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RISIKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefiihrt, die in Bezug auf die Mdglichkeit der UniCredit Bank AG
(,HVB* und gemeinsam mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften ,,HVB Group*“) zur Erflllung ihrer
Verpflichtungen aus den von ihr begebenen Wertpapieren wesentlich sind.

Potenzielle Anleger sollten diese Risikofaktoren vor einer Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren, die von der
HVB begeben werden, sorgféltig prifen, inshesondere deshalb, da Investoren in bestimmten Fallen einen
vollstandigen Verlust oder den Verlust von (wesentlichen) Teilen ihrer Anlage erleiden kénnten.

Potenzielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die in diesem Registrierungsformular enthalten sind und
ihre eigenen professionellen Berater (einschlieflich in Angelegenheiten der Finanz-, Rechnungslegungs-, Rechts-
und Steuerberatung) konsultieren, sofern sie das fur erforderlich halten. Dartber hinaus sollten sich potenzielle
Anleger des Umstandes bewusst sein, dass die nachstehend beschriebenen Risiken einzeln oder kumuliert mit
anderen Risiken auftreten kénnen und sich damit in ihren Auswirkungen moglicherweise wechselseitig verstarken.

1 Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen Situation des Emittenten
1.1 Liquiditatsrisiko

Die HVB Group muss innerhalb der Ausilibung ihrer Geschaftstatigkeit unter anderem dafiir Sorge tragen, dass die
reibungslose und ordentliche Abwicklung vorhersehbarer und unvorhersehbarer Geschéftsvorgange hinsichtlich
eingegangener Zahlungsverpflichtungen und vorhandener Zahlungsmittel, innerhalb der regulatorischen
Vorgaben, jederzeit gewdéhrleistet ist. In diesem Zusammenhang unterliegt die HVB Group Liquiditétsrisiken und
definiert diese als die Gefahr, dass sie ihren anfallenden Zahlungsverpflichtungen nicht zeitgerecht oder nicht in
vollem Umfang nachkommen kann sowie als das Risiko, dass sie sich bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditat oder
Liquiditat nur zu erhdhten Marktzinsen beschaffen kann, und/oder dass Vermdgenswerte nur mit Abschlagen am
Markt verduert werden kdnnen.

Beispielsweise kdnnte eine Finanzmarktkrise zu finanzieller Instabilitt und zu einer Abnahme des VVolumens und
der Verfligbarkeit des kurz-, mittel- und langfristigen Liquiditdtsangebotes am Markt flihren. In einer solchen
Situation konnte eine zunehmende Abhéngigkeit von Zentralbankliquiditat entstehen. Zusétzlich kdnnte sich das
Kontrahentenrisiko insbesondere zwischen Banken substanziell erhéhen und zu einer Reduzierung des
Interbankengeschéftes filhren. Das Vertrauen der Kunden gegeniiber der HVB Group kénnte abnehmen und in
diesem Zusammenhang zu einem starken Abfluss von Kundeneinlagen fiihren, wodurch in der Folge Liquiditats-
probleme flr die HVB Group entstehen konnten. Dies kénnte die Fahigkeit der HVB Group negativ beeinflussen,
sich entsprechend ihrer Aktivitdten zu refinanzieren und die Mindestanforderungen bezlglich der
Liquiditatsausstattung einzuhalten.

Auch konnte der Zugang der HVB Group zu Liquiditat durch mangelnden Zugang zu Anleihemérkten bzw. durch
begrenzte oder keine Mdoglichkeit Wertpapiere zu begeben oder andere Formen von Interbankenkrediten zu
erhalten, behindert werden. Die Mittelbeschaffungskosten zwischen Banken kodnnten ansteigen sowie eine
reduzierte Verflgbarkeit und/oder hohere Refinanzierungskosten, kombiniert mit einem reduzierten oder
verwehrten Zugang zu &hnlichen oder anderen Refinanzierungsformen und/oder die Unmdglichkeit der HVB
Group, ihre Vermdgenswerte zu verduflern oder ihre Anlagen zu liquidieren, die Geschéftsaktivitaten, die
operativen Ergebnisse und die finanzielle Lage der HVB Group erheblich beeintréchtigen.

Ein weiteres Risiko betrifft den Liquiditatstransfer zwischen Einheiten der HVB Group. Dieser Liquiditatstransfer
wird von den Aufsichtsbehdrden Uberwacht, so dass die HVB und ihre Tochtergesellschaften gezwungen werden
kénnten, ihre Kreditvergabe bzw. -aufnahme an/von Konzerngesellschaften zu reduzieren. Dies konnte die
Fahigkeit der HVB Group beeinflussen, die Liquiditatsvorschriften ihrer Tochterunternehmen mittels eines
konzerninternen Kapitaltransfers zu erflllen, was wiederum erheblichen negativen Einfluss auf die operativen
Ergebnisse der HVB Group sowie auf ihre geschéftliche und finanzielle Situation haben kénnte.

Daneben bestehen die als ,,systemimmanente Risiken® bezeichneten Risiken. Die HVB Group wickelt routine-
maRig hohe Transaktionsvolumina mit zahlreichen Kontrahenten im Finanzdienstleistungssektor ab, einschliel3-
lich Geschafte mit Brokern und Héndlern, Geschéftsbanken, Investmentbanken und anderen institutionellen
Kunden. Finanzdienstleistungsinstitute, die Transaktionen mit solchen Institutionen durchfihren, sind unter
anderem durch Handels-, Investitions-, Clearing-, Gegenparteien und andere Beziehungen miteinander verbunden.
Befiirchtungen beziiglich der Stabilitat einer oder mehrerer dieser Institutionen und/oder der Lander, in denen sie
tatig sind, konnten zu erheblichen Einschrénkungen der Verfugbarkeit von Liquiditat (einschlieRlich eines
vollstandig eingefrorenen Interbankengeschéfts), zu Verlusten und/oder zu sonstigen institutionellen Ausfallen
fihren. Diese Risiken konnten nachteilige Auswirkungen auf Finanzintermedidre wie Clearingstellen,
Clearinghduser, Banken, Wertpapierhduser und Bérsen haben, mit denen die HVB Group auf tiglicher Basis
interagiert. Dies kdnnte wiederum negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der HVB Group haben, neue
Geldmittel zu beschaffen.



1.2 Pensionsrisiko

Die HVB Group hat aktiven und friiheren Mitarbeitern eine Reihe von unterschiedlichen Pensionsplanen zugesagt,
die zu einem groRen Teil in diversen, zum Teil externen Vermdgensanlageformen ausfinanziert wurden. Im
Zusammenhang mit den Pensionsplanen kdnnen Pensionsrisiken sowohl bei den Vermdgenswerten der Aktivseite
als auch auf der Passivseite (Pensionsverpflichtungen) schlagend werden. Dies ist zum einen uber
Zeitwertriickgange des Planvermdgens auf der Aktivseite durch unvorteilhafte Marktpreisveranderungen aber
auch Uber eine Zunahme der Verpflichtungen auf der Passivseite, zum Beispiel durch einen Riickgang des
Rechnungszinses moglich. Auf der Verpflichtungsseite kénnen zudem versicherungstechnische Risiken, wie das
Langlebigkeitsrisiko, auftreten (Anderungen der Sterbetafeln). In diesem Zusammenhang wird das Pensionsrisiko
als dasjenige Risiko angesehen, dass das Tragerunternehmen zur Bedienung der zugesagten Rentenver-
pflichtungen Nachschiisse leisten muss.

Das niedrige Zinsniveau wird nach wie vor als Hauptbelastungsfaktor sowohl fiir die Héhe der ausgewiesenen
Pensionsverpflichtungen als auch fur die Hohe der mit vertretbarem Risiko erzielbaren Ertrdge aus der
Kapitalanlage betrachtet. Es besteht durchaus die Mdglichkeit, dass, sollte das niedrige Zinsniveau fur einen
langeren Zeitraum anhalten, der Rechnungszins weiter reduziert werden muss und somit die Pensionsver-
pflichtungen weiter ansteigen.

Auch Veranderungen der versicherungsmathematischen Annahmen (zum Beispiel Rentensteigerung, Gehalts-
steigerung, Karrieretrends und Langlebigkeit) kénnen die Hohe der Pensionsverpflichtungen beeinflussen und eine
deutliche Erhdhung der Verpflichtungsseite bewirken. Des Weiteren konnten Verwerfungen auf den
Kapitalméarkten und das bestehende Niedrigzinsumfeld zu Verlusten bei den Planvermdgen der unterschiedlichen
Pensionsplane bzw. zu einer Nichterreichung der jeweils notwendigen Ertragsziele fuhren. Als Folge kann der
Ausfinanzierungsgrad der einzelnen Pensionspléne erheblich in Mitleidenschaft gezogen werden. Alle genannten
Belastungsfaktoren kénnen sich negativ auf die Ergebnisse bzw. auf das Kapital der HVB Group und somit auf
ihre finanzielle Lage auswirken.

2 Risiken im Zusammenhang mit der spezifischen Geschéftstatigkeit des Emittenten
2.1 Risiko aus dem Kreditgeschaft (Kreditrisiko)

Als Universalbank mit einer breitgefadcherten Palette an Bankprodukten und -dienstleistungen bildet das Kredit-
geschéft eines der Hauptgeschéftsfelder der HVB Group. Damit ist die HVB Group in einem groRen Umfang
Kreditrisiken ausgesetzt.

Das Kreditrisiko, bestehend aus dem Kreditausfallrisiko inklusive Kontrahenten- und Emittentenrisiko sowie dem
Lénderrisiko wird unter anderem mafgeblich von verschiedenen, nicht vorhersehbaren, Faktoren im
Zusammenhang mit wirtschaftlichen und politischen Entwicklungen, wie zum Beispiel Rezessionen, branchen-
spezifische Marktentwicklungen, Wahrungsrisiken, Anderungen in der Steuer- und Geldpolitik, Naturkatas-
trophen, Kriegen, Gesetzesanderungen bzw. Veranderungen der regulatorischen Anforderungen, Liquiditat und
Erwartungen der Kapitalméarkte sowie Konsumentenverhalten im Hinblick auf Investitionen und Sparen,
beeinflusst.

Die Solvenz der Kunden der HVB Group kdnnte sich unter anderem unter dem Einfluss der genannten Faktoren
verschlechtern, so dass diese eventuell nicht in der Lage sind, ihre vertraglichen Verpflichtungen gegeniiber der
HVB Group in Gé&nze zu erfillen, ohne dass auf Mallnahmen wie den Verkauf von Sicherheiten (sofern vorhanden)
zuriickgegriffen werden muss. Zusatzlich kdnnte auch der Wert der Kreditbesicherungen (wie zum Beispiel
Immobilien, Wertpapiere, Termineinlagen, Schiffe) unter das Niveau der ausstehenden Kapitalsumme sinken oder
im Falle von Zwangsvollstreckungen nicht realisierbar sein.

Aufgrund dessen kdnnte die HVB Group gezwungen sein, die betroffenen Kredite einer Neubewertung zu
unterziehen und/oder zusétzliche Kreditrisikovorsorgen und hohere Ricklagen zu bilden, was zu Verlusten fiir die
HVB Group fiihren kénnte.

Auch eine Abschwdchung der Nachfrage nach Finanzprodukten oder die fehlerhafte Beurteilung der Kredit-
wiirdigkeit oder der L&nderrisiken der Kunden, kénnten die operativen Ergebnisse der HVB Group und ihre
geschéftliche und finanzielle Lage negativ beeinflussen.

Neben dem traditionellen Bankgeschaft betatigt sich die HVB Group auch in der Durchfiihrung von Wertpapier-,
Derivate-, Wahrungs-, Rohstoff- oder Wertpapierpensions-/Wertpapierleihegeschaften. Dabei kdnnen weitere
Risiken durch nicht bzw. nicht zeitgerecht erfolgende Abwicklung oder Gegenleistung seitens des Kontrahenten
als auch durch Systemausfélle bei Clearingstellen/-hdusern, Borsen oder anderen Finanzintermedidren (ein-
schlieBlich der HVB Group) entstehen.

Ein Teil des Kreditrisikos der HVB Group resultiert aus Kredit-Exposures gegenuber der Muttergesellschaft der
HVB Group, der UniCredit (UniCredit S.p.A. zusammen mit deren konsolidierten Beteiligungen). Anderungen
der nationalen und internationalen gesetzlichen Bestimmungen bezlglich der Héhe und Anrechnung
konzerninterner Exposures kénnten betrachtliche negative Auswirkungen auf die interne Finanzierung der HVB
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Group, die Kosten dieser Finanzierung (insbesondere wenn sie extern beschafft werden muss) und damit auf das
operative Ergebnis sowie die geschéaftliche und finanzielle Lage der HVB Group haben.

2.2 Risiken aus dem Handelsgeschéaft (Marktrisiko)

Die HVB Group ist Marktrisiken ausgesetzt, welche im Wesentlichen im Geschéftsbereich Corporate & Invest-
mentbanking (CIB) entstehen. Etwa ein Drittel der Marktrisiken der HVB Group liegt in Handelsbiichern, wéahrend
etwa zwei Drittel — zumeist investiert in verzinsliche Wertpapiere — in strategischen Anlagen oder in
Liquiditatsvorsorgebestanden im Bankbuch liegen.

Marktrisiko ist definiert als potenziellen Verlust von bilanziellen sowie auRerbilanziellen Geschéaftspositionen im
Handels- und Bankbuch, der aufgrund nachteiliger Verédnderungen von Marktpreisen (Zinsen, Aktien, Credit
Spreads, Devisen und Rohwaren), sonstiger preisbeeinflussender Parameter (Volatilitaten, Korrelationen), durch
handelsbezogene Ereignisse in Form von Ausfall oder Bonitatsveranderung von Wertpapieren (besonderes Kurs-
risiko flir Zinsnettopositionen) oder verringerter Marktliquiditat entstehen kann.

Zinsschwankungen in Europa und in den anderen Madrkten, in denen die HVB Group tatig ist, kdnnten ihre Finanz-
und Ertragslage beeintréchtigen. So fiihrt das derzeit niedrige Zinsniveau insbesondere im Einlagenbereich zu
sinkenden Margen, die sich unmittelbar negativ auf die Ertragslage auswirken. Es kann nicht gewahrleistet werden,
dass langfristig keine schwerwiegenden Ertragsverluste eintreten, die den Marktwert der HVB Group verringern
wirden.

Die HVB Group erwirtschaftet Ertrédge aufRerhalb der Eurozone und ein Teil lhrer Transaktionen wird in anderen
Wahrungen als Euro durchgefiihrt. Das bedeutet, dass die HVB Group Wechselkursrisiken und Risiken in Bezug
auf Fremdwéhrungstransaktionen ausgesetzt ist. Unglinstige Wechselkursverdnderungen konnten daher die
Geschaftstatigkeit der HVB Group sowie ihre finanzielle Lage nachteilig beeintréchtigen.

Das Marktliquiditatsrisiko bezieht sich auf die Gefahr, dass die Bank Verluste aufgrund der VerdulRerung von
Vermdgenswerten erleidet, die nur mit Abschlagen am Markt liquidiert werden kdnnen. Im Extremfall kénnte die
Bank nicht in der Lage sein, einen solchen Wert zu veréufern, da nicht ausreichend Liquiditat am Markt angeboten
wird oder die Bank eine Position halt, welche gemessen am Marktumsatz zu groB ist.

2.3 Risiken aus der sonstigen Geschaftstatigkeit

Neben dem Kern-/Bankgeschéft ist die Bank auch Risiken aus anderen Geschéftsaktivitdten, wie eigene
Immobilien und Finanzanlagen, ausgesetzt.

Unter dem Immobilienrisiko werden potenzielle Verluste erfasst, die aus Marktwertschwankungen des
Immobilienbestands der HVB Group resultieren. Neben den eigenen Immobilien der HVB erweitert sich fur die
HVB Group das Portfolio um den Immobilienbestand der Immobilienbesitzgesellschaften, den der Tochter-
gesellschaften (gemaR International Financial Reporting Standards (IFRS)-Konsolidierungskreis) sowie der
Zweckgesellschaften (Special Purpose Vehicles — SPVs). Es werden keine Immobilien und Grundstiicke berlck-
sichtigt, die als Sicherheiten im Kreditgeschaft dienen.

Das Hauptrisiko beim Eigenbestand begriindet sich hauptsachlich aus der Marktwert-Entwicklung, die immer auch
im Vergleich zum Buchwert gesehen wird. Die Risikotreiber sind die kinftige Nutzung durch die Bank, Mieten
der Objekte/Bankmiete, Marktmieten, der Vermietungsstand, Mietvertragslaufzeiten sowie der Investitionsbedarf.
Die Situation auf den Immobilienmérkten ist von den wirtschaftlichen Trends abhéngig. Sollte sich das Wachstum
verlangsamen, wird auch die Nachfrage nach Mietobjekten sinken. Dies kénnte negative Folgen fir die operativen
Ergebnisse und die finanzielle Lage der HVB Group haben.

Unter dem Beteiligungsrisiko werden potenzielle Verluste, die aus Wertschwankungen des Anteilsbesitzes der
HVB Group resultieren, erfasst. Das Beteiligungsrisiko der HVB Group entsteht durch Eigenkapital, welches an
Unternehmen gehalten wird, die nicht in der HVB Group IFRS-konsolidiert oder nicht im Marktrisiko enthalten
sind. Das Beteiligungsportfolio beinhaltet hauptsachlich nicht bérsennotierte Unternehmensanteile, Private Equity
Investments (Co- und Direktbeteiligungen), Aktien-Derivate sowie andere Fondsanteile (Immobilienfonds und
sonstige geschlossene Fonds).

Aufgrund der in den letzten Jahren kontinuierlich fortschreitenden Reduzierung der Anzahl und der Komplexitat
im strategischen und nicht-strategischen Beteiligungsportfolio der HVB Group haben sich die Beteiligungsrisiken
signifikant verringert, so dass sie nur noch eine geringe Bedeutung fir das operative Ergebnis, den
Geschéftsverlauf und das Finanzergebnis der HVB Group aufweisen. Dennoch kdnnten operative oder finanzielle
Verluste oder Risiken, denen die Beteiligungsgesellschaften ausgesetzt sind, zu Wertverlusten dieser
Beteiligungen fihren und damit negative Auswirkungen fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB
Group haben.



3 Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit dem Geschéftsbetrieb des Emittenten
3.1 Geschaéftsrisiko

Die HVB Group definiert Geschaftsrisiko als potentielle Verluste aus unerwarteten negativen Veranderungen des
Geschaftsvolumens und/oder der Margen, die nicht auf andere Risikoarten zuriickzufuhren sind. Als Folge kénnten
nachhaltige Ergebnisriickgdnge mit entsprechender Auswirkung auf den Zeitwert des Unternehmens auftreten.
Geschéftsrisiken kdénnen vor allem aus deutlich verschlechterten Marktbedingungen, Veranderungen der
Wettbewerbsposition oder des Kundenverhaltens, Veranderungen in der Kostenstruktur, aber auch aus
Anderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen resultieren.

3.2 Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Konzentrationen stellen in einer Bank Anhdufungen von Risiko- und/oder Ertragspositionen dar, die bei bestim-
mten Entwicklungen oder Ereignissen gleichartig reagieren. Risikokonzentrationen kénnen sich innerhalb einer
Risikoart sowie risikoarteniibergreifend auswirken. Sie zeigen erhdhte Verlustpotenziale auf, welche aus einer
Unausgewogenheit von Risikopositionen resultieren, die entsprechend des Geschaftsmodells und der Geschéfts-
strategie der HVB Group an Kunden und Produkten bzw. in bestimmten Branchen und L&ndern gehalten werden.
Fur das Kreditrisiko bestehen die groBten Lander-Konzentrationen gegeniiber Deutschland, dem Kernmarkt der
HVB Group, sowie auch gegenilber Italien, was unter anderem in der Rolle der HVB Group als gruppenweites
Kompetenzzentrum fiir das Markets- und Investment-Banking-Geschéaft der UniCredit begriindet ist. Innerhalb der
Branchen befinden sich die groRten Konzentrationen des Kreditrisikos in den Branchen Finanzinstitutionen
(inklusive ausléndische Staaten), Real Estate und Offentlicher Sektor. Die Konzentration bei Finanzinstitutionen
(inklusive ausléndische Staaten) und dem Offentlichen Sektor ist unter anderem durch eigene Liquidititsanlagen
der HVB Group bedingt.

Daneben kdnnen auch Konzentrationen von Ertragen bei einzelnen Kunden, in Geschéftsbereichen, Produkten,
Branchen oder Regionen auftreten, was zusétzlich ein geschaftsstrategisches Risiko fur die HVB Group darstellt.

Bei Verschlechterung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen zum Beispiel in einzelnen Branchen oder
Landern, in denen die Bank stark engagiert ist, kann die Bank aufgrund eines bestehenden Konzentrationsrisikos
in entsprechend hoherem Male von maéglichen Verlusten betroffen sein.

3.3 Operationelles Risiko
Die HVB ist aufgrund ihrer Geschaftstatigkeit operationellen Risiken ausgesetzt.

Die HVB definiert im Einklang mit der Capital Requirement Regulation (CRR) operationelles Risiko als die
Mdoglichkeit von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme, menschliche Fehler oder externe
Ereignisse. Diese Definition schlielt Rechtsrisiken mit ein, nicht jedoch strategische Risiken oder Reputations-
risiken. Rechtsrisiken beinhalten, sind aber nicht begrenzt auf Geldstrafen, Strafmanahmen und Schadensersatz
resultierend aus AufsichtsmaRnahmen sowie Vergleichszahlungen an Privatpersonen.

Die Gruppe der verschiedenen Erscheinungsformen des operationellen Risikos des Emittenten HVB umfasst unter
anderem:

e Risiken durch die Nutzung der erforderlichen Informations- und Kommunikationstechnologie- (IT-)
Systeme, zum Beispiel durch Nichtverfligbarkeit der IT und Hacker-Angriffe (IT Risiko)

e Risiken aus Stérungen und/oder Unterbrechungen kritischer Geschaftsprozesse (Business Continuity
Management Risiko)

¢ Risiken in Zusammenhang mit der Auslagerung von Tatigkeiten und Prozessen zu externen Dienstleistern
(Outsourcing Risiko)

Im Falle des Eintretens von operationellen Risiken kdnnen sich finanzielle Verluste des Emittenten HVB ergeben,
die im schlimmsten Fall bis zum Totalverlust der Emissionen fiihren kdnnen.

3.4 Reputationsrisiko

Reputationsrisiko wird definiert als das Risiko negativer Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung,
hervorgerufen durch unerwiinschte Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholdern) aufgrund einer verénderten
Wahrnehmung der Bank. Diese verénderte Wahrnehmung kann ausgeldst sein durch ein Primérrisiko wie
Kreditrisiko, Marktrisiko, operationelles Risiko, Liquiditatsrisiko, Geschéftsrisiko, strategisches Risiko oder
andere Primarrisiken. Als wesentliche Stakeholder sind Kunden, Mitarbeiter, Aufsichtsbehdrden, Ratingagenturen
und Glaubiger festgelegt. Die Auswirkung eines Reputationsrisikoevents konnte sich zum Beispiel im
Operationellen Risiko, im Geschéftsrisiko oder im Liquiditatsrisiko zeigen.



4 Rechtliche und regulatorische Risiken
4.1 Rechtliche und steuerliche Risiken

Im Hinblick auf rechtliche Risiken sind zum Datum dieses Registrierungsformulars verschiedene rechtliche
Verfahren gegen die HVB und andere zur HVB Group gehdrende Gesellschaften anhdngig. Die HVB und andere
zur HVB Group gehdrende Gesellschaften sind verpflichtet, eine Vielzahl von rechtlichen und aufsichtsrechtlichen
Vorgaben zu beachten. Die Nichteinhaltung dieser Vorgaben kann zu gerichtlichen und behérdlichen Verfahren
oder Untersuchungen sowie zu Schadensersatzanspriichen, BuRRgeldern oder anderen Geldstrafen zu Lasten der
HVB und anderer zur HVB Group gehérender Gesellschaften fuihren.

In vielen Féllen sind der Ausgang der Verfahren und die Hohe eines potenziellen Schadens mit erheblicher Un-
sicherheit behaftet. Zu diesen Fallen gehdren auch Strafverfahren und behérdliche Verfahren sowie die Geltend-
machung von Anspriichen, bei denen die Anspruchshdhe von dem jeweiligen Anspruchsteller nicht beziffert wird.

Die HVB Group verfiigt dahingehend uber etablierte Prozesse, dass Verfahren und Risiken von ihr hinreichend
analysiert werden, um zu entscheiden, ob im Einzelfall Ruckstellungen fir Rechtsrisiken erhéht werden mussen
oder ob sie unter den derzeitigen Umstdnden angemessen sind. Fir laufende Verfahren hat die HVB Group
angemessene Riickstellungen flr Rechtsrisiken gebildet. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die
bestehenden Ruckstellungen nicht ausreichend sind. Per 31. Dezember 2018 belaufen sich die Sonstige
Ruckstellungen (enthalten im Geschaftsbericht 2018) auf 2.182 Mio €. Von den hierin enthaltenen Anderen
Ruckstellungen in Héhe von 1.617 Mio € entfallen 1.535 Mio € auf Riickstellungen fiir Rechtsrisiken,
Prozesskosten and Schadensersatzleistungen.

In Bezug auf steuerliche Risiken laufen bei der HVB und anderen Unternehmen der HVB Group zum Datum des
Registrierungsformulars steuerliche AuRenpriifungen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die steuerlichen
AuBenprifungen bei der HVB Group zu Steuer- und Zinsnachzahlungen fihren werden. Solche Steuer- und
Zinsnachzahlungen konnten nachteilige Auswirkungen auf die operativen Ergebnisse der HVB Group und/oder
auf ihre geschéftliche und finanzielle Lage haben.

Sollte ein Unternehmen der HVB Group dariiber hinaus tatsachlich oder angeblich Steuergesetze eines oder
mehrerer der Léander verletzen, in denen die HVB Group tétig ist, konnte die HVB Group zusatzlichen
Steuerrisiken und weiteren Risiken ausgesetzt sein. Dies wirde wiederum die Wahrscheinlichkeit zusatzlicher
steuerlicher sowie anderer behdrdlicher Verfahren erhdéhen und kénnte zu einer Schadigung der Reputation der
HVB Group fuhren.

4.2 Compliance Risiko

Compliance-Risiko ist definiert als bestehendes oder kiinftiges Ertrags- oder Kapitalrisiko infolge von Ver-
letzungen oder der Nichteinhaltung von Gesetzen, Vorschriften, Rechtsvorschriften, Vereinbarungen, vorge-
schriebenen Praktiken oder ethischen Standards. Es kann zu Geldstrafen, Schadenersatz und/oder zur Nichtigkeit
von Vertrégen flhren und den Ruf eines Instituts schadigen.

Dies schlieft das Risiko ein, zur Geldwésche, Terrorismusfinanzierung und sonstigen strafbaren Handlungen
missbraucht zu werden. In der HVB Group unterstiitzt die Compliance-Funktion das Management sowie die
Uberwachung von Compliance-Risiken mit Schwerpunkt auf dem VerstoR gegen Gesetze, Rechtsnormen und
Verordnungen. Die Compliance-Funktion identifiziert das Compliance-Risiko unter Beriicksichtigung der duBeren
Gegebenheiten und der potenziellen Auswirkungen auf die HVB sowie ihrer Geschaftstatigkeit. Dabei arbeitet sie
auf die Umsetzung wirksamer interner Verfahren und geeigneter Manahmen (inklusive Kontrollen) hin, um die
Einhaltung der wesentlichen gesetzlichen Bestimmungen und Anforderungen an das Institut sicherzustellen.
Hierfur werden regelméBig geeignete Risikoanalysen durchgefihrt, welche die Anforderungen der
Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk), des Kreditwesengesetzes (KWG), des
Geldwaschegesetzes (GwG) sowie der Mindestanforderungen an die Compliance-Funktion (MaComp) erfllen.

Neben der regelméRigen Aktualisierung der Compliance-Risikoergebnisse werden auch Ad-hoc Risiko-
bewertungen durchgefiihrt, um neu auftretende Risiken widerzuspiegeln. Ausldser fiir eine Risiko-Neubewertung
kénnen beispielsweise ein neues Geschéftsfeld und/oder strukturelle Verénderungen in der Bank sein. Die
Risikoergebnisse werden vierteljahrlich dem Vorstand der HVB berichtet. Basierend auf den Risikoergebnissen
werden die Aktivitaten in Compliance gesteuert, unter anderem Second-level Kontrollen, Beratungsaktivitéten,
fachspezifische Schulungen usw. Dennoch kdnnen in der Zukunft Falle von Non-Compliance (zum Beispiel
Betrug) auftreten und finanzielle Schaden sowie eine negative 6ffentliche AuRenwirkung der HVB Group
verursachen.

4.3 Regulatorische Risiken

Die Aktivitaten der HVB Group werden von den Zentralbanken und Aufsichtsbehtrden der Lander/Regionen, in
denen die HVB Group geschaftlich tatig ist, reguliert und beaufsichtigt. Im Rahmen des Einheitlichen
Bankenaufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism, SSM) unterliegt die HVB Group der Aufsicht der
Europdischen Zentralbank (EZB).



Die Bankaufsichtsregime in den verschiedenen lokalen Jurisdiktionen sind unterschiedlich und kénnen sich
jederzeit andern. Dies kann zu erheblichen Wettbewerbsverzerrungen fiihren und kann erfordern, dass die HVB
Group weitreichende zusatzliche MaRnahmen ergreifen muss. Neben beispielsweise erheblich hdheren
Kapitalkosten und einem deutlichen Anstieg der Kosten fir die Umsetzung regulatorischer Anforderungen sind
auch Anderungen des Geschaftsmodells moglich.

Sollte die HVB oder eines ihrer verbundenen Unternehmen die regulatorischen Anforderungen der Aufsichts-
behdrden nicht vollstandig erfiillen, kénnte dies zu Sanktionen oder sogar zum Erlaubnisentzug durch die
zustandige Aufsicht fiihren.

Die HVB hat daher im Einklang mit den Anforderungen der Mindestanforderungen an das Risikomanagement
(MaRisk) einen Prozess etabliert, der die Identifizierung und Implementierung neuer Regularien durch die HVB
sicherstellen soll. Zudem werden die potentiellen Auswirkungen relevanter Regularien auf die Bank schon in
einem frihen Stadium anhand definierter Kriterien, wie beispielsweise ihrer Umsetzungskosten oder ihrer
Auswirkungen auf potentielle Ertrdge oder die Risikoaktive (Risk Weighted Assets (RWA)), beurteilt und
entsprechende MaRnahmen bei Bedarf ergriffen. AuBerdem erfolgt in der HVB eine zentrale Koordinierung
sowohl der externen Priifungen als auch der Kommunikation mit den Aufsichtsbehdrden.

Dennoch kénnen Veranderungen des regulatorischen und gesetzlichen Umfelds der HVB oder Falle von Nicht-
erfullung regulatorischer Anforderungen der Aufsichtsbehérden auftreten, die erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit, die Ertragslage und die finanzielle Situation der HVB haben kénnen,
wie beispielsweise Einschrankungen der Geschaftsaktivitaten der HVB oder ihrer Tochtergesellschaften.

Nach europdischem und deutschem Sanierungs- und Abwicklungsrecht sind Kreditinstitute verpflichtet,
Sanierungsplane vorzubereiten und bei der Vorbereitung von Abwicklungspldnen durch die zustandige
Abwicklungsbehérde mitzuwirken. Die zustandige Aufsichtsbehdrde kann frithe Interventionsma3nahmen
veranlassen, um einer finanziellen Schieflage zu begegnen. Die zustdndige Abwicklungshehorde darf bei Eintritt
der Abwicklungsvoraussetzungen verschiedene Malinahmen vornehmen, insbesondere Abwicklungsinstrumente
anwenden. In diesem Fall besteht das Risiko des Totalverlusts des eingesetzten Kapitals fiir Anteilsinhaber und
Gléubiger.

AuBerdem missen Kreditinstitute eine Mindestanforderung an Eigenmitteln und beruicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten (Minimum Requirement for Eligible Liabilities (MREL)) erfullen. Der betreffende
Mindestbetrag soll jahrlich durch die zustdndige Abwicklungsbehdrde festgelegt werden.

Die HVB und die HVB Group unterliegen Stresstestmanahmen, die von den deutschen Finanzaufsichtsbehérden
(Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und Deutsche Bundesbank), von europdischen
Institutionen (Europdische Bankenaufsichtsbehérde (EBA), Europaische Zentralbank (EZB), Europdische
Kommission und Europdischer Ausschuss fir Systemrisiken (ESRB)) sowie von den Aufsichtsbehtrden in den
Léndern, in denen die HVB und die HVB Group tatig sind, eingeleitet werden.

Da die EZB die UniCredit S.p.A. als systemrelevante Bank eingestuft hat, nahm die HVB und die HVB Group als
Teil der UniCredit in den letzten Jahren an EU-weiten Stresstests teil. Da diese Stresstests auf der hdchsten
Konsolidierungsebene durchgefihrt wurden, waren die HVB und die HVB Group nur als Teil der UniCredit,
jedoch nicht eigenstandig an den EU-weiten Stresstests beteiligt. Auch in der Zukunft kénnen die HVB und die
HVB Group als Teil der UniCredit von &hnlichen MalRnahmen betroffen sein.

Neben der Teilnahme an EU-weiten Stresstests sind die HVB und die HVB Group verpflichtet, interne Stresstests
regelmdRig auf Basis von makrodkonomischen Szenarien oder anlassbezogen durchzufiihren. Die Ergebnisse
dieser Stresstests werden neben dem Top-Management der HVB und relevanter Tochtergesellschaften der HVB
Group auch der Deutschen Bundesbank zur Verfiigung gestellt.

Zudem unterliegen die UniCredit S.p.A. und die HVB dem aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozess
(Supervisory Review and Evaluation Process- SREP). Die HVB Group erfillt alle Auflagen aus dem SREP 2018.

Wenn die HVB, die HVB Group, die UniCredit oder eines der Finanzinstitute, mit denen diese Institute Geschafte
tatigen, bei Stresstests oder im Rahmen des SREP negative Ergebnisse verzeichnen oder im Rahmen der Stresstest-
MaRnahmen Defizite nachgewiesen werden, kénnte dies nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der
Geschéftstatigkeit der HVB und der HVB Group haben. Zudem koénnte in einem solchen Fall die Aufsicht
verlangen, weitere Anforderungen zu erfilllen oder SanierungsmafRnahmen (wie die Aufnahme von Eigenmitteln)
einzuleiten.

5 Strategische und gesamtwirtschaftliche Risiken
5.1 Strategisches Risiko

Die HVB Group ist als Universalbank einerseits fokussiert auf die regionale Bearbeitung des deutschen Marktes,
andererseits stellt sie das Kompetenzzentrum fir die Investment Banking Aktivititen der gesamten UniCredit
Gruppe dar. Daher werden die Ertragskraft und das Risikoprofil der HVB Group insbhesondere von der
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wirtschaftlichen Entwicklung in Deutschland sowie der Entwicklung der internationalen Finanz- und Kapital-
markte beeinflusst. Das strategische Risiko resultiert in diesem Zusammenhang daraus, dass das Management
wesentliche Entwicklungen oder Trends im eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht rechtzeitig erkennt
oder falsch einschétzt. Infolgedessen kann es zu Grundsatzentscheidungen kommen, die sich hinsichtlich der
Erreichung der langfristigen Unternehmensziele im Nachhinein als unvorteilhaft erweisen und zudem teilweise
schwer oder nicht unmittelbar reversibel sind.

Derzeit werden die folgenden Bereiche als relevant furr den Eintritt von strategischen Risiken eingestuft:

e  Wirtschaftliches Umfeld — Sollten unter anderem die stabilisierenden MalBnahmen im Euroraum nicht
greifen oder sich das Wirtschaftswachstum in Europa verlangsamen, kdnnte dies negative Auswirkungen
auf die Ertragslage der HVB Group haben

e Strategische Ausrichtung des Geschaftsmodells der HVB Group — Beispielsweise kdnnte das seit langem
anhaltende Niedrigzinsumfeld zu Ungleichgewichten bei den Ertragsbeitrdgen der Geschaftsbereiche
fuhren

o Bankenspezifische Risiken — Die Verscharfung der Wettbewerbsbedingungen im Finanzsektor kdnnte
zum Beispiel zu weiteren Verschiebungen von Marktanteilen fiihren

e Regulatorische und rechtliche Rahmenbedingungen — Sollte die HVB oder eine ihrer Tochtergesell-
schaften die regulatorischen Anforderungen der Aufsichtsbehérden nicht volistandig erfiillen, kdnnte dies
zu Sanktionen durch die zustandige Aufsicht filhren

e Rating der UniCredit Bank AG - Eine Ratingverdnderung nach unten (Downgrade) konnte die
Refinanzierungskosten verteuern oder die Geschéaftsmoglichkeiten als Counterpart im Interbankenmarkt
bzw. mit rating-sensitiven Kunden negativ beeinflussen

5.2 Gesamtwirtschaftliche Risiken

Basierend auf der Ausrichtung der HVB Group mit den Geschéftsbereichen Commercial Banking und Corporate
& Investment Banking (CIB) mit ihrem Angebot an Produkten und der Konzentration auf das Heimatland
Deutschland und weiteren Kernl@ndern, sind inshesondere die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland sowie
die Entwicklung der internationalen Finanz- und Kapitalméarkte von groRBer Bedeutung fir die Vermdgens-,
Finanz-, und Ertragslage der HVB Group.

Das Wachstum der Weltwirtschaft dirfte sich im Jahr 2019 geméaR Einschéatzung des Internationalen Wahrungs-
fonds (IWF) in etwa bei 3,7% einpendeln, wobei die Aussichten fir die einzelnen Volkswirtschaften uneinheitlich
ausfallen. Neben einem Riickgang der wirtschaftlichen Entwicklung in den USA, dirfte sich auch das Wachstum
in der Eurozone abschwachen. Viele Schwellen- und Entwicklungslander werden in 2019 vermutlich ebenfalls an
Dynamik verlieren, da immer noch hohe (wenn auch riicklaufige) Olpreise, gestiegene US-Zinsen und ein stirkerer
US-Dollar-Wechselkurs deren wirtschaftliche Entwicklung belasten sollten. Ein weiterer belastender Faktor fiir
die Weltwirtschaft geht vermutlich von einem etwas schwécheren Wachstum in China aus. Verantwortlich dafur
werden, neben der anhaltenden Transformation der Wirtschaft, strengere Vergaberichtlinien bei
Immobilienkrediten und Hauskaufen und ein damit einhergehender Normalisierungsprozess im chinesischen
Immobilienmarkt sein. Darliber hinaus ergeben sich weiterhin Unsicherheiten fir den globalen Handel aus noch
nicht abzuschétzenden Folgen einer Verschérfung protektionistischer MalBnahmen durch die US-Regierung und
den Ausgang der Brexit-Verhandlungen. Im Euroraum koénnten zudem die laufenden Budgetverhandlungen
zwischen Italien und der EU-Kommission die Markte belasten und durch héhere Finanzierungskonditionen die
wirtschaftliche Entwicklung beeintrachtigen. Aktuell zeichnet sich jedoch eine Entspannung ab.

Fur die deutsche Wirtschaft diirfte auch im Jahr 2019 der Binnenkonsum den malRgebenden Wachstumsmotor
darstellen, wohingegen der AufRenhandel die Konjunktur aufgrund des langsameren globalen Wachstums in der
zweiten Jahreshalfte dampfen sollte. Dartiber hinaus kdnnten insbesondere die Unternehmen des verarbeitenden
Gewerbes unter einer weiteren Eskalation der Handelskonflikte in der Triade USA-China-Europa leiden, wenn
auch die aktuellen ZollmalRnahmen der USA (sowie die VergeltungsmaRnahmen durch andere L&nder) bislang
keinen signifikant negativen Einfluss auf den weltweiten Handel hatten.

Im Jahr 2019 werden politische Unsicherheiten nach wie vor im Vordergrund stehen. Diese sind gepragt von der
US-amerikanischen AuRenpolitik, den anstehenden Europawahlen sowie den laufenden Brexit-Verhandlungen.
Neben den anhaltenden Auswirkungen der européischen Staatsschuldenkrise ergeben sich verstérkt politische und
wirtschaftliche Unsicherheiten im Zusammenhang mit der weiteren Entwicklung der Europdischen Union
insgesamt. Bestehende Spannungen zwischen der Europdischen Union (EU) und der Tirkei und auch mit
Russland, sowie fortdauernde geopolitische Konflikte, insbesondere in Syrien und vermehrt auftretende
terroristische Anschlage bergen weitere Risiken bezlglich der sicherheits-, geld- und wirtschaftspolitischen
Situation in ganz Europa.

Das extrem niedrige Zinsumfeld wird weiterhin eine der wesentlichen Herausforderungen flr die Finanzbranche
darstellen. Die getroffenen MalRnahmen der Européischen Zentralbank (EZB) haben bislang zu einer Beruhigung



der Markte beigetragen. Es ist weiterhin nicht absehbar, inwieweit und in welcher Intensitét die Finanzmarkte auf
die gesamten Entwicklungen reagieren werden.

Sollten beispielsweise die stabilisierenden MalRnahmen im Euroraum nicht greifen, sich das Wirtschaftswachstum
verlangsamen oder weitere Turbulenzen auf den Finanz- und Kapitalmarkten auftreten, kdnnte dies auch negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group haben. Aufgrund der nach wie vor
hohen Unsicherheit innerhalb des makropolitischen Umfeldes und der strukturell daraus resultierenden hohen
Volatilitdt der Finanz- und Kapitalméarkte sind in die Zukunft gerichtete Aussagen zur Entwicklung des
Geschéftsergebnisses mit hoher Unsicherheit belastet.

VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschaftssitz in der Arabellastrale 12, 81925 Minchen (handelnd
durch ihre Hauptniederlassung oder eine ihrer auslédndischen Zweigniederlassungen) ubernimmt die
Verantwortung fir die in diesem Registrierungsformular enthaltenen Informationen. Die UniCredit Bank AG
erklart, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Registrierungsformular richtig sind und keine wesentlichen
Umsténde ausgelassen wurden.

WIRTSCHAFTSPRUFER

Der unabhangige Wirtschaftspriifer der UniCredit Bank AG fiir die Geschaftsjahre 2018 und 2017 war Deloitte
GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit Gesellschaftssitz in Miinchen (Deloitte), Rosenheimer Platz 4, 81669
Minchen. Deloitte ist Mitglied der Wirtschaftspriiferkammer, Korperschaft des 6ffentlichen Rechts, Rauchstrale
26, 10787 Berlin.
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UNICREDIT BANK AG
Informationen Uber die HVB, die Muttergesellschaft der HVB Group

UniCredit Bank AG, ehemals Bayerische Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft (,,HVB* und zusammen mit
ihren konsolidierten Tochtergesellschaften, die ,,HVB Group®) entstand 1998 durch die Fusion der Bayerische
Vereinshank Aktiengesellschaft mit der Bayerische Hypotheken- und Wechsel-Bank Aktiengesellschaft und ist
die Muttergesellschaft der HVB Group mit Sitz in Miinchen, Bundesrepublik Deutschland. Seit November 2005
ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der UniCredit S.p.A. Mailand, Italien (,UniCredit S.p.A.“, und
zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen die ,,UniCredit) und damit seitdem als Teilkonzern ein
wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

Die Bank fiihrt die Firma UniCredit Bank AG und der kommerzielle Name lautet HypoVereinshank.

Die HVB hat ihren Sitz in der Arabellastr. 12, 81925 Minchen und ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Minchen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen. Sie ist erreichbar
unter der Telefonnummer +49-89-378-0 oder unter www.hvb.de.

Programm Transform 2019

Die unverdndert herausfordernden Rahmenbedingungen fiir die Bankenbranche und der damit einhergehende
massive Ertrags- und Kostendruck machen Anpassungen von Bankstrukturen und -prozessen erforderlich. Zur
Sicherstellung der erfolgreichen Weiterentwicklung der Bank haben wir den Mehrjahresplan 2017-19 aufgestellt.
Unsere strategische Planung ist eingebettet in das gruppenweite Programm Transform 2019, das Initiativen auf
der Ertrags-, Kosten- und Kooperationsseite umfasst. Im Rahmen des Programms optimieren wir unsere internen
Strukturen und Prozesse (unter anderem durch End-to-End-Optimierung bzw. einer Verschlankung der Ablaufe).
Dies schlie3t eine Verlagerung von Aktivitaten zwischen verschiedenen Standorten bzw. die Zentralisierung von
Aufgaben als RestrukturierungsmafRnahme mit ein und fiihrt bis in das Jahr 2019 parallel auch zu einer weiteren
Anpassung unserer Personalstirke. Gleichzeitig werden durch eine vertiefte Kooperation zwischen
Geschéaftsbereichen Potenziale fur ein starkeres Cross-Selling geschaffen und durch die Nutzung der jeweiligen
Produktexpertise zusatzliche Synergien und Ertragspotenziale gehoben. Die Implementierung lauft nach Plan.

GESCHAFTSUBERBLICK
Haupttatigkeitsbereiche

Die HVB ist als Universalbank mit ihren Tochtergesellschaften einer der fiihrenden Anbieter von Bank- und
Finanzdienstleistungen in Deutschland. Sie bietet Privat- und Firmenkunden, ¢ffentlichen Einrichtungen und
international operierenden Unternehmen und institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und
Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an. Diese reichen von Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten,
Bauspar- und Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen flr Privatkunden, tber Geschaftskredite und
AuRenhandelsfinanzierungen bis hin zu Investment-Banking-Produkten fiir Firmenkunden.

In den Kundensegmenten Private Banking und Wealth Management bietet die HVB eine umfassende Finanz- und
Vermdgensplanung mit bedarfsorientierter Beratungsleistung durch Generalisten und Spezialisten an.

Die HVB Group ist das Kompetenzzentrum fir das internationale Markets und Investment Banking der gesamten
UniCredit. Darlber hinaus fungiert der Geschéftsbereich Corporate & Investment Banking (,,CIB®) als
Produktfabrik fur die Kunden im Geschéftsbereich Commercial Banking.

Geschéftsbereiche der HVB Group

Die HVB Group wird in die folgenden Segmente/Geschaftsbereiche eingeteilt:
- Commercial Banking
- Corporate & Investment Banking
- Sonstige /Konsolidierung

Basis der Segmentberichterstattung bildet die interne Organisations- und Managementstruktur sowie die interne
Finanzberichterstattung.

Commercial Banking

Der Geschéaftsbereich Commercial Banking betreut in Deutschland in den Geschaftsfeldern Privatkunden Bank
und Unternehmer Bank Kunden mit standardisiertem oder individuellem Service- und Beratungsbedarf in
vielféltigen Bankdienstleistungen unter Anwendung von Betreuungsmodellen, die an den unterschiedlichen
Kundengruppen ausgerichtet ist, z. B. Privatkunden, Private Banking Kunden, Wealth Management Kunden,
Geschafts-/Firmenkunden und gewerblichen Immobilienkunden.
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Unternehmer Bank

Die Unternehmer Bank (UBK) betreut die gesamte Bandbreite an deutschen und in Deutschland tatigen
Unternehmen ohne Umsatzbegrenzung sowie Privatpersonen mit gesellschaftsrechtlicher Verbindung zum
Unternehmen. Mit Ausnahme der im Bereich Multinational Corporates (MNC) betreuten Unternehmen und
Tochterunternehmen, die aufgrund ihrer regelméBigen Nachfrage nach Kapitalmarktprodukten im Geschéfts-
bereich CIB verankert sind, ist die Betreuung des gesamten deutschen Mittelstands- und gewerblichen
Immobiliengeschafts in der Unternehmer Bank gebindelt.

Die Kunden der Unternehmer Bank sind in die folgenden Segmente unterteilt: Key Account (groRere
Unternehmen), Mid Cap (mittlere Unternehmen), Small Cap (kleine Unternehmen, sowohl dezentral in den
Regionen als auch zentral Uber den Remote-Kanal ,,Business Easy*) und Commercial Real Estate (Gewerbliche
Immobilienkunden). Weiterhin deckt das Wealth Management wohlhabende deutsche Privatkunden (>€5 Mio.)
und ihre dazugehdrigen Investment Vehicles wie Family Offices ab.

Die Unternehmer Bank verfolgt eine Wachstumsstrategie, die darauf ausgerichtet ist, sich im Kundenkontakt als
ganzheitlicher und individueller Ldsungsanbieter auf allen kundenrelevanten Vertriebskanélen zu positionieren.
Dieser Anspruch ist im Mission Statement 2019 der Unternehmer Bank manifestiert. Wichtig strategische
Entwicklungen fur Firmenkunden beziehen sich auf Unternehmensnachfolge, AuRenhandel, Internationalisierung,
Wealth Management und die verstérkte Nutzung von Kapitalmarktprodukten.

In der UniCredit Leasing Gruppe wird das Mobilienleasing, -Mietkauf- und -Finanzierungsgeschéft der
Unternehmer Bank dargestellt. Als 100% Tochter der UCB hat die UniCredit Leasing Gruppe in den kommenden
Jahren einen Klar definierten Wachstumsauftrag.

Privatkunden Bank

Die Privatkunden Bank betreut in den Bereichen 'Privatkunden’ und 'Private Banking' private Kunden in allen
Bedarfsfeldern. Dabei wird durch spezifische Vertriebswege und -verantwortungen den teils unterschiedlichen
und individuellen Bedirfnissen dieser Kundengruppe Rechnung getragen und gleichzeitig die Weiterentwicklung
vermdgender Anlagekunden in das Private Banking gefordert. Gemeinsame Spezialisten-, Stabs- und
Supportbereiche werden genutzt.

Die zwei Tochterunternehmen WealthCap und UniCredit Direct Services unterstiitzen diese Strategie: WealthCap
ist eine Produktfabrik fur Sachwertanlagen, die ihren Schwerpunkt in Immobilien- und Private-Equity-Fonds hat.
UniCredit Direct Services ist das Kunden Call- und Service Center der HVB Group. Der Schwerpunkt der Service-
und Vertriebsleistungen liegt im Management von Kundenbeziehungen per Telefon, E-Mail und Internet.

Der mit der Modernisierung des Privatkundengeschafts eingeschlagene Weg wird fortgesetzt, z.B. durch
Digitalisierung. In dieser Zielgruppe soll der Marktanteil aktiv erweitert werden um somit die Profitabilitat des
Privatkundengeschéfts zu optimieren. Erreicht werden soll dies durch individuelle Beratungskompetenz, ein
modernes Multikanalangebot, ein Loyalitdtsprogramm und durch ein Netzwerk von 341 Filialen.

Private Banking verfolgt eine klare Wachstumsstrategie mit einem ganzheitlichen Beratungsansatz, einem
flachendeckenden Standortnetz sowie einem umfassenden Spektrum an Investment- und Finanzierungsprodukten.

Corporate & Investment Banking (CIB)

CIB ist ein globaler Geschéftsbereich der UniCredit Group. Dieser ist in einer Matrixstruktur organisiert und hat
Geschéftsaktivitaten in den drei wichtigsten Konzernunternehmen: UniCredit Bank AG, UniCredit Bank Austria
AG und UniCredit S.p.A.

CIB basiert sowohl auf dem Zusammenwirken zwischen Kundenbetreuung und Produkteinheiten, als auch der
Zusammenarbeit mit anderen Landern und Geschéftsbereichen der UniCredit Group sowie den verantwortlichen
Credit Risk Management-Einheiten.

Die UniCredit Bank AG bietet Beratung und Ldsungen im Firmenkundengeschaft sowie im Investment Banking
an mit dem Ziel, stabile strategische Partnerschaften aufzubauen.

Die CIB ist das Kompetenzcenter in der UniCredit Bank AG fir internationale Méarkte und Investment Banking.
Die lokale CIB-Strategie ist eng mit der globalen CIB-Strategie abgestimmt, um Kunden eine einheitliche
Betreuung anbieten zu kdnnen.

Die UniCredit Bank AG bedient ihre lokalen und internationalen Kunden (ber ihr extensives Vertriebsnetz. Der
Geschaftsbereich CIB ist aktiv im europdischen Markt sowie in den wichtigsten Finanzzentren der Welt
einschlieBlich New York, Hongkong, Singapur und Tokio vertreten.

HVB Capital Partners AG, eine 100% Tochter der UniCredit Bank AG, ist dem Geschéftsbereich Corporate &
Investment Banking zugeordnet. Die Aktivitaten dieser Tochtergesellschaft, die urspriinglich als Investment-
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Vehikel fir direkte und indirekte Beteiligungen an Unternehmen aller Art gegriindet wurde, beschranken sich auf
das Management und die Abwicklung des Bestandsportfolios.

Im Rahmen des gruppenweiten Strategieplans ,,Transform 2019“ wurde die UniCredit Luxembourg S.A. mit
Datum vom 20.07.2018 auf die UniCredit Bank AG verschmolzen. Gleichzeitig wurde die UniCredit Bank AG
Luxembourg Branch gegriindet, die die Geschéfte der ehemaligen Tochtergesellschaft weiterfiihrt.

CIB Produktlinien

Neben der Betreuung von Firmen- und institutionellen Kunden sind im Geschéaftsbereich Corporate & Investment
Banking drei Produktlinien vertreten: Global Transaction Banking (GTB), Financing & Advisory (F&A) und
Markets. Dank der engen Zusammenarbeit zwischen den CIB-Produktspezialisten und den Vertriebseinheiten von
CIB und Unternehmer Bank werden die CIB-Produkte einem breiten Kundenstamm angeboten, der von kleinen
und mittelgroBen Unternehmen Uber grofRe und multinationale Firmenkunden bis hin zu institutionellen Kunden
und Finanzsponsoren reicht.

Der Vertrieb ist horizontal aufgebaut: Financial Institutions Group (FIG), Multinational Corporates (MNC) und
Family Offices & Investment Holdings (GFO), CIB Americas und CIB Asia Pacific. Vertikal bestehen drei
Produktlinien:

Global Transaction Banking (GTB): GTB bietet traditionelle und innovative Produkte in den Bereichen Cash
Management und Trade Finance an. Damit kommt GTB dem transaktionsorientierten Kundenbedarf in den
Bereichen  Zahlungsverkehr,  Kontoinformation,  Cashflow- und  Working  Capital-Optimierung,
Liquiditéatssteuerung und tberwiegend kurzfristige Im- und Exportfinanzierung nach.

Wesentliche Produktfelder im Cash Management sind Clearing und FX, Client Access (ber elektronische
Zugangskanale, Payment Products mit Zahlungsverkehr und Kontoinformation, Liquidity-Management mit Cash
Pooling und anderen Optimierungsverfahren, Cash Innovations mit Firmenkundenkarten und Handlerlésungen
sowie das Geschéaft mit Sichteinlagen.

Im Trade Finance werden entlang der gesamten Wertschopfungskette des Kunden Working-Capital-Ldsungen und
traditionelle AuBenhandelsprodukte wie Garantien, Akkreditive, Inkassi, etc. angeboten. Im Rahmen einer
divisionsuibergreifenden Trade Finance-Initiative sind gemeinsame Ziele zwischen Produktspezialisten und
Kundenbetreuern definiert.

Financing & Advisory (F&A) unterstitzt weltweit die Kunden in den Bereichen Financial Sponsors Solutions
(FSS), Infrastructure & Power Project Finance (IPPF), Natural Resources (NR), Commodity Trade Finance (CTF)
sowie Structured Trade and Export Finance (STEF). Weitere globale Business Lines sind Global Syndicate &
Capital Markets (GSCM) und Corporate Finance Advisory (CFA). Die lokalen Geschéftseinheiten Corporate
Structured Finance (CSF) und Real Estate Structured Finance (RESF) arbeiten eng mit dem Geschéftsbereich
Commercial Banking zusammen. Die lokale Einheit Global Shipping (GLOS) verfolgt Transaktionen weltweit.
Portfolio & Pricing Management (PPM) ist fur das Management aller LP (Leveraged and Project Finance,
abgedeckt durch die Business Lines Financial Sponsor Solutions, Infrastructure & Power Project Finance sowie
Natural Resources) Portfoliotransaktionen innerhalb der UniCredit-Gruppe verantwortlich. Portfolios der Bereiche
RESF und CSF Portfolios werden auf Ebene der UniCredit Bank AG durch PPM in Verbindung mit Vertretern
der Vertriebskandle gemanagt. Dartiber hinaus erfolgt die Betreuung des Tochterunternehmens Ocean Breeze
Energy GmbH & Co KG.

Markets ist ein kundenorientierter Produktbereich, der das Corporate und Institutional Business der UniCredit-
Gruppe als integralen Bestandteil der CIB-Wertschopfungskette unterstiitzt. Der Produktbereich erstreckt sich
Uber alle Assetklassen: Zins, Wéhrungen, Rohstoffe und Aktienderivate. Er bietet institutionellen Kunden,
Firmenkunden und privaten Investoren Uber eigene oder fremde Netzwerke Risikomanagement-Ldsungen und
Investmentprodukte an.

Sonstige/Konsolidierung

Im Geschéftsbereich Sonstige/Konsolidierung sind das Geschéftsfeld Global Banking Services, die Group
Corporate Center Aktivitaten sowie Konsolidierungseffekte zusammengefasst.

Global Banking Services

Das Geschéftsfeld Global Banking Services versteht sich als zentraler interner Dienstleister fur Kunden und
Mitarbeiter und umfasst vor allem Einkauf, Organisation, Konzernsicherheit, Logistik & Facility Management,
Kostenmanagement, Produktionsfunktionen fiir Kredit, Konto, Foreign Exchange, Money Market und Derivate
sowie Inhouse Consulting. Zahlungsverkehr, Wertpapierabwicklung, IT-Anwendungsentwicklung und -Betrieb
werden als Fremdleistungen zugekauft. Das strategische Immobilienmanagement der HVB obliegt ebenfalls
Global Banking Services und wird von der HVB Immobilien AG und ihren Tochterunternehmen wahrgenommen.
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2016 wurde der Bereich Data Governance neu installiert, dessen Auftrag die Weiterentwicklung und der Betrieb
eines Data Warehouses fiir Finanz- und Risikozahlen ist.

Group Corporate Centre

Im Group Corporate Center sind die Competence Lines der HVB Group zusammengefasst. Sie beinhalten die
Organisationen des Chief Executive Officers (CEQ), des Chief Financial Officers (CFO), des Chief Risk Officers
(CRO) und Chief Operating Officers (COQ) einschliellich Human Resources Management (HR). Im Group
Corporate Center sind Ergebnisbeitrage abgebildet, die nicht in den Verantwortungsbereich der Geschaftsbereiche
Commercial Banking oder CIB fallen. Dazu zadhlen unter anderem die Ergebnisse von konsolidierten
Tochterunternehmen und nicht konsolidiertem Anteilsbesitz, soweit sie nicht den anderen Geschéftsbereichen
zugerechnet werden. Des Weiteren werden in diesem Segment Ergebnisbestandteile ausgewiesen, die im Rahmen
der Steuerung der gesamten HVB Group anfallen.

Wichtigste Méarkte

Ihrer Ansicht nach verfiigt die HVB Group uber ein gut ausgebautes Filialnetz in Deutschland mit Schwerpunkten
in Bayern und im Grofraum Hamburg, das an das sich dndernde Kundenverhalten angepasst wurde. Zum 31.
Dezember 2018 verfligte die HVB Group weltweit tber 503 Geschéftsstellen - davon 348 Geschaftsstellen in der
HVB in Deutschland - und 12.252 Mitarbeiter (auf Vollzeitkrafte umgerechnet) (2017: 13.405).

MANAGEMENT- UND AUFSICHTSGREMIEN

Wie alle deutschen Aktiengesellschaften verfligt auch die UniCredit Bank AG (ber ein dualistisches
Leitungssystem: Der Vorstand ist fir die Geschaftsfihrung und die Vertretung der HVB gegeniiber Dritten
zustandig, wahrend der Aufsichtsrat fur die Bestellung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands sowie fiir
die Beaufsichtigung seiner Aktivitaten verantwortlich ist.

GemélR § 24 Abs. 1 Satz 2 des deutschen Gesetzes Uber die Mitbestimmung der Arbeitnehmer bei einer
grenziiberschreitenden Verschmelzung (MgVG) in Verbindung mit § 95 Satz 1 und 3 sowie 8 96 des deutschen
Aktiengesetzes (AktG) und § 8 der Satzung besteht der Aufsichtsrat aus 12 Mitgliedern, die sich wie vom
Mitbestimmungsgesetz vorgesehen aus einer gleich hohen Zahl von Anteilseigner- und Arbeitnehmervertretern
zusammensetzen. Bei der Bestellung der Aufsichtsratsmitglieder wird darauf geachtet, dass diese die erforder-
lichen Kenntnisse und Fahigkeiten besitzen und keine Organfunktionen und Beratungsaufgaben bei wesentlichen
Wetthewerbern ausiiben. Die Mitglieder des Aufsichtsrates sind verpflichtet, im Interesse des Unternehmens zu
handeln. Laut der Geschéaftsordnung des Aufsichtsrates missen diesem alle Interessenkonflikte offengelegt
werden.

Der Vorstand leitet das Unternehmen in eigener Verantwortung und arbeitet mit den Gbrigen Organen der
Gesellschaft und den Arbeitnehmervertretungen zum Wohle des Unternehmens vertrauensvoll zusammen. Er
entwickelt die strategische Ausrichtung des Unternehmens, stimmt sie mit dem Aufsichtsrat ab und verantwortet
ihre Umsetzung.

Die Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates der HVB sind unter ihrer Geschéftsadresse (UniCredit Bank
AG, ArabellastraBBe 12, 81925 Miinchen, Deutschland) erreichbar.

Zum Datum dieses Registrierungsformulars setzen sich der Vorstand und der Aufsichtsrat der HVB wie
nachstehend beschrieben zusammen, und die Funktionen der Mitglieder des Vorstands auBerhalb der HVB der
Mitglieder ihres Aufsichtsrates stellen sich wie folgt dar:

Vorstand

Name Verantwortungsbereich Hauptfunktionen auf3erhalb der HVB Group

Sandra Betocchi Chief Operating Officer UniCredit Services S.C.p.A. (vormals UniCredit

Drwenski Business Integrated Solutions S.C.p.A.), Mailand
(Mitglied des Verwaltungsrats)

Markus Beumer Commercial Banking - DAW SE, Ober-Ramstadt (Mitglied des

seit 1. Dezember 2018  Unternehmer Bank Verwaltungsrats)

Dr. Emanuele Butta Commercial Banking — -
Privatkunden Bank

Ljiljana Cortan Chief Risk Officer -
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Name Verantwortungsbereich

Dr. Michael Diederich  Sprecher des Vorstands
Human Capital/Arbeit und

Soziales

Jan Kupfer

Robert Schindler
Guglielmo Zadra
Aufsichtsrat

Name

Gianni Franco Papa, Wien,
Vorsitzender

Florian Schwarz, Miinchen®,
stellvertretender VVorsitzender

Dr. Wolfgang Sprif3ler, Sauerlach,
stellvertretender Vorsitzender

Paolo Cornetta, Mailand

Beate Dura-Kempf, Litzendorf®
bis 31. Januar 2019

Francesco Giordano, Mailand

Klaus Griinewald, Grobenzell®
bis 30. Juni 2018

Prof. Dr. Annette G. Kéhler, Diisseldorf

Dr. Marita Kraemer, Frankfurt am Main

Klaus-Peter Prinz, Trier®

Claudia Richter, Firth
seit 8. Februar 2019

Christian Staack, Hamburg
Oliver Skrbot, Buttenwiesen

Gregor Voélkl, Miinchen®
seit 1. Juli 2018

Commercial Banking -
bis 7. November 2018 Unternehmer Bank

Chief Financial Officer

Hauptfunktionen auf3erhalb der HVB Group

FC Bayern Miinchen AG, Minchen (Mitglied des
Aufsichtsrats seit 17. Dezember 2018)

ESMT European School of Management and
Technology GmbH, Berlin (Mitglied des
Aufsichtsrats)

Corporate & Investment Banking Bayerische Borse Aktiengesellschaft,

Miinchen, (Mitglied des Aufsichtsrats seit 1. Juli
2018)

Ausgelbter Beruf

General Manager der UniCredit S.p.A., Mailand

Mitarbeiter der UniCredit Bank AG

Ehemaliger Sprecher des Vorstands der UniCredit Bank AG

Head of Group Human Capital der UniCredit S.p.A.

Mitarbeiterin der UniCredit Bank AG

Co-Chief Operating Officer der UniCredit S.p.A., Mailand

Fachbereichsleiter FB1, Landesbezirk Bayern der Vereinten
Dienstleistungsgewerkschaft, Minchen

Universitatsprofessorin - und Inhaberin des Lehrstuhls flr
Rechnungswesen,  Wirtschaftsprifung  und  Controlling,
Universitat Duisburg-Essen, Fakultat fir Betriebswirtschaftslehre
- Mercator School of Management, Duisburg

Ehemaliges Mitglied des Vorstands der Zurich GI Management
Aktiengesellschaft (Deutschland), Frankfurt am Main, und
ehemaliges Mitglied der Geschéaftsfuhrung der Zurich Service
GmbH, Bonn

Mitarbeiter der UniCredit Bank AG Luxembourg Branch,
Luxemburg

Mitarbeiterin der UniCredit Bank AG

Mitarbeiter der UniCredit Bank AG
Mitarbeiter der UniCredit Bank AG

Bezirksfachbereichssekretér der Vereinte
Dienstleistungsgewerkschaft ver.di Fachbereich 1 —
Finanzdienstleistungen Bezirk Minchen

-15-



@ Arbeitnehmervertreter

Zum Datum dieses Registrierungsformulars bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den
Pflichten der oben genannten Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der HVB gegeniiber der HVB und
deren privaten Interessen und/oder anderen Pflichten.

HAUPTAKTIONARE
Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

JAHRESABSCHLUSSE DER HVB

Der gepriifte Konzernabschluss der HVB Group firr das Geschéftsjahr endend am 31. Dezember 2017 und der
geprifte Einzelabschluss der HVB fiir das Geschéftsjahr endend am 31. Dezember 2017 (HGB) sind per Verweis
in dieses Registrierungsformular einbezogen (siehe nachstehend ,,Allgemeine Informationen - Einbezogene
Informationen®). Der gepriifte Konzernabschluss der HVB Group fiir das Geschaftsjahr endend am 31. Dezember
2018, und der gepriifte Einzelabschluss der HVB fir das Geschaftsjahr endend am 31. Dezember 2018 (HGB)
sind als F-Seiten diesem Registrierungsformular angefiigt.

WIRTSCHAFTSPRUFER

Deloitte, der unabhédngige Wirtschaftsprifer der HVB fiir die Geschéftsjahre 2018 und 2017 hat die
Konzernabschliisse der HVB Group sowie die Einzelabschliisse der HVB fir die zum 31. Dezember 2018 und
zum 31. Dezember 2017 endenden Geschaftsjahre geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

GERICHTS- UND SCHIEDSGERICHTSVERFAHREN
Rechtliche Risiken

Die HVB und andere zur HVB Group gehdrende Gesellschaften sind an diversen rechtlichen Verfahren beteiligt.
Nachfolgend werden Verfahren gegen die HVB bzw. andere zur HVB Group gehdrende Gesellschaften, die
einzeln oder in den jeweiligen Themengebieten gemeinsam einen Streitwert von mehr als 50 Mio € haben oder
aus anderen Grinden fur die HVB von wesentlicher Bedeutung sind, zusammenfassend dargestellt.

Die Nichteinhaltung von in Vielzahl vorhandener rechtlicher und aufsichtsrechtlicher VVorgaben kann zu gericht-
lichen und behordlichen Verfahren oder Untersuchungen sowie zu Schadensersatzanspriichen, BuRgeldern oder
anderen Geldstrafen zu Lasten der HVB und/oder anderer zur HVB Group gehdrender Gesellschaften fihren.

In vielen Fallen, inshesondere in Strafverfahren und behérdlichen Verfahren sowie bei der Geltendmachung von
unbezifferten Anspriichen, sind der Ausgang der Verfahren und die Hohe potenzieller Belastungen der Bank mit
erheblicher Unsicherheit behaftet. Fir alle Verfahren, bei denen die Hohe eines potenziellen Verlusts verlésslich
geschatzt werden kann und ein solcher Verlust als wahrscheinlich angesehen wird, sind unter Beriicksichtigung
der jeweiligen Umstdnde angemessene Rickstellungen gebildet worden, die mit den bei der HVB Group
angewandten Rechnungslegungsvorschriften nach IFRS bereinstimmen.

VIP 4 Medienfonds

Zahlreiche Anleger der Film & Entertainment VIP Medienfonds 4 GmbH & Co. KG, denen die Bank Darlehen
zur Finanzierung ihrer Beteiligung ausgereicht hat, haben Klage gegen die HVB erhoben. Die Klager flhlen sich
im Rahmen des Abschlusses der Darlehensvertrdge von der HVB nur unzureichend dber die Fondsstruktur und
damit zusammenhéngende steuerliche Folgen beraten. Mit der Uberwiegenden Zahl der Kldger wurde eine
vergleichsweise Einigung erzielt. Die Frage, ob die Bank im Rahmen der Prospekthaftung haftet, ist Gegenstand
eines Verfahrens nach dem Kapitalanleger-Musterverfahrensgesetz (KapMuG), das am Oberlandesgericht
Minchen anhédngig ist, und betrifft nur noch wenige Streitfélle.

Geschlossene Fonds

Anleger haben Klagen gegen die Bank erhoben und machen geltend, im Rahmen der Kapitalanlage in geschlossene
Fonds von der Bank nur unzureichend beraten worden zu sein. Insbesondere werfen sie der Bank vor, nicht oder
nicht ausreichend (ber der Bank zugeflossene Rickvergiitungen aufgeklart bzw. anhand eines fehlerhaften
Prospekts beraten worden zu sein. Die Fragen der korrekten und ausreichenden Aufklarung eines Kunden sowie
Fragen der Verjahrung und damit die Erfolgsaussichten in einem Prozess hangen von individuellen Umstanden
des Einzelfalls ab und kdnnen daher regelméRig nur schwer prognostiziert werden. Soweit diese Verfahren streitig
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entschieden werden, hat die Erfahrung aus der Vergangenheit gezeigt, dass die damit befassten Gerichte
Uberwiegend zu Gunsten der HVB geurteilt haben.

Finanzierungen zum Erwerb von Immobilien

Eine Reihe von Kunden bestreitet eine Zahlungsverpflichtung aus wvon ihnen aufgenommenen
Immobilienfinanzierungen, weil sie der Ansicht sind, bei Abschluss der Finanzierung von der Bank nur
unzureichend Uber die Werthaltigkeit des von ihnen erworbenen Objekts und/oder die zu erwartende Miete
aufgeklart worden zu sein. In den letzten Jahren wurden nur noch vereinzelt neue Klagen erhoben. Aufgrund der
bisherigen Erfahrungen geht die Bank davon aus, dass nennenswerte Risiken hieraus nicht zu erwarten sind.

Derivatgeschéfte

Die Zahl von Kunden, die sich iber unzureichende Aufklarung beim Abschluss von Derivatgeschéften beschweren
oder diesbeziigliche Klagen gegen die Bank erheben, ist riicklaufig. In den erhobenen Beschwerden und den
anhangigen Klagen wird im Wesentlichen geltend gemacht, dass die Bank nicht ausreichend tiber die mit dem
Geschéft einhergehenden Risiken aufgeklért und insbesondere nicht auf einen eventuell vorhandenen anfénglich
negativen Marktwert des Derivatprodukts hingewiesen habe. Die bisherigen Erfahrungen zeigen, dass fir die
Bewertung der Risiken die Charakteristika des individuellen Produkts und die Umstande des jeweiligen Einzelfalls
entscheidend sind. Dabei spielen die Frage der Verjéhrung, der wirtschaftlichen Erfahrung und der
Risikobereitschaft des Kunden sowie der Inhalt der konkreten Anlageberatung eine entscheidende Rolle.

Verfahren mit Bezug zu Kapitalertragssteuerguthaben

Am 31. Juli 2014 hat der Aufsichtsrat der HVB seine internen Untersuchungen zu den sogenannten ,,cum-ex‘
Geschaften (Wertpapiergeschéafte in zeitlicher Nahe zum Dividendenstichtag und Kapitalertragssteuer-
Anrechnungen auf Dividenden deutscher Aktien) abgeschlossen. Die Ergebnisse der Untersuchung des
Aufsichtsrats wiesen darauf hin, dass die von der Bank erlittenen Verluste auf ein Fehlverhalten Einzelner in der
Vergangenheit zurlickzuflihren sind. Auf Veranlassung des Aufsichtsrats wurde gegen drei einzelne ehemalige
Vorstandsmitglieder Schadensersatzklagen erhoben, wahrend der Aufsichtsrat fiir ein Vorgehen gegen amtierende
Vorstandsmitglieder keinen Anlass sieht. Die Klageverfahren sind noch anhangig.

Dariiber hinaus wurden durch die Staatsanwaltschaften Frankfurt/Main, KéIn und Miinchen Ermittlungsverfahren
gegen derzeitige oder friihere Mitarbeiter der HVB eingeleitet mit dem Ziel, die gegen diese erhobenen VVorwirfe
wegen angeblicher Steuerhinterziehungsdelikte zu Uberpriifen. Die HVB kooperierte — und kooperiert weiterhin —
mit den genannten Staatsanwaltschaften, die Straftaten im Hinblick auf mdgliche Steuerhinterziehungen im
Zusammenhang mit cum-ex Geschaften der HVB untersuchen, welche die HVB selbst als auch einen friiheren
Kunden der HVB betreffen. Die Verfahren in Kdln gegen die HVB und ihre frilheren Mitarbeiter wurden im
November 2015 beendet, unter anderem durch die Zahlung einer Geldbufle von 9,8 Mio €. Die gegen die HVB
eingeleiteten Ermittlungen der Generalstaatsanwaltschaft Frankfurt/Main  wurden gemaf 8§30 des
Ordnungswidrigkeitengesetzes im Februar 2016 durch Zahlung einer GeldbuBle von 5 Mio € beendet. Die
Ermittlungen der Staatsanwaltschaft Munchen gegen die HVB wurden ebenfalls im April 2017 mit einer
Verfallsentscheidung in Hohe von 5 Mio € rechtskréftig abgeschlossen. Gegenwartig sind alle Strafverfahren
gegen die HVB beendet. Im Dezember 2018 wurde der Bank im Rahmen eines anderen laufenden
Ermittlungsverfahrens gegen ehemalige Mitarbeiter der Bank durch die Kolner Staatsanwaltschaft die Einleitung
eines weiteren Ordnungswidrigkeiten-Verfahrens in Bezug auf cum-ex Transaktionen unter Einbindung von
Exchange Traded Funds (ETF) bekanntgegeben. Der Sachverhalt wird intern gepriift. Die Bank kooperiert
weiterhin mit den Behdrden.

Die derzeit von Minchner Steuerbehérden durchgeflihrte reguldre Betriebsprifung umfasst auch weitere
Geschafte in Dividendenwerten rund um den Dividendenstichtag im Zeitraum von 2009 bis 2012. Die Bank hat in
diesem Zeitraum unter anderem Wertpapierleihegeschéfte mit verschiedenen inlandischen Gegenparteien
abgeschlossen, die auch Aktientransaktionen um den Dividendenstichtag umfasst haben. Ob und unter welchen
Umstanden aus den Geschaften um den Dividendenstichtag Steuern angerechnet oder erstattet werden kénnen und
welche Folgen sich fir die HVB bei Ablehnung einer steuerlichen Anerkennung ergeben konnten, ist derzeit offen.
Dies gilt auch fiir die nach der derzeitigen reguléren Betriebsprifung liegenden Jahre 2013 bis 2015. Es ist nicht
auszuschlieBen, dass die HVB in diesem Zusammenhang Steuerforderungen der zustandigen Steuerbehdrden oder
zivilrechtlichen Anspriichen Dritter ausgesetzt sein kénnte. Die HVB ist in diesen Angelegenheiten in stdndigem
Austausch mit den zustdndigen Aufsichts- und Steuerbehdrden. Die HVB hat angemessene Rickstellungen
gebildet.

Einzelverfahren Schadensersatz

Ein Kunde klagt gegen die HVB auf Schadensersatz in H6he von 236 Mio € aus den folgenden Griinden: Im Jahr
2010 wurde die HVB vom Oberlandesgericht (OLG) Frankfurt wegen fehlerhafter Handhabung eines Wechsels
verurteilt, einem Kunden Schadensersatz in Hohe von 4,8 Mio € zu leisten und zusétzlich weitere Schaden des
Kunden aus diesem Schadensfall zu ersetzen. Im Jahr 2011 erhob der Kunde Klage vor dem Landgericht Frankfurt
gegen die HVB auf Ersatz von Folgeschdden aus entgangenem Gewinn in Hohe von 33,7 Mio € und hat diese
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Klage mehrfach auf mittlerweile 236 Mio € erweitert. Mit Urteil vom 31. August 2017 hat das Landgericht
Frankfurt die Klage zuriickgewiesen und ist der Meinung der HVB gefolgt, dass die Klage unbegriindet und die
vom Kléger aufgefiihrten Begriindungen nicht nachvollziehbar sind. Zwischenzeitlich hat der Klager gegen das
Urteil Berufung zum OLG Frankfurt eingelegt. Im Rahmen der miindlichen Verhandlung am 20. November 2018
teilte das OLG Frankfurt seine vorlaufige Ansicht mit, wonach die Berufung des Klagers keine Aussicht auf Erfolg
habe.

Angelegenheiten im Zusammenhang mit Finanzsanktionen

Im Marz 2011 erhielt die UniCredit Bank AG eine Vorladung der Bezirksstaatsanwaltschaft fiir den Bezirk New
York (District Attorney for New York County, ,DANY*) aufgrund von in der Vergangenheit durchgefiihrten
Transaktionen mit vom Amt zur Kontrolle auslandischer Vermogenswerte des US-Finanzministeriums (U.S.
Department of the Treasury’s Office of Foreign Assets Control, ,,OFAC*) sanktionierten iranischen Gesellschaften
und deren verbundenen Unternehmen. In den vergangenen Jahren haben DANY, das US-Justizministerium (U.S.
Department of Justice, ,,DOJ*), OFAC, das Amt flr Finanzdienstleistungen des Bundesstaates New York (New
York State Department of Financial Services, ,,DFS*) und der Verwaltungsrat der US-Bundes-Notenbanken und
die Notenbank des Staates New York (Board of Govenors of the Federal Reserve System and the New York Federal
Reserve Bank, ,,Fed) (zusammen die ,,US- und New Yorker Behdrden*) ihre eigenen Untersuchungen beziglich
der Einhaltung von anzuwendenden US-Sanktionsvorschriften in der Vergangenheit durch die UniCredit S.p.A.,
die UniCredit Bank AG und die UniCredit Bank Austria AG (zusammen die ,,Gruppe*) eréffnet.

Die UniCredit S.p.A., die UniCredit Bank AG und die UniCredit Bank Austria AG haben jeweils intensiv mit den
US- und New Yorker Behtrden zusammengearbeitet, einschlieBlich der Durchflihrung einer eigenen freiwilligen
Untersuchung ihrer US-Dollar Zahlungsmodalitdten und der Einhaltung von einschldgigen US-
Sanktionsvorschriften in der Vergangenheit, wobei festgestellt wurde, dass es in der Vergangenheit insoweit zu
einigen nicht transparenten Vorgangen gekommen war. Schon vor der Beendigung der Untersuchungen hat die
Gruppe wesentliche und materielle NachbesserungsmalRnahmen beziglich Richtlinien und Verfahren eingeleitet
und fihrt diese fort.

Am 15. April 2019 trafen die UniCredit S.p.A., die UniCredit Bank AG und die UniCredit Bank Austria AG mit
den US- und New Yorker Behorden eine Vereinbarung in Bezug auf diese Untersuchungen. Im Rahmen der
Vereinbarung haben die UniCredit S.p.A., die UniCredit Bank AG und die UniCredit Bank Austria AG
zugestimmt, BuRgelder in Hohe von insgesamt rund $1.3 Milliarden zu zahlen und gewisse nachbessernde
Richtlinien und Verfahren einzufiihren. Der von der jeweiligen Gesellschaft geschuldete Betrag ist vollstandig von
ihren Rickstellungen gedeckt und der endgiiltige Bufigeldbetrag wird keinen wesentlichen Einfluss auf die
UniCredit Gruppe haben. Im Zusammenhang mit der abgeschlossenen Untersuchung werden keine weiteren
Durchsetzungsmalinahmen erwartet.

Lehman Brothers Special Financing Klage

Die Klage der Lehman Brothers Special Financing (LBSF) betrifft beztiglich der HVB: (A) die 2005-1 19.000.000
€ Class A2-A9 notes der Ruby Finance Plc (Ruby) und (B) die 2004-1 Upper Thames 25.000.000 € Credit-Linked
Synthetic Portfolio Notes due 2043 der Quartz Finance Plc (Quartz).

Sowohl Ruby als auch Quartz haben mit der Lehman Brothers Special Financing Inc. Vertrége bezlglich Derivaten
abgeschlossen. LBSF hat diese Derivate-Transaktionen in die generellen Anfechtungsprozesse vor dem US-
Konkursgericht vom 1. Oktober 2010 einbezogen (LBSF vs. Bank of America, N.A. et al Adv. Pro. No. 10-03547;
»Gegnerische Verfahren). Am 18. Juli 2012 hat die LBSF ihre erste gednderte Klage in dem ,,gegnerischen
Verfahren“ eingereicht, um, neben anderen Punkten, die London Branch der HVB als ,Noteholder Defendant™
einzubeziehen, mit dem Versuch der Ruckforderung der Leistungen der LBSF (als Derivate Gegenpartei) der
bereits von Ruby als auch Quartz getétigten Ausschuttungen an die HVB (als Anleiheninhaber).

Am 4.Mai 2016 hat auf Antrag der ,Noteholder Defendants eine miindliche Verhandlung des US-
Konkursgericht stattgefunden. Am 28. Juni 2016 wurde die Entscheidung der Richterin Chapman des
Konkursgerichts verdffentlicht. Mit ihrer Entscheidung hat die Richterin die Klage gegen die HVB und andere
anleiheninhabenden Beklagten verworfen.

Ein Rechtsmittel der LBSF gegen die Entscheidung zum US-Bezirksgericht des sudlichen Distrikts von New York
war nicht erfolgreich.

Am 13. April 2018 hat die LBSF ein Rechtsmittel zum Berufungsgericht des zweiten Bezirks eingereicht. Die
Parteien haben Schriftsatze ausgetauscht. Das Gericht hat noch keinen Termin zur mindlichen Verhandlung
anberaumt.

wStatement of Objections“ der Europdischen Kommission

Anfang 2019 erhielt die UniCredit S.p.A. ein ,,Statement of Objections* von der Europdischen Kommission im
Rahmen von Untersuchungen zu einem vermuteten KartellrechtsverstoR in Bezug auf von europdischen Staaten
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emittierte Anleihen. UniCredit priift derzeit die Beschwerdepunkte und wird dazu Stellung nehmen, auch soweit
Vorgénge der UniCredit Bank AG betroffen sind.

VERFAHREN IN ZUSAMMENHANG MIT HANDLUNGEN DER AUFSICHTSBEHORDEN

Die Handlungen der HVB werden von verschiedenen Aufsichtsbehdrden uberwacht. Die hauptséchlich
zusténdigen Behorden insofern sind die BaFin und die Bundesbank in Deutschland, zudem wurde seit 4. November
2014 Verantwortung fir die Bankenaufsicht von der BaFin an die EZB ibertragen im Anwendungsbereich des
SSM. Ferner unterfallen die auslandischen Niederlassungen der HVB den Aufsichtskompetenzen der jeweiligen
ortlich zustandigen Aufsichtsbehdrden.

Wenn die oben genannten Aufsichtsbehdrden wihrend ihrer Uberpriifungen gewisse Anhaltspunkte ausmachen,
wird die HVB KorrekturmaBnahmen umsetzen, die in Einklang mit den Risikominderungsplanen und den mit den
Aufsichtsbehorden vereinbarten Zeitvorgaben stehen und diesen Aufsichtsbehdrden vierteljahrlich oder auf
Nachfrage Informationen in Bezug auf den Status der Umsetzung der KorrekturmalRnahmen zur Verfiigung stellen.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Einsehbare Dokumente

Abschriften der Satzung der HVB, der Konzernjahresberichte flr die Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2018 und
31. Dezember 2017 der HVB, der gemaR dem Handelsgesetzbuch aufgestellten Einzelabschlisse der HVB fir die
Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017 sind wahrend der Ublichen Geschéftszeiten an
Werktagen (ausgenommen Samstage und gesetzliche Feiertage) in den Geschéaftsraumen der HVB (Arabellastralie
12, 81925 Minchen) erhdltlich. Wahrend der Giiltigkeit dieses Registrierungsformulars sind sédmtliche
Dokumente, aus denen Informationen durch Verweis in dieses Registrierungsformular einbezogen sind, kostenfrei
in deutscher Sprache in den Geschaftsraumen der HVB (Arabellastrale 12, 81925 Miinchen) erhéltlich.

Wesentliche Veréanderungen in der Finanzlage der HVB Group und Trendinformationen

Die geschaftliche Entwicklung der HVB Group wird 2019 von der kinftigen Situation an den Finanzmérkten und
in der Realwirtschaft sowie von den nach wie vor bestehenden Unwagbarkeiten abhangig bleiben. In diesem
Umfeld wird die HVB Group ihre Geschaftsstrategie laufend an sich verdndernde Marktgegebenheiten anpassen
und die daraus abgeleiteten Steuerungsimpulse besonders sorgfaltig laufend lberprifen.

Es ist (i) seit dem 31. Dezember 2018 zu keiner wesentlichen Veranderung der Finanzlage der HVB Group und
(ii) seit dem 31. Dezember 2018, dem Datum ihres zuletzt veroffentlichten gepruften Jahresabschlusses
(Geschéftsbericht 2018), zu keinen wesentlichen negativen Veranderungen der Aussichten der HVB Group
gekommen.

Einbezogene Informationen

Die nachfolgend bezeichneten Informationen, die unter "Geprifte konsolidierte Finanzangaben fur das am
31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr" auf den Seiten F-1 bis F-148 des Registrierungsformulars der
UniCredit Bank AG vom 17. April 2018 und unter "Geprufte nicht konsolidierte Finanzangaben nach HGB fir
das am 31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr" auf den Seiten F-149 bis F-221 des Registrierungsformulars
der UniCredit Bank AG vom 17. April 2018 enthalten sind, werden geméal § 11 Abs. 1 Satz 1 WpPG in dieses
Registrierungsformular einbezogen und sind Bestandteil dieses Registrierungsformulars. Die Abschnitte der
Dokumente, welche nicht durch eine ausdriickliche Bezugnahme einbezogen werden, sind fur potenzielle Anleger
nicht relevant.

Gepriifte konsolidierte Finanzangaben fiir  |Aus dem Registrierungs- Eingeflgt in dieses

das am 31. Dezember 2017 endende formular der UniCredit Bank  [Registrierungsformular auf

Geschéftsjahr AG vom 17. April 2018 den folgenden Seiten:

Ubernommen

- Konzern Gewinn- und - S.F-1bis F-2 - S. -16-
Verlustrechnung

- Konzern Bilanz - S.F-3 bisF-4 - S. -16-

- Entwicklung des Konzern - S.F-5bis F-6 - S. -16-
Eigenkapitals

- Konzern Kapitalflussrechnung - S. F-7 bis F-8 - S. -16-

- Erlauterungen (Notes) zum S. F-9 bis F-141 - S. -16-
Konzernabschluss
Erklarung des Vorstands S. F-142 - S. -16-
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- Bestatigungsvermerk des
Abschlussprifers

- S. F-143 bis F-148

- S. -16-

Geprfte nicht konsolidierte Finanzangaben
nach HGB fiir das am 31. Dezember 2017
endende Geschéftsjahr

- Gewinn- und Verlustrechnung
- Bilanz
- Anhang

Erklarung des Vorstands

- Bestatigungsvermerk des
Abschlusspriifers

Aus dem Registrierungs-
formular der UniCredit Bank
AG vom 17. April 2018
Ubernommen

- S. F-149 bis F-150
- S. F- 151 bis F-156
- S. F-157 bis F-214
- S.F-215

- S. F-216 bis F-221

Eingefligt in dieses
Registrierungsformular auf
den folgenden Seiten:

. -16-
-16-
-16-
-16-
-16-

.
7T 7T %

Kopien aller Dokumente, aus denen Informationen durch Verweis einbezogen werden, sind kostenfrei in den
Geschaftsrdumen der HVB (Arabellastrale 12, 81925 Munchen) erhaltlich.
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Financial Statements (2) | Konzernabschluss

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Geprufte konsolidierte
Finanzangaben fur das
am 31. Dezember 2018
endende Geschaftsjahr

2018 2017 VERANDERUNG
Ertrage/Aufwendungen NOTES in Mio € in Mio € in Mio € in %
Zinsertrége’ 3.753 3.818 65 - 17
Negative Zinsen fiir finanzielle Vermdgenswerte -154 -137 - 17  + 124
Zinsaufwendungen —-1.387 —1.401 + 14 - 10
Negative Zinsen fir finanzielle Verbindlichkeiten 272 261 + 11 + 42
Zinsiiberschuss 38 2.484 2.541 - 57 - 22
Dividenden und &hnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen 39 25 11 + 14 >+ 100,0
Provisionstiberschuss 40 1.014 1.103 — 89 - 81
Handelsergebnis 41 693 928 - 235 - 253
Gewinne/Verluste aus finanziellen Vermégenswerten
und Verbindlichkeiten aFV 42 -110 n/a
Gewinne/Verluste aus der Ausbuchung von
Finanzinstrumenten at cost 43 52 n/a
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 44 524 399 + 125  + 313
Personalaufwand —1.468 —-1.600 132 - 83
Andere Verwaltungsaufwendungen —1.405 —1.443 38 - 20
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen - 206 - 227 + 21 - 93
Verwaltungsaufwand 45 -3.079 -3.270 191 - 58
Kreditrisikovorsorge IAS 39 46 n/a -195
Wertminderungsaufwand IFRS 9 47 -16 n/a
Zuflihrungen zu Riickstellungen 48 -919 -25 - 894 >+ 1000
Aufwendungen fur Restrukturierungen 49 -14 -7 - 7+ 1000
Finanzanlageergebnis 50 n/a 112
Gewinne/Verluste aus VerduBerungen von Investitionen 51 26 n/a
ERGEBNIS VOR STEUERN UND ABSCHREIBUNGEN AUF
GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTE 680 1.597 - 917 - 574
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte 52 —288 — - 288
ERGEBNIS VOR STEUERN 392 1.597 - 1205 - 755
Ertragsteuern 53 - 154 - 261 + 107 - 410
ERGEBNIS NACH STEUERN 238 1.336 - 1.098 - 822
KONZERNJAHRESUBERSCHUSS 238 1.336 - 1.098 - 822
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 236 1.332 - 1.09% - 823
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend 2 4 - 2 - 500
1 Der Posten ,Zinsertrage" enthélt 2.960 Mio € Zinsen, die nach der Effektivzinsmethode ermittelt worden sind. Der Angabe liegt die Klassifizierung nach IFRS 9 zu Grunde,
sodass auf die Angabe einer Vorjahreszahl verzichtet wird.
Ergebnis je Aktie (in€)
NOTES 2018 2017
Ergebnis je Aktie (unverwassert und verwassert) 54 0,29 1,66

2018 Geschaftsbericht - HypoVereinshank
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung (in Mio €)
2018 2017
In der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesener Konzernjahresiiberschuss 238 1.336
Bestandteile der im sonstigen Ergebnis (,,0ther comprehensive income )
erfassten Ertrags- und Aufwandspositionen
Bestandteile, die nicht in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus leistungsorientierten
Planen (Versorgungszusagen) -101 218
Anderung des beizulegenden Zeitwerts bei finanziellen Verbindlichkeiten aFVtPL
die auf Anderungen des Ausfallrisikos zuriickzufiihren ist
(Own Credit Spread-Riicklage) 31 n/a
Sonstige Verdnderungen — —
Steuern auf Bestandteile, die nicht in kiinftigen Perioden in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden 22 - 68
Bestandteile, die in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden
Verdnderungen aus Wahrungseinfluss 2 -8
Veranderungen aus at-Equity bewerteten Unternehmen — —
Bewertungsénderungen von Finanzinstrumenten (AfS-Riicklage) n/a -19
Unrealisierte Gewinne/Verluste n/a 89
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste n/a —-108
Bewertungsanderungen von Finanzinstrumenten (Hedge-Riicklage) 6 -3
Unrealisierte Gewinne/Verluste 7 1
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste -1 -4
Bewertungsénderung von Finanzinstrumenten aFVtOCI (FVtOCI-Ricklage) —-31 n/a
Unrealisierte Gewinne/Verluste -28 n/a
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste -3 n/a
Sonstige Veranderungen -7 —
Steuern auf Bestandteile, die in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden 11 -2
Summe der (iber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfassten
Ertrags- und Aufwandspositionen (,,0ther comprehensive income ) -67 118
Summe der erfassten Ertrags- und Aufwandspositionen (,,Gesamtergebnis*) 171 1.454
darunter:
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 169 1.450
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend 2 4

F-2

HypoVereinsbank - 2018 Geschéftshericht



Financial Statements (2) | Konzernabschluss

Konzernbilanz

2018 2017 VERANDERUNG
AKTIVA NOTES in Mio € in Mio € in Mio € in%
Barreserve 55 19.990 36.414 - 16.424 - 451
Handelsaktiva 56 68.957 75.493 - 6.536 - 87
aFVtPL-Finanzinstrumente (FVO) 57 n/a 21.456
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL 58 16.683 n/a
Finanzielle Vermogenswerte aFVtOCI 59 7.370 n/a
AfS-Finanzinstrumente 60 n/a 6.816
HtM-Finanzinstrumente 61 n/a 23
Forderungen an Kreditinstitute (at cost) 62 33.648 30.330 + 3.318 + 10,9
Forderungen an Kunden (at cost) 63 133.706 121178 12.528 10,3
Hedging Derivate 66 276 390 - 114 - 29,2
Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschéften
im Portfolio Fair Value Hedge 36 72 - 36 - 50,0
At-Equity bewertete Anteile an assoziierten Unternehmen
und at-Equity bewertete Joint Ventures 67 23 34 - " - 324
Sachanlagen 68 2.489 2.599 - 110 - 42
Investment Properties 69 256 808 552 68,3
Immaterielle Vermdgenswerte 70 149 445 296 66,5
darunter: Geschéfts- oder Firmenwerte 130 418 — 288 - 689
Ertragsteueranspriiche 1.375 1.363 + 12 + 09
Tatséchliche Steuern 132 113 + 19 + 16,8
Latente Steuern 1.243 1.250 - 7 - 06
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte
oder VerduBerungsgruppen 71 742 511 + 231 + 452
Sonstige Aktiva 72 988 1.128 - 140 - 124
SUMME AKTIVA 286.688 299.060 - 12.372 - 41
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2018 2017 VERANDERUNG
PASSIVA NOTES in Mio € in Mio € in Mio € in%
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 74 62.943 67.354 - 4411 6,5
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 75 121.038 124.284 - 3.246 2,6
Verbriefte Verbindlichkeiten 76 24.360 25.552 - 1192 47
Handelspassiva 77 48.105 56.217 - 8112 14,4
Finanzielle Verbindlichkeiten aFVtPL 78 5.152 n/a
Hedging Derivate 79 598 469 + 129 27,5
Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschéften
im Portfolio Fair Value Hedge 80 1.210 1.215 - 5 0,4
Ertragsteuerverpflichtungen 429 693 - 264 38,1
Tatséchliche Steuern 275 604 - 329 54,5
Latente Steuern 154 89 + 65 73,0
Verbindlichkeiten von zur VerduBerung gehaltenen
VerduBerungsgruppen 81 — 102 - 102 100,0
Sonstige Passiva 82 1.649 1.699 - 50 29
Rickstellungen 83 3.453 2.601 + 852 32,8
Eigenkapital 84 17.751 18.874 - 1123 59
Auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG
entfallendes Eigenkapital 17.748 18.867 - 1119 59
Gezeichnetes Kapital 2.407 2.407 — —
Kapitalriicklage 9.791 9.791 — —
Andere Riicklagen 4.998 5.289 - 291 55
Bewertungsanderungen von Finanzinstrumenten 32 80 - 48 60,0
AfS-Riicklage n/a 52
Hedge-Riicklage 28 28 — —
FVtOCI-Riicklage 4 n/a
Bilanzgewinn 520 1.300 — 780 60,0
Anteile in Fremdbesitz 3 7 - 4 57,1
SUMME PASSIVA 286.688 299.060 - 12372 41

Der fir die Gewinnverwendung maBgebende Bilanzgewinn des Geschéftsjahrs 2018 im Jahresabschluss der UniCredit Bank AG (entspricht dem Bilanz-
gewinn der HVB Group) belduft sich auf 520 Mio €. Der Hauptversammlung schlagen wir vor zu beschlieBen, insgesamt eine Dividende in Hohe von
520 Mio € an die UniCredit S.p.A. (UniCredit), Mailand, Italien, auszuschiitten. Dies entspricht einer Dividende von rund 0,65 € pro Aktie nach rund
1,62 € fiir das Geschéftsjahr 2017. Der im Vorjahr ausgewiesene Bilanzgewinn in Héhe von 1.300 Mio € wurde gemaB Beschluss der Hauptversamm-

lung vom 11. Juni 2018 an die UniCredit ausgeschiittet.
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Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals

ANDERE RUCKLAGEN
DARUNTER:
_ ANDERE DARUNTER: PENSIONSAHNLICHE
GEZEICHNETES KAPITAL- RUCKLAGEN OWN CREDIT  VERPFLICHTUNGEN
KAPITAL RUCKLAGE INSGESAMT SPREAD IAS 19
Eigenkapital zum 1.1.2017 2.407 9.791 5.107 n/a -1.316
In der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesener
Konzernjahresiiberschuss — — — n/a —
Uber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfasste Ertrags-
und Aufwandspositionen® — — 142 n/a 150
Unrealisierte Gewinne/Verluste aufgrund Bewertungsédnderungen
von Finanzinstrumenten — — — n/a —
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte
Gewinne/Verluste — — — n/a —
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste bei
leistungsorientierten Plénen — — 150 n/a 150
Verdnderungen aus Wahrungseinfluss — — -8 n/a —
Sonstige Veranderungen — — — n/a —
Restliche im Eigenkapital erfasste Verdnderungen — — 40 n/a 5
Ausschiittungen — — — n/a —
Einstellungen aus dem Bilanzgewinn — — 32 n/a —
Verénderungen im Konsolidierungskreis — — 8 n/a 5
Kapitalherabsetzungen — — — n/a —
Eigenkapital zum 31.12.2017 2.407 9.791 5.289 n/a -1.161
Eigenkapital zum 1.1.2018 2.407 9.791 5.289 — -1.161
Erstanwendungseffekt IFRS 9 — — 38 -21 —
Eigenkapital zum 1.1.2018 (nach Erstanwendungseffekt) 2.407 9.791 5.327 -21 -1.161
In der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesener Konzernjahresiiberschuss — — — — —
Uber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfasste
Ertrags- und Aufwandspositionen® — — —-46 21 -69
Unrealisierte Gewinne/Verluste aufgrund
Bewertungséanderungen von Finanzinstrumenten — — 21 21 —
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte
Gewinne/Verluste — — — — —
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste bei
leistungsorientierten Plénen — — -69 — -69
Verdnderungen aus Wahrungseinfluss — — 2 — —
Sonstige Verdnderungen — — — — —
Restliche im Eigenkapital erfasste Veranderungen —_ — -283 — —
Ausschittungen — — — — —
Umschichtung aus den Anderen Riicklagen
in den Bilanzgewinn — — —284 — —
Veranderungen im Konsolidierungskreis — — 1 — —
Kapitalherabsetzungen — — — — —
Eigenkapital zum 31.12.2018 2.407 9.791 4.998 — —-1.230

1 Die Hauptversammlung hat am 22. Mai 2017 beschlossen, den Bilanzgewinn 2016 in Hohe von 3.005 Mio € an unseren alleinigen Aktiondr, die UniCredit S.p.A. (UniCredit), Mailand, Italien, auszuschutten.
Dies entspricht einer Dividende von rund 3,75 € je Stammaktie. Die Hauptversammlung hat am 11. Juni 2018 beschlossen, den Bilanzgewinn 2017 in Hohe von 1.300 Mio € an unseren alleinigen Aktiondr,
die UniCredit S.p.A. (UniCredit), Mailand, Italien, auszuschiitten. Dies entspricht einer Dividende von rund 1,62 € je Stammaktie.

2 UniCredit Bank AG (HVB).
3 Uber Gesamtergebnisrechnung erfasst.
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(in Mio €)

BEWERTUNGSANDERUNGEN VON AUF DEN ANTEILS-

FINANZINSTRUMENTEN EIGNER DER HVB?

ENTFALLENDES
i i i BILANZ- EIGENKAPITAL ANTEILE IN EIGENKAPITAL
AFS-RUCKLAGE ~ HEDGE-RUCKLAGE  FVtOCI-RUCKLAGE GEWINN' INSGESAMT FREMDBESITZ INSGESAMT
74 30 n/a 3.005 20.414 6 20.420
— — n/a 1.332 1.332 4 1.336
-22 -2 n/a — 118 — 118
62 1 n/a — 63 — 63
-84 -3 n/a — -87 — -87
— — n/a — 150 — 150
— — n/a — -8 — -8
— — n/a — — — —
— — n/a -3.037 -2.997 -3 -3.000
— — n/a -3.005 -3.005 -3 -3.008
— — n/a -32 — — —
— — n/a — 8 — 8
— _— n/a = — — —
52 28 n/a 1.300 18.867 7 18.874
52 28 — 1.300 18.867 7 18.874
-52 — 25 — 11 — 11
n/a 28 25 1.300 18.878 7 18.885
n/a — — 236 236 2 238
n/a — -21 — -67 — - 67
n/a 6 -19 — 8 — 8
n/a -1 -2 — -3 — -3
n/a — — — -69 — -69
n/a — — — 2 — 2
n/a -5 — — -5 — -5
n/a — — -1.016 -1.299 -6 -1.305
n/a — — -1.300 -1.300 — —-1.300
n/a — — 284 — — —
n/a — — — 1 -6 -5
n/a — — — — — —
n/a 28 4 520 17.748 3 17.751
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Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals orrserzune)

Die Anderungen im Eigenkapitalspiegel sind das Ergebnis der Erstanwendung des IFRS 9 Standards. Die vorgenommenen Anpassungen im Eigenkapital-
spiegel sind in der Note ,Erstanwendung IFRS 9 — gegeniiber dem Vorjahr gednderte Ausweismethoden” beschrieben. Die in der Zeile , Erstanwendungs-
effekt IFRS 9“ gezeigten Betrége aufgrund erfolgter Bewertungsanpassungen sind im Detail in der Note , Erstanwendungseffekte IFRS 9* beschrieben. Zu
beachten ist, dass in der Note ,Erstanwendungseffekte IFRS 9“ die Effekte in Bezug auf die jeweiligen Bilanzposten vor Steuern dargestellt werden (Steu-
ern stellen einen eigenstandig beschriebenen Bilanzposten dar), wahrend im Eigenkapitalspiegel die Betrdge nach Steuern, das heiBt unter Ber(icksichti-

gung der Steuereffekte gezeigt werden.

Die AfS-Riicklage wird mit Erstanwendung des IFRS 9 zum 1. Januar 2018 aufgrund des Wegfalls der Kategorie Available for Sale aufgelost.

Sofern bestimmte Wertpapiere als erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, wird die Differenz zwischen den fortgefiinrten Anschaf-
fungskosten und dem Fair Value flir diese Besténde der FVtOCI Riicklage zugeftihrt. Fir die zum 1. Januar 2018 erstmals in dieser Kategorie erfassten
Bestande wird diese Differenz im Eigenkapitalspiegel tiber die Zeile ,Erstanwendungseffekt IFRS 9* erfasst, wéhrend die Folgebewertung (ber das sons-
tige Ergebnis in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung erfolgt.

Falls sich aufgrund der notwendigen neuen Klassifizierung und Bewertung von Vermdgenswerten Bewertungseffekte ergeben (zum Beispiel Ubergang
von der Bewertung zu Anschaffungskosten zur Fair Value Bewertung bei Anteilsbesitz), werden diese zum 1. Januar 2018 in den Gewinnriicklagen erfasst
und entsprechend im Eigenkapitalspiegel tiber die Zeile Erstanwendungseffekte IFRS 9 den Anderen Riicklagen zugeflihrt. Da der IFRS 9 grundsétzlich
retrospektiv anzuwenden ist, verbleiben diese dauerhaft in den Gewinnriicklagen.

Beziiglich der Auswirkungen, die aus der Fair Value Anderung des Own Credit Spread fiir als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet desig-
nierte Verbindlichkeiten resultieren, ergibt sich ein besonderer Effekt: GemaB den Vorgaben des IFRS 9 sind diese Effekte, sofern sie auf die Perioden vor
dem 1. Januar 2018 entfallen, der neu gebildeten Riicklage fiir den Own Credit Spread-Effekt zuzufiihren. Da diese Instrumente bisher den Handels-
passiva zugeordnet waren und somit bereits erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet worden sind, wurde der Effekt aus der Verdnderung
des Own Credit Spreads bereits in den Vorperioden erfolgswirksam erfasst und ist in den Gewinnriicklagen enthalten. Somit ist hier eine Umschichtung
von den Gewinnriicklagen in die neue Riicklage Own Credit Spread vorzunehmen. Da beide Riicklagen Teil der Anderen Riicklagen im Eigenkapitalspiegel
sind, fallt hier kein Effekt auf das Eigenkapital an. Der Anstieg der Anderen Riicklagen von 38 Mio € entféllt auf die verbleibenden Anpassungen in der
Bewertung der Finanzinstrumente, wie in der Note , Erstanwendungseffekte IFRS 9“ beschrieben.
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Konzern-Kapitalflussrechnung

(in Mio €)

2018 2017
Konzernjahresiiberschuss 238 1.336
Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf Forderungen und
Zufiinrungen zu Rickstellungen im Kreditgeschéft 49 241
Abschreibungen abziiglich Zuschreibungen auf Anlagevermégen 409 292
Verdnderung anderer zahlungsunwirksamer Posten —1.636 - 796
Gewinne aus der VerduBerung von Anlagevermogen —-31 - 146
Sonstige Anpassungen (Zinsergebnis und Dividendenergebnis aus GuV, gezahlte Ertragsteuer) —2.627 —2.758
Zwischensumme -3.598 -1.831
Verdnderung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten der operativen Geschaftstatigkeit
nach Korrektur um zahlungsunwirksame Vorgénge
Zugange Vermdgenswerte/Abgange Verbindlichkeiten (-)
Abgénge Vermdgenswerte/Zugange Verbindlichkeiten (+)
Handelsaktiva 6.563 10.673
Forderungen an Kreditinstitute (at cost) —-3.998 2.634
Forderungen an Kunden (at cost) -13.399 -211
Andere Aktiva aus operativer Geschaftstatigkeit —-36 -1.218
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten -3.718 10.852
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden —-3.169 7.594
Verbriefte Verbindlichkeiten —298 1.636
Andere Passiva aus operativer Geschaftstatigkeit —284 —2.552
Ertragsteuern - 351 19
Erhaltene Zinsen 4110 3.705
Gezahlte Zinsen —-1.529 -1.212
Erhaltene Dividenden 345 268
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit -19.362 30.357
Einzahlungen aus der VerduBerung von Finanzanlagen 5.767 2.120
Einzahlungen aus der VerduBerung von Sachanlagen 82 90
Auszahlungen flir den Erwerb von Finanzanlagen —1.366 -2.926
Auszahlungen fir den Erwerb von Sachanlagen —-160 -193
Effekte aus der Verdnderung des Konsolidierungskreises 38 68
Effekt aus dem Verkauf der aufgegebenen Geschéftshereiche — —
Cashflow aus Investitionstétigkeit 4.361 - 841

2018 2017
Verdnderungen der Kapitalriicklagen — —
Dividendenzahlungen —-1.300 —-3.005
Emission von nachrangigem und hybridem Kapital — —
Riickzahlung/Riickkauf von nachrangigem und hybridem Kapital —45 —45
Mittelverdnderungen aus sonstiger Finanzierungstatigkeit
(Fremdkapital, Fonds flir Bankrisiken) (+) -78 178
Mittelverdnderungen aus sonstiger Finanzierungstatigkeit
(Fremdkapital, Fonds fiir Bankrisiken) (-) — —
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -1.423 -2.872
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 36.414 9.770
Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit -19.362 30.357
Cashflow aus Investitionstéatigkeit 4.361 - 841
Cashflow aus Finanzierungstétigkeit —-1.423 -2.872
Effekte aus Wechselkursdnderungen — —
Abzliglich zur Ver&uBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte
oder VerduBerungsgruppen — —
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 19.990 36.414
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Rechtsgrundlagen

Die UniCredit Bank AG (HVB) ist eine Universalbank mit Sitz in Miinchen, ArabellastraBe 12, und im Handelsregister B des Amtsgerichts Miinchen unter
der Nummer HRB 42148 eingetragen. Die UniCredit Bank AG ist ein verbundenes Unternehmen der UniCredit S.p.A., Mailand, Italien (oberstes Mutter-
unternehmen), in dessen Konzernabschluss die HVB Group einbezogen wird. Dieser wird im Internet der UniCredit Gruppe unter folgender Adresse publiziert:
https://www.unicreditgroup.eu/en/investors/financial-reports.html.

Die HVB ist als Universalbank mit ihren Tochtergesellschaften einer der flihrenden Anbieter von Bank- und Finanzdienstleistungen in Deutschland. Sie
bietet Privat- und Firmenkunden, 6ffentlichen Einrichtungen, international operierenden Unternehmen und institutionellen Kunden eine umfassende
Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an. In diesem Konzernanhang sind in der Note ,Inhalte der Segmentberichterstattung
nach Geschaftsbereichen” weitere Angaben zu den Produkten und Dienstleistungen der Bank enthalten.

Die HVB hilanziert als kapitalmarktorientiertes Unternehmen nach den Anforderungen des International Accounting Standards Board (IASB) in der von
der EU tibernommenen Fassung. Damit steht eine verldssliche und international vergleichbare Grundlage fir die Beurteilung der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der HVB Group zur Verfligung. Unsere wertorientierte Unternehmenssteuerung baut ebenfalls auf dieser Rechnungslegung auf.

Den Konzernabschluss haben wir nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) gemaB EG-Verordnung Nr. 1606/2002 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 (IAS-VO) sowie weiteren Verordnungen zur Ubernahme bestimmter IFRS im Rahmen des EU-Endorsements
in Verbindung mit § 315e Absatz 1 HGB als verpflichtenden Konzernabschluss gemés Artikel 4 der IAS-VO erstellt. Der vorliegende Konzernabschluss
wurde vom Vorstand der HVB am 12. Mérz 2019 aufgestellt und vom Aufsichtsrat am 22. Mérz 2019 gebilligt. Die IFRS umfassen neben den als IFRS
bezeichneten Standards auch die International Accounting Standards (IAS), sowie die als IFRIC und SIC bezeichneten Interpretationen des IFRS Inter-
pretations Committee (IFRS IC) und dessen Vorgéangerorganisation. Alle fir das Geschéftsjahr 2018 in der EU verpflichtend anzuwendenden Standards
und Interpretationen wurden beriicksichtigt. § 315e HGB enthélt die neben den IFRS weiterhin anzuwendenden nationalen Vorschriften flir kapitalmarkt-
orientierte Unternehmen.

Unsere borsennotierte Tochtergesellschaft AGROB Immobilien AG hat die nach § 161 AktG vorgeschriebene Entsprechenserkldrung auf ihrer Internet-
seite verdffentlicht.

Der Konzernlagebericht erflillt die Anforderungen des § 315 Absatz 1, 2 und 4 HGB. Dieser enthélt auch den Risk Report nach § 315 HGB.

Die nachfolgend aufgefiihrten Personengesellschaften sind gemaB § 264b HGB von der Verpflichtung befreit, einen eigenen Lagebericht aufzustellen
und den Jahresabschluss offenzulegen:

— A & T-Projektentwicklungs GmbH & Co. Potsdamer Platz Berlin KG, Miinchen

— Acis Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co. Oberbaum City KG, Grinwald

— Acis Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co. Parkkolonnaden KG, Griinwald

— Acis Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co. Stuttgart KronprinzstraBe KG, Griinwald

— Delpha Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co. GroBkugel Bauabschnitt Alpha Management KG, Miinchen
— Delpha Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co. GroBkugel Bauabschnitt Beta Management KG, Minchen

— Delpha Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co. GroBkugel Bauabschnitt Gamma Management KG, Miinchen
— Grundstiicksgesellschaft Simon beschrankt haftende Kommanditgesellschaft, Miinchen

—HAWA Grundstiicks GmbH & Co. oHG Hotelverwaltung, Miinchen

— HAWA Grundsticks GmbH & Co. OHG Immobilienverwaltung, Miinchen

—H.F.S. Leasingfonds Deutschland 1 GmbH & Co. KG (Immobilienleasing), Miinchen
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—HVB Gesellschaft fiir Geb&dude mbH & Co. KG, Miinchen

—HVZ GmbH & Co. Objekt KG, Miinchen

— Hypo-Bank Verwaltungszentrum GmbH & Co. KG Objekt ArabellastraBe, Miinchen

— Ocean Breeze Energy GmbH & Co. KG, Bremen

— Omnia Grundstiicks-GmbH & Co. Objekt Haidenauplatz KG, Miinchen

— Omnia Grundstiicks-GmbH & Co. Objekt Perlach KG, Miinchen

— Othmarschen Park Hamburg GmbH & Co. Centerpark KG, Miinchen

— Othmarschen Park Hamburg GmbH & Co. Gewerbepark KG, Miinchen

— Portia Grundstlicks-Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. Objekt KG, Miinchen

— Salvatorplatz-Grundstiicksgesellschaft mbH & Co. oHG Saarland, Miinchen

— Salvatorplatz-Grundstiicksgesellschaft mbH & Co. OHG Verwaltungszentrum, Miinchen

— Solos Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co. Sirius Beteiligungs KG, Miinchen
— TERRENO Grundstlicksverwaltung GmbH & Co. Entwicklungs- und Finanzierungsvermittlungs KG, Miinchen
— TRICASA Grundbesitz Gesellschaft mbH & Co. 1. Vermietungs KG, Miinchen

— Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt MOC KG, Miinchen

Die nachfolgend aufgefiihrten Kapitalgesellschaften sind gemaB § 264 Absatz 3 HGB von der Verpflichtung befreit, einen eigenen Lagebericht aufzustellen
und den Jahresabschluss offenzulegen:

— Argentaurus Immobilien-Vermietungs- und Verwaltungs GmbH, Miinchen
—Food & more GmbH, Miinchen

— HJS 12 Beteiligungsgesellschaft mbH, Minchen

— HVB Capital Partners AG, Miinchen

—HVB Immobilien AG, Miinchen

— HVB Projekt GmbH, Miinchen

— HVB Secur GmbH, Miinchen

— HVB Tecta GmbH, Miinchen

—HVB Verwa 4 GmbH, Miinchen

—HVB Verwa 4.4 GmbH, Miinchen

— Interra Gesellschaft flir Immobilienverwaltung mbH, Miinchen

— MERKURHOF Grundstiicksgesellschaft mit beschrankter Haftung, Miinchen
— NF Objekt FFM GmbH, Miinchen

— NF Objekte Berlin GmbH, Miinchen

— Orestos Immobilien-Verwaltungs GmbH, Minchen

— Selfoss Beteiligungsgesellschaft mbH, Grinwald

— Spree Galerie Hotelbetriebsgesellschaft mbH, Miinchen

— Transterra Gesellschaft fiir Immobilienverwaltung mbH, Minchen

— UniCredit Direct Services GmbH, Miinchen

— Verwaltungsgesellschaft Katharinenhof m.b.H., Miinchen
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1 Stichtagsbetrachtung
Bei nachfolgenden in den Tabellen und Texten aufgefiihrten Betrdgen handelt es sich bei Angaben zu Bilanzposten bzw. Bestidnden um Stichtagswerte
zum 31. Dezember und bei Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung um den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember des jeweiligen Jahres.

2 Konzerneinheitliche Bilanzierung
Die Einzelabschliisse der einbezogenen in- und ausléndischen Unternehmen gehen unter Anwendung einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsgrund-
sétze in den Konzernabschluss der HVB ein. Die Austibung von Wahlrechten wird im Einzelnen bei den jeweiligen Bilanzposten erldutert.

3 Stetigkeit

Die Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ausweismethoden wenden wir dem Rahmenkonzept der IFRS sowie den IAS 1 und IAS 8 folgend stetig an. Die
Erstanwendung von neuen oder gednderten IFRS wird in der Note ,Erstanwendung neuer IFRS-Rechnungslegungsvorschriften” beschrieben. Sollten
wesentliche Ansatz- und Bewertungsfehler aus friiheren Perioden zu korrigieren sein, wird grundsatzlich eine rlickwirkende Anpassung vorgenommen.
Sollte im Ausnahmefall eine riickwirkende Anpassung nicht maglich sein, werden die Auswirkungen mit den Gewinnriicklagen verrechnet. Sofern es
geboten ist, die Ansatz- und Bewertungsmethoden zu dndern, werden die daraus resultierenden Auswirkungen retrospektiv erfasst.

In der Eréffnungshilanz haben wir eigene, strukturierte Emissionen in Hohe von 4,7 Mrd € als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
designiert. Hierbei handelt es sich um strukturierte Emissionen, die eingebettete Derivate enthalten. Aufgrund der erfolgswirksamen Bewertung zum
Fair Value entféllt die Verpflichtung, eingebettete Derivate zu trennen. Bei diesen begebenen Instrumenten steht die Absicht, die Geschéftsaktivitaten
der Bank zu refinanzieren, im Vordergrund. Der Ausweis auBerhalb der Handelspassiva tragt somit der Abbildung des Geschéftszwecks Rechnung und
vermittelt einen besseren Einblick in die Vermdgenslage der HVB Group. Entsprechend werden die Ergebnisse aus der Fair Value Bewertung der als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designierten Verbindlichkeiten in dem neuen Posten ,Gewinne/Verluste aus finanziellen Vermdgens-
werten und Verbindlichkeiten aFV* in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Zu diesem Zweck wurde die entsprechende Bilanzierungsvorschrift
zur Rechnungslegung von Emissionen angepasst. Der Bestand wurde im Vorjahr in den Handelspassiva und die Ergebnisse im Handelsergebnis aus-
gewiesen. Eine Anpassung der Vorjahreszahlen erfolgte nicht.

Darliber hinaus werden negative Zinsen sowohl auf finanzielle Vermdgenswerte, als auch Verbindlichkeiten, erstmalig als eigenstandiger Posten in der
Gewinn- und Verlustrechnung gezeigt. Der getrennte Ausweis trdgt dem Sachverhalt Rechnung, dass negative Zinsen auf Vermogenswerte keinen
Zufluss eines wirtschaftlichen Nutzens widerspiegeln und somit keinen (Zins-)Ertrag darstellen. Flir negative Zinsen auf Verbindlichkeiten gilt dies analog.
Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst.

Aufgrund der durchgefiihrten Priifung auf Werthaltigkeit des Geschéfts- oder Firmenwerts hat sich ein Wertminderungsbedarf fir diesen ergeben. Da
es sich bei dem Wertminderungsaufwand fiir den Geschafts- oder Firmenwert um einen wesentlichen Betrag handelt und dieser Abschreibung ein
spezifischer Charakter zukommt, haben wir eine neue Zwischensumme ,,Ergebnis vor Steuern und Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte”
eingefligt. Danach wird der Wertminderungsaufwand als eigenstandiger Posten in der Gewinn- und Verlustrechnung gezeigt, um dann mit der bisherigen
Zwischensumme ,Ergebnis vor Steuern® fortzufahren. Diese Darstellung entspricht der Tatsache, dass der Wertminderungsaufwand flir den Geschéfts-
oder Firmenwert zum einen betragsmaBig relevant, aber auf der anderen Seite spezifisch und nicht mit anderen Sachverhalten vergleichbar ist. Dies
beruht darauf, dass er nicht regelmaBig sondern auBerplanmaBig anfallt und der Posten des Geschéfts- oder Firmenwerts selbst einen besonderen, von
anderen Vermdgenswerten abweichenden Charakter hat, so dass eine auBerplanméaBige Abschreibung auf den Geschéfts- oder Firmenwert nicht ver-
gleichbar mit auBerplanméBigen Abschreibungen auf andere Vermdgenswerte ist. Entsprechend erfolgt eine separate Prasentation in der Gewinn- und
Verlustrechnung und keine Zusammenfassung mit anderen Posten bzw. Zwischensummen.

Anderungen von Schétzungen werden erfolgswirksam in der Periode, auf die sich die Anderung des Schétzverfahrens auswirkt, erfasst. Sofern sich die
Anderung des Schétzverfahrens nicht auf die Gewinn- und Verlustrechnung auswirkt, wird der Buchwert des betroffenen Vermdgenswerts, der Verbind-
lichkeit oder der Eigenkapitalposition angepasst.
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Der Konzernabschluss basiert auf der Annahme der Unternehmensfortfilhrung , Going Concern*. Die Bilanzierung und Bewertung nach IFRS enthalt Werte,
die zulassigerweise unter Verwendung von Schatzungen und Annahmen ermittelt worden sind. Die verwendeten Schétzungen und Annahmen basieren
auf historischen Erfahrungen und anderen Faktoren wie Planungen und Erwartungen bzw. Prognosen hinsichtlich zukiinftiger Ereignisse, die unter den
gegebenen Umsténden angemessen erscheinen. Hiervon betroffen sind im Wesentlichen die Bestimmung des Fair Value bestimmter finanzieller
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die Wertminderungen im Kreditgeschft, die latenten Steuern und die Bilanzierung und Bewertung der Riick-
stellungen. Die tatsdchlichen Werte kdnnen von den getroffenen Annahmen und Schétzungen abweichen.

Inshesondere sind folgende Sachverhalte von Schéatzungen, Annahmen und Ermessensentscheidungen betroffen:

— Bewertung des Geschéfts- oder Firmenwerts:
Wesentliche Basis des Impairmenttests fir den Geschafts- oder Firmenwert ist die von der HVB Group aufgestellte Mehrjahresplanung. Die Mehrjah-
resplanung enthalt Prognosen zukintftiger Verldufe und zwar sowohl in Bezug auf die jeweiligen Unternehmensbereiche der Bank als auch in Bezug auf
makrodkonomische Entwicklungen. Damit unterliegt auch der Impairmenttest fiir den Geschéfts- oder Firmenwert Schatzungen, Annahmen und Er-
messensentscheidungen.

— Ermittlung der Wertminderungen (IFRS 9):
Grundlage fir die Bestimmung der erwarteten Kreditausfélle stellen Szenarien beziiglich der erwarteten Cash Flows des Fremdkapitalinstruments
dar. Somit sind zur Ermittlung der Wertminderungen Annahmen und Prognosen bezlglich der noch zu erzielenden Zahlungseingdnge vom Kreditneh-
mer bzw. aus der Verwertung der Sicherheiten zu treffen und die Eintrittswahrscheinlichkeit des jeweiligen Szenarios zu schétzen. Dies erfolgt fiir
Fremdkapitalinstrumente in der Stufe 1 und Stufe 2 bzw. fiir nicht bedeutsame Einzelfélle in der Stufe 3 auf kollektiver Basis, wahrend die Annahmen
und Schétzungen flir bedeutsame Einzelfélle in der Stufe 3 individuell vorgenommen werden.

— Bestimmung des Fair Value:
Die HVB Group setzt interne Bewertungsverfahren ein, um den Fair Value von Finanzinstrumenten zu bestimmen, fir die keine Notierung an einem ak-
tiven Markt vorliegt. Die Anwendung dieser internen Bewertungsmodelle setzt unter anderem Annahmen und Prognosen voraus, deren Umfang von
der Komplexitat der Finanzinstrumente und den teilweise aus Marktdaten ableitbaren Bewertungsparametern abhéangt.

— Riickstellungen:
werden fiir gegenwartige oder zukiinftige Verpflichtungen gebildet und decken die Ausgaben ab, die notwendig sind, um diese Verpflichtungen zu
erflllen. Hierbei ist die Hohe dieser Ausgaben bzw. Kosten und der Zeitpunkt, zu dem die Verpflichtungen erwartungsgemaB zu erflllen sind, zu
schétzen. Dabei sind Annahmen beztiglich der tatsdchlichen Hohe der anfallenden Kosten zu treffen bzw. bei langerfristigen Riickstellungen auch
magliche Kostensteigerungen bis zum Erfiillungszeitpunkt zu ermitteln. Falls der Erflllungszeitpunkt dnger als ein Jahr in der Zukunft liegt, werden
die prognostizierten Ausgaben bzw. Kosten (iber den Zeitraum bis zur Erfiillung der Verpflichtung abdiskontiert. Sofern Riickstellungen flir zukiinftige
Uberpriifungen der Steuererkldrungen durch die Finanzbehérden gebildet werden, erfolgt keine Abdiskontierung der erwarteten Steuernachzahlungen,
sondern es werden die von Finanzbehdrden in Rechnung gestellten Zinsen flir die nachzuzahlenden Betrdge addiert. Hier sind die Schétzunsicherheiten
hoher, da die Auslegung zu Steuersachverhalten sich weiter entwickelt und auch riickwirkend angewandt wird.

— Latente Steuern:
Aktive und passive latente Steuern werden bis auf wenige im Standard festgelegte Ausnahmen fiir alle temporéren Differenzen
zwischen den Wertansétzen nach IFRS und den Steuerbilanzwerten gebildet (Liability-Methode). Die Bilanzierung und Bewertung erfolgt geman
IAS 12 auf Basis der lokalen Steuervorschriften, die erwartet werden, wenn ein Vermdgenswert realisiert bzw. eine Schuld erf(illt wird. Dabei werden
die Vorschriften und die jeweils giiltigen lokalen Steuersétze zugrunde gelegt, die zum Stichtag giiltig oder bereits verabschiedet sind. Latente
Steueranspriiche werden in dem Umfang nicht bilanziert, in dem es unwahrscheinlich erscheint, dass ausreichend zu versteuerndes Ergebnis in
zukiinftigen Perioden zur Verfligung steht.
Es sind auBerdem aktive latente Steuern fiir noch nicht genutzte steuerliche Verlustvortrdge und noch nicht genutzte Steuergutschriften angesetzt,
soweit die Werthaltigkeit begriindet ist. Dies erfolgt auf Basis einer Fiinfjahresplanung fiir die HVB Group, der segmentspezifische und makro-
okonomische Annahmen zugrunde liegen und die lokale Steuervorschriften berticksichtigt.

— Aktienbasierte Vergiitung:
Zur Ermittlung der Kosten fir die Programme der aktienbasierten Vergiitung missen ebenfalls Annahmen getroffen werden. So werden die Kosten fiir
die zu Ubertragenden Instrumente tiber den Erdienungszeitraum amortisiert bzw. die Anspriiche der Beglinstigten verfallen, wenn diese vorher die
Gruppe verlassen. Entsprechend ist zu prognostizieren, wie hoch der Anteil der beglinstigten Mitarbeiter ist, die wahrend des Erdienungszeitraums
die Gruppe verlassen werden. Daneben sind die gewahrten Aktien zum Fair Value am Zusagedatum zu bewerten. Hier gilt das oben zur Bestimmung
des Fair Value Ausgefiihrte analog.

— Sachanlagevermdgen:
Abnutzbare Sachanlagen sind Uber die Nutzungsdauer abzuschreiben. Da die Nutzungsdauer abhangig von der jeweiligen Nutzung des Vermdgens-
werts ist, ist diese vor dem Hintergrund der jeweiligen Verhaltnisse zu schétzen.

— Immaterielle Vermdgenswerte:
Diese werden mit Ausnahme des Geschéfts- oder Firmenwerts tiber die Nutzungsdauer abgeschrieben. Auch hier gilt es, die Nutzungsdauer durch
geeignete Annahmen zu schétzen.

— Investment Properties:
Diese werden Uber die Nutzungsdauer der Immobilie (exklusive Anteil Grundstick) abgeschrieben, so dass auch hier eine Prognose notwendig ist,
um diese zu bestimmen.

Dartiber hinaus wurden im Geschéftsjahr 2018, mit Ausnahme der in der Note ,Erstanwendung neuer IFRS-Rechnungslegungsvorschriften dargestellten
neu anzuwendenden IFRS-Vorschriften, die gleichen Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ausweismethoden wie im Konzernabschluss 2017 angewandt.
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4 Erstanwendung neuer IFRS-Rechnungslegungsvorschriften
Im Geschéftsjahr 2018 waren in der EU die Anderungen der folgenden vom IASB neu herausgegebenen oder (berarbeiteten Standards erstmalig
verpflichtend anzuwenden:

Standards
— Erstanwendung IFRS 9 — ,Finanzinstrumente”
— Erstanwendung IFRS 15 — ,Erldse aus Vertragen mit Kunden*

Interpretationen
IFRIC 22 — , Transaktionen in fremder Wéhrung und im Voraus gezahlte Gegenleistungen*

Anderungen und Verbesserungen

— Jahrliche Verbesserungen an den IFRS — Zyklus 2014-2016 (IFRS 1, IFRS 12 und IAS 28)

—Klarstellung zu IFRS 15 — ,Sachverhalte, die sich aus den Erdrterungen der Beratungsgruppe zum Ubergang in Bezug auf Erldserfassung ergeben*
— Anderungen zu IFRS 2 — ,Klarstellung der Klassifizierung und Bewertung von Geschéftsvorfallen mit anteilsbasierter Vergiitung*

— Anderungen zu IAS 40 — ,Ubertragungen von als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien*

Die Umsetzung der Erstanwendung des Standards IFRS 9 hat wesentliche Auswirkungen auf den Konzernabschluss der HVB Group. Auf die sich hieraus
ergebenden Anderungen der Ausweis- und Bewertungsmethoden wird in den Notes , Erstanwendung IFRS 9 — gegeniiber dem Vorjahr geénderte Bewer-
tungsmethoden*, , Erstanwendung IFRS 9 — gegentiber dem Vorjahr gednderte Ausweismethoden® und , Erstanwendungseffekte IFRS 9“ eingegangen.

Der neue Standard IFRS 15 ,Erldse aus Vertragen mit Kunden* ist verpflichtend fir Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar

2018 beginnen und ersetzt IAS 11 ,Fertigungsauftrage”, IAS 18 ,Ertrage”, IFRIC 13 ,Kundenbindungsprogramme”, IFRIC 15 ,Vertrége (iber die Errich-

tung von Immobilien* und IFRIC 18 ,Ubertragungen von Vermégenswerten durch Kunden® sowie SIC 31 ,Umsatzerlése — Tausch von Werbedienst-

leistungen”. IFRS 15 ist auf alle Vertrdge mit Kunden mit Ausnahme der folgenden Vertrage anzuwenden:

— Leasingverhaltnisse, die unter IAS 17/IFRS 16 ,Leasingverhaltnisse* fallen

— Finanzinstrumente und andere vertragliche Rechte oder Pflichten, die unter IFRS 9 ,Finanzinstrumente®, IFRS 10 ,Konzernabschllsse®, IFRS 11
,Gemeinsame Vereinbarungen®, IAS 27 ,Separate Abschliisse” oder IAS 28 ,Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures” fallen;

— Versicherungsvertrage im Anwendungsbereich von IFRS 4 ,Versicherungsvertrige“.

Der Standard schreibt vor, wann und in welcher Hohe ein IFRS-Berichtersteller Erldse zu erfassen hat. Zudem fordert er von den Abschlusserstellern,
den Abschlussadressaten informativere und relevantere Angaben als bisher zur Verfiigung zu stellen. Dem Kernprinzip des IFRS 15 zufolge, soll ein
Unternehmen Erlose in der Hohe erfassen, in der fiir die iibernommenen Leistungsverpflichtung(en), also die Ubertragung von Waren bzw. die Erbringung
von Dienstleistungen, Gegenleistungen erwartet werden. Dieses Kernprinzip wird mit einem flnfstufigen Rahmenmodell fir alle Vertrdge mit Kunden
umgesetzt.

Aufgrund der zuvor genannten Ausschlussbereiche fallen nur Provisionserlose in den Anwendungsbereich des Standards. Die Bank hat die Auswirkungen
des IFRS 15 analysiert und ist zu dem Ergebnis gekommen, dass die Anwendung des neuen Standards keine Auswirkungen auf die Bilanzierung der
Provisionserldse hat. Eine Umstellung hinsichtlich der Hohe oder des Zeitpunkts der Umsatzrealisierung war nicht erforderlich.

Geman den gednderten Angabevorschriften des IFRS 15 hat die Bank eine Aufgliederung der Provisionserldse nach Art der erbrachten Dienstleistungen
vorgenommen. Fir weitere Informationen verweisen wir auf die Note ,Provisionsiiberschuss*.

Die tibrigen Interpretationen bzw. Anderungen und Verbesserungen haben wir ebenfalls umgesetzt. Higraus haben sich keine Auswirkungen auf den
Konzernabschluss ergeben.
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Als Ergebnis der Erstanwendung des IFRS 9 haben sich wesentliche Anderungen beziiglich der Bilanzierungsmethoden fiir Finanzinstrumente ergeben.
Das IASB verdffentlichte im Juli 2014 die endg(iltige Fassung des IFRS 9 ,Finanzinstrumente®, der neben dem IFRS 9 auch weitere Standards (insbe-
sondere IFRS 7 und IAS 1) betraf. Das entsprechende Endorsement durch die Europdische Union erfolgte im November 2016. Durch den IFRS 9 sind
die wesentlichen Vorschriften zur Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten, zur Bewertung von Wertminderungen finanzieller Vermégens-
werte und zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen (iberarbeitet worden.

Die HVB hat das Wahlrecht in Anspruch genommen, die Vorschriften des IAS 39 zum Hedge Accounting weiterhin anzuwenden. Auf die sich aus den
neuen Vorschriften zur Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten bzw. zur Bewertung von Wertminderungen finanzieller Vermdgenswerte
wird nachfolgend néher eingegangen.

Der IFRS 9 sieht grundsétzlich folgende Bewertungskategorien flir Vermdgenswerte vor: Bewertung zu fortgeflihrten Anschaffungskosten, erfolgsneutral
zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis oder erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert. Voraussetzung fir eine Bewertung zu fortgefiinrten
Anschaffungskosten ist zum einen die Zuordnung zum Geschéftsmodell ,Halten®, das heiBt die HVB beabsichtigt, den betreffenden Vermdgensgegen-
stand bis zur Endfélligkeit zu halten, und zum anderen, dass die Vertragsbedingungen lediglich Zahlungen beinhalten, die entweder Zins- oder Tilgungs-
zahlungen darstellen. Sofern dies zutrifft, sind die geforderten Zahlungsstromkriterien eingehalten. Eine Bewertung erfolgsneutral zum beizulegenden
Zeitwert im sonstigen Ergebnis ist an die folgenden Bedingungen gekniipft: Der Vermdgenswert muss einem Geschéftsmodell zugeordnet werden, das
sowohl das Halten bis zur Falligkeit als auch einen Verkauf der Finanzinstrumente vorsieht und der Vermdgenswert muss die gleichen Zahlungsstromkri-
terien, die fir eine Bewertung zu fortgeflihrten Anschaffungskosten vorgeschrieben sind, erfiillen. Sofern ein Vermégenswert weder zu fortgeftihrten An-
schaffungskosten noch erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis bewertet werden kann, ist er erfolgswirksam zum beizulegen-
den Zeitwert zu bilanzieren.

Die Bilanzierungsmethoden fiir den Handelshestand sind als Teil der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewertende Finanzinstrumente
unverédndert gegeniiber dem IAS 39 fortgefiinrt worden.

Fir Vermogenswerte, die zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet werden, sind Wertminderungen auf Basis der erwarteten Verluste zu erfassen.
Sofern sich das Ausfallrisiko seit dem erstmaligen Ansatz des Vermdgenswerts nicht signifikant erh6ht hat, ist eine Wertminderung in Hohe des
12-Monats-Kreditverlusts (Stufe 1) zu bilden, andernfalls in Hohe des (iber die Restlaufzeit erwarteten Verlusts. Hierbei wird unterschieden, ob ein
Ausfall bereits eingetreten ist (Stufe 3) oder noch nicht (Stufe 2). Wéhrend flir nicht ausgefallene Vermagenswerte (Stufe 1 und 2) Zinsertrdge unter
Anwendung der Effektivzinsmethode auf Basis des Bruttobuchwerts vereinnahmt werden, diirfen fir ausgefallene Kredite (Stufe 3) Zinsertrége unter
Anwendung der Effektivzinsmethode nur auf Basis des Nettobuchwerts vereinnahmt werden. Daneben gelten die Vorschriften der Stufe 3 flir Vermo-
genswerte, deren Bonitét bei Erstansatz bereits beeintrdchtigt war, fiir die gesamte Restlaufzeit, das heiBt eine Héherstufung in die Stufen 1 und 2
scheidet aus.

Fiir Vermdgenswerte, die erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, sind diese Vorschriften zu Wertminderungen ebenfalls erfolgs-
wirksam zu erfassen, wahrend die Differenz des so ermittelten Buchwerts zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis erfasst wird.

Die Vorschriften des IFRS zu Wertminderungen sind auch auf Garantien und Kreditzusagen anzuwenden, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden. In Bezug auf Kreditzusagen werden sowohl unwiderrufliche Kreditzusagen als auch widerrufliche Kreditzusagen, bei denen die
HVB Group einem Kreditausfallrisiko ausgesetzt ist, einbezogen.

Fir finanzielle Verbindlichkeiten tibernimmt der IFRS 9 die bisherigen Bilanzierungsvorschriften des IAS 39 weitgehend, lediglich in Bezug auf finanzielle
Verbindlichkeiten, die designiert werden, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet zu werden, sind Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts, die auf einer Anderung des Ausfallrisikos der Verbindlichkeit beruhen, im sonstigen Ergebnis zu erfassen, sofern sich dadurch keine Rech-
nungslegungsanomalie ergibt oder erhoht.
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5 Erstanwendung IFRS 9 - gegeniiber dem Vorjahr geédnderte Bewertungsmethoden

Zu Anschaffungskosten bewertete Kredite und Forderungen

Im Kreditgeschaft steht fiir die HVB Group die Pflege der Kundenbeziehung im Vordergrund, und damit besteht generell eine Halteabsicht der vergebenen
Kredite bis zur Endfélligkeit. Sofern die Kredite auch die Zahlungsstromkriterien erflllen, werden diese dem Geschéftsmodell ,Halten* zugeordnet und

zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Dartiber hinaus werden auch Wertpapierbestande, die die Zahlungsstromkriterien erflllen und fiir die eine
Halteabsicht besteht, zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Da grundsétzlich eine Halteabsicht besteht, erfolgen Verkdufe von Fremdkapitalinstrumenten, die dem Geschéftsmodell ,Halten* zugeordnet sind, nur in
folgenden Ausnahmefallen:

— die Verkaufe kommen selten bzw. unregelmaBig vor, selbst wenn sie in diesem Fall von einem signifikanten Wert sein kénnen,

— die Verkéufe, sofern sie hdufiger vorkommen, sind einzeln bzw. aggregiert von einem nicht signifikanten Wert,

— die Verkaufe erfolgen kurz vor Endfalligkeit und die Verkaufserlose entsprechen weitgehend den noch ausstehenden vertraglichen Zahlungen oder
— die Verkéufe erfolgen aufgrund einer Erhohung des Kreditausfallrisikos.

In Abhangigkeit von der Zuordnung des Schuldners werden die zu Anschaffungskosten bewerteten Kredite und Forderungen in den Bilanzposten
L,Forderungen an Kreditinstitute (at cost)* bzw. ,Forderungen an Kunden (at cost) ausgewiesen.

Von dem Wahlrecht, einen Vermagenswert als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet zu designieren, hat die HVB Group keinen Gebrauch
gemacht. Ebenfalls wurde darauf verzichtet, Ausfallrisikopositionen als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten.

Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermégenswerte

Bestimmte Wertpapierbesténde, die entweder bis zur Félligkeit gehalten werden oder aber verkauft werden konnen, sind dem Geschaftsmodel ,Halten
und Verkaufen“ zugeordnet. Da diese Wertpapiere auch die Zahlungsstromkriterien erflllen, sind die Bedingungen fir eine erfolgsneutrale Bewertung
zum beizulegenden Zeitwert erfiillt. Diese Bestande werden in dem Bilanzposten ,Finanzielle Vermdégenswerte aFVtOCI* ausgewiesen.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermégenswerte

Die HVB Group hat sich entschieden, dass alle Finanzinstrumente, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, auch auf dieser
Basis gesteuert werden, um sonst drohende Unterschiede zwischen der Planung/internen Steuerung und der Bilanzierung zu vermeiden. Alle Fremd-
kapitalinstrumente, die die Zahlungsstromkriterien nicht erftillen, sind daher dem Geschéftsmodell ,Sonstiges” zugeordnet und somit erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Daneben wird der Anteil an Konsortialkrediten, die die Bank weiterplatzieren will, aufgrund der Verkaufsabsicht (Weiterplatzierung) dem Business Modell
LSonstiges” zugeordnet und erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Dartiber hinaus werden vor allem Wertpapierbestande, die bisher unter IAS 39 als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewertende Finanz-
instrumente designiert worden sind, unverdndert auf Fair Value Basis gesteuert. In der Folge wurden diese Besténde ebenfalls dem Geschéftsmodell
»Sonstige* zugeordnet und werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Da Anteilsbesitz grundsétzlich gemas den Vorgaben des IFRS erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten ist, haben wir unseren Anteils-
besitz, sofern er nicht At Equity bewertet oder vollkonsolidiert wird, diesem Bilanzposten zugeordnet. Von dem Wahlrecht, Anteilsbesitz erfolgsneutral
zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten, hat die HVB Group keinen Gebrauch gemacht.
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Wertminderungen auf Basis der erwarteten Verluste

Mit Einflihrung des IFRS 9 wird die Methode zur Ermittlung von Wertminderungen auf das Modell der erwarteten Kreditverluste umgestellt. Dieses ist
anzuwenden flr zu Anschaffungskosten bewertete Kredite und Forderungen, erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermdgenswerte und
Kreditzusagen bzw. Finanzgarantien, die nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewertet werden. Bei zu Anschaffungskosten bewerteten Krediten und
Forderungen werden die ermittelten Wertminderungen auf einem Wertberichtigungskonto gebucht und reduzieren den Buchwert, bei erfolgsneutral
zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Vermogenswerten werden die Wertminderungen in Bezug auf den Vermogenswert bestimmt und als Folge der
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert in der Gesamtergebnisrechnung erfasst. Fiir Wertminderungen fiir Kreditzusagen bzw. Finanzgarantien wird
eine Riickstellung gebildet.

Die Berechnung der Wertminderungen basiert methodisch auf folgenden zwei Saulen:
— die Stufenzuordnung des Vermdgenswerts,
— die Berechnung des mit dem Vermdgenswert zu assoziierenden erwarteten Verlusts.

Im Rahmen der Ermittlung der erwarteten Kreditverluste werden neben belastbaren Informationen iber vergangene Ereignisse auch gegenwartige Bedin-

gungen und Prognosen zukinftiger wirtschaftlicher Bedingungen beriicksichtigt. Ausgangspunkt sind hierbei die aufsichtsrechtlichen Verfahren zur

Bestimmung von Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability of default — PD), Ausfallverlustquote (Loss given default — LGD) und Ausfallkredithéhe (Exposure

at default — EAD). Diese werden an die Anforderungen des IFRS 9 angepasst. Die wesentlichen Anpassungen sind:

— Konservative Elemente, die rein den aufsichtsrechtlichen Anforderungen geschuldet sind, wurden entfernt.

— Parameter wurden adjustiert, um von der regulatorischen, auf langfristigen Durchschnitten basierten Berechnung (,through-the-cycle®) zu einer mehr
auf den Stichtag bezogenen Berechnungsweise (,point-in-time*), die die aktuelle makrodkonmische Situation stérker einbezieht, zu kommen.

— Dartiber hinaus werden in die Zukunft gerichtete Prognosen zur makrodkonomischen Entwicklung in den Parametern berticksichtigt (,forward looking
information®).

— Die Kreditrisikoparameter wurden auf den in Stufe 2 bendtigten Mehrjahreshorizont angepasst.

Fir die einzelnen Parameter wurden folgende Anpassungen vorgenommen:

— Zur Ermittlung einer Mehrjahresausfallwahrscheinlichkeit, die die Lebenszeit eines Finanzinstruments abdecken muss, werden zundchst PD-Kurven
ermittelt, die auf langfristigen Durchschnitten basieren und die basierend auf den Ausfallraten der entsprechenden Portfolien berechnet werden. Die-
se PD-Kurven werden anschlieBend mit Hilfe statistischer Methoden auf eine mehr auf den Referenzstichtag bezogene Sichtweise gebracht, sowie
Anpassungen zur Integration der Prognosen der makrodkonomischen Situation in den ndchsten drei Jahren vorgenommen.

— Zur Ermittlung einer Mehrjahres-Verlustwahrscheinlichkeit werden die aufsichtsrechtlich verwendeten LGD um konservative Elemente, die rein aus
regulatorischen Anforderungen entstehen, bereinigt. Dartiber hinaus wird geprft, ob eine Adjustierung der auf langfristigen Durchschnitten berech-
neten Werte auf die aktuellen Rahmenbedingungen notwendig ist und bei Bedarf eine Anpassung vorgenommen. Zudem wird die Erldsquote auf Ba-
sis einer makroGkonomischen Prognose flir die nachsten drei Jahre adjustiert. Flir wesentliche Sicherheiten werden makrodkonomische Prognosen
in die Prognose der Marktwertermittlung einbezogen. Aufsichtlich geforderte Downturn-Anpassungen werden nicht verwendet. Ebenfalls werden kei-
ne internen Kosten der Bank im Rahmen der Behandlung der Engagements im Ausfall auf die Verlustquote aufgeschlagen.

— Fir die Ermittlung des Mehrjahres-Ausfallsaldos (EAD) werden die aufsichtlich verwendeten Parameter um konservative Elemente, die rein aus regu-
latorischen Anforderungen entstehen, bereinigt. Ein unter regulatorischer Sicht verwendeter Parameter, der Ziehungen (ber die bestehende Kreditli-
nie hinaus abdeckt, wird unter IFRS 9 nicht verwendet. Dariiber hinaus wurde ein zusétzlicher Parameter eingefiihrt, der die Erwartungen zu durch-
schnittlichen Ziehungen bestehender Linien ab dem zweiten Jahr abbildet. Ferner wird ein Parameter modelliert, der fir Kredite ohne feste Laufzeit
eine erwartete Laufzeit abbildet, die entscheidend bestimmt, iber welche Laufzeit ein erwarteter Verlust in Stufe 2 berechnet wird. Fir Kredite mit
vorhandenen Riickzahlungspldnen werden erwartete Riickzahlungen fir die Bestimmung des Mehrjahres-EADs berticksichtigt.

Der Prozess zur Einbindung makrodkonomischer Szenarien in die Schatzungen ist konsistent mit anderen Vorhersageprozessen im Risikomanagement
(bspw. im Rahmen der EBA Stresstests und des ICAAP Rahmenwerks) und profitiert dabei von der unabhéngigen Research-Abteilung der UniCredit Gruppe.
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Es werden drei zukiinftig zu erwartende makrookonomische Entwicklungen ermittelt. Neben dem wahrscheinlichen Szenario (Baseline) werden auch ein
positives und ein adverses Szenario geschatzt. Das Baseline-Szenario stellt das zentrale Szenario dar und es wird als wahrscheinlichste Realisierung
betrachtet. Das positive und das adverse Szenario reprasentieren mogliche andere Realisierungen, die jeweils bessere bzw. schlechtere wirtschaftliche
Entwicklungen in den fir die Bank relevanten Landern im Vergleich zum Baseline-Szenario darstellen. Den einzelnen Szenarien werden Eintrittswahr-
scheinlichkeiten zugeordnet.

Fiir die Anpassung der Parameter ,Ausfallwahrscheinlichkeit* und ,Verlustquote” zur Berechnung des erwarteten Verlusts werden Modelle aus dem
zentralen Stress-Test-Bereich der Gruppe eingesetzt. Diese modellieren den Zusammenhang zwischen makrookonomischer Entwicklung und daraus
resultierender Entwicklung der PDs und LGDs. Die Parameter werden auf Basis des Baseline-Szenarios um die jeweilig ermittelten Differenzen fir
die drei prognostizierten Jahre angepasst.

Daneben erfolgt eine Anpassung des erwarteten Verlusts mit einem Faktor, der die partielle Nicht-Linearitét, die in der Korrelation zwischen makrogko-
nomischen Anderungen und der Anderung des erwarteten Verlusts enthalten sein kann, ausgleicht. D.h. es wird aus den drei Szenarien unter Beriicksichti-
gung derer Gewichtung ein Adjustierungsfaktor berechnet, der direkt auf den erwarteten Verlust angewendet wird.

Flr betragsmaBig bedeutsame, ausgefallene Engagements erfolgt die Ermittlung der zukiinftigen Zahlungseingénge auf Basis der jeweiligen individuellen
Sachverhalte durch die fiir die Sanierung bzw. Abwicklung von ausgefallenen Engagements zusténdigen Bereiche der HVB Group. Fir diese Engage-
ments wird daher eine individuelle Einzelwertberichtigung gebildet, wahrend fir betragsmaBig unbedeutende ausgefallene Engagements die Bildung
einer Wertberichtigung auf kollektiver Basis in Anlehnung an die Ermittlung der erwarteten Kreditverluste parameterbasiert erfolgt.

Bezliglich der Stufeneinordnung gelten folgende Grundséatze:

— Stufe 1 beinhaltet neu ausgegebene Kreditsalden, Finanzinstrumente, flr die seit erster Ausgabe keine signifikante Verschlechterung in der
Kreditwirdigkeit aufgetreten ist und Wertpapiere mit niedrigem Kreditrisiko (low credit risk exemption).

— Stufe 2 beinhaltet Finanzinstrumente, die, obwohl noch nicht ausgefallen, eine signifikante Verschlechterung in der Kreditwiirdigkeit seit erster
Ausgabe erfahren haben.

— Stufe 3 beinhaltet ausgefallene Finanzinstrumente.

Grundsétzlich wird fir ein Finanzinstrument zum Zugangszeitpunkt eine Wertminderung in Hohe der erwarteten 12-Monats-Kreditverluste erfasst (Stufe 1).
Als Ausnahme hiervon sind die bereits im Zugangszeitpunkt wertgeminderten finanziellen Vermdgenswerte anzusehen, da hier erwartete Kreditverluste
bereits im beizulegenden Zeitwert beriicksichtigt sind, mit dem ein solcher Vermdgenswert eingebucht wird.

Sofern sich das Kreditausfallrisiko seit dem Zugangszeitpunkt signifikant erhoht hat, ist eine Wertminderung in Hohe des tiber die (Rest-)Laufzeit erwarteten
Verlusts vorzunehmen (Stufe 2). Zur Bestimmung, wann ein signifikanter Anstieg des Kreditausfallrisikos vorliegt, setzt die HVB Group ein internes Modell
ein, das sowohl relative als auch absolute Verdnderungen des Kreditausfallrisikos berticksichtigt. Die wesentlichen Faktoren hierbei sind:

— ein Vergleich der PD zum Zugangszeitpunkt und zum Berichtsdatum auf Einzelgeschaftsebene, wobei zu Uiberschreitende Schwellenwerte fiir einen
signifikanten Anstieg definiert werden, die die wesentlichen Elemente zur Bestimmung einer erwarteten Verdnderung des Kreditausfallrisikos wie
Laufzeit, Alter, PD-Niveau zum Zugangszeitpunkt berticksichtigen,

— absolute Grenzen wie die vom Standard vorgesehenen ,Backstops*, zum Beispiel ein Zahlungsverzug von 30 und mehr Tagen,

— weitere interne Merkmale wie zum Beispiel Neuverhandlungen von Finanzinstrumenten aufgrund finanzieller Schwierigkeiten (Forbearance MaBnahme).

Sofern am Berichtsstichtag das Kreditausfallrisiko nicht mehr signifikant erhoht ist, erfolgt ein Rlicktransfer in die Stufe 1.

Fiir die Umsetzung der quantitativen Komponente zur Stufenzuordnung wurde ein statistisches Modell basierend auf einer Quantilsregression eingeftihrt.
Damit wird ein Schwellenwert festgelegt, der die maximale Anderung zwischen Ausfallwahrscheinlichkeit zum Zugang des Finanzinstruments und dem
aktuellen Referenzstichtag festlegt. Ein wesentlicher Teil dieses Modells ist die Festlegung des Quantils, welches die Erwartung beziiglich des Anteils an
Instrumenten in Stufe 2 im langfristigen Mittel festlegt. Die Quantile, wie auch die Berlicksichtigung der einzelnen EinflussgréBen (wie bspw. Rating zur
Ausgabe, Alter) unterscheiden sich je nach Portfolio. Zur Bestimmung des Quantils werden im Wesentlichen die historische Ausfallrate des betreffenden
Portfolios als Basis verwendet und um weitere absolute Stufenzuordnungskriterien, wie bspw. der Anteil an Instrumenten mit 30 Tage Verzug, ergénzt.
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Der tatsdchliche Anteil an Finanzinstrumenten in Stufe 2 variiert um das langfristige Mittel des Quantils, abhangig von der aktuellen makroGkonomischen
Situation und den Erwartungen der Entwicklungen des Wirtschaftszyklus.

Von dem Wahlrecht gemaB IFRS 9.5.5.10, wonach bei Fremdkapitalinstrumenten mit einem niedrigen Kreditausfallrisiko angenommen werden kann,
dass keine signifikante Erhéhung des Kreditausfallrisikos eingetreten ist, hat die HVB Group fiir Wertpapiere Gebrauch gemacht. Sofern diese ein Invest-
mentgrade Rating besitzen, erfolgt die Zuordnung pauschal zu Stufe 1.

Ist bei einem Fremdkapitalinstrument ein Ausfall des Kreditnehmers eingetreten ist (credit impaired asset), wird dies der Stufe 3 zugeordnet. Fiir diese
Vermdgenswerte wird ein Zinsertrag nur in Hohe des Zinses auf Basis des Nettobuchwerts vereinnahmt.

Ein Ausfall liegt wie bisher dann vor, wenn eine wesentliche Verbindlichkeit des Kreditnehmers mehr als 90 Tage Uberféallig ist oder die HVB Group
annimmt, dass der Schuldner seiner Zahlungsverpflichtung nicht in voller Hohe nachkommen kann, ohne dass VerwertungsmaBnahmen ergriffen werden.
Eine Wertminderung ergibt sich in Hohe des Differenzbetrags zwischen dem Buchwert und dem Barwert der erwarteten kiinftigen Cashflows. Diese
werden von der HVB Group geschétzt und mit dem entsprechenden Zinssatz diskontiert. Hierbei werden nun verschiedene, realistische Szenarien
geschatzt, wobei sich die Wertminderung in der Folge aus dem mit der Eintrittswahrscheinlichkeit fir jedes Szenario gewichteten Erwartungswert der
Kreditausfalle ergibt. Sofern die Griinde fir den Ausfall entfallen sind, erfolgt ein Riicktransfer in die Stufen 1 bzw. 2, je nachdem, ob das Kreditausfall-
risiko im Vergleich zum Kreditausfallrisiko bei Zugang noch signifikant erhéht ist oder nicht.

Fiir finanzielle Vermogenswerte, die zum Zugangszeitpunkt bereits ausgefallen sind (purchased or originated credit impaired assets bzw. POCI), wird der
Zinsertrag ebenfalls nur in Hohe des Zinses auf Basis des Nettobuchwerts vereinnahmt. Als POCI Vermdgenswert werden nur solche Neuzugénge erfasst,
die nicht nur zu einer unwesentlichen Erhdhung des bestehenden Exposures flinren, das heiBt die 20% des unbesicherten, vorhandenen Exposures (iber-
steigen. Zum Zugangszeitpunkt erwartete Kreditverluste sind bereits im Buchwert (Fair Value) bei Einbuchung berticksichtigt, so dass fiir POCI Vermo-
genswerte bei Zugang keine Wertminderung erfasst wird. Im Rahmen der Folgebewertung werden diese auf Basis des (iber die (Rest-)Laufzeit erwarteten
Verlusts bewertet, wobei im Falle von hoheren erwarteten Zufliissen als zum Zugangszeitpunkt unterstellt auch Zuschreibungen tber die Anschaffungs-
kosten hinaus vorgenommen werden. Auf die retrospektive Erfassung von POCI Assets wurde aufgrund von Kosten-Nutzen-Uberlegungen verzichtet, da
die Ermittlung der zu erwartenden geringen POCI Félle mit einem nicht angemessenen Mehraufwand verbunden gewesen wére.

Modifikation finanzieller Vermégenswerte, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden

Sofern die vertraglichen Bedingungen von finanziellen Vermdgenswerten geandert werden, ist zu priifen, ob diese Anderungen signifikant oder nicht
signifikant sind. Wéhrend signifikante Anderungen zu einer Ausbuchung des bisherigen Vermégenswerts und zu einer Einbuchung des neuen, signifikant
modifizierten Vermagenswerts fiihren, sind im Falle von nicht signifikanten Anderungen lediglich die vereinbarten Anderungen der vertraglichen
Zahlungsstrome zu diskontieren und die Differenz zwischen dem so ermittelten Barwert der modifizierten vertraglichen Zahlungen und dem Buchwert
(Barwert der vertraglichen Zahlungen vor Modifikation) erfolgswirksam zu vereinnahmen.

Eine signifikante Modifikation der Vertragsbedingungen liegt vor, wenn sich hierdurch die Einhaltung der Zahlungsstrombedingungen dndert oder eine
Anpassung der Konditionen an die allgemeinen Marktbedingungen erfolgt ohne das diese Anpassung als bonititsbedingtes Zugestandnis an den Kredit-
nehmer anzusehen ist. In diesen Féllen wird der bestehende Kredit ausgebucht und der modifizierte Kredit als neu ausgereichter Kredit eingebucht. Im
Umkehrschluss stellen die Falle, in denen die HVB Group eine Anpassung der Vertragskonditionen lediglich aufgrund der schwachen Bonitét des Kredit-
nehmers akzeptiert, nicht signifikante Modifikationen dar. Im Regelfall betrifft dies ausgefallene Kreditengagements, so dass die HVB Group das Ergebnis
aus nicht signifikanten Modifikationen in der Gewinn- und Verlustrechnung im Posten , Wertminderungsaufwand IFRS 9* zeigt.

Auf die retrospektive Erfassung der Effekte aus nicht signifikanten Modifikationen wurde aufgrund von Kosten-Nutzen-Uberlegungen verzichtet, da die
Ermittlung der zu erwartenden geringen Effekte hieraus mit einem nicht angemessenen Mehraufwand verbunden gewesen wére.
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6 Erstanwendung IFRS 9 - gegeniiber dem Vorjahr gednderte Ausweismethoden

Verédnderungen der Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde zum Geschéftsjahr 2018 aufgrund neuer Anforderungen (insbesondere IFRS 9 und IFRS 7) und
den daraus resultierenden Folgen angepasst. Die neue Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung folgt den durch IFRS 9 geénderten Bewertungs-
kategorien und erganzt bzw. ersetzt die bisherige, an IAS 39 Kategorien angelehnte Gliederung. Um dies zu erreichen wurden neue Posten geschaffen,
sowie bestehende angepasst oder flir das Geschéftsjahr 2018 aufgeldst. Bisher bestehende und im Geschaftsjahr 2018 nicht fortgefiihrte Posten, werden
letztmalig mit der Angabe der Vorjahreswerte gezeigt. Aufgrund der nicht retrospektiven Erstanwendung des IFRS 9 ist die Vergleichbarkeit vor allem

von Posten der Gewinn- und Verlustrechnung eingeschrankt, sofern diese von aufgrund des IFRS 9 gednderter Ausweis- und Bewertungsmethoden
betroffen sind.

Um den neuen Bewertungskategorien des IFRS 9 zu entsprechen, wird der neue Posten ,Gewinne/Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten aFV* in der Gewinn- und Verlustrechnung eingefiigt. Aufgrund des Anstiegs der Vermdgenswerte, die zum beizulegenden Zeitwert
bilanziert werden, ist es geboten, hierfiir einen separaten Posten zu zeigen.

Dieser enthalt die Bewertungsergebnisse und die realisierten Gewinne bzw. Verluste aus dem Abgang der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
Finanzinstrumente auBerhalb des Handelsbestands. Damit enthalt dieser Posten:

— das Ergebnis der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente (aktiv und passiv),

— das Ergebnis aus dem Verkauf von erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente und

— das Ergebnis aus dem Hedge Accounting.

Der Posten ,Gewinne/Verluste aus der Ausbuchung von Finanzinstrumenten at cost*, wird im Geschéftsjahr 2018 erstmalig gezeigt, um den Anforderungen
des IFRS 9 gerecht zu werden. Dieser enthélt die Effekte aus den Verkdufen von Vermdgenswerten bzw. Riickkdufen von Verbindlichkeiten aller nach
IFRS 9 zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumente. Dazu gehért das sonstige Handelsergebnis (Riickkéaufe emittierter Wert-
papiere), das im Geschéftsjahr 2017 im Handelsergebnis gezeigt wurde, sowie das Ergebnis aus dem Verkauf von zu Anschaffungskosten bewerteten
Forderungen/Wertpapieren, die im Geschéftsjahr 2017 im Posten ,Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrége” gezeigt wurden.

Als Konsequenz reduziert sich der Umfang des Postens ,Handelsergebnis* dahingehend, dass hier fiir das Geschéftsjahr 2018 nur noch die Bewertungs-
ergebnisse bzw. realisierten Ergebnisse des Handelbestands enthalten sind.

Der bisherige Posten ,Kreditrisikovorsorge IAS 39 entfdllt im Geschéftsjahr 2018 aufgrund der Einflinrung des Modells der erwarteten Kreditverluste (Ex-
pected-Loss-Modell) durch die Erstanwendung des IFRS 9 (bisher Incurred-Loss-Modell) und wird durch den neuen Posten , Wertminderungsaufwand
IFRS 9%, der dem neuen Modell der erwarteten Kreditverluste entspricht, abgeldst. Der neue Posten wurde geschaffen um die grundlegende methodische
Anderung des Wertminderungsmodells auch in der Gewinn- und Verlustrechnung zu zeigen, da es sich nicht um eine einfache Weiterftihrung des alten
IAS 39 Postens handelt und somit keine Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr gegeben ist.

Der Posten ,Finanzanlageergebnis” wurde zum Geschéftsjahr 2018 aufgeldst und wird letztmalig mit den Angaben fiir das Geschéftsjahr 2017 gezeigt,
da die bisher wesentlichen Bestandteile — AfS- und HtM- Finanzinstrumente — durch IFRS 9 entfallen und das Finanzanlageergebnis dadurch seinen
urspriinglichen Charakter verliert. Die verbleibenden Bestandteile werden, um einer tbersichtlichen und aussagekraftigen Struktur der Gewinn- und
Verlustrechnung gerecht zu werden, in vorhandene oder dafiir neu geschaffene Posten umgegliedert. So werden die Verkaufserlose aus Grundstiicken
und Gebduden sowie Investment Properties im Posten ,Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrdge* gezeigt und die Verkaufserldse aus Anteilen an verbun-
denen Unternehmen und At-Equity bewerteten Unternehmen in ,Gewinne/Verluste aus VerauBerungen von Investitionen®. Hier werden kiinftig auch
Abschreibungen auf At-Equity bewertete Unternehmen gezeigt. Die ehemals AfS- und HtM-Finanzinstrumente werden je nach Geschaftsmodell und
SPPI (Solely Payment of Principal and Interest)-Test dem Posten ,Gewinne/Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten aFV*
(Geschéaftsmodell ,Sonstiges* oder ,Halten und Verkaufen“ mit bestandenem SPPI Test) oder dem Posten ,Gewinne/Verluste aus der Ausbuchung
von Finanzinstrumenten at cost* (Geschaftsmodell ,Halten* mit bestandenem SPPI Test) zugegliedert.
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Der Umfang des Postens ,Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrdge” wurde ebenfalls an die Neuerung angepasst. Ein Teil der sonstigen Ertrage — die Er-
gebnisse aus dem Verkauf von Forderungen — wurde zu ,Gewinne/Verluste aus der Ausbuchung von Finanzinstrumenten at cost”, umgegliedert. Die bisher
im Posten ,Finanzanlageergebnis* gezeigten Ergebnisse aus VerduBerungen von Grundstlicken und Gebduden, sowie Investment Properties werden im
Geschaftsjahr 2018 hier erstmals erfasst.

Der Posten ,Gewinne/Verluste aus VerduBerungen von Investitionen wird erstmalig im Geschéftsjahr 2018 gezeigt und beinhaltet die Verkaufserldse aus
Anteilen an verbundenen und At-Equity bewerteten Unternehmen die bisher im Finanzanlageergebnis gezeigt wurden. Er enthalt auch Abschreibungen
bzw. Zuschreibungen auf At-Equity bewertete Unternehmen. Der Posten wurde geschaffen um eine aussagekraftige Gruppierung und Darstellung der
enthaltenen Positionen zu zeigen.

Verénderungen der Bilanz

Die Gliederung der Bilanz wurde zum Geschéftsjahr 2018 ebenfalls aufgrund der neuen Anforderungen (insbesondere IFRS 9 und IFRS 7) und den daraus
resultierenden Folgen angepasst. Die neue Bilanzgliederung entspricht den neuen Bewertungskategorien des IFRS 9 und tritt somit fiir das Geschaftsjahr
2018 an die Stelle der bis zum Geschaftsjahr 2017 verwendeten, an IAS 39 Kategorien angelehnten Bilanzgliederung.

Der Posten ,Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL" wird im Geschéftsjahr 2018 erstmalig gezeigt, um die durch IFRS 9 eingeflihrte neue Bewertungska-
tegorie abzubilden. Dieser beinhaltet alle Fremdkapitalinstrumente die aufgrund des Geschaftsmodells ,Sonstiges” erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten sind sowie den Anteilsbesitz, der ebenfalls erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten ist. Dazu gehéren auch
Fremdkapitalinstrumente, die die Zahlungsstromkriterien nicht erfiillen und im Geschaftsjahr 2017 in den Bilanzposten ,Forderungen an Kreditinstitute
(at cost)* oder ,Forderungen an Kunden (at cost)” oder den ,AfS-Finanzinstrumenten” gezeigt wurden. Ebenfalls enthalten sind die Finanzinstrumente
des ehemaligen Bilanzpostens ,,aFVtPL-Finanzinstrumente (FV0)“, die aufgrund des Geschéftsmodells ,Sonstiges* zum beizulegenden Zeitwert zu
bewerten sind. AuBerdem wird hier der Anteil von Konsortialkrediten ausgewiesen, fiir den eine Weiterplatzierungsabsicht besteht. Dies kann sowohl
einen bereits ausgezahlten Kredit oder aber eine noch nicht in Anspruch genommene Kreditzusage betreffen, die gemas IFRS 9.2.3 (a) unter die An-
wendung des IFRS 9 féllt und entsprechend zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten ist.

Der Bilanzposten ,Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI“ wird im Geschéftsjahr 2018 erstmalig gezeigt um die durch IFRS 9 neu eingefiihrte Bewertungs-
kategorie abzubilden. Er beinhaltet alle Posten die aufgrund des Geschaftsmodells ,Halten und Verkaufen“ und der erfiillten Zahlungsstromkriterien
erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind. Enthalten sind nur festverzinsliche Wertpapiere des bisherigen AfS-Bestands, die umklassifiziert
wurden.

Der Bilanzposten ,,aFVtPL-Finanzinstrumente (FV0)* entfdllt im Geschéftsjahr 2018 und enthalt somit nur Vorjahresangaben flir das Geschaftsjahr 2017.
Dies gilt analog fiir die Bilanzposten , AfS-Finanzinstrumente” und ,HtM-Finanzinstrumente*.,

Forderungen die aufgrund des Geschéftsmodells ,Sonstiges” nicht zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet werden kénnen, werden erstmals im
Geschéftsjahr 2018 aufgrund der erfolgswirksamen Bewertung zum beizulegenden Zeitwert in den Bilanzposten ,Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL"
umgegliedert. Somit sind in den Posten ,Forderungen an Kreditinstitute (at cost)* und ,Forderungen an Kunden (at cost) nur Forderungen enthalten,
die aufgrund des Geschaftsmodells ,Halten” und der erflillten Zahlungsstromkriterien zu fortgeftihrten Anschaffungskosten bewertet werden konnen.
Die Angabe der Vorjahreswerte wurde nicht angepasst.

Eigenkapital/Eigenkapitalspiegel

Die Gliederung des Eigenkapitals, respektive des Eigenkapitalspiegels und der Gesamtergebnisrechnung, wurde zum Geschéftsjahr 2018 aufgrund der
Anforderungen des IFRS 9 und den daraus resultierenden Folgen angepasst. Der Posten , AfS-Riicklage” entféllt ab dem Geschéftsjahr 2018 da die zu-
grundeliegende Kategorie von Finanzinstrumenten — Available for Sale — durch die Einflihrung des IFRS 9 abgeschafft wurde.
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Der Posten ,FVtOCI-Riicklage* wird im Geschéftsjahr 2018 erstmalig gezeigt, um den Regelungen fir die neu eingefiihrte Kategorie der erfolgsneutralen
Bewertung zum Fair Value Rechnung zu tragen. Sofern Vermdgenswerte, deren Differenz zwischen den fortgefiihrten Anschaffungskosten und dem Fair
Value hier erfasst wird, ausgebucht werden, ist eine zu diesem Zeitpunkt noch bestehende Riicklage in die Gewinn- und Verlustrechnung zu Gibernehmen.

Dariiber hinaus wird unter den ,Anderen Riicklagen* die Riicklage fiir den Own Credit Spread eingeflihrt. Dies ist aufgrund der durch IFRS 9 neu
eingefiihrten Regelung, die Fair Value Anderungen aufgrund des Own Credit Spreads von Verbindlichkeiten im Eigenkapital zu erfassen, notwendig
geworden. Diese Option ist nur fiir solche Verbindlichkeiten, die zu einer erfolgswirksamen Fair Value Bewertung designiert werden, anwendbar.
Sofern zum Abgangszeitpunkt von Verbindlichkeiten noch Betrége in dieser Riicklage enthalten sind, ist die Erfassung in der Gewinn- und Verlust-
rechnung ausgeschlossen und die betreffenden Betrdge werden grundsétzlich in die Gewinnriicklagen umgegliedert.

Im Eigenkapitalspiegel wird einmalig eine Zeile eingefiigt, um die Anderungen des Eigenkapitals durch die erstmalige Anwendung des IFRS 9 zu zeigen
und um das Eigenkapital von der IAS 39 Schiusshilanz vom 31. Dezember 2017 auf die IFRS 9 Eréffnungsbilanz vom 1. Januar 2018 (iberzuleiten.

Gesamtergebnisrechnung
Neu aufgenommen wird die Position ,Bewertungsanderungen von Finanzinstrumenten aFVtOCI (FVtOCI-Riicklage)“, um die Bewertungsergebnisse der
erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Vermégenswerte zu erfassen.

Entsprechend der Option, im Eigenkapital Fair Value Anderungen aufgrund des Own Credit Spreads bei zum Fair Value designierten Verbindlichkeiten zu
erfassen, wird in der Gesamtergebnisrechnung im Geschéftsjahr 2018 erstmalig der Posten ,Anderungen des beizulegenden Zeitwerts bei finanziellen
Verbindlichkeiten aFVtPL" eingefihrt. Dieser Posten enthalt die auf die Anderungen des Ausfallrisikos zuriickzufiihrenden Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts (Own Credit Spread-Riicklage).

Die Bewertungsanderungen von Finanzinstrumenten (AfS-Riicklage) wird letztmalig fir das Geschéftsjahr 2017 gezeigt, da die zugrundeliegende Riick-
lage mit Einflihrung des IFRS 9 im Geschéftsjahr 2018 entfallt.

7 Erstanwendungseffekte IFRS 9

In den nachfolgenden Tabellen werden die Anpassungen bzw. Uberleitungen, die aufgrund der Erstanwendung des IFRS 9 zum 1. Januar 2018 vorge-
nommen wurden, erldutert. Hierzu werden diese zundchst in einer Ubersicht in Bezug auf die jeweiligen Bewertungskategorien vorgestellt. Im Nachgang
wird dann in separaten Tabellen je Bewertungskategorie im Detail die Uberleitung von den IAS 39 Bewertungskategorien bzw. Bilanzposten auf die
neuen Bilanzposten préasentiert. Diese stellen die Erdffnungsbilanz fir das Geschéftsjahr 2018 dar.

Auf eine retrospektive Anwendung des IFRS 9 wurde verzichtet. Entsprechend werden die Effekte aus Bewertungsanpassungen aufgrund der neuen
Bilanzierungsvorschriften des IFRS 9 im Eigenkapital erfasst. Flir Details siehe Erlduterungen zum Eigenkapitalspiegel.

Die vorgenommenen Anpassungen der Ausweis- und Bewertungsmethoden werden in der betreffenden Note dargestellt.
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Ubersicht der Erstanwendungseffekte IFRS 9

(in Mio €)
1AS 39 IFRS 9
BUCHWERT Uum- NEU- BUCHWERT
31.12.2017 GLIEDERUNG BEWERTUNG 1.1.2018
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte 97.339 766 46 98.151
Zum beizulegenden Zeitwert Uber die
sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalverdnderung
bewertete finanzielle Vermégenswerte 6.816 —669 — 6.147
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Vermogenswerte 151.531 -97 -13 151.421
Ertragsteueranspriiche 1.363 — 64 1.427
Ertragsteuerverpflichtungen 693 — 51 744
Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten
Grundgeschaften im Portoflio Fair Value Hedge (Passivseite) 1.215 — 15 1.230
Riickstellung fir auBerbilanzielle Verpflichtungen 180 — 20 200
Die nachfolgenden Tabellen geben einen detaillierten Uberblick iiber die Erstanwendungseffekte IFRS 9:
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte (in Mio €)
1AS 39 IFRS 9
BUCHWERT Uum- NEU- BUCHWERT
31.12.2017 GLIEDERUNG BEWERTUNG 1.1.2018
Handelsaktiva
Schlussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 75.493
in Handelsaktiva verblieben — —
Eréffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 75.493
aFVtPL-Finanzinstrumente (FVO)
Schiussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 21.456
zu Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL —21.456 —
Erdffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 —
Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL
Schlussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 —
von Forderungen an Kreditinstitute (at cost) — —
von Forderungen an Kunden (at cost) 513 -2
von AfS-Finanzinstrumente 252 48
von HtM-Finanzinstrumente 1 —
von aFVtPL-Finanzinstrumente (FVO) 21.456 —
Er6ffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 22.268
Hedging Derivate
Schlussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 390
in Hedging Derivate verblieben — —
Er6ffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 390
Insgesamt 97.339 766 46 98.151
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Die Handelsaktiva sind von den Erstanwendungseffekten des IFRS 9 nicht betroffen. Da sich die Definition des Handelsbestands durch den IFRS 9 gegen-
tber dem IAS 39 nicht gedndert hat, bleibt der Bestand der Handelsaktiva unverandert.

Die bisherige Fair Value Option unter IAS 39 entféllt, da diese Besténde in der HVB Group auf Fair-Value-Basis gesteuert werden. Entsprechend sind diese
dem Geschéaftsmodell ,Sonstiges* zuzuordnen und in der Folge verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Somit wird der
gesamte Posten ,aFVtPL-Finanzinstrumente (FV0)“ in den Posten ,Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL" umgegliedert. Bewertungsénderungen haben
sich keine ergeben.

Der Bilanzposten ,Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL" enthdlt alle Vermdgenswerte auBerhalb des Handelsbestands, die erfolgswirksam zum beizu-

legenden Zeitwert bewertet werden. Hierin umgegliedert wurden:

— sdmtliche aFVtPL Finanzinstrumente (FVO) ohne Bewertungsanderung,

— unter IAS 39 zu Anschaffungskosten bewertete Fremdkapitalinstrumente aus den Bilanzposten ,Forderungen an Kreditinstitute (at cost)* bzw. ,For-
derungen an Kunden (at cost)* und ,HtM-Finanzinstrumente®, die die Zahlungsstromkriterien nicht erflillen; diese werden erstmalig zum Fair Value
bewertet und die Differenz zwischen dem Fair Value und den bisherigen fortgefihrten Anschaffungskosten ist im Eigenkapital unter den Anderen
Riicklagen erfasst worden,

— AfS-Finanzinstrumente, die zum Fair Value bewertet werden (Eigenkapitalinstrumente, die zum Fair Value bewertet werden und Fremdkapitalinstru-
mente), sind in diesen Bilanzposten umgegliedert worden; eine Umbewertung ist nicht erfolgt,

— AfS-Finanzinstrumente, die zu Anschaffungskosten bewertet werden (Eigenkapitalinstrumente, die nicht auf einem aktiven Markt notiert sind und deren
Fair Value nicht verlasslich ermittelt werden kann): Da die Ausnahme fir die Bewertung zu fortgefilhrten Anschaffungskosten mit der Einflihrung des
IFRS 9 entfallen ist, sind diese Eigenkapitalinstrumente ab dem Geschéftsjahr 2018 mit dem Fair Value zu bewerten. Die HVB Group hat eine solche
Fair-Value-Bewertung auf Basis der bestmdglichen Modelle zur Bestimmung des Fair Values vorgenommen und die Differenz zwischen den bisherigen
Anschaffungskosten und dem Fair Value in die Anderen Riicklagen eingestellt.

In Bezug auf die Hedge-Derivate hat sich keine Anderung ergeben. Die HVB Group nutzt das entsprechende Wahlrecht und wendet die Regeln zum
Hedge-Accounting des IAS 39 weiterhin an.

Zum beizulegenden Zeitwert iiber die sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung

bewertete finanzielle Vermégenswerte (in Mio €)
1AS 39 IFRS 9
BUCHWERT UM- NEU- BUCHWERT
31.12.2017 GLIEDERUNG BEWERTUNG 1.1.2018
Finanzielle Vermogenswerte aFVtOCI
Schlussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 —
von AfS-Finanzinstrumenten 6.147 —
Erdffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 6.147
AfS-Finanzinstrumente
Schiussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 6.816
zu Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL - 252 —
zu Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI -6.147 —
zu Forderungen an Kreditinstitute (at cost) —209 —
zu Forderungen an Kunden (at cost) —-208 —
Eréffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 —
Insgesamt 6.816 — 669 —_ 6.147
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Der Posten ,Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI* beinhaltet Wertpapierbesténde, die dem Geschaftsmodell ,Halten und Verkaufen* zugeordnet
werden und die die Zahlungsstromkriterien erflillen. Diese waren bisher in den AfS-Finanzinstrumenten enthalten. Diesbeziiglich ist keine Anpassung

der Bewertung erfolgt.

Die bisherige Kategorie ,Available for Sale” des IAS 39 entféllt mit der Einflihrung des IFRS 9. Hier enthaltene Eigenkapitalinstrumente sind vollstandig
dem Posten ,Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL"“ zugeordnet worden. Fiir die Aufteilung von Fremdkapitalinstrumenten war die Zuordnung zum
Geschaftsmodell maBgeblich: Wertpapierbestinde, die dem Geschéftsmodel ,Halten und Verkaufen” zugeordnet wurden, sind in dem Posten ,Finanzielle
Vermogenswerte aFVtOCI* aufgegangen. Wertpapierbesténde, die dem Geschéaftsmodell ,Halten“ zugeordnet worden sind, sind in Abhéngigkeit des
Schuldners in den Posten ,Forderungen an Kreditinstitute (at cost)* bzw. ,Forderungen an Kunden (at cost)* aufgegangen. Wertpapierbesténde, die dem
Geschaftsmodell ,Sonstiges” zugeordnet wurden, sind in dem Posten ,Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL" aufgegangen.

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte

(in Mio €)

IAS 39
BUCHWERT
31.12.2017

UM-
GLIEDERUNG

NEU-
BEWERTUNG

IFRS 9
BUCHWERT
1.1.2018

HtM-Finanzinstrumente

Schlussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 23

zu Finanzielle Vermagenswerte aFVtPL

zu Forderungen an Kreditinstitute (at cost)

zu Forderungen an Kunden (at cost)

Eroffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018

Forderungen an Kreditinstitute (at cost)

Schlussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 30.330

in Forderungen an Kreditinstitute (at cost) verblieben

an Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL

von AfS-Finanzinstrumente

209

von HtM-Finanzinstrumente

Erdffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018

30.489

Forderungen an Kunden (at cost)

Schlussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 121178

in Forderungen an Kunden (at cost) verblieben

an Finanzielle Vermogenswerte aFVtPL

-513

von AfS-Finanzinstrumente

208

von HtM-Finanzinstrumente

22

Er6ffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018

120.932

Insgesamt 151.531

-97

-13

151.421
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Die bisherige Kategorie fir bis zur Endfélligkeit gehaltene Wertpapiere bzw. Held to Maturity (HtM) des IAS 39 entféllt mit der Einflihrung des IFRS 9.
Entsprechend ist dieser Posten auf andere Bilanzposten zu verteilen. Fir die Aufteilung war die Zuordnung zum Geschaftsmodell maBgeblich: Wertpa-
pierbestande, die dem Geschaftsmodell ,Halten* zugeordnet worden sind, sind in Abhéngigkeit des Schuldners in den Posten ,Forderungen an Kredit-
institute (at cost)* bzw. ,Forderungen an Kunden (at cost)* aufgegangen und Wertpapierbestande, die dem Geschéftsmodell ,Sonstiges” zugeordnet
wurden, sind in dem Posten ,Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL" aufgegangen. Da hier grundsétzlich eine Halteabsicht besteht, war die Frage, ob die
Zahlungsstromkriterien erf(illt werden, maBgeblich. Sofern diese nicht erflillt werden, ist das Wertpapier erfolgswirksam zum Fair Value zu bewerten,
was zu einer Steuerung auf Fair Value Basis flihrt und damit eine Zuordnung zum Geschéaftsmodell ,Sonstiges” notwendig macht. Sofern die Zahlungs-
stromkriterien erfillt werden, werden die Wertpapiere dem Geschéftsmodell ,Halten* zugeordnet.

Fir die unter den Posten ,Forderungen an Kreditinstitute (at cost)* bzw. ,Forderungen an Kunden (at cost)* ausgewiesenen Vermégenswerte besteht
grundsétzlich eine Halteabsicht. Falls diese die Zahlungsstromkriterien erfiillen, werden sie dem Geschéftsmodell ,Halten” zugeordnet und verbleiben

in dem jeweiligen Bilanzposten. Bewertungseffekte ergeben sich flir diese Finanzinstrumente aufgrund der Umstellung der Methode zur Ermittlung von
Wertminderungen auf das Modell der erwarteten Kreditausfélle. Sofern die Zahlungsstromkriterien nicht erflillt werden, ist das Fremdkapitalinstrument
erfolgswirksam zum Fair Value zu bewerten, was zu einer Steuerung auf Fair-Value-Basis fiihrt und damit eine Zuordnung zum Geschéftsmodell ,,Sonstiges*
notwendig macht. Entsprechend wurden diese Finanzinstrumente in den Posten ,Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL" umgegliedert. Aufgenommen
wurden in diesem Posten die Fremdkapitalinstrumente, die bisher als HtM-Finanzinstrumente bzw. AfS-Finanzinstrumente bilanziert wurden und dem
Geschaftsmodell ,Halten“ zugeordnet werden. Im Falle der Umgliederung aus dem Posten ,AfS-Finanzinstrumente® ist eine Bewertungsanpassung erfolgt,
da diese Fremdkapitalinstrumente nicht mehr zum Fair Value sondern zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert werden. Da unter IAS 39 fir
AfS-Finanzinstrumente die Differenz zwischen fortgefiihrten Anschaffungskosten und dem Fair Value in der AfS-Reserve im Eigenkapital gezeigt wurde,
wurde diese konsequenterweise aufgeldst und die Buchwerte entsprechend angepasst.

Ertragsteuer (in Mio €)
1AS 39 IFRS 9
BUCHWERT UM- NEU- BUCHWERT
31.12.2017 GLIEDERUNG BEWERTUNG 1.1.2018
Ertragsteueranspriiche 1.363 —_ 64 1.427
Tatsdchliche Steuern
Schlussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 113
in Tatséchliche Steuern verblieben — —
Erdffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 113
Latente Steuern
Schlussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 1.250
in Latente Steuern verblieben — 64
Er6ffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 1.314
Ertragsteuerverpflichtungen 693 — 51 744
Tatséchliche Steuern
Schlussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 604
in Tatsé&chliche Steuern verblieben — —
Eréffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 604
Latente Steuern
Schiussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 89
in Latente Steuern verblieben — 51
Er6ffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 140
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Die Erstanwendungseffekte in Bezug auf latente Steuern sind eine Folge der Anpassung der Bewertungsmethoden von Vermdgenswerten aufgrund der
Erstanwendung des IFRS 9. Da sich entsprechend die Buchwerte &ndern, wéhrend im Regelfall die flir die Steuer relevanten Wertansétze unverandert

bleiben, ergeben sich Auswirkungen auf den Ansatz und die Bewertung von latenten Steuern.

Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschéften im Portfolio Fair Value Hedge (Passivseite) (in Mio €)
IAS 39 IFRS 9
BUCHWERT um- NEU- BUCHWERT
31.12.2017 GLIEDERUNG BEWERTUNG 1.1.2018
Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten
Grundgeschéften im Portoflio Fair Value Hedge
Schlussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 1.215
in Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschéften
im Portoflio Fair Value Hedge verblieben — 15
Eroffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 1.230
Insgesamt 1.215 —_ 15 1.230

Aufgrund der Klassifizierung eines spezifischen Wertpapiers (Zuordnung zu dem Geschéaftsmodell ,Sonstiges” aufgrund der nicht erflillten Zahlungs-
stromkriterien) wurde der diesem Wertpapier zuordenbare Hedgeanpassungsbetrag aufgelost. Der passive Hedgeanpassungsbetrag stellt grundsétzlich
eine saldierte GroBe dar, so dass die Eliminierung des auf dieses spezifische Wertpapier entfallenden Hedgeanpassungsbetrags zu einer Erhéhung
des verbleibenden Saldos filhrt (Anstieg des passiven Hedgeanpassungsbetrags).

Ubersicht der Erstanwendungseffekte IFRS 9 - Wertminderungen (in Mio €)
1AS 39 IFRS 9
WERTBERICHTIGUNGEN WERTBERICHTIGUNGEN
FUR KREDITAUSFALLE FUR KREDITAUSFALLE
o UND i UND
RUCKSTELLUNGEN ) i RUCKSTELLUNGEN
FUR VERANDERUNG VERANDERUNG FUR
AUBERBILANZIELLE AUFGRUND AUFGRUND DER AUBERBILANZIELLE
VERPFLICHTUNGEN IM VON EINFUHRUNG VERPFLICHTUNGEI\I__IM
KREDITGESCHAFT REKLASSI- DES IFRS 9 KREDITGESCHAFT
31.12.2017 FIZIERUNG ECL-MODELLS 1.1.2018
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermagenswerte — — — —
Zum beizulegenden Zeitwert (ber die sonstige erfolgsneutrale
Eigenkapitalverdnderung bewertete finanzielle Vermagenswerte — — — —
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Vermdgenswerte 2.204 - 61 -3 2.140
Insgesamt 2.204 -61 -3 2.140
Riickstellung fir auBerbilanzielle Verpflichtungen 180 — 20 200
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Bei zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten entféllt aufgrund der Fair Value Bewertung die Bildung einer Wertberichtigung.
Flr Instrumente, die in diesen Posten umgeschichtet werden, wird die entsprechende Auflésung der Wertberichtigung in der aufnehmenden Bilanz-
position gezeigt.

Bei zum beizulegenden Zeitwert tber die sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalverdnderung bewerteten finanziellen Vermagenswerten sind die Effekte so
gering, dass sie gerundet O Mio € ergeben. Das betreffende Portfolio ist von sehr guter Bonitat, so dass es vollstandig der Stufe 1 zugeordnet ist.

Der Anstieg der Wertminderungen flir auBerbilanzielle Verpflichtungen beruht auf der Umstellung auf das Modell der erwarteten Kreditausfalle.

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte (in Mio €)
IAS 39 IFRS 9
WERTBERICHTIGUNGEN WERTBERICHTIGUNGEN
FUR KREDITAUSFALLE FUR KREDITAUSFALLE
UND UND
RUCKSTELLUNGEN RUCKSTELLUNGEN
FOR VERANDERUNG VERANDERUNG FUR
AUBERBILANZIELLE AUFGRUND AUFGRUND DER  AUBERBILANZIELLE
VERPFLICHTUNGEN IM VON EINFOHRUNG  VERPFLICHTUNGEN IM
KREDITGESCHAFT REKLASSI- DES IFRS 9 KREDITGESCHAFT
31.12.2017 FIZIERUNG ECL-MODELLS 1.1.2018

HtM-Finanzinstrumente
Schlussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 —
zu Finanzielle Vermogenswerte aFVtPL — —
zu Forderungen an Kreditinstitute (at cost) — —
zu Forderungen an Kunden (at cost) — —
Eréffnungshbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 —
Forderungen an Kreditinstitute (at cost)
Schlussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 55
in Forderungen an Kreditinstitute (at cost) verblieben — 32
an Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL — —
von AfS-Finanzinstrumente — —
von HtM-Finanzinstrumente — —
Er6ffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 87
Forderungen an Kunden (at cost)
Schlussbilanz IAS 39 am 31.12.2017 2.149
in Forderungen an Kunden (at cost) verblieben — - 36
an Finanzielle Vermégenswerte aFVtPL -61 —
von AfS-Finanzinstrumente — 1

von HtM-Finanzinstrumente — —
Er6ffnungsbilanz IFRS 9 am 1.1.2018 2.053
Insgesamt 2.204 -61 -3 2.140

Die Erhdhung der Wertberichtigungen im Bilanzposten ,Forderungen an Kreditinstitute (at cost)“ beruht auf der Einflihrung des Modells der erwarteten
Kreditausfélle.

Die Nettoauflosung der Wertberichtigungen im Bilanzposten ,Forderungen an Kunden (at cost)” stellt den Saldo aus zwei Effekten dar: Zum einen
schldgt sich hier die Umstellung auf das Modell der erwarteten Kreditausfélle nieder, zum anderen wirkt sich hier der Effekt aus der Beriicksichtigung
mehrerer Szenarien aus (die Wertberichtigung entspricht der Differenz zwischen dem Buchwert vor Risikovorsorge und dem Erwartungswert der Ver-
wertungserlose, wobei die Verwertungserldse in verschiedenen Szenarien geschatzt, diskontiert und mit der Eintrittswahrscheinlichkeit des jeweiligen
Szenarios gewichtet werden).
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8 Herausgegebene, noch nicht verpflichtend anzuwendende IFRS, die nicht vorgezogen angewendet wurden

Von der vorzeitigen freiwilligen Anwendung der vom IASB neu herausgegebenen oder (iberarbeiteten Standards und Interpretationen, die ab dem
Geschéftsjahr 2019 oder spater verpflichtend anzuwenden sind, hat die HVB Group abgesehen. Die HVB Group wird diese Standards und Interpretationen
in dem Geschéftsjahr anwenden, in dem die Neuregelungen flr EU-Unternehmen erstmalig verpflichtend anzuwenden sind.

Hiervon wurden von der EU in européisches Recht iibernommen:

—IFRS 16 ,Leases”. Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden fir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen.

—IFRIC 23 ,Uncertainty over Income Tax Treatments". Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden flir Geschéftsjahre, die am oder
nach dem 1. Januar 2019 beginnen.

— Anderungen an IFRS 9, Prepayment Features with Negative Compensation®. Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden fiir Geschafts-
jahre, die am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen.

— Anderungen an 1AS 28 ,Long-term Interests in Associates and Joint Ventures“. Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden fir
Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen.

Hiervon wurden von der EU noch nicht in européisches Recht iibernommen:

—IFRS 17 ,Insurance Contracts”. Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar
2021 beginnen.

— Anderungen an IAS 19 ,Plan Amendment, Curtailment or Settlement”. Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden fiir Geschafts-
jahre, die am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen.

— Anderungen an IFRS 3 , Definition of a Business". Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden fiir Geschaftsjahre, die am oder nach
dem 1. Januar 2020 beginnen.

— Anderungen an IAS 1 und IAS 8 ,Definition of Material“. Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden firr Geschéftsjahre, die am
oder nach dem 1. Januar 2020 beginnen.

— Jahrliche Verbesserungen an den IFRS, Zyklus 2015-2017. Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden flr Geschéftsjahre, die am
oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen.

— Anderungen der Verweise auf das Rahmenkonzept in IFRS Standards. Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden fir Geschafts-
jahre, die am oder nach dem 1. Januar 2020 beginnen.

F-28 HypoVereinsbank - 2018 Geschéftshericht



Financial Statements (2) | Konzernabschluss — Anhangangaben

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (osrserzune)

Nachfolgend werden die kiinftig anzuwendenden neuen Regelungen erldutert, die fir die HVB Group von Bedeutung sind:

Am 13. Januar 2016 hat das IASB den neuen Rechnungslegungsstandard IFRS 16 ,Leases” veroffentlicht, der den bisherigen Standard zur Leasing-
bilanzierung IAS 17 sowie die begleitenden Interpretationen IFRIC 4, SIC-15 und SIC-27 zum 1. Januar 2019 ablésen wird. Die Ubernahme in euro-
paisches Recht (sogenanntes Endorsement) erfolgte am 31. Oktober 2017.

Nach der neuen Leasingdefinition des IFRS 16 ist oder enthalt ein Vertrag ein Leasingverhéltnis, wenn er das Recht einrdumt, die Nutzung eines
bestimmten Vermdgenswerts iiber einen festgelegten Zeitraum gegen Entgelt zu kontrollieren. IFRS 16 schafft die bisherige Klassifizierung von Leasing-
vertrégen auf Leasingnehmerseite ab und flihrt stattdessen ein einheitliches Leasingnehmerbilanzierungsmodell (sogenannter Right of Use Approach)
ein. Danach bilanziert der Leasingnehmer fir Leasingvertrdge grundsétzlich einen Vermogenswert fiir das Nutzungsrecht am zugrundeliegenden
Leasingobjekt und korrespondierend eine Leasingverbindlichkeit fir die Verpflichtung zur Leistung von Leasingzahlungen. Dies flihrt dazu, dass
bisher nicht bilanzierte Leasingverhaltnisse kiinftig — weitgehend vergleichbar mit der derzeitigen Bilanzierung von Finanzierungsleasing-Verhaltnissen
— bilanziell zu erfassen sind. Die HVB Group wird die vom Standard fir Leasingnehmer vorgesehenen Erleichterungen in Anspruch nehmen, kurzfristige
Leasingvertrdge mit einer Laufzeit von bis zu zwolf Monaten und Leasingverhaltnisse iiber geringwertige Vermogenswerte vereinfacht abzubilden. Fir
die Klassifizierung von Leasingvertragen beim Leasinggeber in Finanzierungs- und Operating-Leasing-Verhdltnisse wurden die bisherigen Kriterien des
IAS 17 in den neuen IFRS 16 ibernommen. Der neue Leasingstandard enthélt zudem weitere Regelungen zum Ausweis, zu den Anhangangaben sowie
zu Sale-and-Lease-back-Transaktionen.

Das Projekt zur Implementierung der neuen Anforderungen, einschlieBlich der IT-seitigen Umsetzung, ist weitgehend abgeschlossen. Die erforderlichen
Analysen wurden unter Leitung von Corporate Finance & Accounting zusammen mit Experten aus den Bereichen des Real Estate Managements und der
Vertragsverwaltung durchgeftihrt. Die Ergebnisse wurden in Fachkonzepten festgehalten. Den wesentlichen Anteil der neu zu bilanzierenden Nutzungs-
rechte und Verbindlichkeiten bilden die von der HVB Group angemieteten Immobilien. Nach unseren bisherigen Erkenntnissen besteht der potenzielle Erst-
anwendungseffekt von IFRS 16 in einer Bilanzverldngerung aufgrund der Aktivierung der Nutzungsrechte und Passivierung der entsprechenden Verbind-
lichkeiten. Es wird erwartet, dass sich die Bilanzsumme der HVB Group bis zu einem mittleren dreistelligen Millionenbetrag erhdhen wird. Zudem fiihrt
die Anwendung von IFRS 16 zu Ausweisdnderungen in der Gewinn- und Verlustrechnung, da die bisher beim Leasingnehmer anfallenden Aufwendungen
flr Operating-Leasing-Verhaltnisse durch Abschreibungsaufwendungen fiir die Nutzungsrechte und Zinsaufwendungen fiir die Leasingverbindlichkeiten
ersetzt werden.

Die HVB Group wird die neuen Bestimmungen erstmalig ab dem Geschéftsjahr 2019 anwenden. Beim Ubergang auf IFRS 16 machen wir von der fiir
Leasingnehmer und -geber bestehenden Erleichterungsmaglichkeit in Bezug auf die neue Definition von Leasingverhéltnissen Gebrauch, die bereits be-
stehenden Vertrage nicht riickwirkend daraufhin zu untersuchen, ob sie im Ganzen oder in Teilen als Leasingverhéltnis zu klassifizieren sind (sogenanntes
Grandfathering). Ferner wird die HVB Group den neuen Standard modifiziert retrospektiv anwenden und somit auf eine Anpassung der Vorjahreszahlen
verzichten.

Aus den anderen kiinftig anzuwendenden Regelungsneuerungen bzw. -dnderungen erwarten wir keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzern-
abschluss.
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9 Konsolidierungskreis
Der Konsolidierungskreis der HVB Group umfasst 139 beherrschte Unternehmen (Vorjahr: 187) von denen 37 (Vorjahr: 42) als strukturierte Einheiten im
Sinne des IFRS 12 gelten.

2018 2017
Beherrschte Unternehmen insgesamt 307 321
Konsolidierte Unternehmen 139 187
darunter: Strukturierte Einheiten nach IFRS 12 37 42
Nicht konsolidierte Unternehmen 168 134
Gemeinschaftsunternehmen 3 4
darunter: At-Equity bewertete Unternehmen — —
Assoziierte Unternehmen
darunter: At-Equity bewertete Unternehmen 5 5

Zum Jahresende 2018 haben wir in der HVB Group insgesamt 172 (Vorjahr: 140) beherrschte Unternehmen sowie assoziierte und Gemeinschaftsunter-
nehmen wegen untergeordneter Bedeutung flr den Konzern weder vollkonsolidiert noch at-Equity bewertet.

Unter den strukturierten Einheiten sind drei (Vorjahr: vier) Kreditnehmer enthalten, tiber die die HVB im Rahmen der Restrukturierung oder Abwicklung
Beherrschung erlangt hat. Die Kreditnehmer gelten als strukturierte Einheiten im Sinne des IFRS 12, da sie aufgrund ihrer finanziellen Schwierigkeiten nicht
mehr Uber Stimmrechte, sondern wirtschaftlich tiber die Kreditbeziehung zur HVB gesteuert werden. Ein Ausweis der Kreditnehmer in der Note ,Aufstellung
Beteiligungsbesitz“ erfolgt aus Datenschutzgriinden nicht in jedem Fall. Drei dieser Kreditnehmer (Vorjahr: vier) wurden konsolidiert; wie auch im Vorjahr
wurde kein Kreditnehmer aus Wesentlichkeitsgriinden nicht konsolidiert.

Die bilanziellen Auswirkungen der vertraglichen Beziehungen der Konzerngesellschaften zu diesen nicht einbezogenen Unternehmen sind im Konzern-
abschluss enthalten. Die zusammengefassten Betrage der Jahresergebnisse der wegen untergeordneter Bedeutung nicht konsolidierten Unternehmen
betragen 1,25% (Vorjahr: 1,04%) des Konzernjahrestiberschusses der HVB Group, ihr Anteil an der Bilanzsumme des Konzerns liegt bei 0,06% (Vor-
jahr: 0,33%). Die zusammengefassten Betrdge der Jahresergebnisse der wegen untergeordneter Bedeutung nicht at-Equity bewerteten Unternehmen
(Gemeinschaftsunternehmen und assoziierte Unternehmen) betragen 0,07% (Vorjahr: 0,08%) des Konzernjahrestiberschusses, ihr Anteil am Konzern-
eigenkapital liegt bei 0,001% (Vorjahr: 0,003%). Gehaltene Eigenkapitalanteile an diesen Unternehmen sind als ,Finanzielle Vermogenswerte aFVtPL"
und ausgereichte Kredite unter ,Forderungen an Kunden (at cost)* bilanziert.

Beherrschte Unternehmen

Den Kreis der vollkonsolidierten Unternehmen haben wir nach Wesentlichkeitskriterien festgelegt. Dartiber hinaus werden aufgrund der Vorschriften der
Bankenaufsichtsbehdrden in der UniCredit Gruppe auch kleinere Gesellschaften unterhalb der Wesentlichkeitsgrenzen konsolidiert. Die vollkonsolidierten
Unternehmen haben ihren Jahresabschluss grundsétzlich zum 31. Dezember 2018 aufgestelit.

Als strukturierte Einheiten nach IFRS 12 gelten 37 (Vorjahr: 42) vollkonsolidierte beherrschte Unternehmen. Weitere Informationen zu strukturierten Ein-
heiten sind in der Note ,Angaben zu strukturierten Einheiten” dargestellt.

Wesentliche Beschrankungen hinsichtlich der Mdglichkeit der HVB Group, auf Vermogenswerte der beherrschten Unternehmen zuzugreifen, bestehen

wie folgt:

— Tochterunternehmen, die aufsichtsrechtlich als Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitute gelten, sind den Vorschriften des KWG bzw. der CRR und
der MaRisk/ICAAP zur Eigenkapitalausstattung unterworfen. Das nach diesen Vorschriften vorzuhaltende Eigenkapital beschrénkt die Moglichkeit der
HVB Group, Ausschiittungen zu beschlieBen.

— Vollkonsolidierte strukturierte Einheiten werden in der Regel nicht aufgrund einer Gesellschafterstellung der HVB Group in den Konzernabschluss
einbezogen. Insofern hat die HVB Group keine Mdglichkeit iiber Gewinnausschiittungen zu verfiigen, sondern ist an die vertraglichen Regelungen (zum
Beispiel Kredit- oder Derivatevertrége) gebunden.

Die Anteile in Fremdbesitz zum 31. Dezember 2018 haben sowohl einzeln als auch insgesamt keinen wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss
der HVB Group. Zum 31. Dezember 2018 halten Dritte Anteile an 47 (Vorjahr: 58) vollkonsolidierten Unternehmen. Die Anteile in Fremdbesitz sind in der
Konzernbilanz gesondert ausgewiesen und partizipieren in der Regel am Gewinn/Verlust der Gesellschaften und halten Stimmrechte an den Gesellschaften,
ohne jedoch den beherrschenden Einfluss der HVB Group zu brechen.

F-30 HypoVereinsbank - 2018 Geschéftshericht




Financial Statements (2) | Konzernabschluss — Anhangangaben

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (osrserzune)

In den Konsolidierungskreis der HVB Group wurden 2018 folgende Gesellschaften neu aufgenommen:
— Elektra Purchase No. 56 DAC, Dublin
— Elektra Purchase No. 63 DAC, Dublin

Aus dem Konsolidierungskreis der HVB Group sind 2018 folgende Unternehmen wegen Verschmelzung, Verkauf, bevorstehender oder vollzogener Ligui-
dation oder Wegfall der Beherrschung ausgeschieden:

— BV Grundstticksentwicklungs-GmbH & Co. Verwaltungs-KG, Miinchen

— Elektra Purchase No. 35 DAC, Dublin

— Elektra Purchase No. 40 DAC, Dublin

— Elektra Purchase No. 42 DAC, Dublin

— Elektra Purchase No. 47 DAC, Dublin

— Elektra Purchase No. 58 DAC, Dublin

— GELDILUX-TS-2013 S.A., Luxemburg

— Mobility Concept GmbH, Oberhaching

— Omnia Grundstticks-GmbH & Co. Objekt Eggenfeldener StraBe KG, Minchen
— UniCredit Luxembourg S.A., Luxemburg

— WealthCap Objekte Stidwest GmbH & Co. KG, Miinchen

Folgende Gesellschaften sind 2018 aus Materialitdtsgriinden aus dem Konsolidierungskreis ausgeschieden:
— ,Portia“ Grundstiicksverwaltungs-Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Miinchen

— Antus Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH, Miinchen

— ARRONDA Immobilienverwaltungs GmbH, Miinchen

— Aufbau Dresden GmbH, Miinchen

— B.I. International Limited, George Town

— Bayerische Wohnungsgesellschaft fir Handel und Industrie Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Miinchen
— BV Grundstlicksentwicklungs-GmbH, Minchen

— CUMTERRA Gesellschaft flir Immobilienverwaltung mbH, Miinchen

— Cuxhaven Steel Construction GmbH, Cuxhaven

— Erste Onshore Windkraft Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Windpark Grefrath KG, Oldenburg

— Erste Onshore Windkraft Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Windpark Krahenberg KG, Oldenburg
— Erste Onshore Windkraft Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Windpark Mose KG, Oldenburg

— GIMMO Immobilien-Vermietungs- und Verwaltungs GmbH, Minchen

— Golf- und Country Club Seddiner See Immobilien GmbH, Miinchen

—H &B Immobilien GmbH & Co. Objekte KG, Minchen

— HVB Export Leasing GmbH, Miinchen

— HVB Gesellschaft fiir Gebdude Beteiligungs GmbH, Minchen

— HVB Investments (UK) Limited, George Town

— HVB London Investments (AVON) Limited, London

— HVB Profil Gesellschaft fiir Personalmanagement mbH, Miinchen

— HVBFF International Greece GmbH, Miinchen

— HVBFF Internationale Leasing GmbH, Miinchen

— HVBFF Objekt Beteiligungs GmbH, Miinchen

— Hypo-Bank Verwaltungszentrum GmbH, Miinchen

— HYPO-REAL Haus- und Grundbesitz Gesellschaft mbH & Co. Immobilien-Vermietungs KG, Miinchen
— Life Management Zweite GmbH, Griinwald

— MILLETERRA Gesellschaft fiir Immobilienverwaltung mbH, Miinchen

— Movie Market Beteiligungs GmbH, Minchen

— NF Objekt Miinchen GmbH, Miinchen

— RHOTERRA Gesellschaft fiir Inmobilienverwaltung mbH, Miinchen

— Roncasa Immobilien-Verwaltungs GmbH, Miinchen

— Salvatorplatz-Grundstlicksgesellschaft mit beschréankter Haftung, Minchen

— Terronda Development B.V., Amsterdam

— Trinitrade Vermdgensverwaltungs-Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Minchen

— UniCredit (China) Advisory Limited, Peking

— WealthCap Aircraft 27 GmbH & Co. KG, Griinwald

— WealthCap Aircraft 27 Komplementdr GmbH, Griinwald

— WealthCap Stiftungstreuhand GmbH, Minchen

— WealthCap USA Immobilien Verwaltungs GmbH, Miinchen
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Aufgrund der Entkonsolidierung der oben genannten Unternehmen hat die HVB Group ein Entkonsolidierungsergebnis gemaB IFRS 10.25 in der Gewinn-
und Verlustrechnung von 6 Mio € im Posten ,Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrége” sowie 28 Mio € im Posten , Gewinne/Verluste aus VerduBerungen
von Investitionen® realisiert.

Assoziierte Unternehmen
Fir die unten genannten at-Equity bewerteten assoziierten Unternehmen lagen zum Zeitpunkt der Konzernabschlusserstellung keine Abschliisse zum
31. Dezember 2018 vor. Fiir die at-Equity-Bewertung wurden folgende Abschllisse verwendet:

— Comtrade Group B.V., Rotterdam 30. September 2018
— Nautilus Tankers Limited, Valletta 30. September 2018
— SwanCap Partners GmbH, Miinchen 30. September 2018

Im Zeitraum zwischen Erstellung der oben genannten Abschliisse und dem 31. Dezember 2018 haben sich bei diesen Gesellschaften keine Vorgange
besonderer Bedeutung ereignet, die Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage genommen hétten.

Quotal konsolidierte Unternehmen sind im Konsolidierungskreis nicht enthalten.

10 Konsolidierungsgrundsitze

Ein Unternehmen (oder eine wirtschaftlich abgeschlossene Einheit) wird vollkonsolidiert, wenn es von der HVB Group beherrscht wird. Beherrschung liegt
vor, wenn die folgenden drei Kriterien des IFRS 10 erflillt sind: Die HVB Group muss Verfiigungsgewalt tiber die relevanten Aktivitdten des Unternehmens
haben und variablen Ertrégen aus dem Unternehmen ausgesetzt sein. Darliber hinaus muss die HVB Group ihre Verfligungsmacht dazu nutzen kénnen,
ihre variablen Ertrége aus dem Unternehmen zu beeinflussen.

Beherrschung ist unabhéngig von der Art der finanziellen Beziehung zwischen Mutter- und Tochterunternehmen und setzt keine Eigenkapitalbeteiligung
voraus. Beherrschung kann auch auf vertraglichen Vereinbarungen oder gesetzlichen Bestimmungen beruhen.

Die Einschatzung, ob ein Unternehmen von der HVB Group beherrscht wird, erfordert eine ausfiihrliche Analyse des Geschéftszwecks, der relevanten
Aktivitdten des Unternehmens, der beteiligten Parteien und der Verteilung der variablen Ertrdge aus dem Unternehmen. Die Analyse beinhaltet eine
Einschétzung, ob die HVB Group als Prinzipal gilt und sich die Verfligungsgewalt einer dritten Partei (Agent) iber das Unternehmen zurechnen lassen
muss. Dies kann der Fall sein, wenn der Entscheidungstréger, der tber Verfligungsmacht tber das Unternehmen verfiigt, keine eigenen wirtschaftlichen
Interessen aus dem Unternehmen verfolgt oder diese von untergeordneter Bedeutung sind und der Entscheidungstrager lediglich delegierte Entschei-
dungsrechte fiir die HVB Group austibt.

Ein Unternehmen wird erstkonsolidiert, sobald die HVB Group Beherrschung iiber das Unternehmen erlangt. Im Rahmen der Erstkonsolidierung werden
die Vermdgenswerte und Schulden des Unternehmens, bewertet mit inren beizulegenden Zeitwerten zum Stichtag, einbezogen. Im Folgenden werden
dann die konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewandt. Ab dem Stichtag der Erstkonsolidierung werden Aufwendungen
und Ertrége der jeweiligen Gesellschaft in die Konzern Gewinn- und Verlustrechnung aufgenommen. Eigenkapitalanteile, die von Konzernfremden an
einer konsolidierten Gesellschaft gehalten werden, werden unter Anteilen in Fremdbesitz ausgewiesen, sofern die Kriterien fiir den Auswesis als Eigen-
kapital erfiillt werden. Andernfalls werden sie als Fremdkapital bilanziert.

Bei der Kapitalkonsolidierung verrechnen wir die Anschaffungskosten eines Tochterunternehmens mit dem Konzernanteil am vollstdndig neu bewerteten
Eigenkapital zum Zeitpunkt des Erwerbs, sofern es sich nicht um UniCredit-gruppeninterne Transaktionen handelt. Dieses Eigenkapital stellt den Unter-
schied zwischen den Vermdgenswerten und Schulden des erworbenen Unternehmens dar, bewertet mit ihren beizulegenden Zeitwerten zum Erstkon-
solidierungszeitpunkt. Den Unterschiedsbetrag zwischen den hoheren Anschaffungskosten und dem neubewerteten Saldo aus Vermdgenswerten und
Schulden weisen wir anteilig als Geschéfts- oder Firmenwert in der Bilanz unter den immateriellen Vermégenswerten aus. Ein Geschéfts- oder Firmen-
wert aus at-Equity bewerteten Unternehmen ist unter , At-Equity bewertete Anteile an assoziierten Unternehmen und at-Equity bewertete Joint Ventures®
auszuweisen. Der Geschafts- oder Firmenwert wird gemaB IAS 36 nicht planméBig abgeschrieben. Die Geschéfts- oder Firmenwerte werden den zah-
lungsmittelgenerierenden Einheiten (CGU) zugeordnet, die aus den Synergien des Zusammenschlusses Nutzen ziehen sollen. Diese CGU stellen bei uns
die Geschéftsbereiche dar. Sofern sich die Geschéaftstatigkeit eines Unternehmens auf mehrere Geschéftsbereiche erstreckt, werden die Geschafts- oder
Firmenwerte nach den erwarteten Ergebnisbeitrdgen zum Erwerbszeitpunkt verteilt. Auf CGU-Ebene priifen wir den Geschéfts- oder Firmenwert min-
destens einmal jahrlich auf Werthaltigkeit. Dazu vergleichen wir den Buchwert der CGU mit dem erzielbaren Betrag als Maximum aus Nutzungswert und
dem beizulegenden Zeitwert abziiglich VerduBerungskosten.
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Die Grundlage fiir die Uberpriifung der Werthaltigkeit bildet der jeweils aktuellste vom Vorstand verabschiedete Mehrjahresplan, der grundsétzlich fiir
diesen Zweck einen Zeitraum von fiinf Jahren umfasst und auf Segmentebene erstellt wird. Ergebnistreiber sind dabei neben dem Handelsergebnis der
Zins- und Provisionstiberschuss, der Verwaltungsaufwand sowie die zu erwartende Risikovorsorge. Um die Ergebniskomponenten planen zu kénnen,
umfasst der Mehrjahresplan neben einer Ergebnisplanung unter anderem auch die Planung der Risikoaktiva sowie die der Forderungen an Kunden und
Einlagen von Kunden. Die Planungen basieren auf den Prognosen der volkswirtschaftlichen Abteilung der UniCredit Gruppe, dabei spielen vor allem die
Prognosen fiir die gesamtwirtschaftliche Entwicklung (Bruttoinlandsprodukt), das Zins- und das Inflationsniveau eine entscheidende Rolle. Dartiber hin-
aus reflektiert der Mehrjahresplan auch die Erfanrungen des Managements aus der Vergangenheit sowie eine Bewertung der 6konomischen Rahmen-
bedingungen.

Wir haben anhand der Mehrjahresplanung fiir die CGU, denen Geschéfts- oder Firmenwerte zugeordnet werden, entsprechende Nutzungswerte ermittelt.
Die Ermittlung der Nutzungswerte wurde mit Hilfe der ,Discounted Cash Flow Methode* bestimmt. Der Nutzungswert stellt den Barwert der durch das
jeweilige Segment erwirtschafteten Uberschiisse dar, die ausgeschiittet bzw. entnommen werden kénnen. Als Zahlungsstrome gehen die Jahresergebnis-
se vor Steuern aus der Mehrjahresplanung der Segmente ein. Dartiber hinaus werden erstmals Verdnderungen im allokierten Kapital im Rahmen der
Bestimmung der Zahlungsstrome berticksichtigt. Sofern flir einen Geschéftsbereich die Zufihrung von allokierten Kapital notwendig wird, um entweder
die erhdhte Eigenkapitalunterlegung flr das Geschéftswachstum oder aber eine erhohte Eigenkapitalunterlegung aufgrund von erhdhten regulatorischen
Eigenkapitalanforderungen abzudecken, reduziert diese Zuflihrung die durch das Segment generierten Zahlungsstrome, da in dieser Hohe eine Art
Thesaurierung vorgenommen werden muss und diese Betrége flr Ausschiittungszwecke nicht zur Verfigung stehen. Flir den dariiber hinausgehenden
Zeitraum werden die Zahlungsstrome des letzten Jahres der Mehrjahresplanung angenommen, wahrend im Vorjahr hier der Durchschnittswert zu Grunde
gelegt worden ist. Der zur Diskontierung verwendete, geschaftsbereichsspezifische Kapitalkostensatz betrégt fir den Geschéftsbereich Corporate &
Investment Banking 14,1% (Vorjahr: 12,7%) und flr den Geschéftsbereich Commercial Banking 13,2% (Vorjahr: 12,4%). Fr die ewige Rente haben wir
keinen Wachstumsfaktor angenommen. Bei den genannten Diskontierungszinssétzen handelt es sich um Vor-Steuer-Zinssétze.

Diese Nutzungswerte werden als erzielbare Betrage herangezogen. Ubersteigen diese den zu testenden Buchwert (inklusive dem Geschéfts- oder
Firmenwert) der CGU, ist keine Abschreibung auf den Geschéfts- und Firmenwert notwendig. Fiir das Geschéftsjahr 2017 war — auch bei Anwendung
der oben beschriebenen verbesserten Methode zur Priifung einer Niederstwertabschreibung auf den Geschafts- und Firmenwert — eine solche nicht
notwendig. Da der erzielbare Betrag den jeweils hoheren Betrag aus dem Nutzungswert bzw. dem Verkaufspreis abziiglich den Kosten des Verkaufs
darstellt, ist die Schatzung eines Verkaufspreises nur erforderlich, wenn der Nutzungswert unter dem Buchwert liegt. Im Berichtsjahr liegt der Nutzungs-
wert flir den Geschaftsbereich Commercial Banking tiber dem zu testenden Buchwert (inklusive dem diesem Geschéftsbereich zugeordnetem Goodwill),
wahrend der Nutzungswert fiir den Geschaftsbereich CIB unter dem zu testenden Buchwert (inklusive dem Goodwill) dieses Geschéftsbereichs liegt, so
dass der zugeordnete Goodwill abzuschreiben ist. Vor dem Hintergrund, dass bereits der Nutzungswert auf Basis eines Discounted-Cash-Flow-Modells
ermittelt worden ist und kein vergleichbarer Marktpreis fiir den Geschaftsbereich CIB vorliegt, wére der Fair Value auf Basis eines Bewertungsmodells,
wie zum Beispiel ein Discounted-Cash-Flow-Modell, zu bestimmen. Im Ergebnis wird ein Fair Value nicht hoher als der Nutzungswert ausfallen, so dass
der erzielbare Betrag dem Nutzungswert entspricht. Eine weitergehende Abschreibung auf andere hier relevante Vermdgenswerte des Unternehmens
(im Wesentlichen eigengenutzte Immobilien), die der CGU zugeordnet sind, ist nicht erforderlich, da geméas IAS 36.105 ff eine solche Abschreibung nur
dann vorzunehmen ist, wenn der Buchwert tiber dem beizulegenden Zeitwert abziglich VerduBerungskosten der betreffenen Vermégenswerte liegt. Dies
ist nicht der Fall, da die betreffenden Vermdgenswerte keine stillen Lasten aufweisen.

Fiir Unternehmenszusammenschliisse unter gemeinsamer Beherrschung ist der IFRS 3 nicht anwendbar (IFRS 3.2c). Entsprechend ist gemaB IAS 8.10
flir solche Félle eine sachgerechte Bilanzierungs- und Bewertungsmethode zu entwickeln. Vor dem Hintergrund, dass wir die HVB Group als Teil der
UniCredit Gruppe auffassen, werden bei UniCredit-gruppeninternen Unternehmenserwerben die Buchwerte des Mutterunternehmens fortgeftihrt. Ein
Unterschied zwischen dem gezahlten Kaufpreis und dem Nettobuchwert des erworbenen Unternehmens wird in den Riicklagen im Eigenkapital ausge-
wiesen.
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Anteile an assoziierten Unternehmen werden gemaB IAS 28 nach der Equity-Methode bzw. Kapitalanteilsmethode bilanziert und bilanziell als solche
ausgewiesen. Auf assoziierte Unternehmen kann seitens der HVB maBgeblicher Einfluss ausgetibt werden, ohne diese Unternehmen jedoch beherrschen
zu konnen. MaBgeblicher Einfluss wird vermutet, wenn an einem Beteiligungsunternehmen 20% oder mehr und weniger als 50% der Stimmrechte
gehalten werden. Diese Assoziierungsvermutung ist widerlegbar, sofern eine qualitative Analyse ergibt, dass eine maBgebliche Mitwirkung an den finanz-
und geschéftspolitischen Entscheidungen des Beteiligungsunternehmens nicht méglich ist. Bei erstmaliger Einbeziehung in den Konzernabschluss
werden Anteile an assoziierten Unternehmen zu Anschaffungskosten angesetzt. Fiir Zwecke der Folgebewertung erhoht oder verringert sich der Buch-
wert entsprechend dem Anteil der HVB am Gewinn oder Verlust des Beteiligungsunternehmens. Dieser der HVB zuzurechnende Anteil am Gewinn
oder Verlust des Beteiligungsunternenmens bemisst sich auf Basis der bei Erwerb der Anteile ermittelten Zeitwerte der Vermdgenswerte, Schulden und
Eventualverbindlichkeiten des Beteiligungsunternehmens. Im Rahmen der Folgebewertung werden dabei die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze
der HVB Group angewandt.

Geschéftsbeziehungen innerhalb des Konsolidierungskreises werden aufgerechnet. Zwischenergebnisse aus konzerninternen Geschéaften werden eliminiert.

11 Finanzinstrumente
Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Unternehmen zur Entstehung eines finanziellen Vermdgenswerts und bei dem anderen zur
Entstehung einer finanziellen Verbindlichkeit oder eines Eigenkapitalinstruments flihrt.

Die im IFRS 7.6 geforderten Klassen werden wie folgt definiert:
— Barreserve

— Handelsaktiva und -passiva

— Finanzielle Vermdgenswerte aFVtPL

— Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI

— Forderungen an Kreditinstitute (at cost)

— Forderungen an Kunden (at cost)

— Forderungen aus Finanzierungsleasing

— Hedging Derivate

— Sonstige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
— Sonstige Verbindlichkeiten gegentiiber Kunden

— Sonstige Verbriefte Verbindlichkeiten

— Finanzielle Verbindlichkeiten aFVtPL

— Finanzgarantien und unwiderrufliche Kreditzusagen

Die Anderungen beziiglich der nach IFRS 7.6 geforderten Klassen resultieren aus der Erstanwendung des IFRS 9 im Geschéftsjahr 2018. Entsprechend
sind Klassen, die auf den IAS 39 Kategorien basieren, entfallen und Klassen, die auf den IFRS 9 Kategorien basieren, ergénzt worden.

Zur Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden nach IAS 39 verweisen wir auf die Note ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden in
Bezug auf IAS 39*. Nachfolgend werden nur noch die im Geschéftsjahr 2018 angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden dargestellt.

In Bezug auf die Klassen sind unter anderem die Bilanzangaben und Erfolgsbeitrége der Finanzinstrumente nach den IFRS 9-Bewertungskategorien
getrennt darzustellen. Diese werden im vorliegenden Konzernabschluss in den erlduternden Notesangaben zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrech-
nung ausgewiesen. Die Angaben nach IFRS 7 zu Risiken im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten werden in den Notes sowie auch teilweise im Risk
Report des Lageberichts abgebildet. Das maximale Ausfallrisiko gemaB IFRS 7.36 () entspricht dem Buchwert der risikobehafteten Finanzinstrumente
sowie im Fall von Finanzgarantien und Kreditzusagen dem in der Note ,Fair Values der Finanzinstrumente gemab IFRS 7 angegebenen Nominalbetrag
der Garantie bzw. dem Betrag der noch nicht in Anspruch genommenen Kreditzusagen.
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GemaB IFRS 9 sind alle Finanzinstrumente bilanziell zu erfassen, in die vorgegebenen Bewertungs- bzw. Bestandskategorien zu klassifizieren und
in Abhéngigkeit von dieser Klassifizierung zu bewerten. Fir Fremdkapitalinstrumente ist dartiber hinaus eine Zuordnung zu dem Geschéftsmodell vor-
zunehmen.

Der erstmalige Bilanzansatz von finanziellen Vermogenswerten und Verpflichtungen erfolgt ab dem Zeitpunkt, ab dem der Konzern Vertragspartei des
Finanzinstruments wird. Marktiibliche Kaufe und Verkdufe von finanziellen Vermdgenswerten (sogenannte Regular Way Contracts) werden in der HVB
Group grundsatzlich zum Erfiillungstag bilanziert. Derivate werden zum Handelstag bilanziert.

Eine Ausbuchung von finanziellen Vermdgenswerten und Verpflichtungen erfolgt, wenn entweder die vertraglichen Rechte bzw. Verpflichtungen zur
Zahlung zum Beispiel durch Tilgung erloschen sind oder aber im Wesentlichen alle Chancen und Risiken auf Dritte (ibertragen worden sind. Transaktionen,
bei denen weder im Wesentlichen alle Chancen und Risiken tbertragen werden noch zurtickbehalten werden, hat die HVB Group nicht durchgeftinrt.
Sofern die vertraglichen Rechte an einem Vermdégenswert bzw. einer Verbindlichkeit zwar an Dritte (ibertragen werden, die Chancen und Risiken aber
im Wesentlichen zurlickbehalten werden, flihren nicht zu einer Ausbuchung der Vermdgenswerte bzw. Verpflichtungen.

Die Vorschriften des IFRS 9 zur Reklassifizierung wurden beachtet. Es wurden keine Reklassifizierungen vorgenommen.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
Die Kategorie erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten untergliedert sich in die folgenden
Kategorien:

— Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten (Held for Trading):
Bei den zum Zeitpunkt der Ersterfassung als zu Handelszwecken gehaltenen klassifizierten Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten (Held for Trading)
handelt es sich um Finanzinstrumente, die zum Zwecke der kurzfristigen Gewinnerzielung aus Marktpreisanderungen oder der Realisierung einer
Handelsspanne eingegangen wurden. Im Handelsbestand werden auch alle Derivate erfasst, mit Ausnahme von Hedging Derivaten, die sich fiir das
Hedge Accounting qualifizieren. Der Ausweis erfolgt in den Posten ,Handelsaktiva“ und ,Handelspassiva“.
Den Vorschriften des IAS 32 folgend (IAS 32.42 in Verbindung mit IAS 32.48) wurde flir OTC-Derivate, die mit demselben Zentralkontrahenten
(sogenannte Central Counterparty (CCP)) abgeschlossen wurden, eine Verrechnung der sich auf Wahrungsebene ausgleichenden positiven und
negativen Zeitwerte dieser OTC-Derivate durchgeftihrt.

— Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermogenswerte mit Ausnahme der Handelshestande:
GemaB den Vorgaben sind grundsétzlich sowohl der Anteilsbesitz als auch die Vermdgenswerte, die weder dem Geschaftsmodell ,Halten* noch
dem Geschaftsmodell ,Halten und Verkaufen® zugeordnet werden, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Von dem Wahlrecht,
Anteilsbesitz erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten, hat die HVB Group keinen Gebrauch gemacht. Da dartiber hinaus alle Vermdgens-
werte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, auch auf Fair-Value-Basis gesteuert werden, scheidet eine Zuordnung
von Vermdgenswerten, die die Zahlungsstromkriterien nicht erfiillen, zu dem Geschéaftsmodell ,Halten” aus. Diese sind in der Folge dem Geschafts-
modell ,Sonstiges* zuzuordnen und verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten.

— Von dem Wahlrecht finanzielle Vermdgenswerte nach IFRS 9.1.5 als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet zu designieren, macht die
HVB Group keinen Gebrauch:
Das Wahlrecht der Anwendung der Fair-Value-Option wendet die HVB Group nur fiir bestimmte finanzielle Verbindlichkeiten an, die beim erstmaligen
Ansatz als ,erfolgswirksam zum Fair Value bewertet* designiert wurden. Dabei wird fir in 2018 erstmalig emittierte Finanzinstrumente die Designation
auf Grundlage einer Fair Value-basierten Steuerung der betreffenden Portfolios vorgenommen. Dariiber hinaus wurden Finanzinstrumente, die bereits
in den Vorjahren emittiert worden sind, mit Wirkung zum 1. Januar 2018 als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewertende Finanzin-
strumente designiert, um den Geschéftszweck dieser Finanzinstrumente besser abzubilden und somit dem Bilanzleser einen besseren Einblick in die
Vermogenslage der HVB Group zu ermdglichen.
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Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden beim erstmaligen Ansatz mit ihrem
beizulegenden Zeitwert ohne Berticksichtigung von Transaktionskosten erfasst.

Somit werden Held-for-Trading-Besténde, verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermogenswerte und der Fair-Value-
Option zugeordnete Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bewertet; die Wertschwankungen werden erfolgswirksam in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst.

Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermégenswerte

Bestimmte Wertpapierbesténde, die entweder bis zur Félligkeit gehalten werden oder aber verkauft werden kénnen, sind dem Geschaftsmodell ,Halten
und Verkaufen“ zugeordnet. Da diese Wertpapiere auch die Zahlungsstromkriterien erflllen, sind die Bedingungen fiir eine erfolgsneutrale Bewertung
zum beizulegenden Zeitwert erfiillt. Diese Besténde werden in dem Bilanzposten ,Finanzielle Vermdgenswerte aFVtOCI* ausgewiesen.

Zu Anschaffungskosten bewertete Kredite und Forderungen

Im Kreditgeschaft steht fir die HVB Group die Pflege der Kundenbeziehung im Vordergrund, so dass generell eine Halteabsicht der vergebenen Kredite
bis zur Endfélligkeit besteht. Sofern im Ausnahmefall bereits bei Zugang keine Halteabsicht in Bezug auf Kreditforderungen besteht, werden diese dem
Geschaftsmodell ,Sonstiges” zugeordnet. Sofern die Kredite auch die Zahlungsstromkriterien erfiillen, werden diese dem Geschaftsmodell ,Halten* zuge-
ordnet und zu fortgefilhrten Anschaffungskosten bewertet. Dariiber hinaus werden auch Wertpapierbestande, die die Zahlungsstromkriterien erflillen und
flr die eine Halteabsicht besteht, zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Agien und Disagien werden (ber die Laufzeit verteilt erfolgswirksam im
Zinsergebnis vereinnahmt. Die Zinsvereinnahmung erfolgt unter Anwendung der Effektivzinsmethode. Diese Vermdgenswerte werden beim erstmaligen
Ansatz mit inrem beizulegenden Zeitwert inklusive Beriicksichtigung von Transaktionskosten erfasst.

Da grundsétzlich eine Halteabsicht besteht, erfolgen Verkdufe von Fremdkapitalinstrumenten, die dem Geschéftsmodell ,Halten* zugeordnet sind, nur in
folgenden Ausnahmeféllen:

— die Verkéufe kommen selten bzw. unregelméaBig vor, selbst wenn sie in diesem Fall von einem signifikanten Wert sein konnen,

— die Verkéufe, sofern sie hdufiger vorkommen, sind einzeln bzw. aggregiert von einem nicht signifikanten Wert,

— die Verkéufe erfolgen kurz vor Endfélligkeit und die Verkaufserlose entsprechen weitgehend den noch ausstehenden vertraglichen Zahlungen oder
— die Verkéufe erfolgen aufgrund einer Erhdhung des Kreditausfallrisikos.

In Abhéngigkeit von der Zuordnung des Schuldners werden die zu Anschaffungskosten bewerteten Kredite und Forderungen in den Bilanzposten
,Forderungen an Kreditinstitute (at cost)” bzw. ,Forderungen an Kunden (at cost)“ ausgewiesen.

Von dem Wahlrecht, einen Vermdgenswert als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet zu designieren, hat die HVB Group keinen Gebrauch
gemacht. Ebenfalls wurde darauf verzichtet, Ausfallrisikopositionen als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten.
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Ermittlung des Fair Value

Fir Finanzinstrumente, die zum Fair Value zu bewerten sind, kdnnen wir den Fair Value grundsétzlich verldsslich ermitteln. Der Fair Value ist nach
IFRS 13 definiert als der Preis, der in einem geordneten Geschéaftsvorfall (kein Zwangsverkauf oder Notabwicklung) zwischen unabhéngigen Markiteil-
nehmern am Bewertungsstichtag fiir den Verkauf eines Vermégenswerts eingenommen oder fiir die Ubertragung einer Verbindlichkeit gezahlt wiirde.
Der auf einer Transferfiktion basierende Fair Value entspricht somit einem VerduBerungspreis bzw. bei einer Verbindlichkeit dem Ubertragungspreis
einer Schuld (exit price).

Die Ermittlung des Fair Value erfolgt fir die Bewertung nach der dreistufigen Fair-Value-Hierarchie des IFRS 13, die auch fir die Anhangangaben zur

Fair-Value-Hierarchie anzuwenden ist (siehe Note ,Fair-Value-Hierarchie*):

— Level 1: Finanzinstrumente, die mit notierten (nicht berichtigten) Preisen auf aktiven, fiir das Unternehmen am Bewertungsstichtag zugénglichen
Mérkten fiir identische Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten bewertet sind

— Level 2: Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, flir die kein Preis auf einem aktiven Markt beobachtbar ist, deren Bewertung aus direkt (als Preise)
oder indirekt (von Preisen abgeleitete) beobachtbaren Bewertungsparametern abgeleitet wird

— Level 3: Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, deren Fair Value nicht ausschlieBlich auf Grundlage beobachtbarer Marktdaten ermittelt wird,
sondern auch auf Modellannahmen basierende Bewertungsparameter enthélt (nicht beobachtbare Bewertungsparameter)

Auf den so ermittelten Fair Value werden angemessene Bewertungsanpassungen vorgenommen, um weiteren EinflussgroBen auf den Fair Value (wie
zum Beispiel die Liquiditat des Finanzinstruments oder Modellrisiken bei der Fair-Value-Ermittlung mittels eines Bewertungsmodells) Rechnung zu tragen.
Fiir die Ermittlung dieser Bewertungsanpassungen haben wir das nach IFRS 13 unter bestimmten Voraussetzungen mdgliche Wahlrecht einer portfolio-
bezogenen Fair-Value-Ermittlung ausgetibt.

Bei Derivaten werden die Ausfallrisiken von Kontrahenten durch sogenannte Credit Valuation Adjustments (CVA) berticksichtigt. Ebenso werden refinanzie-
rungshezogene Bewertungsanpassungen, sogenannte Funding Valuation Adjustments (FVA) fiir Derivate gebildet, die nicht vollstdndig durch entsprechende
Besicherungen (Collaterals) gedeckt sind.

Bei den Verbindlichkeiten der Handelspassiva sowie den als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designierten Verbindlichkeiten wird in
die zugrunde liegenden Bewertungsparameter auch der Own Credit Spread einbezogen.

Weitere Angaben zu den Fair Values bzw. zur Fair-Value-Hierarchie werden in den Notes ,Fair-Value-Hierarchie* und ,Fair Values der Finanzinstrumente
gemaB IFRS 7* ausgewiesen.

Finanzgarantien

Eine Finanzgarantie ist ein Vertrag, bei dem der Garantiegeber zur Leistung bestimmter Zahlungen verpflichtet ist, die den Garantienehmer flir einen
Verlust entschadigen, der ihm entsteht, weil ein bestimmter Schuldner seinen Zahlungsverpflichtungen gemas den urspriinglichen oder gednderten
Bedingungen eines Schuldinstruments nicht fristgerecht nachkommt.

Insgesamt betrachtet ist der Fair Value einer Finanzgarantie bei Vertragsabschluss null, denn der Wert der vereinnahmten Pramie wird bei marktge-
rechten Vertrdgen regelméBig dem Wert der Garantieverpflichtung entsprechen. Die Garantieprdmie wird zeitanteilig vereinnahmt. Im Rahmen der
Folgebewertung wird gepriift, ob eine Wertminderung vorliegt.

Kreditderivate, inshesondere standardisierte Credit Default Swaps (CDS), werden nicht als Finanzgarantien behandelt, sondern werden als Derivate des
Handelsbestands erfolgswirksam zum Fair Value bewertet.

Kreditzusagen

Kreditzusagen stellen gegeniiber dem Kunden abgegebene Erklarungen dar, Darlehen zu gewéahren, Wertpapiere zu kaufen oder Garantien und Ak-
zepte bereitzustellen. Sofern diese noch nicht in Anspruch genommen worden sind, werden diese grundsétzlich als Eventualverbindlichkeiten in den
Notes gezeigt. Notwendige Wertminderungen werden als Rickstellung erfasst. Eine Ausnahme hiervon bilden Kreditzusagen, bei denen die aus der
Inanspruchnahme resultierende Vermdgenswerte fir gewohnlich kurz nach der Ausreichung verkauft werden. Letztere werden erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bilanziert.
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Eingebettete Derivate

Trennungspflichtige eingebettete derivative Finanzinstrumente innerhalb eines strukturierten Produkts werden — auBerhalb der Kategorien Held for
Trading und designiert als aFVtPL — vom Basiskontrakt getrennt und als eigensténdiges derivatives Finanzinstrument erfasst. Der Basiskontrakt wird
anschlieBend in Abhéngigkeit von der getroffenen Kategorisierung bilanziert. Die Wertédnderung aus den abgetrennten und zum Fair Value bewerteten
Derivaten wird erfolgswirksam im Handelsergebnis erfasst.

Bilanzierung von Sicherungszusammenhéangen (Hedge Accounting)
Die Bank hat das Wahlrecht in Anspruch genommen, die Vorschriften des IAS 39 zum Hedge Accounting weiterhin anzuwenden.

Absicherungswirkungen zwischen Finanzinstrumenten bilden wir fast ausschlieBlich nach den in IAS 39 vorgesehenen Formen des Fair Value Hedge ab.
In den Jahren 2008 und 2009 hat die HVB Group im Aktiv-Passiv-Zinsrisikomanagement eine Umstellung des vorher angewandten Makro-Cashflow-
Hedge auf den nach IAS 39 ebenfalls méglichen Portfolio-Fair-Value-Hedge fiir Zinsrisiken vorgenommen, der im Folgenden neben den Regelungen des
allgemeinen Fair Value Hedge zuséatzlich beschrieben wird.

In der HVB Group bestehen neben dem Portfolio-Fair-Value-Hedge weitere Mikro-Fair-Value-Hedges fiir einzelne Finanzinstrumente sowie ein Cash-
Flow-Hedge, bei dem die HVB Group in 2018 ein kleineres Portfolio von Wertpapieren in einen Cash-Flow-Hedge designiert hat. Dariiber hinaus wird die
Amortisierung der Cash-Flow-Hedge-Riicklage flir zwei Cash-Flow-Hedges vorgenommen, die inzwischen beendet worden sind.

Allgemein wird beim Mikro-Fair-Value-Hedge das Risiko einer Anderung des beizulegenden Zeitwerts eines bilanzierten Vermégenswerts oder einer
bilanzierten Verbindlichkeit oder einer bilanzunwirksamen festen Verpflichtung (oder Teile davon), das auf eine bestimmte Risikoart zurtickzufiihren
ist und Auswirkungen auf das Periodenergebnis haben kinnte, abgesichert. Dabei ist eine hohe Sicherungseffektivitat erforderlich, bei der sich die
Anderungen der Fair Values von gesichertem Grundgeschéft mit Bezug auf das gesicherte Risiko und Sicherungsderivat in einer Bandbreite von 80% bis
125% ausgleichen. Beim Fair Value Hedge Accounting wird das Sicherungsinstrument erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Die
Buchwerte der Grundgeschéfte werden erfolgswirksam um die Bewertungsergebnisse angepasst, die sich auf das abgesicherte Risiko zuriickflihren
lassen.

In unserer Bank haben wir Mikro-Fair-Value-Hedges fiir Zinsrisiken designiert. Fiir dem Geschéftsmodell ,Halten und Verkaufen“ zugeordnete festver-
zinsliche, europdische Staatsanleihen bzw. Anleihen von Emittenten mit vergleichbaren Risiko, deren Zinsrisiko einzeln und vollstandig mit Zinsswaps
abgesichert wurde, haben wir separat flir jede Transaktion einen Mikro-Fair-Value-Hedge gebildet.

Bei der bilanziellen Abbildung des Zinsénderungsrisikos im Aktiv-Passiv-Zinsrisikomanagement wenden wir den Portfolio-Fair-Value-Hedge fiir Zins-
risiken an. Dieser Ansatz einer Absicherung des Fair Value in Bezug auf ein Portfolio zinstragender finanzieller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
durch Zinsderivate ermoglicht es, den bankiblichen Risikomanagementverfahren zur Absicherung von Festzinsrisiken auch bilanziell weitgehend zu
entsprechen.

Bei dieser bilanziellen Abbildung postentibergreifender Sicherungszusammenhange werden die Wertdnderungen des abgesicherten Betrags der
Grundgeschéfte, die auf das gesicherte Risiko zuriickzufiihren sind, nicht wie beim Mikrohedge als Buchwertanpassung einzelner Positionen erfasst,
sondern insgesamt als separater Aktiv- bzw. Passivposten. Der abgesicherte Betrag der Grundgeschéfte wird im Rahmen des Zinsrisikomanagements
bestimmt und ist einzelnen Vermogensgegenstanden bzw. Verbindlichkeiten nicht direkt zuordenbar. Bei Vorliegen der Hedgevoraussetzungen
werden die gegenldufigen Wertdnderungen des zu sichernden Betrags der Grundgeschéfte und der Sicherungsinstrumente (Zinsderivate) unmittelbar
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Im Rahmen der notwendigen Hedgeeffektivitdtsgrenzen von 80% bis 125% auftretende
Hedgeineffektivitdten werden im Hedgeergebnis als Gewinn oder Verlust ausgewiesen.
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Weiterhin wurden aus dkonomischen Griinden Zins-Wahrungs-Swaps (sogenannte Cross Currency Interest Rate Swaps (CCIRS)) bei der Refinanzierung
von Krediten in Fremdwéhrung eingesetzt. Die CCIRS tauschen langer laufende Euro-Festzinspositionen gegen variabel verzinsliche Fremdwahrungspo-
sitionen. Entsprechend werden die Grundgeschéfte im Rahmen des Portfolio-Fair-Value-Hedges gegen Zinsanderungsrisiken abgesichert.

Die zum Umstellungszeitpunkt bestandene Cashflow-Hedge-Riicklage und die gleich hohen, gegenldufigen Clean Fair Values (beizulegende Zeitwerte
ohne zugehdrige Zinsabgrenzung) der bisherigen Cashflow-Hedge-Derivate werden tber die Restlaufzeit im Zinstib