ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
vom 26. Marz 2018

UniCredit Bank AG

Emission von HVB USD Zinsdifferenz Anleihe 5/2023 auf einen CMS Spread
(die "Wertpapiere")

im Rahmen des

EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgultigen Bedingungen (die "ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN") wurden fir die Zwecke des Art. 5 Abs. 4
der Richtlinie 2003/71/EG in der zum Datum des BASISPROSPEKTS glltigen Fassung (die
"PROSPEKTRICHTLINIE") in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der zum Datum des
BASISPROSPEKTS gliltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um samtliche Angaben zu erhalten, missen diese
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind im
Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "EMITTENTIN") vom 28. April 2017 zur Begebung von
Wertpapieren mit Zinsstrukturen (der "BASISPROSPEKT") und in etwaigen Nachtrdgen zu dem BASISPROSPEKT
gemap & 16 WpPG (die "NACHTRAGE").

Der BasISPROSPEKT und etwaige NACHTRAGE sowie diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN werden gemdaf3 § 14
WpPG auf www.onemarkets.de/basisprospekte (fir Anleder in Deutschland und Luxemburg) und
www.onemarkets.at/basisprospekte  (fir Anleger in Osterreich) verdffentlicht. Anstelle dieser
Internetseite(n) kann die EMITTENTIN eine entsprechende Nachfolgeseite bereitstellen, die durch Mitteilung
nach MafBgabe von § 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN bekannt gegeben wird.

Der oben genannte BASISPROSPEKT mit Datum vom 28. April 2017, unter dem die in diesen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN beschriebenen WERTPAPIERE begeben werden, verliert am 28. April 2018
seine Giiltigkeit. Ab diesem Zeitpunkt sind diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN im Zusammenhang mit
dem jeweils aktuellsten Basisprospekt zur Begebung von Wertpapieren mit Zinsstrukturen der
UniCredit Bank AG zu lesen (einschlieBlich der per Verweis in den jeweils aktuellen BASISPROSPEKT
einbezogenen Angaben aus dem Basisprospekt, unter dem die WERTPAPIERE erstmalig begeben
wurden), der dem BASISPROSPEKT vom 28. April 2017 nachfolgt. Der jeweils aktuellste Basisprospekt
zur Begebung von Wertpapieren mit Zinsstrukturen wird auf www.onemarkets.de/basisprospekte
(fir Anleger in Deutschland und Luxemburg) sowie auf www.onemarkets.at/basisprospekte (fir
Anleger in Osterreich) veréffentlicht.

Den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ist eine Zusammenfassung fuUr die einzelne Emission beigefigt.

ABSCHNITT A - ALLGEMEINE ANGABEN

Emissionstag und Emissionspreis:
Der EMISSIONSTAG fUr jedes WERTPAPIER ist in § 1 der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN angedeben.

Der EMISSIONSPREIS je WERTPAPIER ist in § 1 der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN angegeben.


http://www.onemarkets.at/basisprospekte
http://www.onemarkets.de/basisprospekte
http://www.onemarkets.at/

Verkaufsprovision:

Zuziglich zum Emissionspreis wird ein Ausdabeaufschlag von 3,00 % erhoben. Sollten von einem
Anbieter Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstide Provisionen:

Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige
Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem desondert auszuweisen.

Emissionsvolumen:

Das EMISSIONSVOLUMEN der Serie, die im Rahmen dieser ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angeboten und in ihnen
beschrieben wird, ist in 8 1 der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN angedgeben.

Das EMISSIONSVOLUMEN der Tranche, die im Rahmen dieser ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angeboten und in
ihnen beschrieben wird, ist in 8 1 der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN angegeben.

Produkttyp:
Zinsdifferenz Fix Floater Wertpapier
Zulassung zum Handel und Bdrsennotierung;:

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem dgeredelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Die Notierung wird mit Wirkung zum 3. Mai 2018 an den folgenden Markten beantragt:

e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse

Methode zur Berechnung der Rendite:

Nicht anwendbar. Die Rendite kann zum Zeitpunkt der Ausgabe der Wertpapiere nicht berechnet werden.

Zahlung und Lieferung:

Lieferung gegen Zahlung

Notifizierung:

Die Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht ('BaFin") hat den zustandigen Behdrden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung (iber die Billigung Ubermittelt, in der bestétigt wird, dass
der BASISPROSPEKT im Einklang mit der PROSPEKTRICHTLINIE erstellt wurde.



Bedingunden des Angebots:

Tag des ersten offentlichen Angebots: 26. Marz 2018

Die WERTPAPIERE werden zundchst im Rahmen einer ZEICHNUNGSFRIST angeboten, danach freibleibend
abverkauft. ZEICHNUNGSFRIST: 26. Mdrz 2018 bis 27. April 2018 (11:00 Uhr Ortszeit Minchen).

Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist USD 1.000,00.
Die kleinste handelbare Einheit ist USD 1.000,00.

Die WERTPAPIERE werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder institutionellen Anlegern im
Wege eines offentlichen Angebots durch Finanzintermediadre angeboten.

Ab dem Tag des ersten offentlichen Angebots werden die in diesen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
beschriebenen WERTPAPIERE fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der EMITTENTIN gestellten Verkaufspreis
(Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der EMITTENTIN jederzeit ohne Andabe von Grinden beendet werden.

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung des BASISPROSPEKTS durch alle Finanzintermedidre zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS wird erteilt fUr die Dauer der Giltigkeit des
BASISPROSPEKTS. Es wird eine denerelle Zustimmung zu einem spdteren Weiterverkauf oder einer
endgiltigen Platzierung der WERTPAPIERE durch die Finanzintermedidre fUr Deutschland, Luxemburg und
Osterreich erteilt.

Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS steht unter der Bedingung, dass

(i) jeder Finanzintermediar alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und sich an die
geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Andgebotsbedingunden halt und

(ii) die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS nicht widerrufen wurde.

Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS steht zudem unter der Bedingung,
dass der verwendende Finanzintermediar sich gegeniber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der WERTPAPIERE verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Ubernommen, dass der
Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) veroffentlicht, dass er den BASISPROSPEKT mit
Zustimmung der EMITTENTIN und gemaPB den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden
ist.

US-Verkaufsbeschrdankungen:

Weder TEFRA C noch TEFRAD



Zusatzliche Angaben:

Nicht anwendbar

ABSCHNITT B — BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingundgen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: Schuldverschreibungen

Globalurkunde: Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft.

Hauptzahlstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen

Berechnungsstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBBe 12, 81925 Minchen

Clearing System: CBF



TEIL B - PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1

Produktdaten

Bildschirmseite: Bloomberg Seite USISDA10 bzw. USISDAQ2

Fester Zinssatz: 4,00 % p.a. fUr die erste Zinsperiode (vom 2. Mai 2018 (einschlieBlich) bis
2. Mai 2019 (ausschlieBlich))

Finanzzentrum fir Bankdgeschaftstage: New York, London

Emissionsstelle: Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn
Emissionstag: 2. Mai 2018

Faktor,: 7,50

Faktor,: 7,50

Festdelegte Wahrung: US-Dollar ("USD")

Internetseiten der Emittentin: www.onemarkets.de, www.onemarkets.at

Internetseiten fur Mitteilungen: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen,
www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilungen

Mindestzinssatz: 0 %

Nennbetrag: USD 1.000,00

Referenzsatzzeit: 11:00 Uhr (Ortszeit New York)

Referenzsatz-Falligkeit;: 10 Jahre

Referenzsatz-Falligkeit,: 2 Jahre

Referenzsatz-Finanzzentrum: New York

Referenzwahrung: US-Dollar ("USD")

Zinszahltade: 2. Mai 2019, 2. Mai 2020, 2. Mai 2021, 2. Mai 2022 und 2. Mai 2023



Tabelle 1.1:

ISIN WKN Reuters-Seite Seriennummer Tranchen- Gesamtnenn- Gesamtnenn- Emissionspreis
nummer betrag der Serie | betrag der Tranche
DEOOOHVB2GA6 HVB2GA DEHVB2GA=HVBG PA000099 1 UsD 20.000.000,00 | USD 20.000.000,00 100 %
(zuziglich 3 %
Ausgabeaufschlag)
Tabelle 1.2:
ISIN WKN Riickzahlungsbetrag Rickzahlungstermin Verzinsungsbedginn Verzinsungsende
DEOOOHVB2GA6 HVB2GA UsD 1.000-pro 2. Mai 2023 2. Mai 2018 2. Mai 2023
Nennbetrag




Teil C - Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingundgen")

§1
Definitionen

"Bankdeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-System

(das "TARGETZ2") gedffnet ist und an dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte Zahlungen im
Finanzzentrum fUr Bankgeschaftstage vornehmen.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Bildschirmseite" ist die Bildschirmseite und, sofern anwendbar, die entsprechende Uberschrift,
wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite ersetzt werden, oder
sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verfigung stehen, wird die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) eine andere Bildschirmseite bestimmen, auf der der

Referenzsatz angezeigt wird. Diese neue Bildschirmseite wird gemaB 8 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

"Emissionspreis" ist der Emissionspreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Faktor;" ist der Faktor,, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Faktor," ist der Faktor,, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Fester Zinssatz" fUr die jeweilige Zinsperiode ist der Feste Zinssatz, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festdelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Finanzzentrum fUr Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in §1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 82 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

“Internetseiten der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festdeleqt.

"Internetseiten fir Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festdeleqt.

"Mindestzinssatz" ist der Mindestzinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
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festgelegt.
"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Referenzbanken" sind finf fihrende Swaphandler im Interbanken-Markt.

"Referenzsatzzeit" ist die Referenzsatzzeit, wie in &1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Referenzsatz-Falligkeit," ist die Referenzsatz-Falligkeitl, wie in &8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzsatz-Falligkeit," ist die Referenzsatz-Falligkeite, wie in &8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzsatz-Finanzzentrum" ist das Referenzsatz-Finanzzentrum, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzwdhrung" ist die Referenzwahrung, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Rickzahlungsbetrag” ist der RiUckzahlungsbetrag, wie in § 4 der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

"Ruckzahlungstermin” ist der Ruckzahlungstermin, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Verzinsungsbedinn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Verzinsungsende" ist das Verzinsungsende, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den Allgemeinen
Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen
Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wie in § 2 (4) der Besonderen Bedingungen festgelegt.

"Zinsfeststellungstag" bezeichnet den zweiten Bankgeschaftstag vor dem Beginn der jeweiligen
Zinsperiode.

"Zinsperiode" ist der jeweilige Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum
ersten Zinszahltag (ausschlieBlich) und von jedem Zinszahltag (einschlieBlich) bis zum jeweils
folgenden Zinszahltag (ausschlieBlich). Die letzte Zinsperiode endet am Verzinsundsende
(ausschlieBlich).

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in § 2 (2) der Besonderen Bedingungden festgelegt.

"Zinstagequotient" ist der Zinstagequotient, wie in §2 (5) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

"Zinszahltag" ist jeder Zinszahltag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.



§2
Verzinsung

Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Nennbetrag fir jede Zinsperiode nachtraglich zum
Zinssatz verzinst.

Zinssatz: Der "Zinssatz" fUr die jeweilige Zinsperiode ist die Differenz aus dem Referenzsatz fur
die Referenzsatz-Falligkeit;, multipliziert mit dem Faktor; und dem Referenzsatz fir die
Referenzsatz-Falligkeit,, multipliziert mit dem Faktor,, wie sie am entsprechenden
Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite andezeigt werden (als Formel ausgedrickt bedeutet
dies: Zinssatz = (Referenzsatz fur die Referenzsatz-Falligkeit; x Faktor, — Referenzsatz fur die
Referenzsatz-Falligkeit, x Faktor,)) oder der Feste Zinssatz, wie fur die jeweilige Zinsperiode in §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Wenn der fir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelte
Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fur diese Zinsperiode der
Mindestzinssatz.

Referenzsatz: "Referenzsatz" ist der Satz (ausdedrickt als Prozentsatz pro Jahr) for
Swaptransaktionen in der Referenzwahrung mit der entsprechenden Referenzsatz-Falligkeit, der
auf der Bildschirmseite zur Referenzsatzzeit (Ortszeit des Referenzsatz-Finanzzentrums) am
entsprechenden Zinsfeststellungstag angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder keine
solchen Swapsatze angezeigt werden, wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, die mittleren jahrlichen Swapsatze gegen ungefdahr der Referenzsatzzeit am
entsprechenden Zinsfeststellungstag zur Verfugung zu stellen.

Falls drei oder mehr solcher Angebote zur Verfigung gestellt werden, ist der Referenzsatz fur
den jeweiligen Zinsfeststellungstag das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den nachsten
hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebote,
wobei der hochste (oder bei Gleichheit, einer der hdchsten) und der niedrigste (oder bei
Gleichheit, einer der niedrigsten) gestrichen werden. Werden wenider als drei Angebot zur
Verfigung destellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) feststellen.

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und
dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemaB den Bestimmunden des
§ 5 der Besonderen Bedingungen in der Festdelegten Wahrung zur Zahlung fallig.

Zinstagequotient: "Zinstagequotient" ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fUr eine
Zinsperiode:

die Anzahl der Tade in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der
Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen berechnet wird
(es sei denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Monats und der erste Tag der
Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in welchem Fall der diesen Tag
enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der
letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat
Februar nicht als ein auf 30 Tade verlandgerter Monat zu behandeln ist).



§3
Rickzahlung

Die RUckzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des RUckzahlungsbetrags am
Rickzahlungstermin in der Festgelegten Wahrung demdaB den Bestimmungen des §5 der
Besonderen Bedingungen.

§4
Rickzahlungsbetrag
Der Rickzahlungsbetrag ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

§5
Zahlungen

Rundung: Die gemdB diesen Wertpapierbedingungen deschuldeten Betrage werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit
aufgerundet werden.

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere
(der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die Wertpapierinhaber
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfoldenden Bankgeschaftstad.

Falls die Falligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen wird oder verspatet ist, werden
ein solcher Zahltag und der jeweilige Zinsbetrag nicht andepasst. Die Wertpapierinhaber sind
nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufdrund einer solchen Verspatung zu
verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet. Die
Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die
jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zahlung an
das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus
den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des desetzlich festgelegten Satzes fir Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieBlich).

§6

(absichtlich ausgelassen)

UniCredit Bank AG
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlequngspflichten, den sogenannten "Punkten".
Diese Punkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die fUr eine Zusammenfassung dieses Typs von
Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden mussen, kann es
LUcken in der Nummerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt aufdgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein kann, besteht
die Madlichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen gedeben werden konnen. In
diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit der Erwdhnung "Entfallt" eingefigt.

Punkt

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

Die Zusammenfassung sollte als Einflhrung zu dem Basisprospekt (der
"BASISPROSPEKT") verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Wertpapiere (die "WERTPAPIERE") auf die Prifung des gesamten
Basisprospekts, einschlieflich etwaiger Nachtrage, in Verbindung mit den
sich auf den BASISPROSPEKT beziehenden und im Zusammenhang mit der
Emission der WERTPAPIERE erstellten endgiltigen Bedingunden (die
"ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN") und das Registrierungsformular der
EMITTENTIN, einschlieBlich etwaiger Nachtrage, stitzen.

FOr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der im
BASISPROSPEKT enthaltenen Informationen deltend gemacht werden, kdnnte
der als Klader auftretende Anleder in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die
Kosten fir die Ubersetzung des BASISPROSPEKTS, einschlieBlich etwaiger
Nachtrade, sowie der dazugehorigen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Die UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen (die "UNICREDIT
BANK", die "EMITTENTIN" oder die "HVB"), die als EMITTENTIN der \WERTPAPIERE
die Verantwortung fUr die Zusammenfassung einschlieBlich etwaider
Ubersetzungen hiervon Ubernommen hat oder die Person, von der der
Erlass ausgeht, kann haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass
die Zusammenfassung irrefUhrend, unrichtig oder widersprichlich ist,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des BASISPROSPEKTS gelesen
wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
BASISPROSPEKTS gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung zur
Verwendung des

Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung des BASISPROSPEKTS fUr eine spatere
WeiterverduBerung oder endqUlltige Platzierung der WERTPAPIERE durch

BASISPROSPEKTS Finanzintermediare (generelle Zustimmung) zu.

Angabe der Eine WeiterverauBerung oder endgultide Platzierung der WERTPAPIERE durch

Angebotsfrist Finanzintermediare kann erfolgen und die Zustimmung zur Verwendung
des BASISPROSPEKTS wird erteilt fUr die Dauer der Gultigkeit des
BASISPROSPEKTS.

Sonstige Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS steht
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Bedingungen, an die
die Zustimmung
gebunden ist

unter der Bedingung, dass (i) jeder Finanzintermediar bei der Verwendung
des BASISPROSPEKTS alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und die
WERTPAPIERE im Rahmen der deltenden Verkaufsbeschrankungen und der
im BASISPROSPEKT, erdanzt durch die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
beschriebenen Angebotsbedingungen anbietet, (i) die Zustimmung zur
Verwendung des BASISPROSPEKTS nicht widerrufen wurde und (iii) sich jeder
Finanzintermediar degen(ber seinen Kunden Zu einem
verantwortungsvollen Vertrieb der WERTPAPIERE verpflichtet; er Gbernimmt
diese Verpflichtung, indem er auf seiner Internetseite angibt, dass er den
BASISPROSPEKT mit Zustimmung und gemadl3 den Bedingungen verwendet,
an die die Zustimmung gebunden ist.

Dariber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingunden
gebunden.

Zurverfigungstellun
g der
Angebotsbedingung
en durch Finanz-
intermedidre

Informationen iber die Bedindunden des Andebots eines
Finanzintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlade des
Andebots zur Verfiidung zu stellen.

Punkt Abschnitt B — "EMITTENTIN"

B.1 Juristische und UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen,
kommerzielle die "HVB GRouP") ist der juristische Name. HypoVereinsbank ist der
Bezeichnung der kommerzielle Name.

Emittentin

B.2 Sitz, Rechtsform, Die UNICREDIT BANK hat ihren Unternehmenssitz in der ArabellastraBe 12,
das fir die 81925 Muinchen, wurde in Deutschland dedrindet und ist im
Emittentin deltende | Handelsregister des Amtsderichts Minchen unter der Nr. HRB 42148 als
Recht und Land der | Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.

GrUndung der
Emittentin

B.4b Alle bereits Die geschaftliche Entwicklung der HVB GRoup wird auch 2017 von der
bekannten Trends, kinftigen Situation an den Finanz- und Kapitalmdrkten und in der
die sich auf die Realwirtschaft sowie den damit verbundenen Unwdgbarkeiten abhdngig
Emittentin und die bleiben. In diesem Umfeld Uberprift die HVB GRoup ihre Geschaftsstrategie
Branchen, in denen | regelmaBig sowie anlassbezogen und passt diese erforderlichenfalls an.
sie tatig ist,
auswirken

B.5 Beschreibung der Die UNICReDIT BANK ist die Muttergesellschaft der HVB GRoup. Die HVB
Gruppe und der GROUP halt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
Stellung der Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der
Emittentin UniCredit S.p.A., Rom, Italien ("UNICREDIT S.P.A.", und zusammen mit ihren
innerhalb dieser konsolidierten Beteiligungen die "UNICREDIT") und damit seitdem als
Gruppe Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UNICREDIT. Die UNICREDIT S.P.A.

halt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 Gewinnprognosen Nicht anwendbar; Gewinnprognosen oder -schatzungen werden von der

oder -schatzungen.

EMITTENTIN nicht erstellt.
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B.10 Beschrankungen im | Nicht anwendbar; Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der
Bestatigungs- unabhdngige Wirtschaftsprifer der HVB, hat die Konzernabschlisse der
vermerk zu den HVB Group fUr das zum 31. Dezember 2016 endende Geschaftsjahr und fur
historischen Finanz- | das zum 31. Dezember 2015 endende Geschaftsjahr sowie den
informationen Einzelabschluss der UNICReDIT BANK fUr das zum 31. Dezember 2016

endende Geschaftsjahr geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.
B.12 Ausgewanhlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2016*

wesentliche
historische Finanz-
informationen

Kennzahlen der 01.01.2016 - 01.01.2015 -

Erfolgsrechnung 31.12.2016 31.12.2015

Operatives Ergebnis nach € 1.096 Mio. € 983 Mio.

Kreditrisikovorsorge?

Ergebnis vor Steuern € 297 Mio. € 776 Mio.

Konzerniberschuss € 157 Mio. € 750 Mio.

Ergebnis je Aktie €0,19 €0,93

Bilanzzahlen 31.12.2016 31.12.2015

Bilanzsumme € 302.090 Mio. € 298.745 Mio.

Bilanzielles Eigenkapital € 20.420 Mio. € 20.766 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2016 31.12.2015

Kennzahlen

Hartes Kernkapital €16.611 Mio. € 19.564 Mio.

(Common Equity Tier 1-

Kapital)?

Kernkapital (Tier 1-Kapital)? € 16.611 Mio. € 19.564 Mio.

Risikoaktiva (inklusive € 81.575 Mio. € 78.057 Mio.

Aquivalente fiir das

Marktrisiko bzw.

operationelle Risiko)

Harte Kernkapitalquote (CET 20,4% 25,1%

1 Ratio)?-?

Kernkapitalquote (Tier 1 20,4% 25,1%

Ratio)2-3

Die Zahlen in der Tabelle sind gepruft und wurden dem Konzernabschluss der HVB

Group fUr das zum 31. Dezember 2016 endende Geschaftsjahr entnommen.

D Das Operative Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge ergibt sich als Ergebnis aus den GuV-
Posten Zinsiberschuss, Dividenden und dhnliche Ertrage aus Kapitalinvestitionen,
Provisionsiberschuss, Handelsergebnis, Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage,
Verwaltungsaufwand und Kreditrisikovorsorge.

d  Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG debilligtem Konzernabschluss.
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3 Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und
fUr das operationelle Risiko.

Erklarung zu den
Aussichten der
Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2016, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten
geprUften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen nedativen
Veranderunden der Aussichten der HVB GrRoup gekommen.

Beschreibung
wesentlicher
Veranderunden in
der Finanzlage der

Seit dem 31. Dezember 2016 sind keine wesentlichen Veranderunden in
der Finanzlage der HVB GROUP eingetreten.

Emittentin
B.13 Ereignisse aus der Nicht anwendbar. Es dibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der
jongsten Zeit der Geschaftstatigkeit der UNICREDIT BANK, die fir die Bewertung ihrer
Geschaftstatigkeit Zahlungsfahigkeit in hohem MafRe relevant sind.
der Emittentin, die
fur die Bewertung
ihrer
Zahlungsfahigkeit in
hohem MaRe
relevant sind
B.14 Beschreibung der Siehe B.5
Gruppe und Stellung | Nicht anwendbar. Eine Abhangigkeit der UNICREDIT BANK von anderen
der Emittentin Unternehmen der HVB GROUP besteht nicht.
innerhalb dieser
Gruppe
Abhangigkeit der
Emittentin von
anderen
Unternehmen der
Gruppe
B.15 Beschreibung der Die UNICREDIT BANK bietet Privat- und Firmenkunden, offentlichen
Haupttatigkeiten der | Einrichtungen und international operierenden Unternehmen und
Emittentin institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und
Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an. Diese reichen von
Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fir Privatkunden, Uber
Geschaftskredite und AuBenhandelsfinanzierunden bis hin zu Investment-
Banking-Produkten fUr Firmenkunden.
In den Kundensegmenten Private Banking und Wealth Management bietet
die HVB eine umfassende Finanz- und Vermdgensplanung mit
bedarfsorientierter Beratungsleistung durch Generalisten und Spezialisten
an.
Die HVB GRroup ist das Kompetenzzentrum fUr das internationale Markets
und Investment Banking der gesamten UniCredit. DarUber hinaus fungiert
der Geschaftsbereich Corporate & Investment Banking als Produktfabrik fir
die Kunden im Geschaftsbereich Commercial Banking.
B.16 Unmittelbare oder Die UNICREDIT S.P.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UNICREDIT BANK.

mittelbare Betei-
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ligungen oder
Beherrschungs-
verhaltnisse

B.17

Ratings

Anleger sollten beachten, dass ein Rating keine Empfehlung darstellt, von
der EMITTENTIN bedebene WERTPAPIERE zu kaufen, zu verkaufen oder zu
halten.

Daruber hinaus kénnen die von den Rating-Agenturen vergebenen Ratings
jederzeit aufgehoben, herabgestuft oder zurickgezogen werden.

Aktuell von der HVB ausgegebenen Wertpapieren wurden von Fitch Ratings
("Fitch"), Moody's Investors Service ("Moody's") und Standard & Poor's
Global Ratings ('S&P") foldende Ratings verliehen  (Stand:
Dezember 2017):

Privilegi | Nicht- Nach- Wertpa- | Ausblick

erte privile- rangide | piere
Wertpa- | gierte Wertpa- | mit
piere Wertpa- | piere kurzer
mit piere Laufzeit

langer mit
Laufzeit! | langer

Laufzeit?
Moody's | A2?° Baa2? Baa3 P-1 Ungewiss
S&P BBB+* BBB?® BBB- A-2 Ungewiss’
Fitch BBB+° BBB+° BBB F2 Negativ

1 Aufgrund einer Anderung an § 46f Kreditwesendesetz ("KWG"), die zu einer Anderung der
Rangfolge der Anspriche in Insolvenzverfahren fUhrt, haben die Ratingagenturen eine
Untergliederung von Schuldverschreibungen mit langer Laufzeit in zwei Unterkategorien
vorgenommen.

2 Von Moody’s verwendete Bezeichnung: "Senior senior unsecured bank debt".

3 Von Moody's verwendete Bezeichnung: "Senior unsecured".

4Von S&P verwendete Bezeichnung: "Long-term Senior Unsecured".

> Von S&P verwendete Bezeichnung: "Long-term Senior Subordinated".

6 Von Fitch verwendete Bezeichnung: "Long-term Issuer Default-Rating".

7 Nicht anwendbar auf Nicht-privilegierte Wertpapiere mit langer Laufzeit.

Die langfristigen Bonitatsratings von FITCH folgen der Skala AAA, AA, A, BBB,
BB, B, CCC, CC, C, RD bis hinunter zu D. FITCH verwendet die Modifikatoren
“+" und "-" fUr alle Ratingklassen zwischen AA und B, um die relative
Position innerhalb der jeweiligen Ratingklasse anzuzeigen. FITCH kann
ferner eine Einschatzung (genannt "on watch") abdeben, ob ein Rating in
naher Zukunft voraussichtlich eine Heraufstufung (positiv) erhdlt, eine
Herabstufung (nedativ) erhalt oder ob die Tendenz ungewiss ist (evolving).
Der Ausblick gibt eine Indikation fir die potentiell zukinftige
Ratingentwicklung. FITCH verwendet die Indikationen positiv, negativ, stabil
oder ungewiss (evolving). Die kurzfristigen Ratings von FITCH zeiden die
potentielle Ausfallstufe durch die Stufen F1+, F1, F2, F3, A, B, C, RDund D
an.

Mooby's vergibt langfristige Ratings anhand der folgenden Skala: Aaa, Aa,
A, Baa, Ba, B, Caa, Ca und C. Jeder allgemeinen Ratingkategorie von Aa bis
Caa weist Moopy's die numerischen Modifikatoren "1", "2" und "3" zu. Der
Modifikator "1" zeigt an, dass die Bank am oberen Ende ihrer Buchstaben-
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Ratingklasse steht, der Modifikator "2" steht fir ein mittleres Ranking und
der Modifikator "3" zeigt an, dass die Bank sich am unteren Ende ihrer
Buchstaben-Ratingklasse befindet. Mooby's kann des Weiteren eine
Einschdtzung (genannt "under review" (unter Uberpriifung)) abgeben, ob
ein Rating in naher Zukunft voraussichtlich eine Heraufstufung (possible
upgrade) erhadlt, eine Herabstufung (possible downgrade) erhalt oder ob die
Tendenz undewiss ist (direction uncertain). Der Ausblick gibt eine
Indikation fUr die potentiell zukinftige Ratingentwicklung. MoaoDv's
verwendet die Einschatzungen positiv, negativ, stabil oder undewiss
(developing). Die kurzfristigen Ratings von Moobpy's stellen eine
Einschatzung der Fahigkeit der EMITTENTIN dar, kurzfristigen finanziellen
Verpflichtungen nachzukommen, und reichen von P-l, P-2, P-3 bis hinunter
zu NP (Not Prime).

S&P vergibt langfristige Bonitatsratings anhand der folgenden Skala: AAA,
AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C, SD und D. Die Ratings von AA bis CCC kdnnen
durch ein "+" oder "-" modifiziert werden, um die relative Position innerhalb
der Hauptratingklasse anzudgeben. S&P kann darlber hinaus eine
Einschdtzung (genannt Credit Watch) abdeben, ob ein Rating in naher
Zukunft voraussichtlich ein Upgrade (positiv) erhdlt, ein Downgrade
(negativ) erhalt oder ob die Tendenz ungewiss ist (developing). Der
Ausblick gibt eine Indikation fir die potentiell zukinftige
Ratingentwicklung. S&P verwendet hierbei die Stati positiv, negativ, stabil
oder ungewiss (developing). S&P weist spezifischen Emissionen kurzfristige

Ratings auf einer Skala von A-1+, A-1, A-2, A-3, B, C, SD bis hinab zu D zu.

Punkt Abschnitt C — Wertpapiere
Cl1 Art und Gattung der | Art und Form der Wertpapiere
Wertpapiere, Zinsdifferenz Fix Floater Wertpapiere
\E;\I/nSChlle.BlIChJeder Die WERTPAPIERE sind Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht
ertpapier- im Sinne von § 793 BGB.
kennung.
Die WERTPAPIERE sind eindeteilt in untereinander gleichberechtigte
Teilschuldverschreibungen in Hohe des NENNBETRAGS.
"NENNBETRAG" der WERTPAPIERE ist USD 1.000,00.
Die WERTPAPIERE sind in einer Dauer-Globalurkunde (die "DAUER-
GLOBALURKUNDE") ohne Zinsscheine verbrieft. Die GLOBALURKUNDE wird von
oder im Namen des CLEARING SYSTEMS (wie in C.17 definiert) verwahrt. Die
Inhaber der Wertpapiere (die "WERTPAPIERINHABER") haben keinen Anspruch
auf Ausgabe von WERTPAPIEREN in effektiver Form.
Wertpapierkennnummern
Die  WKN ist fir jede Serie von WeERTPAPIEREN im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.
c.2 Wahrung der US-Dollar (die "FESTGELEGTE WAHRUNG")
Wertpapier-
emission
C.5 Beschrankunden der | Entfallt. Die WERTPAPIERE sind als  Inhaberschuldverschreibungen

freien

wertpapierrechtlich frei Ubertragbar.

16




Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Cc.8 Mit den Anwendbares Recht

Wertpapieren Form und Inhalt der WERTPAPIERE sowie alle Rechte und Pflichten der

verbundene Rechte, | emiTTenTiN und der WERTPAPIERINHABER bestimmen sich nach dem Recht der

einschlieBlich der Bundesrepublik Deutschland.

gzgfﬁs:funnggggd Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

dieser Rechte Die WERTPAPIERE haben eine feste Laufzeit.
Verzinsung
Die WERTPAPIERE werden wahrend ihrer Laufzeit variabel (wie in C9
andedeben) zu fir die jeweilige Zinsperiode unterschiedlichen ZINSSATZEN
(wie in C.9 definiert)] verzinst.
Einlosungsrecht
Nicht anwendbar. Die WERTPAPIERINHABER sind zur Einlésung der
WERTPAPIERE nicht berechtigt.
Riickzahlung
Die WERTPAPIERINHABER kdnnen am RUCKZAHLUNGSTERMIN (wie in C.9 definiert)
die Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS (wie in C.9 definiert) verlangen.
Beschrankung der Rechte
Nicht anwendbar.
Status der Wertpapiere
Die Verbindlichkeiten aus den WERTPAPIEREN sind unmittelbare, unbedingte
und unbesicherte Verbindlichkeiten der EMITTENTIN und stehen, sofern
gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, im gleichen Rang mit allen
anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen degenwartigen und
zuk(nftigen Verbindlichkeiten der EMITTENTIN.

c.9 C.8 sowie Siehe C.8
Nominaler Zinssatz; | Zinssatz

Datum, ab dem
Zinsen zahlbar
werden und
Zinsfalligkeitstermin
e; ist der Zinssatz
nicht festgelegt,
Beschreibung des
Basiswerts, auf den
er sich stitzt;
Falligkeitstermin
und Vereinbarung
fUr die
Darlehenstilgung,
einschlieBlich der
Rickzahlungsverfah
ren; Angabe der
Rendite; Vertretung
von

Der "ZINSSATZ" fur die jeweilige Zinsperiode entspricht der Differenz aus
dem REFERENZSATZ fir die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT;, multipliziert mit dem
FAKTOR; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN andedeben) und dem
REFERENZSATZ fUr die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT,, multipliziert mit dem FAKTOR,
am jeweiligen ZINSFESTSTELLUNGSTAG oder dem FESTEN ZINSSATZ.

Der FESTE ZINSSATZ, der jeweilige ZINSFESTSTELLUNGSTAG, der FAKTOR,, der
FAKTOR, sowie die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT; und die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT,
werden jeweils in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

"REFERENZSATZ" ist der CMS (Constant Maturity Swap rate).

Wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte ZINSSATZ niedriger ist als der
MINDESTZINSSATZ (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN andegeben), so ist
der ZINSSATZ fUr diese Zinsperiode der MINDESTZINSSATZ.

Verzinsungsbeginn

Der "VERZINSUNGSBEGINN" wird in der Tabelle
Zusammenfassung andegeben.

Zinszahltade

im Anhang der
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Schuldtitelinhabern

Die  "ZINSZAHLTAGE" werden in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung andegeben.

ZINSZAHLTAGE konnen Verschiebungen unterliegen.
Einlosung

Nicht anwendbar. Die WERTPAPIERINHABER sind zur Einldsung der
WERTPAPIERE nicht berechtigt.

Kindigung

Nicht anwendbar. Die EMITTENTIN ist zur KUndigung der WERTPAPIERE nicht
berechtigt.

Riickzahlung

Die RiUckzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN erfolgt durch Zahlung des
RUCKZAHLUNGSBETRAGS in der FESTGELEGTEN WAHRUNG.

Der "RUCKZAHLUNGSTERMIN" und der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" werden in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung andegeben.

Zahlungen

Samtliche  Zahlungen sind an die UniCredit Bank AG  (die
"HAUPTZAHLSTELLE") zu leisten. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt die falligen
Betrage an das CLEARING-SYSTEM zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten
der Depotbanken zur Weiterleitung an die WERTPAPIERINHABER.

Die Zahlung an das CLEARING-SYSTEM befreit die EMITTENTIN in HOhe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den WERTPAPIEREN.

"CLEARING-SYSTEM" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").
Methode zur Berechnung der Rendite

Nicht anwendbar. Die Rendite kann zum Zeitpunkt der Ausgabe der
WERTPAPIERE nicht berechnet werden.

Vertretung der Wertpapierinhaber
Nicht anwendbar. Es gibt keinen Vertreter der WERTPAPIERINHABER.

C.10 C.9 sowie Siehe C.9
Erlauterung der Nicht anwendbar. Die WERTPAPIERE haben keine derivative Komponente bei
derivativen der Zinszahlung und der Wert der WERTPAPIERE wird daher nicht durch den
Komponente bei der | Wert eines Basisinstruments beeinflusst.
Zinszahlung und wie
der Wert der Anlage
durch den Wert des
Basisinstruments
beeinflusst wird
C.1l1 Antrag auf Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel

Zulassung zum
Handel an einem
geregelten Markt
oder anderen
gleichwertigen
Markten

an einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine
entsprechende Beantragung beabsichtigt.
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Punkt

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu
den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die WERTPAPIERE bei
einem mdglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahlten Risiken an Wert
verlieren kénnen und sie einen vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden
kénnen.

e Gesamtwirtschaftliche Risiken

Risiken aus einer Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung und/oder der Lladge auf den Finanzmadrkten sowie
geopolitischen Unsicherheiten.

e Systemimmanente Risiken

Risiken aus Stérundgen oder einem funktionellen Zusammenbruch des
gesamten Finanzsystems oder seiner Teilbereiche.

e Kreditrisiko

(i) Risiken aus Bonitatsveranderungen einer Adresse (Kreditnehmer,
Kontrahent, Emittent oder Land); (ii) Risiko, dass eine Verschlechterung des
gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich nedativ auf die Kreditnachfrage oder
die Solvenz von Kreditnehmern der HVB GRoOUP auswirkt; (iii) Risiken aus
einem Wertverfall von Kreditbesicherungen; (iv) Risiken aus Derivate-
/Handelsgeschaften; (v) Risiken aus konzerninternen Kreditexposures; (vi)
Risiken aus Forderungen gegeniber Staaten / o6ffentlichem Sektor.

e  Marktrisiko

(i) Risiko von potenziellen Verlusten aufgrund nachteiliger Veranderungen
von Marktpreisen, sonstiger preisbeeinflussender Parameter oder durch
handelsbezogene Ereignisse; (ii) Risiken fUr Handels- und Anlagebicher
aus einer Verschlechterung der Marktbedingunden; (iii) Zinsanderungs- und
Fremdwahrungsrisiko.

e Lliguiditatsrisiko

(i) Risiko, dass die HVB GRroup ihren anfallenden Zahlungsverpflichtungen
nicht zeitderecht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann; (ii)
Risiken der Lliguiditatsbeschaffung; (iii) Risiken in Zusammenhang mit
konzerninternem Liquiditatstransfer; (iv) Marktliquiditatsrisiko.

e QOperationelles Risiko

(i) Risiko von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme,
menschliche Fehler und externe Ereignisse; (ii) IT-Risiken (iii) Risiken aus
betrigerischen Aktivitaten; (iv) Rechtliche und steuerliche Risiken.

e Geschaftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten nedativen Veranderungen des
Geschaftsvolumens und/oder der Margen.

e Immobilienrisiko

Risiko  von  Verlusten, die aus Zeitwertschwankungen  des
Immobilienbestands der HVB GRouP resultieren.

e Beteiligungsrisiko

Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der HVB GROUP.
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e Reputationsrisiko

Risiko eines negativen Effekts auf die Gewinn- und Verlustrechnung,
hervorgerufen durch unerwinschte Reaktionen von Interessengruppen
(Stakeholdern) aufgrund einer veranderten Wahrnehmung der HVB GROUP.

e  Strategisches Risiko

(i) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder Trends
im eidenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht rechtzeitig erkennt
oder falsch einschatzt; (ii) Risiken aus der strategischen Ausrichtung des
Geschaftsmodells der HVB GRoup; (iii) Risiken aus der Konsolidierung des
Bankenmarkts; (iv) Risiken aus veranderten Wettbewerbsbedingunden im
deutschen Finanzdienstleistungssektor; (v) Risiken aus einer Veranderung
der Ratingeinstufung der HVB.

e  Redulatorische Risiken

(i) Risiken aus Veranderunden des redulatorischen und desetzlichen
Umfelds der HVB Group; (ii) Risiken in Verbindung mit maglichen
AbwicklungsmaBnahmen und einem Reordanisationsverfahren.

e Pensionsrisiko

Risiko, dass das Tragerunternehmen zur Bedienung der zudesagdten
Rentenverpflichtungen Nachschisse leisten muss.

e Risiken aus Qutsourcing

Risikoartenibergreifendes Risiko, von dem insbesondere die Risikoarten
operationelles Risiko, Reputationsrisiko, strategisches Risiko,
Geschaftsrisiko, Kredit-, Markt- und Liquiditatsrisiko betroffen sind.

e Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhohte Verlustpotenziale auf
und stellen ein geschaftsstrategisches Risiko fUr die HVB GROUP dar.

e Risiken aus beauflagten StresstestmaBnahmen

Es konnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der
Geschaftstatigkeit der der HVB und der HVB GRoupP haben, wenn die HVB,
die HVB GRoup, die UNICREDIT oder eines der Finanzinstitute, mit denen
diese Institute Geschafte tatigen, bei Stresstests negative Ergebnisse
verzeichnen.

e Risiken aus ungenigenden Modellen zur Risikomessung

Es ist moglich, dass die internen Modelle der HVB und der HVB GROUP nach
der Untersuchung oder Verifizierung durch die Aufsichtsbehérden als nicht
adaquat eingestuft werden bzw. vorhandene Risiken unterschatzen.

e Nicht identifizierte/unerwartete Risiken

Der HVB und der HVB GRrRoupP kdnnten hohere Verluste als die mit den
derzeitigen Risikomanagementmethoden errechneten oder bisher ganzlich
unberucksichtigte Verluste entstehen.

D.3

Zentrale Angaben zu
den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren eigen

Folgende zentrale Risiken kdnnen sich nach Ansicht der EMITTENTIN fir den
WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Wert der WERTPAPIERE und/oder die
unter den WERTPAPIEREN auszuschittenden Betrade und/oder die
Mdoglichkeit der  WERTPAPIERINHABER, die  WERTPAPIERE zu einem
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sind

angemessenen Preis vor dem RUCKZAHLUNGSTERMIN zu verdauBern, auswirken.
° Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht darin,
dass die EMITTENTIN, der Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen im Zusammenhang mit bestimmten Funktionen bzw.
Transaktionen Interessen  verfolden, die den Interessen  der
WERTPAPIERINHABER degenlaufig sind bzw. diese nicht bericksichtigen.

° Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der WERTPAPIERINHABER kann unter Umstanden nicht in der Lage sein, seine
WERTPAPIERE vor deren Rickzahlung zu verauBern oder zu einem
andgemessenen Preis zu verdauBern. Selbst im Fall eines bestehenden
Sekundarmarkts kann nicht ausdeschlossen werden, dass der
WERTPAPIERINHABER nicht in der Lage ist, die WERTPAPIERE im Fall einer
ungunstigen Entwicklung des BASISWERTS oder eines Wechselkurses zu
verauBern, etwa wenn diese auBerhalb der Handelszeiten der WERTPAPIERE
eintritt. Der Marktwert der WERTPAPIERE wird von der Kreditwirdigkeit
(Bonitat) der EMITTENTIN und einer Vielzahl weiterer Faktoren (z.B.
Wechselkurse, aktuelle Zinssatze und Renditen, dem Markt fir
vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaftlichen, politischen
und konjunkturellen Rahmenbedingundgen, Handelbarkeit der WERTPAPIERE
sowie basiswertbezogene Faktoren) beeinflusst und kann erheblich unter
dem MINDESTBETRAG, dem NENNBETRAG bzw. dem Erwerbspreis liegen.
Wertpapierinhaber kdnnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich
fUr sie aus den WERTPAPIEREN erdeben, jederzeit in ausreichendem Mafe
absichern zu kénnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die EMITTENTIN kann unter Umstanden ihre Verbindlichkeiten teilweise oder
insgesamt nicht erfillen, z.B. im Fall der Insolvenz der EMITTENTIN oder
aufgrund von hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen. Eine
Absicherung durch eine Einlagensicherung oder eine vergleichbare
Sicherungseinrichtung besteht nicht.

Eine Anlage in die WERTPAPIERE kann fUr einen potentiellen Anleger
unrechtmafig, ungUnstig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und
Erfahrungsstand sowie seine finanziellen Bedirfnisse, Ziele und Umstdnde
nicht geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in die WERTPAPIERE kann (z.B. aufgrund von
Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der
VerduBerung der WERTPAPIERE, einer kinftigen Verringerung des Geldwerts
(Inflation) oder durch steuerliche Auswirkungen) reduziert werden, null
oder sogar negativ sein.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG kann deringer sein als der Emissionspreis oder der
jeweilige Erwerbspreis und es werden unter Umstanden keine
Zinszahlungen oder anderen laufende Ausschittungen geleistet.

Der Erlds aus den WERTPAPIEREN kann gedebenenfalls nicht fir die Erfillung
von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer Fremdfinanzierung des
Wertpapierkaufs ausreichen und zusatzliches Kapital erfordern.
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Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere im Besonderen

Risikohinweis
darauf, dass der
Anleder seinen
Kapitaleinsatz
danz oder teilweise
verlieren konnte

Die WERTPAPIERE sehen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vor und sind
nicht kapitalgeschitzt. Anleger kénnen ihren Kapitaleinsatz ganz oder
teilweise verlieren.

Punkt Abschnitt E — Angebot
E.2b Grinde fUr das Entfallt; Die EMITTENTIN ist in der Verwendung der Erlose aus der Ausgabe
Angebot und der WERTPAPIERE frei.
Verwendung der
Erlose, wenn nicht
die Ziele
Gewinnerzielung
und/oder
Absicherung
bestimmter Risiken
verfolgt werden
E.3 Angebots- Tag des ersten offentlichen Angebots: 26. Marz 2018
konditionen Die WERTPAPIERE werden zundchst im Rahmen einer Zeichnungsfrist
andeboten, danach freibleibend abverkauft. Zeichnungsfrist: 26. Mdrz 2018
bis 27. April 2018 (11:00 Uhr Ortszeit MUnchen).
Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist USD 1,000.00.
Die kleinste handelbare Einheit ist USD 1,000.00.
Die WEeRTPAPIERE werden qualifizierten Anledern, Privatkunden und/oder
institutionellen Anlegern im Wedge eines offentlichen Angebots durch
Finanzintermediare angeboten.
Ab dem Tag des ersten offentlichen Angebots werden die in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN beschriebenen WEeRTPAPIERE fortlaufend zum Kauf
angeboten.
Das fortlaufende Angebot erfoldt zum jeweils aktuellen von der EMITTENTIN
gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).
Das offentliche Angebot kann von der EMITTENTIN jederzeit ohne Andabe
von Grinden beendet werden.
Die Notierung wird mit Wirkung zum 3.Mai 2018 an den folgenden
Markten beantragt:
e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse
E.4 Fir die Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kdnnen

Emission/das
Angebot wesent-
liche Interessen,
einschlieBlich

Kunden oder Darlehensnehmer der  EMITTENTIN  oder  ihrer
Tochtergesellschaften sein. DarUber hinaus haben diese Vertriebspartner
und ihre Tochterdgesellschaften madglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Privatkunden-)Geschafte mit der EMITTENTIN und ihren
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Interessenkonflikten

Tochtergesellschaften detatigt und werden solche Geschafte eventuell in
der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fir die EMITTENTIN und ihre
Tochtergesellschaften im normalen Geschaftsbetrieb erbringen.

Daneben kdnnen sich auch Interessenkonflikte der EMITTENTIN oder der mit
dem Angebot betrauten Personen aus folgenden Grinden ergeben:

e Die EMITTENTIN legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die EMITTENTIN sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen treten fur
die WERTPAPIERE als Market Maker auf, chne jedoch dazu verpflichtet zu
sein.

e Vertriebspartner konnen von der EMITTENTIN bestimmte Zuwendungen
in Form von umsatzabhangigen  Platzierungs-  und/oder
Bestandsprovisionen erhalten

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen kdnnen selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in
Bezug auf die WERTPAPIERE tatig werden.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen kdénnen von Zeit zu Zeit fUr eigene oder fir Rechnung
ihrer Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die die Liquiditat oder
den Wert des BASISWERTS nedativ beeinflussen.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen kdnnen Wertpapiere in Bezug auf einen BASISWERT
ausgeben, auf den bzw. die sie bereits WERTPAPIERE begeben haben.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen  besitzen  bzw. erhalten im Rahmen ihrer
Geschaftstdtigkeiten oder anderweitig wesentliche (auch nicht-
offentlich zugangliche) basiswertbezogene Informationen.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen stehen mit anderen Emittenten von
Finanzinstrumenten, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten
oder Garanten in geschaftlicher Beziehung.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fungieren auch als Konsortialbank, Finanzberater oder
Bank eines anderen Emittenten von Finanzinstrumenten.

E.7

Schatzung der
Ausgaben, die dem
Anleger von der
Emittentin oder
dem Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

Verkaufspreis: Zuziglich zum Emissionspreis wird ein Ausgabeaufschlag
von 3,00 % erhoben. Sollten von einem Anbieter Vertriebsprovisionen
erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen: Sonstige Provisionen werden von der Emittentin

nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige Provisionen erhoben
werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

23




ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

WKN Gesamtnennbetrag Rickzahlungsbetrag Riickzahlungstermin
(C.1) (C.1) (C.9) (C.9)
HVB2GA USD 20.000.000,00 USD 1.000-pro 2. Mai 2023
Nennbetrag
WKN Zinszahltage Verzinsungsbeginn
(C.1) (C.9) (C.9)
HVB2GA 2. Mai 2019 2. Mai 2018
2. Mai 2020
2. Mai 2021
2. Mai 2022
2. Mai 2023
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