Zusammenfassung

1. Abschnitt - Einleitung mit Warnhinweisen

Die Zusammenfassung sollte als Einleitung zum Prospekt verstanden werden.
Der Anleger sollte jede Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes stitzen.
Der Anleger kdnnte sein gesamtes andeledtes Kapital oder einen Teil davon verlieren.

FUr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der im Prospekt enthaltenen Informationen deltend gemacht werden, kdnnte der
als Kldger auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts (einschlieBlich etwaiger Nachtrige
und den in Verbindung mit dem d&ffentlichen Angebot der Wertpapiere erstellten endgiltigen Bedingungen) vor Prozessbeginn zu tragen
haben.

Zivilrechtlich haften die Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und Ubermittelt haben, und dies
auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, irrefihrend,
unrichtig oder widersprichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts delesen wird, nicht die
Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fir die Anleder eine Entscheidungshilfe
darstellen wirden.

Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.
Wertpapier: HVB USD Twin Win Zertifikat bezogen auf den S&P 500° (Price Return) Index (ISIN: DEOOOHVB48P1)

Emittentin: Die UniCredit Bank AG (die "Emittentin" oder die "HVB" und die HVB zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen die
"HVB Group"), ArabellastraBe 12, 81925 Minchen. Telefonnummer: +49 89 378 17466 - Website: www.hypovereinsbank.de. Die LEI der
Emittentin ist 2ZCNRR8UKB830BTEK2170.

Zustandige Behdrde: Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt. Telefonnummer:
+49 228 41080

Datum der Billigung des Prospekts: Der Basisprospekt der UniCredit Bank AG fur Wertpapiere mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) II
vom 12. Dezember 2019 (der "Prospekt”), der am selben Tag von der BaFin gebilligt wurde.

2. Abschnitt - Basisinformationen Gber die Emittentin
Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

UniCredit Bank AG ist der gesetzliche Name. HypoVereinsbank ist der kommerzielle Name der Emittentin. Die HVB hat ihren
Unternehmenssitz in der ArabellastraBe 12, 81925 Muinchen, wurde in Deutschland degrindet und ist im Handelsregister des
Amtsgerichts Muonchen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiendesellschaft nach deutschem Recht eindetraden. Die LEI ist
2ZCNRR8UK830BTEK2170.

Haupttatigkeiten der Emittentin

Die HVB bietet Privat- und Firmenkunden, 6ffentlichen Einrichtungen und international operierenden Unternehmen und institutionellen
Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an.

Diese reichen von Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fUr
Privatkunden, Uber Geschaftskredite und AuBenhandelsfinanzierundgen bis hin zu Investment-Banking-Produkten fUr Firmenkunden.

In den Kundensegmenten Private Banking und Wealth Management bietet die HVB eine umfassende Finanz- und Vermagensplanung an.
Hauptanteilseigner der Emittentin

Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

Identitdt der Hauptgeschaftsfihrer

Der Vorstand besteht aus sieben Mitgliedern: Frau Sandra Betocchi Drwenski (Chief Operating Officer), Markus Beumer (Commercial
Banking - Untermehmer Bank), Dr. Emanuele Butta (Commercial Banking — Privatkunden Bank), Ljiljana Cortan (Chief Risk Officer), Dr.
Michael Diederich (Sprecher des Vorstands, Human Capital/Arbeit und Soziales), Jan Kupfer (Corporate & Investment Banking) und
Guglielmo Zadra (Chief Financial Officer).

Identitdt der Abschlusspriifer

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhangige Wirtschaftsprifer der HVB, hat die Konzernabschlisse der HVB Group
fur das zum 31. Dezember 2017 endende Geschdftsjahr und fir das zum 31. Dezember 2018 endende Geschaftsjahr sowie die nicht
konsolidierten Finanzandaben der HVB fUr das zum 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr und fir das zum 31. Dezember 2018
endende Geschaftsjahr geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.



Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen Gber die Emittentin?
Gewinn- und Verlustrechnung fir Kreditinstitute

1.1.2018 - 1.1.2017 - 1.1.2019 - 1.1.2018 -

31.12.2018 31.12.2017 30.06.2019 30.06.2018
Zinsuberschuss 2.484 Mio € 2.541 Mio € 1.149 Mio € 1.244 Mio €
Provisionsuberschuss 1.014 Mio € 1.103 Mio € 488 Mio € 543 Mio €
Wertminderungsaufwand IFRS 9 / Kreditrisikovorsorge IAS | - 16 Mio € - 195 Mio € -80 Mio € 101 Mio €
39 (2017)
Nettohandelsergebnis 693 Mio €* 928 Mio € 338 Mio € 378 Mio €
Operatives Ergebnis 1.603 Mio € 1.712 Mio € 752 Mio € 813 Mio €
Ergebnis nach Steuern 238 Mio € 1.336 Mio € 603 Mio € 262 Mio €
Ergebnis je Aktie 0,29 1,66 0,75 0,33

" Reduktion des Handelsergebnisses aufgrund der Erstanwendung des IFRS 9 zum 1. Januar 2018.

Bilanz fiir Kreditinstitute

1.1.2018 - 1.1.2017 - 1.1.2019 -

31.12.2018 31.12.2017 30.06.2019°
Vermdgenswerte insgesamt 286.688 Mio € 299.060 Mio € 294.552 Mio €
vorrangide Verbindlichkeiten 24.128 Mio € 25.291 Mio € 26.400 Mio €
nachrangige Verbindlichkeiten® 545 Mio € 574 Mio € 464 Mio €
Forderunden an Kunden (at cost) 133.706 Mio € 121.178 Mio € 139.173 Mio €
Einlagen von Kunden 121.038 Mio € 124.284 Mio € 119.813 Mio €
Eigenkapital insgesamt 17.751 Mio € 18.874 Mio € 17.608 Mio €
harte Kernkapitalquote (CET1) 19,9% 21,1% 19,4%
Gesamtkapitalquote 20,6% 22% 20%
nach dem deltenden Rechtsrahmen berechnete | 4,9% 5,1% 4,9%
Verschuldungsquote

! Bilanzposten “Verbriefte Verbindlichkeiten” abziglich Nachrangkapital (30.6.2019: Verbriefte Verbindlichkeiten insgesamt 26.551 Mio € abzuglich
Nachrangkapital in Héhe von 151 Mio €; 31.12.2018: Verbriefte Verbindlichkeiten insgesamt 24.360 Mio € abzuiglich Nachrangkapital in Héhe von 232
Mio €; 31.12.2017: Verbriefte Verbindlichkeiten insgesamt 25.552 Mio € abziglich Nachrangkapital in Hohe von 261 Mio €)

¢ Umfasst Nachrangkapital der Bilanzposten “Verbindlichkeiten gegeniber Banken” und "Verbriefte Verbindlichkeiten“

? Nicht testiert.

FUr weitere Details siehe Geschaftsbericht 2018, Anhangandaben "76 Verbriefte Verbindlichkeiten* und "85 Nachrangkapital®.
Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei einem mdglichen Eintritt der nachfoldgend aufgezahlten Risiken an
Wert verlieren kdnnen und sie einen vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden kdnnen.

Die folgenden Risiken sind spezifisch fUr die Emittentin:

Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen Situation der Emittentin: Das Risiko, dass die HVB Group ihren
Zahlungsverpflichtungen nicht zeitdgerecht oder in vollem Umfang nachkommen oder sie sich bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditat
beschaffen kann und dass Liquiditat nur zu erhdhten Marktzinsen verfigbar ist sowie das Risiko, dass die Bank Vermdgdenswerte nur mit
Abschldagen am Markt verauBern kann, kdnnten Liquiditatsprobleme fUr die HVB Group hervorrufen. Dies kdnnte die Fahigkeit der HVB
Group nedativ beeinflussen, sich entsprechend ihrer Aktivitdten zu refinanzieren und die Mindestanforderungen beziglich der
Liquiditatsausstattung einzuhalten.

Risiken im Zusammenhand mit der spezifischen Geschaftstatigkeit der Emittentin: Risiken, die sich aus den normalen
Geschaftstatigkeiten der HVB Group erdeben, die Kreditrisiken im Kreditdeschaft, Marktrisiko im Handelsgeschaft sowie Risiken umfassen,
die sich aus anderen Geschaftsbereichen erdeben, wie Immobilien- und Finanzgeschaftsaktivitaten der HVB Group, kénnten einen
nedativen Einfluss auf die Rentabilitat und die finanzielle Lage der HVB Group haben.

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit dem Geschaftsbetrieb der Emittentin: Risiken, die von unerwarteten nedativen
Veranderungen des Geschaftsvolumens und/oder der Margen (die keinen anderen Risikoarten zurickzufUhren sind) von ungeeigneten oder
fehlerhaften internen Prozessen, Systemen, menschlichen Fehlem oder externen Ereignissen hervorgerufen werden, sowie Risiken, die aus
nachteiligen Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholder) aufgrund deren veranderten Wahrnehmung der Bank resultieren, kénnten zu
potentiellen Verlusten und/oder einer Herabstufung des Ratings der Bank fuhren.

Rechtliches und redulatorisches Risiko: Veranderunden des regulatorischen und desetzlichen Umfelds der HVB kdnnten hohere
Kapitalkosten und einen Anstieg der Kosten fUr die Umsetzung redulatorischer Anforderunden zur Folde haben. In Fallen der
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Nichteinhaltung von redulatorischen  Anforderungen, (Steuer-)Gesetzen, Vorschriften, Rechtsvorschriften, Vereinbarunden,
vorgeschriebenen Praktiken und ethischen Standards kénnte die &ffentliche Wahmehmung der HVB Group und ihre finanzielle Situation
beeintrachtigt werden.

Stratedisches und desamtwirtschaftliches Risiko: Risiken, die daraus resultieren, dass das Management wesentliche Entwicklungen
oder Trends im Umfeld der Bank entweder nicht rechtzeitig erkennt oder falsch einschatzt, und Risiken, die aus nedativen wirtschaftlichen
Entwicklungen in Deutschland sowie an den internationalen Finanz- und Kapitalmarkten resultieren, kdnnten sich nedativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB auswirken.

3. Abschnitt - Basisinformationen iber die Wertpapiere

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?
Produkttyp, Art und Gattung der Wertpapiere

Produkttyp: Twin Win Cap Wertpapiere (Non-Quanto Wertpapiere)
Basiswert: S&P 500® (Price Return) Index (ISIN: US78378X1072)

Die Wertpapiere sind Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von § 793 BGB. Die Wertpapiere sind in einer
Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft und wertpapierrechtlich frei Ubertragbar. Die Internationale Wertpapierkennnummer (ISIN) ist
im 1. Abschnitt angegeben.

Emission der Wertpapiere, Nennbetrad, Laufzeit

Die Wertpapiere werden am 13. Mai 2020 in US-Dollar (USD) (die "Festdeledgte Wahrung") als bis zu 30.000 Zertifikate mit einem
Nennbetrag von USD 1.000,00 begeben. Die Wertpapiere haben eine festgelegte Laufzeit.

Einlosung der Wertpapiere
Der Wertpapiere werden am Rickzahlungstermin wie folgt eingeldst:
(A) Ein Barriereereignis ist nicht eingetreten. In diesem Fall kdnnen die folgenden Einlosungsszenarien eintreten:

a) Der Finale Referenzpreis liegt auf oder Uber dem Basispreis. Der Wertpapierinhaber erhalt einen Rickzahlungsbetrag, der wie
folgt berechnet wird:

Der Nennbetrag wird mit einer Summe multipliziert. Die Summe wird aus 100% und einem Produkt debildet. Das Produkt wird
aus dem Oberen Partizipationsfaktor und einer Differenz gebildet. Die Differenz wird aus der Kursentwicklung des Basiswerts und
dem Strike Level gebildet. Dabei entspricht der Rickzahlungsbetrag maximal dem Hdchstbetrag.

Der Finale Referenzpreis liedgt unter dem Basispreis. Der Wertpapierinhaber erhalt einen Rickzahlungsbetrag, der wie folgt
berechnet wird:

Der Nennbetrag wird mit einer Summe multipliziert. Die Summe wird aus 100% und einem Produkt gebildet. Das Produkt wird
aus dem Unteren Partizipationsfaktor und einer Differenz debildet. Die Differenz wird aus dem Strike Level und der
Kursentwicklung des Basiswerts gebildet. Dabei entspricht der Rickzahlungsbetrag maximal dem Hoch stbetrag.

Ein Barriereereignis ist eingetreten. Der Wertpapierinhaber erhdlt einen Rickzahlungsbetrag, der wie folgt berechnet wird:

Der Nennbetrag wird mit der Kursentwicklung des Basiswerts multipliziert. Dabei entspricht der Rickzahlungsbetrag maximal dem

Hochstbetrag.

Zentrale Definitionen und Produktdaten

Anfanglicher Referenzpreis ist der Referenzpreis des Basiswerts am Anfanglichen Beobachtungstag.

Barriere bezeichnet das Produkt aus dem Barriere Level und dem Anfanglichen Referenzpreis.

Barriereereignis bezeichnet das Unterschreiten der Barriere durch den Referenzpreis am Beobachtungstag der Barriere.

Basispreis bezeichnet das Produkt aus dem Strike Level und dem Anfandlichen Referenzpreis.

Kursentwicklung des Basiswerts bezeichnet den Quotienten aus dem Finalen Referenzpreis geteilt durch den Anfanglichen Referenzpreis.
Finaler Referenzpreis ist der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Beobachtungstag.

Referenzpreis|Barriere Level|Strike Level [Hochstbetrag|Unterer Oberer Anfanglicher |Beobachtung |Finaler Riickzahlungs
Partizipation |Partizipation |Beobachtung |stag der|Beobachtung |termin
sfaktor sfaktor stag Barriere stag

Schlusskurs  |57% 100% USD 1.430,00 {100% 100% 11. Mai 2020 |6. Mai 2026 |6.Mai2026 |[13.Mai2026

AuBerordentliches Kiindigungsrecht: Beim Eintritt eines oder mehrerer Kindigungsereignisse (z.B. eine Gesetzesanderung oder die
Kursnotierung des Basiswerts wird eindestellt und ein geeigneter Ersatzbasiswert steht nicht zur Verfigung) kann die Emittentin die
Wertpapiere auBerordentlich kindigen und zum angemessenen Marktwert der Wertpapiere zurickzahlen.

Anpassungsrecht: Die Berechnungsstelle kann eine Anpassung der Wertpapierbedingunden vornehmen, wenn ein Anpassungsereignis
eintritt (z.B. eine wesentliche Anderung des maBgeblichen Indexkonzepts).

Rang der Wertpapiere: Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten
der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vordeschrieben, im dgleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen gegenwartidgen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin. Im Fall der Abwicklung (Bail-in) werden die Wertpapiere in
der Haftungskaskade erst nach den nicht bevorrechtigten Verbindlichkeiten der Emittentin bericksichtigt.

Wo werden die Wertpapiere dehandelt?



Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung
beabsichtigt. Die Notierung der Wertpapiere wird mit Wirkung zum 14. Mai 2020 an den folgenden Markten beantragt: Frankfurter
Wertpapierborse (Zertifikate Premium), Baden-Wirttemberdische Wertpapierborse, Stuttdart (EUWAX®).

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

Die nach Einschatzung der Emittentin wesentlichsten Risiken, die fUr die Wertpapiere spezifisch sind, werden im Foldenden beschrieben:
Risiken aufdrund des Rangs und der Eigenschaft der Wertpapiere bei einem Ausfall der Emittentin: Die Wertpapierinhaber tragen das
Insolvenzrisiko der Emittentin. DarUber hinaus kdnnen die Wertpapierinhaber von AbwicklungsmaBnahmen in Bezug auf die Emittentin
betroffen sein, wenn die Emittentin ausfallt oder wenn ein Ausfall wahrscheinlich ist.

Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil der Wertpapiere erdeben: Es besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des Basiswerts
erheblich sinkt und der Wertpapierinhaber demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sodar ein
Totalverlust mdglich. Stark fallende Kurse des Basiswerts wirken sich dann nachteilig auf den Wertpapierinhaber aus, wenn ein
Barriereereignis eintritt. In diesem Fall nimmt der Wertpapierinhaber an Kursverlusten des Basiswerts teil.

Risiken, die sich aus den Bedingunden der Wertpapiere ergeben: Die Wertpapierinhaber tragen ein Verlustrisiko, wenn die Wertpapiere
von der Emittentin dekindigt werden. Die Wertpapiere werden dann zu ihrem Marktwert zurlickgezahlt. Dieser ist mdoglicherweise
niedriger als der Betrag, den der Wertpapierinhaber erhalten hatte, wenn keine auBerordentliche Kindigung der Wertpapiere erfolgt ware.
DarGber hinaus tragen die Wertpapierinhaber ein Wiederanlagerisiko und ein Verlustrisiko, wenn eine Anpassung der
Wertpapierbedingunden vorgenommen wird oder wenn eine Marktstorung eintritt.

Risiken betreffend die Anlage, das Halten und die VerdauBerung der Wertpapiere: Die Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass der
Marktpreis der Wertpapiere wahrend der Laufzeit erheblich schwankt und sie die Wertpapiere nicht zu einer bestimmten Zeit oder zu
einem bestimmten Kurs kaufen oder verkaufen kdnnen.

Risiken in Verbindund mit Indizes als Basiswert: Die Wertpapiere sind fur die Wertpapierinhaber mit ahnlichen Risiken verbunden wie
bei einer Direktanlage in ein vergleichbares Portfolio aus den Vermogensgegenstanden, die dem betreffenden Index zugrunde liegen.
Anderunden im Wert dieser Vermddensgedenstande wirken sich folglich direkt auf den Preis des Index aus.

4. Abschnitt - Basisinformationen iber das dffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die Zulassung zum Handel an einem
deredelten Markt

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Erster Tag des offentlichen 16. Marz 2020 Angebotslander: Deutschland, Osterreich, Luxemburg
Angebots:
Potentielle Anleger: Qualifizierte Anleger, Privatkunden, Zeichnungsfrist 16. Mdrz 2020 bis 8. Mai 2020

institutionelle Anleger (11:00 Uhr Ortszeit Minchen)
Emissionstag: 13. Mai 2020 Emissionspreis (einschlieBlich  USD 1.030,00

Ausgabeaufschlag):

Ausgabeaufschlag: usD 30,00 Kleinste Handelbare Einheit: 1 Zertifikat
Kleinste Ubertragbare Einheit: 1 Zertifikat

Nach Abschluss der Zeichnungsfrist, werden die Wertpapiere weiterhin fortlaufend zum Kauf angeboten. Das fortlaufende Andebot erfolgt
zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Verkaufspreis (Briefkurs). Das 6ffentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit
ohne Andabe von Grinden beendet werden.

Von der Emittentin in Rechnung destellte Kosten: Die produktspezifischen Einstiegskosten, die im Emissionspreis enthalten sind,
betragen USD 47,23. Sollten von einem Dritten Vertriebs- oder sonstige Provisionen, Kosten und Ausgaben in Rechnung gestellt werden,
sind diese vom Dritten gesondert auszuweisen.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Verwendung der Erlése: Der Nettoerlds aus jeder Emission von Wertpapieren durch die Emittentin wird zur Gewinnerzielung und/oder
Absicherung bestimmter Risiken verwendet.

Ubernahme: Das Andebot ist nicht Gegenstand eines Ubernahmevertrads.

Wesentliche Interessenkonflikte in Bezug auf das Andgebot: Die Emittentin kann weitere Transaktionen tatigen und geschaftliche
Beziehungen eingehen, die sich auf die Wertpapiere nachteilig auswirken konnen. Sie kann darlber hinaus Uber nicht 6ffentliche
Informationen GUber den Basiswert verfiigen. Eine Verpflichtung zur Weitergabe dieser Informationen an die Wertpapierinhaber be steht
nicht. Die Emittentin kann als Market Maker auftreten und somit beispielsweise die Preise und Kurse der Wertpapiere selbst fe stlegen. Die
Emittentin ist Berechnungsstelle und Zahlstelle fur die Wertpapiere. Vertriebspartner knnen von der Emittentin Zuwendunden erhalten.



