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HINWEIS

Dieses Dokument begriindet einen Basisprospekt (der "Basisprospekt™) gemaR Art. 5 Abs. 4 der
Richtlinie 2003/71/EG, in der jeweils glltigen Fassung, (die "Prospektrichtlinie™) in Verbindung mit
8§ 6 Wertpapierprospektgesetz, in der jeweils gultigen Fassung, (das "WpPG") in Verbindung mit der
Verordnung (EG) 809/2004 der Kommission, in der jeweils glltigen Fassung, bezogen auf Knock-out
Wertpapiere und Optionsscheine (die "Wertpapiere'), welche von Zeit zu Zeit von der UniCredit
Bank AG ("HVB" oder "Emittentin") unter dem Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme (das
"Programm") begeben werden.

Dieser Basisprospekt muss zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind
(a) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 17. Mai 2013 (das "Registrierungs-
formular™), das durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird, (b) in den Nachtragen zu
diesem Basisprospekt gemal 8§16 WpPG (die "Nachtrage™) als auch (c) in allen anderen
Dokumenten, die durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden (siehe unten "Allgemeine
Informationen — Einbezogene Dokumente™).

Es wurde niemand erméchtigt, im Zusammenhang mit dem Programm Angaben zu machen oder
Zusicherungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt oder anderen im Zusammenhang mit
dem Programm zur Verfligung gestellten Informationen enthalten sind oder im Widerspruch zu diesen
stehen; werden dennoch entsprechende Angaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben, dirfen sie
nicht als von der Emittentin genehmigt angesehen werden.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfugung
gestellte Informationen sind dazu bestimmt, die Grundlage einer Kreditbewertung oder sonstigen
Bewertung zu bilden, und sollten nicht als Empfehlung der Emittentin zum Kauf von Wertpapieren
durch einen Empféanger dieses Basisprospekts oder sonstiger im Zusammenhang mit dem Programm
zur Verfiligung gestellter Informationen angesehen werden. Potentielle Anleger sollten beachten, dass
eine Anlage in die Wertpapiere nur fur sehr versierte Anleger geeignet ist, die die Natur dieser
Wertpapiere und den Umfang des damit verbundenen Risikos verstehen und (iber ausreichende
Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen Beratern (einschlieBlich ihrer Finanz-,
Rechnungslegungs-, Rechts- und Steuerberater) verfligen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbst
aus rechtlicher, steuerlicher, rechnungslegungsbezogener und finanzieller Sicht einschédtzen zu
kénnen. Jeder Anleger, der einen Kauf von Wertpapieren in Erwégung zieht, sollte seine eigene
unabhéngige Bewertung der Finanzlage und der Geschaftstatigkeit der Emittentin und eine eigene
Beurteilung ihrer Bonitét durchfiihren.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung
gestellte Informationen stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person seitens der
Emittentin oder im Namen der Emittenten zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar.

Die Aushandigung dieses Basisprospekts impliziert zu keiner Zeit, dass die in ihm enthaltenen
Angaben Uber die Emittentin zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum dieses Basisprospekts
weiterhin zutreffend sind oder dass sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfiigung
gestellte Informationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum, das in dem die Informationen
enthaltenden Dokument angegeben ist, weiterhin zutreffend sind. Die Emittentin ist nach § 16 WpPG
zur Vergffentlichung von Nachtrédgen zu diesem Basisprospekt verpflichtet. Anleger sollten bei der
Entscheidung tber einen moglichen Kauf von Wertpapieren u. a. den letzten Einzelabschluss oder
Konzernabschluss und etwaige Zwischenberichte der Emittentin prufen.



Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren
unterliegen moglicherweise in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrdnkungen. Personen,
in deren Besitz dieser Basisprospekt oder ein Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich Uber
entsprechende Beschrankungen zu informieren. Insbesondere gelten Beschrankungen im Hinblick auf
die Verteilung dieses Basisprospekts und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Vereinigten Staaten von Amerika und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums und im Vereinigten Konigreich (siehe unten
"Allgemeine Informationen — Verkaufsbeschrankungen™).

Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemédBR dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz
(Securities Act) von 1933 in der jeweils glltigen Fassung (der "Securities Act") registriert und
unterliegen den US-Steuervorschriften. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen dirfen Wertpapiere
nicht innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen angeboten, verkauft oder geliefert werden
(siehe unten "Allgemeine Informationen — VVerkaufsbeschrankungen).
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente"
bezeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fur diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein muissen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich
ist, konnen Licken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fir diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der
Zusammenfassung erforderlich sein, besteht die Mdoglichkeit, dass in Bezug auf das Element
maRgebliche Informationen nicht zur Verfiigung gestellt werden kénnen. In diesem Fall wird in der
Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar'

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Diese Zusammenfassung sollte als Einfiihrung zum Basisprospekt verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die Prifung des
gesamten Basisprospekts stiitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Basisprospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Kl&ger auftretende Anleger
in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des européischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn
zu tragen haben.

Die UniCredit Bank AG, Kardinal-Faulhaber-Strale 1, 80333 Munchen (in ihrer Eigenschaft
als Emittentin) Ubernimmt die Verantwortung fur die Zusammenfassung einschlieRlich der
Ubersetzungen hiervon und kann hierfiir haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall,
dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt.

eingeflgt.

A.

Al Warnhinweis
A2 Zustimmung zur

Verwendung des
Basisprospekts

Angabe der
Angebotsfrist

Sonstige
Bedingungen, an
die die
Zustimmung
gebunden ist

Zur
Verfugungstel-
lung der
Angebots-
bedingungen

[Vorbehaltlich der nachfolgenden Absétze erteilt die Emittentin die Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner Gultigkeit fir eine spétere
WeiterverduRerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermedidre.]

[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts fir eine spatere WeiterverduBerung oder endgiltige Platzierung der
Wertpapiere durch Finanzintermedidre.]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht erteilt.]

[Eine WeiterverduRBerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanz-
intermedidre kann erfolgen und eine entsprechende Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts wird erteilt fur [die folgende Angebotsfrist der Wertpapiere: [Angebotsfrist
einfiigen, fir die die Zustimmung erteilt wird]][eine Frist von zwoIf (12) Monaten nach
[Datum, an dem die Endgiltigen Bedingungen bei der BaFin hinterlegt werden, einfugen].]

[Abgesehen von der Bedingung, dass jeder Finanzintermedidr die Bedingungen der Emission,
die Endgultigen Bedingungen sowie die geltenden Verkaufsbeschrénkungen beachtet, ist die
Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Falls ein Angebot durch einen Finanzintermediar erfolgt, wird dieser Finanzintermediar
den Anlegern zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage die Angebotsbedingungen zur
Verfiigung stellen.




durch Finanz-
intermedidre

B. EMITTENTIN

B.1 Juristischer und UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank" oder "HVB", und zusammen mit ihren konsolidierten
kommerzieller Beteiligungen, die "HVB Group") ist der gesetzliche Name. HypoVereinshank ist der
Name kommerzielle Name.

B.2 Sitz / Rechtsform / | Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faulhaber-Strale 1, 80333
geltendes Recht / Miinchen, wurde in Deutschland gegriindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Land der Miinchen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.
Griindung

B.4b Bekannte Trends, Die Unsicherheit fiir die Weltwirtschaft und die internationalen Finanzmarkte wird auch 2013
die sich auf die hoch bleiben. Die Finanzmérkte werden insbesondere vor dem Hintergrund der ungeldsten
Emittentin und die | Staatsschuldenkrise weiterhin beeintréchtigt.
Branchen, in Die Kreditwirtschaft steht weiterhin vor signifikanten Herausforderungen, betreffend sowohl
denensie tatigist, | gas  gesamtwirtschaftliche ~ Umfeld als auch  anstehende aufsichtsrechtliche
auswirken Regulierungsbestrebungen. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschaftsstrategie

fortlaufend an die verdnderten Marktbedingungen anpassen und regelméRig die daraus
erhaltenen Steuerungssignale sorgféltig Uberpriufen.

B.5 Beschreibung der | Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB Group hélt direkt
Gruppe und der und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
Stellung der Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der UniCredit S.p.A., Rom,
Em'tte”t'” . Italien ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen die
gnerhalb dieser "UniCredit") und damit seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit.

ruppe Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 Gewinnprognosen | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schétzung.
oder - schdtzungen

B.10 | Artetwaiger Nicht anwendbar; KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabh&ngige
Beschrankungen Wirtschaftspriifer der UniCredit Bank fir die Geschéftsjahre 2011 und 2012, hat die
im Bestdatigungs- Konzernabschliisse der HVB Group sowie die Einzelabschlisse der UniCredit Bank fiir die
vermerk zu den zum 31. Dezember 2011 und 31. Dezember 2012 endenden Geschéftsjahre geprift und mit
historischen einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
Finanz-
informationen

B.12 | Ausgewdhlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2012*

wesentliche
historische
Finanzinforma-
tionen

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01- 01.01-
31.12.2012 31.12.2011
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge €1.807 Mio. €1.935 Mio.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 58,1% 62,1%
Ergebnis vor Steuern €2.058 Mio. €1.615 Mio.
Konzernjahresuberschuss €1.287 Mio. €971 Mio.
Eigenkapitalrentabilitét vor Steuern D 9,2% 7,2%
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern D 5,8% 4,3%
Ergebnis je Aktie €1,55 €1,16




Bilanzzahlen 31.12.2012 31.12.2011

Bilanzsumme €348,3 Mrd. €372,3 Mrd.
Bilanzielles

Eigenkapital €23,3 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverage Ratio? 15,0x 16,0x

Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen geman 31122012 31122011

Basel 11

Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-

Kapital) €19,1 Mrd. €19,9 Mrd.
Kernkapital Tier 1-Kapital) €19,5 Mrd. €20,6 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fiir das

Marktrisiko bzw. operationelle Risiko) €109,8 Mrd. €127,4 Mrd.
Kernkapitalquote ohne Hybridkapital (Core Tier 1

Ratio)® 17,4% 15,6%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)® 17,8% 16,2%

*  Die Zahlen in der Tabelle sind gepriift und dem konsolidierten Jahresabschluss zum 31.Dezember
2012 der Emittentin entnommen.

9 Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals gemaB
IFRS.

2 Verhaltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigenkapital gemaR IFRS.

®  Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und fiir das
operationelle Risiko.

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Marz 2013*

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - 01.01. -
31.03.2013 31.03.2012
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge €554 Mrd. €1.100 Mrd.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 57,9% 43,1%
Ergebnis vor Steuern €613 Mrd. €1.121 Mrd.
Konzernuberschuss €403 Mrd. €730 Mrd.
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern 11,8% 20,0%
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern” 8,1% 13,1%
Ergebnis je Aktie €0,51 €0,88
Bilanzzahlen 31.03.2013 31.12.2012
Bilanzsumme €345,3 Mrd. €348,3 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €23,7 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverage Ratio? 14,6x 15,0x




Erklarung, dass
sich die
Aussichten der
Emittentin seit
dem Datum des
letzten
verdffentlichten
und gepruften
Abschlusses nicht
wesentlich
verschlechtert
haben oder
Beschreibung
jeder wesentlichen
Verschlechterung

Signifikante
Veranderungen in
der Finanzlage,
die nach dem von
den historischen
Finanzinformatio-
nen abgedeckten
Zeitraum
eingetreten sind

Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen gemaR 31.03.2013 31122012

Basel 11

Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-

Kapital) €19,2 Mrd. €19,1 Mrd.
Kernkapital (Tier 1-Kapital) €19,3 Mrd. €19,5 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fiir das

Marktrisiko bzw. operationelle Risiko) €106,6 Mrd. €109,8 Mrd.
Kernkapitalquote ohne Hybridkapital (Core Tier 1

Ratio)® 18,0% 17,4%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)® 18,1% 17,8%

*  Die Zahlen in der Tabelle sind nicht geprift und dem konsolidierten Zwischenbericht zum 31. Mérz
2013 der Emittentin entnommen.

Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals gemaf
IFRS.
2 Verhaltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigenkapital gemaR IFRS.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und for ~ das
operationelle Risiko.

Seit dem 31. Dezember 2012 sind keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den
Aussichten der HVB Group eingetreten.

Seit dem 31. Mérz 2013 sind keine wesentlichen Verénderungen in der Finanzlage der HVB
Group eingetreten.

B.13

Letzte
Entwicklungen

Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jiingsten Zeit der Geschaftstatigkeit der
UniCredit Bank, die fiir die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem MaRe relevant sind.

B.14

Angabe zur
Abhéngigkeit von
anderen
Unternehmen
innerhalb der
Gruppe

Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.

B.15

Haupttatigkeiten

Die UniCredit Bank bietet eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie -




dienstleistungen flr Privat- und Firmenkunden, &ffentliche Einrichtungen und international
operierende Unternehmen an.

Die Bandbreite reicht unter anderem von Hypothekendarlehen, Verbraucherkrediten und
Bankdienstleistungen fir Privatkunden (ber Geschéftskredite und Aufenhandels-
finanzierungen fir Firmenkunden, Fondsprodukte fiir alle Assetklassen, Beratungs- und
Brokerage-Dienstleistungen und dem Wertpapiergeschéft sowie dem Liquiditats- und
Finanzrisikomanagement, Beratungsdienstleistungen fiir vermdgende Privatkunden bis hin zu
Investment-Banking-Produkten fiir Firmenkunden.

B.16 | Unmittelbare oder | Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
mittelbare
Beteiligungen
oder
Beherrschungs-
verhéltnisse
C. WERTPAPIERE
C1 Art und Klasse der | [Call Optionsscheine mit européischer Ausiibung]
Wertpapiere [Call Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibung]
[Put Optionsscheine mit européischer Ausiibung]
[Put Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibung]
[Call Discount Optionsscheine]
[Put Discount Optionsscheine]
[Call Turbo Wertpapiere]
[Put Turbo Wertpapiere]
[Call Turbo Open End Wertpapiere]
[Put Turbo Open End Wertpapiere]
[Call X- Turbo Wertpapiere]
[Put X-Turbo Wertpapiere]
[Call X-Turbo Open End Wertpapiere]
[Put X-Turbo Open End Wertpapiere]
[Call Mini Future Wertpapiere]
[Put Mini Future Wertpapiere]
Alle Tranchen von Wertpapieren werden als nennbetraglose [Optionsscheine] [Zertifikate]
begeben.
["Optionsscheine"]["Zertifikate"] sind Inhaberschuldverschreibungen gemal § 793 BGB.
[Die Wertpapiere werden durch eine Dauerglobalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft.]
[Die Wertpapiere werden anfanglich durch eine vorldufige Globalurkunde ohne Zinsscheine,
die gegen eine Dauerglobalurkunde ohne Zinsscheine getauscht werden kann, verbrieft.]
Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber™) haben keinen Anspruch auf den
Erhalt von Wertpapieren in effektiven Stiicken.
Serie Tranche ISIN WKN
[Seriennummer einfiigen] | [Tranchennummer einfiigen] [ISIN einfiigen] [WKN einfiigen]
C.2 Waéhrung der Die Wertpapiere werden in [Festgelegte Wahrung einfligen] (die "Festgelegte Wéahrung")
Wertpapier- begeben.
emission
C5 Beschrankungen Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei tbertragbar.
fur die freie
Ubertragbarkeit

der Wertpapiere




C38

Mit den
Wertpapieren
verbundene
Rechte
einschliellich
Rang und
Beschrankungen
dieser Rechte

Anwendbares Recht der Wertpapiere

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
[Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung gilt Folgendes:

Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit. Die Wertpapierinhaber haben das Recht auf
Kapitalzahlung, die an die Entwicklung eines Basiswerts (wie in C.20 definiert) geknupft ist.

Die Wertpapierinhaber haben an einem Finalen Zahltag (wie in C.16 definiert) das Recht, die
Zahlung des Differenzbetrags (wie in C.15 definiert) zu verlangen (das "Austibungsrecht™).

Die Wertpapiere sind unverzinslich.]

[Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit. Die Wertpapierinhaber haben das Recht auf
Kapitalzahlung, die an die Entwicklung eines Basiswerts (wie in C.20 definiert) geknupft ist.

Die Wertpapierinhaber konnen an jedem Handelstag innerhalb der Auslbungsfrist die
Zahlung des Differenzbetrags (wie in C.15 definiert) verlangen (das "Ausiibungsrecht”). Ubt
ein Wertpapierinhaber sein Austibungsrecht nicht aus, werden die Wertpapiere am Finalen
Bewertungstag automatisch ausgelibt und der Wertpapierinhaber hat das Recht, am Finalen
Zahltag (wie in C.16 definiert), die Zahlung des Differenzbetrags (wie in C.15 definiert) zu
verlangen.

Die Wertpapiere sind unverzinslich.]
[Im Fall von Call/Put Discount Optionsscheinen gilt Folgendes:

Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit. Die Wertpapierinhaber haben das Recht auf
Kapitalzahlung, die an die Entwicklung eines Basiswerts (wie in C.20 definiert) geknipft ist.

Die Wertpapierinhaber haben an einem Finalen Zahltag (wie in C.16 definiert) das Recht, die
Zahlung des Differenzbetrags (wie in C.15 definiert) zu verlangen (das "Ausubungsrecht").
Die Wertpapiere sind unverzinslich.]

[Im Fall von Call/Put Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit. Die Wertpapierinhaber haben das Recht auf
Kapitalzahlung, die an die Entwicklung eines Basiswerts (wie in C.20 definiert) geknlpft ist.

Die Wertpapierinhaber haben, vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses, am
Finalen Zahltag (wie in C.16 definiert) das Recht, die Zahlung des Differenzbetrags (wie in
C.15 definiert) zu verlangen (das "Austbungsrecht™). Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten,
haben die Wertpapierinhaber das Recht, die Zahlung des Knock-out Betrags zu verlangen.

Die Wertpapiere sind unverzinslich.]
[Im Fall von Call/Put Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:
Die Wertpapiere haben keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie auf unbefristete Zeit bis ein

Knock-out Ereignis (wie in C.15 definiert) eingetreten ist, die Wertpapierinhaber ihr
Ausubungsrecht austiben oder die Emittentin ihr Ordentliches Kiindigungsrecht ausgeiibt hat.

Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses haben die Wertpapierinhaber nach
MaRgabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der Emittentin je Wertpapier die
Zahlung des Differenzbetrags (wie in C.15 definiert) zu verlangen (das "Austbungsrecht").
Das Auslibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Ausubungstag (wie in C.16
definiert) vor 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) ausgelibt werden.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, haben die Wertpapierinhaber das Recht, die Zahlung
des Knock-out Betrags zu verlangen.

Die Emittentin kann zu jedem Ausiibungstag die Wertpapiere vollstandig aber nicht teilweise
kiindigen und zum Differenzbetrag zurlickzahlen (das "Ordentliche Kindigungsrecht"). Die
Emittentin wird eine solche Kiindigung mindestens einen Monat vorher mitteilen.

Die Wertpapiere sind unverzinslich.]
[Im Fall von Call/Put X-Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit. Die Wertpapierinhaber haben das Recht auf
Kapitalzahlung, die an die Entwicklung eines Basiswerts (wie in C.20 definiert) geknupft ist.

Die Wertpapierinhaber haben, vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses, am
Finalen Zahltag (wie in C.16 definiert) das Recht, die Zahlung des Differenzbetrags (wie in
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C.15 definiert) zu verlangen (das "Austibungsrecht™). Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten,
haben die Wertpapierinhaber das Recht, die Zahlung des Knock-out Betrags zu verlangen.

Die Wertpapiere sind unverzinslich.]
[Im Fall von Call/Put X-Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere haben keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie auf unbefristete Zeit bis ein
Knock-out Ereignis (wie in C.15 definiert) eingetreten ist, die Wertpapierinhaber ihr
Austibungsrecht ausiiben oder die Emittentin ihr Ordentliches Kiindigungsrecht ausgetibt hat.

Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses haben die Wertpapierinhaber nach
MaRgabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der Emittentin je Wertpapier die
Zahlung des Differenzbetrags (wie in C.15 definiert) zu verlangen (das "Ausiibungsrecht").
Das Ausiibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Auslibungstag (wie in C.16
definiert) vor 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) ausgelibt werden.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, haben die Wertpapierinhaber das Recht, die Zahlung
des Knock-out Betrags zu verlangen.

Die Emittentin kann zu jedem Ausiibungstag die Wertpapiere vollstandig aber nicht teilweise
kindigen und zum Differenzbetrag zuriickzahlen (das "Ordentliche Kiindigungsrecht™). Die
Emittentin wird eine solche Kiindigung mindestens einen Monat vorher mitteilen.

Die Wertpapiere sind unverzinslich.]
[Im Fall von Call/Put Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere haben keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie auf unbefristete Zeit bis ein
Knock-out Ereignis (wie in C.15 definiert) eingetreten ist, die Wertpapierinhaber ihr
Auslibungsrecht austiben oder die Emittentin ihr Ordentliches Kiindigungsrecht ausgeiibt hat.

Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses haben die Wertpapierinhaber nach
MalRgabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der Emittentin je Wertpapier die
Zahlung des Differenzbetrags (wie in C.15 definiert) zu verlangen (das "Austibungsrecht").
Das Auslibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Ausubungstag (wie in C.16
definiert) vor 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) ausgelibt werden.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, haben die Wertpapierinhaber das Recht, die Zahlung
des Knock-out Betrags zu verlangen.

Die Emittentin kann zu jedem Ausiibungstag die Wertpapiere vollstandig aber nicht teilweise
kiindigen und zum Differenzbetrag zurlickzahlen (das "Ordentliche Kindigungsrecht"). Die
Emittentin wird eine solche Kiindigung mindestens einen Monat vorher mitteilen.

Die Wertpapiere sind unverzinslich.]
Beschrankung der Rechte

Die Emittentin ist zur Kindigung der Wertpapiere und zu Anpassungen der
Wertpapierbedingungen berechtigt.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare, unbedingte und
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht etwas
anderes vorgeschrieben ist, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

c1

Zulassung zum
Handel

[Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen
Mérkten [MaRgebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Mérkte einfligen] [wurde]
[wird] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfiigen] beantragt.]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung
beabsichtigt.]

C.15

Auswirkungen des
Basiswerts auf den
Wert der
Wertpapiere

[Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit europdischer oder amerikanischer Ausiibung gilt
Folgendes:

Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts (wie in C.20 definiert) nach und
ermdglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer positiven als auch an einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts wéahrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren.

Call Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber (berproportional
(gehebelt) an der Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Steigt der Kurs des
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Basiswerts, steigt in der Regel der Kurs des Wertpapiers Uberproportional. Féllt der Kurs des
Basiswerts, fallt in der Regel entsprechend auch der Kurs des Wertpapiers tberproportional.

Put Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber (Uberproportional
(gehebelt) an der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Fallt der
Kurs des Basiswerts, steigt in der Regel der Kurs des Wertpapiers tiberproportional. Steigt der
Kurs des Basiswerts, fallt in der Regel entsprechend auch der Kurs des Wertpapiers
Uberproportional.

Der "Differenzbetrag" entspricht:

- bei Call Optionsscheinen einem Betrag, um den der MaRgebliche Referenzpreis (wie in C.
19 definiert) den Basispreis tbersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis;

- bei Put Optionsscheinen einem Betrag, um den der Mal3gebliche Referenzpreis (wie in C. 19
definiert) den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

[Im Fall von Call/Put Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte W&hrung ungleich der
Basiswertwahrung ist, gilt Folgendes:

Der Differenzbetrag wird vor der Zahlung durch Anwendung von FX in die Festgelegte
Wahrung umgerechnet.]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.
"Mindestbetrag" ist [Mindestbetrag einfligen].

WKN ISIN Call/Put Bezugsverhalt Basispreis [FX]
nis
[WKN] [I1SIN] [Call/Put] [Ratio] [Strike] [FX einfugen]

[Im Fall von Call/Put Discount Optionsscheinen gilt Folgendes:

Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts (wie in C.20 definiert) nach und
ermdglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer positiven als auch an einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts wahrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren.

Der Preis der Wertpapiere liegt bei der Ausgabe unterhalb des aktuellen Kurses des
Basiswerts. Fir diesen Abschlag (Discount) nimmt der Wertpapierinhaber wéhrend der
Laufzeit des Wertpapiers an der Kursentwicklung des Basiswerts lediglich bis zum
Hochstbetrag teil.

Call Discount Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber
Uiberproportional (gehebelt) an der Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Steigt der
Kurs des Basiswerts steigt in der Regel der Kurs des Wertpapiers tberproportional. Fallt der
Kurs des Basiswerts fallt in der Regel entsprechend auch der Kurs des Wertpapiers
Uiberproportional.

Put Discount Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber tberproportional
(gehebelt) an der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Fallt der
Kurs des Basiswerts, steigt in der Regel der Kurs des Wertpapiers tiberproportional. Steigt der
Kurs des Basiswerts, fallt in der Regel entsprechend auch der Kurs des Wertpapiers
Uberproportional.

Der "Differenzbetrag" entspricht:

- bei Call Discount Optionsscheinen einem Betrag, um den der MaRgebliche Referenzpreis
(wie in C. 19 definiert) den Basispreis Ubersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis;

- bei Put Discount Optionsscheinen einem Betrag, um den der MaRgebliche Referenzpreis
(wie in C. 19 definiert) den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis.

[Im Fall von Call/Put Discount Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich
der Basiswertwahrung ist, gilt Folgendes:

Der Differenzbetrag wird vor der Zahlung durch Anwendung von FX in die Festgelegte
Wahrung umgerechnet.]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstbetrag und nicht kleiner als der
Mindestbetrag.

"Mindestbetrag" ist [Mindestbetrag einfligen].

WKN ‘ ISIN ‘ Call/Put ‘ Bezugsverh ‘ Basispreis Héchstbetra [FX]
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altnis [s}
[WKN] [ISIN] [Call/Put] [Ratio] [Strike] [Hochstbetra [FX
g einfugen] einfiigen]

[Im Fall von Call/Put Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts (wie in C.20 definiert) nach und
ermdglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer positiven als auch an einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren.

Call Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber Uberproportional
(gehebelt) an der Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Steigt der Kurs des
Basiswerts, steigt in der Regel der Kurs des Wertpapiers tiberproportional. Féllt der Kurs des
Basiswerts, fallt in der Regel entsprechend auch der Kurs des Wertpapiers Uberproportional.

Put Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber (berproportional
(gehebelt) an der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Fallt der
Kurs des Basiswerts, steigt in der Regel der Kurs des Wertpapiers iberproportional. Steigt der
Kurs des Basiswerts, fallt in der Regel entsprechend auch der Kurs des Wertpapiers
Uberproportional.

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung am Finalen Zahltag (wie in
C.16 definiert) in Hohe des Differenzbetrags.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Rickzahlung vorzeitig zum Knock-out
Betrag.

Der "Differenzbetrag" entspricht:

- bei Call Turbo Wertpapieren einem Betrag, um den der MaRgebliche Referenzpreis (wie in
C. 19 definiert) den Basispreis Ubersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis;

- bei Put Turbo Wertpapieren einem Betrag, um den der MaRgebliche Referenzpreis (wie in C.
19 definiert) den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

[Im Fall von Call/Put Turbo Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der
Basiswertwéhrung ist, gilt Folgendes:

Der Differenzbetrag wird vor der Zahlung durch Anwendung von FX in die Festgelegte
Wahrung umgerechnet.]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.
Ein "Knock-out Ereignis" ist eingetreten, wenn

- bei Call Turbo Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher Betrachtung
wahrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig auf oder unter die
Knock-out Barriere gefallen ist;

- bei Put Turbo Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher Betrachtung
wahrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig auf oder Uber die
Knock-out Barriere gestiegen ist.

"Mindestbetrag" ist [Mindestbetrag einfligen].
"Knock-out Betrag" ist [Knock-out Betrag einfuigen].
"Knock-out Periode" ist [Knock-out Periode einfiigen].

WKN ISIN Call/Put Bezugsverh Knock-out Basispreis [FX]
altnis Barriere
[WKN] [I1SIN] [Call/Put] [Ratio] [Barrier [Strike] [FX
Level] einfiigen]

[Im Fall von Call/Put X-Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung der Basiswerte (wie in C.20 definiert) nach und
ermdglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer positiven als auch an einer negativen
Wertentwicklung der Basiswerte wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren.

Call X-Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber (berproportional
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(gehebelt) an der Kursentwicklung der Basiswerte partizipieren. Steigt der Kurs der
Basiswerte, steigt in der Regel der Kurs des Wertpapiers tiberproportional. Fallt der Kurs der
Basiswerte, féallt in der Regel entsprechend auch der Kurs des Wertpapiers tberproportional.

Put X-Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber tberproportional
(gehebelt) an der entgegengesetzten Kursentwicklung der Basiswerte partizipieren. Fallt der
Kurs der Basiswerte, steigt in der Regel der Kurs des Wertpapiers Uberproportional. Steigt der
Kurs der Basiswerte, féllt in der Regel entsprechend auch der Kurs des Wertpapiers
Uberproportional.

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Rickzahlung am Finalen Zahltag (wie in
C.16 definiert) in Hohe des Differenzbetrags.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Rickzahlung vorzeitig zum Knock-out
Betrag.

Der "Differenzbetrag" entspricht

- bei Call X-Turbo Wertpapieren einem Betrag, um den der MaRgebliche Referenzpreis (wie
in C. 19 definiert) den Basispreis tbersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis;

- bei Put X-Turbo Wertpapieren einem Betrag, um den der MalRgebliche Referenzpreis (wie in
C. 19 definiert) den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis.

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.
Ein "Knock-out Ereignis" ist eingetreten, wenn

-bei Call X-Turbo Wertpapieren (i) entweder der offizielle verdffentlichte Kurs des
Basiswerts; oder (ii) der offizielle veréffentlichte Kurs des Basiswerts, bei kontinuierlicher
Betrachtung wahrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig auf oder
unter die Knock-out Barriere gefallen ist;

-bei Put X-Turbo Wertpapieren (i) entweder der offizielle verdffentlichte Kurs des
Basiswerts; oder (ii) der offizielle veréffentlichte Kurs des Basiswerts, bei kontinuierlicher
Betrachtung wahrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig auf oder
Uber die Knock-out Barriere gestiegen ist.

"Mindestbetrag" ist [Mindestbetrag einfligen].
"Knock-out Betrag" ist [Knock-out Betrag einfuigen].
"Knock-out Periode" ist [Knock-out Periode einfiigen].

WKN ISIN Call/Put Bezugsverhalt Knock-out Basispreis
nis Barriere
[WKN] [I1SIN] [Call/Put] [Ratio] [Barrier Level] [Strike]

[Im Fall von Call/Put Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts (wie in C.20 definiert) nach und
ermdglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer positiven als auch an einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts wahrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren.

Call Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber
Uberproportional (gehebelt) an der Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Steigt der
Kurs des Basiswerts, steigt in der Regel der Kurs des Wertpapiers tberproportional. Fallt der
Kurs des Basiswerts, féllt in der Regel entsprechend auch der Kurs des Wertpapiers
Uberproportional.

Put Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber
Uberproportional (gehebelt) an der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts
partizipieren. Fallt der Kurs des Basiswerts, steigt in der Regel der Kurs des Wertpapiers
Uberproportional. Steigt der Kurs des Basiswerts, fallt in der Regel entsprechend auch der
Kurs des Wertpapiers tiberproportional.

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung in Hohe des Differenzbetrags
nur, wenn der Wertpapierinhaber von seinem Auslibungsrecht oder die Emittentin von ihrem
Ordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch macht.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Rickzahlung vorzeitig zum Knock-out
Betrag.
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Bei Auflage der Wertpapiere entspricht der "Basispreis” dem Anfénglichen Basispreis. Bei
Call Turbo Open End Wertpapieren steigt der Basispreis in der Regel téglich um einen
bestimmten Betrag an. Bei Put Turbo Open End Wertpapieren fallt der Basispreis in der Regel
taglich um einen bestimmten Betrag.

Der "Differenzbetrag" entspricht:

-bei Call Turbo Open End Wertpapieren einem Betrag, um den der MaRgebliche
Referenzpreis (wie in C. 19 definiert) den Basispreis Ubersteigt, multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis.

- bei Put Turbo Open End Wertpapieren einem Betrag, um den der MaBgebliche Referenzpreis
den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

[Im Fall von Call/Put Turbo Open End Wertpapieren, bei denen die Festgelegte W&hrung
ungleich der Basiswertwahrung ist, gilt Folgendes:

Der Differenzbetrag wird vor der Zahlung durch Anwendung von FX in die Festgelegte
Wahrung umgerechnet.]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.
Die "Knock-out Barriere" entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis.
Ein "Knock-out Ereignis" ist eingetreten, wenn

- bei Call Turbo Open End Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher
Betrachtung ab dem [Ersten Handelstag einfiigen] (der "Erste Handelstag") (einschlielich)
zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig auf oder unter die Knock-out Barriere gefallen ist;

- bei Put Turbo Open End Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher
Betrachtung ab dem Ersten Handelstag (einschlieBlich) zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig
auf oder uber die Knock-out Barriere gestiegen ist.

"Knock-out Betrag" ist [Knock-out Betrag einfiigen].
"Mindestbetrag" ist [Mindestbetrag einfligen].

WKN ISIN Call/Put Bezugsverhalt Anfanglicher [FX]
nis Basispreis
[WKN] [ISIN] [Call/Put] [Ratio] [Strike] [FX einfugen]

[Im Fall von Call/Put X-Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung der Basiswerte (wie in C.20 definiert) nach und
ermdglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer positiven als auch an einer negativen
Wertentwicklung der Basiswerte wahrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren.

Call X-Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber
Uberproportional (gehebelt) an der Kursentwicklung der Basiswerte partizipieren. Steigt der
Kurs der Basiswerte, steigt in der Regel der Kurs des Wertpapiers Uberproportional. Fallt der
Kurs der Basiswerte, fallt in der Regel entsprechend auch der Kurs des Wertpapiers
Uberproportional.

Put X-Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber
Uberproportional (gehebelt) an der entgegengesetzten Kursentwicklung der Basiswerte
partizipieren. Fallt der Kurs der Basiswerte, steigt in der Regel der Kurs des Wertpapiers
Uberproportional. Steigt der Kurs der Basiswerte, fallt in der Regel entsprechend auch der
Kurs des Wertpapiers tiberproportional.

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Rlickzahlung in Hohe des Differenzbetrags
nur, wenn der Wertpapierinhaber von seinem Austibungsrecht oder die Emittentin von ihrem
Ordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch macht.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Rickzahlung vorzeitig zum Knock-out
Betrag.

Bei Auflage der Wertpapiere entspricht der "Basispreis” dem Anfénglichen Basispreis. Bei
Call X-Turbo Open End Wertpapieren steigt der Basispreis in der Regel tdglich um einen
bestimmten Betrag an. Bei Put X-Turbo Open End Wertpapieren féllt der Basispreis in der
Regel tdglich um einen bestimmten Betrag.

Der "Differenzbetrag" entspricht
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-bei Call X-Turbo Open End Wertpapieren einem Betrag, um den der MaRgebliche
Referenzpreis (wie in C. 19 definiert) den Basispreis Ubersteigt, multipliziert mit dem
Bezugsverhéltnis;

-bei Put X-Turbo Open End Wertpapieren einem Betrag, um den der Malgebliche
Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.
Die "Knock-out Barriere" ist immer gleich dem Basispreis
Ein "Knock-out Ereignis" ist eingetreten, wenn

- bei Call X-Turbo Open End Wertpapieren (i) entweder der offizielle veroffentlichte Kurs des
Basiswerts; oder (ii) der offizielle verdffentlichte Kurs des Basiswerts, bei kontinuierlicher
Betrachtung ab dem [Ersten Handelstag einfiigen] (der "Erste Handelstag") (einschlieRlich)
zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig auf oder unter die Knock-out Barriere gefallen ist;

- bei Put X-Turbo Open End Wertpapieren (i) entweder der offizielle verdffentlichte Kurs des
Basiswerts; oder (ii) der offizielle verdffentlichte Kurs des Basiswerts, bei kontinuierlicher
Betrachtung ab dem Ersten Handelstag (einschlieBlich) zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig
auf oder uber die Knock-out Barriere gestiegen ist.

"Knock-out Betrag" ist [Knock-out Betrag einfligen].
"Mindestbetrag" ist [Mindestbetrag einfligen].

WKN ISIN Call/Put Bezugsverhaltnis Anfénglicher
Basispreis
[WKN] [ISIN] [Call/Put] [Ratio] [Strike]

[Im Fall von Call/Put Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts (wie in C.20 definiert) nach und
ermdglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer positiven als auch an einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts wahrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren.

Call Mini Future Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber
Uberproportional (gehebelt) an der Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Steigt der
Kurs des Basiswerts steigt in der Regel der Kurs des Wertpapiers tberproportional. Fallt der
Kurs des Basiswerts fallt in der Regel entsprechend auch der Kurs des Wertpapiers
Uiberproportional.

Put Mini Future Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber Uberproportional
(gehebelt) an der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Fallt der
Kurs des Basiswerts, steigt in der Regel der Kurs des Wertpapiers tiberproportional. Steigt der
Kurs des Basiswerts, fallt in der Regel entsprechend auch der Kurs des Wertpapiers
Uberproportional.

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung in Hohe des Differenzbetrags
nur, wenn der Wertpapierinhaber von seinem Austibungsrecht oder die Emittentin von ihrem
Ordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch macht.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Rickzahlung vorzeitig zum Knock-out
Betrag.

Bei Auflage der Wertpapiere entspricht der "Basispreis” dem Anfénglichen Basispreis. Bei

Call Mini Future Wertpapieren steigt der Basispreis in der Regel tdglich um einen bestimmten

Betrag an. Bei Put Mini Future Wertpapieren fallt der Basispreis in der Regel tdglich um einen

bestimmten Betrag.

Der "Differenzbetrag" entspricht

- bei Call Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der MaRgebliche Referenzpreis
(wie in C. 19 definiert) den Basispreis Ubersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis;

- bei Put Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der MaRgebliche Referenzpreis den
Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis.

[Im Fall von Call/Put Mini Future Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich

der Basiswertwéhrung ist, gilt Folgendes:

Der Differenzbetrag wird vor der Zahlung durch Anwendung von FX in die Festgelegte
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Wahrung umgerechnet.]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei Auflage der Wertpapiere entspricht die "Knock-out Barriere" der Anfanglichen Knock-

out Barriere. Bei Call Mini Future Wertpapieren steigt die Knock-out Barriere in der Regel

monatlich um einen bestimmten Betrag an. Bei Put Mini Future Wertpapieren fallt die Knock-

out Barriere in der Regel monatlich um einen bestimmten Betrag.

Der "Knock-out Betrag" entspricht

- bei Call Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der Ausiibungspreis (wie in C. 19
definiert) den Basispreis tbersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis.

- bei Put Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der Ausiibungspreis den Basispreis
unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Der Knock-out Betrag wird vor der Zahlung durch Anwendung von FX in die Festgelegte

Wahrung umgerechnet.

Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Ein "Knock-out Ereignis" ist eingetreten, wenn

- bei Call Mini Future Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher Betrachtung
ab dem [Ersten Handelstag einfliigen] (der "Erste Handelstag™) (einschlieBlich) zu
irgendeinem Zeitpunkt erstmalig auf oder unter die Knock-out Barriere gefallen ist;

- bei Put Mini Future Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher Betrachtung
ab dem Ersten Handelstag (einschlielich) zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig auf oder (iber
die Knock-out Barriere gestiegen ist.

"Mindestbetrag" ist [Mindestbetrag einfligen].

WKN ISIN Call/Put Bezugsverh Anféngliche | Anfangliche [FX]
altnis Knock-out r Basispreis
Barriere
[WKN] [ISIN] [Call/Put] [Ratio] [Barrier [Strike] [FX
Level] einfugen]

C.16

Verfalltag oder
Falligkeitstermin
der derivativen
Wertpapiere —
Ausilibungstermin
oder letzter
Referenztermin

[Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit europdischer Ausibung, Call/Put Discount
Optionsscheinen, Call/Put Turbo Classic Wertpapieren und Call/Put X-Turbo Wertpapieren
gilt Folgendes:

WKN ISIN Finalen Bewertungstag

einfugen

Finaler Zahltag

[WKN einfligen] [ISIN einfugen] [Finalen Bewertungstag

einfiigen]

[Finalen Zahltag
einfugen]

]

[Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit amerikanischer Austibung gilt Folgendes:

"Bewertungstag" ist der Tag, an dem das Ausiibungsrecht wirksam ausgeubt worden ist,
spatestens jedoch der Finale Bewertungstag.

WKN ISIN Finalen Bewertungstag

einfugen

Finaler Zahltag

[WKN einfiigen] [ISIN einfugen] [Finalen Bewertungstag

einflgen]

[Finalen Zahltag
einfugen]

1
[Im Fall von Call/Put Turbo Open End Wertpapieren, Call/Put X-Turbo Open End
Wertpapieren und Call/Put Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:

"Ausiibungstag" ist der letzte Handelstag des Monats Januar eines jeden Jahres.
"Bewertungstag" ist der Auslibungstag, an dem das Auslibungsrecht wirksam ausgeiibt
worden ist, bzw. der Kindigungstermin, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen
Kiindigungsrecht Gebrauch gemacht hat.]
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C.17

Abwicklungsver-
fahren der
Wertpapiere

Samtliche Zahlungen sind an die [Namen der Hauptzahlstelle einfligen] (die
"Hauptzahlstelle") zu leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdge an das Clearing-
System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an
die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing-System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren
Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing-System" ist [Clearing-System einfiigen].

C.18

Beschreibung, wie
die Rickgabe der
derivativen
Wertpapiere
erfolgt

[Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung und Call/Put Discount
Optionsscheinen gilt Folgendes:

Zahlung des Differenzbetrags am Finalen Zahltag.]

[Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit amerikanischer Austibung gilt Folgendes:

Zahlung des Differenzbetrags flinf Bankgeschéftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag, spatestens jedoch am Finalen Zahltag.]

[Im Fall von Call/Put Turbo Wertpapieren und Call/Put X-Turbo Wertpapieren gilt
Folgendes:

Zahlung des Differenzbetrags am Finalen Zahltag oder Zahlung des Knock-out Betrags fiinf
Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out Ereignis eingetreten ist.]

[Im Fall von Call/Put Turbo Open End Wertpapieren, Call/Put X-Turbo Open End
Wertpapieren und Call/Put Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:

Zahlung des Differenzbetrags fiinf Bankgeschéftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag oder Zahlung des Knock-out Betrags flinf Bankgeschaftstage nach dem Tag,
an dem das Knock-out Ereignis eingetreten ist.]

C.19

Auslibungspreis
oder finaler
Referenzpreis des
Basiswerts

[Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit europdischer Ausubung, Call/Put Discount
Optionsscheinen, Call/Put Turbo Classic Wertpapieren und Call/Put X-Turbo Wertpapieren
gilt Folgendes:

"MalBgeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag.]

[Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung, Call/Put Turbo Open
End Wertpapieren und Call/Put X-Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

"MalRgeblicher Referenzpreis™ ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.]
[Im Fall von Call/Put Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:

"Ausiibungspreis" ist derjenige Betrag in der Basiswertwahrung (wie in C.20 definiert), den
die Emittentin in Folge der Liquidierung von Absicherungsgeschéften fiir einen Basiswert
erhalten wiirde.

"MalRgeblicher Referenzpreis™ ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.]

WKN ISIN Referenzpreis

[WKN einfiigen] [ISIN einfigen] [Referenzpreis einfiigen]

C.20

Art des Basiswerts
und Angaben
dazu, wo
Informationen
liber den
Basiswert
erhéltlich sind

[Im Falle von auf eine Aktie als Basiswert bezogenen Wertpapieren gilt Folgendes:
"Basiswert" ist eine anhand der folgenden Parameter naher beschriebene Aktie:

WKN ISIN Basiswert Basiswertwahru | MaRgebliche Borse Internetseite
ng
[WKN einfugen] | [ISIN einfiigen] | [Beschreibung | [Basiswertwéhru | [MaBgebliche Borse | [Internetseite einfiigen]
und ISIN des ng einfiigen] einfiigen]
Basiswerts
einfiigen]

Fur weitere Informationen Uber die bisherige oder kinftige Wertentwicklung des Basiswerts
und seine Volatilitat wird auf der in der vorstehenden Tabelle genannten Internetseite (oder
einer etwaigen Nachfolgeseite) verwiesen.]

[Im Fall von auf einen Index als Basiswert bezogenen Wertpapieren gilt Folgendes:
"Basiswert" ist ein anhand der folgenden Parameter naher beschriebener Index:

WKN ISIN Basiswert Basiswert- Indexsponsor | Indexberech- | Internetseite
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wahrung nungsstelle

[WKN einfligen]| [ISIN einfiigen] | [Beschreibung [Basiswert- [Indexsponsor | [Indexberech- | [Internetseite

und ISIN des wéhrung einfligen] nungsstelle einfiigen]
Basiswerts einfiigen] einfi-gen]
einfligen]

Fur weitere Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Wertentwicklung des Basiswerts
und seine Volatilitdt wird auf der in der vorstehenden Tabelle genannten Internetseite (oder
einer etwaigen Nachfolgeseite) verwiesen.]

[Im Fall von auf eine Rohstoff als Basiswert bezogenen Wertpapieren gilt Folgendes:
"Basiswert" ist eine anhand der folgenden Parameter naher beschriebene Rohstoff:

WKN ISIN Basiswert Baswwe;twahrun Referenzmarkt Internetseite
[WKN einfiigen] [ISIN einfugen] |[Beschreibung und | [Basiswertwahrun | [Referenzmarkt [Internetseite
ISIN des g einflgen] einfuigen] einfuigen]
Basiswerts
einfiigen]

Fur weitere Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Wertentwicklung des Basiswerts
und seine Volatilitdt wird auf der in der vorstehenden Tabelle genannten Internetseite (oder
einer etwaigen Nachfolgeseite) verwiesen.]

[Im Fall von Call/Put X-Turbo und Call/Put X-Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

"Basiswerte" sind die Indizes, die zusammen als Basiswert; und Basiswert, anhand der
folgenden Parameter naher beschriebenen werden:

WKN ISIN Basiswert; | Basiswert, |Basiswertwa | Indexsponso | Indexberech | Internetseite
hrung r nungsstelle
[WKN [ISIN [Beschreibun | [Beschreibun | [Basiswert- | [Indexsponso | [Indexberech | [Internetseite
einfiigen] einfiigen] gund ISIN | gund ISIN wahrung r einfigen] | nungsstelle einfugen]
des des einfligen] einfligen]
Basiswerts; | Basiswerts,
einfiigen] einfligen]

Fur weitere Informationen uber die bisherige oder kunftige Wertentwicklung des jeweiligen
Basiswerts und seine Volatilitst wird auf der in der vorstehenden Tabelle genannten
Internetseite (oder einer etwaigen Nachfolgeseite) verwiesen.]

D.

RISIKEN

D.2

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

e Emittentenrisiko

Das Emittentenrisiko besteht in der Mdéglichkeit, dass die Emittentin im Hinblick auf ihre
Geschéftstatigkeit und Profitabilitat nicht in der Lage ist, den Riickzahlungsbetrag aufgrund
einer Verschlechterung der Bonitit von Vermdgenswerten zurtickzuzahlen.

o Kreditrisiko

(i) Risiken im Zusammenhang mit einem wirtschaftlichen Abschwung und Volatilitat der
Finanzmérkte; (ii) Niedrigere Vermogensbewertungen infolge unglinstiger Marktbedingungen
kdénnen negative Auswirkungen auf die zukinftige Ertragslage der HVB Group haben; (iii)
die wirtschaftlichen Bedingungen in den geographischen Mérkten, in denen die HVB Group
aktiv ist, haben derzeit und mdglicherweise auch in Zukunft negative Auswirkungen auf die
operativen, geschéftlichen und finanziellen Ergebnisse der HVB Group; (iv) das nicht-
traditionelle Bankgeschéft setzt die HVB Group zusétzlichen Kreditrisiken aus; (v) die
Ertrdge der HVB Group im Zusammenhang mit Handelsaktivititen und Zins- und
Wechselkursen konnen schwanken; (vi) Anderungen im deutschen und européischen
regulatorischen Umfeld kénnen sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der HVB Group
auswirken; (vii) Kreditausfalle kénnten die Prognosen Ubersteigen; (viii) Risiken in Bezug auf
Markteinfithrungen; (ix) Systemrisiken kdnnten sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der
HVB Group auswirken.

19




o Marktrisiko

Ein schwieriges Marktumfeld kann zur Volatilitdt der HVB Group beitragen.

e Liquiditatsrisiko

(i) Risiken, welche die Liquiditat betreffen, konnten sich auf die Méglichkeit der HVB Group
auswirken, ihren finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen; (ii) die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group werden weiterhin durch nachteilige
makro6konomische- und (Markt-)Bedingungen beeinflusst; (iii) die européische
Staatsschuldenkrise hat sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB
Group ausgewirkt und kann sich gegebenenfalls weiterhin nachteilig auswirken; (iv) die HVB
Group hat ein mafgebliches Exposure gegeniiber schwécheren Landern der Eurozone; (v)
Verwerfungen auf den Finanzmarkten kdnnten die Liquiditatssituation der HVB Group
beeinflussen.

e Operationelles Risiko

(i) Die Risikomanagementstrategien und -methoden der HVB Group kénnten die HVB Group
bisher nicht identifizierten oder unerwarteten Risiken aussetzen; (ii) IT-Risiken; (iii) Risiken
im Zusammenhang mit Auslagerungen; (iv) Risiken im Zusammenhang mit betriigerischen
Handelsaktivititen; (v) Prozessrisiken; (vi) gegen die HVB Group sind derzeit
Steuerverfahren anhéngig.

e Strategisches Risiko

(i) Gesamtwirtschaftliches Risiko und Risiken aus externen Marktveranderungen; (ii) Risiken
aus strategischer Ausrichtung des Geschéftsmodells der HVB Group; (iii) Risiken aus der
Konsolidierung des Bankenmarktes; (iv) Wettbewerbsrisiko; (v) Unsicherheiten betreffend
die makrodkonomischen Entwicklungen und Risiken durch sich verscharfende regulatorische
Anforderungen; (vi) die Einfuhrung von Basel 111 kann wesentliche Auswirkungen auf die
Eigenkapitalausstattung und -anforderungen der HVB Group haben; (vii) steuerliche
Implikationen — neue Steuerarten zur Beteiligung der Banken an den Kosten der Finanzkrise;
(viii) Risiken in Bezug auf Ratings der HVB Group; (ix) das regulatorische Umfeld der HVB
Group kann sich dndern; die Nichteinhaltung von regulatorischen Anforderungen kann zu
Vollstreckungsmalinahmen fiihren.

e Sonstige Risiken

(i) Geschéaftsrisiko; (ii) Risiken im Zusammenhang mit dem Immobilienportfolio der HVB;
(iii) Risiken aus Anteils- und Beteiligungsbesitz der HVB Group.

D.6

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

e Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige Funktionen der Emittentin der
Vertriebspartner oder der Zahlstellen oder Ereignisse im Hinblick auf Wertpapiere, die an
einen Basiswert gebunden sind, sich nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber
auswirken koénnen.

e Marktbezogene Risiken

(i) Risiko, dass kein aktiver Markt fiir den Handel mit Wertpapieren existiert; (ii) Risiken in
Bezug auf das Angebotsvolumen; (iii) Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere;
(iv) Risiken in Bezug auf die VergroRerung der Spanne zwischen Angebots- und
Nachfragepreisen; (v) Risiken in Bezug auf das Wahrungsrisiko im Hinblick auf die
Wertpapiere; (vi) Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschéfte.

o Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

(i) Kreditrisiko der Emittentin; (ii) Mdgliche Beschrdnkungen der RechtmaRigkeit des
Erwerbs; (iii) Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz
und sonstigen hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen; (iv) Risiken bei fehlender eigener
unabhédngiger Prufung durch den Anleger und Beratung des Anlegers; (v) Risiken, die bei
einer Finanzierung des Wertpapierkaufs entstehen; (vi) Risken aufgrund von
Transaktionskosten; (vii) Inflationsrisiko; (viii) Risiken bezlglich risikoverringernder
Geschéfte; (ix) Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung.

e Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

(i) Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der Wertpapiere; (ii)
Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertung des Basiswerts nur zu bestimmtem
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Termin oder Zeitpunkt erfolgt; (iii) Wahrungsrisiko im Hinblick auf den Basiswert; (iv)
Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse; (v) Risiko von Marktstérungen; (vi) Risiko
regulatorischer Konsequenzen fur Anleger in ein Basiswertbezogenes Wertpapier; (vii)
Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschéften der Emittentin auf die
Wertpapiere; (viii) Risiken aufgrund des auBerordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin;
(ix) Risiken aufgrund des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin; (x) Risiken aufgrund
des Auslibungsrechts der Wertpapierinhaber; (xi) Risiken im Hinblick auf ein
Bezugsverhaltnis.

o Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Merkmale der Wertpapiere

(i) Mit Put und Call und Put Wertpapieren verbundene Risiken; (ii) Mit Discount
Optionsscheinen verbundene Risiken; (iii) Strukturspezifische Risiken; (iv) Risiken im
Zusammenhang mit der Mindestausiibungsmenge; (v) Risiken in Bezug auf die
Auswirkungen einer Knock-out Barriere; (vi) Risiken in Bezug auf Wertpapiere, bei denen
eine stdndige Anpassung bestimmter Variablen vorgesehen ist.

[Im Fall von Call und Put X-Turbo Wertpapiere und Call und Put X-Turbo Open End
Wertpapieren:

o Zusétzliche Risiken bei Call und Put X-Turbo Wertpapiere und Call und Put X-Turbo
Open End Wertpapieren ergeben

(i) Erhdhtes Risiko fur den Eintritt eines Knock-out Ereignisses; (ii) Erhohtes Risiko von
Kursausschlagen; (iii) Ermittlung des Differenzbetrags ausschlieflich unter Zugrundelegung
des DAX®, MDAX® bzw. TecDAX® (Performance) Index.]

e Risiken in Bezug auf Basiswerte
- Allgemeine Risiken

(i) Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert des Basiswerts und Risiko aufgrund einer
kurzen Historie; (ii) Kein Eigentumsrecht am Basiswert; (iii) Risiken in Verbindung mit
Basiswerten, die Rechtsordnungen in Schwellenldndern unterliegen.

[-Risiken in Verbindung mit Aktien als Basiswert

(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien; (i) Anleger haben keine Aktionérs-
rechte]

[-Risiken in Verbindung mit Indizes als Basiswert

(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile; (ii) Kein Einfluss der
Emittenten auf den Index; (iii) Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonflikten bei
Indizes als Basiswert; (iv) Risiken in Bezug auf Strategieindizes als Basiswert; (v) Risiken in
Bezug auf Preisindizes als Basiswert; (vi) Risiken in Bezug auf Net-Return-Indizes als
Basiswert; (vii) Risiken im Hinblick auf Short Indizes als Basiswert; (viii) Risiken im
Hinblick auf Leverage-Indizes als Basiswert; (ix) Risiken in Bezug auf Distributing Indizes
als Basiswert; (x) Risiken in Bezug auf Excess Return Indizes als Basiswert; (xi) Risiko bei
lander- bzw. branchenbezogenen Indizes; (xii) Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko; (xiii)
Nachteilige Auswirkungen der Gebiihren auf den Indexstand; (xiv) Verdffentlichung der
Indexzusammensetzung nicht fortlaufend aktualisiert.]

[-Risiken in Verbindung mit Rohstoffen als Basiswert

(i) Ahnliche Risiken wie bei einer direkten Anlage in Rohstoffe; (ii) GroRere Risiken als bei
anderen Anlageklassen; (iii) Kursbeeinflussende Faktoren; (iv) Risiken aufrgund des Handels
in unterschiedlichen Zeitzonen und in verschiedenen Markten.]

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschitzt. Anleger kdnnen ihren Kapitaleinsatz ganz
oder teilweise verlieren.
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E. ANGEBOT

E.2b | Grinde fir das Die Nettoerldse aus jeder Emission von Wertpapieren werden von der Emittentin fir ihre

Angebot und allgemeinen Geschaftstatigkeiten verwendet.

Zweckbestim-

mung der Erl6se,

sofern diese nicht

in der

Gewinnerzielung

und/oder

Absicherung

bestimmter

Risiken bestehen

E.3 Beschreibung der | [Tag des ersten &ffentlichen Angebots: [Tag des ersten &ffentlichen Angebots einfiigen]]

Angebotsbedin- [Ein &ffentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich].]

gungen [Die kleinste tbertragbare Einheit ist [Kleinste Uibertragbare Einheit einfligen].]
[Die kleinste handelbare Einheit ist [Kleinste handelbare Einheit einfiigen].]
Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden] [und/oder]
[institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplatzierung] [eines &ffentlichen Angebots]
[durch Finanzintermedidre]] angeboten.
[Ab dem Tag des ersten &ffentlichen Angebots werden die in den Endgtiltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere in einer maximalen Anzahl fortlaufend zum Kauf angeboten. Die
Anzahl der zum Kauf angebotenen Wertpapiere kann von der Emittentin jederzeit reduziert
oder erhoht werden und lasst keine Ruckschliisse auf das Volumen der tatsachlich begebenen
Wertpapiere und daher auf die Liquiditat eines mdglichen Sekundérmarkts zu.]
[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten
Verkaufspreis (Briefkurs).]
[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Griinden
beendet werden.]
[Es findet kein offentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum Handel an einem
organisierten Markt zugelassen werden.]
[Eine Notierung wird mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] an den folgenden
Markten beantragt: [MaRgebliche(n) Markt/Mérkte einfiigen].]

E.4 Fur die Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kénnen Kunden oder
Emission/das Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Darlber hinaus haben
Angebot diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften mdglicherweise Investment-Banking-
wesentliche und/oder (Privatkunden-)Geschéfte mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften
Interessen, getétigt und werden solche Geschéfte eventuell in der Zukunft ttigen und Dienstleistungen
einschlielich fiir die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschaftsbetrieb erbringen.
Interessenkonflik-
ten

E.7 Schétzung der [Vertriebsprovision: [Einzelheiten einfligen]]

Ausgaben, die
dem Anleger von
der Emittentin
oder Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

[Sonstige Provisionen: [Einzelheiten einfligen]]

[Nicht anwendbar. Gebiihren werden dem Anleger durch die Emittentin oder einen Anbieter
nicht in Rechnung gestelit.]
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RISIKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefiihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG als
Emittentin (die "Emittentin”) und die im Rahmen dieses Basisprospekts (der "Basisprospekt™)
begebenen Wertpapiere (die "Wertpapiere") fiir eine Beurteilung des mit diesen Wertpapieren
verbundenen Risikos nach Auffassung der Emittentin wesentlich sind. Dariber hinaus kénnen sich
Weitere, zum jetzigen Zeitpunkt unbekannte oder als unwesentlich erachtete Risiken ebenfalls negativ
auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die
Wertpapiere an Wert verlieren kénnen und sie einen vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden
kénnen.

Die jeweiligen endgtiltigen Bedingungen der Wertpapiere (die "Endgultigen Bedingungen™) ersetzen
nicht die in jedem Fall unerléssliche Beratung fur potentielle Anleger durch ihre Hausbank.
Potentielle Anleger sollten diese Risikofaktoren vor einer Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren
sorgféaltig prufen.

Potentielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die (a) in diesem Basisprospekt sowie in
etwaigen Nachtragen, (b) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 17. Mai 2013 (das
"Registrierungsformular™), das durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird und (c) in
allen Dokumenten, die durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind, enthalten sind. Eine
Anlage in die Wertpapiere ist nur fir sehr versierte Anleger geeignet, die sich der Natur dieser
Wertpapiere und des Umfangs des damit verbundenen Risikos bewusst sind und Uber ausreichende
Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen Beratern (einschlielich ihrer Finanz-,
Rechnungslegungs-, Rechts- und Steuerberater) verfiigen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbst
aus rechtlicher, steuerlicher, rechnungslegungsbezogener und finanzieller Sicht einschatzen zu
kénnen. Darlber hinaus sollten sich potentielle Anleger bewusst sein, dass die nachstehend
beschriebenen Risiken einzeln oder kumuliert mit anderen Risiken auftreten kdnnen und sich damit in
ihren Auswirkungen mdoglicherweise wechselseitig verstdrken. Die Anordnung der nachfolgend
beschriebenen Risiken lasst keinen Rlckschluss darauf zu, mit welcher Wahrscheinlichkeit sich ein
Risiko realisiert oder den Einfluss, den ein solcher Risikofaktor fir den Wert des Wertpapiers hat.

"Wertpapierinhaber" bezeichnet den Inhaber eines Wertpapiers.

A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Potentielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren" des Registrierungsformulars enthaltenen
Informationen beachten. Dieses Kapitel enthalt Informationen zu Risiken, die die Fahigkeit der
Emittentin zur Erflllung ihrer Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren beeintréchtigen kdnnen.

B. Risiken im Hinblick auf potentielle Interessenkonflikte
1. Allgemeine potentielle Interessenkonflikte

Die nachfolgend genannten Funktionen der Emittentin, eines Finanzinstituts oder eines
Finanzintermediérs, mit denen die Emittentin Vertriebsvereinbarungen abgeschlossen hat (die
"Vertriebspartner") (wie unten definiert unter "Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere
Funktionen der Emittentin - Berechnungsstelle oder Zahlstelle™) sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen sowie die nachfolgend genannten Transaktionen kdnnen sich negativ auf den Wert der
Wertpapiere und/oder die unter diesen Wertpapieren zu zahlenden Betrdge auswirken, was den
Interessen der Wertpapierinhaber entgegenstehen kann.
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Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf den Ausgabepreis

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin festgelegten Preis, dem "Ausgabepreis”,
verkauft. Der Ausgabepreis basiert auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin und kann héher
als der Marktwert der Wertpapiere sein. Im Ausgabepreis kann zusatzlich zu Ausgabeaufschlégen,
Verwaltungsentgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthalten sein, das flr die
Wertpapierinhaber nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld hangt von mehreren Faktoren ab,
insbesondere vom platzierten Volumen der Wertpapiere jeder Serie, Marktgegebenheiten und
Marktaussichten zum Zeitpunkt der Begebung der Wertpapiere. Das Aufgeld wird auf den
urspriinglichen mathematischen Wert der Wertpapiere aufgeschlagen und kann fiir jede Emission von
Wertpapieren anders ausfallen sowie von den von anderen Marktteilnehmern erhobenen Aufgeldern
abweichen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Market Maker-Aktivitaten

Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann, ohne jedoch dazu verpflichtet zu
sein, fiir die Wertpapiere als Market Maker auftreten. "Market Making" bedeutet, dass die Emittentin
bzw. eines ihrer verbundenen Unternehmen kontinuierlich Geld- und Briefkurse zu denen sie bzw.
eines ihrer verbundenen Unternehmen bereit ist, die Wertpapiere in einem gewissen Volumen zu
handeln, stellt. Durch ein Market Making, insbesondere durch die Emittentin sowie eines ihrer
verbundenen Unternehmen, kann die Liquiditat und/oder der Wert der Wertpapiere erheblich
beeinflusst werden. Die vom Market Maker gestellten Kurse werden normalerweise nicht den Kursen
entsprechen, die sich ohne ein solches Market Making und in einem liquiden Markt gebildet hatten.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner kdnnen die Wertpapiere zu einem Preis zeichnen, der dem Ausgabepreis entspricht
oder unter diesem liegt. In Bezug auf die Wertpapiere kann bis zur Félligkeit eine regelméafig an die
Vertriebspartner zu zahlende Gebuhr zu entrichten sein. Die Hohe der Gebihr wird von der Emittentin
und dem jeweiligen Vertriebspartner bestimmt und kann sich &ndern. Die Vertriebspartner
verpflichten sich, Verkaufsbeschrénkungen, die im Basisprospekt aufgefiihrt sind, einzuhalten.
Vertriebspartner agieren unabhéngig und nicht als Vertreter der Emittentin.

Insbesondere zahlt die Emittentin u. U. Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen in Form von
verkaufsbezogenen Provisionen an den jeweiligen Vertriebspartner. Bei Platzierungsprovisionen
handelt es sich um einmalige Provisionen. Alternativ kann die Emittentin einen angemessenen
Abschlag auf den Ausgabepreis (ohne Ausgabeaufschlag) gewahren. Die Zahlung von
Bestandsprovisionen erfolgt auf laufender Basis und richtet sich nach dem Volumen der Wertpapiere.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin - Berechnungsstelle
oder Zahlstelle

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kdnnen zudem
selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle tatig werden. In einer solchen Funktion kann die
Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen u.a. unter den
Wertpapieren zu zahlende Betrdge berechnen, Anpassungen oder andere Festlegungen, u. a. durch
Ausubung billigen Ermessens (8 315 Burgerliches Gesetzbuch, "BGB") gemaR den Endglltigen
Bedingungen, vornehmen. Die vorgenannten Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen kdnnen
den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrage beeinflussen
und damit zu Interessenkonflikten zwischen der Emittentin, dem Vertriebspartner sowie ihren
verbundenen Unternehmen einerseits und den Wertpapierinhabern andererseits fiihren, da, selbst wenn
die Handlung nach billigem Ermessen ausgelbt wird, diese Berechnungen, Anpassungen und
Festlegungen nachteilig fiir einen Wertpapierinhaber sein kénnen.
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2. Potentielle Interessenkonflikte im Hinblick auf Basiswertbezogene Wertpapiere
Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Transaktionen im Hinblick auf den Basiswert

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kdénnen von Zeit zu Zeit fir eigene oder fir
Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen mit Wertpapieren, Fondsanteilen, Terminkontrakten, Roh-
stoffen, Indizes oder Derivaten beteiligt sein, die die Liquiditat oder den Wert des Basiswerts (wie
unten unter "D. Risiken in Bezug auf Basiswerte™ definiert) und der Wertpapiere beeinflussen und den
Interessen der Wertpapierinhaber entgegenstehen kénnen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen Wertpapiere in Bezug auf einen Basis-
wert ausgeben, auf den sie bereits Wertpapiere begeben hat bzw. begeben haben. Eine Einfiihrung
dieser neuen konkurrierenden Produkte kann den Wert der Wertpapiere beeintréchtigen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Informationen in Bezug auf den Basiswert

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kénnen im Rahmen
ihrer Geschaftstatigkeiten oder tber die Laufzeit der Wertpapiere wesentliche (auch nicht-6ffentlich
zugangliche) Informationen Uber einen Basiswert besitzen oder erhalten. Die Emission von Wert-
papieren, die sich auf solch einen Basiswert beziehen, begriindet keine Verpflichtung derartige
Informationen (ob vertraulich oder nicht) den Wertpapierinhabern offenzulegen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf geschaftliche Beziehungen

Die Emittentin, jeder Vertriebspartner oder mit der Emittentin oder einem Vertriebspartner ver-
bundene Unternehmen kann mit Emittenten der Basiswerte, ihren verbundenen Unternehmen oder
Garanten in geschéftlicher Beziehung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbankgeschéft oder
sonstigen Geschéften so betreiben, als existierten die im Rahmen des Basisprospekts begebenen
Wertpapiere nicht. Eine solche geschéftliche Beziehung kann nachteilige Auswirkungen auf einen
Basiswert und dementsprechend auf die Wertpapiere haben und kann sich nachteilig auf die Interessen
der Wertpapierinhaber auswirken.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin — Konsortialbank etc.

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen konnen auch als Konsortialbank, Finanzberater
oder Bank des Sponsors eines Basiswerts oder des Emittenten eines Basiswerts fungieren. Die
vorgenannten Funktionen konnen die auszuzahlenden Betrdge beeinflussen und damit zu
Interessenkonflikten zwischen der Emittentin sowie ihren verbundenen Unternehmen einerseits und
den Wertpapierinhabern andererseits fihren.

C. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
1. Marktbezogene Risiken
Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert

Bei den Wertpapieren handelt es sich um neu begebene Wertpapiere, die mdglicherweise nicht im
groBen Rahmen vertrieben werden und fir deren Handel daher moglicherweise weder ein aktiver
Markt existiert noch ein solcher Markt entstehen wird.

Obwohl Antrage auf Zulassung der Wertpapiere zum regulierten Markt einer Bérse oder zur
Zulassung zu einem beliebigen Markt innerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums gestellt werden
konnten, gibt es keine Gewahr dafiir, dass diesen Antrdgen stattgegeben wird, dass eine bestimmte
Tranche von Wertpapieren zugelassen wird oder dass ein aktiver Markt fiir den Handel entsteht.
Folglich gibt es auch keine Gewéhr hinsichtlich der Entstehung oder Liquiditét eines Handelsmarktes
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fiir eine bestimmte Tranche von Wertpapieren. Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner kann
daher gewahrleisten, dass ein Wertpapierinhaber in der Lage sein wird, seine Wertpapiere vor
Falligkeit zu veréulRern. Sollten Wertpapiere nicht an einer Wertpapierborse gehandelt werden, sind
Preisinformationen zu den Wertpapieren moglicherweise schwerer zugénglich, was sich auf die
Liquiditat sowie die Marktpreise der Wertpapiere negativ auswirken kann.

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere zu jedem Preis im offenen Markt, im Bietungsverfahren
oder durch Privatvereinbarung erwerben ohne jedoch hierzu verpflichtet zu sein. So erworbene Wert-
papiere kénnen von der Emittentin gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.

Tritt die Emittentin als einziger Market Maker auf, kann der Sekundérmarkt erheblich eingeschrankt
sein. Ist kein Market Maker vorhanden, kann der Sekundarmarkt noch weiter eingeschrankt sein. Je
eingeschréankter der Sekundarmarkt, desto schwieriger kann es fur die Wertpapierinhaber sein, den
Wert der Wertpapiere vor ihrer Abwicklung zu realisieren. Daher besteht das Risiko, dass
Wertpapierinhaber die Wertpapiere bis zur Félligkeit bzw. bis zur Kiindigung halten missen und bei
Wertpapieren, bei denen ein Ausibungsrecht des Wertpapierinhabers vorgesehen ist, bis zum
Ausiibungstag (siehe unten unter "3. Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere™) halten
mussen.

Risiken in Bezug auf das Angebotsvolumen

Das in den Endgiltigen Bedingungen genannte Angebotsvolumen entspricht dem maximalen
VVolumen der angebotenen Wertpapiere, das erhoht werden kann. Dieser Betrag lasst keine
Ruckschlisse auf das Volumen der tatséchlich begebenen Wertpapiere und daher auf die Liquiditét
eines moglichen Sekundarmarkts mit den zuvor beschriebenen Risiken zu.

Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert (bzw. der Marktpreis) der Wertpapiere wird von der Kreditwirdigkeit der Emittentin
sowie von einer Reihe weiterer Faktoren beeinflusst, wie z. B. den geltenden Zinssatzen und Renditen,
dem Markt fir vergleichbare Wertpapiere, den allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen oder
gegebenenfalls der Restlaufzeit der Wertpapiere. Werden die Wertpapiere nach ihrer erstmaligen
Begebung gehandelt, kénnen diese Faktoren zu einem Marktwert der Wertpapiere flhren, der
wesentlich unter ihrem Ausgabepreis liegt.

Der Preis, zu dem ein Wertpapierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter Umsténden
erheblich unter dem Ausgabepreis liegen. Die Emittentin Gbernimmt keinerlei Garantie dahingehend,
dass sich die Differenz zwischen An- und Verkaufspreisen innerhalb einer gewissen Spanne bewegt
oder konstant bleibt. Sofern der Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft, an
dem der Marktwert der Wertpapiere unter dem Ausgabepreis liegt, erleidet er einen Verlust.

Risiken in Bezug auf die VergrofRerung der Spanne zwischen Angebots- und Nachfragepreisen

Ist die Emittentin in speziellen Marktsituationen nicht in der Lage, Absicherungsgeschéfte zu tatigen
bzw. wenn es sich als sehr schwierig erweist, solche Geschéfte abzuschlieRen, kann sich die Spanne
zwischen Angebots- und Nachfragepreisen, die von der Emittentin gestellt werden, voriibergehend
vergrofiern, um das wirtschaftliche Risiko der Emittentin zu begrenzen. Wertpapierinhaber, die ihre
Wertpapiere an einer Borse bzw. direkt zwischen Marktteilnehmern auferbérslich in Form von
sogenannten Over-the-Counter-Geschéften verkaufen, kénnen dies daher nur zu einem Preis tun, der
erheblich niedriger als der tatsachliche Wert der Wertpapiere zum Zeitpunkt des Verkaufs ist und
werden dementsprechend einen Verlust erleiden.

Risiken in Bezug auf das Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Die Wertpapiere konnen auf eine andere Wahrung lauten als die Wahrung der Rechtsordnung, in der
der Anleger anséssig ist oder in der er Gelder vereinnahmen mdchte. Wechselkurse zwischen
Wahrungen (die "Wechselkurse™) werden von den Faktoren Angebot und Nachfrage in den
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internationalen Wahrungsmérkten bestimmt, die wiederum von makrotkonomischen Faktoren,
Spekulationen und Interventionen der Zentralbanken und Regierungen beeinflusst werden
(einschlieBlich ~ der  Auferlegung  von  Waéhrungskontrollen ~ und  -beschréankungen).
Wechselkursschwankungen kénnen negative Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere haben und
zu einem Verlust fihren. Hinzu kdnnen andere Faktoren treten, die kaum einschatzbar sind, wie z.B.
psychologische Faktoren (wie Vertrauenskrisen in die politische Fihrung eines Landes), aber
ebenfalls einen erheblichen Einfluss auf den Wert der entsprechenden Wahrung nehmen kénnen. Als
Referenzen fur Wechselkurse kdénnen unterschiedliche Quellen herangezogen werden. Sollte es bei
der Kursfeststellung dieser Quellen zu UnregelmaRigkeiten oder Manipulationen kommen, kann dies
erhebliche nachteilige Auswirkungen fir die Wertpapiere haben, denen der betreffende Wechselkurs
als Basiswert zugrunde liegt.

Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschéfte

Es konnte sein, dass Wertpapierinhaber nicht in der Lage sind, Geschafte zum Ausschluss oder zur
Verringerung von Risiken abzuschlieen. lhre Fahigkeit, dies zu tun, héngt u.a. von den
Marktbedingungen ab. In einigen Féllen kénnen Anleger solche Geschéfte nur zu einem fir sie
ungunstigen Marktpreis abschlieR3en, so dass ein erheblicher Verlust entsteht.

2. Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen
Kreditrisiko der Emittentin

Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut auf die Kreditwirdigkeit der Emittentin und hat keine Rechte
gegenuber einer anderen Person. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin
Zins- und/oder Tilgungszahlungen, zu deren Leistung sie aufgrund der Wertpapiere verpflichtet ist,
teilweise oder insgesamt versdumt. Je schlechter die Kreditwirdigkeit der Emittentin, desto héher ist
das Verlustrisiko. Eine Absicherung gegen dieses Risiko durch den Einlagensicherungsfonds des
Bundesverbandes deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder
vergleichbare Einrichtungen besteht fir die Wertpapiere nicht.

Mdgliche Beschrankungen der RechtméaRigkeit des Erwerbs

Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen (bernehmen
die Verantwortung oder haben Verantwortung gegentiber einem potentiellen Anleger fir die
Rechtmé&Rigkeit des Erwerbs der Wertpapiere tibernommen, weder nach dem Grundungsrecht noch
nach dem Sitzrecht (soweit voneinander abweichend) und auch nicht dafiir, dass ein potentieller
Anleger die fur ihn geltenden Gesetze, Vorschriften oder behérdlichen Verfahren einhalt.

Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und sonstigen
hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmérkten konnen sich auf die Inflation, Zinssétze, die Wert-
papierpreise, die Beteiligung anderer Anleger und damit auf fast alle Investitionen auswirken (und
haben sich in der Vergangenheit ausgewirkt) und zu weitreichenden hoheitlichen Eingriffen fuhren. Es
ist generell nicht moglich, die strukturellen und/oder regulatorischen Verénderungen vorherzusehen,
die sich aus aktuellen und kiinftigen Marktbedingungen ergeben kdnnen, oder ob diese Verénderungen
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Wertpapiere und gegebenenfalls ihre Basiswerte haben
konnen. Der deutsche Gesetzgeber hat jedoch als Teil seiner Reaktion auf die 2007 einsetzende
Kapitalmarktkrise ein Bankenrestrukturierungsgesetz (Gesetz zur Restrukturierung und geordneten
Abwicklung von Kreditinstituten, zur Errichtung eines Restrukturierungsfonds fir Kreditinstitute und
zur Verlangerung der Verjahrungsfrist der aktienrechtlichen Organhaftung, das "Restrukturierungs-
gesetz") umgesetzt. Als ein deutsches Kreditinstitut unterliegt die Emittentin dem Restrukturierungs-
gesetz, mit dem am 1. Januar 2011 ein spezielles Restrukturierungsprogramm fir deutsche Kredit-
institute eingeflihrt wurde. Dieses Programm umfasst: (i) das Sanierungsverfahren gemall 8§88 2 ff.
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Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz (das "KredReorgG"), (ii) das Reorganisationsverfahren geman
88 7 ff. KredReorgG und (iii) die Ubertragungsanordnung gemaR 8§§ 48a ff. Kreditwesengesetz (das
"KWG").

Wahrend ein Sanierungsverfahren generell nicht in die Rechte der Glaubiger eingreifen darf, kdnnen
aufgrund eines im Rahmen eines Reorganisationsverfahrens aufgestellten Reorganisationsplans Maf-
nahmen vorgesehen sein, die sich auf die Rechte der Glaubiger des Kreditinstituts auswirken kénnen,
einschlieflich einer Herabsetzung bestehender Anspriiche oder einer Zahlungsaussetzung. Die im
Reorganisationsplan vorgesehenen MafRnahmen stehen unter dem Vorbehalt eines Mehrheits-
beschlusses der Glaubiger und Aktiondre des betreffenden Kreditinstituts. Des Weiteren sind im
KredReorgG detaillierte Regelungen fiir das Abstimmungsverfahren und die erforderlichen
Mehrheiten festgelegt und inwieweit Gegenstimmen auBer Acht gelassen werden kdnnen.
MafRnahmen nach dem KredReorgG werden auf Antrag des betreffenden Kreditinstituts und nach
Genehmigung durch die Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (die "BaFin") eingeleitet.

Ist der Fortbestand des betreffenden Kreditinstituts in Gefahr (Bestandsgefahrdung), so dass hierdurch
die Stabilitat des Finanzsystems gefahrdet ist (Systemgefihrdung), kann die BaFin eine Ubertragungs-
anordnung treffen, nach deren Malgabe das Kreditinstitut seinen Geschéftshetrieb oder seine
Vermdgenswerte insgesamt oder teilweise auf eine sogenannte Uberbriickungsbank tibertragen muss.

Die Anspriiche der Wertpapierinhaber kénnen durch den Reorganisationsplan, der durch Mehrheits-
beschluss angenommen werden kann, beeintrachtigt werden. Im Zusammenhang mit einer
Ubertragungsanordnung kann der Primérschuldner der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner
(der eine grundsétzlich andere Risikotragfahigkeit oder Kreditwirdigkeit als die Emittentin aufweisen
kann) ersetzt werden. Alternativ kénnen die Anspriiche dem urspringlichen Schuldner verbleiben,
wobei die Situation hinsichtlich des Schuldnervermdgens, der Geschaftstatigkeit und/oder der
Kreditwiirdigkeit nicht mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung iibereinstimmen konnte.

Zusatzlich hat der deutsche Gesetzgeber das Zweite Gesetz zur Umsetzung eines MalRhahmenpakets
zur Stabilisierung des Finanzmarktes verabschiedet, das am 1. Mdrz 2012 in Kraft getreten ist. Nach
diesem Gesetz kann die BaFin einem deutschen Kreditinstitut u.a. aufsichtsrechtliche MalRnahmen
auferlegen, sofern die finanzielle Ausstattung dieses Kreditinstituts Zweifel erweckt, ob es den
Kapital- oder Liquiditdtsanforderungen des KWG laufend nachkommen kann. Selbst wenn diese
aufsichtsrechtlichen MaBnahmen die Rechte der Wertpapierinhaber nicht direkt beeintrachtigen
sollten, kann die Tatsache, dass die BaFin solche MaRnahmen gegeniiber einem Kreditinstitut
anwendet, negative Auswirkungen, z. B. auf den Preis von Wertpapieren oder auf die Fahigkeit des
Instituts, sich zu refinanzieren, haben.

Risiken bei fehlender eigener unabhangiger Prifung durch den Anleger und Beratung des Anlegers

Jeder potentielle Anleger muss anhand seiner eigenen unabhéngigen Prifung und der von ihm unter
den gegebenen Umstdnden fur notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der
Erwerb der Wertpapiere in vollem Umfang seinen finanziellen Bedirfnissen, Zielen und Umstédnden
(oder, falls er die Wertpapiere treuh&nderisch erwirbt, denen des Beglnstigten) entspricht, mit allen
anwendbaren Anlagestrategien, Richtlinien und Beschrankungen in vollem Umfang Ubereinstimmt
(ungeachtet dessen, ob er die Wertpapiere auf eigene Rechnung oder treuhénderisch erwirbt) und eine
zu ihm (oder, falls er die Wertpapiere treuhdnderisch erwirbt, fiir den Beglnstigten) passende
Investition unter Bertcksichtigung der erheblichen Risiken darstellt, die mit dem Kauf der
Wertpapiere oder ihrem Besitz einhergehen. Anderenfalls besteht das Risiko einer ungiinstigen oder
ungeeigneten Anlage durch diesen Anleger.

Risiken, die bei einer Finanzierung des Wertpapierkaufs entstehen

Falls sich ein potentieller Anleger dazu entschlief3t, den Erwerb der Wertpapiere durch von Dritten
geliehene Geldmittel zu finanzieren, sollte er vorab sicherstellen, dass er die Zins- und Tilgungs-
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zahlungen auf ein Darlehen auch im Falle eines Verlusts noch leisten kann. Er sollte nicht auf
Gewinne oder Profite aus der Anlage in die Wertpapiere vertrauen, welche ihn zur Rickzahlung des
Kreditbetrages und der Zinsen bei Félligkeit beféhigen wirden. Ertragserwartungen missen in so
einem Fall hoher angesetzt werden, denn auch die Kosten fir den Erwerb der Wertpapiere und die
Kosten fur das Darlehen (Zins, Tilgung, Bearbeitungsgebihren) missen berticksichtigt werden.

Risiken aufgrund von Transaktionskosten

Werden Wertpapiere ge- oder verkauft, fallen zusatzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis der
Wertpapiere verschiedene zusétzliche Nebenkosten an (einschlieflich Transaktions- und
Verkaufsgebiihren). Diese Nebenkosten konnen jegliche Ertrdge aus den Wertpapieren erheblich
reduzieren oder sogar aufzehren. In der Regel berechnen Kreditinstitute Provisionen, die in
Abhéangigkeit vom Wert der Order entweder als feste Mindestprovisionen oder als anteilige
Provisionen, erhoben werden. Soweit in die Ausfiihrung einer Order weitere (in- oder ausléandische)
Parteien eingeschaltet sind, wie z. B. inlandische Makler oder Broker an auslandischen Markten,
missen Wertpapierinhaber beriicksichtigen, dass ihnen auch deren Brokerage-Gebihren, Provisionen
und sonstige Gebuhren (fremde Kosten) belastet werden.

Neben diesen direkt mit dem Wertpapierkauf zusammenhéngenden Kosten (direkte Kosten) miissen
potentielle Anleger auch Folgekosten (wie z. B. Depotgebuhren) einkalkulieren. Potentielle Anleger
sollten sich vor einer Anlage in die Wertpapiere Uber samtliche Zusatzkosten im Zusammenhang mit
dem Kauf, der Depotverwahrung oder dem Verkauf der Wertpapiere informieren.

Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts. Die reale Rendite
einer Anlage wird durch Inflation reduziert. Je hoéher die Inflationsrate, desto niedriger die reale
Rendite eines Wertpapiers. Entspricht die Inflationsrate der Nominalrendite oder Ubersteigt sie diese,
ist die reale Rendite null oder sogar negativ.

Risiken bezuglich risikoverringernder Geschéfte

Jede Person, die beabsichtigt, die Wertpapiere als Absicherungsposition zu verwenden, sollte etwaige
Korrelationsrisiken erkennen. Das Korrelationsrisiko bezeichnet in diesem Zusammenhang das
Risiko, dass die erwartete Korrelation nicht der tatsachlichen Korrelation entspricht. Das bedeutet,
dass sich eine Absicherungsposition, von der erwartet wird, dass sie sich den Wertpapieren
gegenlaufig entwickelt, tatséchlich in Korrelation zu den Wertpapieren entwickelt und dass deswegen
die Absicherung fehlschlagen kann. Die Wertpapiere kénnen fir die Absicherung eines Basiswertes
oder eines Portfolios, dessen Bestandteil der Basiswert ist, nicht geeignet sein. Dariiber hinaus kann es
unmdglich sein, die Wertpapiere zu einem Preis zu verkaufen, der direkt den Kurs des Basiswertes
oder des Portfolios, dessen Bestandteil der Basiswert ist, widerspiegelt.

Potentielle Anleger durfen nicht darauf vertrauen, dass wahrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschafte abgeschlossen werden konnen, durch die relevante Risiken ausgeschlossen oder
eingeschrénkt werden konnen; tatsdchlich héngt dies von den Marktverhéltnissen und den jeweils
zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umstdnden konnen solche Geschafte nur zu einem
ungunstigen Marktpreis getétigt werden, so dass fur den Wertpapierinhaber ein entsprechender
Verlust entsteht.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Allgemeines

Potentiellen Anlegern und Verkéufern der Wertpapiere sollte bewusst sein, dass sie zur Zahlung von
Steuern, sonstigen Gebuhren und Abgaben nach Malgabe der Gesetze und Praktiken des Landes, in
das die Wertpapiere transferiert oder in dem sie gehalten werden, oder anderer Staaten, verpflichtet
sein koénnen. In einigen Staaten kénnen fir innovative Finanzinstrumente wie die Wertpapiere keine
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amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der Steuerbehdrden bzw. Gerichtsurteile
vorliegen. Potentiellen Anlegern wird geraten, nicht auf die in diesem Dokument enthaltene
Zusammenfassung steuerlicher VVorschriften zu vertrauen, sondern den Rat ihrer eigenen Steuerberater
hinsichtlich der individuellen Besteuerung bei Erwerb, Verkauf oder Rilickzahlung der Wertpapiere
einzuholen. Nur die vorgenannten Berater sind in der Lage, die besondere Situation des potentiellen
Anlegers richtig einzuschétzen.

Zahlungen auf indexgebundene und aktiengebundene Wertpapiere konnen der Quellensteuer in den
USA unterliegen

GemadlR dem US-amerikanischen Internal Revenue Code von 1986 werden "dividendendquivalente™
Zahlungen als Dividenden, die aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten stammen, behandelt und
mit einer Quellensteuer von 30% belegt, sofern sich dieser Steuersatz nicht durch ein geltendes
Steuerabkommen mit den Vereinigten Staaten ermaRigt ("Quellensteuer auf dividendenaquivalente
Zahlungen"). Eine "Dividendenaquivalente” Zahlung umfasst (i) eine Zahlung aufgrund eines
"festgelegten Vertrags mit einem fiktiven Nennbetrag" (specified notional principal contract), die
(direkt oder indirekt) von der Zahlung einer Dividende aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten
abhé&ngt oder unter Bezugnahme auf diese bestimmt wird, und (ii) eine andere von der US-
Steuerbehdrde (Internal Revenue Service, "IRS") bestimmte Zahlung, die im Wesentlichen mit einer
unter Ziffer (i) beschriebenen Zahlung vergleichbar ist. Ab dem 18. Méarz 2012 gehdrt zu einer
"dividendenéquivalenten™ Zahlung auch eine Zahlung, die aufgrund eines Vertrags mit einem
Nennbetrag geleistet werden, soweit sie nicht anderweitig von der IRS befreit wurden. Beziehen sich
die Wertpapiere auf einen Zinssatz in einem festen Korb von Wertpapieren oder einen Index, wird
dieser feste Korb oder Index als ein einziges Wertpapier behandelt. Beziehen sich die Wertpapiere auf
einen Zinssatz in einem Korb von Wertpapieren oder einen Index, der die Zahlung von Dividenden
aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten vorsehen kann, ist ohne Leitlinien der IRS unklar, ob
die IRS feststellen wirde, dass Zahlungen unter den indexgebundenen und aktiengebundenen
Wertpapieren im Wesentlichen mit einer Dividende vergleichbar sind. Stellt der IRS fest, dass eine
Zahlung im Wesentlichen mit einer Dividende vergleichbar ist, kann sie der US-Quellensteuer
unterliegen, sofern diese Steuer nicht durch ein geltendes Steuerabkommen ermagigt wird.

Miisste bei Zahlungen auf indexgebundene Wertpapiere oder aktiengebundene Wertpapiere ein Betrag
aufgrund der US-Quellensteuer abgezogen oder einbehalten werden, wéren weder die Emittentin noch
die Zahlstelle noch eine andere Person gemal den Endgliltigen Bedingungen zur Zahlung zuséatzlicher
Betrége aufgrund des Einbehalts oder Abzugs einer solchen Steuer verpflichtet.

Zahlungen auf die Wertpapiere konnen einer Quellensteuer gemdl dem Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA) unterliegen

Die Emittentin und Finanzinstitute, (iber die Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere abgewickelt
werden, konnen gemal den Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986
(allgemein als "FATCA" bezeichnet) zum Einbehalt einer Quellensteuer von bis zu 30% auf alle oder
einen Teil der Kapital- und Zinszahlungen verpflichtet sein, die nach dem 31. Dezember 2016 im
Hinblick auf Wertpapiere geleistet wurden, sofern die Wertpapiere am spéteren der beiden folgenden
Tage wesentlich modifiziert werden (der "Stichtag"), (i) dem 1. Januar 2014 und (ii) dem Tag, der 6
Monate auf den Tag folgt, an dem die endgultigen Treasury-Vorschriften der Vereinigten Staaten von
Amerika (U.S. Treasury regulations), die den Begriff "Durchlaufzahlungen™ (passthru payments)
definieren, im Bundesregister der Vereinigten Staaten von Amerika (U.S. Federal Register)
verdffentlicht werden oder weitere Wertpapiere nach dem Stichtag verkauft werden, die nicht im
Zusammenhang mit einem "qualifizierten Wiedererdffnungsverfahren” (qualified reopening) fiir U.S.
Einkommensteuerzwecke (U.S. federal income tax purposes) begeben werden. Wesentliche Aspekte
der Anwendbare von FATCA sind derzeit noch unklar. Anleger sollten daher ihre eigenen Berater im
Hinblick auf die Anwendbarkeit von FATCA konsultieren.
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3. Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

Allgemein kann eine Anlage in Wertpapiere, bei denen Zinsen und/oder Kapital unter Bezugnahme
auf einen Basiswert ermittelt werden (die "Basiswertbezogenen Wertpapiere"), erhebliche Risiken
mit sich bringen, die mit einer vergleichbaren Investition in herkdbmmliche Schuldverschreibungen
nicht verbunden sind. Der Wert eines Basiswertbezogenen Wertpapiers hangt vom Wert des
Basiswerts ab und birgt zusatzlich zu den Risiken, die im Zusammenhang mit dem Wertpapier selbst
bestehen, das Risiko, das im Zusammenhang mit dem Basiswert besteht.

Zum einen kann die Wahrscheinlichkeit eines Totalverlusts des investierten Kapitals erheblich
hoher sein als bei einer direkten Investition in den betreffenden Basiswert. Diese Wahrscheinlichkeit
hangt davon ab, wie die aufgrund der Wertpapiere auszuzahlenden Betrdge an die Entwicklung des
betreffenden Basiswerts gebunden sind.

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der Wertpapiere

Potentielle Anleger sollten sich dartiber bewusst sein, dass der Marktwert der Wertpapiere sehr volatil
sein kann, abhéngig von der Volatilitat des jeweiligen Basiswerts.

Der Marktwert der Wertpapiere wird vor allem durch Verdnderungen des Kurses des Basiswerts
beeinflusst, auf den die Wertpapiere bezogen sind. Der Kurs des Basiswerts kann von verschiedenen
zueinander in Wechselbeziehungen stehenden Faktoren abhdngen, einschlieBlich wirtschaftlicher,
finanzieller und politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmérkte im
Allgemeinen sowie auf die jeweiligen Borsen. Es ist nicht mdglich, vorherzusagen, wie sich der Kurs
des Basiswerts im Laufe der Zeit verandert.

Potentielle Anleger sollten beachten, dass, obwohl der Marktwert der Wertpapiere an den Kurs des
Basiswerts gebunden ist und negativ vom jeweiligen Basiswert beeinflusst werden kann, sich nicht
jede Veranderung in gleichem MaRe auswirkt und sich disproportionale Anderungen ergeben kénnen.
Der Wert der Wertpapiere kann fallen, wéahrend der Kurs des jeweiligen Basiswerts zugleich steigen
kann. Insbesondere bei Basiswerten, die eine hohe Volatilitdt aufweisen, kann dies dazu fihren, dass
die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége erheblich niedriger ausfallen, als dies der Wert
des Basiswerts vor dem Bewertungstag moglicherweise erwarten liel3.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertung des Basiswerts nur zu bestimmtem Termin oder
Zeitpunkt erfolgt

Die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrdge konnen unter Bezugnahme auf eine Feststellung
des Basiswerts an in den Endgultigen Bedingungen bestimmten Bewertungstagen berechnet werden
und die Entwicklung des Basiswerts vor diesen Bewertungstagen aufler Acht lassen. Selbst wenn der
Basiswert sich wahrend des Zeitraums bis zu einem Bewertungstag positiv entwickelt hat und der
Wert des Basiswerts nur an diesem Bewertungstag gefallen ist, basiert die Berechnung der unter den
Wertpapieren auszuzahlenden Betrdge nur auf dem Wert des Basiswerts am jeweiligen
Bewertungstag. Insbesondere bei Basiswerten, die eine hohe Volatilitdt aufweisen, kann dies dazu
fiihren, dass die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrdge erheblich niedriger ausfallen, als der
Wert des Basiswerts vor dem Bewertungstag erwarten lieR. Umfasst der Basiswert mehr als einen
Bestandteil, kann die positive Entwicklung eines oder mehrerer Bestandteile durch eine negative
Entwicklung anderer Bestandteile aufgewogen/aufgehoben werden.

31



Wahrungsrisiko im Hinblick auf den Basiswert

Die Basiswerte konnen auf eine andere Wahrung lauten als die Auszahlungswahrung der Wertpapiere.
Soweit das Wahrungsrisiko beim Anleger verbleibt (d.h. die Wertpapiere verfiigen nicht (iber eine
sogenannte "Quanto"-Struktur, in der, wie in den Endgultigen Bedingungen bestimmt sein kann, unter
Zugrundelegung eines festen Wechselkurses von einer Wahrung in die Wahrung der Wertpapiere
umgerechnet wird), kdnnen dem Anleger zusétzliche Kapitalverluste entstehen.

Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse

Bei Eintritt eines in den Endglltigen Bedingungen genannten Anpassungsereignisses ist die
Berechnungsstelle wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt berechtigt, Anpassungen nach
MalRgabe der Endgiltigen Bedingungen und ihrem billigen Ermessen vorzunehmen. Obwohl solche
Anpassungen beabsichtigen, die wirtschaftliche Situation der Wertpapierinhaber moglichst
unverdndert zu belassen, kann nicht garantiert werden, dass eine entsprechende Anpassung nur
minimale negative wirtschaftlichen Auswirkungen haben wird. Vielmehr kann sich eine solche
Anpassung auch negativ auf den Marktwert oder auf die zukiinftige Wertentwicklung der Wertpapiere
auswirken.

Risiko von Marktstorungen

Wenn die Endgiltigen Bedingungen Bestimmungen umfassen, die sich auf den Eintritt von
Marktstérungen beziehen, und die Berechnungsstelle feststellt, dass zu irgendeinem Zeitpunkt eine
Marktstorung eingetreten ist oder vorliegt, kdnnen sich durch jeden hieraus entstehenden Aufschub
der oder durch alternative Bestimmungen fir die Bewertung dieser Wertpapiere nachteilige
Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und den Zeitpunkt der Zahlung ergeben.

Risiko regulatorischer Konsequenzen fiir Anleger in ein Basiswertbezogenes Wertpapier

Der Besitz bestimmter Wertpapiere kann flr bestimmte Anleger mit negativen regulatorischen oder
anderen Konsequenzen verbunden sein. Jeder Kéufer der Wertpapiere muss seine regulatorische
Situation in Verbindung mit einem potentiellen Kauf von Wertpapieren selbst Uberprifen. Die
Emittentin Gbernimmt in dieser Hinsicht keinerlei Verpflichtung oder Haftung gegeniiber einem
solchen Kdufer.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschaften der Emittentin auf die
Wertpapiere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erlés aus dem Verkauf der Wertpapiere flr
Absicherungsgeschéfte hinsichtlich des Risikos der Emittentin im Zusammenhang mit den
Wertpapieren verwenden. In einem solchen Fall kann die Emittentin sowie ihre verbundenen
Unternehmen Geschéfte abschlieRen, die den Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
entsprechen. In der Regel werden solche Geschéafte vor dem oder am Ausgabetag der Wertpapiere
abgeschlossen. Solche Geschéfte kdnnen aber auch nach Begebung der Wertpapiere abgeschlossen
werden. An oder vor einem Bewertungstag kann die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen
die fur die Auflésung abgeschlossener Absicherungsgeschafte erforderlichen Schritte ergreifen. Es
kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass im Einzelfall der Kurs eines den Wertpapieren
zugrunde liegenden Basiswerts durch solche Geschéfte beeinflusst wird. Die Eingehung oder
Auflésung dieser Absicherungsgeschéfte kann negative Auswirkungen auf den Marktwert der
Wertpapiere und/oder die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrage haben.

Risiken aufgrund des aulRerordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Die Emittentin hat das Recht die Wertpapiere bei Eintritt eines in den Endgultigen Bedingungen
festgelegten Ereignisses (z.B. ein geeigneter Ersatzbasiswert steht nicht zur Verfligung, eine
Rechtsanderung liegt vor) auBerordentlich zum Marktwert der Wertpapiere zu kiindigen. Ist der
Marktwert der Wertpapiere zum Zeitpunkt der auBerordentlichen Kindigung niedriger als der
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Kaufpreis der Wertpapiere, wird der jeweilige Wertpapierinhaber einen teilweisen oder
vollstandigen Verlust seiner Anlage erleiden.

Risiken aufgrund des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Wertpapiere, die ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen (das "Ordentliche
Kindigungsrecht"), kénnen von der Emittentin zu bestimmten Terminen (der "Kundigungstermin')
nach Mafgabe der Endgiltigen Bedingungen durch Mitteilung an den Wertpapierinhaber gekiindigt
werden. Zum Zeitpunkt der Ausiibung des Ordentlichen Kindigungsrechts kann der Kurs des
Basiswerts wesentlich niedriger sein als zum Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere durch einen
Wertpapierinhaber. Vom Zeitpunkt der Ausubung des Ordentlichen Kindigungsrechts an ist die
Restlaufzeit der Wertpapiere bis zum jeweiligen Kindigungstermin begrenzt. In diesem Fall sind
Wertpapierinhaber ggf. nicht in der Lage, die Wertpapiere zu halten, bis sich der Kurs des Basiswerts
erholt hat, und kdnnen demnach einen teilweisen oder vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden.

Risiken aufgrund des Ausiibungsrechts der Wertpapierinhaber

Wertpapierinhaber haben das Recht an dem in den Endglltigen Bedingungen angegebenen finalen
Bewertungstag nach automatischer Ausubung, von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des
Differenzbetrags (der "Differenzbetrag") zu verlangen.

Handelt es sich bei den Wertpapieren um Open End Wertpapiere, haben diese keine feste Laufzeit,
sondern laufen bis zur Ausiibung durch den Wertpapierinhaber oder Kindigung der Emittentin auf
unbestimmte Zeit weiter. Wertpapierinhaber kodnnen die Riickzahlung der Wertpapiere (das
"Auslbungsrecht™) zu bestimmten Terminen (der "Ausubungstag™) nach MalRgabe der Endgultigen
Bedingungen durch Ubermittlung eines ordnungsgemaB ausgefillten Formulars (wie in den
Endgiltigen Bedingungen beschrieben) verlangen. Zum Zeitpunkt der Austbung des
Ausilibungsrechts bzw. zum Zeitpunkt der Kiindigung durch die Emittentin kann der Kurs des
Basiswerts wesentlich niedriger sein als zum Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere durch einen
Wertpapierinhaber. Anleger sollten sich bewusst sein, dass sie in einem solchen Fall einen teilweisen
oder vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden kénnen.

Eine Zahlung von Zinsen oder anderen laufenden Ausschiittungen ist bei den Wertpapieren nicht
vorgesehen. Ein Wertpapierinhaber hat daher keine Mdglichkeit, laufende Ertrdge zu erzielen oder
mogliche Verluste der Wertpapiere aufgrund eines niedrigen Differenzbetrags durch derartige Ertrage
zu kompensieren. Es ist zu erwarten, dass sich der Preis der Wertpapiere auch am aktuellen Marktzins
orientieren wird, so dass steigende Marktzinsen zu einem Wertverlust der Wertpapiere fiihren kénnen.

Risiken im Hinblick auf ein Bezugsverhaltnis

Die Anwendung eines Bezugsverhaltnisses bei der Berechnung der auszuzahlenden Betrdge, wie in
den Endgultigen Bedingungen bestimmt, kann dazu flhren, dass die Wertpapiere aus wirtschaftlicher
Sicht einer direkten Investition in den betreffenden Basiswert &hneln, jedoch trotzdem nicht
vollstdndig mit einer solchen Direktanlage vergleichbar sind, insbesondere weil ein solcher
Wertpapierinhaber nicht im Verhéltnis 1:1, sondern in einem dem Bezugsverhéltnis entsprechenden
Verhaltnis (z.B. 1:10 oder 1:100) beteiligt ist.

4. Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Merkmale der Wertpapiere

Die Preisentwicklung der Wertpapiere, ihr Differenzbetrag und/oder Abrechnungsbetrag/Knock-Out-
Betrag sind an die Entwicklung eines Basiswerts gebunden. Eine Anderung des Kurses des
Basiswerts oder sogar der Nichteintritt einer erwarteten Anderung des Kurses und die Volatilitat des
Basiswerts sowie Anderungen der Zinssitze konnen sich im Vergleich zum investierten Kapital
unverhaltnismalig nachteilig auf den Preis der Wertpapiere, bis hin zur Wertlosigkeit der
Wertpapiere, auswirken.

Mit Call und Put Wertpapieren verbundene Risiken
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Wenn der Kurs des Basiswerts im Fall eines Call Wertpapiers (Call Optionsscheine, Call Discount
Optionsscheine, Call Turbo Wertpapiere, Call Turbo Open End Wertpapiere, Call X-Turbo
Wertpapiere, Call X-Turbo Open End Wertpapiere, Call Mini Future Wertpapiere) sinkt, kdnnen
Wertpapierinhaber dem Risiko ausgesetzt sein, dass der Wert ihrer Wertpapiere soweit fallt, dass sie
ihr investiertes Kapital (den flr die Wertpapiere gezahlten Preis) vollstandig verlieren.

Wenn der Kurs des Basiswerts im Fall eines Put Wertpapiers (Put Optionsscheine, Put Discount
Optionsscheine, Put Turbo Wertpapiere, Put X-Turbo Wertpapiere, Put X-Turbo Open End
Wertpapiere, Put Mini Future Wertpapiere) steigt, kénnen Wertpapierinhaber dem Risiko ausgesetzt
sein, dass der Wert ihrer Wertpapiere soweit féllt, dass sie ihr investiertes Kapital (den fir die
Wertpapiere gezahlten Preis) vollstandig verlieren.

Potentielle Investoren sollten die Wertpapiere deshalb nur dann kaufen, wenn sie das Risiko des
Verlustes des eingesetzten Kapitals einschlieBlich der Transaktionskosten tragen kénnen.

Mit Discount Optionsscheinen verbundene Risiken

Call Discount Optionsscheine ermdglichen dem Wertpapierinhaber eine Teilhabe an der positiven
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. im Fall von Put Discount Optionsscheinen an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts. Bei Call Discount Optionsscheinen ist die Teilhabe des
Wertpapierinhabers an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts (bzw. im Fall von Put
Discount Optionsscheinen an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts) allerdings auf den
Hochstbetrag begrenzt. Der Wertpapierinhaber partizipiert somit nicht an Kursentwicklungen des
Basiswerts, die rein rechnerisch zu einem hoheren Differenzbetrag fiihren wirden als dem
festgelegten Hochstbetrag.

Bei Discount Optionsscheinen kann der Differenzbetrag, den der Wertpapierinhaber am Laufzeitende
erhalt, unter dem Erwerbspreis des Discount Optionsscheins liegen. In diesem Fall erleidet der
Wertpapierinhaber einen Verlust. Im unginstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals kommen, wenn der maligebliche Referenzpreis null betragt.

Strukturspezifische Risiken

Die Kursentwicklung des Basiswerts kann den Wert der Wertpapiere gerade aufgrund des fir die
Wertpapiere typischen Hebeleffekts unverhaltnismaRig nachteilig beeinflussen und zwar bis hin zur
Wertlosigkeit des Wertpapiers. Daher sind mit den Wertpapieren im Vergleich zu einer Direktanlage
in den Basiswert uberproportionale Verlustrisiken verbunden. Daneben haben weitere Faktoren (wie
z.B. Restlaufzeit der Wertpapiere, Zinsentwicklung, Volatilitdt, Markt- und Dividendenerwartungen,
Liquiditat des Basiswerts sowie die jeweilige Produktgestaltung) Einfluss auf die Preisentwicklung
der Wertpapiere. Dies kann zur Folge haben, dass sich der Preis des Wertpapiers selbst dann
verandert, wenn der Kurs des Basiswerts unverandert bleibt.

Die Wertpapiere sehen (blicherweise keinen Dividendenschutz vor, sofern nicht in den Endgiiltigen
Bedingungen etwas anderes bestimmt ist. Dividendenabschldage konnen sich daher nachteilig auf die
Preisentwicklung von Call Wertpapieren auswirken, weil sie zu einer Reduzierung des Kurses des
betreffenden Basiswerts filhren. Wenn der maligebliche Referenzpreis des Basiswerts unter (im Falle
einer Call Wertpapieren) oder tber (im Falle einer Put Wertpapieren) dem in den Endgultigen
Bedingungen genannten Basispreis liegt oder wenn der Basispreis dem mafRgeblichen Referenzpreis
des Basiswerts entspricht, so wird der Preis der Wertpapiere ausschliellich durch ihren Zeitwert
bestimmt. Der Zeitwert nimmt mit der sich vermindernden Restlaufzeit ab. In diesem Fall sinkt der
Preis der Wertpapiere bis zum letzt moglichen Ausuibungstag auf Null. Inhaber von Optionsscheinen
sollten auBerdem beachten, dass Optionsscheine bezogen auf Aktien wéhrend bestimmter Zeitradume
nicht ausgeuibt werden kénnen, die jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben sind.

Risiken im Zusammenhang mit der Mindestaustbungsmenge
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Fir die Austibung der Wertpapiere kann nach MaRgabe der Endgltigen Bedingungen eine bestimmte
Anzahl von Wertpapieren (die "Mindestausiibungsmenge™) oder ein ganzes Vielfaches davon
erforderlich sein. Sollten Wertpapierinhaber eine geringere Menge oder Anzahl von Wertpapieren
erwerben, die keinem Vielfachen der Mindestausiibungsmenge entspricht, kann es vorkommen, dass
ein Wertpapierinhaber einige seiner Wertpapiere nicht ausiiben kann. Der Wert der Wertpapiere, die
nicht ausgeubt werden kdénnen, fallt auf Null.

Risiken in Bezug auf die Auswirkungen einer Knock-out Barriere

Im Fall von Wertpapieren, die eine Knock-out Barriere aufweisen (d.h., Wertpapiere, die
zurtickgezahlt werden, wenn bestimmte Schwellen des Basiswerts durchbrochen wurden), wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben, sollten potentielle Anleger beachten, dass, falls dies in den
Endglltigen Bedingungen vorgesehen ist, alle nach MaRgabe der Endglltigen Bedingungen zu
leistenden Betrdge nur zu leisten sind, wenn kein Knock-out Ereignis nach MaRgabe der Endgtiltigen
Bedingungen eingetreten ist. Bei Eintritt eines Knock-out Ereignisses haben die jeweiligen
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Erhalt von Zahlungen oder einer geringeren Zahlung als die
Zahlung des Differenzbetrags.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere, bei denen eine stdndige Anpassung bestimmter Variablen
vorgesehen ist

Potentielle Anleger sollten beachten, dass, falls dies in den Endglltigen Bedingungen angegeben ist,
der Basispreis oder die Knock-out Barriere, die zur Bestimmung auszuzahlender Betrdge nach
MaRgabe der Endgiltigen Bedingungen herangezogen werden, einer stdndigen Anpassung
unterliegen, z.B. um Marktentwicklungen zu berlcksichtigen, wie eine erhohte Volatilitat des
Basiswerts, Dividendenzahlungen oder Finanzierungskosten.

Diese Anpassungen kdnnen zu einer Reduzierung der auszuzahlenden Betrdge nach MaRgabe der
Endglltigen Bedingungen fiihren und sich damit negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken. In
einigen Féllen, kann die Anpassung zu einem Knock-out Ereignis fiihren (siehe vorstehenden Absatz
"Auswirkungen der Knock-out Barriere™), soweit dies in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen
ist.

5. Zusatzliche Risiken bei Call und Put X-Turbo Wertpapiere und Call und Put X-Turbo Open End
Wertpapieren ergeben

Erhdhtes Risiko fiir den Eintritt eines Knock-out Ereignisses

Bei Call bzw. Put X-Turbo Wertpapieren und Call bzw. Put X-Turbo Open End Wertpapieren, die
sich auf den DAX®, MDAX® oder TecDAX® (Performance) Index oder einen vergleichbaren Index
beziehen, ist fir die Feststellung des Eintritts eines Knock-out Ereignisses neben dem Kurs des
betreffenden Index auch der Kurs des X-DAX®, X-MDAX® bzw. X-TecDAX® (Performance) Index
bzw. des betreffenden vergleichbaren Index maRgeblich. Da sich dadurch der Zeitraum, in dem ein
Knock-out Ereignis eintreten kann, im Vergleich zu einem klassischen Call oder Put Turbo
Wertpapier erheblich verlangert, ist auch das Risiko fir den Eintritt eines Knock-out Ereignisses
entsprechend erhoht.

Erhdhtes Risiko von Kursausschlagen

Das Risiko fir Kursausschldge und damit das Risiko des Eintritts eines Knock-out Ereignisses ist
beim X-DAX®, X-MDAX® oder X-TecDAX® (Performance) Index gegeniiber dem DAX®, MDAX®
bzw. TecDAX® (Performance) Index erhoht. Dieses Risiko ergibt sich aus der ereignisgesteuerten
Berechnungsmethode des jeweiligen X-Index in Verbindung mit einer meist geringeren Liquiditét des
dem entsprechenden X-Index zugrundeliegenden DAX, MDAX bzw. TecDAX Futures Kontraktes.

Ermittlung des Differenzbetrags ausschlieRlich unter Zugrundelegung des DAX®, MDAX® bzw.
TecDAX® (Performance) Index
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Die Ermittlung des Differenzbetrags erfolgt ausschlieBlich unter Zugrundelegung des DAX®, MDAX®
bzw. TecDAX® (Performance) Index. Der X-DAX®, X-MDAX® bzw. X-TecDAX® (Performance)
Index bleibt dabei auBer Betracht. Sollte der Kurs des X-DAX®, X-MDAX® bzw. X-TecDAX®
(Performance) Index am entsprechenden Bewertungstag im Vergleich zum DAX®, MDAX® bzw.
TecDAX® (Performance) Index einen fiir den Wertpapierinhaber besseren Kurs aufweisen, wird dieser
nicht zur Berechnung des Differenzbetrags herangezogen.

D. Risiken in Bezug auf Basiswerte

Die Wertpapiere kdnnen sich auf Aktien, Indizes und Rohstoffe (jeweils ein "Basiswert") beziehen.
Diese Basiswerte sind mit besonderen Risiken verbunden. Eine vollstdndige oder teilweise
Verwirklichung der nachstehenden Risiken kann nachteilige Auswirkungen auf den Kurs des
verwendeten Basiswerts und damit auf den Marktwert der Wertpapiere und/oder der hierauf
gegebenenfalls erfolgenden Zahlungen haben.

1. Allgemeine Risiken

Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert des Basiswerts und Risiko aufgrund einer kurzen
Historie

Der Wert eines Basiswerts oder gegebenenfalls seiner Bestandteile kann im Zeitablauf Schwankungen
unterliegen und dabei aufgrund einer Vielzahl von Faktoren, wie z.B. Kapitalmanahmen,
volkswirtschaftlichen Faktoren und Spekulation, steigen oder fallen. Potentielle Anleger sollten
beachten, dass eine Anlage in basiswertgebundene Wertpapiere dhnlichen Risiken unterliegen kann,
wie eine Direktanlage in den entsprechenden Basiswert.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Wertentwicklung eines Basiswerts in der Vergangenheit
keine Anhaltspunkte fiir eine zukinftige Entwicklung darstellt und, dass ein Basiswert
moglicherweise erst eine kurze Geschéaftstatigkeit aufweist bzw. erst seit kurzem besteht und
langerfristig moglicherweise Renditen erzielt, die hinter den urspringlichen Erwartungen
zurtickbleiben.

Kein Eigentumsrecht am Basiswert

Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein, dass der jeweilige Basiswert von der Emittentin nicht
zugunsten der Anleger in diese Wertpapiere gehalten wird und dass Wertpapierinhaber keine
Eigentumsrechte (einschliellich, ohne jedoch hierauf beschrénkt zu sein, Stimmrechte, Rechte auf
Erhalt von Dividenden oder andere Ausschittungen oder sonstige Rechte) an dem Basiswert
erwerben, auf den sich diese Wertpapiere beziehen. Weder die Emittentin noch eines ihrer
verbundenen Unternehmen ist in irgendeiner Weise verpflichtet, einen Basiswert zu erwerben oder zu
halten.

Risiken in Verbindung mit Basiswerten, die Rechtsordnungen in Schwellenlandern unterliegen

Ein Basiswert oder gegebenenfalls seine Bestandteile konnen der Rechtsordnung eines
Schwellenlandes unterliegen. Eine Investition in Wertpapiere, die sich auf einen solchen Basiswert
beziehen, sind mit zusatzlichen rechtlichen, politischen (z.B. rasante politische Umstiirze) und
wirtschaftlichen (z.B. Wirtschaftskrisen) Risiken verbunden.

Lander, die in diese Kategorie fallen, werden als Schwellenldnder bezeichnet, da sie Entwicklungen
und Reformen vorgenommen haben und dessen Wirtschaft an der Schwelle von der eines mafig
entwickelten Landes zur der eines Industrielandes steht.

In Schwellenlandern konnen Enteignungen, Besteuerungen, die einer Konfiszierung gleichzustellen
sind, politische oder soziale Instabilitdt oder diplomatische Vorfélle die Anlage in die Wertpapiere
negativ beeinflussen. Uber den Basiswert oder seine Bestandteile kénnen weniger Offentlich
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zugéngliche Informationen verfligbar sein, als Wertpapierinhaber Ublicherweise zuganglich gemacht
werden.

Transparenzanforderungen, Buchfihrungs-, Abschlusspriifungs- oder
Finanzberichterstattungs—standards sowie regulatorische Standards sind in vielerlei Hinsicht weniger
streng entwickelt als Standards in Industrielandern.

Einige Finanzmarkte in Schwellenl&ndern haben, obwohl sie allgemein ein wachsendes Volumen
aufweisen, ein erheblich geringeres Handelsvolumen als entwickelte Markte und die Wertpapiere
vieler Unternehmen sind weniger liquide und deren Kurse groReren Schwankungen ausgesetzt als
Wertpapiere von vergleichbaren Unternehmen in entwickelten Markten.

2. Risiken in Verbindung mit Aktien als Basiswert
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit einer Aktie als Basiswert ist abhdngig von der
Kursentwicklung der Aktie. Die Kursentwicklung einer Aktie kann Einflussen wie z.B. der
Dividenden-  bzw.  Ausschittungspolitik, den  Finanzaussichten, der  Marktposition,
Kapitalmalnahmen, der Aktionarsstruktur und Risikosituation des Emittenten der Aktie,
Leerverkaufsaktivitaten, geringer Marktliquiditdt, und auch politischen Einfliissen unterliegen.
Demzufolge kann eine Investition in ein Wertpapier mit einer Aktie als Basiswert dhnlichen Risiken
wie eine Direktanlage in Aktien unterliegen.

Anleger haben keine Aktionarsrechte

Die Wertpapiere vermitteln keine Beteiligung in Aktien als Basiswerte, einschlieBlich etwaiger
Stimmrechte und Rechte, Dividendenzahlungen zu erhalten, Zinsen oder andere Ausschittungen oder
andere Rechte hinsichtlich der Aktien als Basiswert. Die Emittentin sowie ihre verbundenen
Unternehmen kénnen sich dazu entschlielen, die Basiswerte nicht zu halten oder keine derivativen
Vertrage, die sich auf den Basiswert beziehen, abzuschlieBen. Weder die Emittentin noch ihre
verbundenen Unternehmen sind allein aufgrund der Tatsache, dass die Wertpapiere begeben wurden,
beschrénkt, Rechte, Anspriiche und Beteiligungen beziiglich der Basiswerte oder beziiglich von
derivativen Vertragen, die sich auf die Basiswerte beziehen, zu verkaufen, zu verpfanden oder
anderweitig zu Ubertragen.

3. Risiken in Verbindung mit Indizes als Basiswert
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile

Der Marktwert von Wertpapieren mit einem Index als Basiswert ist im Wesentlichen abhangig von
der Entwicklung des Index. Die Entwicklung des Index ist wiederum abhéngig von der Entwicklung
der Bestandteile des jeweiligen Index (die "Indexbestandteile™). Demzufolge kann eine Investition in
ein Wertpapier mit einem Index als Basiswert dhnlichen Risiken wie eine Direktanlage in die
Indexbestandteile unterliegen.

Kein Einfluss der Emittentin auf den Index

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, wird die
Methode seiner Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung (das "Indexkonzept™) vom
Indexsponsor selbst oder zusammen mit anderen Organisationen vorgenommen. In diesem Fall hat die
Emittentin weder Einfluss auf den Index noch auf das Indexkonzept. Anderungen des Indexkonzepts
durch den Indexsponsor kdnnen nachteilige Auswirkungen auf die Entwicklung des Index und
demnach auf den Marktwert der Wertpapiere und auf die unter den Wertpapieren zu zahlenden
Betrége haben.

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, werden
Wertpapiere mit einem Index als Basiswert in keiner Weise vom Indexsponsor gesponsert, empfohlen,
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verkauft oder beworben. Ein solcher Indexsponsor Ubernimmt weder ausdriicklich noch konkludent
irgendeine Garantie oder Gewéhrleistung fur Ergebnisse, die durch die Nutzung des Index erzielt
werden sollen, noch fiir Werte, die der Index zu einem bestimmten Zeitpunkt erreicht. Ein solcher
Index wird vom jeweiligen Indexsponsor unabhdngig von der Emittentin oder den Wertpapieren
zusammengestellt, gegebenenfalls berechnet und ermittelt. Ein solcher Indexsponsor Gibernimmt keine
Verantwortung oder Haftung fiir die begebenen Wertpapiere, die Verwaltung oder Vermarktung der
Wertpapiere oder den Handel mit ihnen.

Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonflikten bei Indizes als Basiswert

Handelt die Emittenten oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst als Indexsponsor,
Indexberechnungsstelle, Berater oder als Indexkommittee konnen hieraus Interessenkonflikte
entstehen. In einer solchen Funktion kann die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen u.a.
den Wert des Basiswerts berechnen, Anpassungen, u.a. durch Ausiibung billigen Ermessens geman
den Endgultigen Bedingungen, an den Wertpapierbedingungen vornehmen, den Basiswert ersetzen,
und/oder die Zusammensetzung des Basiswerts bestimmen. Dieser Interessenkonflikt kann sich
nachteilig auf die Entwicklung des Index auswirken und demnach den Marktwert und/oder den unter
den Wertpapieren auszuzahlenden Betrag nachteilig beeinflussen.

Risiken in Bezug auf Strategieindizes als Basiswert

Strategieindizes bilden hypothetische durch einen Indexsponsor ausgefiihrte regelbasierte
Anlagestrategien ab (d.h. ein tatséchlicher Handel sowie Anlageaktivitdten finden nicht statt).
Strategieindizes raumen dem Indexsponsor in der Regel in einem weiten MafRe Ermessen bei dessen
Berechnung ein, das unter bestimmten Voraussetzungen zu einer nachteiligen Entwicklung des Index
fiihren kann.

Risiken in Bezug auf Preisindizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Preis- bzw. Kursindex, flieBen Dividenden oder sonstige
Ausschittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, bei der Berechnung des Kurs des
Index nicht ein und wirken sich folglich negativ auf den Kurs des Index aus, da die Indexbestandteile
nach der Auszahlung von Dividenden oder Ausschittungen mit einem Abschlag gehandelt werden.
Folglich haben Wertpapierinhaber allgemein keinen Anteil an Dividenden oder sonstigen
Ausschiittungen auf die im Index enthaltenen Komponenten.

Risiken in Bezug auf Net-Return-Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Net-Return-Index, flieBen Dividenden oder sonstige
Ausschittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, nur bei der Berechnung des Kurses
des Index als Nettobetrag nach Abzug eines durchschnittlichen Steuersatzes ein. Dieser Steuerabzug
hat den Effekt, dass der Kurs des Net-Return-Index nicht in gleichem Malie steigt wie der Kurs eines
vergleichbaren Total-Return-Index bzw. Performance-Index, bei denen Bruttobetrdge einflielRen.

Risiken im Hinblick auf Short Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Short-Index, sollten potentielle Anleger beachten, dass
sich dieser Index gegenséatzlich zu seinen zugrundeliegenden Kursen entwickelt. Das heilt, dass der
Kurs eines Short-Index grundsétzlich steigt, wenn die ihm zugrunde liegenden Kurse fallen, und dass
der Kurs des Short-Index fallt, wenn seine ihm zugrunde liegenden Kurse steigen.

Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Leverage-Index, sollten potentielle Anleger beachten,
dass dieser Index sich aus zwei verschiedenen Komponenten zusammensetzt, dem Index auf den sich
der Leverage-Index bezieht (der "Referenzindex™) und der Hebelfaktor (der "Hebelfaktor"). Die
Kursentwicklung des Leverage-Index ist an die tdgliche prozentuale Entwicklung des Referenzindex
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unter Berlcksichtigung des Hebelfaktors gebunden. Entsprechend dem jeweiligen Hebelfaktor féllt
oder steigt der tagliche Kurs des Basiswerts starker als der Kurs des jeweiligen Referenzindex. Aus
diesem Grund tragt der Wertpapierinhaber das Risiko des uberproportionalen Verlusts seines
eingesetzten Kapitals.

Wenn in Folge auBerordentlicher Kursbewegungen wahrend eines Handelstages der Kursverlust des
Leverage-Index ein gewisses Maf wberschritten hat, kann der Leverage-Index untertdgig in
Ubereinstimmung mit dem jeweiligen Indexkonzept angepasst werden. Eine solche Anpassung kann
zu einer reduzierten Teilhabe des Leverage-Index an einem darauf folgenden Kursanstieg des
Referenzindex fiihren.

Wertpapierinhaber kdnnen bei einem Leverage-Index als Basiswert einem erhthten Risiko des
Verlusts oder sogar Totalverlusts des eingesetzten Kapitals unterworfen sein.

Risiken in Bezug auf Distributing Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Distributing-Index, flieRen Dividenden oder sonstige
Ausschittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, bei der Berechnung des Kurses des
Index in eine in den Endgiiltigen Bedingungen bestimmten theoretische Barkomponente ein. Im
Anschluss an die in den Endgultigen Bedingungen bestimmten Dividendenbeobachtungstage werden
Dividenden bzw. sonstige Ausschittungen, die zwischen zwei Dividendenbeobachtungstagen
angefallen sind, an den jeweiligen Wertpapierinhaber ausgezahlt. Wertpapierinhaber sollten beachten,
dass nach einem solchen Dividendenbeobachtungstag die Barkomponente auf null zuriickgesetzt wird
und sich der Kurs des Index entsprechend verringert.

Risiken in Bezug auf Excess Return Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Excess Return Index, investiert der Anleger in Rohstoff-
terminkontrakte unter Anwendung eines Rollover, d.h. dass ein urspriinglich zugrunde liegender
Terminkontrakt sowie etwaige nachfolgende Terminkontrakte durch einen Terminkontrakt ersetzt
wird, der einen spateren Félligkeitstag hat, aber ansonsten dieselben Kontraktspezifikationen aufweist
wie der ursprunglich zugrunde liegende Terminkontrakt (der "Rollover"”). Bei der Berechnung des
Kurses eines Excess Return Index kdnnen Verluste aufgrund des Rollover entstehen. Das Rollen in
den nachsten Terminkontrakt kann einen negativen Einfluss auf die Entwicklung des Kurses des Index
haben. Inshesondere kdnnen sich Unterschiede zwischen Spot- und Futures-Preisen ergeben. Kurse
von Terminkontrakten kénnen sich erheblich von den Spot-Preisen fiir Rohstoffe, auf den sich der
Terminkontrakt bezieht, unterscheiden, was ebenfalls negativen Einfluss auf die Entwicklung des
Kurses des Index haben kann.

Risiko bei lander- bzw. branchenbezogenen Indizes

Spiegelt ein Index nur die Entwicklung von Vermdgenswerten bestimmter Lander oder Branchen
wider, ist dieser Index im Falle einer ungunstigen Entwicklung eines solchen Landes bzw. einer
solchen Branche von dieser negativen Entwicklung tberproportional betroffen.

Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko

Indexbestandteile kénnen in unterschiedlichen Wahrungen notiert sein und damit unterschiedlichen
Waéhrungseinfliissen unterliegen (insbesondere bei l&nder- bzw. branchenbezogenen Indizes). Zudem
kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zunachst von einer Wéhrung in die fur die Berechnung
des Index maligebliche Wahrung umgerechnet wird, um dann fiur Zwecke der Berechnung bzw.
Festlegung der unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrdgen erneut umgerechnet zu werden. In
diesen Fallen sind Wertpapierinhaber verschiedenen Wahrungsrisiken ausgesetzt sein, was fur sie
nicht unmittelbar erkennbar sein muss.

Nachteilige Auswirkungen der Gebiihren auf den Indexstand
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Wenn sich nach Maligabe des jeweiligen Indexkonzepts die Indexzusammensetzung andert, kénnen
Gebdhren anfallen, die in die Indexberechnung einflieBen und den Indexstand reduzieren. Dies kann
negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Index, den Marktwert der Wertpapiere und auf
die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrage haben. Bei Indizes, die bestimmte Markte oder
Branchen durch den Einsatz bestimmter derivativer Finanzinstrumente abbilden, kann dies zu héheren
Gebuhren und damit zu einer schlechteren Entwicklung des Index flhren, als dies bei einer direkten
Investition in die Markte bzw. Branchen der Fall gewesen ware.

Veroffentlichung der Indexzusammensetzung nicht fortlaufend aktualisiert

Manche Indexsponsoren veroffentlichen die Zusammensetzung der betreffenden Indizes auf einer
Internetseite oder in anderen in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Medien nicht
vollumfanglich oder nur mit zeitlicher Verzégerung. In diesem Fall wird die dargestellte
Zusammensetzung nicht immer der aktuellen fur die Berechnung der Wertpapiere herangezogenen
Zusammensetzung des betreffenden Index entsprechen. Die Verzdgerung kann erheblich sein und
unter Umstéanden mehrere Monate dauern. Dies kann dazu fuhren, dass die Berechnung des Index flr
die Wertpapierinhaber nicht vollstandig transparent ist.

4. Risiken in Verbindung mit Rohstoffen als Basiswert
Ahnliche Risiken wie bei einer direkten Anlage in Rohstoffe

Eine Investition in ein Wertpapier mit einem Rohstoff als Basiswert unterliegt &hnlichen Risiken wie
eine Direktanlage in diesen Rohstoff.

Groliere Risiken als bei anderen Anlageklassen

Eine Anlage in Rohstoffe ist risikoreicher als Anlagen in anderen Anlageklassen wie z. B. in
Anleihen, Devisen oder Aktien, da Kurse in dieser Anlageklasse gréReren Schwankungen (Volatilitét)
unterliegen und Markte eine geringere Liquiditdt aufweisen kénnen als z.B. Aktienmarkte.

Kursbeeinflussende Faktoren

Die folgenden, nicht als abschlieRende Aufzdhlung zu verstehenden, Faktoren, kdnnen Einfluss auf
Rohstoffkurse haben: Angebot und Nachfrage; Finanzmarktspekulationen; Produktionsengpésse;
Lieferschwierigkeiten; wenige Marktteilnehmer; Produktion in Schwellenléandern (politische Unruhen,
Wirtschaftskrisen); politische Risiken (Krieg, Terror); ungunstige Witterungsverhaltnisse;
Naturkatastrophen.

Risiken aufgrund des Handels in unterschiedlichen Zeitzonen und in verschiedenen Markten

Rohstoffe (z.B. Ol, Gas, Weizen, Mais) werden global nahezu ununterbrochen in verschiedenen
Zeitzonen an verschiedenen spezialisierten Borsen oder Mérkten (z. B. verschiedenen Terminbdrsen)
oder direkt zwischen Marktteilnehmern (over the counter) gehandelt. Dies kann dazu fiihren kann,
dass fir einen Rohstoff verschiedene Kurse an verschiedenen Orten verdffentlicht werden. Die
Endgultigen Bedingungen geben an, welche Borse oder Markt und welcher Zeitpunkt fur die
Kursfeststellung des jeweiligen Basiswerts verwendet wird
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschaftssitz in der Kardinal-Faulhaber-Stralie 1,
80333 Munchen Ubernimmt die Verantwortung fur die in diesem Basisprospekt enthaltenen
Informationen. Die UniCredit Bank AG erklart, dass ihres Wissens die Angaben in diesem
Basisprospekt richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen wurden.
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ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

Die Emittentin stimmt in dem Umfang und unter den Bedingungen, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, der Verwendung des Basisprospekts wahrend der Dauer seiner Glltigkeit
gemal § 9 WpPG zu.

Die Emittentin Ubernimmt die Haftung fur den Inhalt des Basisprospekts, etwaiger Nachtrage sowie
der Endgdltigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spéteren Weiterverduf3erung oder endgultigen
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare, die die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts, etwaiger Nachtrage sowie der Endgultigen Bedingungen erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann allen (sog. generelle Zustimmung) oder nur einem oder mehreren (sog.
individuelle Zustimmung) festgelegten Finanzintermediér(en) erteilt werden und wird in den
Endgltigen Bedingungen festgelegt.

Eine solche Zustimmung kann sich auf die folgenden Mitgliedstaaten, in denen der Basisprospekt
gultig ist bzw. in die er notifiziert wurde und die in den Endgultigen Bedingungen festgelegt werden,
beziehen: Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

Die Zustimmung durch die Emittentin erfolgt unter dem Vorbehalt, dass jeder Finanzintermedidr sich
an die in diesem Basisprospekt dargelegten Bedingungen der Emission, die Endglltigen Bedingungen
sowie an alle geltenden Verkaufsbeschrankungen hélt. Die Zustimmung zur Verwendung des Basis-
prospekts wird flr den in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Zeitraum erteilt.

Die Verteilung dieses Basisprospekt, etwaiger Nachtrdge zu diesem Basisprospekt und der
Endgiltigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann
in bestimmten L&ndern durch Rechtsvorschriften beschrénkt sein. Jeder Finanzintermediar und/oder
jede Person, die in den Besitz dieses Basisprospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem
Basisprospekt und der Endgiltigen Bedingungen gelangt, muss sich Uber diese Beschrankungen
informieren und diese beachten. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur
Verwendung dieses Basisprospekts in Bezug auf bestimmte Finanzintermediare zuriickzunehmen.

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage
sowie der Endgtiltigen Bedingungen liegen nicht vor.

Im Fall eines Angebots durch einen Finanzintermediar, wird der Finanzintermediar den
Anlegern die Informationen bezliglich der Angebotsbedingungen der Wertpapiere, inklusive der
Information bezlglich Kosten und Ausgaben (sofern vorhanden) zum Zeitpunkt des Angebots
zur Verfugung stellen.

Jeder weitere den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den Basisprospekt in Ubereinstimmung mit dieser Zustimmung und den
Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Basis-
prospekts oder gegebenenfalls der Ubermittlung der Endgiltigen Bedingungen unbekannt
waren, werden auf der Internetseite der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) verdffentlicht
und kénnen auf dieser eingesehen werden.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die Beschreibung der Emittentin wird auf Seite 336 durch Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
Ausgabepreis

Wertpapiere werden zu einem Ausgabepreis ausgegeben, der entweder in der Spalte "Ausgabepreis"
von Tabelle 1.1 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben ist oder, wenn der Ausgabepreis
zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgultigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, je Wertpapier
auf der Webseite angegeben und verdffentlicht wird, wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben.

Preisbildung

Der Ausgabepreis sowie auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin fiir die Wertpapiere
gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin. Er
kann neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine erwartete Marge
beinhalten, die bei der Emittentin verbleibt. Hierin kénnen grundsatzlich Kosten enthalten sein, die
u.a. die Kosten der Emittentin flr die Strukturierung der Wertpapiere, fir die Risikoabsicherung der
Emittentin und fiir den Vertrieb abdecken.

Verkaufsprovisionen bzw. sonstige Provisionen

Eine Verkaufsprovision oder eine sonstige Provision kann, wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben, berechnet werden.

Platzierung und Vertrieb

Die Wertpapiere kdnnen im Wege eines offentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung jeweils
durch Finanzintermediére vertrieben werden, wie zwischen der Emittentin und dem entsprechenden
Finanzintermediér vereinbart. Die Vertriebsmethode jeder einzelnen Tranche wird in den Endglltigen
Bedingungen angegeben.

Zulassung zum Handel und Borsennotierung

Fir die Wertpapiere, die unter dem Programm begeben werden, kann ein Antrag auf Zulassung zum
Handel an den in den Endgliltigen Bedingungen aufgefuhrten Markten oder Handelssystemen gestellt
werden. Jedoch kénnen Wertpapiere auch begeben werden, ohne dass sie an einer Wertpapierborse
gehandelt werden.

Potentielle Anleger

Die Wertpapiere konnen qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden und/oder institutionellen
Anlegern angeboten werden, wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Werden die
Wertpapiere gleichzeitig an den Mérkten zweier oder mehrerer Staaten angeboten und ist eine Tranche
einigen dieser Madrkte vorbehalten, so wird diese Information in den Endgiltigen Bedingungen
gegeben.

Bedingungen des Angebots

Die folgenden Details im Hinblick auf die Bedingungen des Angebots werden in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben: (i) Land/Lénder, in dem/denen ein Offentliches Angebot erfolgt, (ii)
Bedingungen fiir das Angebot der Wertpapiere; (iii) Tag des ersten 6ffentlichen Angebots; (iv)
Mdglichkeit der Emittentin, die Anzahl der zum Kauf angebotenen Wertpapiere zu reduzieren oder zu
erhthen; (v) Kleinste (bertragbare Einheit und/oder handelbare Einheit; (vi) Mdglichkeit der
vorzeitigen Beendigung des 6ffentlichen Angebots.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Die Definitionen der hier verwendeten definierten Begriffe sind in den nachstehenden Bedingungen
(wie im Abschnitt "Bedingungen der Wertpapiere" definiert) aufgefihrt.

Die Wertpapiere

Klassische Optionsscheine und Discount Optionsscheine werden als Optionsscheine begeben (die
"Optionsscheine™). Turbo Wertpapiere, Turbo Open End Wertpapiere, X-Turbo Wertpapiere, X-
Turbo Open End Wertpapiere und Mini Future Wertpapiere (die "Knock-out-Wertpapiere™) werden
als Zertifikate oder Optionsscheine begeben. Optionsscheine und Knock-out Wertpapiere werden als
"Wertpapiere" bezeichnet.

Bei allen Wertpapieren handelt es sich um nennbetraglose Inhaberschuldverschreibungen gemar
8 793 BGB. Alle Wertpapiere unterliegen deutschem Recht. Das Verfahren fiir die Berechnung des
Differenzbetrags der Wertpapiere ist an den Wert eines Basiswerts zu einem bestimmten Zeitpunkt
gebunden.

Die Wertpapiere sind unverzinslich.

Der Basiswert der Wertpapiere kann entweder eine Aktie, ein Index, oder ein Rohstoff sein. Der Wert
des Basiswerts ist der Haupteinflussfaktor fiir den Wert der Wertpapiere.

Grundsatzlich partizipieren Wertpapierinhaber tGber die Laufzeit der Wertpapiere hinweg sowohl an
einer positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung.

- Steigt der Wert des Basiswerts, steigt in der Regel der Wert der Wertpapiere bzw. im Fall von
Put-Strukturen fallt der Wert der Wertpapiere.

- Fallt der Wert des Basiswerts, fallt in der Regel dementsprechend auch der Wert der Wertpapiere
bzw. im Fall von Put-Strukturen steigt in der Regel dementsprechend auch der Wert der
Wertpapiere.

Der Abzug von Geblhren oder anderen preisbeeinflussenden Faktoren sind in der vorstehenden
Beschreibung nicht enthalten und fiihren dazu, dass kein Riickschluss auf die tatséchliche
Wertentwicklung der Wertpapiere maglich ist.

1. Optionsscheine

Klassische Optionsscheine
Call Optionsscheine - Allgemeines

Call Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber tberproportional (gehebelt) an
der positiven Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren kénnen (der Wertpapierinhaber setzt auf
steigende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch (berproportionale
(gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts negativ entwickelt.

Call Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung nach dem Malgeblichen
Referenzpreis richtet und in Hohe des Differenzbetrags erfolgt. Bei europdischer Ausiibung erfolgt die
Riuckzahlung am Finalen Zahltag nach dem Finalen Bewertungstag. Bei amerikanischer Ausiibung
erfolgt die Ruckzahlung am Zahltag nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Call Optionsscheine - Differenzbetrag

Hinsichtlich des Differenzbetrags gilt Folgendes:
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- Fur Call Optionsscheine, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist,
entspricht der Differenzbetrag dem Betrag, um den der Mal3gebliche Referenzpreis den Basispreis
Ubersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als
der Mindestbetrag.

- Fur Call Optionsscheine, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,
entspricht der Differenzbetrag dem Betrag, um den der Mal3gebliche Referenzpreis den Basispreis
Ubersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis und (fur Call Optionsscheine, bei denen die
Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wéhrung ist) geteilt durch FX (final) bzw. (fir Call Optionsscheine, bei denen die
Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wahrung ist) multipliziert mit FX (final). Der Differenzbetrag ist jedoch nicht
kleiner als der Mindestbetrag.

Put Optionsscheine- Allgemeines

Put Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber tberproportional (gehebelt) an der
negativen Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren kénnen (der Wertpapierinhaber setzt auf
fallende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch (berproportionale
(gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts positiv entwickelt.

Put Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen sich die Rickzahlung nach dem Maligeblichen
Referenzpreis richtet und in Hohe des Differenzbetrags erfolgt. Bei europdischer Ausiibung erfolgt die
Rickzahlung am Finalen Bewertungstag. Bei amerikanischer Ausibung erfolgt die Riickzahlung am
Zahltag nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Put Optionsscheine - Differenzbetrag

Hinsichtlich des Differenzbetrags gilt Folgendes:

- Fur Put Optionsscheine, bei denen die Festgelegte Wéhrung gleich der Basiswertwéhrung ist,
entspricht der Differenzbetrag dem Betrag, um den der MaRgebliche Referenzpreis den Basispreis
unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht
kleiner als der Mindestbetrag.

- Fur Put Optionsscheine, bei denen die Festgelegte Wéhrung ungleich der Basiswertwéhrung ist,
entspricht der Differenzbetrag dem Betrag, um den der MafRgebliche Referenzpreis den Basispreis
unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und (fir Put Optionsscheine, bei denen die
Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wahrung ist) geteilt durch FX (final) bzw. (fir Put Optionsscheine, bei denen die
Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wahrung ist) multipliziert mit FX (final). Der Differenzbetrag ist jedoch nicht
kleiner als der Mindestbetrag.

Call/Put Optionsscheine — Mindestbetrag

Der Differenzbetrag ist in keinem Fall kleiner als der Mindestbetrag. Der Mindestbetrag ist in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Call/Put Optionsscheine - Ausiibung

Bei Optionsscheinen mit europdischer Austibung handelt es sich um Optionsscheine, die am Finalen
Bewertungstag automatisch ausgeuibt werden. Optionsscheine mit europdischer Austibung kénnen von
den Wertpapierinhabern nicht vor dem Finalen Bewertungstag ausgeiibt werden.

Bei Optionsscheinen mit amerikanischer Ausibung handelt es sich um Optionsscheine, die an jedem
Tag innerhalb der Ausibungsfrist ausgeubt werden kdnnen. Werden Optionsscheine mit
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amerikanischer Ausiibung nicht wéhrend der Ausiibungsfrist ausgeiibt, werden die Optionsscheine am
Finalen Bewertungstag automatisch ausgedbt.

Discount Optionsscheine
Allgemeines

Discount Optionsscheine sind Wertpapiere, deren Preis bei der Ausgabe unterhalb des Preises eines
hinsichtlich Laufzeit, Basiswert, Basispreis und Bezugsverhaltnis identischen klassischen Call
Optionsscheins liegt. Fur diesen Abschlag (Discount) nimmt der Wertpapierinhaber wéhrend der
Laufzeit des Wertpapiers an der Kursentwicklung des Basiswerts lediglich bis zum Hdéchstbetrag teil.

Call Discount Optionsscheine - Allgemeines

Call Discount Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber (berproportional
(gehebelt) an der positiven Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren (der Wertpapierinhaber setzt
auf steigende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch Uberproportionale
(gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts negativ entwickelt.

Call Discount Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am Finalen Zahltag
nach dem MaRgeblichen Referenzpreis am Finalen Bewertungstag richtet und in Hohe des
Differenzbetrags erfolgt. Der Differenzbetrag ist nicht gréRer als der Hochstbetrag.

Call Discount Optionsscheine - Differenzbetrag
Hinsichtlich des Differenzbetrags gilt Folgendes:

- Fur Call Discount Optionsscheine, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der
Basiswertwahrung ist, entspricht der Differenzbetrag dem Betrag, um den der MaRgebliche
Referenzpreis den Basispreis (bersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Der
Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und auch nicht groRer als der
Hochstbetrag.

- Fur Call Discount Optionsscheine, bei denen die Festgelegte Wéhrung ungleich der
Basiswertwahrung ist, entspricht der Differenzbetrag dem Betrag, um den der MaRgebliche
Referenzpreis den Basispreis tbersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und (fir Call
Discount Optionsscheine, bei denen die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der
Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wahrung ist) geteilt durch FX (final) bzw.
(fir Call Discount Optionsscheine, bei denen die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf
der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wahrung ist) multipliziert mit FX
(final). Der Differenzbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und auch nicht groRer als der
Hdochstbetrag.

Put Discount Optionsscheine - Allgemeines

Put Discount Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber Uberproportional
(gehebelt) an der negativen Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren (der Wertpapierinhaber
setzt auf fallende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch Uberproportionale
(gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts positiv entwickelt.

Put Discount Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen sich die Rickzahlung am Finalen Zahltag
nach dem MaRgeblichen Referenzpreis am Finalen Bewertungstag richtet und in Hohe des
Differenzbetrags erfolgt. Der Differenzbetrag ist nicht gréRer als der Hochstbetrag.

Put Discount Optionsscheine - Differenzbetrag

Hinsichtlich des Differenzbetrags gilt Folgendes:

47



- Fur Put Discount Optionsscheine, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der
Basiswertwahrung ist, entspricht der Differenzbetrag dem Betrag, um den der MaRgebliche
Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Der
Differenzbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und auch nicht gréRRer als der Hochstbetrag.

- Fur Put Discount Optionsscheine, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der
Basiswertwahrung ist, entspricht der Differenzbetrag dem Betrag, um den der Malgebliche
Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und (fur Put
Discount Optionsscheine, bei denen die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der
Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wahrung ist) geteilt durch FX (final) bzw.
(ftr Put Discount Optionsscheine, bei denen die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der
Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wahrung ist) multipliziert mit FX
(final). Der Differenzbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und auch nicht groRer als der
Hochstbetrag.

Call Discount/Put Discount Optionsscheine — Mindestbetrag

Der Differenzbetrag ist in keinem Fall kleiner als der Mindestbetrag. Der Mindestbetrag ist in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Call Discount/Put Discount Optionsscheine — Hochstbetrag

Der Differenzbetrag ist in keinem Fall groer als der Hochstbetrag. Der Hochstbetrag ist in der Spalte
,Hochstbetrag” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Call Discount/Put Discount Optionsscheine - Ausiibung

Bei Discount Optionsscheinen handelt es sich um Optionsscheine, die am Finalen Bewertungstag
automatisch ausgeiibt werden. Call bzw. Put Discount Optionsscheine kdnnen von den
Wertpapierinhabern nicht vor dem Finalen Bewertungstag ausgetibt werden.

2. Knock-out Wertpapiere
Turbo Wertpapiere
Call Turbo Wertpapiere - Allgemeines

Call Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber tberproportional (gehebelt)
an der positiven Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren konnen (der Wertpapierinhaber setzt
auf steigende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch Uberproportionale
(gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts negativ entwickelt. Fallt der Kurs des
Basiswerts wahrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter die Knock-out
Barriere, endet die Laufzeit des Wertpapiers sofort und Wertpapierinhaber erhalten nur den Knock-out
Betrag.

Call Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am Finalen Zahltag nach
dem MaRgeblichen Referenzpreis am Finalen Bewertungstag richtet und in Hohe des Differenzbetrags
erfolgt, es sei denn es ist ein Knock-out Ereignis eingetreten.

Call Turbo Wertpapiere - Differenzbetrag
Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:

- Fur Call Turbo Wertpapiere, bei denen die Basiswertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung
ist, entspricht der Differenzbetrag dem Betrag, um den der MaRgebliche Referenzpreis den
Basispreis tbersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht
kleiner als der Mindestbetrag.
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- Fur Call Turbo Wertpapiere, bei denen die Basiswertwahrung ungleich der Festgelegten Wahrung
ist, entspricht der Differenzbetrag dem Betrag, um den der MaRgebliche Referenzpreis den
Basispreis Ubersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und (fir Call Wertpapiere, bei
denen die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird,
gleich der Festgelegten Wéhrung ist) geteilt durch FX (final) bzw. (fir Call Wertpapiere, bei
denen die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird,
ungleich der Festgelegten Wahrung ist) multipliziert mit FX (final). Der Differenzbetrag ist
jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Knock-out Ereignisses Folgendes:

- Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten und ist der Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher
Betrachtung wahrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig auf oder unter
die Knock-out Barriere gefallen, erfolgt die Rickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag, wie in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Put Turbo Wertpapiere- Allgemeines

Put Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber (iberproportional (gehebelt) an
der negativen Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren kénnen (der Wertpapierinhaber setzt auf
fallende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch Uberproportionale
(gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts positiv entwickelt. Steigt der Kurs des
Basiswerts wéhrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder lber die Knock-out
Barriere, endet die Laufzeit des Wertpapiers sofort und Wertpapierinhaber erhalten nur den Knock-out
Betrag.

Put Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am Finalen Zahltag nach
dem MaRgeblichen Referenzpreis am Finalen Bewertungstag richtet und in Hohe des Differenzbetrags
erfolgt, es sei denn es ist ein Knock-out Ereignis eingetreten.

Put Turbo Wertpapiere - Differenzbetrag
Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:

- Fur Put Turbo Wertpapiere, bei denen die Basiswertwahrung gleich der Festgelegten Wéhrung ist,
entspricht der Differenzbetrag dem Betrag, um den der MaRgebliche Referenzpreis den Basispreis
unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht
kleiner als der Mindestbetrag.

- Fur Put Turbo Wertpapiere, bei denen die Basiswertwahrung ungleich der Festgelegten Wahrung
ist, entspricht der Differenzbetrag dem Betrag, um den der MaRgebliche Referenzpreis den
Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und (fir Put Wertpapiere, bei
denen die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird,
gleich der Festgelegten Wahrung ist) geteilt durch FX (final) bzw. (fiir Put Wertpapiere, bei denen
die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wahrung ist) multipliziert mit FX (final). Der Differenzbetrag ist jedoch nicht
kleiner als der Mindestbetrag.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Knock-out Ereignisses Folgendes:

- Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten und ist der Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher
Betrachtung wéhrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig auf oder tber
die Knock-out Barriere gestiegen, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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Call/Put Turbo Wertpapiere - Austibung

Bei Call/Put Turbo Wertpapieren handelt es sich um Wertpapiere, die am Finalen Bewertungstag
automatisch ausgetibt werden. Diese Wertpapiere kdnnen von den Wertpapierinhabern nicht vor dem
Finalen Bewertungstag ausgeubt werden.

Call/Put Turbo Wertpapiere — Mindestbetrag

Der Differenzbetrag ist in keinem Fall kleiner als der Mindestbetrag. Der Mindestbetrag ist in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Turbo Open End Wertpapiere
Call Turbo Open End Wertpapiere - Allgemeines

Call Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber berproportional
(gehebelt) an der positiven Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren koénnen (der
Wertpapierinhaber setzt auf steigende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber
auch Oberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts negativ entwickelt.
Die Wertpapierinhaber konnen Gewinne realisieren (mit der Folge, dass eine spatere fiur sie
nachteilige Entwicklung des Kurses des Basiswerts ihnen nicht mehr schadet), indem sie ihr
Austibungsrechts austiben. Die Emittentin kann durch Austibung ihres Ordentlichen Kiindigungsrechts
erzwingen, dass die Wertpapierinhaber Verluste realisieren (mit der Folge, dass eine spatere fir sie
vorteilhafte Entwicklung des Kurses des Basiswerts ihnen nicht mehr zugute kommt). Féllt der Kurs
des Basiswerts wéhrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter die Knock-
out Barriere, endet die Laufzeit des Wertpapiers sofort und Wertpapierinhaber erhalten nur den
Knock-out Betrag.

Call Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am jeweiligen
Zahltag nach dem Malgeblichen Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag richtet und in Héhe
des Differenzbetrags erfolgt, es sei denn es ist ein Knock-out Ereignis eingetreten.

Call Turbo Open End Wertpapiere - Differenzbetrag
Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:

- Fur Call Wertpapiere, bei denen die Basiswertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist,
entspricht der Differenzbetrag dem Betrag, um den der Malgebliche Referenzpreis den Basispreis
tbersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als
der Mindestbetrag.

- Fur Call Wertpapiere, bei denen die Basiswertwéhrung ungleich der Festgelegten Wahrung ist,
entspricht der Differenzbetrag dem Betrag, um den der MaRgebliche Referenzpreis den Basispreis
tbersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis und (fiir Call Wertpapiere, bei denen die
Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wéhrung ist) geteilt durch FX (final) bzw. (fur Call Wertpapiere, bei denen die
Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wahrung ist) multipliziert mit FX (final). Der Differenzbetrag ist jedoch nicht
Kkleiner als der Mindestbetrag.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Knock-out Ereignisses Folgendes:

- Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten und ist der Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher
Betrachtung wahrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig auf oder unter
die Knock-out Barriere gefallen, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag, wie in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

50



Put Turbo Open End Wertpapiere - Allgemeines

Put Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber tberproportional
(gehebelt) an der negativen Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren konnen (der
Wertpapierinhaber setzt auf fallende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch
Uberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts positiv entwickelt. Die
Wertpapierinhaber kénnen Gewinne realisieren (mit der Folge, dass eine spatere fur sie nachteilige
Entwicklung des Kurses des Basiswerts ihnen nicht mehr schadet), indem sie ihr Austibungsrechts
austiben. Die Emittentin kann durch Austibung ihres Ordentlichen Kiindigungsrechts erzwingen, dass
die Wertpapierinhaber Verluste realisieren (mit der Folge, dass eine spétere fur sie vorteilhafte
Entwicklung des Kurses des Basiswerts ihnen nicht mehr zugute kommt).Steigt der Kurs des
Basiswerts wahrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder lber die Knock-out
Barriere, endet die Laufzeit des Wertpapiers sofort und Wertpapierinhaber erhalten nur den Knock-out
Betrag.

Put Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am jeweiligen
Zahltag nach dem Malgeblichen Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag richtet und in Héhe
des Differenzbetrags erfolgt, es sei denn es ist ein Knock-out Ereignis eingetreten.

Put Turbo Open End Wertpapiere - Differenzbetrag
Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:

- Fur Put Turbo Wertpapiere, bei denen die Basiswertwahrung gleich der Festgelegten Wéhrung ist,
entspricht der Differenzbetrag dem Betrag, um den der MafRgebliche Referenzpreis den Basispreis
unterschreitet multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner
als der Mindestbetrag.

- Flr Put Turbo Wertpapiere, bei denen die Basiswertwahrung ungleich der Festgelegten Wahrung
ist, entspricht der Differenzbetrag dem Betrag, um den der MaRgebliche Referenzpreis den
Basispreis unterschreitet multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis und (fir Put Wertpapiere, bei
denen die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird,
gleich der Festgelegten Wahrung ist) geteilt durch FX (final) bzw. (fiir Put Wertpapiere, bei denen
die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wahrung ist) multipliziert mit FX (final). Der Differenzbetrag ist jedoch nicht
kleiner als der Mindestbetrag.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Knock-out Ereignisses Folgendes:

- Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten und ist der Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher
Betrachtung wéhrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig auf oder tber
die Knock-out Barriere gestiegen, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag, wie
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Austibungsrecht und Ordentliches Kiindigungsrecht

Die Wertpapiere verfiigen uber keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie bis zur Auslibung des
Ausiibungsrechts durch die Wertpapierinhaber oder bis zur Ausibung des Ordentlichen
Kiindigungsrechts durch die Emittentin auf unbestimmte Zeit weiter. Wertpapierinhaber kénnen die
Wertpapiere an jedem Ausiibungstag ausiiben. Die Emittentin kann zu jedem Austibungstag von ihrem
Ordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch machen und die Wertpapiere vollstandig aber nicht teilweise
kiindigen. Nach der Ausiibung der vorstehend genannten Rechte haben Wertpapierinhaber Anspruch
auf Zahlung des Differenzbetrags fiinf Bankgeschaftstage nach dem entsprechenden Bewertungstag
bzw. funf Bankgeschéftstage nach dem Kundigungstermin.

Die Emittentin kann ihr Ordentliches Kiindigungsrecht ausiiben, ohne dabei dessen Auswirkungen auf
die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen. Nach einer entsprechenden
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Ausubung ist die Laufzeit der Wertpapiere begrenzt und die Wertpapierinhaber konnen einen
teilweisen oder vollstandigen Verlust ihres angelegten Kapitals erleiden, falls der Wert des Basiswerts
am entsprechenden Bewertungstag niedriger ist als sein Wert zum Zeitpunkt des Kaufs der
Wertpapiere.

X-Turbo Wertpapiere
Call X-Turbo Wertpapiere — Allgemeines

Call X-Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber Gberproportional (gehebelt)
an der positiven Kursentwicklung der Basiswerte partizipieren konnen (der Wertpapierinhaber setzt
auf steigende Kurse der Basiswerte). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch (berproportionale
(gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs der Basiswerte negativ entwickelt. Fallt der Kurs des
Basiswerts; oder des Basiswerts, wahrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder
unter die Knock-out Barriere, endet die Laufzeit des Wertpapiers sofort und Wertpapierinhaber
erhalten nur den Knock-out Betrag.

Call X-Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am Finalen Zahltag nach
dem MaRgeblichen Referenzpreis am Finalen Bewertungstag richtet und in Hohe des Differenzbetrags
erfolgt, es sei denn es ist ein Knock-out Ereignis eingetreten.

Call X-Turbo Wertpapiere - Differenzbetrag
Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:

- Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der MaRgebliche Referenzpreis den Basispreis
tibersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als
der Mindestbetrag.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Knock-out Ereignisses Folgendes:

- Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten und ist entweder (i) der Kurs des Basiswerts; oder (ii) der
Kurs des Basiswerts, bei kontinuierlicher Betrachtung wahrend der Knock-out Periode zu
irgendeinem Zeitpunkt erstmalig auf oder unter die Knock-out Barriere gefallen, erfolgt die
Riickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

Put X-Turbo Wertpapiere - Allgemeines

Put X-Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber Gberproportional (gehebelt)
an der negativen Kursentwicklung der Basiswerte partizipieren kdnnen (der Wertpapierinhaber setzt
auf fallende Kurse der Basiswerte). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch Uberproportionale
(gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs der Basiswerte positiv entwickelt. Steigt der Kurs des
Basiswerts; oder des Basiswerts,; wéhrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder
uber die Knock-out Barriere, endet die Laufzeit des Wertpapiers sofort und Wertpapierinhaber
erhalten nur den Knock-out Betrag.

Put X-Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am Finalen Zahltag nach
dem MaRgeblichen Referenzpreis am Finalen Bewertungstag richtet und in Hohe des Differenzbetrags
erfolgt, es sei denn es ist ein Knock-out Ereignis eingetreten.

Put X-Turbo Wertpapiere - Differenzbetrag

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:
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- Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der MaRgebliche Referenzpreis den Basispreis
unterschreitet multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner
als der Mindestbetrag.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Knock-out Ereignisses Folgendes:

- Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten und ist entweder (i) der Kurs des Basiswerts; oder (ii) der
Kurs des Basiswerts, bei kontinuierlicher Betrachtung wahrend der Knock-out Periode zu
irgendeinem Zeitpunkt erstmalig auf oder Uber die Knock-out Barriere gestiegen, erfolgt die
Ruckzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgeleqt.

Ausiibung

Bei X-Call/Put Turbo Wertpapieren handelt es sich um Wertpapiere, die am Finalen Bewertungstag
automatisch ausgetibt werden. Diese Wertpapiere kdnnen von den Wertpapierinhabern nicht vor dem
Finalen Bewertungstag ausgeuibt werden.

X-Turbo Open End Wertpapiere
Call X-Turbo Open End Wertpapiere - Allgemeines

Call X-Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber tberproportional
(gehebelt) an der positiven Kursentwicklung der Basiswerte partizipieren kdnnen (der
Wertpapierinhaber setzt auf steigende Kurse der Basiswerte). Die Wertpapierinhaber erleiden aber
auch berproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs der Basiswerte negativ entwickelt.
Die Wertpapierinhaber kdnnen Gewinne realisieren (mit der Folge, dass eine spéatere negative
Entwicklung der Kurse der Basiswerte ihnen nicht mehr schadet), indem sie ihr Auslibungsrechts
austiben. Die Emittentin kann durch Austibung ihres Ordentlichen Kiindigungsrechts erzwingen, dass
die Wertpapierinhaber Verluste realisieren (mit der Folge, dass eine spatere positive Entwicklung der
Kurse der Basiswerte ihnen nicht mehr zugute kommt). Fallt der Kurs des Basiswerts; oder des
Basiswerts, wahrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter die Knock-out
Barriere, endet die Laufzeit des Wertpapiers sofort und Wertpapierinhaber erhalten nur den Knock-out
Betrag.

Call X-Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am jeweiligen
Zahltag nach dem Malgeblichen Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag richtet und in Héhe
des Differenzbetrags erfolgt, es sei denn es ist ein Knock-out Ereignis eingetreten.

Call X-Turbo Open End Wertpapiere - Differenzbetrag

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:

- Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der Mal3gebliche Referenzpreis den Basispreis
Ubersteigt multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als
der Mindestbetrag.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Knock-out Ereignisses Folgendes:

- Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten und ist entweder (i) der Kurs des Basiswerts; oder (ii) der
Kurs des Basiswerts, bei kontinuierlicher Betrachtung wahrend der Knock-out Periode zu
irgendeinem Zeitpunkt erstmalig auf oder unter die Knock-out Barriere gefallen, erfolgt die
Ruckzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

Put X-Turbo Open End Wertpapiere - Allgemeines
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Put X-Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber (iberproportional
(gehebelt) an der negativen Kursentwicklung der Basiswerte partizipieren konnen (der
Wertpapierinhaber setzt auf fallende Kurse der Basiswerte). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch
Uberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs der Basiswerte positiv entwickelt. Die
Wertpapierinhaber konnen Gewinne realisieren (mit der Folge, dass eine spéatere negative
Entwicklung der Kurse der Basiswerte ihnen nicht mehr schadet), indem sie ihr Ausiibungsrechts
austiben. Die Emittentin kann durch Austibung ihres Ordentlichen Kiindigungsrechts erzwingen, dass
die Wertpapierinhaber Verluste realisieren (mit der Folge, dass eine spatere positive Entwicklung der
Kurse der Basiswerte ihnen nicht mehr zugute kommt). Steigt der Kurs der Basiswerte wahrend der
Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder Gber die Knock-out Barriere, endet die Laufzeit
des Wertpapiers sofort und Wertpapierinhaber erhalten nur den Knock-out Betrag.

Put X-Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am jeweiligen
Zahltag nach dem MaRgeblichen Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag richtet und in Hohe
des Differenzbetrags erfolgt, es sei denn es ist ein Knock-out Ereignis eingetreten.

Put X-Turbo Open End Wertpapiere - Differenzbetrag
Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:

- Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der MaRgebliche Referenzpreis den Basispreis
unterschreitet multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner
als der Mindestbetrag.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Knock-out Ereignisses Folgendes:

- Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten und ist entweder (i) der Kurs des Basiswerts; oder (ii) der
Kurs des Basiswerts, bei kontinuierlicher Betrachtung wahrend der Knock-out Periode zu
irgendeinem Zeitpunkt erstmalig auf oder ber die Knock-out Barriere gestiegen, erfolgt die
Riickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

Austibungsrecht und Ordentliches Kiindigungsrecht

Die Wertpapiere verfiigen uber keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie bis zur Auslibung des
Ausiibungsrechts durch die Wertpapierinhaber oder bis zur Ausibung des Ordentlichen
Kiindigungsrechts durch die Emittentin auf unbestimmte Zeit weiter. Wertpapierinhaber kénnen die
Wertpapiere an jedem Austibungstag austiben. Die Emittentin kann zu jedem Ausuibungstag von ihrem
Ordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch machen und die Wertpapiere vollstandig aber nicht teilweise
kiindigen. Nach der Ausiibung der vorstehend genannten Rechte haben Wertpapierinhaber Anspruch
auf Zahlung des Differenzbetrags fiinf Bankgeschéftstage nach dem entsprechenden Bewertungstag
bzw. funf Bankgeschéftstage nach dem Kindigungstermin.

Die Emittentin kann ihr Ordentliches Kiindigungsrecht ausuiben, ohne dabei dessen Auswirkungen auf
die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen. Nach einer entsprechenden
Ausubung ist die Laufzeit der Wertpapiere begrenzt und die Wertpapierinhaber kdénnen einen
teilweisen oder vollstandigen Verlust ihres angelegten Kapitals erleiden, falls der Wert des Basiswerts
am entsprechenden Bewertungstag niedriger ist als sein Wert zum Zeitpunkt des Kaufs der
Wertpapiere.

Mini Future Wertpapiere
Mini Future Wertpapiere - Allgemeines

Call Mini Future Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber Uberproportional
(gehebelt) an der positiven Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren koénnen (der
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Wertpapierinhaber setzt auf steigende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber
auch Oberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts negativ entwickelt.
Die Wertpapierinhaber koénnen Gewinne realisieren (mit der Folge, dass eine spatere fir sie
nachteilige Entwicklung des Kurses des Basiswerts ihnen nicht mehr schadet), indem sie ihr
Ausubungsrechts ausiiben. Die Emittentin kann durch Ausiibung ihres Ordentlichen Kiindigungsrechts
erzwingen, dass die Wertpapierinhaber Verluste realisieren (mit der Folge, dass eine spétere fur sie
vorteilhafte Entwicklung des Kurses des Basiswerts ihnen nicht mehr zugute kommt). Féllt der Kurs
des Basiswerts wahrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter die Knock-
out Barriere, endet die Laufzeit des Wertpapiers sofort und Wertpapierinhaber erhalten nur den
Knock-out Betrag.

Call Mini Future Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am Zahltag nach dem
MaRgeblichen Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag richtet und in Hohe des
Differenzbetrags erfolgt, es sei denn es ist ein Knock-out Ereignis eingetreten.

Call Mini Future Wertpapiere - Differenzbetrag

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:

- Fur Call Mini Future Wertpapiere, bei denen die Basiswertwéhrung gleich der Festgelegten
Wahrung ist, entspricht der Differenzbetrag dem Betrag, um den der MaBgebliche Referenzpreis
den Basispreis Ubersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch
nicht kleiner als der Mindestbetrag.

- Fur Call Mini Future Wertpapiere, bei denen die Basiswertwahrung ungleich der Festgelegten
Wahrung ist, entspricht der Differenzbetrag dem Betrag, um den der MaBgebliche Referenzpreis
den Basispreis Ubersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis und (fur Call Mini Future
Wertpapiere, bei denen die Basiswdhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite
angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wahrung ist) geteilt durch FX (final) bzw. (fir Call Mini
Future Wertpapiere, bei denen die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der
Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wahrung ist) multipliziert mit FX
(final). Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Knock-out Ereignisses Folgendes:

- Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten und ist der Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher
Betrachtung wahrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig auf oder unter
die Knock-out Barriere gefallen, erfolgt die Ruickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag.

Call Mini Future Wertpapiere — Knock-out Betrag

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Knock-out Betrags Folgendes:

- Fur Call Mini Future Wertpapiere, bei denen die Basiswertwéhrung gleich der Festgelegten
Wahrung ist, entspricht der Knock-out Betrag dem Betrag, um den der Austibungspreis den
Basispreis tbersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht
kleiner als der Mindestbetrag.

- Fur Call Mini Future Wertpapiere, bei denen die Basiswertwédhrung ungleich der Festgelegten
Wahrung ist, entspricht der Knock-out Betrag dem Betrag, um den der MalRgebliche Referenzpreis
den Ausibungspreis Ubersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis und (far Call Mini Future
Wertpapiere, bei denen die Basiswdhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite
angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wahrung ist) geteilt durch FX (final) bzw. (fir Call Mini
Future Wertpapiere, bei denen die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der
Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wahrung ist) multipliziert mit FX
(final). Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.
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Put Mini Future Wertpapiere - Allgemeines

Put Mini Future Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber (iberproportional
(gehebelt) an der negativen Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren konnen (der
Wertpapierinhaber setzt auf fallende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch
Uberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts positiv entwickelt. Die
Wertpapierinhaber kénnen Gewinne realisieren (mit der Folge, dass eine spatere fir sie nachteilige
Entwicklung des Kurses des Basiswerts ihnen nicht mehr schadet), indem sie ihr Auslibungsrechts
austiben. Die Emittentin kann durch Austibung ihres Ordentlichen Kiindigungsrechts erzwingen, dass
die Wertpapierinhaber Verluste realisieren (mit der Folge, dass eine spétere fur sie vorteilhafte
Entwicklung des Kurses des Basiswerts ihnen nicht mehr zugute kommt). Steigt der Kurs des
Basiswerts wahrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder lber die Knock-out
Barriere, endet die Laufzeit des Wertpapiers sofort und Wertpapierinhaber erhalten nur den Knock-out
Betrag.

Put Mini Future Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am Zahltag nach dem
MaRgeblichen Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag richtet und in Hohe des
Differenzbetrags erfolgt, es sei denn es ist ein Knock-out Ereignis eingetreten.

Put Mini Future Wertpapiere - Differenzbetrag

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:

- Flr Put Mini Future Wertpapiere, bei denen die Basiswertwahrung gleich der Festgelegten
Wahrung ist, entspricht der Differenzbetrag dem Betrag, um den der MaBgebliche Referenzpreis
den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. Der Differenzbetrag ist
jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

- Flr Put Mini Future Wertpapiere, bei denen die Basiswertwahrung ungleich der Festgelegten
Wahrung ist, entspricht der Differenzbetrag dem Betrag, um den der MaBgebliche Referenzpreis
den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis und (fiir Put Wertpapiere,
bei denen die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird,
gleich der Festgelegten Wahrung ist) geteilt durch FX (final) bzw. (fur Call Wertpapiere, bei
denen die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird,
ungleich der Festgelegten Wahrung ist) multipliziert mit FX (final). Der Differenzbetrag ist
jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Knock-out Ereignisses Folgendes:

- Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten und ist der Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher
Betrachtung wéhrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig auf oder Uber
die Knock-out Barriere gestiegen, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag.

Put Mini Future Wertpapiere — Knock-out Betrag
Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Knock-out Betrags Folgendes:

- Flr Put Mini Future Wertpapiere, bei denen die Basiswertwéhrung gleich der Festgelegten
Wihrung ist, entspricht der Knock-out Betrag dem Betrag, um den der Austbungspreis den
Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch
nicht kleiner als der Mindestbetrag.

- Fur Put Mini Future Wertpapiere, bei denen die Basiswertwadhrung ungleich der Festgelegten
Wihrung ist, entspricht der Knock-out Betrag dem Betrag, um den der Austibungspreis den
Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und (flr Put Wertpapiere, bei
denen die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird,
gleich der Festgelegten Wéhrung ist) geteilt durch FX (final) bzw. (fur Put Wertpapiere, bei denen
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die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wahrung ist) multipliziert mit FX (final). Der Differenzbetrag ist jedoch nicht
Kleiner als der Mindestbetrag.

Call/Put Mini Future Wertpapiere — Mindestbetrag

Der Differenzbetrag ist in keinem Fall kleiner als der Mindestbetrag. Der Mindestbetrag ist in der
Spalte ,,Mindestbetrag™ in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Ausuibungsrecht und Ordentliches Kiindigungsrecht

Die Wertpapiere verfligen Uber keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie bis zur Auslibung des
Ausiibungsrechts durch die Wertpapierinhaber oder bis zur Ausiibung des Ordentlichen
Kiindigungsrechts durch die Emittentin auf unbestimmte Zeit weiter. Wertpapierinhaber konnen die
Wertpapiere an jedem Ausiibungstag ausiiben. Die Emittentin kann zu jedem Auslibungstag von ihrem
Ordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch machen und die Wertpapiere vollstandig aber nicht teilweise
kiindigen. Nach der Ausiibung der vorstehend genannten Rechte haben Wertpapierinhaber Anspruch
auf Zahlung des Differenzbetrags fiinf Bankgeschaftstage nach dem entsprechenden Bewertungstag
bzw. finf Bankgeschéftstage nach dem Kundigungstermin.

Die Emittentin kann ihr Ordentliches Kiindigungsrecht ausiiben, ohne dabei dessen Auswirkungen auf
die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen. Nach einer entsprechenden
Ausiibung ist die Laufzeit der Wertpapiere begrenzt und die Wertpapierinhaber kdénnen einen
teilweisen oder vollstandigen Verlust ihres angelegten Kapitals erleiden, falls der Wert des Basiswerts
am entsprechenden Bewertungstag niedriger ist als sein Wert zum Zeitpunkt des Kaufs der
Wertpapiere.
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BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Allgemeine Informationen

Der nachfolgende Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere (die "Allgemeinen
Bedingungen™) muss zusammen mit Teil B — Produkt- und Basiswertdaten (die "Produkt- und
Basiswertdaten™) sowie auch mit Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere (die
"Besonderen Bedingungen™) (zusammen die "Bedingungen") gelesen werden. Eine erganzte
Fassung der Bedingungen begriindet die Emissionsbedingungen der entsprechenen Tranche von
Wertpapieren und wird Bestandteil der entsprechenden Globalurkunde.

Fir jede Tranche von Wertpapieren wird ein separates Dokument verdffentlich, die sogenannten
endgultigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen”). Die Endglltigen Bedingungen
beinhalten:

(@) Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den Allgemeinen Bedingungen
enhalten ist,

(b) eine konsolidierte Fassung der Produkt- und Basiswertdaten,
() eine konsolidierte Fassung der Besonderen Bedingungen,
welche die Emissionsbedingungen wiedergeben.

Eine konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen kann zusammen mit den entsprechenden
Endglltigen Bedingungen zur Vereinfachung zur Verfligung gestellt werden. Diese konsolidierte
Fassung der Allgemeinen Bedingungen ist kein Bestandteil der entsprechenden Endgiltigen
Bedingungen und wird den Endgiltigen Bedingungen weder als Anhang beigefligt noch ist sie
integraler Bestandteil der Endgultigen Bedingungen. Die konsolidierte Fassung der Allgemeinen
Bedingungen wird auch nicht bei der maBgeblichen zustdndigen Behorde hinterlegt oder dieser
mitgeteilt.
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Aufbau der Bedingungen

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
81 Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung
§2 Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
§3 Steuern
84 Rang
§5 Ersetzung der Emittentin
§6 Mitteilungen
87 AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Wertpapierinhaber
§8 Begebung zusétzlicher Wertpapiere, Rlckerwerb
89 Vorlegungsfrist
8§10  Teilunwirksamkeit, Korrekturen
811  Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand

Teil B — Produkt- und Basiswertdaten
81 Produktdaten
82 Basiswertdaten
Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere
[Option 1: Im Fall von auf eine Aktie bezogene klassische Optionsscheine gilt Folgendes:

81 Definitionen
§2 Verzinsung

§3 Ausiibungsrecht, Ausibung, [Ausibungserklarung,] [Hemmung des Ausiibungs-
rechts,] Zahlung

§4 Differenzbetrag

85 AulRerordentliches Kundigungsrecht der Emittentin
§6 Zahlungen

§7 Marktstérungen

88 Anpassungen, Ersatzfeststellung

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der
Basiswertwahrung ist, gilt Folgendes:

89 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]]

[Option 2: Im Fall von auf einen Index bezogene klassische Optionsscheine gilt Folgendes:
81 Definitionen

82 Verzinsung
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§3 Ausiibungsrecht, Ausiibung, Zahlung

84 Differenzbetrag

85 Aulerordentliches Kundigungsrecht der Emittentin
§6 Zahlungen

§7 Marktstorungen

88 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der
Basiswertwahrung ist, gilt Folgendes:

89 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]]

[Option 3: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogene klassische Optionsscheine gilt Folgendes:

81 Definitionen

§2 Verzinsung

83 Ausiibungsrecht, Ausiibung, Zahlung

§4 Differenzbetrag

§5 AulRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

86 Zahlungen

§7 Marktstdrungen

§8 MaRgebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der
Basiswertwahrung ist, gilt Folgendes:

89 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]]

[Option 4: Im Fall von auf eine Aktie bezogene Discount Optionsscheine gilt Folgendes:
81 Definitionen

82 Verzinsung

83 Austibungsrecht, Austibung, Zahlung

§4 Differenzbetrag

85 AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
86 Zahlungen

87 Marktstérungen

§8 Anpassungen, Ersatzfeststellung

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Waéhrung ungleich der
Basiswertwahrung ist, gilt Folgendes:

§9 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]]
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[Option 5: Im Fall von auf einen Index bezogene Discount Optionsscheine gilt Folgendes:

81 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Ausiibungsrecht, Ausiibung, Zahlung

84 Differenzbetrag

§5 Auferordentliches Kindigungsrecht der Emittentin
§6 Zahlungen

§7 Marktstérungen

88 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der
Basiswertwahrung ist, gilt Folgendes:

89 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]]

[Option 6: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogene Discount Optionsscheine gilt Folgendes:

81 Definitionen

§2 Verzinsung

§3  Austibungsrecht, Ausiibung, Zahlung

§4 Differenzbetrag

85 AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

86 Zahlungen

§7 Marktstdrungen

§8 MaRgebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der
Basiswertwahrung ist, gilt Folgendes:

89 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]]

[Option 7: Im Fall von auf eine Aktie bezogene Turbo Wertpapiere gilt Folgendes:

81 Definitionen

82 Verzinsung

83 Austibungsrecht, Austibung, [Knock-out,] Zahlung
§4 Differenzbetrag

85 AulRerordentliches Kundigungsrecht der Emittentin
86 Zahlungen

§7 Marktstorungen
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§8 Anpassungen, Ersatzfeststellung

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der
Basiswertwahrung ist, gilt Folgendes:

§9 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]]

[Option 8: Im Fall von auf einen Index bezogene Turbo Wertpapiere gilt Folgendes:
§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Ausiibungsrecht, Austibung, [Knock-out,] Zahlung
§4 Differenzbetrag

85 AuRerordentliches Kundigungsrecht der Emittentin
86 Zahlungen

§7 Marktstérungen

§8 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der
Basiswertwahrung ist, gilt Folgendes:

§9 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]]

[Option 9: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogene Turbo Wertpapiere gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Ausiibungsrecht, Ausiibung, [Knock-out,] Zahlung

§4 Differenzbetrag

85 AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

§6  Zahlungen

87 Marktstérungen

88 MaRgebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der
Basiswertwahrung ist, gilt Folgendes:

89 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]]

[Option 10: Im Fall von auf eine Aktie bezogene Turbo Open End Wertpapiere gilt Folgendes:
81 Definitionen

82 Verzinsung
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83

Ausubungsrecht, Auslbung, Knock-out, Austbungserklarung, Hemmung des
Austibungsrechts, Zahlung

84 Differenzbetrag

85 Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin, AuBerordentliches Kindigungsrecht
der Emittentin

§6 Zahlungen

§7 Marktstorungen

§8 Anpassungen, Ersatzfeststellung

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der

Basiswertwahrung ist, gilt Folgendes:

89

Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]]

[Option 11: Im Fall von auf einen Index bezogene Turbo Open End Wertpapiere gilt

Folgendes:

§1 Definitionen

82 Verzinsung

83  Auslbungsrecht, Austibung, Knock-out, Austibungserkl&rung, Zahlung

§4 Differenzbetrag

§5 Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin, AuBerordentliches Kindigungsrecht
der Emittentin

86 Zahlungen

87 Marktstérungen

§8 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue

Indexberech-nungsstelle, Ersatzfeststellung

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der

Basiswertwahrung ist, gilt Folgendes:

89

Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]]

[Option 12: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogene Turbo Open End Wertpapiere gilt

Folgendes:

81 Definitionen

82 Verzinsung

§3 Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Ausubungserklarung, Zahlung

84 Differenzbetrag

85 Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin, Aulerordentliches Kindigungsrecht
der Emittentin

§6 Zahlungen

63



§7 Marktstorungen
88 MaRgebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der
Basiswertwahrung ist, gilt Folgendes:

§9 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]]

[Option 13: Im Fall von auf einen Index bezogene X-Turbo Wertpapiere gilt Folgendes:
g1 Definitionen

82 Verzinsung

§3 Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Zahlung
84 Differenzbetrag

§5 AuRerordentliches Kuindigungsrecht der Emittentin
86 Zahlungen

87 Marktstérungen

§8 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung]

[Option 14: Im Fall von auf einen Index bezogene X-Turbo Open End Wertpapiere qgilt
Folgendes:

81 Definitionen

§2 Verzinsung
§3 Auslibungsrecht, Austibung, Knock-out, Ausiibungserklarung, Zahlung
§4 Differenzbetrag

85 Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin, Auferordentliches Kindigungsrecht
der Emittentin

§6 Zahlungen
§7 Marktstérungen

88 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung]

[Option 15: Im Fall von auf eine Aktie bezogene Mini Future Wertpapiere gilt Folgendes:
81 Definitionen

82 Verzinsung

83 Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Ausubungserkldrung, Hemmung des
Austiibungsrechts, Zahlung

84 Differenzbetrag, Knock-out Betrag
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85 Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin, AuRerordentliches Kindigungsrecht
der Emittentin

§6 Zahlungen
§7 Marktstorungen
§8 Anpassungen, Ersatzfeststellung

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der
Basiswertwahrung ist, gilt Folgendes:

§9 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]]

[Option 16: Im Fall von auf einen Index bezogene Mini Future Wertpapiere gilt Folgendes:
81 Definitionen

82 Verzinsung

83  Auslbungsrecht, Austibung, Knock-out, Austibungserkl&rung, Zahlung
84 Differenzbetrag, Knock-out Betrag

85 Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin, Auferordentliches Kindigungsrecht
der Emittentin

86 Zahlungen
87 Marktstérungen

88 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der
Basiswertwahrung ist, gilt Folgendes:

89 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]]

[Option 17: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogene Mini Future Wertpapiere gilt Folgendes:
81 Definitionen

82 Verzinsung
83 Austiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Ausiibungserklarung, Zahlung
84 Differenzbetrag, Knock-out Betrag

85 Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin, AuBerordentliches Kindigungsrecht
der Emittentin

86 Zahlungen
§7 Marktstérungen
88 MaRgebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der
Basiswertwahrung ist, gilt Folgendes:

§9 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]]
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Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

1)

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Allgemeinen Bedingungen')

81
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der
UniCredit Bank AG (die "Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldverschreibungen auf
der Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wéhrung als
nennbetraglose [Optionsscheine] [Zertifikate] begeben.

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Dauer-Globalurkunde ab dem Ausgabetaq, gilt Folgendes:

()

Dauer-Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Dauer-Globalurkunde (die "Global-
urkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhandigen oder faksimilierten
Unterschriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im_Fall einer
Emissionsstelle  gilt  Folgendes: sowie die eigenhdndige  Unterschrift eines
Kontrollbeauftragten der Emissionsstelle] tragt. Die Wertpapierinhaber haben keinen
Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind als
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den einschldagigen Bestimmungen des
Clearing Systems ubertragbar.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer-

Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:*

(2)

Vorlaufige Globalurkunde, Austausch: Die Wertpapiere sind anféanglich in einer vorldufigen
Globalurkunde (die "Vorlaufige Globalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft. Die
Vorlaufige Globalurkunde wird am oder nach dem 40. Tag nach dem Ausgabetag (der
"Austauschtag™) nur nach Vorlage von Bescheinigungen, wonach der wirtschaftliche
Eigentlimer oder die wirtschaftlichen Eigentlimer der durch die Vorlaufige Globalurkunde
verbrieften Wertpapiere keine U.S.-Person(en) ist bzw. sind (ausgenommen bestimmte
Finanzinstitute oder Personen, die Wertpapiere Uber solche Finanzinstitute halten) (die
"Bescheinigungen Uber Nicht-U.S.-Eigentum™), gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine (die "Dauer-Globalurkunde"” und, zusammen mit der Vorlaufigen
Globalurkunde die "Globalurkunden®) ausgetauscht. Die Globalurkunden tragen die

Der Wortlaut des § 1 (2) ist ein sogenannter "TEFRA D-Hinweistext". Diese FuRnote enthalt einen kurzen Uberblick tiber die
TEFRA Regeln im Rahmen des Tax Code der Vereinigten Staaten von Amerika (*'U.S."). Grundsétzlich konnen
Inhaberschuldverschreibungen mit einer Laufzeit von mehr als 365 Tagen U.S. Steuersanktionen unterliegen, sofern solche
Instrumente nicht in Ubereinstimmung mit den TEFRA C oder TEFRA D Regeln emittiert werden. TEFRA C ist sehr restriktiv
und kann nur verwendet werden, wenn die Instrumente unter anderem nicht Personen in den Vereinigten Staaten und ihren
Gebieten im Sinne des U.S. Internal Revenue Code angeboten oder an diese emittiert werden, und der Emittent im Hinblick auf
die Emission keinen wesentlichen, die U.S. Bundesstaaten tbergreifenden Handel (interstate commerce) betreibt. In diesem Fall
ist ein TEFRA Hinweistext nicht erforderlich. Die TEFRA D Regeln, welche technischer ausgestaltet sind als die TEFRA C
Regeln, sehen wéhrend einer "restricted period™ bestimmte Beschréankungen auf (i) das Angebot und den Verkauf der
Instrumente an ""U.S. Personen' oder an Personen innerhalb der Vereinigten Staaten und ihrer Gebiete und (ii) die Lieferung
der Instrumente in die Vereinigten Staaten vor. TEFRA D sieht in der Regel auch vor, dass der Besitzer eines Instruments
diesbezuglich das nicht-wirtschaftliche U.S. Eigentum bestatigen muss, und, dass das Instrument einen spezifisch formulierten
TEFRA D Hinweistext enthalten muss. Die Einhaltung der TEFRA D Regeln sind ein sog. "'safe harbor', sollten Instrumente
versehentlich an U.S. Personen emittiert werden. Fur den Fall, dass Wertpapiere Debt Charakteristika, wie z.B. Kapitalschutz,
aufweisen, kénnen die TEFRA C und TEFRA D Regeln Anwendung finden. BEI BESTEHEN VON ZWEIFELN, OB EIN
WERTPAPIER ALS DEBT INSTRUMENT ZU QUALIFIZIEREN IST, SIND ANWALTE DES U.S. RECHTS UND DES U.S.
STEUERRECHTS ZU KONSULTIEREN.

66



eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei berechtigten Vertretern der
Emittentin [Im_Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes: sowie die eigenhandige
Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Emissionsstelle]. [Wenn CBL und Euroclear
Bank als Clearing System festgelegt sind, gilt Folgendes: Die Details eines solchen
Austausches werden in den Buchern der ICSDs gefiihrt.] Die Inhaber der Wertpapiere haben
keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind
als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den einschldgigen Bestimmungen des
Clearing Systems Ubertragbar.

"U.S.-Personen” sind solche, wie sie in Regulation S des United States Securities Act of
1933 definiert sind und umfassen inshesondere Gebietsanséssige der Vereinigten Staaten
sowie amerikanische Kapital- und Personengesellschaften.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBF in den Endgultigen Bedingungen festgelegt ist, gilt
Folgendes:

3 Verwahrung: Die Globalurkunde wird von CBF verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBL und Euroclear Bank in den Endgiiltigen Bedingungen
festgeleqt ist, gilt Folgendes:

3 Verwahrung: Die Globalurkunde wird in classical global note-Form ausgegeben und von
einer gemeinsamen Verwahrstelle im Namen beider ICSDs verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen "Anderes" in den Endgdltigen Bedingungen festgelegt ist, gilt
Folgendes:

3 Verwahrung: Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems verwahrt.]

82
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

@ Zahlstellen: Die "Hauptzahlstelle” ist [UniCredit Bank AG, Arabellastralie 12,
81925 Miinchen] [Citibank, N.A., Geschaftsstelle London, Citigroup Centre, Canada Square,
Canary Wharf, London E14 5LB, Vereinigtes Konigreich] [Name und Adresse einer anderen
Zahlstelle einfligen]. Die Emittentin kann zusatzliche Zahlstellen (die "Zahlstellen™) ernennen
und die Ernennung von Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemaf
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

2 Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle” ist UniCredit Bank AG, ArabellastraRe 12,
81925 Munchen.

3 Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahlstelle
oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu erfiillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von
internationalem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit der
nétigen Sachkenntnis als Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von Funktionen
der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziglich gemaR 8§ 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

4) Erfillungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die
Berechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlie3lich als
Erfallungsgehilfen der Emittentin und tbernehmen keine Verpflichtungen gegeniiber den
Wertpapierinhabern und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu diesen. Die
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Hauptzahlstelle und die Zahlstellen sind von den Beschrankungen des & 181 BGB
(Burgerliches Gesetzbuch) befreit.

5) Verbindliche Entscheidungen: Falls es sich nicht um einen offensichtlichen Fehler handelt,
sind Entscheidungen der Hauptzahlstelle, der Zahlstellen oder der Berechnungsstelle
endguiltig und flr die Emittentin sowie die Wertpapierinhaber verbindlich.

8§83
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt gegenwartiger
oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder staatlicher Gebiihren gleich welcher Art, die unter jedwedem
anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im
Namen einer Gebietskorperschaft oder Behorde des Landes, die zur Steuererhebung erméchtigt ist,
auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (die "Steuern") geleistet, soweit ein solcher Abzug oder
Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Emittentin hat gegenuber den zustdndigen
Regierungsbehérden Rechenschaft (iber die abgezogenen oder einbehaltenen Steuern abzulegen.

§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben,
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwaértigen
und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.
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Ersetzung der Emittentin

(1) Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wertpapiere
vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber ein mit ihr
Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtungen der
Emittentin aus den Wertpapieren setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(@) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
Ubernimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen eingeholt
haben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden Zahlungsverpflichtungen in der
hiernach erforderlichen Wahrung an die Hauptzahlstelle transferieren kdnnen, ohne dass
irgendwelche Steuern oder Abgaben einbehalten werden missten, die von oder in dem
Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder
fiir Steuerzwecke als anséssig gilt;

(c) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen Steuern,
Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebihren freizustellen, die den Wertpapierinhabern
auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgemdRe Zahlung der geméaR diesen Wertpapierbedingungen
falligen Betrége garantiert.
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Fur die Zwecke dieses 8 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen™ ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des 8 15 Aktiengesetz.

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemaR 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitzuteilen.

Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Bezugnahme auf die
Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf die Neue Emittentin. Ferner
gilt jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder flr
Steuerzwecke als anséssig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die Neue Emittentin
ihren Sitz hat.

§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem 8§ 6 vorsehen, werden diese
auf der Internetseite fiir Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite, welche die
Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Malgabe dieser
Bestimmung mitteilt) verdffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den Wertpapierinhabern
gegenliber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spdterer Wirksamkeitszeitpunkt
bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder
Borsenbestimmungen Verdffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese
gegebenenfalls zusatzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der
Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) verdffentlicht.
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Auferordentliches Kuindigungsrecht der Wertpapierinhaber

Jeder Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere féllig zu stellen und deren
sofortige Riickzahlung zum Kiindigungsbetrag zu verlangen, falls

@) die Emittentin die ordnungsgeméalie Erfullung irgendeiner anderen Verpflichtung
unter den Wertpapiere unterldsst, und die Unterlassung langer als 60 Tage nach
Zugang einer entsprechenden schriftlichen Mahnung eines Wertpapierinhabers bei
der Emittentin andauert, oder

(b) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

(c) die Eroffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens
tiber das Vermdgen der Emittentin beantragt wird oder die Emittentin eine
aulergerichtliche Schuldenregelung zur Abwendung des Insolvenzverfahrens oder
eines vergleichbaren Verfahrens anbietet, oder

(d) die Emittentin liquidiert wird; dies gilt nicht, wenn die Emittentin mit einer
anderen Gesellschaft fusioniert oder anderweitig umorganisiert wird und wenn
diese andere oder die umorganisierte Gesellschaft die sich aus den Wertpapiere
ergebenden Verpflichtungen der Emittentin Gbernimmt.

Das Recht, die Wertpapiere zu kiindigen, erlischt, falls der jeweilige Kindigungsgrund vor
Ausiibung des Rechts geheilt wurde.
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Die Falligstellung gemal Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der
Wertpapierinhaber der Hauptzahlstelle eine schriftliche Kundigungserklarung und einen
hinreichend beweiskréftigen Besitznachweis (bergibt oder durch eingeschriebenen Brief
sendet. Die Kindigungserklarung wird von der Hauptzahlstelle unverziiglich ohne weitere
Prifung an die Emittentin weitergeleitet.

Der "Kindigungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere. Dieser wird von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen vor Wirksamwerden der aulRerordentlichen Kindigung festgestelit.

§8
Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Rickerwerb

Begebung zusatzlicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des
Ausgabetags und Ausgabepreises) in der Weise begeben, dass sie mit den Wertpapieren
zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie") mit dieser Tranche
bilden. Der Begriff "Wertpapiere" umfasst im Fall einer solchen Erh6hung auch solche
zusatzlich begebenen Wertpapiere.

Ruckkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf sonstige
Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der Emittentin zuriickgekaufte
Wertpapiere konnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin gehalten, erneut
verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung tbermittelt werden.

§9
Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird flir die Wertpapiere auf
zehn Jahre verkirzt.

§10
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder teilweise
unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die tbrigen Bestimmungen
davon unberthrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfuhrbarkeit dieser
Wertpapierbedingungen entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser
Wertpapierbedingungen und den Interessen der Parteien entsprechende Regelung auszufillen.

Schreib- oder Rechenfehler: Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
offenbare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen berechtigen die Emittentin zur
Anfechtung gegentiber den Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach
Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemal § 6 der Allgemeinen
Bedingungen zu erkléren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin kann der
Wertpapierinhaber seine depotfihrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemafd ausgefillte
Ruckzahlungserklarung bei der Hauptzahlstelle auf einem dort erhaltlichen Formular bzw.
unter Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen (die
"Ruckzahlungserklarung™) einzureichen und die Rickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System zu
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verlangen. Die Emittentin wird bis spétestens 30 Kalendertage nach Eingang der
Ruckzahlungserklarung sowie der Wertpapiere bei der Hauptzahlstelle, je nachdem, welcher
Tag spater ist, den Erwerbspreis der Hauptzahlstelle zur Verfiigung stellen, die diesen auf das
in der Rickzahlungserklarung angegebene Konto Uberweisen wird. Mit der Zahlung des
Erwerbspreises erloschen alle Rechte aus den eingereichten Wertpapieren.

Angebot auf Fortfiihrung: Die Emittentin kann mit der Anfechtungserkldrung geman
vorstehendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortflihrung der Wertpapiere zu berichtigten
Wertpapierbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten
Bestimmungen werden den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechtungserklarung
gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von einem
Wertpapierinhaber angenommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der Anfechtung nicht
eintreten), wenn der Wertpapierinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden
des Angebots gemdl § 6 der Allgemeinen Bedingungen durch Einreichung einer
ordnungsgemal’ ausgefiillten Riuckzahlungserklarung Uber seine depotfiihrende Bank bei der
Hauptzahlstelle sowie Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei
dem Clearing System gemal vorstehendem Absatz (2) die Riickzahlung des Erwerbspreises
verlangt. Die Emittentin wird in der Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis: Als "Erwerbspreis" im Sinne der vorstehenden Absatze (2) und (3) gilt der
vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatsdchliche Erwerbspreis (wie in der
Ruckzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der
Erklarung der Anfechtung gemal3 vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschaftstag
gehandelten Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher dieser Betrdge hoher ist. Liegt an
dem der Erklarung der Anfechtung gemaR vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden
Bankgeschaftstag eine Marktstorung gemaR § 1 der Besonderen Bedingungen vor, so ist fiir
die Preisermittlung nach vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung gemaR vorstehendem
Absatz (2) vorhergehende Bankgeschéftstag an dem keine Marktstérung vorlag, malgeblich.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder lickenhafte
Bestimmungen in diesen Wertpapierbedingungen kann die Emittentin nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) berichtigen bzw. ergénzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder
Erganzungen zuléssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fur die
Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation
der Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder
Erganzungen werden den Wertpapierinhabern gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber Schreib-
oder Rechenfehler oder &hnliche Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen beim
Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den Wertpapierinhaber ungeachtet
der vorstehenden Absatze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten Wertpapierbedingungen
festhalten.
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8§11
Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand

1) Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der

Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2 Erfillungsort: Erfillungsort ist Munchen.

3 Gerichtsstand: Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den

in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zulassig,
Minchen.
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Teil B — Produkt— und Basiswertdaten

TEIL B - PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten™)

§1
Produktdaten
Ausgabetag: [Ausgabetag einfuigen]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:
Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfligen]]
Erster Handelstag: [Ersten Handelstag einfligen]
[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Austibung gilt Folgendes:

Erster Tag der Ausubungsfrist: [Erster Tag der Austibungsfrist]]

[Im Fall von Turbo Wertpapieren und X-Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:

Erster Tag der Knock-out Periode: [Erster Tag der Knock-out Periode einfuigen]]
Festgelegte Wahrung: [Festgelegte Wahrung einfiigen]
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage: [Finanzzentrum flir Bankgeschéftstage einfligen]]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Basiswertwéhrung ungleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

Fixing Sponsor: [Fixing Sponsor einfugen]
FX Bildschirmseite: [FX Bildschirmseite einfligen]]
Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfligen]
Internetseite fur Mitteilungen: [Internetseite fur Mitteilungen einfligen]
[Im Fall von Turbo Wertpapieren, X-Turbo Wertpapieren, Turbo Open End Wertpapieren und X-Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

Knock-out Betrag: [Knock-out Betrag einfiigen]]
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Mindestbetrag: [Mindestbetrag einfligen]

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung, Turbo Open End Wertpapieren, X-Turbo Open End Wertpapieren oder Mini Future

Wertpapieren gilt Folgendes:

Mindestausibungsmenge: [Mindestaustibungsmenge einfiigen]]

Tabelle 1.1:

WKN

ISIN

Reuters

Seriennummer

Tranchennummer

Emissionsvolumen
der Serie in Stiick

Emissionsvolumen

der Tranche in
Stick

Ausgabepreis

[WKN einfuigen] [ISIN einfligen] [RIC einfugen] [Seriennummer | [Tranchennummer | [Emissionsvolumen | [Emissionsvolumen | [Ausgabepreis
einfligen] einfligen] der Serie einfligen] der Tranche einfligen]
einfligen] [Nicht
anwendbar]*
[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung gilt Folgendes:
Tabelle 1.2:
WKN ISIN Basiswert Call/Put Referenzpreis | Bezugsverhalt- Basispreis Finaler Finaler Zahltag
nis Bewertungstag
[WKN einftigen] | [ISIN einfligen] |[Bezeichnung des [Call/Put [Referenzpreis |[Bezugsverhaltnis| [Basispreis [Finalen [Finalen Zahltag
Basiswerts einfligen] einfligen] einfligen] einfligen] Bewertungstag einfigen]
einfligen] einfligen]

* Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fur seine
Veroffentlichung in Abschnitt A — Allgemeine Angaben der Endgiiltigen Bedingungen festgelegt und die Spalte wird geldscht.




[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Austibung gilt Folgendes:

Tabelle 1.2:
WKN ISIN Basiswert Call/Put Bezugs- Basispreis Finaler Finaler Zahltag | Referenzpreis
verhaltnis Bewertungstag
[WKN einftigen] | [ISIN einfligen] |[Bezeichnung des [Call/Put [Bezugsverhéltnis|  [Basispreis [Finalen [Finalen Zahltag | [Referenzpreis
Basiswerts einfligen] einfligen] einflgen] Bewertungstag einfligen] einfligen]
einfligen] einfligen]
]
[Im Fall von Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:
Tabelle 1.2:
WKN ISIN Basiswert Call/Put Bezugsver- Knock-out Basispreis Finaler Finaler Referenzpreis
haltnis Barriere Bewertungstag Zahltag
[WKN [ISIN einfligen] | [Bezeichnung [Call/Put [Bezugsver- [Knock-out [Basispreis [Finalen Be- [Finalen [Referenzpreis
einfligen] des Basiswerts einfligen] haltnis Barriere einfligen] wertungstag Zahltag einfligen]
einfligen] einfligen] einfligen] einflgen] einfligen]
]
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[Im Fall von Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

Tabelle 1.2:
WKN ISIN Basiswert Call/Put Bezugsverhaltnis| Anfanglicher Anféangliche Anfangliche | Referenzpreis
Basispreis Knock-out Risikomanage
Barriere mentgebihr
[WKN einfugen] | [ISIN einfugen] |[Bezeichnung des [Call/Put [Bezugsverhéltnis| [Anfanglichen [Anfangliche [Anfangliche | [Referenzpreis
Basiswerts einfligen] einfligen] Basispreis Knock-out Risiko- einfligen]
einfligen] einfligen] Barriere management-
einflgen] gebihr
einfligen]
]
[Im Fall von Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:
Tabelle 1.2:
WKN ISIN Basiswert Call/Put Bezugs- Anfanglicher | Anfangliche | Anféngliche | Anfénglicher |Referenzpreis
verhéltnis Basispreis Knock-out Risiko- Stop Loss-
Barriere management- Spread
gebihr
[WKN einfugen]| [ISIN einfiigen] | [Bezeichnung [Call/Put [Bezugs- [Anfanglichen | [Anfangliche | [Anfangliche | [Anfanglichen |[Referenzpreis
des Basiswerts einfligen] verhaltnis Basispreis Knock-out Risiko- Stop Loss- einflgen]
einfligen] einfligen] einfligen] Barriere management- Spread
einfligen] gebiihr einflgen]
einfligen]
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[Im Fall von Discount Optionsscheinen gilt Folgendes:
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Tabelle 1.2:
WKN ISIN Basiswert Call/Put Bezugsver- | Basispreis Hochst- Finaler Finaler Referenz-
haltnis betrag |Bewertungs-| Zahltag preis
tag
[WKN [ISIN [Bezeichnung | [Call/Put [Bezugs- [Basispreis [Hochst- [Finalen [Finalen [Referenz-
einfligen] einfligen] |des Basiswerts| einfligen] verhaltnis einfligen] betrag Bewer- Zahltag preis
einfligen] einfligen] einflgen] tungstag einfligen] einfligen]
einfligen]
]
[Im Fall von X-Turbo Wertpapiere gilt Folgendes:
Tabelle 1.2:
WKN ISIN Basiswert; Basiswert, Call/Put |Bezugsverhal| Knock-out Basispreis Finaler Finaler Referenz-
tnis Barriere Bewertungs- | Zahltag preis
tag
[WKN [ISIN [Bezeichnung | [Bezeichnung | [Call/Put [Bezugsver- | [Knock-out | [Basispreis [Finalen [Finalen [Referenz-
einfligen] einfligen] |des Basiswert;|des Basiswert,| einfligen] haltnis Barriere einfligen] Bewer- Zahltag preis
einfligen] einfligen] einfligen] einflgen] tungstag einflgen] einfligen]
einfligen]
]




[Im Fall von X-Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

Tabelle 1.2:
WKN ISIN Basiswert; Basiswert, Call/Put Bezugsverhalt | Anfanglicher | Anfangliche | Anfangliche |Referenzpreis
nis Basispreis Knock-out | Risikomanag
Barriere ementgebuhr
[WKN einfugen]| [ISIN einflgen] | [Bezeichnung | [Bezeichnung [Call/Put [Bezugs- [Anfanglicher | [Anfangliche | [Anfangliche |[Referenzpreis
des Basiswert; | des Basiswert, einfligen] verhaltnis Basispreis Knock-out Risiko- einfligen]
einfligen] einfligen] einfligen] einfligen] Barriere management-
einflgen] gebuhr
einfligen]
]
§2
Basiswertdaten
[Im Fall von Wertpapieren mit einem Index als Basiswert, gilt Folgendes:
Tabelle 2.1:
Basiswert Basiswertwahru WKN ISIN Reuters Bloomberg Indexsponsor Index- Internetseite
ng berechnungs-
stelle
[Bezeichnung des| [Basiswert- [WKN einfugen] | [ISIN einfligen] | [RIC einfligen] |[Bloombergticker| [Indexsponsor [Index- [Internetseite
Basiswert; wahrung einflgen] einflgen] berechnungs- einfligen]
einfligen] einfligen] stelle einfligen]

Fur weitere Informationen zum vergangenen und kinftigen Wert des Basiswerts und seiner Volatilitdt wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt
(oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit einer Aktie als Basiswert, gilt Folgendes:

Tabelle 2.1:

Basiswert

Basiswertwahrung

WKN

ISIN

Reuters

Bloomberg

Malf3gebliche
Borse

Internetseite

[Bezeichnung des
Basiswerts
einfligen]

[Basiswertwahrung
einfligen]

[WKN einfugen]

[ISIN einfligen]

[RIC einfugen]

[Bloombergticker
einfligen]

[Mal3gebliche
Borse einfugen]

[Internetseite
einfligen]

Fir weitere Informationen zum vergangenen und kinftigen Wert des Basiswerts und seiner Volatilitdt wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt
(oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Rohstoff als Basiswert, gilt Folgendes:

Tabelle 2.1:
Basiswert Basiswertwahru WKN ISIN Reuters Bloomberg Referenzmarkt Internetseite
ng
[Bezeichnung des [Basiswert- [WKN einfugen] [ISIN einfligen] [RIC einfugen] [Bloombergticker | [Referenzmarkt [Internetseite
Basiswerts wahrung einfligen] einfligen] einfligen]
einfligen] einfligen]

Fir weitere Informationen zum vergangenen und kinftigen Wert des Basiswerts und seiner Volatilitat wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt
(oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

[Im Fall von X-Turbo und X-Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

Tabelle 2.1:
Basiswert; | Basiswertwahru WKN ISIN Reuters Bloomberg Indexsponsor Index- Internetseite
ng berechnungs-
stelle
[Bezeichnung des| [Basiswert- [WKN einfugen] | [ISIN einfugen] | [RIC einfligen] |[Bloombergticker| [Indexsponsor [Index- [Internetseite
Basiswerts; wahrung einflgen] einflgen] berechnungs- einfligen]
einfligen]
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einfligen]

stelle einfligen]

Tabelle 2.2:
Basiswert, |Basiswertwahru WKN ISIN Reuters Bloomberg Indexsponsor Index- Internetseite
ng berechnungs-
stelle
[Bezeichnung des| [Basiswert- [WKN einfugen] | [ISIN einfligen] | [RIC einfligen] ([Bloombergticker| [Indexsponsor [Index- [Internetseite
Basiswerts, wahrung einfligen] einfligen] berechnungs- einfligen]
einfligen] einfligen] stelle einfligen]

Fir weitere Informationen zum vergangenen und kiinftigen Wert des jeweiligen Basiswerts und seiner Volatilitat wird auf die Internetseite, wie in den darlber
liegenden Tabellen festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]
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Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die "Besonderen Bedingungen")

[Option 1: Im Fall von auf eine Aktie bezogene klassische Optionsscheine gilt Folgendes:
§1
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem
Geschéftsabschluss an der MaRgeblichen Borse lber den Basiswert, innerhalb derer die
Abwicklung nach den Regeln dieser MaRgeblichen Borse tblicherweise erfolgt.

"Aktienkindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Bérse, wenn
keine Ersatzborse bestimmt werden kann; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(©) die Kursnotierung des Basiswerts an der MaBgeblichen Bérse erfolgt nicht langer in
der Basiswertwahrung;

(d) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) jede MaRnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens oder
Kapitals der Gesellschaft, auf den Basiswert nicht lediglich unerheblich einwirkt
(insbesondere Kapitalerhohung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit
Optionen oder Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln,
Ausschittung  von  Sonderdividenden,  Aktiensplits,  Fusion, Liquidation,
Verstaatlichung); ob dies der Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB);

(b) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

(c) die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Austibung gilt Folgendes:

"Austibungsfrist" ist jeder Tag zwischen dem Ersten Tag der Ausuibungsfrist (einschlief3lich)
und dem Finalen Bewertungstag (einschlieflich).]
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"AuslUbungsrecht™ ist das Auslbungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgeleqt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGET2") gedffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System gedffnet ist und an dem Geschéaftshanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage vornehmen.

"Finanzzentrum flr Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum flr Bankgeschaftstage, wie
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Basispreis” ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in der Spalte "Basiswertwéahrung" der
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Basiswert an der MaRgeblichen Borse gehandelt
wird.

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung gilt Folgendes:

"Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag.]

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausibung gilt Folgendes:

"Bewertungstag" ist der Tag, an dem das Auslibungsrecht wirksam ausgelibt worden ist,
spatestens jedoch der Finale Bewertungstag. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann
ist der unmittelbar nachfolgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
Bewertungstag.]

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhdltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhéltnis" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank™) (CBL und Euroclear sind jeweils ein "ICSD"
(International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1CSDs").]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System™" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]
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"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den Basiswert verwendet wird, und das von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die Annahme und
Ausfihrung von Erfullungsanweisungen gedffnet hat.

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaR § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausibung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Ausibungsfrist” ist der Erste Tag der Auslbungsfrist, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse™" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate™) gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder
Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung
gemal 8§6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbdrse als Festlegende
Terminborse (die "Ersatz-Terminborse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in
diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse, je nach
Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

"Finaler Bewertungstag” ist der Finale Bewertungstag, wie in der Spalte "Finaler
Bewertungstag™ der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn der
Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Bewertungstag.

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in der Spalte "Finaler Zahltag" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwéhrung ist,
gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite vertffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.
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"FX Bewertungstag" ist der FX Berechnungstag, der dem entsprechenden Bewertungstag
unmittelbar folgt.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.
"FX Kundigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen
Bedingungen definiert) zur Verfligung; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) auf Grund besonderer Umsténde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufstande, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wéhrung verwendet wird, in die europaische Wirtschafts- und
Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX
auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von FX unmoglich oder praktisch
undurchfihrbar.

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
@) die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veroffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlieRlich Optionen oder
Terminkontrakte) oder die Beschrdnkung des Umtauschs der Wahrungen, die als
Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit
der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fur die Umrechnung der Festgelegten Wahrung in die
Basiswertwahrung.]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich
der Festgelegten Wéhrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Basiswertwahrung in die
Festgelegte Wahrung.]

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblhren (auBRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduRern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
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Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu berticksichtigen sind.

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausibung gilt Folgendes:

"Handelstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handelssystem
XETRA® fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet ist.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in §2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauBern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Internetseite fur Mitteilungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wie in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswahrung ist, gilt
Folgendes:

"Kundigungsereignis" bedeutet Aktienkiindigungsereignis.]

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswahrung ist, gilt
Folgendes:

"Kundigungsereignis" bedeutet Aktienkiindigungsereignis oder FX Kundigungsereignis.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) die Unféhigkeit der MalRgeblichen Bérse wahrend ihrer regelméRigen Handelszeiten
den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der MafRgeblichen
Borse;

(c) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den Basiswert an der Festlegenden Terminbdérse.

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises, der fir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und erheblich ist; ob dies der Fall ist, bestimmt
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB). Eine Beschrankung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der MaRgeblichen Boérse bzw.
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Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der Maligeblichen Bdrse bzw.
Festlegenden Terminborse eingetreten ist.

"Mal3gebliche Borse" ist die Mal3gebliche Borse, wie in der Spalte "Malgebliche Borse" der
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der MaRgeblichen Borse,
wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse
und die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrénkten
Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
durch Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als
die maRgebliche Wertpapierborse (die "Ersatzborse™) bestimmen. Im Fall einer solchen
Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die MalRgebliche Bdrse als
ein Bezug auf die Ersatzborse.

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit europaischer Ausiibung gilt Folgendes:

"Maligeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag.]
[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Austibung gilt Folgendes:

"Malgeblicher Referenzpreis™ ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.]

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

"Mindestaustibungsmenge™ ist die Mindestausiibungsmenge, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die Verauferung des Basiswerts oder von
Vermgdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieflich aber nicht beschrénkt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung wvon steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis™ der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.
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"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
§3

Austbungsrecht, Austibung, [Austbungserklarung,] [Hemmung des Ausibungsrechts,]

Zahlung

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung gilt Folgendes:

()

()
©)

Austibungsrecht: Der Wertpapierinhaber hat nach MalRgabe dieser Wertpapierbedingungen
das Recht, von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausiibung: Das Ausiibungsrecht wird am Finalen Bewertungstag automatisch ausgedibt.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird am Finalen Zahltag gemaR den Bestimmungen des 8 6 der
Besonderen Bedingungen gezahit.]

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

()

)

®3)

Austibungsrecht: Der Wertpapierinhaber hat nach Malgabe dieser Wertpapierbedingungen
das Recht, von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausiibung: Das Ausubungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Handelstag wéhrend
der Austibungsfrist vor 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) gemdl den Bestimmungen des Absatz
(3) dieses § 3 ausgelibt werden. Das Ausiibungsrecht wird, soweit es nicht bereits vom
Wertpapierinhaber wirksam ausgelibt worden ist, am Finalen Bewertungstag automatisch
ausgeubt.

Ausuibungserklarung: Das Ausiibungsrecht wird ausgetbt, indem der Wertpapierinhaber der
Hauptzahlstelle eine vollstindig ausgefullte schriftliche Ausibungserklarung (die
"Austibungserklarung™) moglichst per Telefax unter Verwendung der auf der Internetseite
der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) abrufbaren Mustererkldrung bzw. unter Angabe
aller in der Musterkladrung geforderten Angaben und Erkldrungen an die dort angegebene
Telefaxnummer Ubermittelt und die in der Auslibungserklarung genannten Wertpapiere auf
das Konto der Emittentin Ubertrdgt, welches in dem Muster der Austibungserklarung
angegeben ist. Zu diesem Zweck hat der Wertpapierinhaber seine Depotbank anzuweisen, die
fiir den Auftrag der Ubermittlung der bezeichneten Wertpapiere verantwortlich ist.

Das Ausiibungsrecht gilt als an dem Tag wirksam ausgetbt, an dem (i) die vollstdndig
ausgefilite Ausiibungserklarung vor 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) bei der Hauptzahlstelle
eingeht und (ii) die in der Ausiibungserklarung genannten Wertpapiere vor 17:00 Uhr
(Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben werden.

Fir Wertpapiere, fur die zwar eine vollstdndig ausgeflllte Austibungserklarung rechtzeitig
ubermittelt wurde, die aber nach 17:00 Uhr (Ortszeit Mlnchen) auf dem Konto der Emittentin
gutgeschrieben werden, gilt das Ausubungsrecht als an dem Handelstag ausgeiibt, an dem die
Wertpapiere vor 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben
werden.

Fir Wertpapiere, fir die ein Wertpapierinhaber eine Ausiibungserkldrung ubermittelt, die
nicht mit den vorgenannten Bestimmungen (bereinstimmt, oder falls die in der
Ausubungserklarung genannten Wertpapiere nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) des fiinften
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Bankgeschéftstags nach Ubermittlung der Austibungserklarung bei der Emittentin eingehen,
gilt das Ausubungsrecht als nicht ausgedibt.

Die Menge der Wertpapiere, fiir die das Auslbungsrecht ausgeubt wird, muss der
Mindestaustibungsmenge oder einem ganzzahligen Vielfachen davon entsprechen. Ansonsten
wird die in der Ausiibungserklarung angegebene Anzahl von Wertpapieren auf das néchst
kleinere Vielfache der Mindestausiibungsmenge abgerundet und das Austibungsrecht gilt im
Hinblick auf die diese Anzahl Obersteigende Anzahl von Wertpapieren als nicht wirksam
ausgeubt.  Eine  AusiObungserklarung  Uber  weniger ~ Wertpapiere als  die
Mindestaustibungsmenge ist ungiltig und entfaltet keine Wirkung.

Wertpapiere, die bei der Emittentin eingehen und fur die keine wirksame Ausiibungserklarung
vorliegt oder das Ausibungsrecht als nicht wirksam ausgelbt gilt, werden durch die
Emittentin unverziiglich auf Kosten des jeweiligen Wertpapierinhabers zuriickiibertragen.

Vorbehaltlich der zuvor genannten Bestimmungen stellt die Ubermittlung einer
Ausiibungserklarung eine unwiderrufliche  Willenserklarung des  jeweiligen
Wertpapierinhabers dar, die jeweiligen Wertpapiere auszutiben.

4) Hemmung des Austibungsrechts: Das Austibungsrecht kann nicht ausgetibt werden:

@) wéhrend des Zeitraumes zwischen dem Tag, an dem die jeweils in der Spalte
"Basiswert" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegebene
Gesellschaft (die "Gesellschaft™) ein Angebot an ihre Aktiondre zum Bezug von (a)
neuen Aktien oder (b) Optionsscheinen oder sonstigen Wertpapieren mit Wandel- oder
Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft verdffentlicht, und dem ersten Tag nach
Ablauf der fir die Auslibung des Bezugsrechts bestimmten Frist,

(b) vor und nach der Hauptversammlung der Gesellschaft, im Zeitraum vom letzten
Hinterlegungstag (einschlielich) fur die Aktien und dem dritten Bankarbeitstag
(einschlieBlich) nach der Hauptversammlung.

Ist die Ausubung des Austbungsrechts durch den Wertpapierinhaber am Finalen
Bewertungstag nach Malgabe des vorstehenden Satzes ausgesetzt, so wird das
Ausiibungsrecht am Finalen Bewertungstag dennoch gemal Absatz (1) dieses § 3 automatisch
ausgeubt.

5) Zahlung: Der Differenzbetrag wird flinf Bankgeschéftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag, spatestens jedoch am Finalen Zahltag, gemaR den Bestimmungen des § 6 der
Besonderen Bedingungen gezahit.]

84
Differenzbetrag

(1) Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, flr die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (MalRgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis
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Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwdhrung

ist,2 gilt Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Maligeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis / FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis / FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwdhrung

ist,® gilt Folgendes:

)

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (MalRgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis x FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis x FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebihren, Kommissionen
und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftragten dritten
Partei in Rechnung gestellt werden, nicht berlicksichtigt.

§5
AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Aulerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses
kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemdl 86 der Allgemeinen
Bedingungen auRerordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzuzahlen. Eine
derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaR 8§86 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wéhrung ist.

Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wéhrung
ist.
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Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere. Dieser wird von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen vor Wirksamwerden der auBerordentlichen Kundigung festgestellt.

Der Abrechnungsbetrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemaR den Vorschriften des
§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

86
Zahlungen

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

1)

Rundung: Die gemaR diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den
néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden. Es wird
jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahlt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

1)

)

®3)

(4)

Rundung: Die gemal diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden. Es wird jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahit.]

Geschéftstageregelung: Féllt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéftstag.
Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet.
Die Hauptzahlstelle zahlt die féalligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die
Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung folgt
(einschlieRlich) und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung (einschlieBlich).

§7
Marktstérungen

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:

)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstérungsereignis
nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben.
Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.
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)

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher
Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu ber(icksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschéftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbérse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, bertcksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir
diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wéhrung ungleich der Basiswertwahrung

ist, gilt Folgendes:

()

)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den nachsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstdrungsereignis
nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Bewertungstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Bewertungstag auf den néchsten folgenden FX Berechnungstag
verschoben, an dem das FX Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag bzw. FX Bewertungstag wird
gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher
Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berlicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschéftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminborse fiir diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, berticksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir
diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.

Sollte das FX Marktstorungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende Bankgeschéftstage
dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den
entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, soll in Ubereinstimmung mit
den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Miunchen) an diesem 31.
Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu
berucksichtigen ist.]
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()

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemaR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverandert bleibt. Sie berlcksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den
zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest,
dass geméaR den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der MaRgeblichen Borse verdffentlichter, nach Maligabe
dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtréglich berichtigt und
die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der Malgeblichen Boérse nach der
urspriinglichen  Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines  Abwicklungszyklus
verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin tber den Berichtigten Wert
unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts
erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen.

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wéhrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:
§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs
(1) Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht l&nger durch den Fixing Sponsor

)

festgelegt und veroffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen und
Veroffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor”). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaR 8§ 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen
Wertpapierbedingungen  beschriebenen  Berechnungen  bzw.  Festlegungen  der
Berechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs™). Im Fall eines Ersatzwechselkurses
bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den Ersatzwechselkurs. Der
Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden geméR 8§ 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]]
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[Option 2: Im Fall von auf einen Index bezogene klassische Optionsscheine gilt Folgendes:
81
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem
Geschaftsabschluss an der MalRgeblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die die
Grundlage fur den Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser
MaRgeblichen Borse tblicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts,
die dazu fuhren, dass das neue malgebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
Basiswerts dem urspriinglichen maRgeblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen
Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der
Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts wird endgliltig eingestellt oder
durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

(c) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen; von der Emittentin
nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts
aufgrund  einer  unzumutbaren  Erhdhung  der  Lizenzgebiihren  (ein
"Lizenzbeendigungsereignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausibung gilt Folgendes:

"Austibungsfrist™ ist jeder Tag zwischen dem Ersten Tag der Ausuibungsfrist (einschlief3lich)
und dem Finalen Bewertungstag (einschlief3lich).]

"Austibungsrecht" ist das Ausiibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System gedffnet ist und an dem Geschaftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage vornehmen.

"Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage, wie
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt und
von der Indexberechnungsstelle berechnet.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in der Spalte "Basiswertwahrung" der
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die
Indexberechnungsstelle verdffentlicht wird.

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit europaischer Austibung gilt Folgendes:

"Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag.]
[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Austibung gilt Folgendes:

"Bewertungstag" ist der Tag, an dem das Auslbungsrecht wirksam ausgelibt worden ist,
spatestens jedoch der Finale Bewertungstag. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann
ist der unmittelbar nachfolgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
Bewertungstag.]

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhdltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhéltnis" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank™) (CBL und Euroclear sind jeweils ein "ICSD"
(International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1CSDs").]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System™ ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschaften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den
Basiswert bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die Annahme und
Ausfiihrung von Erfillungsanweisungen gedffnet hat.

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaR § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Austibung gilt Folgendes:
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"Erster Tag der Austbungsfrist" ist der Erste Tag der Ausubungsfrist, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner
Bestandteile (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert bzw. seiner Bestandteile an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaR 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminborse als Festlegende Terminbérse (die "Ersatz-Terminbdrse™) bestimmen. Im Fall
einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse, je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse.

"Finaler Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag, wie in der Spalte "Finaler
Bewertungstag" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn der
Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Bewertungstag.

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in der Spalte "Finaler Zahltag" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wéhrung ungleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite vertffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verffentlicht wird.

"FX Bewertungstag" ist der FX Berechnungstag, der dem entsprechenden Bewertungstag
unmittelbar folgt.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"EX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.
"FX Kundigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in 8 9 (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 9 (2) der Besonderen
Bedingungen definiert) zur Verfligung; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) auf Grund besonderer Umsténde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufstande, Beschrdnkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische Wirtschafts- und
Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen Wirtschafts- und
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Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX
auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von FX unmoglich oder praktisch
undurchfihrbar.

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
@ die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veroffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlieSlich Optionen oder
Terminkontrakte) oder die Beschrdnkung des Umtauschs der Wahrungen, die als
Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit
der Einholung eines Angebots fir einen solchen Wechselkurs;

(©) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fur die Umrechnung der Festgelegten Wahrung in die
Basiswertwahrung.]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich
der Festgelegten Wéhrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fir die Umrechnung der Basiswertwahrung in die
Festgelegte Wahrung.]

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblihren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@) Transaktionen abzuschlielen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu ver&ul3ern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB); oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

"Handelstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handelssystem
XETRA® fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet ist.]

"Hauptzahlstelle™ ist die Hauptzahlstelle, wie in 82 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,
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@ Transaktionen abzuschlieen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in der Spalte
"Indexberechnungsstelle” der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexkindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach 8§ 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) es steht kein geeigneter Ersatzbasiswert zur Verfigung; ob dies der Fall ist, bestimmt
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(©) es steht kein geeigneter Ersatz fiir den Indexsponsor und/oder die
Indexberechnungsstelle zur Verfugung; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(d) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor;

(e) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung:

"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelle 2.1 in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Internetseite fur Mitteilungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wie in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

"Kundigungsereignis" bedeutet Indexkiindigungsereignis.]

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

"Kundigungsereignis" bedeutet Indexkiindigungsereignis oder FX Kindigungsereignis.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) allgemein die Aufhebung oder Beschrédnkung des Handels an den Bdrsen oder auf den
Markten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden,
oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate auf
den Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden, die
Aufhebung oder Beschriankung des Handels an den Borsen oder auf den Markten,
an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweiligen
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Terminborsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere
gehandelt werden,

(c) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschréankung
des Handels an den Terminborsen oder auf den Markten, an/auf denen diese Derivate
gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des
Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle;

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises, der fiir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und erheblich ist; ob dies der Fall ist, bestimmt
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB). Eine Beschrankung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der MaRgeblichen Borse bzw.
Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der MaBgeblichen Bérse bzw.
Festlegenden Terminborse eingetreten ist.

"Mafgebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemdR § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditat bestimmt
wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der MaRgeblichen Borse,
wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung der Bestandteile an der Malgeblichen
Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) durch Mitteilung gemall § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Wertpapierborse als die malgebliche Wertpapierbdrse (die "Ersatzborse™) bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
MaRgebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung gilt Folgendes:

"Malgeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag.

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

"Malgeblicher Referenzpreis™ ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

"Mindestaustibungsmenge™ ist die Mindestausiibungsmenge, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Mindestbetrag” ist der Mindestbetrag, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin
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@ das Halten, der Erwerb oder die Verduflerung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliellich aber nicht beschrénkt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis” der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen™ sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
§3

Austibungsrecht, Austibung, [Ausibungserklarung,] Zahlung

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung gilt Folgendes:

1)

(2)
®3)

Ausiibungsrecht: Der Wertpapierinhaber hat nach MaBRgabe dieser Wertpapierbedingungen
das Recht, von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausiibung: Das Ausiibungsrecht wird am Finalen Bewertungstag automatisch ausgeibt.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird am Finalen Zahltag gemal den Bestimmungen des 8§ 6 der
Besonderen Bedingungen gezahit.]

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

)

)

©)

Austibungsrecht: Der Wertpapierinhaber hat nach MalRgabe dieser Wertpapierbedingungen
das Recht, von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausiibung: Das Ausubungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Handelstag wéhrend
der Ausubungsfrist vor 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) gemaR den Bestimmungen des Absatz
(4) dieses § 3 ausgelibt werden. Das Ausibungsrecht wird, soweit es nicht bereits vom
Wertpapierinhaber wirksam ausgelibt worden ist, am Finalen Bewertungstag automatisch
ausgeubt.

Ausubungserklarung: Das Ausiibungsrecht wird ausgetbt, indem der Wertpapierinhaber der
Hauptzahlstelle eine vollstdindig ausgefullte schriftliche Ausibungserklarung (die
"Austibungserklarung™) moglichst per Telefax unter Verwendung der auf der Internetseite
der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) abrufbaren Mustererklarung oder zumindest unter
Angabe aller in der Musterklarung geforderten Angaben und Erkldrungen an die dort
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(4)

)

angegebene Telefaxnummer Ubermittelt und die in der Austbungserkldrung genannten
Wertpapiere auf das Konto der Emittentin Ubertragt, welches in dem Muster der
Austibungserklarung angegeben ist. Zu diesem Zweck hat der Wertpapierinhaber seine
Depotbank anzuweisen, die fiir den Auftrag der Ubermittlung der bezeichneten Wertpapiere
verantwortlich ist.

Das Austbungsrecht gilt als an dem Tag wirksam ausgelibt, an dem (i) die vollstandig
ausgefillite Ausiibungserklarung vor 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) bei der Hauptzahlstelle
eingeht und (ii) die in der Ausilbungserklarung genannten Wertpapiere vor 17:00 Uhr
(Ortszeit Munchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben werden.

Fur Wertpapiere, fir die zwar eine vollstandig ausgefillte Ausubungserklarung rechtzeitig
Ubermittelt wurde, die aber nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emittentin
gutgeschrieben werden, gilt das Austibungsrecht als an dem Handelstag ausgetibt, an dem die
Wertpapiere vor 17:00 Uhr (Ortszeit Munchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben
werden.

Fir Wertpapiere, fiir die ein Wertpapierinhaber eine Ausiibungserklarung Ubermittelt, die
nicht mit den vorgenannten Bestimmungen ubereinstimmt, oder falls die in der
Ausiibungserklarung genannten Wertpapiere nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) des flinften
Bankgeschéftstags nach Ubermittlung der Ausiibungserklarung bei der Emittentin eingehen,
gilt das Ausuibungsrecht als nicht ausgeuibt.

Die Menge der Wertpapiere, fir die das Ausubungsrecht ausgeiibt wird, muss der
Mindestaustbungsmenge oder einem ganzzahligen Vielfachen davon entsprechen. Ansonsten
wird die in der Ausiibungserklarung angegebene Anzahl von Wertpapieren auf das néchst
kleinere Vielfache der Mindestausiibungsmenge abgerundet und das Ausubungsrecht gilt im
Hinblick auf die diese Anzahl Ubersteigende Anzahl von Wertpapieren als nicht wirksam
ausgeubt.  Eine  Auslbungserklarung  Uber  weniger  Wertpapiere als  die
Mindestaustibungsmenge ist ungiltig und entfaltet keine Wirkung.

Wertpapiere, die bei der Emittentin eingehen und fiir die keine wirksame Auslbungserklarung
vorliegt oder das Ausubungsrecht als nicht wirksam ausgelbt gilt, werden durch die
Emittentin unverziiglich auf Kosten des jeweiligen Wertpapierinhabers zuriickiibertragen.

Vorbehaltlich der zuvor genannten Bestimmungen stellt die Ubermittlung einer
Ausiibungserklarung eine unwiderrufliche  Willenserklarung des  jeweiligen
Wertpapierinhabers dar, die jeweiligen Wertpapiere auszutiben.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird flinf Bankgeschéftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag, spatestens jedoch am Finalen Zahltag, gemal den Bestimmungen des 8§ 6 der
Besonderen Bedingungen gezahit.]

§4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:
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[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, flr die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Maligeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhéltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wéhrung ungleich der Basiswertwahrung

ist,* gilt Folgendes

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put"” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Malgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis / FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis / FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwéhrung

ist,® gilt Folgendes:

)

Im Fall von Wertpapieren, fr die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (MalRgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis x FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, flr die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis x FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebiihren, Kommissionen
und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftragten dritten
Partei in Rechnung gestellt werden, nicht berticksichtigt.

§5
AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
Aulerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses

Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wéhrung ist.
Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wéhrung
ist.
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kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal 8§ 6 der Allgemeinen
Bedingungen auRerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zurlickzuzahlen. Eine
derartige Kindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemdal 86 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere. Dieser wird von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen vor Wirksamwerden der auRerordentlichen Kiindigung festgestellt.

Der Abrechnungsbetrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemdaR den Vorschriften des
§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

1)

Rundung: Die gemaR diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den
néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden. Es wird
jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahlt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

()

)

®3)

(4)

Rundung: Die gemal? diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden. Es wird jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahit.]

Geschéftstageregelung: Féllt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschaftstag.
Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet.
Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die
Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung folgt
(einschlieRlich) und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung (einschlieRlich).

§7
Marktstérungen

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwéhrung ist,

gilt Folgendes:

)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstdrungsereignis
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)

nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben.
Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher
Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschéftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, bertcksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir
diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.]

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:

()

)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den nachsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstdrungsereignis
nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Bewertungstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Bewertungstag auf den néchsten folgenden FX Berechnungstag
verschoben, an dem das FX Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag bzw. FX Bewertungstag wird
gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher
Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Mdinchen) an diesem 31. Bankgeschéftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschéaftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, beriucksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir
diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.

Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende Bankgeschéftstage
dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den
entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, soll in Ubereinstimmung mit
den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31.
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1)

()

®3)

(4)

Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu
berticksichtigen ist.]

88

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jeweils
geltenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefiihrt werden, sowie
die von dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlegung und
Veroffentlichung des Kurses des Basiswerts (das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts
vorgenommen werden oder auftreten, oder wenn andere Malinahmen ergriffen werden, die
sich auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts
Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemé&R diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverandert bleibt. Sie berlcksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den
zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest,
dass gemaR den Vorschriften der Festlegenden Terminborse keine Anpassung der Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In  den Féllen eines Indexersetzungsereignisses oder eines
Lizenzbeendigungsereignisses erfolgt die Anpassung geméal Absatz (2) in der Regel dadurch,
dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt, welcher
Index zukiinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnungsstelle
wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des
Basiswerts, des Bezugsverhaltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des
Basiswerts) und/oder aller durch die Berechnungsstelle geméaR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber  moglichst unverdndert bleibt. Der Ersatzbasiswert und die
vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Ersatzbasiswerts
sind alle Bezugnahmen auf den Basiswert in diesen Wertpapierbedingungen als Bezughahme
auf den Ersatzbasiswert zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer durch
den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue
Indexsponsor™) festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser vom Neuen
Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den
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Q)

Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Indexsponsor. Wird der Basiswert nicht langer
durch die Indexberechnungsstelle sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder
Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle™) berechnet, erfolgen alle in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage
des Basiswerts, wie dieser von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem
Fall ist jede Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle als Bezugnahme auf die Neue
Indexberechnungsstelle zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
verdffentlichter, nach Mallgabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des
Basiswerts nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem
Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspriinglichen Verdffentlichung,
aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle
die Emittentin Ober den Berichtigten Wert unverzuglich informieren und den betroffenen Wert
unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und gemaf
8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wéhrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:
§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs
@ Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor

)

festgelegt und veroffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen und
Veroffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor”). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaR 8§ 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen
Wertpapierbedingungen  beschriebenen  Berechnungen  bzw.  Festlegungen  der
Berechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs™). Im Fall eines Ersatzwechselkurses
bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den Ersatzwechselkurs. Der
Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden geméR 8§ 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]]
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[Option 3: Im Fall von auf Rohstoffe bezogenen klassische Optionsscheine gilt Folgendes:
81
Definitionen

"Anpassungsereignis” ist jede Anderung der MaRgeblichen Handelsbedingungen des
Basiswerts die dazu fihren, dass die geanderten Handelsbedingungen infolge der Anderung
den vor der Anderung geltenden MaBgeblichen Handelsbedingungen nicht langer
wirtschaftlich gleichwertig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Austibung gilt Folgendes:

"Austibungsfrist" ist jeder Tag zwischen dem Ersten Tag der Austibungsfrist (einschlief3lich)
und dem Finalen Bewertungstag (einschlief3lich).]

"Austibungsrecht” ist das Auslibungsrecht, wie in 8 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET2) (das "TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System gedffnet ist und an dem Geschaftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fiir Bankgeschaftstage vornehmen.

"Finanzzentrum fur Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschaftstage, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis" der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in der Spalte "Basiswertwéahrung" der
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis vom Referenzmarkt verdffentlicht
wird.

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit europdischer Austibung gilt Folgendes:

"Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag.]

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

"Bewertungstag" ist der Tag, an dem das Auslbungsrecht wirksam ausgetibt worden ist,
spatestens jedoch der Finale Bewertungstag. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann
ist der unmittelbar nachfolgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
Bewertungstag.]
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"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhéltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhéltnis" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank™) (CBL und Euroclear sind jeweils ein "ICSD"
(International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1CSDs").]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System™ ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausibung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Ausibungsfrist” ist der Erste Tag der Ausibungsfrist, wie in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse™ ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschréankten Anzahl oder
Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung
gemdll §6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbdrse als Festlegende
Terminborse (die "Ersatz-Terminbdrse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in
diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse, je nach
Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

"Finaler Bewertungstag” ist der Finale Bewertungstag, wie in der Spalte "Finaler
Bewertungstag" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn der
Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Bewertungstag.

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in der Spalte "Finaler Zahltag" der Tabelle 1.2
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

107



"Fixing Sponsor” ist der Fixing Sponsor, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgeleqt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite vertffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.

"FX Bewertungstag" ist der FX Berechnungstag, der dem entsprechenden Bewertungstag
unmittelbar folgt.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.
"FX Kindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in 8 9 (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 9 (2) der Besonderen
Bedingungen definiert) zur Verfligung; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) auf Grund besonderer Umsténde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufstande, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische Wirtschafts- und
Wéhrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europaischen Wirtschafts- und
Wéhrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX
auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von FX unmdglich oder praktisch
undurchfihrbar.

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
@ die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veroffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fr wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlie3lich Optionen oder
Terminkontrakte) oder die Beschrdnkung des Umtauschs der Wahrungen, die als
Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit
der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der

Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fur die Umrechnung der Festgelegten Wéhrung in die
Basiswertwahrung.]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich
der Festgelegten W&hrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fir die Umrechnung der Basiswertwahrung in die
Festgelegte Wahrung.]
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"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblhren (auRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurilickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Austibung gilt Folgendes:

"Handelstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handelssystem
XETRA® fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet ist.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in §2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@) Transaktionen abzuschlielen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Internetseite fur Mitteilungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wie in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

"Kundigungsereignis" bedeutet Rohstoffkiindigungsereignis.]

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

"Kundigungsereignis" bedeutet Rohstoffkiindigungsereignis oder FX Kindigungsereignis.

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels oder der Kursermittlung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse,
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soweit dieses Marktstorungsereignis erheblich ist; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschrankung der Handelszeit
oder der Anzahl der Handelstage am Referenzmarkt bzw. der Festlegenden Terminborse stellt
kein Marktstdrungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts bzw. der MaRgeblichen Terminborse eingetreten ist.

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung gilt Folgendes:

"Maligeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag.]

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

"Malgeblicher Referenzpreis™ ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.]
[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausubung gilt Folgendes:

"Mindestausibungsmenge" ist die Mindestausiibungsmenge, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Mindestbetrag” ist der Mindestbetrag, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieRlich aber nicht beschrénkt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung wvon steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzmarkt" ist der Referenzmarkt, wie in der Spalte "Referenzmarkt" der Tabelle 2.1 in
8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis" der
Tabelle 1.2 in §1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt und vom Referenzmarkt
veroffentlicht.

"Rohstoffkiindigungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach § 8 (2) or (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) es steht kein geeigneter Ersatz fir den Referenzmarkt zur Verfiigung oder konnte nicht
bestimmt werden; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB);
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(c) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor;

(d) die Berechnung oder Ver6ffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
§3

Ausuibungsrecht, Austibung, [Ausibungserklarung,] Zahlung

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung gilt Folgendes:

()

(2)
®3)

Austibungsrecht: Der Wertpapierinhaber hat nach Malgabe dieser Wertpapierbedingungen
das Recht, von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausiibung: Das Ausiibungsrecht wird am Finalen Bewertungstag automatisch ausgebt.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird am Finalen Zahltag gemal den Bestimmungen des 8§ 6 der
Besonderen Bedingungen gezahit.]

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

()

)

©)

Austibungsrecht: Der Wertpapierinhaber hat nach MalRgabe dieser Wertpapierbedingungen
das Recht, von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausiibung: Das Ausuibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Handelstag wéhrend
der Austibungsfrist vor 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) gemaR den Bestimmungen des Absatz
(3) dieses § 3 ausgelibt werden. Das Ausiibungsrecht wird, soweit es nicht bereits vom
Wertpapierinhaber wirksam ausgetibt worden ist, am Finalen Bewertungstag automatisch
ausgeubt.

Ausubungserklarung: Das Ausiibungsrecht wird ausgeubt, indem der Wertpapierinhaber der
Hauptzahlstelle eine vollstdindig ausgefullte schriftliche Ausibungserklarung (die
"Ausubungserklarung™) moglichst per Telefax unter Verwendung der auf der Internetseite
der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) abrufbaren Mustererkl&drung oder zumindest unter
Angabe aller in der Musterklarung geforderten Angaben und Erkldrungen an die dort
angegebene Telefaxnummer Ubermittelt und die in der Ausubungserkldrung genannten
Wertpapiere auf das Konto der Emittentin Ubertrdgt, welches in dem Muster der
Ausubungserklarung angegeben ist. Zu diesem Zweck hat der Wertpapierinhaber seine
Depotbank anzuweisen, die fiir den Auftrag der Ubermittlung der bezeichneten Wertpapiere
verantwortlich ist.

Das Ausibungsrecht gilt als an dem Tag wirksam ausgetbt, an dem (i) die vollstandig
ausgefulite Ausiibungserklarung vor 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) bei der Hauptzahlstelle
eingeht und (ii) die in der Ausiibungserklarung genannten Wertpapiere vor 17:00 Uhr
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(Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben werden.

Fur Wertpapiere, fir die zwar eine vollstandig ausgefllte Ausubungserklarung rechtzeitig
ubermittelt wurde, die aber nach 17:00 Uhr (Ortszeit Mlnchen) auf dem Konto der Emittentin
gutgeschrieben werden, gilt das Ausiibungsrecht als an dem Handelstag ausgelibt, an dem die
Wertpapiere vor 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben
werden.

Fir Wertpapiere, flr die ein Wertpapierinhaber eine Ausibungserklarung ubermittelt, die
nicht mit den vorgenannten Bestimmungen (Ubereinstimmt, oder falls die in der
Ausiibungserklarung genannten Wertpapiere nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) des flinften
Bankgeschéftstags nach Ubermittlung der Ausiibungserklarung bei der Emittentin eingehen,
gilt das Ausuibungsrecht als nicht ausgeubt.

Die Menge der Wertpapiere, fur die das Ausubungsrecht ausgeiibt wird, muss der
Mindestaustibungsmenge oder einem ganzzahligen Vielfachen davon entsprechen. Ansonsten
wird die in der Ausiibungserklarung angegebene Anzahl von Wertpapieren auf das néachst
kleinere Vielfache der Mindestaustiibungsmenge abgerundet und das Ausiibungsrecht gilt im
Hinblick auf die diese Anzahl (bersteigende Anzahl von Wertpapieren als nicht wirksam
ausgelibt.  Eine  Auslbungserklarung  Uber  weniger =~ Wertpapiere als  die
Mindestaustibungsmenge ist ungiltig und entfaltet keine Wirkung.

Wertpapiere, die bei der Emittentin eingehen und fur die keine wirksame Ausiibungserklarung
vorliegt oder das Ausubungsrecht als nicht wirksam ausgeubt gilt, werden durch die
Emittentin unverziiglich auf Kosten des jeweiligen Wertpapierinhabers zuriickiibertragen.

Vorbehaltlich der zuvor genannten Bestimmungen stellt die Ubermittlung einer
Ausubungserklarung  eine  unwiderrufliche  Willenserkldarung  des  jeweiligen
Wertpapierinhabers dar, die jeweiligen Wertpapiere auszuiiben.

()] Zahlung: Der Differenzbetrag wird fliinf Bankgeschéftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag, spatestens jedoch am Finalen Zahltag, gemaR den Bestimmungen des § 6 der
Besonderen Bedingungen gezahit.]

84
Differenzbetrag

Q) Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fr die in der Spalte "Call/Put"” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Maligeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]
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[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wéhrung ungleich der Basiswertwahrung

ist,® gilt Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Maligeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis / FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis / FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wéhrung ungleich der Basiswertwahrung

ist, qilt Folgendes:

(2)

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Mal3geblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis x FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, flr die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis x FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebihren, Kommissionen
und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftragten dritten
Partei in Rechnung gestellt werden, nicht berlicksichtigt.

85
AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Aulerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses
kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal 86 der Allgemeinen
Bedingungen aufllerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zurtickzuzahlen. Eine
derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere. Dieser wird von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen vor Wirksamwerden der auRRerordentlichen Kiindigung festgestellt.

Der Abrechnungsbetrag wird flinf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemdaR den Vorschriften des
8 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

ist.

Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wéhrung ist.
Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wéhrung
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86
Zahlungen

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

1)

Rundung: Die gemaR diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den
néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden. Es wird
jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahlt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

1)

)

©)

(4)

Rundung: Die gemall diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden. Es wird jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahit.]

Geschéftstageregelung: Féllt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéftstag.
Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet.
Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die
Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung (einschlieBlich).

87
Marktstérungen

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:

)

)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstoérungsereignis
nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben.
Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher
Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.
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Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschéftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbérse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbérse fiir diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, bertcksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir
diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.]

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:

)

)

)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstérungsereignis
nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Bewertungstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Bewertungstag auf den néchsten folgenden FX Berechnungstag
verschoben, an dem das FX Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag bzw. FX Bewertungstag wird
gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher
Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berlicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschéftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, bertcksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir
diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.

Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende Bankgeschéftstage
dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) den
entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, soll in Ubereinstimmung mit
den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Miunchen) an diesem 31.
Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu
berticksichtigen ist.]

88
Mal3gebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt

MaRgebliche Handelsbedingungen: Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert unter
Berlicksichtigung

@) der Methode der Preisfestsetzung,
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)

©)

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere beziglich  Qualitdt, Menge und
Handelswahrung) und

(c) sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem Referenzmarkt in Bezug auf den Basiswert gelten (zusammen die "Mal3geblichen
Handelsbedingungen™), soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts abweichendes
ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gem&R diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverdndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei wvon der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den
zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest,
dass geméaR den Vorschriften der Festlegenden Terminborse keine Anpassung der Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemaR 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall einer

@ Einstellung des Handels mit dem Basiswert auf dem Referenzmarkt,

(b) wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen auf dem Referenzmarkt oder

(c) erheblichen Einschrankung der Liquiditat in dem Basiswert auf dem Referenzmarkt,

wahrend der Handel mit dem selben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrankt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (& 315 BGB) bestimmen,
dass dieser andere Markt zukinftig den Referenzmarkt bilden soll (der
"Ersatzreferenzmarkt"). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls  weitere
Anpassungen  der  Wertpapierbedingungen  (insbesondere  des  Basiswerts, des
Bezugsverhéltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemaR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts vornehmen, um etwaige Unterschiede bei der Methode der
Preisfestsetzung und der Handelsbedingungen, die auf dem Ersatzreferenzmarkt in Bezug auf
den Basiswert gelten (insbesondere bezlglich Qualitdt, Menge und Handelswahrung)
(zusammen die "Neuen MaRgeblichen Handelsbedingungen™) im Vergleich zu den
urspringlichen ~ MaRgeblichen Handelsbedingungen ~ zu  beriicksichtigen. Der
Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden geméaR 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten
Anwendung des Ersatzreferenzmarkts sind alle Bezugnahmen auf den Referenzmarkt in
diesen Wertpapierbedingungen als Bezughahme auf den Ersatzreferenzmarkt zu verstehen,
falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:

116



)

()

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor
festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen und
Veroffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor"”). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaR 8§ 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen
Wertpapierbedingungen  beschriebenen ~ Berechnungen  bzw.  Festlegungen  der
Berechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs™). Im Fall eines Ersatzwechselkurses
bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den Ersatzwechselkurs. Der
Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]]
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[Option 4: Im Fall von auf eine Aktie bezogene Discount Optionsscheine gilt Folgendes:
81
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem
Geschaftsabschluss an der MaRgeblichen Bdrse Uber den Basiswert, innerhalb derer die
Abwicklung nach den Regeln dieser Maligeblichen Borse tblicherweise erfolgt.

"Aktienkindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach 8 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der MalRgeblichen Bérse, wenn
keine Ersatzborse bestimmt werden kann; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(c) die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse erfolgt nicht langer in
der Basiswertwahrung;

(d) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ jede MaRnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermogens oder
Kapitals der Gesellschaft, auf den Basiswert nicht lediglich unerheblich einwirkt
(insbesondere Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit
Optionen oder Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln,
Ausschiittung  von  Sonderdividenden,  Aktiensplits,  Fusion, Liquidation,
Verstaatlichung); ob dies der Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB);

(b) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

(c) die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Ausubungsrecht” ist das Auslbungsrecht, wie in 8 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte W&hrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGET2") getdffnet ist.]

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:
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"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System gedffnet ist und an dem Geschéaftshanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage vornehmen.

"Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum flir Bankgeschéftstage, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis” der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwadhrung, wie in der Spalte "Basiswertwéahrung" der
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Basiswert an der MaRgeblichen Borse gehandelt
wird.

"Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag.

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhdltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhéltnis" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschaften in Bezug auf den Basiswert, verwendet wird, und das von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (& 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die Annahme und
Ausfuhrung von Erfullungsanweisungen gedffnet hat.

[Im Fall von Optionsscheinen mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
[Im Fall von Optionsscheinen mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank™) (CBL und Euroclear sind jeweils ein "ICSD"
(International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1CSDs").]

[Im Fall von Optionsscheinen mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System™ ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaR § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.
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"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate™) gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder
Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung
gemal §6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminborse als Festlegende
Terminborse (die "Ersatz-Terminbdrse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in
diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse, je nach
Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

"Finaler Bewertungstag” ist der Finale Bewertungstag, wie in der Spalte "Finaler
Bewertungstag" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn der
Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Bewertungstag.

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in der Spalte "Finaler Zahltag" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwéhrung ist,
gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite vertffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor veroffentlicht wird.

"FX Bewertungstag" ist der FX Berechnungstag, der dem entsprechenden Bewertungstag
unmittelbar folgt.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.
"FX Kiundigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in 8§ 9 (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 9 (2) der Besonderen
Bedingungen definiert) zur Verflgung; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) auf Grund besonderer Umsténde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufstdnde, Beschrdnkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wé&hrung verwendet wird, in die europdische Wirtschafts- und
Wéhrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirtschafts- und
Wéhrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX
auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von FX unmdglich oder praktisch
undurchfihrbar.

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veroffentlichen;
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(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlie3lich Optionen oder
Terminkontrakte) oder die Beschrdnkung des Umtauschs der Wahrungen, die als
Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit
der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fur die Umrechnung der Festgelegten Wahrung in die
Basiswertwahrung.]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich
der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Basiswertwahrung in die
Festgelegte Wahrung.]

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebdhren (aulRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauBern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in §2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Stérung™ bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@) Transaktionen abzuschlielRen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermédgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufiern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (8 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Hdéchstbetrag” ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hdchstbetrag” der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Internetseite fur Mitteilungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wie in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

"Kindigungsereignis" bedeutet Aktienkiindigungsereignis.]

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

"Kundigungsereignis" bedeutet Aktienkiindigungsereignis oder FX Kindigungsereignis.

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) die Unféhigkeit der MalRgeblichen Bérse wahrend ihrer regelméRigen Handelszeiten
den Handel zu eréffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der MaRgeblichen
Borse;

(c) allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den Basiswert an der Festlegenden Terminbdérse.

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises, der fir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und erheblich ist; ob dies der Fall ist, bestimmt
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB). Eine Beschrankung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der MaRgeblichen Boérse bzw.
Festlegenden Terminbdrse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der MaBgeblichen Bérse bzw.
Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.

"Mal3gebliche Borse" ist die Mal3gebliche Borse, wie in der Spalte "Malgebliche Borse" der
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der MaRgeblichen Borse,
wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse
und die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrénkten
Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
durch Mitteilung geméal? 8 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierbdrse als
die malgebliche Wertpapierborse (die "Ersatzborse™) bestimmen. Im Fall einer solchen
Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die MalRgebliche Bdrse als
ein Bezug auf die Ersatzborse.

"Maligeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag.

"Mindestbetrag” ist der Mindestbetrag, wie in 8§81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche VVorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),
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nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

@) das Halten, der Erwerb oder die VerdufRerung des Basiswerts oder von
Vermodgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlielich aber nicht beschrénkt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen™ sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
§3

Ausibungsrecht, Austibung, Zahlung

@ Ausiibungsrecht: Der Wertpapierinhaber hat nach MaBRgabe dieser Wertpapierbedingungen
das Recht, von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

(2 Austibung: Das Austibungsrecht wird am Finalen Bewertungstag automatisch ausgeibt.

3 Zahlung: Der Differenzbetrag wird am Finalen Zahltag gemaR den Bestimmungen des § 6 der
Besonderen Bedingungen gezahlt.

84
Differenzbetrag

Q) Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wéhrung gleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Maligeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht gréRRer als der
Hochstbetrag.
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Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis — Mal3geblicher Referenzpreis x Bezugsverhaltnis

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht gréRRer als der
Hochstbetrag.]

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wéhrung ungleich der Basiswertwahrung

ist® gilt Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, flr die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Malgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis / FX (final)

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRer als der
Hochstbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis — MalRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhéltnis / FX (final)

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRer als der
Hochstbetrag.]

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wéhrung ungleich der Basiswertwéhrung

ist,’ gilt Folgendes:

)

Im Fall von Wertpapieren, fr die in der Spalte "Call/Put"” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Mal3geblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis x FX (final)

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRer als der
Hochstbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis — Mal3geblicher Referenzpreis) x Bezugsverhéltnis x FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht gréRer als der
Hochstbetrag.]

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebuihren, Kommissionen
und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftragten dritten
Partei in Rechnung gestellt werden, nicht berlicksichtigt.

§5
AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Aulerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses
kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemdR 86 der Allgemeinen
Bedingungen auf3erordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zurtickzuzahlen. Eine

ist.

Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wéhrung ist.
Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wéhrung
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derartige Kindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemall & 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere. Dieser wird von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen vor Wirksamwerden der auRerordentlichen Kiindigung festgestellt.

Der Abrechnungsbetrag wird funf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemdaR den Vorschriften des
8 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen
[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte W&hrung der Euro ist, gilt Folgendes:

@ Rundung: Die gemaR diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den
nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden. Es wird
jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahit.]

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte W&hrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

@ Rundung: Die gemal? diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden. Es wird jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahit.]

(2 Geschaftstageregelung: Fallt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéftstag.
Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

3 Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet.
Die Hauptzahlstelle zahlt die féalligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die
Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

4) Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieBlich).

§7
Marktstérungen

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwéhrung ist,
gilt Folgendes:

(D) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstorungsereignis
nicht mehr besteht.
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(2)

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben.
Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der flr die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher
Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu bertcksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschéftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbérse fiir diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, berlicksichtigt, um den Differenzbetrags zu berechnen bzw. festzulegen. In
diesem Fall gilt der Ablauftermin fur diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.]

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:

()

(2)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstérungsereignis
nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Bewertungstag ein FX Marktstérungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Bewertungstag auf den néachsten folgenden FX Berechnungstag
verschoben, an dem das FX Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag bzw. FX Bewertungstag wird
gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher
Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berlicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschéftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbérse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fiir diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, berucksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir
diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.

Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende Bankgeschéftstage
dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den
entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, soll in Ubereinstimmung mit
den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) an diesem 31.
Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu
beriicksichtigen ist.]
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)

()

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemaR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverandert bleibt. Sie berlcksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den
zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest,
dass geméaR den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der MaRgeblichen Borse verdffentlichter, nach MaRgabe
dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtraglich berichtigt und
die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der Malgeblichen Boérse nach der
urspriinglichen  Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines  Abwicklungszyklus
verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Gber den Berichtigten Wert
unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts
erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen.

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:
§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs
(1) Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht l&nger durch den Fixing Sponsor

)

festgelegt und veroffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen und
Veroffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor”). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemdaR 8§ 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen
Wertpapierbedingungen  beschriebenen  Berechnungen  bzw.  Festlegungen  der
Berechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs™). Im Fall eines Ersatzwechselkurses
bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den Ersatzwechselkurs. Der
Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden geméR 8§ 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]]
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[Option 5: Im Fall von auf einen Index bezogene Discount Optionsscheine gilt Folgendes:
81
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem
Geschaftsabschluss an der MalRgeblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die die
Grundlage fur den Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser
MaRgeblichen Borse tblicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts,
die dazu fuhren, dass das neue mafgebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
Basiswerts dem urspriinglichen maRgeblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen
Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der
Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts wird endgliltig eingestellt oder
durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

(c) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstdnde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen; von der Emittentin
nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts
aufgrund  einer  unzumutbaren  Erhdhung  der  Lizenzgebiihren  (ein
"Lizenzbeendigungsereignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Austibungsrecht" ist das Ausilibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte W&hrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte W&hrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System gedffnet ist und an dem Geschéaftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fiir Bankgeschaftstage vornehmen.

"Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage, wie
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Basispreis” ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis” der Tabelle 1.2 in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt und
von der Indexberechnungsstelle berechnet.
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"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in der Spalte "Basiswertwéahrung" der
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die
Indexberechnungsstelle veroffentlicht wird.

"Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag.

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhéltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhéltnis" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Optionsscheinen mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
[Im Fall von Optionsscheinen mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank™) (CBL und Euroclear sind jeweils ein "ICSD"
(International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1CSDs").]

[Im Fall von Optionsscheinen mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System™ ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschéaften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den
Basiswert bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die Annahme und
Ausfuhrung von Erfullungsanweisungen gedffnet hat.

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse™" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner
Bestandteile (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert bzw. seiner Bestandteile an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
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(8 315 BGB) durch Mitteilung gemal 86 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminborse als Festlegende Terminbérse (die "Ersatz-Terminbdrse™) bestimmen. Im Fall
einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse, je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse.

"Finaler Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag, wie in der Spalte "Finaler
Bewertungstag" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn der
Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Bewertungstag.

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in der Spalte "Finaler Zahltag" der Tabelle 1.2
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite vertffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.

"FX Bewertungstag" ist der FX Berechnungstag, der dem entsprechenden Bewertungstag
unmittelbar folgt.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"EX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.
"FX Kundigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen
Bedingungen definiert) zur Verfligung; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) auf Grund besonderer Umsténde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufstande, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wé&hrung verwendet wird, in die europdische Wirtschafts- und
Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX
auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von FX unmoglich oder praktisch
undurchfihrbar.

"FX Marktstdrungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:
@ die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veroffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlie3lich Optionen oder
Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der Wahrungen, die als
Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit
der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;
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soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fur die Umrechnung der Festgelegten Wahrung in die
Basiswertwahrung.]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich
der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Basiswertwahrung in die
Festgelegte Wahrung.]

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblhren (aulRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauBern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in §2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@) Transaktionen abzuschlielen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauBern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (8 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Hdéchstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hdchstbetrag” der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in der Spalte
"Indexberechnungsstelle™ der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexkindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach 8 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moéglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) es steht kein geeigneter Ersatzbasiswert zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, bestimmt
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
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(c) es steht kein geeigneter Ersatz fir den Indexsponsor und/oder die
Indexberechnungsstelle zur Verfugung; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(d) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor;

(e) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung.

"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelle 2.1 in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Internetseite fur Mitteilungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wie in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

"Kundigungsereignis" bedeutet Indexkiindigungsereignis.]

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

"Kundigungsereignis" bedeutet Indexkiindigungsereignis oder FX Kiindigungsereignis.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf den
Markten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden,
oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate auf
den Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden, die
Aufhebung oder Beschridnkung des Handels an den Bdrsen oder auf den Markten,
an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweiligen
Terminborsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere
gehandelt werden,

(c) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrankung
des Handels an den Terminborsen oder auf den Markten, an/auf denen diese Derivate
gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des
Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle;

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises, der flr die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und erheblich ist; ob dies der Fall ist, bestimmt
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschrankung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der MaRgeblichen Boérse bzw.
Festlegenden Terminbdrse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der MaRgeblichen Borse bzw.
Festlegenden Terminborse eingetreten ist.
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"Maligebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch
Mitteilung gemal’ 8 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditét bestimmt
wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der MafRgeblichen Borse,
wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung der Bestandteile an der Malgeblichen
Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) durch Mitteilung gemé&R § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Wertpapierbdrse als die malRgebliche Wertpapierborse (die "Ersatzborse™) bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
MaRgebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

"Malgeblicher Referenzpreis™ ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in 8§81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche VVorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die Verauferung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlielich aber nicht beschrénkt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis™ der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen™ sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
§2

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
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83
Ausubungsrecht, Austibung, Zahlung

Austibungsrecht: Der Wertpapierinhaber hat nach Malgabe dieser Wertpapierbedingungen
das Recht, von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausubung: Das Ausubungsrecht wird am Finalen Bewertungstag automatisch ausgedibt.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird am Finalen Zahltag gemald den Bestimmungen des 8§ 6 der
Besonderen Bedingungen gezahlt.

84
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Malgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRer als der
Hochstbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fr die in der Spalte "Call/Put"” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis — MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhéltnis

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRer als der
Hochstbetrag.]

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wéhrung ungleich der Basiswertwéhrung

ist, gilt Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put"” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (MalRgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis / FX (final)

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRRer als der
Hdochstbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fr die in der Spalte "Call/Put"” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis — Mal3geblicher Referenzpreis) x Bezugsverhéltnis / FX (final)

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRer als der
Hochstbetrag.]

10

Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wéhrung ist.

134



[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wéhrung ungleich der Basiswertwahrung

ist," gilt Folgendes:

)

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Mal3geblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis x FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht gréRRer als der
Hochstbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis — MalRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhéltnis x FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht gréRer als der
Hochstbetrag.]

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebiihren, Kommissionen
und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftragten dritten
Partei in Rechnung gestellt werden, nicht berlicksichtigt.

85
Aulerordentliches Kuindigungsrecht der Emittentin

AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses
kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal §6 der Allgemeinen
Bedingungen auflerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzuzahlen. Eine
derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemall § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere. Dieser wird von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen vor Wirksamwerden der auRRerordentlichen Kiindigung festgestellt.

Der Abrechnungsbetrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag geméaR den Vorschriften des
§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

)

Rundung: Die gemaR diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den
nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden. Es wird
jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahlt.]

11

ist.

Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wahrung
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[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

)

)

©)

(4)

Rundung: Die gemaR diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrédge werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden. Es wird jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahit.]

Geschéftstageregelung: Féllt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschaftstag.
Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet.
Die Hauptzahlstelle zahlt die féalligen Betrage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die
Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung (einschlieBlich).

§7
Marktstérungen

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:

1)

(2)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstérungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstorungsereignis
nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben.
Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher
Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschéftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbérse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminborse fur diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, berucksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir
diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.]
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[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:

)

()

)

(2)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstérungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstdrungsereignis
nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Bewertungstag ein FX Marktstérungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Bewertungstag auf den néachsten folgenden FX Berechnungstag
verschoben, an dem das FX Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag bzw. FX Bewertungstag wird
gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher
Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschéftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berlicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschéftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbérse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fiir diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, bertcksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir
diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.

Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende Bankgeschéftstage
dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den
entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, soll in Ubereinstimmung mit
den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) an diesem 31.
Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu
beruicksichtigen ist.]

88

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jeweils
geltenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgeftihrt werden, sowie
die von dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlegung und
Veroffentlichung des Kurses des Basiswerts (das "Indexkonzept™). Dies gilt auch, falls
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts
vorgenommen werden oder auftreten, oder wenn andere Malnahmen ergriffen werden, die
sich auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts
Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
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(4)

()

Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemaR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverandert bleibt. Sie berlcksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den
zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest,
dass gemaR den Vorschriften der Festlegenden Terminborse keine Anpassung der Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unveréndert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden geméal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In  den Féllen eines Indexersetzungsereignisses oder eines
Lizenzbeendigungsereignisses erfolgt die Anpassung geméal Absatz (2) in der Regel dadurch,
dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt, welcher
Index zukiinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert™) bilden soll. Die Berechnungsstelle
wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des
Basiswerts, des Bezugsverhaltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des
Basiswerts) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemaR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber  mdglichst unveréndert bleibt. Der Ersatzbasiswert und die
vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaR § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Ersatzbasiswerts
sind alle Bezugnahmen auf den Basiswert in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme
auf den Ersatzbasiswert zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer durch
den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue
Indexsponsor™) festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser vom Neuen
Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den
Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Indexsponsor. Wird der Basiswert nicht langer
durch die Indexberechnungsstelle sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder
Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle™) berechnet, erfolgen alle in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage
des Basiswerts, wie dieser von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem
Fall ist jede Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle als Bezugnahme auf die Neue
Indexberechnungsstelle zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
verdffentlichter, nach Malgabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des
Basiswerts nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem
Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspringlichen Veroffentlichung,
aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle
die Emittentin Gber den Berichtigten Wert unverziiglich informieren und den betroffenen Wert
unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und gemafn
8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.
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[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wéahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:
§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs
@ Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor

()

festgelegt und veroffentlicht, erfolgt die Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags auf
Grundlage der Festlegungen und Veroffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder
Institution, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt (der
"Neue Fixing Sponsor”). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing
Sponsor in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor.
Der Neue Fixing Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemall § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und veroffentlicht, erfolgt die Berechnung
bzw. Festlegung des Differenzbetrags auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode
festgelegten und verdffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs™). Im Fall eines
Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den
Ersatzwechselkurs. Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]]
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[Option 6: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Discount Optionsscheinen gilt Folgendes:

81
Definitionen

"Anpassungsereignis” ist jede Anderung der MaRgeblichen Handelsbedingungen des
Basiswerts die dazu fihren, dass die gednderten Handelsbedingungen infolge der Anderung
den vor der Anderung geltenden MaBgeblichen Handelsbedingungen nicht langer
wirtschaftlich gleichwertig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Austibungsrecht” ist das Auslibungsrecht, wie in 8 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte W&hrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET2) (das "TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte W&hrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System gedffnet ist und an dem Geschéftshanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage vornehmen.

"Finanzzentrum fur Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschaftstage, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in der Spalte "Basiswertwahrung" der
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis vom Referenzmarkt verdffentlicht
wird.

"Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag.

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhdltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhéltnis" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Optionsscheinen mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Optionsscheinen mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank™) (CBL und Euroclear sind jeweils ein "ICSD"
(International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1CSDs").]
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[Im Fall von Optionsscheinen mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfligen].]

"Differenzbetrag"” ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemall § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag™ ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse™" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate™) gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder
Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung
gemal 8§6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminborse als Festlegende
Terminborse (die "Ersatz-Terminborse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in
diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbérse, je nach
Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

"Finaler Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag, wie in der Spalte "Finaler
Bewertungstag" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn der
Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Bewertungstag.

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in der Spalte "Finaler Zahltag" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwéhrung ist,
gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"EX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite vertffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.

"FX Bewertungstag" ist der FX Berechnungstag, der dem entsprechenden Bewertungstag
unmittelbar folgt.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"EX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.

"FX Kiundigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
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@ es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in 8 9 (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 9 (2) der Besonderen
Bedingungen definiert) zur Verfligung; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) auf Grund besonderer Umsténde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufstdnde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europaische Wirtschafts- und
Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen Wirtschafts- und
Wéhrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX
auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von FX unmoglich oder praktisch
undurchfihrbar.

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
@) die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veroffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fr wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlieBlich Optionen oder
Terminkontrakte) oder die Beschrdnkung des Umtauschs der Wahrungen, die als
Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit
der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird,
gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fur die Umrechnung der Festgelegten Wahrung in die
Basiswertwahrung.]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird,
ungleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Basiswertwahrung in die
Festgelegte Wahrung.]

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblhren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduRern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (8 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurilickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in §2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.
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"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@) Transaktionen abzuschlielRen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauBern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Hochstbetrag™ ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hochstbetrag” der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Internetseite fur Mitteilungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wéhrung gleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

"Kindigungsereignis" bedeutet Rohstoffkiindigungsereignis.]

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

"Kindigungsereignis" bedeutet Rohstoffkiindigungsereignis oder FX Kiindigungsereignis.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels oder der Kursermittlung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse,

soweit dieses Marktstérungsereignis erheblich ist; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschrankung der Handelszeit
oder der Anzahl der Handelstage am Referenzmarkt bzw. der Festlegenden Terminbdrse stellt
kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts bzw. der MaRgeblichen Terminborse eingetreten ist.

"Malgeblicher Referenzpreis™ ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag.

"Mindestbetrag” ist der Mindestbetrag, wie in 8§81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin
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)

()
©)

(a)

(b)

das Halten, der Erwerb oder die Verduflerung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliellich aber nicht beschrénkt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzmarkt" ist der Referenzmarkt, wie in der Spalte "Referenzmarkt™” der Tabelle 2.1 in
§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis” der
Tabelle 1.2 in §1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt und vom Referenzmarkt
veroffentlicht.

"Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

()

(b)

(©)

(d)

eine Anpassung nach 8§ 8 (2) or (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

es steht kein geeigneter Ersatz flr den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht
bestimmt werden; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB);

eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor;

die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
§3

Ausubungsrecht, Austibung, Zahlung

Austibungsrecht: Der Wertpapierinhaber hat nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen
das Recht, von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausiibung: Das Ausiibungsrecht wird am Finalen Bewertungstag automatisch ausgedibt.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird am Finalen Zahltag gemal? den Bestimmungen des & 6 der
Besonderen Bedingungen gezahlt.
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1)

84
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, flr die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Mal3geblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRer als der
Hochstbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis — MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhéltnis

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht gréRer als der
Hochstbetrag.]

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wéhrung ungleich der Basiswertwéhrung

ist,*? gilt Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Maligeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis / FX (final)

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRer als der
Hdochstbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fr die in der Spalte "Call/Put"” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis — MalRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhéltnis / FX (final)

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRer als der
Hochstbetrag.]

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwédhrung

ist,” gilt Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Maligeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis x FX (final)

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRer als der
Hdchstbetrag.

12
13

ist.

Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wéhrung ist.
Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wéahrung
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)

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis — Mafgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis x FX (final)

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht gréRRer als der
Hochstbetrag.]
Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebihren, Kommissionen

und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftragten dritten
Partei in Rechnung gestellt werden, nicht beriicksichtigt.

85
Aulerordentliches Kuindigungsrecht der Emittentin

AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses
kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal &6 der Allgemeinen
Bedingungen auRerordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzuzahlen. Eine
derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemadR §6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere. Dieser wird von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen vor Wirksamwerden der auRerordentlichen Kiindigung festgestellt.

Der Abrechnungsbetrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemaR den Vorschriften des
§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

1)

Rundung: Die gemaR diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den
néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden. Es wird
jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahlt.]

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte W&hrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

)

)

©)

Rundung: Die gemal diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden. Es wird jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahit.]

Geschéftstageregelung: Féllt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschaftstag.
Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet.
Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die
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(4)

Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieBlich).

§7
Marktstérungen

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:

()

)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den nachsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstdrungsereignis
nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben.
Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher
Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berlicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschéftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbérse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, berlicksichtigt, um den Differenzbetrags zu berechnen bzw. festzulegen. In
diesem Fall gilt der Ablauftermin fur diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.]

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwéhrung ist,

gilt Folgendes:

)

()

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstorungsereignis
nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Bewertungstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Bewertungstag auf den nachsten folgenden FX Bewertungstag verschoben,
an dem das FX Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag bzw. FX Bewertungstag wird
gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher

147



()

(2)

©)

Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschéftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, bericksichtigt, um den Differenzbetrag zu berechnen bzw. festzulegen. In
diesem Fall gilt der Ablauftermin fur diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.

Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende Bankgeschaftstage
dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den
entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, soll in Ubereinstimmung mit
den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) an diesem 31.
Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu
berucksichtigen ist.]

§8
Maligebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt

MaRgebliche Handelsbedingungen: Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert unter
Berlicksichtigung

@ der Methode der Preisfestsetzung,

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere beziglich  Qualitdt, Menge und
Handelswahrung) und

(© sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem Referenzmarkt in Bezug auf den Basiswert gelten (zusammen die "Mafgeblichen
Handelsbedingungen™), soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts abweichendes
ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemdR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverdndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei wvon der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den
zuletzt zur Verfugung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest,
dass geméaR den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemaR 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall einer
@) Einstellung des Handels mit dem Basiswert auf dem Referenzmarkt,

(b) wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen auf dem Referenzmarkt oder
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(c) erheblichen Einschrankung der Liquiditat in dem Basiswert auf dem Referenzmarkt,

wahrend der Handel mit dem selben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrénkt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmen,
dass dieser andere Markt zukinftig den Referenzmarkt bilden soll  (der
"Ersatzreferenzmarkt™). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls  weitere
Anpassungen  der  Wertpapierbedingungen  (insbesondere  des  Basiswerts,  des
Bezugsverhéltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemal diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts vornehmen, um etwaige Unterschiede bei der Methode der
Preisfestsetzung und der Handelsbedingungen, die auf dem Ersatzreferenzmarkt in Bezug auf
den Basiswert gelten (insbesondere bezuglich Qualitdt, Menge und Handelswahrung)
(zusammen die "Neuen MaRgeblichen Handelsbedingungen™) im Vergleich zu den
urspringlichen ~ MaRgeblichen Handelsbedingungen ~ zu  beriicksichtigen. Der
Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemall § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten
Anwendung des Ersatzreferenzmarkts sind alle Bezugnahmen auf den Referenzmarkt in
diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext als Bezugnahme auf den Ersatzreferenzmarkt
zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

[Im Fall von Optionsscheinen, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwéhrung ist,

gilt Folgendes:
§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs
@ Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor

)

festgelegt und veroffentlicht, erfolgt die Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags auf
Grundlage der Festlegungen und Verdffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder
Institution, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt (der
"Neue Fixing Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing
Sponsor in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor.
Der Neue Fixing Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemall 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und verdffentlicht, erfolgt die Berechnung
bzw. Festlegung des Differenzbetrags auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode
festgelegten und verdffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs™). Im Fall eines
Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den
Ersatzwechselkurs. Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]]
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[Option 7: Im Fall von auf eine Aktie bezogene Turbo Wertpapiere gilt Folgendes:
81
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem
Geschaftsabschluss an der MaRgeblichen Bdrse Uber den Basiswert, innerhalb derer die
Abwicklung nach den Regeln dieser Maligeblichen Borse tblicherweise erfolgt.

"Aktienkindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach 8 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der MalRgeblichen Bérse, wenn
keine Ersatzborse bestimmt werden kann; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(c) die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse erfolgt nicht langer in
der Basiswertwahrung;

(d) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ jede MaRnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermogens oder
Kapitals der Gesellschaft, auf den Basiswert nicht lediglich unerheblich einwirkt
(insbesondere Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit
Optionen oder Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln,
Ausschiittung  von  Sonderdividenden,  Aktiensplits,  Fusion, Liquidation,
Verstaatlichung); ob dies der Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB);

(b) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

(c) die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Ausubungsrecht” ist das Austibungsrecht, wie in 8 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

150



"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System gedffnet ist und an dem Geschéaftshanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage vornehmen.

"Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum flir Bankgeschéftstage, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwadhrung, wie in der Spalte "Basiswertwéahrung" der
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Basiswert an der MaRgeblichen Borse gehandelt
wird.

"Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag.

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhdltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhéltnis" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschaften in Bezug auf den Basiswert, verwendet wird, und das von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (& 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die Annahme und
Ausfuhrung von Erfullungsanweisungen gedffnet hat.

[Im Fall von Wertpapieren, mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
[Im Fall von Wertpapieren, mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank™) (CBL und Euroclear sind jeweils ein "ICSD"
(International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1CSDs").]

[Im Fall von Wertpapieren, mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System™ ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaR § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Erster Tag der Knock-out Periode" ist der Erste Tag der Knock-out Periode, der in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.
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"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich eingeschréankten Anzahl oder
Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung
gemal §6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbdrse als Festlegende
Terminborse (die "Ersatz-Terminbdrse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in
diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse, je nach
Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

"Finaler Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag, wie in der Spalte "Finaler
Bewertungstag" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn der
Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Bewertungstag.

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in der Spalte "Finaler Zahltag" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite vertffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verodffentlicht wird.

"FX Bewertungstag" ist der FX Berechnungstag, der dem entsprechenden Bewertungstag
unmittelbar folgt.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX (final)' ist FX am FX Bewertungstag.
"FX Kundigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in 8 9 (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 9 (2) der Besonderen
Bedingungen definiert) zur Verfligung; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) auf Grund besonderer Umsténde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufstdnde, Beschrdnkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wéhrung verwendet wird, in die europdische Wirtschafts- und
Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX
auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von FX unmdglich oder praktisch
undurchfthrbar.
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"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
@) die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veréffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlieflich Optionen oder
Terminkontrakte) oder die Beschrdnkung des Umtauschs der Wahrungen, die als
Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit
der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fur die Umrechnung der Festgelegten Wahrung in die
Basiswertwahrung.]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich
der Festgelegten Wéhrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Basiswertwahrung in die
Festgelegte Wahrung.]

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblihren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauBern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (8 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 82 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlielen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdul3ern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (8 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.
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"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Internetseite fur Mitteilungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wie in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Knock-out Barriere" ist die Knock-out Barriere, wie in der Spalte "Knock-out Barriere" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn der offizielle, von der Malgeblichen
Borse verdffentlichte Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher Betrachtung wahrend der
Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:

auf oder unter die Knock-out Barriere gefallen ist.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:

auf oder uber die Knock-out Barriere gestiegen ist.

"Knock-out Periode" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag der Knock-out
Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Bewertungstag (einschlief3lich).

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwéhrung ist, gilt
Folgendes:

"Klndigungsereignis" bedeutet Aktienkiindigungsereignis.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

"Kindigungsereignis" bedeutet Aktienkiindigungsereignis oder FX Kindigungsereignis.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) die Unféhigkeit der MalRgeblichen Bérse wéhrend ihrer regelmaRigen Handelszeiten
den Handel zu eroffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der MafRgeblichen
Borse;

(c) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse.

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises, der fir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und erheblich ist; ob dies der Fall ist, bestimmt
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschrankung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der MaRgeblichen Borse bzw.
Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der MaBgeblichen Bérse bzw.
Festlegenden Terminbdérse eingetreten ist.

"Mafgebliche Borse" ist die Maligebliche Borse, wie in der Spalte "Malgebliche Borse™ der
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der MafRgeblichen Borse,
wie etwa die endgltige Einstellung der Notierung des Basiswerts an der Mafgeblichen Borse
und die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrénkten
Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
durch Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als
die malgebliche Wertpapierborse (die "Ersatzbdrse™) bestimmen. Im Fall einer solchen
Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die MalRgebliche Bdrse als
ein Bezug auf die Ersatzborse.

"Malgeblicher Referenzpreis™ ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag.

"Mindestbetrag” ist der Mindestbetrag, wie in 8§81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die Verduferung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliellich aber nicht beschrénkt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis"” der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen™ sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
§3

Austbungsrecht, Austibung, Knock-out, Zahlung

Ausubungsrecht: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der
Wertpapierinhaber nach Maligabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der
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@)

(4)

1)

Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausiibung: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses wird das Ausiibungsrecht
am Finalen Bewertungstag automatisch ausgeuibt.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entféllt das Austbungsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahlt.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird am Finalen Zahltag, gemal den Bestimmungen des § 6 der
Besonderen Bedingungen gezahlt.

Der Knock-out Betrag wird funf Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out
Ereignis eingetreten ist, gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

84
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwéhrung ist, gilt

Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Maligeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhéltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwéahrung ist,*

gilt Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Maligeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis / FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fr die in der Spalte "Call/Put” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis / FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

14

Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wéhrung ist.

156



[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwéahrung ist,*

gilt Folgendes:

()

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Mal3geblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis x FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, flr die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis x FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebihren, Kommissionen
und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftragten dritten
Partei in Rechnung gestellt werden, nicht berlicksichtigt.

§5
AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses
kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal 86 der Allgemeinen
Bedingungen auflerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzuzahlen. Eine
derartige Kindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemal &6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere. Dieser wird von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen vor Wirksamwerden der auRerordentlichen Kiindigung festgestellt.

Der Abrechnungsbetrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemaR den Vorschriften des
§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

)

Rundung: Die gemal diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den
néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden. Es wird
jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahlt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

)

Rundung: Die gemal diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden. Es wird jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahit.]

15

ist.

Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wahrung
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)

©)

(4)

Geschéftstageregelung: Féllt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéftstag.
Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet.
Die Hauptzahlstelle zahlt die féalligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die
Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in HOhe der Zahlung von ihren
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatséachlichen Zahlung (einschlieBlich).

87
Marktstérungen
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist, gilt
Folgendes:
@ Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im

(2)

Fall eines Marktstérungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den nachsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstdrungsereignis
nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben.
Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher
Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschéftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbérse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, berucksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir
diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:

)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstérungsereignis
nicht mehr besteht.
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(2)

()

)

Sollte an einem FX Bewertungstag ein FX Marktstérungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Bewertungstag auf den néchsten folgenden FX Berechnungstag
verschoben, an dem das FX Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag bzw. FX Bewertungstag wird
gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher
Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berlicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschéaftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, berucksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir
diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.

Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende Bankgeschéftstage
dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den
entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, soll in Ubereinstimmung mit
den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) an diesem 31.
Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu
beruicksichtigen ist.]

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemdR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverdndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei wvon der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den
zuletzt zur Verfugung stehenden Kurs fur den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest,
dass geméaR den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemdR 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der Malgeblichen Borse veréffentlichter, nach MaRgabe
dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtraglich berichtigt und
die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der Malgeblichen Boérse nach der
urspriinglichen  Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus
veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert
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unverzlglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts
erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und geméR 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:
§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs
1) Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht l&nger durch den Fixing Sponsor

)

festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen und
Veroffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaR 8 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen
Wertpapierbedingungen  beschriebenen ~ Berechnungen  bzw.  Festlegungen  der
Berechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs"). Im Fall eines Ersatzwechselkurses
bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den Ersatzwechselkurs. Der
Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]]
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(Option 8: Im Fall von auf einen Index bezogenen Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem
Geschéaftsabschluss an der Malgeblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die die
Grundlage fur den Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser
MaRgeblichen Borse tblicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts,
die dazu fuhren, dass das neue mafigebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
Basiswerts dem urspriinglichen maRgeblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen
Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der
Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts wird endgliltig eingestellt oder
durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

(c) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen; von der Emittentin
nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts
aufgrund  einer  unzumutbaren  Erhéhung  der  Lizenzgebihren  (ein
"Lizenzbeendigungsereignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Austibungsrecht” ist das Auslibungsrecht, wie in 8 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGET2") gedffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System gedffnet ist und an dem Geschéaftshanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fiir Bankgeschaftstage vornehmen.

"Finanzzentrum fur Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschaftstage, wie
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Basispreis™ ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis” der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt und
von der Indexberechnungsstelle berechnet.
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"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in der Spalte "Basiswertwahrung" der
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die
Indexberechnungsstelle veroffentlicht wird.
"Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag.

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhaltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhéltnis" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank™) (CBL und Euroclear sind jeweils ein "ICSD"
(International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1CSDs").]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System™ ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

"Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschéaften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den
Basiswert bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die Annahme und
Ausfuhrung von Erfullungsanweisungen gedffnet hat.

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaR § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Erster Tag der Knock-out Periode" ist der Erste Tag der Knock-out Periode, der in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wé&hrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner
Bestandteile (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditéat der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
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Basiswert bzw. seiner Bestandteile an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal 86 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminborse als Festlegende Terminbérse (die "Ersatz-Terminbdrse™) bestimmen. Im Fall
einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse, je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

"Finaler Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag, wie in der Spalte "Finaler
Bewertungstag” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn der
Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Bewertungstag.

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in der Spalte "Finaler Zahltag" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.

"FX Bewertungstag" ist der FX Berechnungstag, der dem entsprechenden Bewertungstag
unmittelbar folgt.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"EX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.
"FX Kindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in 8 9 (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 9 (2) der Besonderen
Bedingungen definiert) zur Verfligung; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) auf Grund besonderer Umsténde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufstande, Beschrdnkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische Wirtschafts- und
Wéhrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX
auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von FX unmdglich oder praktisch
undurchfihrbar.

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
@) die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu verdffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlieBlich Optionen oder
Terminkontrakte) oder die Beschrdnkung des Umtauschs der Wahrungen, die als
Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit
der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;
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(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fur die Umrechnung der Festgelegten Wahrung in die
Basiswertwahrung.]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich
der Festgelegten Wéhrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Basiswertwahrung in die
Festgelegte Wahrung.]

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblihren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu ver&ul3ern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (8 315 BGB), oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurilickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in §2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Storung™ bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@) Transaktionen abzuschlielRen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufl3ern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (8 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermégenswerten zu realisieren, zuriickzuge-
winnen oder weiterzuleiten.

"Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in der Spalte
"Indexberechnungsstelle™ der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexkindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach 8 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moéglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) es steht kein geeigneter Ersatzbasiswert zur Verfugung; ob dies der Fall ist, bestimmt
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB);
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(c) es steht kein geeigneter Ersatz fir den Indexsponsor und/oder die
Indexberechnungsstelle zur Verfugung; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(d) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor;

(e) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung.

"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelle 2.1 in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Internetseite fur Mitteilungen™ ist die Internetseite fir Mitteilungen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Knock-out Barriere" ist die Knock-out Barriere, wie in der Spalte "Knock-out Barriere" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn der offizielle, vom Indexsponsor bzw. von
der Indexberechnungsstelle verdffentlichte Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher
Betrachtung wéhrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig

Im Fall von Wertpapieren, fiir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:

auf oder unter die Knock-out Barriere gefallen ist.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:

auf oder uber die Knock-out Barriere gestiegen ist.

"Knock-out Periode" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag der Knock-out
Periode (einschlielflich) und dem Finalen Bewertungstag (einschlielich).

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwéhrung ist, gilt
Folgendes:

"Kundigungsereignis" bedeutet Indexkiindigungsereignis.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

"Kundigungsereignis" bedeutet Indexkiindigungsereignis oder FX Kiindigungsereignis.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschréankung des Handels an den Bérsen oder auf den
Markten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden,
oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate auf
den Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden, die
Aufhebung oder Beschridnkung des Handels an den Borsen oder auf den Markten,
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anfauf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweiligen
Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere
gehandelt werden,

(c) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrankung
des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen diese Derivate
gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des
Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle;

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises, der fiir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und erheblich ist; ob dies der Fall ist, bestimmt
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschrankung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der MaRgeblichen Boérse bzw.
Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der MaBgeblichen Bérse bzw.
Festlegenden Terminborse eingetreten ist.

"Maligebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch
Mitteilung gemdaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditat bestimmt
wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der MalRgeblichen Borse,
wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung der Bestandteile an der MaRgeblichen
Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) durch Mitteilung gemé&R § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Wertpapierborse als die malgebliche Wertpapierbdrse (die "Ersatzborse™) bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
MaRgebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

"Malgeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche VVorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die Verduferung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefflich aber nicht beschrénkt auf Erhéhungen der
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(2)

©)

(4)

)

Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen™ sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
§3

Austbungsrecht, Austibung, Knock-out, Zahlung

Austibungsrecht:  Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der
Wertpapierinhaber nach Malgabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der
Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausiibung: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses wird das Ausiibungsrecht
am Finalen Bewertungstag automatisch ausgeubt.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entféllt das Austbungsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahlt.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird am Finalen Zahltag, gemaR den Bestimmungen des § 6 der
Besonderen Bedingungen gezahlt.

Der Knock-out Betrag wird finf Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out
Ereignis eingetreten ist, gemaR den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

§4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wéhrung gleich der Basiswertwahrung ist, gilt

Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (MalRgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis
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Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwéahrung ist,®

gilt Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, flr die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (MalRgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis / FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis / FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,”

gilt Folgendes:

(2)

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Mal3geblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis x FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fr die in der Spalte "Call/Put"” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis x FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebiihren, Kommissionen
und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftragten dritten
Partei in Rechnung gestellt werden, nicht berticksichtigt.

§5
AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Aulerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses
kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemaR 86 der Allgemeinen
Bedingungen auflerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzuzahlen. Eine
derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemal &6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

16
17

ist.

Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wéhrung ist.
Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wahrung
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Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere. Dieser wird von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen vor Wirksamwerden der auBerordentlichen Kundigung festgestellt.

Der Abrechnungsbetrag wird flinf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemdaR den Vorschriften des
§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

86
Zahlungen

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

1)

Rundung: Die gemaR diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den
néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden. Es wird
jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahlt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

1)

)

®3)

(4)

Rundung: Die gemal diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden. Es wird jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahit.]

Geschéftstageregelung: Féllt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéftstag.
Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet.
Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die
Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung folgt
(einschlieRlich) und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung (einschlieBlich).

§7
Marktstérungen
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist, gilt
Folgendes:
(D) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im

Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstérungsereignis
nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben.
Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.
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Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher
Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu ber(icksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschéftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, bertcksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir
diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:

()

)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den nachsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstdrungsereignis
nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Bewertungstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Bewertungstag auf den néchsten folgenden FX Berechnungstag
verschoben, an dem das FX Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag bzw. FX Bewertungstag wird
gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher
Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berlicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschéftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, bertcksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir
diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.

Sollte das FX Marktstorungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende Bankgeschéftstage
dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den
entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, soll in Ubereinstimmung mit
den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31.
Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu
berucksichtigen ist.]
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1)

)

®3)

(4)

88

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jeweils
geltenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgeflihrt werden, sowie
die von dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlegung und
Veroffentlichung des Kurses des Basiswerts (das "Indexkonzept™). Dies gilt auch, falls
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts
vorgenommen werden oder auftreten, oder wenn andere Malinahmen ergriffen werden, die
sich auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts
Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (inshesondere den Basiswert, das
Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gem&R diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdoglichst unverdndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei wvon der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den
zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest,
dass gemaR den Vorschriften der Festlegenden Terminborse keine Anpassung der Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemaR 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In  den Féllen eines Indexersetzungsereignisses oder eines
Lizenzbeendigungsereignisses erfolgt die Anpassung gemall Absatz (2) in der Regel dadurch,
dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt, welcher
Index zukiinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnungsstelle
wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des
Basiswerts, des Bezugsverhaltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des
Basiswerts) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemaR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber  moglichst unverdndert bleibt. Der Ersatzbasiswert und die
vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Ersatzbasiswerts
sind alle Bezugnahmen auf den Basiswert in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme
auf den Ersatzbasiswert zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer durch
den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue
Indexsponsor™) festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser vom Neuen
Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den
Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Indexsponsor. Wird der Basiswert nicht langer
durch die Indexberechnungsstelle sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder
Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle™) berechnet, erfolgen alle in diesen
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Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage
des Basiswerts, wie dieser von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem
Fall ist jede Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle als Bezugnahme auf die Neue
Indexberechnungsstelle zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
veroffentlichter, nach Malgabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des
Basiswerts nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem
Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspriinglichen Veroffentlichung,
aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle
die Emittentin Ober den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert
unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und gemaf
8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:
§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs
(1) Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht l&nger durch den Fixing Sponsor

)

festgelegt und veroffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen und
Veroffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaR 8§ 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen
Wertpapierbedingungen  beschriebenen ~ Berechnungen  bzw.  Festlegungen  der
Berechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
verdffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs"). Im Fall eines Ersatzwechselkurses
bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den Ersatzwechselkurs. Der
Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemalR 8§ 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]]
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[Option 9: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogene Turbo Wertpapiere gilt Folgendes:
81
Definitionen

"Anpassungsereignis” ist jede Anderung der MaRgeblichen Handelsbedingungen des
Basiswerts die dazu fihren, dass die geanderten Handelsbedingungen infolge der Anderung
den vor der Anderung geltenden MaBgeblichen Handelsbedingungen nicht langer
wirtschaftlich gleichwertig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Austibungsrecht” ist das Auslibungsrecht, wie in 8 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET2) (das "TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System gedffnet ist und an dem Geschaftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage vornehmen.

"Finanzzentrum fur Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschaftstage, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis" der Tabelle 1.2 in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in der Spalte "Basiswertwahrung" der
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis vom Referenzmarkt verdffentlicht
wird.

"Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag.

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhdltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhéltnis" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank™) (CBL und Euroclear sind jeweils ein "ICSD"
(International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1CSDs").]
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[Im Fall von Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfligen].]

"Differenzbetrag"” ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemall § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag™ ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Erster Tag der Knock-out Periode" ist der Erste Tag der Knock-out Periode, der in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschréankten Anzahl oder
Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung
gemdll 86 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbdrse als Festlegende
Terminborse (die "Ersatz-Terminbdrse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in
diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse, je nach
Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

"Finaler Bewertungstag” ist der Finale Bewertungstag, wie in der Spalte "Finaler
Bewertungstag" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn der
Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Bewertungstag.

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in der Spalte "Finaler Zahltag" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.

"FX Bewertungstag" ist der FX Berechnungstag, der dem entsprechenden Bewertungstag
unmittelbar folgt.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
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"FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.
"FX Kundigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@)

(b)

es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in 8 9 (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen
Bedingungen definiert) zur Verflgung; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufstande, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wéhrung verwendet wird, in die europaische Wirtschafts- und
Wéhrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europaischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX
auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von FX unmdglich oder praktisch
undurchfihrbar.

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)
(b)

(©)

die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veroffentlichen;

die Aufhebung oder Beschrénkung des Devisenhandels fur wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlie3lich Optionen oder
Terminkontrakte) oder die Beschrdnkung des Umtauschs der Wahrungen, die als
Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit
der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der

Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fur die Umrechnung der Festgelegten Wahrung in die
Basiswertwahrung.]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich
der Festgelegten Wéhrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Basiswertwahrung in die
Festgelegte Wahrung.]

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebdhren (auRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

()

(b)

Transaktionen abzuschlieRen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduf3ern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (8 315 BGB), oder

Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten,
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wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu berticksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in §2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlieBen, fortzufilhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauBern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Internetseite fur Mitteilungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wie in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Knock-out Barriere" ist die Knock-out Barriere, wie in der Spalte "Knock-out Barriere" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

Ein "Knock-out Ereignis'" hat stattgefunden, wenn der offizielle, vom Referenzmarkt
verdffentlichte Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher Betrachtung wéhrend der Knock-out
Periode zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig

Im Fall von Wertpapieren, fiir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:

auf oder unter die Knock-out Barriere gefallen ist.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:

auf oder uber die Knock-out Barriere gestiegen ist.

"Knock-out Periode" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag der Knock-out
Periode (einschliellich) und dem Finalen Bewertungstag (einschlielich).

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist, gilt
Folgendes:

"Kundigungsereignis" bedeutet Rohstoffkiindigungsereignis.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwédhrung
ist,gilt Folgendes:

"Kundigungsereignis" bedeutet Rohstoffkiindigungsereignis oder FX Kiindigungsereignis.]
"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt oder
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(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstorungsereignis erheblich ist; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschrankung der Handelszeit
oder der Anzahl der Handelstage am Referenzmarkt bzw. der Festlegenden Terminborse stellt
kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts bzw. der MaRgeblichen Terminborse eingetreten ist.

"Maligeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag.

"Mindestbetrag” ist der Mindestbetrag, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgeleqt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

@) das Halten, der Erwerb oder die Verduferung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlielich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzmarkt" ist der Referenzmarkt, wie in der Spalte "Referenzmarkt™ der Tabelle 2.1 in
8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis" der
Tabelle 1.2 in §1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt und vom Referenzmarkt
vergffentlicht.

"Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) eine Anpassung nach 8§ 8 (2) or (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) es steht kein geeigneter Ersatz fir den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht
bestimmt werden; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB);

(c) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor;

(d) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung.
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()

)

©)

(4)

()

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
§3

Austbungsrecht, Austibung, Knock-out, Zahlung

Austibungsrecht:  Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der
Wertpapierinhaber nach Malgabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der
Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausiibung: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses wird das Ausiibungsrecht
am Finalen Bewertungstag automatisch ausgeuibt.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entféallt das Austbungsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahlt.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird am Finalen Zahltag, gemaR den Bestimmungen des § 6 der
Besonderen Bedingungen gezahlt.

Der Knock-out Betrag wird finf Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out
Ereignis eingetreten ist, gemall den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

§4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwéhrung ist, gilt

Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Maligeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]
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[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,®

gilt Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Maligeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis / FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis / FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist,* gilt

Folgendes:

)

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Malgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis x FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis x FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebihren, Kommissionen
und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftragten dritten
Partei in Rechnung gestellt werden, nicht berlicksichtigt.

§5
Aulerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses
kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal 8§ 6 der Allgemeinen
Bedingungen aufRerordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzuzahlen. Eine
derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere. Dieser wird von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen vor Wirksamwerden der auRRerordentlichen Kiindigung festgestellt.

Der Abrechnungsbetrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemdaR den Vorschriften des
§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

18
19

ist.

Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wahrung ist.
Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wahrung
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86
Zahlungen

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

1)

Rundung: Die gemaR diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den
néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden. Es wird
jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahlt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

1)

)

©)

(4)

Rundung: Die gemall diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden. Es wird jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahit.]

Geschéftstageregelung: Féllt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéftstag.
Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet.
Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die
Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in HOhe der Zahlung von ihren
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung (einschlieBlich).

87
Marktstérungen
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist, gilt
Folgendes:
(D) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im

)

Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstorungsereignis
nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben.
Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher
Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.
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Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschéftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbérse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, bertcksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir
diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:

)

)

)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstérungsereignis
nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Bewertungstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Bewertungstag auf den néchsten folgenden FX Berechnungstag
verschoben, an dem das FX Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag bzw. FX Bewertungstag wird
gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher
Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berlicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschéftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, bertcksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir
diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.

Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende Bankgeschéftstage
dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) den
entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, soll in Ubereinstimmung mit
den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) an diesem 31.
Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu
berticksichtigen ist.]

88
Mal3gebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt

MaRgebliche Handelsbedingungen: Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert unter
Berlicksichtigung

@) der Methode der Preisfestsetzung,
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)

©)

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere beziglich  Qualitdt, Menge und
Handelswahrung) und

(c) sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem Referenzmarkt in Bezug auf den Basiswert gelten (zusammen die "Mal3geblichen
Handelsbedingungen™), soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts abweichendes
ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gem&R diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverdndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei wvon der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den
zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest,
dass geméaR den Vorschriften der Festlegenden Terminborse keine Anpassung der Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemaR 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall einer

@ Einstellung des Handels mit dem Basiswert auf dem Referenzmarkt,

(b) wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen auf dem Referenzmarkt oder

(c) erheblichen Einschréankung der Liquiditat in dem Basiswert auf dem Referenzmarkt,

wahrend der Handel mit dem selben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrankt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (& 315 BGB) bestimmen,
dass dieser andere Markt zukiinftig den Referenzmarkt bilden soll  (der
"Ersatzreferenzmarkt"). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls  weitere
Anpassungen  der  Wertpapierbedingungen  (insbesondere  des  Basiswerts, des
Bezugsverhéltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemaR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts vornehmen, um etwaige Unterschiede bei der Methode der
Preisfestsetzung und der Handelsbedingungen, die auf dem Ersatzreferenzmarkt in Bezug auf
den Basiswert gelten (insbesondere bezlglich Qualitdt, Menge und Handelswahrung)
(zusammen die "Neuen MaRgeblichen Handelsbedingungen™) im Vergleich zu den
urspringlichen ~ MaRgeblichen Handelsbedingungen ~ zu  berlcksichtigen. Der
Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden geméaR 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten
Anwendung des Ersatzreferenzmarkts sind alle Bezugnahmen auf den Referenzmarkt in
diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den Ersatzreferenzmarkt zu verstehen,
falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:
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)

()

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor
festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen und
Veroffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaR 8§ 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und veroffentlicht, erfolgen die in diesen
Wertpapierbedingungen  beschriebenen ~ Berechnungen  bzw.  Festlegungen  der
Berechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs™). Im Fall eines Ersatzwechselkurses
bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den Ersatzwechselkurs. Der
Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]]
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[Option 10: Im Fall von auf eine Aktie bezogene Turbo Open End Wertpapiere gilt Folgendes:
81
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem
Geschaftsabschluss an der MaRgeblichen Bdrse Uber den Basiswert, innerhalb derer die
Abwicklung nach den Regeln dieser Maligeblichen Borse tblicherweise erfolgt.

"Aktienklndigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach 8§ 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der MalRgeblichen Bérse, wenn
keine Ersatzborse bestimmt werden kann; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(c) die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse erfolgt nicht langer in
der Basiswertwahrung;

(d) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor;

(e) die Feststellung des Referenzsatzes wird endgltig eingestellt.
"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ jede MaRnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens oder
Kapitals der Gesellschaft, auf den Basiswert nicht lediglich unerheblich einwirkt
(insbesondere Kapitalerhohung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit
Optionen oder Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln,
Ausschiittung  von  Sonderdividenden,  Aktiensplits,  Fusion, Liquidation,
Verstaatlichung); ob dies der Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB);

(b) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbérse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

(c) die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Austibungstag" ist der letzte Handelstag des Monats Januar eines jeden Jahres.

"Austibungsrecht” ist das Auslbungsrecht, wie in 8 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGET2") getdffnet ist.]
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[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System gedffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fiir Bankgeschaftstage vornehmen.

"Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum flr Bankgeschaftstage, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Basispreis" ist:
@) am Ersten Handelstag der in der Spalte "Anfanglicher Basispreis" der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte Basispreis,

(b) an jedem dem Ersten Handelstag folgenden Kalendertag die Summe aus (i) dem
Basispreis an dem diesem Kalendertag unmittelbar vorausgehenden Kalendertag und
(ii) den Finanzierungskosten bzw.

(c) an jedem Dividendenanpassungstag die Differenz aus:

0] dem nach der vorstehenden Methode bestimmten Basispreis fur diesen
Dividendenanpassungstag, und

(i) dem Dividendenabschlag fiir diesen Dividendenanpassungstag (die
"Dividendenanpassung").

Der Basispreis wird auf sechs Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden, und ist niemals kleiner als null.

Die Berechnungsstelle wird den Basispreis nach seiner Feststellung auf der Internetseite der
Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails veroffentlichen.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in der Spalte "Basiswertwéahrung" der
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Basiswert an der MaRgeblichen Bérse gehandelt
wird.

"Bewertungstag" ist der Ausilibungstag, an dem das Auslbungsrecht wirksam ausgetbt
worden ist, bzw. der Kiindigungstermin, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen
Kindigungsrecht Gebrauch gemacht hat. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar nachfolgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der
Bewertungstag.

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhéltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhéltnis" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System™ ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:
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"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank™) (CBL und Euroclear sind jeweils ein "ICSD"
(International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1CSDs").]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschaften in Bezug auf den Basiswert, verwendet wird, und das von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die Annahme und
Ausfuhrung von Erfullungsanweisungen gedffnet hat.

"Differenzbetrag"” ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaR § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit dem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG) Nr.
974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 (ber die Einfiihrung des Euro, in ihrer jeweils aktuellen
Fassung, aufgefiihrt sind.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate™) gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminbdorse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder
Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung
gemal 86 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminborse als Festlegende
Terminborse (die "Ersatz-Terminbdrse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in
diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbérse, je nach
Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

"Finanzierungskosten" sind fiir jeden Kalendertag das Produkt aus:

@) dem Basispreis am Ersten Handelstag (bis zum ersten
Finanzierungskostenanpassungstag nach dem Ausgabetag (einschlieRlich)) bzw. dem
Basispreis am letzten Finanzierungskostenanpassungstag unmittelbar vor diesem
Kalendertag (ausschlieRlich) und

(b) der Summe (im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle
1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. der Differenz
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(im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist) aus dem jeweils fiir diesen
Kalendertag glltigen Referenzsatz und der jeweils fir diesen Kalendertag gultigen
Risikomanagementgebihr in Prozent pro Jahr, dividiert durch 365.

"Finanzierungskostenanpassungstag" ist:
@) der erste Handelstag eines jeden Monats (jeweils ein "Referenzsatzanpassungstag™),

(b) der Tag, an dem der Basiswert an der Maligeblichen Borse erstmalig ex-Dividende
gehandelt wird (im Folgenden auch "Dividendenanpassungstag" genannt) oder

(c) der Tag, an dem eine Anpassung gemall 8 8 der Besonderen Bedingungen wirksam
wird.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.

"FX Bewertungstag" ist der FX Berechnungstag, der dem entsprechenden Bewertungstag
unmittelbar folgt.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"EX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.
"FX Kundigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen
Bedingungen definiert) zur Verfligung; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufstdnde, Beschrdnkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wé&hrung verwendet wird, in die europdische Wirtschafts- und
Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX
auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von FX unmoglich oder praktisch
undurchfihrbar.

"FX Marktstdrungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:
@ die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veroffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlie3lich Optionen oder
Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der Wahrungen, die als
Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit
der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;
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(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fur die Umrechnung der Festgelegten Wahrung in die
Basiswertwahrung.]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich
der Festgelegten Wéhrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Basiswertwahrung in die
Festgelegte Wahrung.]

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblihren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdul3ern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurilickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Handelstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handelssystem
XETRA® fiir den allgemeinen Geschéaftsbetrieb gedffnet ist.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in §2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Storung™ bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduRern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (8 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Internetseite fur Mitteilungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wie in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).
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Die "Knock-out Barriere" entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis. Die anfangliche Knock-
out Barriere ist in der Spalte "Anfangliche Knock-out Barriere” der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn der offizielle, von der Malgeblichen
Borse veroffentlichte Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten
Handelstag (einschlieBlich) zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:

auf oder unter die Knock-out Barriere gefallen ist.

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:

auf oder Uber die Knock-out Barriere gestiegen ist.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist,gilt
Folgendes:
"Kundigungsereignis" bedeutet Aktienkiindigungsereignis.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:
"Kundigungsereignis" bedeutet Aktienkiindigungsereignis oder FX Kundigungsereignis.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unfahigkeit der MaRgeblichen Bérse wahrend ihrer regelmaRigen Handelszeiten
den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der MaRgeblichen
Borse;

(c) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse.

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises, der fir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert erheblich ist; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschréankung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der Malkgeblichen Boérse bzw.
Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der MaRgeblichen Borse bzw.
Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.

"Maligebliche Borse" ist die Mal3gebliche Borse, wie in der Spalte "MaRgebliche Borse™ der
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der MaRgeblichen Borse,
wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Bérse
und die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrankten
Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
durch Mitteilung gemal? 8 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als
die malgebliche Wertpapierborse (die "Ersatzborse™) bestimmen. Im Fall einer solchen
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Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die MalRgebliche Bdrse als
ein Bezug auf die Ersatzborse.

"Mafgeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.

"Mindestaustibungsmenge" ist die Mindestausiibungsmenge, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Mindestbetrag” ist der Mindestbetrag, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

(@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die Verduferung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieRlich aber nicht beschrénkt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung wvon steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.
[Im Fall von Wertpapieren mit dem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken" sind vier GroRbanken im Euro-Zonen Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt werden.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken" sind vier GroRbanken im Londoner Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt werden.]

[Im Fall von Wertpapieren mit dem TRYIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken" sind fiinf GroRRbanken im Istanbuler Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt werden.]

[Im Fall von Wertpapieren mit dem WIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken" sind fiinf GroRbanken im Warschauer Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt werden.]

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis” der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz der EURIBOR ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung') und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar néachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliel3lich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
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Jahr) fur Einlagen in Euro filr eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten Handelstag des
unmittelbar vorausgehenden Kalendermonats (jeweils ein "Zinsfeststellungstag™) auf der
Reuters-Seite EURIBOR1M= (oder jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle geman
8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite™) um 11:00 Uhr Brisseler
Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, ihren Satz, zu dem sie fiihrenden Banken im Euro-Zonen Interbanken-Markt gegen
11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in Euro fir eine
Laufzeit von einem Monat in Hohe eines représentativen Betrags anbieten, zur Verfligung zu
stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfligung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfugung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz, auf der der entsprechende LIBOR angezeigt
wird, LIBOROL1 ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung') und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliellich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr) fir Einlagen in der Basiswertwahrung fur eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten
Handelstag des  unmittelbar ~ vorausgehenden  Kalendermonats  (jeweils  ein
"Zinsfeststellungstag") auf der Reuters-Seite LIBORO01= (oder jeder Nachfolgeseite, die die
Berechnungsstelle geméR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite")
um 11:00 Uhr Londoner Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, ihren Satz, zu dem fiihrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt gegen 11:00
Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Basiswertwahrung
fiir eine Laufzeit von einem Monat in Héhe eines repréasentativen Betrags angeboten werden,
zur Verfligung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfugung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den ndchsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfiigung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz, auf der der entsprechende LIBOR angezeigt
wird, LIBOROZ ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung') und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieRlich) bis zum unmittelbar néchsten
Referenzsatzanpassungstag (einschlieflich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
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Jahr) fir Einlagen in der Basiswertwahrung fur eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten
Handelstag des  unmittelbar  vorausgehenden  Kalendermonats  (jeweils  ein
"Zinsfeststellungstag") auf der Reuters-Seite LIBOR02= (oder jeder Nachfolgeseite, die die
Berechnungsstelle gemé&R § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite™)
um 11:00 Uhr Londoner Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, ihren Satz, zu dem fiihrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt gegen 11:00
Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Basiswertwahrung
fiir eine Laufzeit von einem Monat in Hohe eines reprasentativen Betrags angeboten werden,
zur Verfligung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfligung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfiigung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz der TRYIBOR ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung") und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschlieflich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr) fur Einlagen in turkischer Lira fir eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten
Handelstag des  unmittelbar ~ vorausgehenden  Kalendermonats  (jeweils  ein
"Zinsfeststellungstag") auf der Reuters-Seite TRYIBOR= (oder jeder Nachfolgeseite, die die
Berechnungsstelle geméal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite")
um 11:15 Uhr Istanbuler Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Istanbuler
Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem fiihrenden Banken
im Istanbuler Interbanken-Markt gegen 11:15 Uhr Istanbuler Zeit am entsprechenden
Zinsfeststellungstag Einlagen in turkischer Lira fiir eine Laufzeit von einem Monat in Hohe
eines représentativen Betrags angeboten werden, zur Verfugung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfugung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den né&chsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfiigung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Turbo Open End Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz der WIBOR ist, gilt
Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung') und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar néachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliel3lich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr) flr Einlagen in polnischen Zloty fiir eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten
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Handelstag des  unmittelbar  vorausgehenden  Kalendermonats  (jeweils  ein
"Zinsfeststellungstag"”) auf der Reuters-Seite WIBO= (oder jeder Nachfolgeseite, die die
Berechnungsstelle gemé&R § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite™)
um 11:00 Uhr Warschauer Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Warschauer
Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem filhrenden Banken
im Warschauer Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Warschauer Zeit am entsprechenden
Zinsfeststellungstag Einlagen in polnischen Zloty fur eine Laufzeit von einem Monat in Hohe
eines représentativen Betrags angeboten werden, zur Verfugung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfugung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfiigung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

Die "Risikomanagementgebihr" ist ein als Prozentsatz pro Jahr ausgedriickter Wert, der die
Risikopramie fur die Emittentin bildet. Die Risikomanagementgeblhr zum Ersten Handelstag
ist in der Spalte "Anféngliche Risikomanagementgebihr” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten angegeben. Die Berechnungsstelle passt die Risikomanagementgebiihr an
jedem Referenzsatzanpassungstag nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) so an die jeweils
aktuellen Marktumstande an, dass das Verhéltnis der Risikomanagementgebiihr zu den
relevanten Marktparametern (insbesondere Volatilitdt des Basiswerts, Liquiditdt des
Basiswerts, Hedging-Kosten und ggfs. Leihekosten) im Wesentlichen unveréndert bleibt. Die
angepasste  Risikomanagementgebthr gilt fiir den Zeitraum von dem jeweiligen
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieRlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschlieRlich). Die Berechnungsstelle teilt die jeweils giltige
Risikomanagementgebiihr nach ihrer Feststellung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mit.

"Wertpapierbedingungen™ sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
§3

Austbungsrecht, Austibung, Knock-out, Ausiibungserklarung, Hemmung des Ausiibungsrechts,

)

Zahlung

Ausubungsrecht:  Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der
Wertpapierinhaber nach Malgabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der
Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.
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)

@)

(4)

()

Ausubung: Das Ausubungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Auslbungstag vor
10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) geméaR den Bestimmungen des Absatz (4) dieses § 3 ausgetibt
werden.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entfallt das Ausubungsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahlt

Austibungserklarung: Das Ausubungsrecht wird ausgetibt, indem der Wertpapierinhaber der
Hauptzahlstelle eine vollstindig ausgefullte schriftliche Ausibungserklarung (die
"Austibungserklarung™) moglichst per Telefax unter Verwendung der auf der Internetseite
der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) abrufbaren Mustererkl&rung oder zumindest unter
Angabe aller in der Musterklarung geforderten Angaben und Erklérungen an die dort
angegebene Telefaxnummer Ubermittelt und die in der Ausubungserkldrung genannten
Wertpapiere auf das Konto der Emittentin Ubertragt, welches in dem Muster der
Ausubungserklarung angegeben ist. Zu diesem Zweck hat der Wertpapierinhaber seine
Depotbank anzuweisen, die fir den Auftrag der Ubermittlung der bezeichneten Wertpapiere
verantwortlich ist.

Das Austbungsrecht gilt als an dem Tag wirksam ausgeilibt, an dem (i) die vollstandig
ausgeflite Ausiibungserklarung vor 10:00 Uhr (Ortszeit Munchen) bei der Hauptzahlstelle
eingeht und (ii) die in der Ausiibungserklarung genannten Wertpapiere vor 17:00 Uhr
(Ortszeit Muinchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben werden.

Fir Wertpapiere, fur die zwar eine vollstdndig ausgefllte Austibungserklarung rechtzeitig
Ubermittelt wurde, die aber nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emittentin
gutgeschrieben werden, gilt das Auslibungsrecht als an dem Bankgeschaftstag ausgelbt, an
dem die Wertpapiere vor 17:00 Uhr (Ortszeit Minchen) auf dem Konto der Emittentin
gutgeschrieben werden.

Fir Wertpapiere, flr die ein Wertpapierinhaber eine Ausiibungserklarung tbermittelt, die
nicht mit den vorgenannten Bestimmungen uUbereinstimmt, oder falls die in der
Ausiibungserklarung genannten Wertpapiere nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) des flinften
Bankgeschéftstags nach Ubermittlung der Ausiibungserklarung bei der Emittentin eingehen,
gilt das Ausuibungsrecht als nicht ausgeubt.

Die Menge der Wertpapiere, fir die das Ausubungsrecht ausgeiibt wird, muss der
Mindestaustibungsmenge oder einem ganzzahligen Vielfachen davon entsprechen. Ansonsten
wird die in der Ausiibungserklarung angegebene Anzahl von Wertpapieren auf das néchst
kleinere Vielfache der Mindestaustibungsmenge abgerundet und das Ausubungsrecht gilt im
Hinblick auf die diese Anzahl Ubersteigende Anzahl von Wertpapieren als nicht wirksam
ausgeubt.  Eine  Ausibungserklarung  Uber  weniger  Wertpapiere als  die
Mindestaustibungsmenge ist ungiltig und entfaltet keine Wirkung.

Wertpapiere, die bei der Emittentin eingehen und fiir die keine wirksame Ausibungserklarung
vorliegt oder das Ausubungsrecht als nicht wirksam ausgelbt gilt, werden durch die
Emittentin unverziiglich auf Kosten des jeweiligen Wertpapierinhabers zuriickiibertragen.

Vorbehaltlich der zuvor genannten Bestimmungen stellt die Ubermittlung einer
Austibungserklarung eine unwiderrufliche  Willenserklarung des  jeweiligen
Wertpapierinhabers dar, die jeweiligen Wertpapiere auszuliben.

Hemmung des Ausiibungsrechts: Das Austibungsrecht kann nicht ausgetibt werden:

@) wahrend des Zeitraumes zwischen dem Tag, an dem die jeweils in der Spalte
,Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegebene
Gesellschaft (die "Gesellschaft") ein Angebot an ihre Aktiondre zum Bezug von (a)
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(6)

1)

neuen Aktien oder (b) Optionsscheinen oder sonstigen Wertpapieren mit Wandel- oder
Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft verdffentlicht, und dem ersten Tag nach
Ablauf der fir die Auslibung des Bezugsrechts bestimmten Frist,

(b) vor und nach der Hauptversammlung der Gesellschaft, im Zeitraum vom letzten
Hinterlegungstag (einschlieflich) fur die Aktien und dem dritten Bankarbeitstag
(einschlieBlich) nach der Hauptversammlung.

Ist die Ausubung des Ausibungsrechts an einem Ausibungstag nach MaRgabe des
vorstehenden Satzes ausgesetzt, so wird der entsprechende Ausiibungstag auf den ersten
Bankgeschaftstag nach der vorbeschriebenen Aussetzung verschoben.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird finf Bankgeschéftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

Der Knock-out Betrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out
Ereignis eingetreten ist, gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

84
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist, gilt

Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Malgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fr die in der Spalte "Call/Put"” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhéltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwdhrung ist,

gilt Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fr die in der Spalte "Call/Put” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (MalRgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis / FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put"” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis / FX (final)

20

Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wéhrung ist.
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Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,*

gilt Folgendes:

)

1)

)

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Maligeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis x FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis x FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebiihren, Kommissionen
und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftragten dritten
Partei in Rechnung gestellt werden, nicht berticksichtigt.]

85

Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin, AuRerordentliches Kiindigungsrecht der

Emittentin

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zu jedem Auslibungstag
die Wertpapiere vollstdndig aber nicht teilweise kiindigen (das "Ordentliche
Kindigungsrecht") und zum Differenzbetrag gemaR 8§ 4 (1) der Besonderen Bedingungen
zuriickzahlen. Im Fall einer solchen Kindigung gilt der Auslibungstag, zu dem die Emittentin
von ihrem Ordentlichen Kindigungsrecht Gebrauch macht, (der "Kuindigungstermin™) als
Bewertungstag. Das Austibungsrecht bleibt bis zum Kundigungstermin unbertihrt. Mit Eintritt
des Kindigungstermins entfallen alle Auslibungsrechte.

Die Emittentin wird mindestens einen Monat vor dem Kiindigungstermin eine solche
Kiindigung gemal §6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Diese Mitteilung ist
unwiderruflich und gibt den Kiindigungstermin an.

Der Differenzbetrag wird flinf Bankgeschéaftstage nach dem Kiindigungstermin gemafl3 den
Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

AuRerordentliches Kundigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses
kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemdl §6 der Allgemeinen
Bedingungen auflerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zurlickzuzahlen. Eine
derartige Kindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaR &6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere. Dieser wird von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen vor Wirksamwerden der auf3erordentlichen Kiindigung festgestellt.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemdaR den Vorschriften des
8 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

21

ist.

Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wahrung
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§6
Zahlungen

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

1)

Rundung: Die gemaR diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den
nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden. Es wird
jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahit.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

)

()

©)

(4)

Rundung: Die gemaR diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden. Es wird jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahit.]

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschaftstag.
Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet.
Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die
Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieBlich).

§7
Marktstérungen
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist, gilt
Folgendes:
Q) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im

)

Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstérungsereignis
nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben.
Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher
Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berlicksichtigen ist.
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Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschéftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, bertcksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir
diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:

)

)

)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstdrungsereignis
nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Bewertungstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Bewertungstag auf den néchsten folgenden FX Berechnungstag
verschoben, an dem das FX Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag bzw. FX Bewertungstag wird
gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher
Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berlicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschéftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbérse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, berucksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir
diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.

Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende Bankgeschaftstage
dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) den
entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, soll in Ubereinstimmung mit
den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Miunchen) an diesem 31.
Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu
berticksichtigen ist.]

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemdR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverdndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei wvon der
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)

Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den
zuletzt zur Verfugung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest,
dass gemaR den Vorschriften der Festlegenden Terminborse keine Anpassung der Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unveréndert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden geméal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der Malgeblichen Bdérse verdffentlichter, nach MaRgabe
dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtraglich berichtigt und
die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der Malgeblichen Boérse nach der
urspringlichen  Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus
veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin (ber den Berichtigten Wert
unverzlglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts
erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:
§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs
@ Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor

(2)

festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen und
Veroffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor”). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und veroffentlicht, erfolgen die in diesen
Wertpapierbedingungen  beschriebenen  Berechnungen  bzw.  Festlegungen  der
Berechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs™). Im Fall eines Ersatzwechselkurses
bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den Ersatzwechselkurs. Der
Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden geméR 8§ 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]]
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[Option 11: Im Fall von auf einen Index bezogene Turbo Open End Wertpapiere gilt Folgendes:
81
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem
Geschaftsabschluss an der MalRgeblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die die
Grundlage fur den Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser

MaRgeblichen Borse tblicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts,
die dazu fuhren, dass das neue malgebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
Basiswerts dem urspriinglichen maRgeblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen
Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der

Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts wird endgliltig eingestellt oder

durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

(c) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen; von der Emittentin
nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts

aufgrund  einer  unzumutbaren  Erhdhung  der  Lizenzgebuhren
"Lizenzbeendigungsereignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf

den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.
"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Austibungstag" ist der letzte Handelstag des Monats Januar eines jeden Jahres.

"Austibungsrecht” ist das Auslibungsrecht, wie in 8 3 (1) der Besonderen Bedingungen

festgelegt.
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-

System (TARGET?2) (das "TARGET2") gedffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System gedffnet ist und an dem Geschéftshanken und Devisenmérkte Zahlungen im

Finanzzentrum fiir Bankgeschaftstage vornehmen.

"Finanzzentrum fur Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschaftstage, wie

in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Price Return Index bezogen sind, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist:

@) am Ersten Handelstag der in der Spalte "Anfanglicher Basispreis" der Tabelle 1.2 in

8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte Basispreis,
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(b) an jedem dem Ersten Handelstag folgenden Kalendertag die Summe aus (i) dem
Basispreis an dem diesem Kalendertag unmittelbar vorausgehenden Kalendertag und
(it) den Finanzierungskosten bzw.

(c) an jedem Dividendenanpassungstag die Differenz aus:

0] dem nach der vorstehenden Methode bestimmten Basispreis fur diesen
Dividendenanpassungstag, und

(i) dem Dividendenabschlag fir diesen Dividendenanpassungstag (die
"Dividendenanpassung").

Der Basispreis wird auf sechs Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden, und ist niemals kleiner als null.

Die Berechnungsstelle wird den Basispreis nach seiner Feststellung auf der Internetseite der
Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails verdffentlichen.]

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Total Return Index bezogen sind, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist:

@ am Ersten Handelstag der in der Spalte "Anfanglicher Basispreis" der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte Basispreis,

(b) an jedem dem Ersten Handelstag folgenden Kalendertag die Summe aus (i) dem
Basispreis an dem diesem Kalendertag unmittelbar vorausgehenden Kalendertag und
(it) den Finanzierungskosten.

Der Basispreis wird auf sechs Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden, und ist niemals kleiner als null.

Die Berechnungsstelle wird den Basispreis nach seiner Feststellung auf der Internetseite der
Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails verdffentlichen.]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt und
von der Indexberechnungsstelle berechnet.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in der Spalte "Basiswertwéahrung" der
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die
Indexberechnungsstelle veroffentlicht wird.

"Bewertungstag" ist der Ausilibungstag, an dem das Auslbungsrecht wirksam ausgetbt
worden ist, bzw. der Kiindigungstermin, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen
Kindigungsrecht Gebrauch gemacht hat. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar nachfolgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
Bewertungstag.

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhéltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhaltnis" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
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[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank™) (CBL und Euroclear sind jeweils ein "ICSD"
(International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1CSDs").]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfligen].]

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschaften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fur den
Basiswert bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die Annahme und
Ausfiihrung von Erfullungsanweisungen gedffnet hat.

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaR § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Price Return Index bezogen sind, gilt Folgendes:

Der "Dividendenabschlag" reflektiert den Kursabschlag, den ein Bestandteil des Basiswerts
aufgrund  einer  Dividendenzahlung erfahrt. Er ist, in Bezug auf einen
Dividendenanpassungstag, ein von der Berechnungsstelle, auf der Grundlage des
Dividendenbeschlusses der Emittentin des jeweiligen Bestandteils des Basiswerts, nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgesetzter Betrag in der Basiswertwahrung, dessen Hohe
von der Dividendenzahlung unter Berticksichtigung von Steuern oder sonstigen Abgaben und
Kosten, abhangt.]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit dem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG) Nr.
974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 (ber die Einfuhrung des Euro, in ihrer jeweils aktuellen
Fassung, aufgefihrt sind.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse™ ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner
Bestandteile (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert bzw. seiner Bestandteile an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
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(8 315 BGB) durch Mitteilung gemal 86 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminborse als Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminbdrse™) bestimmen. Im Fall
einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse, je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse.

"Finanzierungskosten" sind fiir jeden Kalendertag das Produkt aus:

@) dem Basispreis am Ersten Handelstag (bis zum ersten
Finanzierungskostenanpassungstag nach dem Ausgabetag (einschlieBlich)) bzw. dem
Basispreis am letzten Finanzierungskostenanpassungstag unmittelbar vor diesem
Kalendertag (ausschlieBlich) und

(b) der Summe (im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle
1.2 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. der Differenz
(im Fall von Wertpapieren, flr die in der Spalte "Call/Put” der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist) aus dem jeweils fiir diesen
Kalendertag giltigen Referenzsatz und der jeweils fiir diesen Kalendertag gultigen
Risikomanagementgebihr in Prozent pro Jahr, dividiert durch 365.

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Price Return Index bezogen sind, gilt Folgendes:

"Finanzierungskostenanpassungstag" ist:
@ der erste Handelstag eines jeden Monats (jeweils ein "Referenzsatzanpassungstag™),

(b) der Tag, an dem ein Bestandteil des Basiswerts an dessen MaRgeblicher Bdrse
erstmalig ex-Dividende gehandelt wird (im Folgenden auch
"Dividendenanpassungstag" genannt) oder

(© der Tag, an dem eine Anpassung gemall § 8 der Besonderen Bedingungen wirksam
wird.]

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Total Return Index bezogen sind, gilt Folgendes:

"Finanzierungskostenanpassungstag" ist:

@) der erste Handelstag eines jeden Monats (jeweils ein "Referenzsatzanpassungstag")
oder

(b) der Tag, an dem eine Anpassung gemall § 8 der Besonderen Bedingungen wirksam
wird.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"EX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite vertffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.

"FX Bewertungstag" ist der FX Berechnungstag, der dem entsprechenden Bewertungstag
unmittelbar folgt.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"EX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.
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"FX Kiundigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@)

(b)

es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in 8 9 (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 9 (2) der Besonderen
Bedingungen definiert) zur Verfligung; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

auf Grund besonderer Umsténde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufstande, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische Wirtschafts- und
Wéhrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europaischen Wirtschafts- und
Wéhrungsunion, und sonstige Umstéande, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX
auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von FX unmdglich oder praktisch
undurchfihrbar.

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)
(b)

(©)

die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veroffentlichen;

die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fr wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlieRlich Optionen oder
Terminkontrakte) oder die Beschrdnkung des Umtauschs der Wahrungen, die als
Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit
der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der

Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fur die Umrechnung der Festgelegten Wahrung in die
Basiswertwahrung.]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich

der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Basiswertwahrung in die
Festgelegte Wahrung.]

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebdhren (auRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

(@)

(b)

wobei

Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdul3ern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (8 315 BGB), oder

Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurilickzugewinnen oder weiterzuleiten,

Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der

Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.
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"Handelstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handelssystem
XETRA® fir den allgemeinen Geschéaftsbetrieb gedffnet ist.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in §2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlieen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduf3ern, zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in der Spalte
"Indexberechnungsstelle™ der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexkindigungsereignis™ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) eine Anpassung nach 8 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) es steht kein geeigneter Ersatzbasiswert zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, bestimmt
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(© es steht kein geeigneter Ersatz fir den Indexsponsor und/oder die
Indexberechnungsstelle zur Verfugung; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(d) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor;

(e) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung;

0] die Feststellung des Referenzsatzes wird endgultig eingestellt.

"Indexsponsor” ist der Indexsponsor, wie in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelle 2.1 in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Internetseite fur Mitteilungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wie in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

Die "Knock-out Barriere" entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis. Die anféangliche Knock-
out Barriere ist in der Spalte "Anféngliche Knock-out Barriere™ der Tabelle 1.2 in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn der offizielle, vom Indexsponsor bzw. von
der Indexberechnungsstelle verdffentlichte Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher
Betrachtung ab dem Ersten Handelstag (einschliellich) zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig
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Im Fall von Wertpapieren, fiir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:

auf oder unter die Knock-out Barriere gefallen ist.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:

auf oder uber die Knock-out Barriere gestiegen ist.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist, gilt
Folgendes:

"Kundigungsereignis" bedeutet Indexkiindigungsereignis.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

"Kundigungsereignis" bedeutet Indexkiindigungsereignis oder FX Kiindigungsereignis.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Boérsen oder auf den
Markten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage flir den Basiswert bilden,
oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate auf
den Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden, die
Aufhebung oder Beschridnkung des Handels an den Bdrsen oder auf den Markten,
an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweiligen
Terminborsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere
gehandelt werden,

(c) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrankung
des Handels an den Terminborsen oder auf den Markten, an/auf denen diese Derivate
gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des
Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle;

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises, der fiir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und erheblich ist; ob dies der Fall ist, bestimmt
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB). Eine Beschrankung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der MaRgeblichen Borse bzw.
Festlegenden Terminbdrse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der MaRgeblichen Borse bzw.
Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.

"Mafgebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditat bestimmt
wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der MaRgeblichen Borse,
wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung der Bestandteile an der Malgeblichen
Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
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(8 315 BGB) durch Mitteilung gemé&R § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Wertpapierbdrse als die malRgebliche Wertpapierbdrse (die “"Ersatzborse™) bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
MaRgebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

"Maligeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.

"Mindestausiibungsmenge" ist die Mindestaustiibungsmenge, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Mindestbetrag” ist der Mindestbetrag, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

@) das Halten, der Erwerb oder die Verduferung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlielich aber nicht beschréankt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

[Im Fall von Wertpapieren mit dem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken" sind vier GroRbanken im Euro-Zonen Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt werden.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken" sind vier GrofRbanken im Londoner Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt werden.]

[Im Fall von Wertpapieren mit dem TRYIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken" sind finf GrofRbanken im Istanbuler Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt werden.]

[Im Fall von Wertpapieren mit dem WIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken" sind finf GroRRbanken im Warschauer Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt werden.]

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis” der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz der EURIBOR ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung') und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
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Referenzsatzanpassungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar néachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliel3lich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr) fir Einlagen in Euro fur eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten Handelstag des
unmittelbar vorausgehenden Kalendermonats (jeweils ein "Zinsfeststellungstag™) auf der
Reuters-Seite EURIBOR1M= (oder jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemaf
8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite™) um 11:00 Uhr Brusseler
Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, ihren Satz, zu dem sie fiihrenden Banken im Euro-Zonen Interbanken-Markt gegen
11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in Euro fir eine
Laufzeit von einem Monat in Hohe eines représentativen Betrags anbieten, zur Verfligung zu
stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfuigung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfiigung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz, auf der der entsprechende LIBOR angezeigt
wird, LIBORO1 ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung") und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliellich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr) fur Einlagen in der Basiswertwahrung fur eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten
Handelstag des  unmittelbar  vorausgehenden  Kalendermonats  (jeweils  ein
"Zinsfeststellungstag") auf der Reuters-Seite LIBOR01= (oder jeder Nachfolgeseite, die die
Berechnungsstelle geméR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite")
um 11:00 Uhr Londoner Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, ihren Satz, zu dem fiihrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt gegen 11:00
Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Basiswertwéhrung
fiir eine Laufzeit von einem Monat in Hohe eines représentativen Betrags angeboten werden,
zur Verfugung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfugung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den né&chsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfugung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz, auf der der entsprechende LIBOR angezeigt
wird, LIBORO2 ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung') und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
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Referenzsatzanpassungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar néachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliel3lich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr) fir Einlagen in der Basiswertwéhrung fur eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten
Handelstag des  unmittelbar  vorausgehenden  Kalendermonats  (jeweils  ein
"Zinsfeststellungstag') auf der Reuters-Seite LIBOR02= (oder jeder Nachfolgeseite, die die
Berechnungsstelle gemé&R § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite”)
um 11:00 Uhr Londoner Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, ihren Satz, zu dem fiihrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt gegen 11:00
Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Basiswertwéhrung
fiir eine Laufzeit von einem Monat in Hohe eines représentativen Betrags angeboten werden,
zur Verfugung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfuigung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfugung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz der TRYIBOR ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung") und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieRlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliellich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr) fur Einlagen in turkischer Lira fur eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten
Handelstag des  unmittelbar  vorausgehenden  Kalendermonats  (jeweils  ein
"Zinsfeststellungstag") auf der Reuters-Seite TRYIBOR= (oder jeder Nachfolgeseite, die die
Berechnungsstelle geméal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite")
um 11:15 Uhr Istanbuler Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz  angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Istanbuler
Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem fuhrenden Banken
im Istanbuler Interbanken-Markt gegen 11:15 Uhr Istanbuler Zeit am entsprechenden
Zinsfeststellungstag Einlagen in turkischer Lira fiir eine Laufzeit von einem Monat in Héhe
eines représentativen Betrags angeboten werden, zur Verfugung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfugung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfiigung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz der WIBOR ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung') und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieRlich) bis zum unmittelbar néchsten
Referenzsatzanpassungstag (einschlieflich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
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Jahr) flr Einlagen in polnischen Zloty fiir eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten
Handelstag des  unmittelbar  vorausgehenden  Kalendermonats  (jeweils  ein
"Zinsfeststellungstag") auf der Reuters-Seite WIBO= (oder jeder Nachfolgeseite, die die
Berechnungsstelle gemé&R § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite™)
um 11:00 Uhr Warschauer Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Warschauer
Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem filhrenden Banken
im Warschauer Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Warschauer Zeit am entsprechenden
Zinsfeststellungstag Einlagen in polnischen Zloty fur eine Laufzeit von einem Monat in Hohe
eines repréasentativen Betrags angeboten werden, zur Verfugung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfligung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfugung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) feststellen.]

Die "Risikomanagementgebihr" ist ein als Prozentsatz pro Jahr ausgedruckter Wert, der die
Risikopramie fur die Emittentin bildet. Die Risikomanagementgebihr zum Ersten Handelstag
ist in der Spalte "Anféngliche Risikomanagementgebihr" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten angegeben. Die Berechnungsstelle passt die Risikomanagementgebihr an
jedem Referenzsatzanpassungstag nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) so an die jeweils
aktuellen Marktumstédnde an, dass das Verhéltnis der Risikomanagementgeblhr zu den
relevanten Marktparametern (insbesondere Volatilitit des Basiswerts, Liquiditdt des
Basiswerts, Hedging-Kosten und ggfs. Leihekosten) im Wesentlichen unveréndert bleibt. Die
angepasste  Risikomanagementgebihr gilt fiir den Zeitraum von dem jeweiligen
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieRlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschlieBlich). Die Berechnungsstelle teilt die jeweils glltige
Risikomanagementgebiihr nach ihrer Feststellung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mit.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
§3

Ausubungsrecht, Austibung, Knock-out, Ausiibungserklarung, Zahlung

Ausubungsrecht:  Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der
Wertpapierinhaber nach Malgabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der
Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.
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Ausubung: Das Ausubungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Ausiibungstag vor
10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) geméaR den Bestimmungen des Absatz (4) dieses § 3 ausgetibt
werden.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entféllt das Austbungsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahlt.

Austibungserklarung: Das Ausubungsrecht wird ausgelibt, indem der Wertpapierinhaber der
Hauptzahlstelle eine vollstindig ausgefullte schriftliche Ausibungserklarung (die
"Austibungserklarung™) moglichst per Telefax unter Verwendung der auf der Internetseite
der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) abrufbaren Mustererkl&rung oder zumindest unter
Angabe aller in der Musterklarung geforderten Angaben und Erklérungen an die dort
angegebene Telefaxnummer Ubermittelt und die in der Ausubungserkldrung genannten
Wertpapiere auf das Konto der Emittentin Ubertragt, welches in dem Muster der
Ausubungserklarung angegeben ist. Zu diesem Zweck hat der Wertpapierinhaber seine
Depotbank anzuweisen, die fiir den Auftrag der Ubermittlung der bezeichneten Wertpapiere
verantwortlich ist.

Das Ausiibungsrecht gilt als an dem Tag wirksam ausgetbt, an dem (i) die vollstandig
ausgefilite Ausiibungserklarung vor 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) bei der Hauptzahlstelle
eingeht und (ii) die in der Ausiibungserklarung genannten Wertpapiere vor 17:00 Uhr
(Ortszeit Muinchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben werden.

Fir Wertpapiere, fur die zwar eine vollstdndig ausgefllte Austibungserklarung rechtzeitig
Ubermittelt wurde, die aber nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emittentin
gutgeschrieben werden, gilt das Auslibungsrecht als an dem Bankgeschaftstag ausgelbt, an
dem die Wertpapiere vor 17:00 Uhr (Ortszeit Minchen) auf dem Konto der Emittentin
gutgeschrieben werden.

Fir Wertpapiere, fiir die ein Wertpapierinhaber eine Ausiibungserklarung Ubermittelt, die
nicht mit den vorgenannten Bestimmungen uUbereinstimmt, oder falls die in der
Ausiibungserklarung genannten Wertpapiere nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) des flinften
Bankgeschéftstags nach Ubermittlung der Ausiibungserklarung bei der Emittentin eingehen,
gilt das Ausuibungsrecht als nicht ausgeubt.

Die Menge der Wertpapiere, fir die das Ausubungsrecht ausgeiibt wird, muss der
Mindestaustibungsmenge oder einem ganzzahligen Vielfachen davon entsprechen. Ansonsten
wird die in der Ausiibungserklarung angegebene Anzahl von Wertpapieren auf das nachst
kleinere Vielfache der Mindestaustibungsmenge abgerundet und das Ausubungsrecht gilt im
Hinblick auf die diese Anzahl (bersteigende Anzahl von Wertpapieren als nicht wirksam
ausgeubt.  Eine  Ausidbungserklarung  Uber  weniger  Wertpapiere als  die
Mindestaustibungsmenge ist ungiltig und entfaltet keine Wirkung.

Wertpapiere, die bei der Emittentin eingehen und fir die keine wirksame Auslbungserklarung
vorliegt oder das Ausubungsrecht als nicht wirksam ausgeiibt gilt, werden durch die
Emittentin unverziiglich auf Kosten des jeweiligen Wertpapierinhabers zuriickiibertragen.

Vorbehaltlich der zuvor genannten Bestimmungen stellt die Ubermittlung einer
Austibungserklarung eine unwiderrufliche  Willenserklarung des  jeweiligen
Wertpapierinhabers dar, die jeweiligen Wertpapiere auszuliben.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird flinf Bankgeschéftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag gemal den Bestimmungen des 8 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

Der Knock-out Betrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out
Ereignis eingetreten ist, gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen
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84
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist, gilt

Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Malgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhéltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,?

gilt Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fr die in der Spalte "Call/Put"” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Maligeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis / FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis / FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,®

gilt Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (MalRgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis x FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put"” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis x FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

22
23

ist.

Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wahrung ist.
Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wahrung
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Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebiihren, Kommissionen
und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftragten dritten
Partei in Rechnung gestellt werden, nicht berticksichtigt.

85

Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin, AuRerordentliches Kindigungsrecht der

Emittentin

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zu jedem Auslibungstag
die Wertpapiere vollstdndig aber nicht teilweise kiindigen (das "Ordentliche
Kindigungsrecht") und zum Differenzbetrag gemaR § 4 (1) der Besonderen Bedingungen
zuriickzahlen. Im Fall einer solchen Kindigung gilt der Auslibungstag, zu dem die Emittentin
von ihrem Ordentlichen Kindigungsrecht Gebrauch macht, (der "Kindigungstermin®) als
Bewertungstag. Das Austlibungsrecht bleibt bis zum Kundigungstermin unberiihrt. Mit Eintritt
des Kindigungstermins entfallen alle Auslibungsrechte.

Die Emittentin wird mindestens einen Monat vor dem Kindigungstermin eine solche
Kiindigung gemal §6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Diese Mitteilung ist
unwiderruflich und gibt den Kiindigungstermin an.

Der Differenzbetrag wird flinf Bankgeschéaftstage nach dem Kindigungstermin gemafl3 den
Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

AuRerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses
kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal &6 der Allgemeinen
Bedingungen auflerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zurlickzuzahlen. Eine
derartige Kindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaR 8§ 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere. Dieser wird von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen vor Wirksamwerden der auRRerordentlichen Kiindigung festgestellt.

Der Abrechnungsbetrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemdaR den Vorschriften des
§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

)

Rundung: Die gemaR diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den
nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden. Es wird
jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahlt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

)

()

Rundung: Die gemall diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden. Es wird jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahit.]

Geschéftstageregelung: Féllt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
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Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschaftstag.
Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet.
Die Hauptzahlstelle zahlt die féalligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die
Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieBlich).

§7
Marktstérungen
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist, gilt
Folgendes:
@ Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im

)

Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstérungsereignis
nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben.
Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher
Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschéaftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, berticksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir
diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:

)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstorungsereignis
nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Bewertungstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Bewertungstag auf den néchsten folgenden FX Berechnungstag
verschoben, an dem das FX Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.
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Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag bzw. FX Bewertungstag wird
gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher
Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschéftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, berucksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir
diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.

Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende Bankgeschéftstage
dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den
entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, soll in Ubereinstimmung mit
den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Munchen) an diesem 31.
Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu
beruicksichtigen ist.]

§8

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jeweils
geltenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefihrt werden, sowie
die von dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlegung und
Veroffentlichung des Kurses des Basiswerts (das "Indexkonzept™). Dies gilt auch, falls
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts
vorgenommen werden oder auftreten, oder wenn andere Malinahmen ergriffen werden, die
sich auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts
Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gem&R diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverdndert bleibt. Sie bericksichtigt dabei wvon der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den
zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest,
dass geméaR den Vorschriften der Festlegenden Terminborse keine Anpassung der Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
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Anwendung werden gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Féllen eines Indexersetzungsereignisses oder eines
Lizenzbeendigungsereignisses erfolgt die Anpassung gemall Absatz (2) in der Regel dadurch,
dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt, welcher
Index zukiinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnungsstelle
wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des
Basiswerts, des Bezugsverhaltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des
Basiswerts) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemaR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber  mdglichst  unveréndert  bleibt. Der Ersatzbasiswert und die
vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden geman § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Ersatzbasiswerts
sind alle Bezugnahmen auf den Basiswert in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme
auf den Ersatzbasiswert zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer durch
den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue
Indexsponsor™) festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser vom Neuen
Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den
Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Indexsponsor. Wird der Basiswert nicht langer
durch die Indexberechnungsstelle sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder
Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle™) berechnet, erfolgen alle in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage
des Basiswerts, wie dieser von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem
Fall ist jede Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle als Bezugnahme auf die Neue
Indexberechnungsstelle zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
verdffentlichter, nach Malgabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des
Basiswerts nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem
Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspriinglichen Veréffentlichung,
aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle
die Emittentin (ber den Berichtigten Wert unverztglich informieren und den betroffenen Wert
unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und gemafn
8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:
§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs
Q) Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor

festgelegt und veroffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen und
Veroffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor"”). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
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)

Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaR 8§ 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen
Wertpapierbedingungen  beschriebenen  Berechnungen  bzw.  Festlegungen  der
Berechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs™). Im Fall eines Ersatzwechselkurses
bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den Ersatzwechselkurs. Der
Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gem&R 8§ 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]]
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[Option 12: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:
81
Definitionen

"Anpassungsereignis” ist jede Anderung der MaRgeblichen Handelsbedingungen des
Basiswerts die dazu fiihren, dass infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden
MaRgeblichen Handelsbedingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind; ob dies der
Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Auslbungstag" ist der letzte Handelstag des Monats Januar eines jeden Jahres.

"Austibungsrecht” ist das Auslibungsrecht, wie in 8 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET2) (das "TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System gedffnet ist und an dem Geschéftshanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage vornehmen.

"Finanzzentrum fur Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschaftstage, wie
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Basispreis" ist:

@) am Ersten Handelstag der in der Spalte "Anfanglicher Basispreis" der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte Basispreis,

(b) an jedem dem Ersten Handelstag folgenden Kalendertag die Summe aus (i) dem
Basispreis an dem diesem Kalendertag unmittelbar vorausgehenden Kalendertag und
(ii) den Finanzierungskosten.

Der Basispreis wird auf sechs Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden, und ist niemals kleiner als null.

Die Berechnungsstelle wird den Basispreis nach seiner Feststellung auf der Internetseite der
Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails verdffentlichen.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in der Spalte "Basiswertwdhrung" der
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis vom Referenzmarkt veroffentlicht
wird.

"Bewertungstag" ist der Auslibungstag, an dem das Auslbungsrecht wirksam ausgetbt
worden ist, bzw. der Kiindigungstermin, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen
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Kindigungsrecht Gebrauch gemacht hat. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar nachfolgende Bankgeschéaftstag, der ein Berechnungstag ist, der
Bewertungstag.

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhéltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhéltnis" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank™) (CBL und Euroclear sind jeweils ein "ICSD"
(International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1CSDs").]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System™ ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaR § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschréankten Anzahl oder
Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung
gemdll §6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbdrse als Festlegende
Terminborse (die "Ersatz-Terminbdrse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in
diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse, je nach
Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

"Finanzierungskosten™ sind fiir jeden Kalendertag das Produkt aus:

@ dem Basispreis am Ersten Handelstag (bis zum ersten
Finanzierungskostenanpassungstag nach dem Ausgabetag (einschlieBlich)) bzw. dem
Basispreis am letzten Finanzierungskostenanpassungstag unmittelbar vor diesem
Kalendertag (ausschlieBlich) und

(b) der Summe (im Fall von Wertpapieren, fiir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. der Differenz (im
Fall von Wertpapieren, fiir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist) aus dem jeweils fur diesen
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Kalendertag giltigen Referenzsatz und der jeweils fiir diesen Kalendertag giltigen
Risikomanagementgebiihr in Prozent pro Jahr, dividiert durch 365.

"Finanzierungskostenanpassungstag" ist:

@ der erste Handelstag eines jeden Monats (jeweils ein "Referenzsatzanpassungstag")
oder

(b) der Tag, an dem eine Anpassung gemal 8 8 der Besonderen Bedingungen wirksam
wird.

[Im Fall von Wertpapieren bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite vertffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor veroffentlicht wird.

"FX Bewertungstag" ist der FX Berechnungstag, der dem entsprechenden Bewertungstag
unmittelbar folgt.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.
"FX Kundigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen
Bedingungen definiert) zur Verfligung; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufstande, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wé&hrung verwendet wird, in die europaische Wirtschafts- und
Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europaischen Wirtschafts- und
Wéhrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX
auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von FX unmdglich oder praktisch
undurchfihrbar.

"FX Marktstdrungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:
@ die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veroffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fur wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlie3lich Optionen oder
Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der Wahrungen, die als
Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit
der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (8§ 315
BGB) erheblich sind.]

220



[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fur die Umrechnung der Festgelegten Wahrung in die
Basiswertwahrung.]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich
der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fir die Umrechnung der Basiswertwahrung in die
Festgelegte Wahrung.]

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblihren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@) Transaktionen abzuschlieen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu ver&ul3ern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (8 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurilickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Handelstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handelssystem
XETRA® fiir den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet ist.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in §2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@) Transaktionen abzuschlielen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauBern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (8 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Internetseite fur Mitteilungen™ ist die Internetseite fir Mitteilungen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

Die "Knock-out Barriere" entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis. Die anféangliche Knock-
out Barriere ist in der Spalte "Anféngliche Knock-out Barriere" der Tabelle 1.2 in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
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Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn der offizielle, vom Referenzmarkt
veroffentlichte Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten
Handelstag (einschliel3lich) zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig

Im Fall von Wertpapieren, flr die in der Spalte "Call/Put” der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:

auf oder unter die Knock-out Barriere gefallen ist.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:

auf oder Uber die Knock-out Barriere gestiegen ist.

[Im Fall von Wertpapieren bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwéhrung ist, gilt
Folgendes:

"Kundigungsereignis" bedeutet Rohstoffkiindigungsereignis.]

[Im Fall von Wertpapieren bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

"Kundigungsereignis" bedeutet Rohstoffkiindigungsereignis oder FX Kiindigungsereignis.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse,

soweit dieses Marktstérungsereignis erheblich ist; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschrankung der Handelszeit
oder der Anzahl der Handelstage am Referenzmarkt bzw. der Festlegenden Terminborse stellt
kein Marktstdrungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts bzw. der MafRgeblichen Terminbdrse eingetreten ist.

"Maligeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.

"Mindestausibungsmenge" ist die Mindestausiibungsmenge, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Mindestbetrag” ist der Mindestbetrag, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche VVorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

@) das Halten, der Erwerb oder die Verduferung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder
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(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliellich aber nicht beschrénkt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung wvon steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.
[Im Fall von Wertpapieren mit dem GOFO als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzstellen™ sind vier Market-Making Members der The London Bullion Market
Association, die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt
werden.]

[Im Fall von Wertpapieren mit dem SIFO als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken™ sind vier GroRbanken im Londoner Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt werden.]

[Im Fall von Wertpapieren mit dem Platin als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken™ sind vier GrofRRbanken im Londoner Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt werden.]

[Im Fall von Wertpapieren mit dem Palladium als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken™ sind vier GrofRbanken im Londoner Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt werden.]

"Referenzmarkt" ist der Referenzmarkt, wie in der Spalte "Referenzmarkt™ der Tabelle 2.1 in
8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis" der
Tabelle 1.2 in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt und vom Referenzmarkt
vergffentlicht.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz der GOFO ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung') und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieRlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschlief3lich) der Satz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) der
dem arithmetischen Mittel der Loco-London-Sétze fur eine Goldleihe von einem Monat in
US-Dollar entspricht, der am letzten Handelstag des unmittelbar wvorausgehenden
Kalendermonats (jeweils ein "Zinsfeststellungstag”) auf der Reuters-Seite GOFO= und den
zugehorigen Reuters-Seiten  GOFP und GOFQ (oder jeder Nachfolgeseite, die die
Berechnungsstelle geméal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite")
unter der Uberschrift ,,London Interbank Forward Bullion Rates Loco London Gold Lending
Rates (vs USD)“ um 11:00 Uhr Briisseler Zeit angezeigt wird ("GOFO-Satz").

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfugung stehen, oder dort
kein oder kein eindeutiger GOFO-Satz angezeigt werden, so wird unterstellt, dass der fur die
Bestimmung des Referenzsatzes fur diesen Zinsfeststellungstag maRgeblichen GOFO-Satz
dem letzten auf der Bildschirmseite vergffentlichten GOFO-Satz entspricht.

Fur den Fall, dass die Bildschirmseite nicht mehr existiert oder der GOFO-Satz dort nicht
mehr vertffentlicht wird, wird die Berechnungsstelle jede der Referenzstellen bitten, gegen
11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag ihren Loco-London-Satz fir
eine Goldleihe von einem Monat in US-Dollar zur Verfugung zu stellen.
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Falls zwei oder mehr Referenzstellen der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfligung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den né&chsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzstelle der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfugung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz der SIFO ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung™) und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieRlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliellich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr) fur Einlagen in der Basiswertwahrung fur eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten
Handelstag des  unmittelbar  vorausgehenden  Kalendermonats  (jeweils  ein
"Zinsfeststellungstag') auf der Reuters-Seite LIBOR01= und fiir den Silber-Leihsatz auf der
Reuters-Seite <0#XAG=LBMA> in der Zeile “XAGIMLGL=LBMA” und der Spalte
“LAST” (oder jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemal § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite™) um 11:00 Uhr Londoner Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, ihren Satz, zu dem fiihrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt gegen 11:00
Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Basiswertwéhrung
fiir eine Laufzeit von einem Monat in Hohe eines reprasentativen Betrags angeboten werden,
zur Verfugung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfligung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfiigung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz Platin ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung') und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieRlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliel3lich) der Angebotssatz (ausgedrickt als Prozentsatz pro
Jahr) fir Einlagen in der Basiswertwéhrung fur eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten
Handelstag des  unmittelbar  vorausgehenden  Kalendermonats  (jeweils  ein
"Zinsfeststellungstag") auf der Reuters-Seite LIBORO01= (oder jeder Nachfolgeseite, die die
Berechnungsstelle gemé&R § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite")
um 11:00 Uhr Londoner Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, ihren Satz zu dem fiihrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr
Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Basiswertwahrung fir
eine Laufzeit von einem Monat in Hohe eines reprasentativen Betrags angeboten werden, zur
Verfligung zu stellen.
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Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfugung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den né&chsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfiigung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz Palladium ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung') und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieRlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliellich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr) fur Einlagen in der Basiswertwahrung fur eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten
Handelstag des  unmittelbar  vorausgehenden  Kalendermonats  (jeweils  ein
"Zinsfeststellungstag') auf der Reuters-Seite LIBOR01= (oder jeder Nachfolgeseite, die die
Berechnungsstelle geméaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite")
um 11:00 Uhr Londoner Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, ihren Satz, zu dem fiihrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt gegen 11:00
Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Basiswertwéhrung
fiir eine Laufzeit von einem Monat in Hohe eines reprasentativen Betrags angeboten werden,
zur Verfligung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfligung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfiigung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

Die "Risikomanagementgebihr" ist ein als Prozentsatz pro Jahr ausgedriickter Wert, der die
Risikopramie fur die Emittentin bildet. Die Risikomanagementgebihr zum Ersten Handelstag
ist in der Spalte "Anfangliche Risikomanagementgebihr" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten angegeben. Die Berechnungsstelle passt die Risikomanagementgebihr an
jedem Referenzsatzanpassungstag nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) so an die jeweils
aktuellen Marktumstdnde an, dass das Verhéltnis der Risikomanagementgebihr zu den
relevanten Marktparametern (insbesondere Volatilitdt des Basiswerts, Liquiditdt des
Basiswerts, Hedging-Kosten und ggfs. Leihekosten) im Wesentlichen unveréndert bleibt. Die
angepasste  Risikomanagementgebihr gilt fir den Zeitraum von dem jeweiligen
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieRlich) bis zum unmittelbar néchsten
Referenzsatzanpassungstag (einschlieBlich). Die Berechnungsstelle teilt die jeweils glltige
Risikomanagementgebiihr nach ihrer Feststellung geméR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mit.

"Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach § 8 (2) or (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;
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(2)

®3)

(4)

(b) es steht kein geeigneter Ersatz fir den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht
bestimmt werden; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB);

(c) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor;

(d) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung;

(e) die Feststellung des Referenzsatzes wird endgultig eingestellt.

"Wertpapierbedingungen™ sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
§3

Ausubungsrecht, Austibung, Knock-out, Ausiibungserklarung, Zahlung

Austibungsrecht:  Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der
Wertpapierinhaber nach Malgabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der
Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausiibung: Das Ausiibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Auslbungstag vor
10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) geméaR den Bestimmungen des Absatz (4) dieses § 3 ausgeibt
werden.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entfallt das Ausubungsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahlt.

Ausiibungserklarung: Das Ausibungsrecht wird ausgetbt, indem der Wertpapierinhaber der
Hauptzahlstelle eine vollistdndig ausgefullte schriftliche Austibungserkldrung (die
"Ausibungserklarung™) moglichst per Telefax unter Verwendung der auf der Internetseite
der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) abrufbaren Mustererkldrung bzw. unter Angabe
aller in der Musterkldrung geforderten Angaben und Erklarungen an die dort angegebene
Telefaxnummer Ubermittelt und die in der Auslbungserklarung genannten Wertpapiere auf
das Konto der Emittentin Ubertragt, welches in dem Muster der Ausiibungserklarung
angegeben ist. Zu diesem Zweck hat der Wertpapierinhaber seine Depotbank anzuweisen, die
fir den Auftrag der Ubermittlung der bezeichneten Wertpapiere verantwortlich ist.

Das Ausubungsrecht gilt als an dem Tag wirksam ausgelibt, an dem (i) die vollstandig
ausgefilite Ausiibungserklarung vor 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) bei der Hauptzahlstelle
eingeht und (ii) die in der Ausubungserkldrung genannten Wertpapiere vor 17:00 Uhr
(Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben werden.

Fir Wertpapiere, flir die zwar eine vollstdndig ausgefillte Austibungserkldrung rechtzeitig
Ubermittelt wurde, die aber nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emittentin
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gutgeschrieben werden, gilt das Auslibungsrecht als an dem Bankgeschaftstag ausgelbt, an
dem die Wertpapiere vor 17:00 Uhr (Ortszeit Minchen) auf dem Konto der Emittentin
gutgeschrieben werden.

Fir Wertpapiere, flr die ein Wertpapierinhaber eine Ausibungserklarung ubermittelt, die
nicht mit den vorgenannten Bestimmungen (bereinstimmt, oder falls die in der
Austibungserklarung genannten Wertpapiere nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) des funften
Bankgeschéftstags nach Ubermittlung der Ausiibungserklarung bei der Emittentin eingehen,
gilt das Ausuibungsrecht als nicht ausgeubt.

Die Menge der Wertpapiere, fir die das Auslbungsrecht ausgeubt wird, muss der
Mindestaustibungsmenge oder einem ganzzahligen Vielfachen davon entsprechen. Ansonsten
wird die in der Ausiibungserklarung angegebene Anzahl von Wertpapieren auf das néchst
kleinere Vielfache der Mindestausiibungsmenge abgerundet und das Ausibungsrecht gilt im
Hinblick auf die diese Anzahl Ubersteigende Anzahl von Wertpapieren als nicht wirksam
ausgeubt.  Eine  Auslbungserklarung  Gber  weniger  Wertpapiere als  die
Mindestaustibungsmenge ist ungiltig und entfaltet keine Wirkung.

Wertpapiere, die bei der Emittentin eingehen und fiir die keine wirksame Auslibungserklarung
vorliegt oder das Ausubungsrecht als nicht wirksam ausgeubt gilt, werden durch die
Emittentin unverziiglich auf Kosten des jeweiligen Wertpapierinhabers zuriickibertragen.

Vorbehaltlich der zuvor genannten Bestimmungen stellt die Ubermittlung einer
Ausubungserklarung  eine  unwiderrufliche  Willenserklarung ~ des  jeweiligen
Wertpapierinhabers dar, die jeweiligen Wertpapiere auszutiben.

(5) Zahlung: Der Differenzbetrag wird fliinf Bankgeschéftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag gemald den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

Der Knock-out Betrag wird finf Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out
Ereignis eingetreten ist, gemall den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

§4
Differenzbetrag

(1) Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:

[Im Fall von Wertpapieren bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist, gilt
Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Maligeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]
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[Im Fall von Wertpapieren bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Maligeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis / FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis / FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist®,

gilt Folgendes:

)

1)

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put"” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Malgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis x FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put"” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis x FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebiihren, Kommissionen
und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftragten dritten
Partei in Rechnung gestellt werden, nicht berlicksichtigt.

85

Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin, AuRerordentliches Kiindigungsrecht der

Emittentin

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zu jedem Auslibungstag
die Wertpapiere vollstdndig aber nicht teilweise kiindigen (das "Ordentliche
Kindigungsrecht") und zum Differenzbetrag gemal § 4 (1) der Besonderen Bedingungen
zuriickzahlen. Im Fall einer solchen Kiindigung gilt der Ausiibungstag, zu dem die Emittentin
von ihrem Ordentlichen Kindigungsrecht Gebrauch macht, (der "Kundigungstermin®) als
Bewertungstag. Das Auslibungsrecht bleibt bis zum Kundigungstermin unberiihrt. Mit Eintritt
des Klndigungstermins entfallen alle Austibungsrechte.

Die Emittentin wird mindestens einen Monat vor dem Kiindigungstermin eine solche
Kiindigung gemal §6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Diese Mitteilung ist
unwiderruflich und gibt den Kiindigungstermin an.

Der Differenzbetrag wird flinf Bankgeschéftstage nach dem Kiindigungstermin gemafl? den
Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

24
25

ist.

Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wahrung ist.
Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wahrung
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2 AuRerordentliches Kundigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses
kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal 86 der Allgemeinen
Bedingungen auflerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zurlickzuzahlen. Eine
derartige Kindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemadR § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere. Dieser wird von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen vor Wirksamwerden der auRerordentlichen Kiindigung festgestellt.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemaR den Vorschriften des
8§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

86
Zahlungen
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

@ Rundung: Die gemdaR diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrédge werden auf den
néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden. Es wird
jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahit.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

@ Rundung: Die gemall diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden. Es wird jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahit.]

(2 Geschaftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschaftstag.
Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

3 Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet.
Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die
Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in HOhe der Zahlung von ihren
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

4) Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Fé&lligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieBlich).

§7
Marktstérungen

[Im Fall von Wertpapieren bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist, gilt
Folgendes:

Q) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
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auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstdrungsereignis
nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben.
Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher
Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu ber(icksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschaftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, bertcksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir
diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:

()

(2)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den nachsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstdrungsereignis
nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Bewertungstag ein FX Marktstérungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Bewertungstag auf den néchsten folgenden FX Berechnungstag
verschoben, an dem das FX Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag bzw. FX Bewertungstag wird
gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher
Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschéftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbérse fur diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, berucksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir
diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.

Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende Bankgeschéftstage
dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den
entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, soll in Ubereinstimmung mit
den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Miunchen) an diesem 31.
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Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu
berticksichtigen ist.]

§8
Maligebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt

MaRgebliche Handelsbedingungen: Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert unter
Berlicksichtigung

@) der Methode der Preisfestsetzung,

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere beziglich  Qualitdt, Menge und
Handelswahrung) und

(c) sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem Referenzmarkt in Bezug auf den Basiswert gelten (zusammen die "Mafgeblichen
Handelsbedingungen"), soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts abweichendes
ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemaR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverdndert bleibt. Sie berlicksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den
zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest,
dass gemaR den Vorschriften der Festlegenden Terminborse keine Anpassung der Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall einer

@) Einstellung des Handels mit dem Basiswert auf dem Referenzmarkt,

(b) wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen auf dem Referenzmarkt oder

(c) erheblichen Einschréankung der Liquiditat in dem Basiswert auf dem Referenzmarkt,

wahrend der Handel mit dem selben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrankt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmen,
dass dieser andere Markt zukiinftig den Referenzmarkt bilden soll  (der
"Ersatzreferenzmarkt"). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls  weitere
Anpassungen  der  Wertpapierbedingungen  (insbesondere  des  Basiswerts, des
Bezugsverhéltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemaR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts vornehmen, um etwaige Unterschiede bei der Methode der
Preisfestsetzung und der Handelsbedingungen, die auf dem Ersatzreferenzmarkt in Bezug auf
den Basiswert gelten (insbesondere bezuglich Qualitdt, Menge und Handelswéhrung)
(zusammen die "Neuen MaRgeblichen Handelsbedingungen™) im Vergleich zu den
urspringlichen ~ MaBgeblichen Handelsbedingungen ~ zu  berlcksichtigen. Der

231



Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemé&l? 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten
Anwendung des Ersatzreferenzmarkts sind alle Bezugnahmen auf den Referenzmarkt in
diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den Ersatzreferenzmarkt zu verstehen,
falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

[Im Fall von Wertpapieren bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:
§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs
@ Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor

()

festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen und
Veroffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemall § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und veroffentlicht, erfolgen die in diesen
Wertpapierbedingungen  beschriebenen  Berechnungen  bzw.  Festlegungen  der
Berechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
verdffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs"). Im Fall eines Ersatzwechselkurses
bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den Ersatzwechselkurs. Der
Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden geméR 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]]
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[Option 13: Im Fall von auf einen Index bezogenen X-Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:
81
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem
Geschaftsabschluss an der Malgeblichen Bérse in Bezug auf die Wertpapiere, die die
Grundlage fiir den Basiswert; bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser
MaRgeblichen Borse tblicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung eines Basiswerts,
die dazu fuhren, dass das neue mafgebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
Basiswerts dem urspriinglichen maRgeblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen
Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der
Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung eines Basiswerts wird endgiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

(c) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr
berechtigt, einen Basiswert als Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen; von der Emittentin
nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts
aufgrund  einer  unzumutbaren  Erhdhung  der  Lizenzgebiihren  (ein
"Lizenzbeendigungsereignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
einen Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Ausiibungsrecht" ist das Auslbungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGET2") gedffnet ist.

"Basispreis” ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis” der Tabelle 1.2 in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswerte" sind zusammen der Basiswert; und der Basiswert,.

"Basiswert;" ist der Basiswert; wie in der Spalte "Basiswert;" der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert," ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert," der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Die Basiswerte werden vom Indexsponsor festgelegt und von der Indexberechnungsstelle
berechnet.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in der Spalte "Basiswertwahrung" der
Tabellen 2.1 und 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

233



"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die
Indexberechnungsstelle veroffentlicht wird.

"Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag.

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhéltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhéltnis" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank™) (CBL und Euroclear sind jeweils ein "ICSD"
(International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1CSDs").]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System™ ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschaften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den
Basiswert; bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die Annahme und
Ausfihrung von Erfullungsanweisungen gedffnet hat.

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaR § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Erster Tag der Knock-out Periode" ist der Erste Tag der Knock-out Periode, der in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse™ fir einen Basiswert ist die Terminborse, an der die
entsprechenden Derivate des Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht
gehandelt werden — seiner Bestandteile (die "Derivate") gehandelt werden und die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung geméR 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditat der Derivate bestimmt
wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert bzw. seiner Bestandteile an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) durch Mitteilung gemdBR 8§86 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
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Terminborse als Festlegende Terminbérse (die "Ersatz-Terminbdrse™) bestimmen. Im Fall
einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse, je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

"Finaler Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag, wie in der Spalte "Finaler
Bewertungstag” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn der
Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Bewertungstag.

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in der Spalte "Finaler Zahltag" der Tabelle 1.2
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblhren (aulRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauBern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (8 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in §2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@) Transaktionen abzuschlielen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduf3ern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in der Spalte
"Indexberechnungsstelle™ den Tabellen 2.1 und 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Indexkindigungsereignis™ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach 8 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moéglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) es steht kein geeigneter Ersatzbasiswert zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, bestimmt
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

(c) es steht kein geeigneter Ersatz fir den Indexsponsor und/oder die
Indexberechnungsstelle zur Verfugung; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);
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(d) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor;

(e) die Berechnung oder Veroffentlichung eines Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung.

"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in der Spalte "Indexsponsor" der Tabellen 2.1 und
2.2 in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8§ 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Internetseite fur Mitteilungen™ ist die Internetseite fir Mitteilungen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Knock-out Barriere" ist die Knock-out Barriere, wie in der Spalte "Knock-out Barriere" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn (i) entweder der offizielle, vom
Indexsponsor bzw. von der Indexberechnungsstelle verdffentlichte Kurs des Basiswerts; oder
(i) der offizielle, vom Indexsponsor bzw. von der Indexberechnungsstelle verdffentlichte
Kurs des Basiswerts, bei kontinuierlicher Betrachtung wahrend der Knock-out Periode zu
irgendeinem Zeitpunkt erstmalig

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:

auf oder unter die Knock-out Barriere gefallen ist.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:

auf oder Uber die Knock-out Barriere gestiegen ist.

"Knock-out Periode" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag der Knock-out
Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Bewertungstag bis zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung des MaRgeblichen Referenzpreises durch den Indexsponsor bzw. die
Indexberechnungsstelle (einschlieBlich).

"Kundigungsereignis" bedeutet Indexkindigungsereignis.
"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) allgemein die Aufhebung oder Beschrédnkung des Handels an den Bérsen oder auf den
Markten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage flr den Basiswert; bilden,
oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate auf
den Basiswert; notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert; bilden, die
Aufhebung oder Beschriankung des Handels an den Bdrsen oder auf den Markten,
an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweiligen
Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere
gehandelt werden,

(c) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert;, die Aufhebung oder Beschrénkung
des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese Derivate
gehandelt werden;
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(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des
Basiswerts; in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle;

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises, der fiir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und erheblich ist; ob dies der Fall ist, bestimmt
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschrankung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der Malgeblichen Borse bzw.
Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der MaBgeblichen Bérse bzw.
Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.

"Mafgebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts; gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch
Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditit bestimmt
wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der MaRgeblichen Borse,
wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung des Basiswerts; bzw. seiner Bestandteile an
der Malgeblichen Bdrse und die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer
erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine
andere Wertpapierborse als die maRgebliche Wertpapierborse (die "Ersatzborse™) bestimmen.
Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
MaRgebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

"Maligeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die Verauferung des Basiswerts oder von
Vermdogenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlielich aber nicht beschrénkt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung wvon steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswert;, wie in der Spalte "Referenzpreis” der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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)

©)

(4)

()

(2)

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
§3

Austbungsrecht, Austibung, Knock-out, Zahlung

Austibungsrecht:  Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der
Wertpapierinhaber nach Malgabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der
Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausiibung: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses wird das Ausiibungsrecht
am Finalen Bewertungstag automatisch ausgeuibt.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entfallt das Ausubungsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahlt.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird am Finalen Zahltag, gemal den Bestimmungen des § 6 der
Besonderen Bedingungen gezahlt.

Der Knock-out Betrag wird finf Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out
Ereignis eingetreten ist, gemall den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

§4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:

Im Fall von Wertpapieren, fr die in der Spalte "Call/Put” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Maligeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhéltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebuhren, Kommissionen
und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftragten dritten
Partei in Rechnung gestellt werden, nicht berlicksichtigt.
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§5
Aulerordentliches Kuindigungsrecht der Emittentin

AuRerordentliches Kundigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses
kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal &6 der Allgemeinen
Bedingungen auflerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zurlickzuzahlen. Eine
derartige Kindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaR &6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere. Dieser wird von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen vor Wirksamwerden der auf3erordentlichen Kiindigung festgestellt.

Der Abrechnungsbetrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemdaR den Vorschriften des
§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

Rundung: Die gemal diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den
néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden. Es wird
jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahlt.

Geschéftstageregelung: Féllt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéftstag.
Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet.
Die Hauptzahlstelle zahlt die féalligen Betrage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die
Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt
(einschlieRlich) und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung (einschlieRlich).

87
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstérungsereignis
nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben.
Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.
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(2)

©)

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher
Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu ber(icksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschaftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert;
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, bertcksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir
diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.

88

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jeweils
geltenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgeftihrt werden, sowie
die von dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlegung und
Veroffentlichung des Kurses des Basiswerts (das "Indexkonzept™). Dies gilt auch, falls
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts
vorgenommen werden oder auftreten, oder wenn andere MaRnahmen ergriffen werden, die
sich auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts
Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gem&BR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverandert bleibt. Sie berlicksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den
zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest,
dass gemaR den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unveréndert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemal} § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In  den Féllen eines Indexersetzungsereignisses oder eines
Lizenzbeendigungsereignisses erfolgt die Anpassung geméald Absatz (2) in der Regel dadurch,
dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt, welcher
Index zukiinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnungsstelle
wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des
Basiswerts, des Bezugsverhéltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des
Basiswerts) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemaR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der
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()

Wertpapierinhaber mdglichst unverdndert bleibt. Der jeweilige Ersatzbasiswert und die
vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal 8 6
der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des jeweiligen
Ersatzbasiswerts sind alle Bezugnahmen auf den Basiswert in diesen Wertpapierbedingungen
als Bezugnahme auf den jeweiligen Ersatzbasiswert zu verstehen, falls sich nicht aus dem
Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer durch
den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue
Indexsponsor”) festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser vom Neuen
Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den
Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Indexsponsor. Wird der Basiswert nicht langer
durch die Indexberechnungsstelle sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder
Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle™) berechnet, erfolgen alle in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage
des Basiswerts, wie dieser von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem
Fall ist jede Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle als Bezugnahme auf die Neue
Indexberechnungsstelle zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
veroffentlichter, nach Malgabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des
Basiswerts nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem
Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspringlichen Veroffentlichung,
aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus veréffentlicht, so wird die Berechnungsstelle
die Emittentin (ber den Berichtigten Wert unverztglich informieren und den betroffenen Wert
unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und gemar
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.]
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[Option 14: Im Fall von auf einen Index bezogenen X-Turbo Open End Optionsscheinen gilt
Folgendes:

81
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem
Geschéaftsabschluss an der Malgeblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die die
Grundlage fir den Basiswert; bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser
MaRgeblichen Borse tblicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung eines Basiswerts,
die dazu fuhren, dass das neue mafigebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
Basiswerts dem urspriinglichen maRgeblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen
Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der
Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (& 315 BGB);

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung eines Basiswerts wird endgiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

(c) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr
berechtigt, einen Basiswert als Grundlage fur die Berechnung bzw. Festlegung des
Differenzbetrags heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine
Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer unzumutbaren
Erhohung der Lizenzgebihren (ein "Lizenzbeendigungsereignis™);

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
einen Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Austibungstag" ist der letzte Handelstag des Monats Januar eines jeden Jahres.

"Austibungsrecht” ist das Auslibungsrecht, wie in 8 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

"Bankgeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGET2") gedffnet ist.

"Basispreis" ist:

@) am Ersten Handelstag der in der Spalte "Anfanglicher Basispreis” der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte Basispreis,

(b) an jedem dem Ersten Handelstag folgenden Kalendertag die Summe aus (i) dem
Basispreis an dem diesem Kalendertag unmittelbar vorausgehenden Kalendertag und
(ii) den Finanzierungskosten.

Der Basispreis wird auf sechs Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden, und ist niemals kleiner als null.

Die Berechnungsstelle wird den Basispreis nach seiner Feststellung auf der Internetseite der
Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails veroffentlichen.

"Basiswerte" sind zusammen der Basiswert; und der Basiswert,.
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"Basiswert;" ist der Basiswert; wie in der Spalte "Basiswert;" der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert," ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert," der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Die Basiswerte werden vom Indexsponsor festgelegt und von der Indexberechnungsstelle
berechnet.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in der Spalte "Basiswertwéahrung" der
Tabellen 2.1 und 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgeleqt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die
Indexberechnungsstelle veroffentlicht wird.

"Bewertungstag" ist der Ausilibungstag, an dem das Auslbungsrecht wirksam ausgetbt
worden ist, bzw. der Kiindigungstermin, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen
Kindigungsrecht Gebrauch gemacht hat. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar nachfolgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
Bewertungstag.

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhéltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhéltnis" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank™) (CBL und Euroclear sind jeweils ein "ICSD"
(International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1CSDs").]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System™ ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschaften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fur den
Basiswert; bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die Annahme und
Ausfuhrung von Erfullungsanweisungen gedffnet hat.

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaR § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
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"Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG) Nr.
974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 (ber die Einflihrung des Euro, in ihrer jeweils aktuellen
Fassung, aufgefihrt sind.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse™ fir einen Basiswert ist die Terminborse, an der die
entsprechenden Derivate des Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht
gehandelt werden — seiner Bestandteile (die "Derivate") gehandelt werden und die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal § 6 der
Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditat der Derivate bestimmt
wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert bzw. seiner Bestandteile an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal 86 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminborse als Festlegende Terminbérse (die "Ersatz-Terminbdrse™) bestimmen. Im Fall
einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse, je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse.

"Finanzierungskosten" sind fiir jeden Kalendertag das Produkt aus:

@ dem Basispreis am Ersten Handelstag (bis zum ersten
Finanzierungskostenanpassungstag nach dem Ausgabetag (einschlieBlich)) bzw. dem
Basispreis am letzten Finanzierungskostenanpassungstag unmittelbar vor diesem
Kalendertag (ausschlieBlich) und

(b) der Summe (im Fall von Optionsscheinen, fiir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle
1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. der Differenz
(im Fall von Optionsscheinen, fiir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist) aus dem jeweils flr diesen
Kalendertag giiltigen Referenzsatz und der jeweils flr diesen Kalendertag giiltigen
Risikomanagementgebiihr in Prozent pro Jahr, dividiert durch 365.

"Finanzierungskostenanpassungstag" ist:

@) der erste Handelstag eines jeden Monats (jeweils ein "Referenzsatzanpassungstag")
oder

(b) der Tag, an dem eine Anpassung gemald 8 8 der Besonderen Bedingungen wirksam
wird.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebduhren (auRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduf3ern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurilickzugewinnen oder weiterzuleiten,
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wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu berticksichtigen sind.

"Handelstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handelssystem
XETRA?® fir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet ist.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in §2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@) Transaktionen abzuschlielRen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu ver&ul3ern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (8 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurilickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in der Spalte
"Indexberechnungsstelle” den Tabellen 2.1 und 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Indexkindigungsereignis™ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) eine Anpassung nach 8 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) es steht kein geeigneter Ersatzbasiswert zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, bestimmt
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)

(© es steht kein geeigneter Ersatz fiir den Indexsponsor und/oder die
Indexberechnungsstelle zur Verfugung; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(d) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor;

(e) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung;

0] die Feststellung des Referenzsatzes wird endgultig eingestellt.

"Indexsponsor” ist der Indexsponsor, wie in der Spalte "Indexsponsor” den Tabellen 2.1 und
2.2 in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Internetseite fur Mitteilungen™ ist die Internetseite fir Mitteilungen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

Die "Knock-out Barriere" entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis. Die anféangliche Knock-
out Barriere ist in der Spalte "Anféngliche Knock-out Barriere" der Tabelle 1.2 in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Knock-out Betrag™ ist der Knock-out Betrag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
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Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn (i) entweder der offizielle, vom
Indexsponsor bzw. von der Indexberechnungsstelle veroffentlichte Kurs des Basiswerts; oder
(i) der offizielle, vom Indexsponsor bzw. von der Indexberechnungsstelle veroffentlichte
Kurs des Basiswerts, bei kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten Handelstag
(einschlieBlich) zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:

auf oder unter die Knock-out Barriere gefallen ist.

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:

auf oder Uber die Knock-out Barriere gestiegen ist.
"Kundigungsereignis" bedeutet Indexkundigungsereignis.
"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Bérsen oder auf den
Markten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage flr den Basiswert; bilden,
oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate auf
den Basiswert; notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert; bilden, die
Aufhebung oder Beschridnkung des Handels an den Bdrsen oder auf den Markten,
an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweiligen
Terminborsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere
gehandelt werden,

(©) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert;, die Aufhebung oder Beschrédnkung
des Handels an den Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese Derivate
gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des
Basiswerts; in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle;

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises, der fiir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und erheblich ist; ob dies der Fall ist, bestimmt
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB). Eine Beschrankung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der MaRgeblichen Bodrse bzw.
Festlegenden Terminbdrse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der MaRgeblichen Borse bzw.
Festlegenden Terminbdérse eingetreten ist.

"Mafgebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts; gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditit bestimmt
wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der MaRgeblichen Borse,
wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung des Basiswerts; bzw. seiner Bestandteile an
der Malgeblichen Bdrse und die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer
erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemaR 8 6 der Allgemeinen Bedingungen eine
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andere Wertpapierborse als die maRgebliche Wertpapierborse (die "Ersatzb6rse™) bestimmen.
Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
MaRgebliche Bdrse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

"Maligeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.

"Mindestaustibungsmenge" ist die Mindestausiibungsmenge, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Mindestbetrag” ist der Mindestbetrag, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehérden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die Verduferung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen aus den Wertpapieren flr die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliellich aber nicht beschrénkt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzbanken" sind vier GroRbanken im Euro-Zonen Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (& 315 BGB) bestimmt werden.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswert;, wie in der Spalte "Referenzpreis” der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung') und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieRlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliel3lich) der Angebotssatz (ausgedruckt als Prozentsatz pro
Jahr) fur Einlagen in Euro fir eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten Handelstag des
unmittelbar vorausgehenden Kalendermonats (jeweils ein "Zinsfeststellungstag™) auf der
Reuters-Seite EURIBOR1M= (oder jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemaf
8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite™) um 11:00 Uhr Briisseler
Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, ihren Satz, zu dem sie fiihrenden Banken im Euro-Zonen Interbanken-Markt gegen
11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in Euro fir eine
Laufzeit von einem Monat in Hohe eines représentativen Betrags anbieten, zur Verfligung zu
stellen.
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Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfugung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfugung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) feststellen.

Die "Risikomanagementgebihr" ist ein als Prozentsatz pro Jahr ausgedruckter Wert, der die
Risikopramie fur die Emittentin bildet. Die Risikomanagementgeblhr zum Ersten Handelstag
ist in der Spalte "Anfangliche Risikomanagementgebihr" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten angegeben. Die Berechnungsstelle passt die Risikomanagementgebuhr an
jedem Referenzsatzanpassungstag nach billigem Ermessen (8 315 BGB) so an die jeweils
aktuellen Marktumstande an, dass das Verhéltnis der Risikomanagementgeblhr zu den
relevanten Marktparametern (insbesondere Volatilitit des Basiswerts, Liquiditdt des
Basiswerts, Hedging-Kosten und ggfs. Leihekosten) im Wesentlichen unveréndert bleibt. Die
angepasste  Risikomanagementgebihr gilt fir den Zeitraum von dem jeweiligen
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieRlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschlieRlich). Die Berechnungsstelle teilt die jeweils giltige
Risikomanagementgebihr nach ihrer Feststellung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mit.

"Wertpapierbedingungen™ sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
§3

Austbungsrecht, Austibung, Knock-out, Ausiibungserklarung, Zahlung

Ausubungsrecht:  Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der
Wertpapierinhaber nach Maligabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der
Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausiibung: Das Ausiibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Ausiibungstag vor
10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) geméaR den Bestimmungen des Absatz (4) dieses § 3 ausgetibt
werden.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entféllt das Austbungsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahilt.

Ausubungserklarung: Das Ausiibungsrecht wird ausgetbt, indem der Wertpapierinhaber der
Hauptzahlstelle eine vollstdndig ausgefullte schriftliche Auslibungserklarung (die
"Ausuibungserklarung™) moglichst per Telefax unter Verwendung der auf der Internetseite
der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) abrufbaren Mustererkldrung bzw. unter Angabe
aller in der Musterklarung geforderten Angaben und Erklarungen an die dort angegebene
Telefaxnummer Ubermittelt und die in der Auslbungserklarung genannten Wertpapiere auf
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das Konto der Emittentin Ubertragt, welches in dem Muster der Ausibungserklarung
angegeben ist. Zu diesem Zweck hat der Wertpapierinhaber seine Depotbank anzuweisen, die
fir den Auftrag der Ubermittlung der bezeichneten Wertpapiere verantwortlich ist.

Das Ausibungsrecht gilt als an dem Tag wirksam ausgetbt, an dem (i) die vollstandig
ausgefillte Ausiibungserklarung vor 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) bei der Hauptzahlstelle
eingeht und (ii) die in der Austbungserklarung genannten Wertpapiere vor 17:00 Uhr
(Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben werden.

Fir Wertpapiere, fur die zwar eine vollstandig ausgeflllte Austibungserklarung rechtzeitig
ubermittelt wurde, die aber nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emittentin
gutgeschrieben werden, gilt das Austibungsrecht als an dem Bankgeschaftstag ausgeiibt, an
dem die Wertpapiere vor 17:00 Uhr (Ortszeit Munchen) auf dem Konto der Emittentin
gutgeschrieben werden.

Fir Wertpapiere, fir die ein Wertpapierinhaber eine Ausiibungserklarung tbermittelt, die
nicht mit den vorgenannten Bestimmungen (Ubereinstimmt, oder falls die in der
Ausiibungserklarung genannten Wertpapiere nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) des flinften
Bankgeschéftstags nach Ubermittlung der Austibungserklarung bei der Emittentin eingehen,
gilt das Ausuibungsrecht als nicht ausgeubt.

Die Menge der Wertpapiere, flir die das Ausubungsrecht ausgelibt wird, muss der
Mindestaustibungsmenge oder einem ganzzahligen Vielfachen davon entsprechen. Ansonsten
wird die in der Auslbungserklarung angegebene Anzahl von Wertpapieren auf das nachst
kleinere Vielfache der Mindestaustiibungsmenge abgerundet und das Ausibungsrecht gilt im
Hinblick auf die diese Anzahl Ubersteigende Anzahl von Wertpapieren als nicht wirksam
ausgelibt.  Eine  Auslbungserklarung  Uber  weniger  Wertpapiere als  die
Mindestaustibungsmenge ist ungdiltig und entfaltet keine Wirkung.

Wertpapiere, die bei der Emittentin eingehen und fiir die keine wirksame Auslibungserklarung
vorliegt oder das Ausubungsrecht als nicht wirksam ausgelbt gilt, werden durch die
Emittentin unverziiglich auf Kosten des jeweiligen Wertpapierinhabers zuriickiibertragen.

Vorbehaltlich der zuvor genannten Bestimmungen stellt die Ubermittlung einer
Ausubungserkldrung  eine  unwiderrufliche ~ Willenserklarung ~ des  jeweiligen
Wertpapierinhabers dar, die jeweiligen Wertpapiere auszutiben.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird fliinf Bankgeschéftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

Der Knock-out Betrag wird finf Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out
Ereignis eingetreten ist, gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

§4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:

Im Fall von Wertpapieren, flr die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Maligeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis
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Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebihren, Kommissionen
und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftragten dritten
Partei in Rechnung gestellt werden, nicht berlicksichtigt.

85

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin, AuBerordentliches Kiindigungsrecht der

Emittentin

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zu jedem Auslibungstag
die Wertpapiere vollstdndig aber nicht teilweise kindigen (das "Ordentliche
Kindigungsrecht") und zum Differenzbetrag gemaR 8§ 4 (1) der Besonderen Bedingungen
zurtickzahlen. Im Fall einer solchen Kiindigung gilt der Austibungstag, zu dem die Emittentin
von ihrem Ordentlichen Kindigungsrecht Gebrauch macht, (der "Kindigungstermin™) als
Bewertungstag. Das Ausiibungsrecht bleibt bis zum Kiindigungstermin unberthrt. Mit Eintritt
des Kiindigungstermins entfallen alle Ausiibungsrechte.

Die Emittentin wird mindestens einen Monat vor dem Kiindigungstermin eine solche
Kindigung gemalR &6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Diese Mitteilung ist
unwiderruflich und gibt den Kiindigungstermin an.

Der Differenzbetrag wird flinf Bankgeschéftstage nach dem Kindigungstermin gemal den
Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

Aulerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses
kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemdl 86 der Allgemeinen
Bedingungen aufRerordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzuzahlen. Eine
derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere. Dieser wird von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen vor Wirksamwerden der auf3erordentlichen Kiindigung festgestellt.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemdaR den Vorschriften des
8 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

86
Zahlungen

Rundung: Die gemaR diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den
néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden. Es wird
jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahlt.

Geschéftstageregelung: Féllt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
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Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschaftstag.
Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet.
Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die
Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieBlich).

§7
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den nachsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstdrungsereignis
nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben.
Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher
Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berlicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschaftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert;
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fiir diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, berticksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir
diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.

88

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnung
bzw. Festlegung der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jeweils geltenden
Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefiihrt werden, sowie die von
dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlegung und Verdffentlichung
des Kurses des Basiswerts (das "Indexkonzept™). Dies gilt auch, falls wahrend der Laufzeit
der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts vorgenommen werden oder
auftreten, oder wenn andere MaRnahmen ergriffen werden, die sich auf das Indexkonzept
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auswirken, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemdaR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverandert bleibt. Sie berlcksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den
zuletzt zur Verfugung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest,
dass gemaR den Vorschriften der Festlegenden Terminborse keine Anpassung der Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unveréndert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In  den Fallen eines Indexersetzungsereignisses oder eines
Lizenzbeendigungsereignisses erfolgt die Anpassung geméal Absatz (2) in der Regel dadurch,
dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (8 315 BGB) bestimmt, welcher
Index zukiinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert™) bilden soll. Die Berechnungsstelle
wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des
Basiswerts, des Bezugsverhaltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des
Basiswerts) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemaR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverdndert bleibt. Der jeweilige Ersatzbasiswert und die
vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaR § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des jeweiligen
Ersatzbasiswerts sind alle Bezugnahmen auf den Basiswert in diesen Wertpapierbedingungen
je nach Kontext als Bezugnahme auf den jeweiligen Ersatzbasiswert zu verstehen, falls sich
nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer durch
den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue
Indexsponsor™) festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser vom Neuen
Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den
Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Indexsponsor. Wird der Basiswert nicht langer
durch die Indexberechnungsstelle sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder
Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle™) berechnet, erfolgen alle in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage
des Basiswerts, wie dieser von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem
Fall ist jede Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle als Bezugnahme auf die Neue
Indexberechnungsstelle zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
veroffentlichter, nach diesen Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts
nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem Indexsponsor
bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspriinglichen Verdffentlichung, aber noch
innerhalb eines Abwicklungszyklus veroffentlicht, wird die Berechnungsstelle die Emittentin
Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den jeweiligen Wert unter Nutzung
des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und gemal §6 der

Allgemeinen Bedingungen mitteilen.]
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[Option 15: Im Fall von auf eine Aktie bezogenen Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:
81
Definitionen

"Absicherungsgeschafte" sind Geschafte, welche zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
notwendig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315
BGB).

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem
Geschéftsabschluss an der MaRgeblichen Borse lber den Basiswert, innerhalb derer die
Abwicklung nach den Regeln dieser Maligeblichen Borse tblicherweise erfolgt.

"Aktienkindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) eine Anpassung nach 8§ 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse, wenn
keine Ersatzborse bestimmt werden kann; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(c) die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse erfolgt nicht langer in
der Basiswertwahrung;

(d) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor

(e) die Feststellung des Referenzsatzes wird endgultig eingestellt.
"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) jede MaRnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens oder
Kapitals der Gesellschaft, auf den Basiswert nicht lediglich unerheblich einwirkt
(insbesondere Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit
Optionen oder Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln,
Ausschittung  von  Sonderdividenden,  Aktiensplits,  Fusion,  Liquidation,
Verstaatlichung); ob dies der Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB).

(b) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

(c) die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Auslbungspreis™ ist derjenige Betrag in der Basiswertwahrung, den die Emittentin in Folge
der Liquidierung von Absicherungsgeschaften fur einen Basiswert an der MaRgeblichen Borse
bzw. Festlegenden Terminbérse erhalten wirde. Er wird von der Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt. Die Emittentin wird den Ausiibungspreis, vorbehaltlich
einer Marktstdrung an der Maligeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse, innerhalb
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von drei Stunden nach Feststellung eines Knock-out Ereignisses (der "Auflésungszeitraum™)
festlegen. Endet der Auflosungszeitraum nach dem offiziellen Handelsschluss an der
MaRgeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse, verlangert sich der Auflosungszeitraum
um den Zeitraum nach dem Handelsstart des unmittelbar ndchsten Handelstages, der
andernfalls auf die Zeit nach dem offiziellen Handelsschluss fallen wirde.

"Auslbungstag" ist der letzte Handelstag des Monats Januar eines jeden Jahres.

"AuslUbungsrecht™ ist das Auslbungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGET2") getdffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System gedffnet ist und an dem Geschaftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage vornehmen.

"Finanzzentrum fur Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschaftstage, wie
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Barriereanpassungstag” ist jeder Finanzierungskostenanpassungstag und  jeder
Spreadanpassungstag.

"Basispreis" ist:

@ am Ersten Handelstag der in der Spalte "Anfanglicher Basispreis" der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte Basispreis,

(b) an jedem dem Ersten Handelstag folgenden Kalendertag die Summe aus (i) dem
Basispreis an dem diesem Kalendertag unmittelbar vorausgehenden Kalendertag und
(ii) den Finanzierungskosten bzw.

(c) an jedem Dividendenanpassungstag die Differenz aus:

0] dem nach der vorstehenden Methode bestimmten Basispreis fur diesen
Dividendenanpassungstag, und

(i) dem Dividendenabschlag fir diesen Dividendenanpassungstag (die
"Dividendenanpassung").

Der Basispreis wird auf sechs Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden, und ist niemals kleiner als null.

Die Berechnungsstelle wird den Basispreis nach seiner Feststellung auf der Internetseite der
Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails verdffentlichen.]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in der Spalte "Basiswertwdhrung" der
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.
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"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Basiswert an der MaRgeblichen Bérse gehandelt
wird.

"Bewertungstag" ist der Ausilibungstag, an dem das Auslbungsrecht wirksam ausgetbt
worden ist, bzw. der Kiindigungstermin, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen
Kindigungsrecht Gebrauch gemacht hat. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar nachfolgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
Bewertungstag.

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhéltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhéltnis" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank™) (CBL und Euroclear sind jeweils ein "ICSD"
(International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1CSDs").]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System™ ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

"Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschaften in Bezug auf den Basiswert, verwendet wird, und das von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die Annahme und
Ausfihrung von Erfullungsanweisungen gedffnet hat.

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaR § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

Der "Dividendenabschlag™ reflektiert den Kursabschlag, den ein Bestandteil des Basiswerts
aufgrund  einer  Dividendenzahlung erfdhrt. Er ist, in Bezug auf einen
Dividendenanpassungstag, ein von der Berechnungsstelle, auf der Grundlage des
Dividendenbeschlusses der Emittentin des jeweiligen Bestandteils des Basiswerts, nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) festgesetzter Betrag in der Basiswertwahrung, dessen Hohe
von der Dividendenzahlung unter Berticksichtigung von Steuern oder sonstigen Abgaben und
Kosten, abhéngt.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit dem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG) Nr.
974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 (ber die Einfuhrung des Euro, in ihrer jeweils aktuellen
Fassung, aufgefihrt sind.]
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"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich eingeschréankten Anzahl oder
Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung
gemal §6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbdrse als Festlegende
Terminborse (die "Ersatz-Terminbdrse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in
diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse, je nach
Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

"Finanzierungskosten" sind fiir jeden Kalendertag das Produkt aus:

@) dem Basispreis am Ersten Handelstag (bis zum ersten
Finanzierungskostenanpassungstag nach dem Ausgabetag (einschlieRlich)) bzw. dem
Basispreis am letzten Finanzierungskostenanpassungstag unmittelbar vor diesem
Kalendertag (ausschlieBlich) und

(b) der Summe (im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle
1.2 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. der Differenz
(im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist) aus dem jeweils fiir diesen
Kalendertag gliltigen Referenzsatz und der jeweils fiir diesen Kalendertag gultigen
Risikomanagementgebihr in Prozent pro Jahr, dividiert durch 365.

"Finanzierungskostenanpassungstag" ist:
@) der erste Handelstag eines jeden Monats (jeweils ein "Referenzsatzanpassungstag™),

(b) der Tag, an dem der Basiswert an der Malgeblichen Borse erstmalig ex-Dividende
gehandelt wird (im Folgenden auch "Dividendenanpassungstag" genannt) oder

(c) der Tag, an dem eine Anpassung gemall 8 8 der Besonderen Bedingungen wirksam
wird.

[Im Fall von Wertpapieren bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist:

@) wenn kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, die Europdischen Zentralbank oder
(b) wenn ein Knock-out Ereignis eingetreten ist, der International Interbank Spot Market.
"FX"ist:

@) wenn kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, das offizielle Fixing des FX
Wechselkurses, wie er vom Fixing Sponsor auf der Reuters-Seite [Bildschirmseite
einfligen] (oder jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemal 86 der
Allgemeinen Bedingungen mitteilt) verdffentlicht wird oder

(b) wenn ein Knock-out Ereignis eingetreten ist, jeder tatséchlich gehandelte Kurs des
FX Wechselkurses, wie er vom Fixing Sponsor auf der Reuters-Seite
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[Bildschirmseite einfigen] (oder jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle
geméR 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) verdffentlicht wird.

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor veroffentlicht wird.

"FX Bewertungstag" ist der FX Berechnungstag, der dem entsprechenden Bewertungstag
unmittelbar folgt.

"FX (final)" ist:

(a)
(b)

wenn kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, FX am FX-Bewertungstag oder

wenn ein Knock-out Ereignis eingetreten ist, FX zu einem Zeitpunkt innerhalb des
Auflésungszeitraums, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) festgelegt wird.

"FX Kindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@)

(b)

es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in 8 9 (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 9 (2) der Besonderen
Bedingungen definiert) zur Verfligung; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

auf Grund besonderer Umsténde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufstande, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische Wirtschafts- und
Wéhrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europaischen Wirtschafts- und
Wéhrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX
auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von FX unmdglich oder praktisch
undurchfihrbar.

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)
(b)

(©)

die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veroffentlichen;

die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fr wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlie3lich Optionen oder
Terminkontrakte) oder die Beschrdnkung des Umtauschs der Wahrungen, die als
Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit
der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der

Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fur die Umrechnung der Festgelegten Wéhrung in die
Basiswertwahrung.]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich
der Festgelegten W&hrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fir die Umrechnung der Basiswertwahrung in die
Festgelegte Wahrung.]
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"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblhren (auRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurilickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Handelstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handelssystem
XETRA® fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet ist.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in §2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@) Transaktionen abzuschlieen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu ver&ul3ern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (8 315 BGB), oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurilickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Internetseite fur Mitteilungen™ ist die Internetseite fir Mitteilungen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Knock-out Barriere" ist die an jedem Barriereanpassungstag von der Berechnungsstelle wie
folgt neu festgestellte Knock-out Barriere:

@) Am Ersten Handelstag die in der Spalte "Anfangliche Knock-out Barriere” der Tabelle
1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte Knock-out Barriere.

(b) An jedem Referenzsatzanpassungstag die Summe (im Fall von Wertpapieren, fur die
in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
"Call" angegeben ist) bzw. die Differenz (im Fall von Wertpapieren, fur die in der
Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in 81 der Produkt- und Basiswertdaten "Put"
angegeben ist) aus:

0] dem Basispreis am entsprechenden Barriereanpassungstag und
(i) dem Stop Loss-Spread fir den entsprechenden Barriereanpassungstag.

Die so festgestellte Knock-out Barriere wird entsprechend der Rundungstabelle
aufgerundet (im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle
1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. abgerundet (im
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Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist).

(c) An jedem Spreadanpassungstag die Summe (im Fall von Wertpapieren, fur die in der
Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in §1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call"
angegeben ist) bzw. die Differenz (im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte
"Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben
ist) aus:

0] dem Basispreis am entsprechenden Spreadanpassungstag und
(i) dem Stop Loss-Spread flr diesen Spreadanpassungstag.

Die so festgestellte Knock-out Barriere wird entsprechend der Rundungstabelle
aufgerundet (im Fall von Wertpapieren, fiir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle
1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. abgerundet (im
Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put” der Tabelle 1.2 in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist).

(d) An jedem Dividendenanpassungstag die Differenz aus:

0] der nach der vorstehenden Methode bestimmten Knock-out Barriere
unmittelbar vor der Dividendenanpassung und

(i) dem Dividendenabschlag fur diesen Dividendenanpassungstag.
Die Knock-out Barriere ist in keinem Fall kleiner als null.

Nach  Durchfuhrung aller Anpassungen der Knock-out Barriere an einem
Barriereanpassungstag wird die neu festgestellte Knock-out Barriere auf der Internetseite der
Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails veroffentlicht.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, der von der Berechnungsstelle geméaR § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn der offizielle, von der MaRgeblichen
Borse verdffentlichte Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten
Handelstag (einschlieBlich) zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig

Im Fall von Wertpapieren, fiir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:

auf oder unter die Knock-out Barriere gefallen ist.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die in der Spalte "Call/Put” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:

auf oder uber die Knock-out Barriere gestiegen ist.

[Im Fall von Wertpapieren bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwdhrung ist, gilt
Folgendes:
"Kundigungsereignis" bedeutet Aktienkiindigungsereignis.]

[Im Fall von Wertpapieren bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:
"Kundigungsereignis" bedeutet Aktienkiindigungsereignis oder FX Kundigungsereignis.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
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@ die Unféhigkeit der MaRgeblichen Bérse wéhrend ihrer regelmaRigen Handelszeiten
den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der MaRgeblichen
Borse;

(c) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse.

soweit dieses Marktstdrungsereignis erheblich ist; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB). Eine Beschrankung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der MaRgeblichen Borse bzw.
Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der MaBgeblichen Bérse bzw.
Festlegenden Terminborse eingetreten ist.

"Maligebliche Borse" ist die Maligebliche Borse, wie in der Spalte "Maligebliche Borse" der
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der MaRgeblichen Borse,
wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse
und die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrénkten
Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
durch Mitteilung gemal? 8 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als
die malgebliche Wertpapierborse (die "Ersatzbdrse™) bestimmen. Im Fall einer solchen
Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die MalRgebliche Bdrse als
ein Bezug auf die Ersatzborse.

"Maligeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.

"Mindestausibungsmenge" ist die Mindestausiibungsmenge, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Mindestbetrag” ist der Mindestbetrag, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

@) das Halten, der Erwerb oder die Verduflerung des Basiswerts oder von
Vermogenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlielich aber nicht beschrénkt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung wvon steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

[Im Fall von Wertpapieren mit dem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:
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"Referenzbanken" sind vier GroRbanken im Euro-Zonen Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt werden.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken" sind vier GrofRRbanken im Londoner Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt werden.]

[Im Fall von Wertpapieren mit dem TRYIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken" sind fiinf GroRbanken im Istanbuler Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt werden.]

[Im Fall von Wertpapieren mit dem WIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken” sind finf GrofRbanken im Warschauer Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt werden.]

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis"” der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz der EURIBOR ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung') und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieRlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliellich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr) fir Einlagen in Euro fur eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten Handelstag des
unmittelbar vorausgehenden Kalendermonats (jeweils ein "Zinsfeststellungstag™) auf der
Reuters-Seite EURIBOR1M= (oder jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemaf
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite™) um 11:00 Uhr Brisseler
Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, ihren Satz, zu dem sie fiihrenden Banken im Euro-Zonen Interbanken-Markt gegen
11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in Euro fir eine
Laufzeit von einem Monat in Hohe eines reprasentativen Betrags anbieten, zur Verfligung zu
stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfligung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den né&chsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfiigung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz, auf der der entsprechende LIBOR angezeigt
wird, LIBORO1 ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung") und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieRlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliel3lich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr) fir Einlagen in der Basiswertwéhrung fur eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten
Handelstag des  unmittelbar  vorausgehenden  Kalendermonats  (jeweils  ein
"Zinsfeststellungstag') auf der Reuters-Seite LIBOR01= (oder jeder Nachfolgeseite, die die
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Berechnungsstelle gemé&R § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite™)
um 11:00 Uhr Londoner Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, ihren Satz, zu dem filhrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt gegen 11:00
Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Basiswertwahrung
fiir eine Laufzeit von einem Monat in Hohe eines reprasentativen Betrags angeboten werden ,
zur Verfligung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfligung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfiigung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz, auf der der entsprechende LIBOR angezeigt
wird, LIBORO2 ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung') und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieRlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliellich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr) flr Einlagen in der Basiswertwéhrung fur eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten
Handelstag des  unmittelbar  vorausgehenden  Kalendermonats  (jeweils  ein
"Zinsfeststellungstag") auf der Reuters-Seite LIBOR02= (oder jeder Nachfolgeseite, die die
Berechnungsstelle geméaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite")
um 11:00 Uhr Londoner Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, ihren Satz, zu dem filhrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt gegen 11:00
Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Basiswertwéhrung
fiir eine Laufzeit von einem Monat in Hoéhe eines reprasentativen Betrags angeboten werden,
zur Verfligung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfligung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfiigung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz der TRYIBOR ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung') und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieRlich) bis zum unmittelbar néchsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliel3lich) der Angebotssatz (ausgedrickt als Prozentsatz pro
Jahr) fur Einlagen in turkischer Lira fur eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten
Handelstag des  unmittelbar  vorausgehenden  Kalendermonats  (jeweils  ein
"Zinsfeststellungstag") auf der Reuters-Seite TRYIBOR= (oder jeder Nachfolgeseite, die die
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Berechnungsstelle gemé&R § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite™)
um 11:15 Uhr Istanbuler Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Istanbuler
Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem filhrenden Banken
im Istanbuler Interbanken-Markt gegen 11:15 Uhr Istanbuler Zeit am entsprechenden
Zinsfeststellungstag Einlagen in turkischer Lira fiir eine Laufzeit von einem Monat in Héhe
eines reprasentativen Betrags angeboten werden, zur Verfigung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfligung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfiigung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz der WIBOR ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung') und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliellich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr) fir Einlagen in polnischen Zloty fiir eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten
Handelstag des  unmittelbar  vorausgehenden  Kalendermonats  (jeweils  ein
"Zinsfeststellungstag') auf der Reuters-Seite WIBO= (oder jeder Nachfolgeseite, die die
Berechnungsstelle gemél § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite")
um 11:00 Uhr Warschauer Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Warschauer
Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem fiihrenden Banken
im Warschauer Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Warschauer Zeit am entsprechenden
Zinsfeststellungstag Einlagen in polnischen Zloty fur eine Laufzeit von einem Monat in Hohe
eines représentativen Betrags angeboten werden, zur Verfuigung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfligung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfugung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

Die "Risikomanagementgebihr" ist ein als Prozentsatz pro Jahr ausgedriickter Wert, der die
Risikopramie fur die Emittentin bildet. Die Risikomanagementgebihr zum Ersten Handelstag
ist in der Spalte "Anfangliche Risikomanagementgebihr" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten angegeben. Die Berechnungsstelle passt die Risikomanagementgebihr an
jedem Referenzsatzanpassungstag nach billigem Ermessen (8 315 BGB) so an die jeweils
aktuellen Marktumstdnde an, dass das Verhéltnis der Risikomanagementgebiihr zu den
relevanten Marktparametern (insbesondere Volatilitit des Basiswerts, Liquiditdt des
Basiswerts, Hedging-Kosten und ggfs. Leihekosten) im Wesentlichen unveréndert bleibt. Die
angepasste Risikomanagementgebihr gilt fiir den Zeitraum von dem jeweiligen
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar néchsten
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Referenzsatzanpassungstag (einschlieBlich). Die Berechnungsstelle teilt die jeweils glltige
Risikomanagementgebiihr nach ihrer Feststellung gemélR 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen
mit.

"Rundungstabelle” ist folgende Tabelle:

Knock-out Barriere Rundung auf das néchste Vielfache von
<2 0,01
<5 0,02
<10 0,05
<20 0,1
<50 0,2

<100 0,25

<200 0,5

<500 1
<2.000 2
<5.000 5
<10.000 10
>10.000 20

"Stop Loss-Spread"” ist der in der Spalte "Anfanglicher Stop Loss-Spread™ der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte Stop Loss-Spread. Die Berechnungsstelle
beabsichtigt, den Stop Loss-Spread wahrend der Laufzeit so weit wie moéglich konstant zu
halten (vorbehaltlich einer Rundung der Knock-out Barriere). Sie ist jedoch berechtigt, den
Stop Loss-Spread an jedem Handelstag nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) an die
vorherrschenden Marktumstande (wie z.B. eine gestiegene Volatilitit des Basiswerts)
anzupassen (die "Spreadanpassung"). Die Spreadanpassung ist ab dem Tag ihrer Mitteilung
gemal 86 der Allgemeinen  Bedingungen  (einschliellich)  wirksam  (ein
"Spreadanpassungstag").

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

83

Ausubungsrecht, Austibung, Knock-out, Ausiibungserklarung, Hemmung des Ausiibungsrechts,
Zahlung

@ Ausubungsrecht: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der
Wertpapierinhaber nach Maligabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der
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©)

(4)

()

Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Austibung: Das Austibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Ausubungstag vor
10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) geméaR den Bestimmungen des Absatz (4) dieses 8 3 ausgetibt
werden.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entféllt das Austbungsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahlt.

Ausubungserklarung: Das Auslbungsrecht wird ausgelbt, indem der Wertpapierinhaber der
Hauptzahlstelle eine vollstindig ausgefullte schriftliche Ausibungserklarung (die
"Ausltbungserklarung™) moglichst per Telefax unter Verwendung der auf der Internetseite
der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) abrufbaren Mustererklarung bzw. unter Angabe
aller in der Musterklarung geforderten Angaben und Erklarungen an die dort angegebene
Telefaxnummer Ubermittelt und die in der Auslbungserklarung genannten Wertpapiere auf
das Konto der Emittentin Ubertrdgt, welches in dem Muster der Auslbungserklarung
angegeben ist. Zu diesem Zweck hat der Wertpapierinhaber seine Depotbank anzuweisen, die
fiir den Auftrag der Ubermittlung der bezeichneten Wertpapiere verantwortlich ist.

Das Austbungsrecht gilt als an dem Tag wirksam ausgeilibt, an dem (i) die vollstandig
ausgefilite Ausiibungserklarung vor 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) bei der Hauptzahlstelle
eingeht und (ii) die in der Ausiibungserklarung genannten Wertpapiere vor 17:00 Uhr
(Ortszeit Muinchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben werden.

Fir Wertpapiere, fur die zwar eine vollstdndig ausgefillte Austibungserkldrung rechtzeitig
Ubermittelt wurde, die aber nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emittentin
gutgeschrieben werden, gilt das Auslibungsrecht als an dem Bankgeschaftstag ausgelbt, an
dem die Wertpapiere vor 17:00 Uhr (Ortszeit Minchen) auf dem Konto der Emittentin
gutgeschrieben werden.

Fir Wertpapiere, flr die ein Wertpapierinhaber eine Ausiibungserklarung tbermittelt, die
nicht mit den vorgenannten Bestimmungen (bereinstimmt, oder falls die in der
Ausiibungserklarung genannten Wertpapiere nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) des flinften
Bankgeschéftstags nach Ubermittlung der Ausiibungserklarung bei der Emittentin eingehen,
gilt das Ausuibungsrecht als nicht ausgeubt.

Die Menge der Wertpapiere, fiir die das Ausibungsrecht ausgelibt wird, muss der
Mindestaustibungsmenge oder einem ganzzahligen Vielfachen davon entsprechen. Ansonsten
wird die in der Ausiibungserklarung angegebene Anzahl von Wertpapieren auf das néchst
kleinere Vielfache der Mindestausiibungsmenge abgerundet und das Auslbungsrecht gilt im
Hinblick auf die diese Anzahl (bersteigende Anzahl von Wertpapieren als nicht wirksam
ausgeubt.  Eine  Ausibungserklarung  Uber  weniger  Wertpapiere als  die
Mindestaustibungsmenge ist ungiltig und entfaltet keine Wirkung.

Wertpapiere, die bei der Emittentin eingehen und fir die keine wirksame Auslbungserklarung
vorliegt oder das Ausubungsrecht als nicht wirksam ausgelbt gilt, werden durch die
Emittentin unverziiglich auf Kosten des jeweiligen Wertpapierinhabers zuriickibertragen.

Vorbehaltlich der zuvor genannten Bestimmungen stellt die Ubermittlung einer
Austibungserklarung eine unwiderrufliche  Willenserklarung des  jeweiligen
Wertpapierinhabers dar, die jeweiligen Wertpapiere auszulben.

Hemmung des Ausiibungsrechts: Das Austibungsrecht kann nicht ausgetibt werden:

@) wahrend des Zeitraumes zwischen dem Tag, an dem die jeweils in der Spalte
,Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegebene
Gesellschaft (die "Gesellschaft") ein Angebot an ihre Aktiondre zum Bezug von (a)
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(6)

1)

neuen Aktien oder (b) Optionsscheinen oder sonstigen Wertpapieren mit Wandel- oder
Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft verdffentlicht, und dem ersten Tag nach
Ablauf der fir die Auslibung des Bezugsrechts bestimmten Frist,

(b) vor und nach der Hauptversammlung der Gesellschaft, im Zeitraum vom letzten
Hinterlegungstag (einschlieflich) fur die Aktien und dem dritten Bankarbeitstag
(einschlieBlich) nach der Hauptversammlung.

Ist die Ausubung des Ausiibungsrechts an einem Ausibungstag nach MaRgabe des
vorstehenden Satzes ausgesetzt, so wird der entsprechende Ausubungstag auf den ersten
Bankgeschaftstag nach der vorbeschriebenen Aussetzung verschoben.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird flinf Bankgeschéftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag gemafd den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

Der Knock-out Betrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out
Ereignis eingetreten ist, gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

84
Differenzbetrag, Knock-out Betrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist, gilt

Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fr die in der Spalte "Call/Put"” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Malgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fr die in der Spalte "Call/Put"” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhéltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwdhrung ist,?

gilt Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fr die in der Spalte "Call/Put” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (MalRgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis / FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis / FX (final)

26

Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wéhrung ist.
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Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,?
gilt Folgendes:
Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:
Differenzbetrag = (Maligeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis x FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.
Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:
Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis x FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

2 Knock-out Betrag: Der Knock-out Betrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwéhrung ist, gilt

Folgendes:
Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Knock-out Betrag = (Austibungspreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis
Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Knock-out Betrag = (Basispreis - Ausiibungspreis) x Bezugsverhéltnis
Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,?
gilt Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, flr die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Knock-out Betrag = (Austibungspreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis / FX (final)

Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put"” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Knock-out Betrag = (Basispreis - Austbungspreis) x Bezugsverhaltnis / FX (final)
Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

z Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wahrung
ist.
% Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wéhrung ist.
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[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,*

gilt Folgendes:

©)

1)

)

Im Fall von Wertpapieren, flr die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Knock-out Betrag = (Ausiibungspreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis x FX (final)

Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Knock-out Betrag = (Basispreis - Ausubungspreis) x Bezugsverhaltnis x FX (final)

Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags bzw. des Knock-out Betrags
werden Gebihren, Kommissionen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von
der Emittentin beauftragten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht berticksichtigt.

85

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin, AuBerordentliches Kiindigungsrecht der

Emittentin

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zu jedem Auslibungstag
die Wertpapiere vollstdndig aber nicht teilweise kindigen (das "Ordentliche
Kindigungsrecht") und zum Differenzbetrag gemaR 8§ 4 (1) der Besonderen Bedingungen
zuriickzahlen. Im Fall einer solchen Kindigung gilt der Ausiibungstag, zu dem die Emittentin
von ihrem Ordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch macht, (der "Kindigungstermin™) als
Bewertungstag. Das Ausiibungsrecht bleibt bis zum Kiindigungstermin unberihrt. Mit Eintritt
des Kiindigungstermins entfallen alle Ausiibungsrechte.

Die Emittentin wird mindestens einen Monat vor dem Kiindigungstermin eine solche
Kiindigung gemdl §6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Diese Mitteilung ist
unwiderruflich und gibt den Kiindigungstermin an.

Der Differenzbetrag wird flinf Bankgeschéaftstage nach dem Kiindigungstermin gemafl den
Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

Aulerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses
kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemadl 86 der Allgemeinen
Bedingungen auflRerordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzuzahlen. Eine
derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemadR §6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere. Dieser wird von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen vor Wirksamwerden der auRRerordentlichen Kiindigung festgestellt.

Der Abrechnungsbetrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemaR den Vorschriften des
§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

29

ist.

Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wahrung
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86
Zahlungen

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

1)

Rundung: Die gemaR diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den
néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden. Es wird
jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahlt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

1)

)

©)

(4)

Rundung: Die gemall diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden. Es wird jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahit.]

Geschéftstageregelung: Féllt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéftstag.
Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet.
Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die
Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung (einschlieBlich).

87
Marktstérungen
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist, gilt
Folgendes:
(D) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im

)

Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstorungsereignis
nicht mehr besteht. Tritt eine Marktstérung im Hinblick auf den Basiswert wéhrend eines
Aufldsungszeitraums auf, verlangert sich der entsprechende Auflésungszeitraum um die Zeit,
die die entsprechende Marktstérung angedauert hat.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben.
Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis bzw. den Auslbungspreis, der fur die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich
ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis bzw. der Ausiibungspreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortzeit Minchen) an diesem 31.
Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu
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)

)

)

berucksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschéftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbérse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs der von der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, bertcksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin dieser
Derivate als der entsprechende Bewertungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der
Basiswertwahrung ist, gilt Folgendes:

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstorungsereignis
nicht mehr besteht. Tritt eine Marktstorung im Hinblick auf den Basiswert wahrend eines
Auflésungszeitraums auf, verlangert sich der entsprechende Aufldsungszeitraum um die Zeit,
die die entsprechende Marktstérung angedauert hat.

Sollte an einem FX Bewertungstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Bewertungstag auf den néchsten folgenden FX Berechnungstag
verschoben, an dem das FX Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag, Auflosungszeitraum bzw. FX
Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung
nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis bzw. den Auslbungspreis, der fur die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich
ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis bzw. der Ausiibungspreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Munchen) an diesem 31.
Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu
berticksichtigen ist.

Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende Bankgeschéftstage
dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) den
entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, soll in Ubereinstimmung mit
den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Miunchen) an diesem 31.
Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu
berticksichtigen ist.]

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemdR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdoglichst unverdndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei wvon der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die
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)

sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den
zuletzt zur Verfugung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest,
dass geméR den Vorschriften der Festlegenden Terminborse keine Anpassung der Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der Malgeblichen Bdérse verdffentlichter, nach Mal3gabe
dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtraglich berichtigt und
die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der Malgeblichen Boérse nach der
urspringlichen  Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus
veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Gber den Berichtigten Wert
unverzlglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts
erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und gemaR 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:

()

(2)

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor
festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen und
Veroffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor"”). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaR 8§ 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und veroffentlicht, erfolgen die in diesen
Wertpapierbedingungen  beschriebenen  Berechnungen  bzw.  Festlegungen  der
Berechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs™). Im Fall eines Ersatzwechselkurses
bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den Ersatzwechselkurs. Der
Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemalR 8§ 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]]
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[Option 16: Im Fall von auf einen Index bezogenen Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

"Absicherungsgeschafte" sind Geschafte, welche zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
notwendig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315
BGB).

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem
Geschéaftsabschluss an der Malgeblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die die
Grundlage fur den Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser
MaRgeblichen Borse tblicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts,
die dazu fuhren, dass das neue mafigebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
Basiswerts dem urspriinglichen maRgeblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen
Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der
Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgliltig eingestellt oder
durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

(c) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen; von der Emittentin
nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts
aufgrund  einer  unzumutbaren  Erhéhung  der  Lizenzgebihren  (ein
"Lizenzbeendigungsereignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Auslbungspreis" ist derjenige Betrag in der Basiswertwahrung, den die Emittentin in Folge
der Liquidierung von Absicherungsgeschaften fir einen Basiswert an der MalRgeblichen Bérse
bzw. Festlegenden Terminbérse erhalten wirde. Er wird von der Emittentin nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) festgelegt. Die Emittentin wird den Ausiibungspreis, vorbehaltlich
einer Marktstérung an der Malgeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse, innerhalb
von drei Stunden nach Feststellung eines Knock-out Ereignisses (der "Aufldsungszeitraum®™)
festlegen. Endet der Auflgsungszeitraum nach dem offiziellen Handelsschluss an der
MaRgeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse, verldngert sich der Aufldsungszeitraum
um den Zeitraum nach dem Handelsstart des unmittelbar néchsten Handelstages, der
andernfalls auf die Zeit nach dem offiziellen Handelsschluss fallen wirde.

"Auslbungstag" ist der letzte Handelstag des Monats Januar eines jeden Jahres.

"Austibungsrecht” ist das Auslbungsrecht, wie in 8 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.
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[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System gedffnet ist und an dem Geschaftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fiir Bankgeschaftstage vornehmen.

"Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschaftstage, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Barriereanpassungstag" ist jeder Finanzierungskostenanpassungstag und  jeder
Spreadanpassungstag.

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Price Return Index bezogen sind, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist:

@ am Ersten Handelstag der in der Spalte "Anfanglicher Basispreis" der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte Basispreis,

(b) an jedem dem Ersten Handelstag folgenden Kalendertag die Summe aus (i) dem
Basispreis an dem diesem Kalendertag unmittelbar vorausgehenden Kalendertag und
(ii) den Finanzierungskosten bzw.

(c) an jedem Dividendenanpassungstag die Differenz aus:

0] dem nach der vorstehenden Methode bestimmten Basispreis fur diesen
Dividendenanpassungstag, und

(i) dem Dividendenabschlag fir diesen Dividendenanpassungstag (die
"Dividendenanpassung").

Der Basispreis wird auf sechs Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden, und ist niemals kleiner als null.

Die Berechnungsstelle wird den Basispreis nach seiner Feststellung auf der Internetseite der
Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails verdffentlichen.]

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Total Return Index bezogen sind, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist:

@) am Ersten Handelstag der in der Spalte "Anfanglicher Basispreis” der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte Basispreis,

(b) an jedem dem Ersten Handelstag folgenden Kalendertag die Summe aus (i) dem
Basispreis an dem diesem Kalendertag unmittelbar vorausgehenden Kalendertag und
(i) den Finanzierungskosten.

Der Basispreis wird auf sechs Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden, und ist niemals kleiner als null.

Die Berechnungsstelle wird den Basispreis nach seiner Feststellung auf der Internetseite der
Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails verdffentlichen.]
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"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt und
von der Indexberechnungsstelle berechnet.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in der Spalte "Basiswertwéahrung" der
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die
Indexberechnungsstelle verdffentlicht wird.

"Bewertungstag" ist der Ausiibungstag, an dem das Auslbungsrecht wirksam ausgetbt
worden ist, bzw. der Kiindigungstermin, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen
Kiindigungsrecht Gebrauch gemacht hat. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar nachfolgende Bankgeschéaftstag, der ein Berechnungstag ist, der
Bewertungstag.

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhéltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhéltnis" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank™) (CBL und Euroclear sind jeweils ein "ICSD"
(International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1CSDs").]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschaften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den
Basiswert bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die Annahme und
Ausfuhrung von Erfullungsanweisungen gedffnet hat.

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaR § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Price Return Index bezogen sind, gilt Folgendes:

Der "Dividendenabschlag” reflektiert den Kursabschlag, den ein Bestandteil des Basiswerts
aufgrund  einer  Dividendenzahlung erfdhrt. Er ist, in Bezug auf einen
Dividendenanpassungstag, ein von der Berechnungsstelle, auf der Grundlage des
Dividendenbeschlusses der Emittentin des jeweiligen Bestandteils des Basiswerts, nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) festgesetzter Betrag in der Basiswertwéhrung, dessen Hoéhe
von der Dividendenzahlung unter Beruicksichtigung von Steuern oder sonstigen Abgaben und
Kosten, abhéngt.]
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[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag™ ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit dem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG) Nr.
974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 uber die Einflihrung des Euro, in ihrer jeweils aktuellen
Fassung, aufgefihrt sind.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse™ ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner
Bestandteile (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemall § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert bzw. seiner Bestandteile an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) durch Mitteilung gemaR 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminborse als Festlegende Terminbérse (die "Ersatz-Terminbdrse™) bestimmen. Im Fall
einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse, je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse.

"Finanzierungskosten" sind fiir jeden Kalendertag das Produkt aus:

@) dem Basispreis am Ersten Handelstag (bis zum ersten
Finanzierungskostenanpassungstag nach dem Ausgabetag (einschlieRlich)) bzw. dem
Basispreis am letzten Finanzierungskostenanpassungstag unmittelbar vor diesem
Kalendertag (ausschlieBlich) und

(b) der Summe (im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle
1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. der Differenz
(im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist) aus dem jeweils fiir diesen
Kalendertag giiltigen Referenzsatz und der jeweils fiir diesen Kalendertag gultigen
Risikomanagementgebiihr in Prozent pro Jahr, dividiert durch 365.

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Price Return Index bezogen sind, gilt Folgendes:

"Finanzierungskostenanpassungstag" ist:
@) der erste Handelstag eines jeden Monats (jeweils ein "Referenzsatzanpassungstag"),

(b) der Tag, an dem ein Bestandteil des Basiswerts an dessen MalRgeblichen Borse
erstmalig ex-Dividende gehandelt wird (im Folgenden auch
"Dividendenanpassungstag™ genannt) oder

(c) der Tag, an dem eine Anpassung gemal? 8 8 der Besonderen Bedingungen wirksam
wird.]
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[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Total Return Index bezogen sind, gilt Folgendes:

"Finanzierungskostenanpassungstag" ist:

(@)

(b)

der erste Handelstag eines jeden Monats (jeweils ein "Referenzsatzanpassungstag'")
oder

der Tag, an dem eine Anpassung gemal? 8 8 der Besonderen Bedingungen wirksam
wird.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist:

@) wenn kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, die Europdischen Zentralbank oder

(b) wenn ein Knock-out Ereignis eingetreten ist, der International Interbank Spot Market.

"FX"ist:

@) wenn kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, das offizielle Fixing des FX
Wechselkurses, wie er vom Fixing Sponsor auf der Reuters-Seite [Bildschirmseite
einfigen] (oder jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemal § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitteilt) verdffentlicht wird oder

(b) wenn ein Knock-out Ereignis eingetreten ist, jeder tatsachlich gehandelte Kurs des

FX Wechselkurses, wie er vom Fixing Sponsor auf der Reuters-Seite
[Bildschirmseite einfugen] (oder jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle
geméR 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) verdffentlicht wird.

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor veroffentlicht wird.

"FX Bewertungstag" ist der FX Berechnungstag, der dem entsprechenden Bewertungstag
unmittelbar folgt.

"EX (final)" ist:

(a)
(b)

wenn kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, FX am FX-Bewertungstag oder

wenn ein Knock-out Ereignis eingetreten ist, FX zu einem Zeitpunkt innerhalb des
Auflésungszeitraums, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315
BGB) festgelegt wird.

"FX Kundigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

()

(b)

es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 9 (2) der Besonderen
Bedingungen definiert) zur Verfligung; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

auf Grund besonderer Umsténde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufstande, Beschrdnkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wéhrung verwendet wird, in die europdische Wirtschafts- und
Wéhrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX
auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von FX unmdglich oder praktisch
undurchfihrbar.

"FX Marktstorungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:
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@ die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veroffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlie3lich Optionen oder
Terminkontrakte) oder die Beschrdnkung des Umtauschs der Wahrungen, die als
Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit
der Einholung eines Angebots fir einen solchen Wechselkurs;

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fur die Umrechnung der Festgelegten Wahrung in die
Basiswertwahrung.]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich
der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Basiswertwahrung in die
Festgelegte Wahrung.]

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblihren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdégenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdul3ern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (8 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurilickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Handelstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handelssystem
XETRA® fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet ist.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in §2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlielen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduRern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (8 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten.
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"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in der Spalte
"Indexberechnungsstelle” der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexkindigungsereignis™ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach 8 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) es steht kein geeigneter Ersatzbasiswert zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, bestimmt
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(c) es steht kein geeigneter Ersatz fir den Indexsponsor und/oder die
Indexberechnungsstelle zur Verfugung; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(d) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor;

(e) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung;

4] die Feststellung des Referenzsatzes wird endgultig eingestellt.

"Indexsponsor™ ist der Indexsponsor, wie in der Spalte "Indexsponsor"” der Tabelle 2.1 in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Internetseite fur Mitteilungen™ ist die Internetseite fir Mitteilungen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).
[Im Fall von Mini Future Wertpapieren, die auf einen Price Return Index bezogen sind, gilt
Folgendes:

"Knock-out Barriere" ist die an jedem Barriereanpassungstag von der Berechnungsstelle wie
folgt neu festgestellte Knock-out Barriere:

@) Am Ersten Handelstag die in der Spalte "Anfangliche Knock-out Barriere” der Tabelle
1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte Knock-out Barriere.

(b) An jedem Referenzsatzanpassungstag die Summe (im Fall von Wertpapieren, fir die
in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
"Call" angegeben ist) bzw. die Differenz (im Fall von Wertpapieren, fiir die in der
Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in 81 der Produkt- und Basiswertdaten "Put"
angegeben ist) aus:

0] dem Basispreis am entsprechenden Barriereanpassungstag und
(i) dem Stop Loss-Spread fir den entsprechenden Barriereanpassungstag.

Die so festgestellte Knock-out Barriere wird entsprechend der Rundungstabelle
aufgerundet (im Fall von Wertpapieren, fiir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle
1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. abgerundet (im
Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist).

(c) An jedem Spreadanpassungstag die Summe (im Fall von Wertpapieren, fur die in der
Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in §1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call"
angegeben ist) bzw. die Differenz (im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte
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"Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben
ist) aus:

0] dem Basispreis am entsprechenden Spreadanpassungstag und
(i) dem Stop Loss-Spread flr diesen Spreadanpassungstag.

Die so festgestellte Knock-out Barriere wird entsprechend der Rundungstabelle
aufgerundet (im Fall von Wertpapieren, fiir die in der Spalte "Call/Put” der Tabelle
1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. abgerundet (im
Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put™" angegeben ist).

(d) An jedem Dividendenanpassungstag die Differenz aus:

0] der nach der vorstehenden Methode bestimmten Knock-out Barriere
unmittelbar vor der Dividendenanpassung und

(i) dem Dividendenabschlag fiir diesen Dividendenanpassungstag.
Die Knock-out Barriere ist in keinem Fall kleiner als null.

Nach  Durchfuhrung aller Anpassungen der Knock-out Barriere an einem
Barriereanpassungstag wird die neu festgestellte Knock-out Barriere auf der Internetseite der
Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails verdffentlicht.]

[Im Fall von Mini Future Wertpapieren, die auf einen Total Return Index bezogen sind, gilt
Folgendes:

"Knock-out Barriere" ist die an jedem Barriereanpassungstag von der Berechnungsstelle wie
folgt neu festgestellte Knock-out Barriere:

@ Am Ersten Handelstag die in der Spalte "Anfangliche Knock-out Barriere" der Tabelle
1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte Knock-out Barriere.

(b) An jedem Referenzsatzanpassungstag die Summe (im Fall von Wertpapieren, fur die
in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
"Call" angegeben ist) bzw. die Differenz (im Fall von Wertpapieren, fir die in der
Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in 81 der Produkt- und Basiswertdaten "Put"
angegeben ist) aus:

0] dem Basispreis am entsprechenden Barriereanpassungstag und
(i) dem Stop Loss-Spread fir den entsprechenden Barriereanpassungstag.

Die so festgestellte Knock-out Barriere wird entsprechend der Rundungstabelle
aufgerundet (im Fall von Wertpapieren, fiir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle
1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. abgerundet (im
Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put” der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist).

(c) An jedem Spreadanpassungstag die Summe (im Fall von Wertpapieren, fur die in der
Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call"
angegeben ist) bzw. die Differenz (im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte
"Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben
ist) aus:

0] dem Basispreis am entsprechenden Spreadanpassungstag und

(i) dem Stop Loss-Spread fir diesen Spreadanpassungstag.
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Die so festgestellte Knock-out Barriere wird entsprechend der Rundungstabelle
aufgerundet (im Fall von Wertpapieren, fiir die in der Spalte "Call/Put” der Tabelle
1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. abgerundet (im
Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist).

Die Knock-out Barriere ist in keinem Fall kleiner als null.

Nach  Durchfuhrung aller Anpassungen der Knock-out Barriere an einem
Barriereanpassungstag wird die neu festgestellte Knock-out Barriere auf der Internetseite der
Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails verdffentlicht.]

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, der von der Berechnungsstelle geméaR § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn der offizielle, vom Indexsponsor bzw. von
der Indexberechnungsstelle verdffentlichte Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher
Betrachtung ab dem Ersten Handelstag (einschlieflich) zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig

Im Fall von Wertpapieren, fiir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:

auf oder unter die Knock-out Barriere gefallen ist.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:

auf oder uber die Knock-out Barriere gestiegen ist.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist, qgilt
Folgendes:

"Kundigungsereignis" bedeutet Indexkiindigungsereignis.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

"Kundigungsereignis" bedeutet Indexkiindigungsereignis oder FX Kiindigungsereignis.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Bérsen oder auf den
Markten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden,
oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate auf
den Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert bilden, die
Aufhebung oder Beschriankung des Handels an den Bdrsen oder auf den Markten,
an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweiligen
Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere
gehandelt werden,

(c) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrankung
des Handels an den Terminborsen oder auf den Markten, an/auf denen diese Derivate
gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des
Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle;
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soweit dieses Marktstorungsereignis erheblich ist; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB). Eine Beschrankung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der MaRgeblichen Borse bzw.
Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der MaRgeblichen Borse bzw.
Festlegenden Terminborse eingetreten ist.

"Maligebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemal’ 8 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditét bestimmt
wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der MafRgeblichen Borse,
wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung der Bestandteile an der Malgeblichen
Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) durch Mitteilung gemall § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Wertpapierbdrse als die malRgebliche Wertpapierborse (die "Ersatzborse™) bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
MaRgebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

"Malgeblicher Referenzpreis™ ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.

"Mindestaustibungsmenge™ ist die Mindestausiibungsmenge, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

@) das Halten, der Erwerb oder die Verduferung des Basiswerts oder von
Vermogenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieflich aber nicht beschréankt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung wvon steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

[Im Fall von Wertpapieren mit dem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken" sind vier GroRbanken im Euro-Zonen Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt werden.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:
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"Referenzbanken" sind vier GrofRRbanken im Londoner Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt werden.]

[Im Fall von Wertpapieren mit dem TRYIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken" sind fiinf GroRbanken im Istanbuler Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt werden.]

[Im Fall von Wertpapieren mit dem WIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken" sind fiinf GroRRbanken im Warschauer Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt werden.]

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis"” der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz der EURIBOR ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung') und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliellich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr) fir Einlagen in Euro fur eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten Handelstag des
unmittelbar vorausgehenden Kalendermonats (jeweils ein "Zinsfeststellungstag™) auf der
Reuters-Seite EURIBOR1M= (oder jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemaf
8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite™) um 11:00 Uhr Brisseler
Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, ihren Satz, zu dem sie fiihrenden Banken im Euro-Zonen Interbanken-Markt gegen
11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in Euro fir eine
Laufzeit von einem Monat in Hohe eines reprasentativen Betrags anbieten, zur Verfligung zu
stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfligung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfiigung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz, auf der der entsprechende LIBOR angezeigt
wird, LIBORO1 ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung") und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieRlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliel3lich) der Angebotssatz (ausgedrickt als Prozentsatz pro
Jahr) fur Einlagen in der Basiswertwahrung fur eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten
Handelstag des  unmittelbar  vorausgehenden  Kalendermonats  (jeweils  ein
"Zinsfeststellungstag") auf der Reuters-Seite LIBOR01= (oder jeder Nachfolgeseite, die die
Berechnungsstelle gemé&R § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite")
um 11:00 Uhr Londoner Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
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bitten, ihren Satz, zu dem filhrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt gegen 11:00
Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Basiswertwahrung
fiir eine Laufzeit von einem Monat in Hbhe eines reprasentativen Betrags angeboten werden,
zur Verfligung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfugung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den né&chsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfiigung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz, auf der der entsprechende LIBOR angezeigt
wird, LIBORO2 ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung") und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschlieflich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr) fur Einlagen in der Basiswertwahrung fur eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten
Handelstag des  unmittelbar  vorausgehenden  Kalendermonats  (jeweils  ein
"Zinsfeststellungstag") auf der Reuters-Seite LIBOR02= (oder jeder Nachfolgeseite, die die
Berechnungsstelle geméR 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite")
um 11:00 Uhr Londoner Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, ihren Satz, zu dem filhrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt gegen 11:00
Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Basiswertwéhrung
fiir eine Laufzeit von einem Monat in Hoéhe eines reprasentativen Betrags angeboten werden,
zur Verfugung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfligung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfiigung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz der TRYIBOR ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung') und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieRlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliel3lich) der Angebotssatz (ausgedrickt als Prozentsatz pro
Jahr) fir Einlagen in turkischer Lira fir eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten
Handelstag des  unmittelbar  vorausgehenden  Kalendermonats  (jeweils  ein
"Zinsfeststellungstag") auf der Reuters-Seite TRYIBOR= (oder jeder Nachfolgeseite, die die
Berechnungsstelle gemé&R § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite")
um 11:15 Uhr Istanbuler Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz  angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Istanbuler
Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem filhrenden Banken
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im Istanbuler Interbanken-Markt gegen 11:15 Uhr Istanbuler Zeit am entsprechenden
Zinsfeststellungstag Einlagen in turkischer Lira fur eine Laufzeit von einem Monat in Hohe
eines représentativen Betrags angeboten werden, zur Verfugung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfugung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfiigung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz der WIBOR ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung') und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieRlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliellich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr) flr Einlagen in polnischen Zloty fiir eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten
Handelstag des  unmittelbar  vorausgehenden  Kalendermonats  (jeweils  ein
"Zinsfeststellungstag") auf der Reuters-Seite WIBO= (oder jeder Nachfolgeseite, die die
Berechnungsstelle geméaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite")
um 11:00 Uhr Warschauer Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Warschauer
Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem fiihrenden Banken
im Warschauer Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Warschauer Zeit am entsprechenden
Zinsfeststellungstag Einlagen in polnischen Zloty fiir eine Laufzeit von einem Monat in Hohe
eines reprasentativen Betrags angeboten werden, zur Verfugung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfligung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfugung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

Die "Risikomanagementgebiihr" ist ein als Prozentsatz pro Jahr ausgedruckter Wert, der die
Risikopramie fur die Emittentin bildet. Die Risikomanagementgebihr zum Ersten Handelstag
ist in der Spalte "Anfangliche Risikomanagementgebihr" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten angegeben. Die Berechnungsstelle passt die Risikomanagementgebiihr an
jedem Referenzsatzanpassungstag nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) so an die jeweils
aktuellen Marktumstande an, dass das Verhéltnis der Risikomanagementgeblhr zu den
relevanten Marktparametern (insbesondere Volatilitdt des Basiswerts, Liquiditdt des
Basiswerts, Hedging-Kosten und ggfs. Leihekosten) im Wesentlichen unveréndert bleibt. Die
angepasste  Risikomanagementgebihr gilt fir den Zeitraum von dem jeweiligen
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieRlich) bis zum unmittelbar néchsten
Referenzsatzanpassungstag (einschlieRlich). Die Berechnungsstelle teilt die jeweils glltige
Risikomanagementgebiihr nach ihrer Feststellung gemalR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mit.

"Rundungstabelle” ist folgende Tabelle:

Knock-out Barriere Rundung auf das nachste Vielfache von
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Knock-out Barriere Rundung auf das néchste Vielfache von

<2 0,01
<5 0,02
<10 0,05
<20 0,1
<50 0,2
<100 0,25
<200 0,5
<500 1
<2.000 2
<5.000 5
<10.000 10
> 10.000 20

"Stop Loss-Spread"” ist der in der Spalte "Anfanglicher Stop Loss-Spread™ der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte Stop Loss-Spread. Die Berechnungsstelle
beabsichtigt, den Stop Loss-Spread wahrend der Laufzeit so weit wie moglich konstant zu
halten (vorbehaltlich einer Rundung der Knock-out Barriere). Sie ist jedoch berechtigt, den
Stop Loss-Spread an jedem Handelstag nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) an die
vorherrschenden Marktumstande (wie z.B. eine gestiegene Volatilitit des Basiswerts)
anzupassen (die "Spreadanpassung"). Die Spreadanpassung ist ab dem Tag ihrer Mitteilung
gemal 86 der Allgemeinen  Bedingungen  (einschliellich)  wirksam  (ein
"Spreadanpassungstag").

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
§3

Ausubungsrecht, Austibung, Knock-out, Ausiibungserklarung, Zahlung

Austibungsrecht:  Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der
Wertpapierinhaber nach Malgabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der
Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausiibung: Das Ausiibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Auslbungstag vor
10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) geméal den Bestimmungen des Absatz (4) dieses § 3 ausgelibt
werden.
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Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entféllt das Austbungsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahlt.

Austibungserklarung: Das Ausubungsrecht wird ausgetibt, indem der Wertpapierinhaber der
Hauptzahlstelle eine vollstdndig ausgefullte schriftliche Austbungserklarung (die
"Austibungserklarung™) moglichst per Telefax unter Verwendung der auf der Internetseite
der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) abrufbaren Mustererklarung bzw. unter Angabe
aller in der Musterklarung geforderten Angaben und Erklarungen an die dort angegebene
Telefaxnummer Ubermittelt und die in der Auslbungserklarung genannten Wertpapiere auf
das Konto der Emittentin Ubertrdgt, welches in dem Muster der Auslbungserklarung
angegeben ist. Zu diesem Zweck hat der Wertpapierinhaber seine Depotbank anzuweisen, die
fiir den Auftrag der Ubermittlung der bezeichneten Wertpapiere verantwortlich ist.

Das Ausiibungsrecht gilt als an dem Tag wirksam ausgelibt, an dem (i) die vollstandig
ausgefilite Ausiibungserklarung vor 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) bei der Hauptzahlstelle
eingeht und (ii) die in der Ausiibungserklarung genannten Wertpapiere vor 17:00 Uhr
(Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben werden.

Fir Wertpapiere, fur die zwar eine vollstdndig ausgefillte Austbungserklarung rechtzeitig
ubermittelt wurde, die aber nach 17:00 Uhr (Ortszeit Mlnchen) auf dem Konto der Emittentin
gutgeschrieben werden, gilt das Auslibungsrecht als an dem Bankgeschaftstag ausgelbt, an
dem die Wertpapiere vor 17:00 Uhr (Ortszeit Munchen) auf dem Konto der Emittentin
gutgeschrieben werden.

Fir Wertpapiere, flr die ein Wertpapierinhaber eine Ausiibungserklarung tbermittelt, die
nicht mit den vorgenannten Bestimmungen (bereinstimmt, oder falls die in der
Ausiibungserklarung genannten Wertpapiere nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) des flinften
Bankgeschéftstags nach Ubermittlung der Ausiibungserklarung bei der Emittentin eingehen,
gilt das Austibungsrecht als nicht ausgeubt.

Die Menge der Wertpapiere, flir die das Ausibungsrecht ausgeiibt wird, muss der
Mindestaustibungsmenge oder einem ganzzahligen Vielfachen davon entsprechen. Ansonsten
wird die in der Ausiibungserklarung angegebene Anzahl von Wertpapieren auf das néchst
kleinere Vielfache der Mindestausiibungsmenge abgerundet und das Auslbungsrecht gilt im
Hinblick auf die diese Anzahl bersteigende Anzahl von Wertpapieren als nicht wirksam
ausgeubt.  Eine  Auslbungserklarung  Uber  weniger  Wertpapiere als  die
Mindestaustibungsmenge ist ungiltig und entfaltet keine Wirkung.

Wertpapiere, die bei der Emittentin eingehen und flr die keine wirksame Auslbungserklarung
vorliegt oder das Ausubungsrecht als nicht wirksam ausgelbt gilt, werden durch die
Emittentin unverziglich auf Kosten des jeweiligen Wertpapierinhabers zurticklbertragen.

Vorbehaltlich der zuvor genannten Bestimmungen stellt die Ubermittlung einer
Ausiibungserkldrung  eine  unwiderrufliche  Willenserklarung ~ des  jeweiligen
Wertpapierinhabers dar, die jeweiligen Wertpapiere auszuliben.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird flinf Bankgeschéftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag gemafd den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

Der Knock-out Betrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out
Ereignis eingetreten ist, gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.
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§4
Differenzbetrag, Knock-out Betrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist, gilt

Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Maligeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwédhrung ist,*

gilt Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Mal3geblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis / FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis / FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwédhrung ist,*

gilt Folgendes:

)

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Maligeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis x FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis x FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

Knock-out Betrag: Der Knock-out Betrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:

30
31

ist.

Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wahrung ist.
Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wahrung
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[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist, gilt

Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Knock-out Betrag = (Austibungspreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis
Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Knock-out Betrag = (Basispreis - Ausubungspreis) x Bezugsverhéltnis
Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,*

gilt Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Knock-out Betrag = (Austibungspreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis / FX (final)
Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Knock-out Betrag = (Basispreis - Ausiibungspreis) x Bezugsverhéltnis / FX (final)
Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,*

gilt Folgendes:

©)

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put"” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Knock-out Betrag = (Ausuibungspreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis x FX (final)

Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Knock-out Betrag = (Basispreis - Ausibungspreis) x Bezugsverhéltnis x FX (final)

Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht Kleiner als der Mindestbetrag.]

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags bzw. des Knock-out Betrags
werden Gebiihren, Kommissionen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von
der Emittentin beauftragten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht bertcksichtigt.

32
33

ist.

Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wahrung ist.
Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wahrung
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Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin, AuRerordentliches Kindigungsrecht der

Emittentin

Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zu jedem Ausibungstag
die Wertpapiere vollstandig aber nicht teilweise kiindigen (das "Ordentliche
Kindigungsrecht™) und zum Differenzbetrag geméal? § 4 (1) der Besonderen Bedingungen
zuriickzahlen. Im Fall einer solchen Kiindigung gilt der Austibungstag, zu dem die Emittentin
von ihrem Ordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch macht, (der "Kundigungstermin™) als
Bewertungstag. Das Ausiibungsrecht bleibt bis zum Kindigungstermin unberiihrt. Mit Eintritt
des Kiindigungstermins entfallen alle Ausiibungsrechte.

Die Emittentin wird mindestens einen Monat vor dem Kindigungstermin eine solche
Kiindigung gemal §6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Diese Mitteilung ist
unwiderruflich und gibt den Kiindigungstermin an.

Der Differenzbetrag wird flinf Bankgeschéaftstage nach dem Kiindigungstermin gemafd den
Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses
kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal 86 der Allgemeinen
Bedingungen auflerordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzuzahlen. Eine
derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere. Dieser wird von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen vor Wirksamwerden der auRerordentlichen Kiindigung festgestellt.

Der Abrechnungsbetrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemal den Vorschriften des
§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

)

Rundung: Die gemaR diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den
néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden. Es wird
jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahlt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

)

)

Rundung: Die gemal diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden. Es wird jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahit.]

Geschaéftstageregelung: Féllt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéftstag.
Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.
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Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet.
Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrége an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die
Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieBlich).

§7
Marktstérungen
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist, gilt
Folgendes:
@ Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im

(2)

Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstérungsereignis
nicht mehr besteht. Tritt eine Marktstérung im Hinblick auf den Basiswert wahrend eines
Auflésungszeitraums auf, verlangert sich der entsprechende Auflésungszeitraum um die Zeit,
die die entsprechende Marktstérung angedauert hat.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag oder Auflésungszeitraum wird
gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis bzw. den Auslbungspreis, der fur die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich
ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis bzw. der Ausiibungspreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortzeit Minchen) an diesem 31.
Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu
berticksichtigen ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:

)

(2)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstorungsereignis
nicht mehr besteht. Tritt eine Marktstérung im Hinblick auf den Basiswert wahrend eines
Auflosungszeitraums auf, verléngert sich der entsprechende Aufldsungszeitraum um die Zeit,
die die entsprechende Marktstérung angedauert hat.

Sollte an einem FX Bewertungstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Bewertungstag auf den nédchsten folgenden FX Berechnungstag
verschoben, an dem das FX Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag, Auflésungszeitraum bzw. FX
Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung
nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als 30 aufeinander
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)

©)

folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis bzw. den Ausiibungspreis, der fur die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich
ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis bzw. der Ausiibungspreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31.
Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu
berucksichtigen ist.

Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende Bankgeschéftstage
dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den
entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, soll in Ubereinstimmung mit
den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) an diesem 31.
Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu
berucksichtigen ist.]

88

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jeweils
geltenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefiihrt werden, sowie
die von dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlegung und
Veroffentlichung des Kurses des Basiswerts (das "Indexkonzept™). Dies gilt auch, falls
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts
vorgenommen werden oder auftreten, oder wenn andere Malnahmen ergriffen werden, die
sich auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts
Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemaBR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverdndert bleibt. Sie berticksichtigt dabei wvon der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den
zuletzt zur Verfugung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest,
dass gemaR den Vorschriften der Festlegenden Terminbédrse keine Anpassung der Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemal} § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Féllen eines Indexersetzungsereignisses oder eines
Lizenzbeendigungsereignisses erfolgt die Anpassung gemall Absatz (2) in der Regel dadurch,
dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (8 315 BGB) bestimmt, welcher
Index zukiinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnungsstelle
wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des
Basiswerts, des Bezugsverhaltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des
Basiswerts) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemaR diesen Wertpapierbedingungen
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(4)

(%)

festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber  mdglichst unveréndert bleibt. Der Ersatzbasiswert und die
vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Ersatzbasiswerts
sind alle Bezugnahmen auf den Basiswert in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme
auf den Ersatzbasiswert zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer durch
den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue
Indexsponsor") festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser vom Neuen
Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den
Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Indexsponsor. Wird der Basiswert nicht langer
durch die Indexberechnungsstelle sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder
Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle™) berechnet, erfolgen alle in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage
des Basiswerts, wie dieser von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem
Fall bezient sich jede Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle auf die Neue
Indexberechnungsstelle zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
veroffentlichter, nach Maligabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des
Basiswerts nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem
Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspringlichen Veroffentlichung,
aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle
die Emittentin Gber den Berichtigten Wert unverziiglich informieren und den betroffenen Wert
unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und gemar
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:
§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs
Q) Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht l&nger durch den Fixing Sponsor

)

festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen und
Veroffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemall § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht l&anger festgelegt und veroffentlicht, erfolgen die in diesen
Wertpapierbedingungen  beschriebenen  Berechnungen  bzw.  Festlegungen  der
Berechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs™). Im Fall eines Ersatzwechselkurses
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bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den Ersatzwechselkurs. Der
Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaR 8§ 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]]
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[Option 17: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:
81
Definitionen

"Absicherungsgeschafte" sind Geschafte, welche zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
notwendig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315
BGB).

"Anpassungsereignis” ist jede Anderung der MaRgeblichen Handelsbedingungen des
Basiswerts die dazu flihren, dass nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle
die gednderten Handelshedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden
MaRgeblichen Handelsbedingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind.

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Auslbungspreis" ist derjenige Betrag in der Basiswertwahrung, den die Emittentin in Folge
der Liquidierung von Absicherungsgeschaften fur einen Basiswert an der MaRgeblichen Borse
bzw. Festlegenden Terminbérse erhalten wirde. Er wird von der Emittentin nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) festgelegt. Die Emittentin wird den Ausubungspreis, vorbehaltlich
einer Marktstorung am Referenzmarkt, innerhalb von drei Stunden nach Feststellung eines
Knock-out Ereignisses (der "Auflésungszeitraum') festlegen. Endet der Auflésungszeitraum
nach dem offiziellen Handelsschluss am Referenzmarkt, verldngert sich der
Auflosungszeitraum um den Zeitraum nach dem Handelsstart des unmittelbar ndchsten
Handelstages, der andernfalls auf die Zeit nach dem offiziellen Handelsschluss fallen wiirde.

"Austibungstag" ist der letzte Handelstag des Monats Januar eines jeden Jahres.

"Austibungsrecht” ist das Auslbungsrecht, wie in 8 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET2) (das "TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System gedffnet ist und an dem Geschéaftshanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fiir Bankgeschaftstage vornehmen.

"Finanzzentrum fur Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschaftstage, wie
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Barriereanpassungstag” ist jeder Finanzierungskostenanpassungstag und  jeder
Spreadanpassungstag.

"Basispreis" ist:

@) am Ersten Handelstag der in der Spalte "Anfanglicher Basispreis” der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte Basispreis,

(b) an jedem dem Ersten Handelstag folgenden Kalendertag die Summe aus (i) dem
Basispreis an dem diesem Kalendertag unmittelbar vorausgehenden Kalendertag und
(i) den Finanzierungskosten.
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Der Basispreis wird auf sechs Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden, und ist niemals kleiner als null.

Die Berechnungsstelle wird den Basispreis nach seiner Feststellung auf der Internetseite der
Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails veroffentlichen.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in der Spalte "Basiswertwéahrung" der
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgeleqt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis vom Referenzmarkt veroffentlicht
wird.

"Bewertungstag" ist der Ausiibungstag, an dem das Auslbungsrecht wirksam ausgetbt
worden ist, bzw. der Kindigungstermin, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen
Kindigungsrecht Gebrauch gemacht hat. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar nachfolgende Bankgeschéaftstag, der ein Berechnungstag ist, der
Bewertungstag.

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhéltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhéltnis" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank™) (CBL und Euroclear sind jeweils ein "ICSD"
(International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1CSDs").]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System™ ist [Andere(s) Clearing System(e) einfuigen].]

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaR § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Festgelegte Waéhrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate™) gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditat der Derivate bestimmt wird.
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Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder
Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung
gemadl §6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminborse als Festlegende
Terminborse (die "Ersatz-Terminbdrse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in
diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbérse, je nach
Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

"Finanzierungskosten™ sind fiir jeden Kalendertag das Produkt aus:

@) dem Basispreis am Ersten Handelstag (bis zum ersten
Finanzierungskostenanpassungstag nach dem Ausgabetag (einschlieBlich)) bzw. dem
Basispreis am letzten Finanzierungskostenanpassungstag unmittelbar vor diesem
Kalendertag (ausschlieBlich) und

(b) der Summe (im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. der Differenz (im
Fall von Wertpapieren, fiir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist) aus dem jeweils fur diesen
Kalendertag giltigen Referenzsatz und der jeweils fiir diesen Kalendertag gultigen
Risikomanagementgebiihr in Prozent pro Jahr, dividiert durch 365.

"Finanzierungskostenanpassungstag" ist:

@ der erste Handelstag eines jeden Monats (jeweils ein "Referenzsatzanpassungstag")
oder

(b) der Tag, an dem eine Anpassung gemal 8 8 der Besonderen Bedingungen wirksam
wird.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist:

@ wenn kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, die Europdischen Zentralbank oder

(b) wenn ein Knock-out Ereignis eingetreten ist, der International Interbank Spot Market.

"FX" ist:

@) wenn kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, das offizielle Fixing des FX
Wechselkurses, wie er vom Fixing Sponsor auf der Reuters-Seite [Bildschirmseite

einfligen] (oder jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemal 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitteilt) verdffentlicht wird oder

(b) wenn ein Knock-out Ereignis eingetreten ist, jeder tatsachlich gehandelte Kurs fir
die Umrechnung von einem Euro in die Basiswertwéhrung, wie er vom Fixing
Sponsor auf der Reuters-Seite [Bildschirmseite einfligen] (oder jeder Nachfolgeseite,
die die Berechnungsstelle gemall §6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt)
veroffentlicht wird.

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.

"FX Bewertungstag" ist der FX Berechnungstag, der dem entsprechenden Bewertungstag
unmittelbar folgt.

"EX (final)" ist:
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(a)
(b)

wenn kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, FX am FX-Bewertungstag oder

wenn ein Knock-out Ereignis eingetreten ist, FX zu einem Zeitpunkt innerhalb des
Auflésungszeitraums, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315
BGB) festgelegt wird.

"FX Kiundigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@)

(b)

es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in 8 9 (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen
Bedingungen definiert) zur Verfligung; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

auf Grund besonderer Umsténde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufstande, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wé&hrung verwendet wird, in die europaische Wirtschafts- und
Wéhrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europaischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX
auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von FX unmdglich oder praktisch
undurchfihrbar.

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)
(b)

(©)

die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veroffentlichen;

die Aufhebung oder Beschrénkung des Devisenhandels fur wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlie3lich Optionen oder
Terminkontrakte) oder die Beschrdnkung des Umtauschs der Wahrungen, die als
Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit
der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der

Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fur die Umrechnung der Festgelegten Wahrung in die
Basiswertwahrung.]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich

der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Basiswertwahrung in die
Festgelegte Wahrung.]

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebdhren (auRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

()

Transaktionen abzuschlieRen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdul3ern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder
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(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Handelstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handelssystem
XETRA® fir den allgemeinen Geschéaftsbetrieb gedffnet ist.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in §2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlieRen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduRern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach billigem
Ermessen (8 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Internetseite fur Mitteilungen™ ist die Internetseite fir Mitteilungen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Knock-out Barriere" ist die an jedem Barriereanpassungstag von der Berechnungsstelle wie
folgt neu festgestellte Knock-out Barriere:

€)) Am Ersten Handelstag die in der Spalte "Anfangliche Knock-out Barriere" der Tabelle
1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte Knock-out Barriere.

(b) An jedem Referenzsatzanpassungstag die Summe (im Fall von Wertpapieren, fir die
in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
"Call" angegeben ist) bzw. die Differenz (im Fall von Wertpapieren, fir die in der
Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in 81 der Produkt- und Basiswertdaten "Put"
angegeben ist) aus:

0] dem Basispreis am entsprechenden Barriereanpassungstag und
(i) dem Stop Loss-Spread fir den entsprechenden Barriereanpassungstag.

Die so festgestellte Knock-out Barriere wird entsprechend der Rundungstabelle
aufgerundet (im Fall von Wertpapieren, fiir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle
1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. abgerundet (im
Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put” der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist).

(c) An jedem Spreadanpassungstag die Summe (im Fall von Wertpapieren, fur die in der
Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call"
angegeben ist) bzw. die Differenz (im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte
"Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben
ist) aus:

0] dem Basispreis am entsprechenden Spreadanpassungstag und
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(i) dem Stop Loss-Spread flir diesen Spreadanpassungstag.

Die so festgestellte Knock-out Barriere wird entsprechend der Rundungstabelle
aufgerundet (im Fall von Wertpapieren, fiir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle
1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. abgerundet (im
Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist).

Die Knock-out Barriere ist in keinem Fall kleiner als null.

Nach  Durchfuhrung aller Anpassungen der Knock-out Barriere an einem
Barriereanpassungstag wird die neu festgestellte Knock-out Barriere auf der Internetseite der
Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails verdffentlicht.

Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn der offizielle, vom Referenzmarkt
veroffentlichte Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten
Handelstag (einschlie3lich) zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:

auf oder unter die Knock-out Barriere gefallen ist.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:

auf oder uber die Knock-out Barriere gestiegen ist.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist, gilt
Folgendes:

"Kundigungsereignis" bedeutet Rohstoffkiindigungsereignis.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

"Kindigungsereignis" bedeutet Rohstoffkiindigungsereignis oder FX Kiindigungsereignis.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstdrungsereignis erheblich ist; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschrankung der Handelszeit
oder der Anzahl der Handelstage am Referenzmarkt bzw. der Festlegenden Terminbérse stellt
kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts bzw. der MaRgeblichen Terminborse eingetreten ist.

"Malgeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.

"Mindestaustibungsmenge™ ist die Mindestausiibungsmenge, wie in 8§ 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Mindestbetrag” ist der Mindestbetrag, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

299



@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche VVorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

@) das Halten, der Erwerb oder die Verduferung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlielich aber nicht beschrénkt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

[Im Fall von Wertpapieren mit dem GOFO als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzstellen” sind vier Market-Making Members der The London Bullion Market
Association, die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt
werden.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem SIFO als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken" sind vier GroRbanken im Londoner Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt werden.]

[Im Fall von Wertpapieren mit dem Platin als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken" sind vier GroRbanken im Londoner Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt werden.]

[Im Fall von Wertpapieren mit dem Palladium als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken" sind vier GrofRbanken im Londoner Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt werden.]

"Referenzmarkt" ist der Referenzmarkt, wie in der Spalte "Referenzmarkt" der Tabelle 2.1 in
8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis” der
Tabelle 1.2 in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt und vom Referenzmarkt
veroffentlicht.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz der GOFO ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung') und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieRlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschlief3lich) der Satz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) der
dem arithmetischen Mittel der Loco-London-Sétze fiir eine Goldleihe von einem Monat in
US-Dollar entspricht, der am letzten Handelstag des unmittelbar vorausgehenden
Kalendermonats (jeweils ein "Zinsfeststellungstag") auf der Reuters-Seite GOFO= und den
zugehorigen Reuters-Seiten  GOFP und GOFQ (oder jeder Nachfolgeseite, die die
Berechnungsstelle gemé&R 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite")
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unter der Uberschrift ,,London Interbank Forward Bullion Rates Loco London Gold Lending
Rates (vs USD)“ um 11:00 Uhr Brusseler Zeit angezeigt wird ("GOFO-Satz").

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfugung stehen, oder dort
kein oder kein eindeutiger GOFO-Satz angezeigt werden, so wird unterstellt, dass der fur die
Bestimmung des Referenzsatzes fiir diesen Zinsfeststellungstag maRgeblichen GOFO-Satz
dem letzten auf der Bildschirmseite verdffentlichten GOFO-Satz entspricht.

Fir den Fall, dass die Bildschirmseite nicht mehr existiert oder der GOFO-Satz dort nicht
mehr verdffentlicht wird, wird die Berechnungsstelle jede der Referenzstellen bitten, gegen
11:00 Uhr Brusseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag ihren Loco-London-Satz fur
eine Goldleihe von einem Monat in US-Dollar zur Verfligung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzstellen der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfligung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzstelle der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfugung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz der SIFO ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung") und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieRlich) bis zum unmittelbar néchsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliellich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr) fir Einlagen in der Basiswertwahrung fur eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten
Handelstag des  unmittelbar  vorausgehenden  Kalendermonats  (jeweils  ein
"Zinsfeststellungstag") auf der Reuters-Seite LIBORO1= und fiir den Silber-Leihsatz auf der
Reuters-Seite <0#XAG=LBMA> in der Zeile “XAGIMLGL=LBMA” und der Spalte
“LAST” (oder jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemifl § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite™) um 11:00 Uhr Londoner Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, ihren Satz, zu dem fiihrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt gegen 11:00
Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Basiswertwahrung
fiir eine Laufzeit von einem Monat in Hhe eines reprasentativen Betrags angeboten werden,
zur Verfugung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfugung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den né&chsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfiigung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz Platin ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung') und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar néachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschlieflich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr) fir Einlagen in der Basiswertwéhrung fur eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten
Handelstag des  unmittelbar  vorausgehenden  Kalendermonats  (jeweils  ein
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"Zinsfeststellungstag') auf der Reuters-Seite LIBOR01= (oder jeder Nachfolgeseite, die die
Berechnungsstelle gemé&R § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite™)
um 11:00 Uhr Londoner Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, ihren Satz, zu dem fiihrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt gegen 11:00
Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Basiswertwéhrung
fiir eine Laufzeit von einem Monat in Héhe eines reprasentativen Betrags angeboten werden,
zur Verfugung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfligung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfiigung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz Palladium ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung') und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieRlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliellich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr) flr Einlagen in der Basiswertwahrung fur eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten
Handelstag des  unmittelbar  vorausgehenden  Kalendermonats  (jeweils  ein
"Zinsfeststellungstag") auf der Reuters-Seite LIBORO01= (oder jeder Nachfolgeseite, die die
Berechnungsstelle geméal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite")
um 11:00 Uhr Londoner Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, ihren Satz, zu dem filhrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt gegen 11:00
Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Basiswertwéhrung
fiir eine Laufzeit von einem Monat in Hohe eines reprasentativen Betrags angeboten werden,
zur Verfligung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfligung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfiigung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

Die "Risikomanagementgebiihr" ist ein als Prozentsatz pro Jahr ausgedruckter Wert, der die
Risikopramie fur die Emittentin bildet. Die Risikomanagementgebihr zum Ersten Handelstag
ist in der Spalte "Anfangliche Risikomanagementgebihr” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten angegeben. Die Berechnungsstelle passt die Risikomanagementgebiihr an
jedem Referenzsatzanpassungstag nach billigem Ermessen (8 315 BGB) so an die jeweils
aktuellen Marktumstédnde an, dass das Verhéltnis der Risikomanagementgeblhr zu den
relevanten Marktparametern (insbesondere Volatilitdit des Basiswerts, Liquiditdt des
Basiswerts, Hedging-Kosten und ggfs. Leihekosten) im Wesentlichen unveréndert bleibt. Die
angepasste  Risikomanagementgebihr gilt fir den Zeitraum von dem jeweiligen
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Referenzsatzanpassungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar néachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliel}lich). Die Berechnungsstelle teilt die jeweils gultige
Risikomanagementgebiihr nach ihrer Feststellung gemal 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mit.

"Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) eine Anpassung nach 8§ 8 (2) or (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) es steht kein geeigneter Ersatz fir den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht
bestimmt werden; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB);

(©) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor;

(d) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung;

(e) die Feststellung des Referenzsatzes wird endgultig eingestellt.
"Rundungstabelle” ist folgende Tabelle:

Knock-out Barriere Rundung auf das néchste Vielfache von
<2 0,01
<5 0,02
<10 0,05
<20 0,1
<50 0,2

<100 0,25

<200 0,5

<500 1
<2.000 2
<5.000 5
< 10.000 10
> 10.000 20

"Stop Loss-Spread"” ist der in der Spalte "Anfanglicher Stop Loss-Spread™ der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte Stop Loss-Spread. Die Berechnungsstelle
beabsichtigt, den Stop Loss-Spread wéhrend der Laufzeit so weit wie mdglich konstant zu
halten (vorbehaltlich einer Rundung der Knock-out Barriere). Sie ist jedoch berechtigt, den
Stop Loss-Spread an jedem Handelstag nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) an die
vorherrschenden Marktumstédnde (wie z.B. eine gestiegene Volatilitdit des Basiswerts)
anzupassen (die "Spreadanpassung"). Die Spreadanpassung ist ab dem Tag ihrer Mitteilung
gemal 86 der Allgemeinen Bedingungen (einschlieBlich) wirksam (ein "Spread-
anpassungstag").
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(4)

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
§3

Austbungsrecht, Austibung, Knock-out, Ausiibungserklarung, Zahlung

Austibungsrecht:  Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der
Wertpapierinhaber nach Malgabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der
Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausiibung: Das Ausiibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Ausiibungstag vor
10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) geméaR den Bestimmungen des Absatz (4) dieses § 3 ausgetibt
werden.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entféllt das Austbungsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahlt.

Ausuibungserklarung: Das Ausiibungsrecht wird ausgetbt, indem der Wertpapierinhaber der
Hauptzahlstelle eine vollstindig ausgefullte schriftliche Ausibungserklarung (die
"Austibungserklarung™) moglichst per Telefax unter Verwendung der auf der Internetseite
der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) abrufbaren Mustererklarung bzw. unter Angabe
aller in der Musterklarung geforderten Angaben und Erklarungen an die dort angegebene
Telefaxnummer Ubermittelt und die in der Auslibungserklarung genannten Wertpapiere auf
das Konto der Emittentin Ubertrdgt, welches in dem Muster der Auslibungserklarung
angegeben ist. Zu diesem Zweck hat der Wertpapierinhaber seine Depotbank anzuweisen, die
fiir den Auftrag der Ubermittlung der bezeichneten Wertpapiere verantwortlich ist.

Das Ausubungsrecht gilt als an dem Tag wirksam ausgeilibt, an dem (i) die vollstandig
ausgefilite Ausiibungserklarung vor 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) bei der Hauptzahlstelle
eingeht und (ii) die in der Ausiibungserklarung genannten Wertpapiere vor 17:00 Uhr
(Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben werden.

Fir Wertpapiere, fur die zwar eine vollstdndig ausgeflllte Austibungserklarung rechtzeitig
Ubermittelt wurde, die aber nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emittentin
gutgeschrieben werden, gilt das Austibungsrecht als an dem Bankgeschéftstag ausgeiibt, an
dem die Wertpapiere vor 17:00 Uhr (Ortszeit Miunchen) auf dem Konto der Emittentin
gutgeschrieben werden.

Fir Wertpapiere, fir die ein Wertpapierinhaber eine Ausubungserklarung ubermittelt, die
nicht mit den vorgenannten Bestimmungen uUbereinstimmt, oder falls die in der
Ausubungserklarung genannten Wertpapiere nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) des fiinften
Bankgeschéftstags nach Ubermittlung der Ausiibungserkliarung bei der Emittentin eingehen,
gilt das Ausuibungsrecht als nicht ausgeubt.

Die Menge der Wertpapiere, fir die das Ausubungsrecht ausgelibt wird, muss der
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Mindestaustibungsmenge oder einem ganzzahligen Vielfachen davon entsprechen. Ansonsten
wird die in der Austibungserklarung angegebene Anzahl von Wertpapieren auf das nachst
kleinere Vielfache der Mindestausiibungsmenge abgerundet und das Ausibungsrecht gilt im
Hinblick auf die diese Anzahl Obersteigende Anzahl von Wertpapieren als nicht wirksam
ausgeubt.  Eine  AusObungserklarung  Uber  weniger  Wertpapiere als  die
Mindestaustibungsmenge ist ungiltig und entfaltet keine Wirkung.

Wertpapiere, die bei der Emittentin eingehen und fir die keine wirksame Auslbungserklarung
vorliegt oder das Ausibungsrecht als nicht wirksam ausgetbt gilt, werden durch die
Emittentin unverzuglich auf Kosten des jeweiligen Wertpapierinhabers zuriickiibertragen.

Vorbehaltlich der zuvor genannten Bestimmungen stellt die Ubermittlung einer
Ausubungserklarung eine unwiderrufliche  Willenserklarung des  jeweiligen
Wertpapierinhabers dar, die jeweiligen Wertpapiere auszulben.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird flinf Bankgeschéftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag gemafd den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

Der Knock-out Betrag wird funf Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out
Ereignis eingetreten ist, gemdR den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

84
Differenzbetrag, Knock-out Betrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist, gilt

Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Maligeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fr die in der Spalte "Call/Put"” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhéltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwédhrung ist,
gilt Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put"” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Maligeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis / FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

34

Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wéahrung ist.
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Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis / FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes:

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Maligeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis x FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaRgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis x FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

2 Knock-out Betrag: Der Knock-out Betrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist, gilt

Folgendes:
Im Fall von Wertpapieren, fr die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Knock-out Betrag = (Austibungspreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis
Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Knock-out Betrag = (Basispreis - Ausiibungspreis) x Bezugsverhéltnis
Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren® bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,
gilt Folgendes®:

Im Fall von Wertpapieren, fr die in der Spalte "Call/Put” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Knock-out Betrag = (Austibungspreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis / FX (final)

Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put"” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Knock-out Betrag = (Basispreis - Austbungspreis) x Bezugsverhaltnis / FX (final)
Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

® Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wahrung
ist.
% Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wéahrung ist.
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[Im Fall von Wertpapieren® bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:

©)

1)

)

Im Fall von Wertpapieren, flr die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Knock-out Betrag = (Ausiibungspreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis x FX (final)

Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Knock-out Betrag = (Basispreis - Ausubungspreis) x Bezugsverhaltnis x FX (final)

Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags bzw. des Knock-out Betrags
werden Gebihren, Kommissionen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von
der Emittentin beauftragten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht beriicksichtigt.

85

Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin, AuRerordentliches Kiindigungsrecht der

Emittentin

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zu jedem Auslibungstag
die Wertpapiere vollstdndig aber nicht teilweise kindigen (das "Ordentliche
Kindigungsrecht") und zum Differenzbetrag geméaR 8 4 (1) der Besonderen Bedingungen
zuriickzahlen. Im Fall einer solchen Kindigung gilt der Ausiibungstag, zu dem die Emittentin
von ihrem Ordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch macht, (der "Kindigungstermin™) als
Bewertungstag. Das Ausitibungsrecht bleibt bis zum Kiindigungstermin unberthrt. Mit Eintritt
des Kiindigungstermins entfallen alle Ausiibungsrechte.

Die Emittentin wird mindestens einen Monat vor dem Kiindigungstermin eine solche
Kiindigung gemal §6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Diese Mitteilung ist
unwiderruflich und gibt den Kiindigungstermin an.

Der Differenzbetrag wird flinf Bankgeschéaftstage nach dem Kiindigungstermin gemaf3 den
Bestimmungen des 8 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.]

Aulerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses
kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemadl 86 der Allgemeinen
Bedingungen aufRerordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzuzahlen. Eine
derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere. Dieser wird von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen vor Wirksamwerden der auRRerordentlichen Kiindigung festgestellt.

Der Abrechnungsbetrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemdaR den Vorschriften des
§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

37

ist.

Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wéhrung
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86
Zahlungen

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

1)

Rundung: Die gemaR diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den
néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden. Es wird
jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahlt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

1)

)

©)

(4)

Rundung: Die gemall diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden. Es wird jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahit.]

Geschéftstageregelung: Féllt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéftstag.
Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet.
Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die
Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in HOhe der Zahlung von ihren
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes flir Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung (einschlieBlich).

87
Marktstérungen
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung gleich der Basiswertwahrung ist, gilt
Folgendes:
(D) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im

)

Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstorungsereignis
nicht mehr besteht. Tritt eine Marktstérung im Hinblick auf den Basiswert wahrend eines
Aufldsungszeitraums auf, verlangert sich der entsprechende Auflésungszeitraum um die Zeit,
die die entsprechende Marktstérung angedauert hat.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag oder Aufldsungszeitraum wird
gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis bzw. den Auslbungspreis, der fur die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich
ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis bzw. der Ausiibungspreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortzeit Minchen) an diesem 31.
Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu
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berucksichtigen ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:

1)

()

)

)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstérungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstérungsereignis
nicht mehr besteht. Tritt eine Marktstérung im Hinblick auf den Basiswert wahrend eines
Aufldsungszeitraums auf, verlangert sich der entsprechende Auflésungszeitraum um die Zeit,
die die entsprechende Marktstérung angedauert hat.

Sollte an einem FX Bewertungstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Bewertungstag auf den néchsten folgenden FX Berechnungstag
verschoben, an dem das FX Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag, Auflosungszeitraum bzw. FX
Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung
nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis bzw. den Auslbungspreis, der fur die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich
ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis bzw. der Ausiibungspreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31.
Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu
berticksichtigen ist.

Sollte das FX Marktstdrungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende Bankgeschéftstage
dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) den
entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, soll in Ubereinstimmung mit
den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Miunchen) an diesem 31.
Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu
berticksichtigen ist.]

§8
Mal3gebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt

MaRgebliche Handelsbedingungen: Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert unter
Berlicksichtigung

@ der Methode der Preisfestsetzung,

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere beziglich Qualitdt, Menge und
Handelswahrung) und

(c) sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem Referenzmarkt in Bezug auf den Basiswert gelten (zusammen die "Malgeblichen
Handelsbedingungen™), soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts abweichendes
ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
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©)

billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemaR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverandert bleibt. Sie berlcksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den
zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest,
dass geméR den Vorschriften der Festlegenden Terminbodrse keine Anpassung der Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall einer

@ Einstellung des Handels mit dem Basiswert auf dem Referenzmarkt,

(b) wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen auf dem Referenzmarkt oder

(c) erheblichen Einschrankung der Liquiditat in dem Basiswert auf dem Referenzmarkt,

wéhrend der Handel mit dem selben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrankt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (& 315 BGB) bestimmen,
dass dieser andere Markt zukinftig den Referenzmarkt bilden soll  (der
"Ersatzreferenzmarkt"). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls  weitere
Anpassungen  der  Wertpapierbedingungen  (insbesondere  des  Basiswerts, des
Bezugsverhéltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemaR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts vornehmen, um etwaige Unterschiede bei der Methode der
Preisfestsetzung und der Handelsbedingungen, die auf dem Ersatzreferenzmarkt in Bezug auf
den Basiswert gelten (insbesondere bezilglich Qualitdt, Menge und Handelswahrung)
(zusammen die "Neuen MalRgeblichen Handelsbedingungen™) im Vergleich zu den
urspriinglichen ~ MaBgeblichen Handelsbedingungen ~ zu  berlicksichtigen. Der
Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gem&R 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten
Anwendung des Ersatzreferenzmarkts sind alle Bezugnahmen auf den Referenzmarkt in
diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den Ersatzreferenzmarkt zu verstehen,
falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist,

gilt Folgendes:
§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs
(1) Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht l&nger durch den Fixing Sponsor

festgelegt und veroffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen und
Veroffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor™). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemall § 6 der Allgemeinen
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Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und veroffentlicht, erfolgen die in diesen
Wertpapierbedingungen  beschriebenen  Berechnungen  bzw.  Festlegungen  der
Berechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
verdffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs"). Im Fall eines Ersatzwechselkurses
bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den Ersatzwechselkurs. Der
Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemalR 8§ 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]]
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MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

Endguiltige Bedingungen
vom [e]

UniCredit Bank AG
Emission von [Bezeichnung der Wertpapiere einfiigen]

(die "Wertpapiere™)
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgultigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen™) wurden fir die Zwecke des Art. 5
Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils glltigen Fassung (die "Prospektrichtlinie") in
Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der jeweils giiltigen Fassung (das "WpPG")
erstellt. Um samtliche Angaben zu erhalten, miissen diese Endgltigen Bedingungen zusammen mit
den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a) im Basisprospekt der UniCredit Bank AG
(die "Emittentin™) vom 24. Mai 2013 zur Begebung von Knock-out Wertpapieren und
Optionsscheinen (der "Basisprospekt™), (b) in etwaigen Nachtragen zu diesem Basisprospekt gemaR §
16 WpPG (die "Nachtrage") und (c) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 17. Mai
2013 (das "Registrierungsformular"), das durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen wird.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie diese Endgiiltigen Bedingungen werden gemaf § 14
WpPG [in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe bei der UniCredit Bank AG, Arabellastr. 12,
81925 Miinchen, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten und werden zudem] auf der Internetseite
[Internetseite einfligen] oder einer Nachfolgeseite verdffentlicht.

Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission beigefiigt.

ABSCHNITT A- ALLGEMEINE ANGABEN:

Ausgabetag:
[Ausgabetag einfligen]

Ausgabepreis:

[Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiltigen Bedingungen festgeleqgt
worden ist, gilt Folgendes:
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Der Ausgabepreis je Wertpapier ist in der Spalte "Ausgabepreis" von Tabelle 1.1 in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten angegeben.]

[Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgeleqt
worden ist, gilt Folgendes:

Der Ausgabepreis je Wertpapier wird am [Datum einfligen] festgelegt. Der Ausgabepreis und der
laufende Angebotspreis der Wertpapiere werden nach ihrer Bestimmung [auf den Internetseiten der
Wertpapierborsen, an denen die Wertpapiere gehandelt werden,] [unter [Internetseite einfligen] (oder
einer Nachfolgeseite) verdffentlicht.]

Verkaufsprovision:

[Nicht anwendbar] [Einzelheiten einfligen]
Sonstige Provisionen:

[Nicht anwendbar] [Einzelheiten einfligen]

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Serie[n], die im Rahmen dieser Endglltigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in der Spalte "Emissionsvolumen
der Serie in Stiick" von Tabelle 1.1 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Tranche[n], die im Rahmen dieser Endguiltigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in der Spalte "Emissionsvolumen
der Tranche in Stiick" von Tabelle 1.1 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Produktyp:

[Call Optionsscheine mit europdischer Ausiibung]
[Call Optionsscheine mit amerikanischer Austibung]
[Put Optionsscheine mit européischer Ausiibung]
[Put Optionsscheine mit amerikanischer Austibung]
[Call Discount Optionsscheine]

[Put Discount Optionsscheine]

[Call Turbo Wertpapiere]

[Put Turbo Wertpapiere]

[Call Turbo Open End Wertpapiere]

[Put Turbo Open End Wertpapiere]

[Call X-Turbo Wertpapiere]

[Put X-Turbo Wertpapiere]

[Call X-Turbo Open EndWertpapiere]

[Put X-Turbo Open EndWertpapiere]

[Call Mini Future Wertpapiere]

[Put Mini Future Wertpapiere]
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Zulassung zum Handel und Bdrsennotierung:

[Ealls eine Zulassung zum Handel der Wertpapiere beantragt wurde oder in Zukunft beantragt wird,
gilt Folgendes:

Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen
Markten [MaRgebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Markte einfligen] [wurde] [wird]
mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] beantragt.]

[Falls Wertpapiere derselben Klasse wie die zum Handel zugelassenen Wertpapiere bereits zum
Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt zugelassen sind, gilt Folgendes:

Nach Kenntnis der Emittentin sind Wertpapiere derselben Klasse wie die anzubietenden oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere bereits an den folgenden Markten zum Handel zugelassen
[MaRgebliche geregelte oder gleichwertige Mérkte einfligen]]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]

Zahlung und Lieferung:

[Falls die Wertpapiere gegen Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:
Lieferung gegen Zahlung]

[Falls die Wertpapiere frei von Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:
Lieferung frei von Zahlung]

[Andere Zahlungs- und Lieferverfahren einfiigen]

Notifizierung:

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") [hat] [wurde darum ersucht,] den
zustandigen Behorden in [Luxemburg] [und] [Osterreich] eine Bescheinigung lber die Billigung
[Ubermittelt] [zu Gbermitteln], in der bestatigt wird, dass der Basisprospekt im Einklang mit der
Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingungen des Angebots:

[Tag des ersten offentlichen Angebots: [Tag des ersten 6ffentlichen Angebots einfligen]]

[Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich].]
[Die Kleinste tbertragbare Einheit ist [Kleinste Ubertragbare Einheit einfiigen].]

[Die kleinste handelbare Einheit ist [Kleinste handelbare Einheit einfligen].]

Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden] [und/oder]
[institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplatzierung] [eines 6ffentlichen Angebots] [durch
Finanzintermediare]] angeboten.

[Ab dem Tag des ersten oOffentlichen Angebots werden die in diesen Endgultigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere in einer maximalen Anzahl fortlaufend zum Kauf angeboten. Die Anzahl
der zum Kauf angebotenen Wertpapiere kann von der Emittentin jederzeit reduziert oder erhéht
werden und l&sst keine Rickschlisse auf das Volumen der tatséchlich begebenen Wertpapiere und
daher auf die Liquiditat eines moglichen Sekundarmarkts zu.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Verkaufspreis
(Briefkurs).]
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[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet
werden.]

[Die Notierung wird mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] an den folgenden Mérkten
beantragt: [Maligebliche(n) Markt/Mérkte einfligen] ]]

[Es findet kein 6ffentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum Handel an einem organisierten
Markt zugelassen werden.]

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

[Im Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermediare zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir [die folgende Angebotsfrist der
Wertpapiere: [Angebotsfrist einfligen, flr die die Zustimmung erteilt wird]] [eine Frist von zwolf (12)
Monaten nach dem [Datum, an dem die Endgultigen Bedingungen bei der BaFin hinterlegt werden,
einfligen].

Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spateren Weiterverkauf oder einer endgultigen
Platzierung der Wertpapiere durch [den] [die] Finanzintermediar[e] fir [Deutschland][,] [und]
[Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch die folgenden Finanzintermediére
zu (sog. individuelle Zustimmung):

[Namen und Anschrift(en) einfligen].

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird fir den folgenden Zeitraum erteilt:
[Zeitraum einfiigen].

[Namen und Anschrift(en) einfligen] [[Einzelheiten angeben]] wird eine individuelle Zustimmung zu
einem spateren Weiterverkauf oder einer endgiiltigen Platzierung der Wertpapiere durch [den] [die]
Finanzintermediar[e] fir [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

US-Verkaufsbeschrankungen:
[TEFRAC]

[TEFRA D]

[Weder TEFRA C noch TEFRA DJ*

Zusatzliche Angaben:

[Zusétzliche Bestimmungen in Bezug auf den Basiswert einngen]2
[Nicht anwendbar]

1 AusschlieBlich bei Wertpapieren mit einer Laufzeit von einem Jahr oder weniger (einschlief3lich einseitiger

Erneuerungen oder Verlangerungen) anwendbar.
AusschlieBlich anwendbar, falls der Basiswert nicht von der Emittentin oder einer zu derselben Gruppe gehdrenden
juristischen Person verwaltet oder zusammengestellt wird.
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ABSCHNITT B - BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Form, Clearingsystem, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: [Optionsscheine]
[Zertifikate]
Globalurkunde: [Dauerglobalurkunde]
[Vorlaufige Globalurkunde]
Hauptzahlstelle: [UniCredit Bank AG, Arabellastrale 12, 81925 Miinchen]

[Citibank, N.A., Geschéftsstelle London, Citigroup Centre,
Canada Square, Canary Wharf, London E14 5LB, Vereinigtes
Konigreich] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle
einfligen]
erwahrung:
V h [CBF]
[CBL und Euroclear Bank]
[Anderes]

Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

["Produkt- und Basiswertdaten" (einschlielich darin enthaltener maRgeblicher WahImd&glichkeiten)
einfligen und maBgebliche Platzhalter vervollstandigen"]

Teil C - Besondere Bedingungen der Wertpapiere

[Im Falle von auf eine Aktie bezogene Kklassische Optionsscheine Option 1 der "Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere" (einschlieBlich darin enthaltener maRgeblicher Wahlmdglichkeiten)
einfiigen und maRBgebliche Platzhalter vervollstandigen]

[Im Falle von auf einen Index bezogene klassische Optionsscheine Option 2 der "Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere" (einschlielllich darin enthaltener mafRgeblicher Wahlmd&glichkeiten)
einfiigen und maRBgebliche Platzhalter vervollstandigen]

[Im Falle von auf einen Rohstoffe bezogene klassische Optionsscheine Option 3 der “Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere™ (einschlielich darin enthaltener maRgeblicher Wahimgglichkeiten)
einfligen und maRgebliche Platzhalter vervollstandigen]

[Im Falle von auf eine Aktie bezogene Discount Optionsscheine Option4 der "Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere™ (einschlielich darin enthaltener maRgeblicher Wahimdglichkeiten)
einfligen und maRgebliche Platzhalter vervollstandigen]

[Im Falle von auf einen Index bezogene Discount Optionsscheine Option 5 der "Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere™ (einschlielich darin enthaltener maRgeblicher Wahlmdglichkeiten)
einfligen und maBgebliche Platzhalter vervollstandigen]

[Im Falle von auf einen Rohstoff bezogene Discount Optionsscheine Option 6 der "Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere" (einschlielllich darin enthaltener mafgeblicher Wahlmdoglichkeiten)
einfigen und maRgebliche Platzhalter vervollstandigen]
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[Im Falle von auf eine Aktie bezogene Turbo Wertpapiere Option 7 der "Besonderen Bedingungen der
Wertpapiere" (einschlieBlich darin enthaltener maRgeblicher Wahlmd&glichkeiten) einfligen und
mafgebliche Platzhalter vervollstandigen]

[Im Falle von auf einen Index bezogene Turbo Wertpapiere Option 8 der "Besonderen Bedingungen
der Wertpapiere" (einschlieBlich darin enthaltener maRgeblicher Wahlmdglichkeiten) einfiigen und
mafgebliche Platzhalter vervollstandigen]

[Im Falle von auf einen Rohstoff bezogene Turbo Wertpapiere Option 9 der "Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere" (einschliefflich darin enthaltener mafgeblicher Wahlmd&glichkeiten)
einfligen und maRgebliche Platzhalter vervollstandigen]

[Im Falle von auf eine Aktie bezogene Turbo Open End Wertpapiere Option 10 der “Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere" (einschlieBlich darin enthaltener maRgeblicher Wahlmdglichkeiten)
einfligen und maRgebliche Platzhalter vervollstandigen]

[Im Falle von auf einen Index bezogene Turbo Open End Wertpapiere Option 11 der "Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere" (einschlieBlich darin enthaltener maRgeblicher Wahlmdglichkeiten)
einfiigen und maBgebliche Platzhalter vervollstandigen]

[Im Falle von auf einen Rohstoff bezogene Turbo Open End Wertpapiere Option 12 der "Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere" (einschlieBlich darin enthaltener malRgeblicher Wahlmdglichkeiten)
einfiigen und maBgebliche Platzhalter vervollstandigen]

[Im Falle von auf einen Index bezogene X-Turbo Wertpapiere Option 13 der "Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere" (einschlieBlich darin enthaltener malRgeblicher Wahlmdglichkeiten)
einfiigen und maBgebliche Platzhalter vervollstandigen]

[Im Falle von auf einen Index bezogene X-Turbo Open End Wertpapiere Option 14 der "Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere" (einschlieBlich darin enthaltener malRgeblicher Wahlmdglichkeiten)
einfiigen und maRgebliche Platzhalter vervollstandigen]

[Im Falle von auf eine Aktie bezogene Mini Future Wertpapiere Option 15 der "Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere" (einschlieBlich darin enthaltener malRgeblicher Wahlmdglichkeiten)
einfligen und maRgebliche Platzhalter vervollstandigen]

[Im Falle von auf einen Index bezogene Mini Future Wertpapiere Option 16 der "Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere" (einschlieBlich darin enthaltener malRgeblicher Wahlmdglichkeiten)
einfligen und maRgebliche Platzhalter vervollstandigen]

[Im Falle von auf einen Rohstoff bezogene Mini Future Wertpapiere Option 17 der "Besonderen
Bedingungen der Wertpapiere" (einschlieBlich darin enthaltener maRgeblicher Wahlmd&glichkeiten)
einfligen und maBgebliche Platzhalter vervollstandigen]

UniCredit Bank AG
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STEUERN
Die Emittentin tbernimmt keine VVerantwortung fir einen Einbehalt von Steuern an der Quelle.
Deutschland

Es folgt eine allgemeine Darstellung bestimmter Steuerfolgen des Erwerbs, des Haltens und der
Ausubung, des Verkaufs, der Abtretung oder der Rickzahlung von Wertpapieren nach deutschem
Steuerrecht. Diese Darstellung ist nicht als erschopfende Beschreibung aller Steuererwagungen
anzusehen, die bei einer Entscheidung Uber den Kauf von Wertpapieren von Bedeutung sein kdnnten;
inshesondere werden in ihr keine spezifischen Sachverhalte oder Umstande, die moglicherweise fur
einen bestimmten Anleger gelten, berticksichtigt. Diese Zusammenfassung beruht auf den zum Datum
dieses Basisprospekts giltigen deutschen Gesetzen und ihrer Anwendung. Diese Steuergesetze kdnnen
Anderungen unterliegen, ggf. auch mit (Riick-)Wirkung fiir die Vergangenheit.

Im Hinblick auf bestimmte Arten von Wertpapieren liegen weder amtliche Verlautbarungen der
Finanzverwaltung noch Gerichtsentscheidungen vor und es ist nicht abschliefend geregelt, wie
Einkinfte aus diesen Wertpapieren besteuert werden. Ferner findet sich in der Rechtsliteratur haufig
keine einheitlich vertretene Auffassung Uber die steuerliche Behandlung von Finanzinstrumenten wie
den Wertpapieren und es ist weder beabsichtigt noch mdglich, im folgenden Abschnitt alle
verschiedenen Sichtweisen darzustellen. Bei Verweisen auf Verlautbarungen der Finanzverwaltung
sollte berucksichtigt werden, dass die Finanzverwaltung ihre Sichtweise auch riickwirkend andern
kann und dass die Finanzgerichte nicht an die Rundschreiben der Finanzverwaltung gebunden sind
und somit einer anderen Auffassung sein konnen. Selbst wenn gerichtliche Entscheidungen zu
bestimmten Arten von Finanzinstrumenten vorliegen, ist es aufgrund bestimmter Besonderheiten der
Wertpapiere nicht sicher, dass dieselbe Argumentation auf die Wertpapiere Anwendung findet. Zudem
kann die Finanzverwaltung die Anwendung von Urteilen der Finanzgerichte auf den jeweiligen
Einzelfall, in dessen Rahmen das jeweilige Urteil ergangen ist, beschranken.

Potenziellen Kaufern von Wertpapieren wird geraten, ihre eigenen Steuerberater zu den Steuerfolgen
des Erwerbs, des Eigentums und der VerduRerung, der Abtretung oder der Riickzahlung von
Wertpapieren zurate zu ziehen, darunter auch zu den Auswirkungen von Landes- oder
Kommunalsteuern im Rahmen des deutschen Steuerrechts oder des Steuerrechts jedes Landes, in dem
sie steueransassig sind. AusschlieBlich diese Berater sind in der Lage, die fur die Besteuerung der
jeweiligen Wertpapierinhaber malgeblichen Aspekte in angemessener Weise zu beriicksichtigen.

Steuerinlander
Privatanleger
Besteuerung von VerduRerungsgewinnen

Gewinne aus der Ausiibung oder der VerdulRerung von Wertpapieren die Personen im Privatvermégen
halten ("Privatanleger™) und die in Deutschland steueranséssig sind (d. h. Personen, deren Wohnsitz
oder gewohnlicher Aufenthalt sich in Deutschland befindet) sollten — unabhéngig von einer etwaigen
Haltefrist — als Einklinfte aus Kapitalvermdgen gemal § 20 Abs. 2 Einkommensteuergesetz eingestuft
werden und grundsétzlich zu einem gesonderten Steuersatz von 25 % (,,Abgeltungsteuer) zuziiglich
eines darauf erhobenen Solidaritatszuschlags in Héhe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer
besteuert werden. Werden die Wertpapiere nicht ausgelbt oder verduRert, sondern abgetreten,
zuriickgezahlt oder im Wege einer verdeckten Einlage in eine Kapitalgesellschaft eingebracht, wird
eine entsprechende Transaktion in der Regel wie eine VerduRerung behandelt.
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VerauRerungsgewinne werden als Unterschied zwischen dem Erlds aus der Ausubung, VeraufR3erung,
Abtretung oder Riickzahlung (nach Abzug der hiermit im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang
stehenden Aufwendungen) und den Anschaffungskosten der Wertpapiere ermittelt. Bei in einer
anderen Wahrung als Euro begebenen Wertpapieren sind der Ausibungs-, Verduflerungs-,
Abtretungs- oder Rickzahlungserlés und die Anschaffungskosten auf Grundlage der am Tag des
Erwerbs und am Tag der Auslibung, der VeraulRerung, der Abtretung bzw. der Riickzahlung geltenden
Wechselkurse in Euro umzurechnen.

Aufwendungen (mit Ausnahme von Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang
mit der Austibung, der VerdulRerung, der Abtretung oder der Riickzahlung stehen) im Zusammenhang
mit den Wertpapieren sind — mit Ausnahme des Sparer-Pauschbetrags in Hohe von EUR 801
(EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten) nicht steuerlich abzugsfahig.

Im Rahmen der Abgeltungsteuer kénnen Verluste aus der Ausiibung, der VerduRerung, der Abtretung
oder der Ruickzahlung der Wertpapiere ausschlieBlich mit anderen Einkiinften aus Kapitalvermogen,
einschlielich Verauerungsgewinnen, ausgeglichen werden. Ist in dem Veranlagungszeitraum, in
dem die Verluste realisiert werden, kein Ausgleich mdglich, kénnen die Verluste ausschliellich in
kiinftige Veranlagungszeitraume vorgetragen und mit in diesen kinftigen Veranlagungszeitrdumen
erzielten Einklnften aus Kapitalvermégen, einschliellich VerduRerungsgewinnen, ausgeglichen
werden.  Verluste aus sogenannten privaten VerauBerungsgeschaften, auf die 8§23
Einkommensteuergesetz in der bis zum 31. Dezember 2008 geltenden Fassung anzuwenden war,
konnen im Rahmen der Abgeltungsteuer bis zum 31. Dezember 2013 mit Ver&ufRerungsgewinnen
ausgeglichen werden.

Das Bundesministerium der Finanzen vertritt in seinem Schreiben vom 9. Oktober 2012 (IVC 1 -
S 2252/10/10013) (nachfolgend das "BMF-Schreiben”) die Auffassung, dass Forderungsausfalle und
Forderungsverzichte grundsétzlich nicht wie eine VeraulRerung zu besteuern sind, sodass die bei einem
Forderungsausfall oder Forderungsverzicht entstehenden Verluste nicht steuerlich abzugsfahig sind.
Das gleiche soll nach dem BMF-Schreiben fur Verluste aus dem Verfall wertlos gewordener Knock-
Out-Zertifikate und Optionen gelten. Diese Position ist Gegenstand kontroverser Diskussionen unter
Steuerexperten. In diesem Zusammenhang ist es auch nicht klar, ob diese Position der
Finanzverwaltung mdglicherweise an einen Referenzwert gebundene Wertpapiere betrifft, falls deren
Wert sinkt.

Ferner vertritt das Bundesministerium der Finanzen laut dem BMF-Schreiben den Standpunkt, dass
eine VerdulRerung (und infolgedessen ein aus der VerduRerung resultierender steuerlicher Verlust)
nicht vorliegt, wenn der Ver&uRRerungspreis die tatsdchlichen Transaktionskosten nicht tibersteigt.

Kapitalertragsteuer

Werden die Wertpapiere in einem Depot bei einer inldndischen Zweigstelle eines in- oder
auslandischen  Kreditinstituts ~ oder  Finanzdienstleistungsinstituts, ~ einem inlandischen
Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inlédndischen Wertpapierhandelsbank (jeweils eine
"Auszahlende Stelle") verwahrt, wird von der Auszahlenden Stelle auf steuerpflichtige Gewinne aus
der Auslbung der VerduRerung, der Abtretung oder der Rickzahlung der Wertpapiere
Kapitalertragsteuer von 25 % (zuziglich eines darauf erhobenen Solidaritatszuschlags in Héhe von
55% und gegebenenfalls Kirchensteuer) einbehalten. Im Rahmen der Berechnung der
einzubehaltenden Kapitalertragsteuer veranlasst die Auszahlende Stelle den Ausgleich von etwaigen
Verlusten mit laufenden Einkiinften aus Kapitalvermdgen, einschlieflich Verauflerungsgewinnen, aus
anderen Finanzinstrumenten. Liegen bei derselben Auszahlenden Stelle nicht geniigend positive
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen fiir eine vollstdndige Verrechnung von Verlusten vor, kann der
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Wertpapierinhaber — anstelle eines Vortrags des Verlusts in das Folgejahr — bis zum 15. Dezember des
laufenden Steuerjahrs bei der Auszahlenden Stelle einen Antrag auf Verlustbescheinigung stellen, um
die nach Verrechnung verbleibenden Verluste in der Einkommensteuererklarung des
Wertpapierinhabers mit anderen Einkunften aus Kapitalvermdgen auszugleichen. Die bescheinigende
Auszahlende Stelle berlcksichtigt die bescheinigten Verluste bei der Berechnung kinftiger Einbehalte
von Kapitalertragsteuer in diesem Fall nicht.

Wurden die Wertpapiere seit ihrem Erwerb nicht in einem Depot bei derselben Auszahlenden Stelle
verwahrt und werden die Anschaffungsdaten nicht wie in § 43a Abs. 2 Einkommensteuergesetz
vorgeschrieben mitgeteilt oder sind sie nicht maBgeblich, wird die Kapitalertragsteuer von 25 %
(zuziiglich eines darauf erhobenen Solidaritatszuschlags in Hohe von 5,5% und gegebenenfalls
Kirchensteuer) auf einen Betrag in Hoéhe von 30 % der Einnahmen aus der Ausubung, der
VeraufRerung, der Abtretung oder der Rickzahlung der Wertpapiere erhoben.

Im Rahmen der Berechnung der von der Auszahlenden Stelle vorzunehmenden Einbehalts von
Kapitalertragsteuer konnen auslédndische Steuern unter bestimmten Voraussetzungen angerechnet
werden. Auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie einbehaltene Steuern (weitere Einzelheiten hierzu
enthdlt der nachstehende  Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie™) kdnnen im Rahmen des
Steuerveranlagungsverfahrens angerechnet werden.

Es wird grundsatzlich keine Kapitalertragsteuer erhoben, falls der Wertpapierinhaber einen
Freistellungsauftrag bei der Auszahlenden Stelle vorgelegt hat (maximal in Hohe des Sparer-
Pauschbetrags von EUR 801 bzw. EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten), soweit die
Einkiinfte den in dem Freistellungsauftrag ausgewiesenen maximalen Freibetrag nicht lbersteigen.
Ebenso wird keine Kapitalertragsteuer abgezogen, falls der Wertpapierinhaber der Auszahlenden
Stelle eine von dem zustandigen Finanzamt ausgestellte giiltige Nichtveranlagungsbescheinigung
vorgelegt hat.

Bei Privatanlegern ist die einbehaltene Kapitalertragsteuer in der Regel endgiiltig. Ausnahmen gelten,
sofern und soweit die tatsachlichen Einkinfte aus Kapitalvermdgen den Betrag Ubersteigen, der als
Bemessungsgrundlage fir den Einbehalt der Kapitalertragsteuer durch die Auszahlende Stelle
angesetzt wurde. In einem solchen Fall sind die zusatzlichen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in der
Einkommensteuererkldrung des Privatanlegers anzugeben und unterliegen im Rahmen des
Veranlagungsverfahrens der Abgeltungsteuer. Laut dem BMF-Schreiben wird jedoch aus
Billigkeitsgrinden von der Veranlagung abgesehen, wenn die Differenz je Veranlagungszeitraum
nicht mehr als EUR 500 betrdgt und keine weiteren Griinde fiir eine Veranlagung nach § 32d Abs. 3
Einkommensteuergesetz  vorliegen. Zudem konnen Privatanleger eine Besteuerung ihrer
Gesamteinkinfte aus Kapitalvermdgen zusammen mit ihren sonstigen Einklnften zu ihrem
personlichen progressiven Einkommensteuersatz anstelle des Abgeltungsteuersatzes beantragen, wenn
dies zu einer niedrigeren Einkommensteuerbelastung fuhrt. Zum Nachweis der betreffenden Einkiinfte
aus Kapitalvermogen und der darauf einbehaltenen Kapitalertragsteuer kann der Anleger bei der
Auszahlenden Stelle eine entsprechende Bescheinigung nach amitlich vorgeschriebenem Muster
beantragen.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen, die nicht bereits der Kapitalertragsteuer unterlegen haben (etwa weil
die Wertpapiere nicht in einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden), sind in der
Einkommensteuererklarung anzugeben und unterliegen grundsatzlich der Abgeltungsteuer von 25 %
(zuzlglich eines darauf erhobenen Solidaritatszuschlags in Hohe von 5,5% und gegebenenfalls
Kirchensteuer), sofern der Anleger nicht die Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermégen zu
seinem niedrigeren personlichen progressiven Einkommensteuersatz beantragt. Im Rahmen des
Veranlagungsverfahrens kénnen auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie (weitere Einzelheiten hierzu
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enthdlt der nachstehende Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie") einbehaltene Quellensteuern und
auslandische  Steuern auf  Einkinfte aus  Kapitalvermégen nach  Mallgabe  des
Einkommensteuergesetzes angerechnet werden.

Betriebliche Anleger

Gewinne aus der Auslibung, der VerduRerung, der Abtretung oder der Riickzahlung von Wertpapieren
von Personen, die die Wertpapiere im Betriebsvermogen halten ("Betriebliche Anleger™) und die in
Deutschland steueransassig sind (d. h. Betriebliche Anleger, deren Wohnsitz oder gewdhnlicher
Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschéftsleitung sich in Deutschland befindet) unterliegen der
Einkommensteuer in Hohe des personlichen progressiven Einkommensteuersatzes oder im Falle von
juristischen Personen der Kdorperschaftsteuer in Hohe eines einheitlichen Satzes von 15 % (jeweils
zuziiglich eines darauf erhobenen Solidaritatszuschlags in Hohe von 5,5 % und in Féllen, in denen
Zinszahlungen auf die Wertpapiere an Betriebliche Anleger der Einkommensteuer unterliegen,
gegebenenfalls zuziiglich Kirchensteuer). Entsprechende Gewinne kdnnen zudem der Gewerbesteuer
unterliegen, falls die Wertpapiere Teil des Vermodgens eines inldndischen Gewerbebetriebs sind.
Verluste aus den Wertpapieren sind grundsatzlich steuerlich abziehbar; dies kann bei als steuerliche
Termingeschéfte eingestufte Wertpapiere allerdings anders sein. Diese Verluste kdnnen dann
grundsatzlich nur mit Gewinnen aus anderen Termingeschéften aus demselben und, unter bestimmten
Voraussetzungen, aus dem vorangegangenen Veranlagungszeitraum verrechnet werden. Anderenfalls
kénnen diese Verluste zeitlich unbeschrankt in kiinftige Veranlagungszeitrdume vorgetragen und dort
mit Gewinnen aus Termingeschaften verrechnet werden. Diese Einschrankungen gelten grundsatzlich
jedoch nicht fur Termingeschafte, die der Absicherung von Geschaften des gewohnlichen
Geschaftsbetriebs  dienen. Weitere Spezialregelungen gelten fiir Kreditinstitute,
Finanzdienstleistungsinstitute und Finanzunternehmen im Sinne des Gesetzes uber das Kreditwesen.

Etwaige Kapitalertragsteuereinbehalte einer Auszahlenden Stelle werden im Rahmen der Veranlagung
auf die Korperschaftsteuer- bzw. Einkommensteuerschuld und den Solidaritatszuschlag des
Betrieblichen Anlegers angerechnet, d. h. der Einbehalt von Kapitalertragsteuer ist insoweit nicht
endgiltig. Ein moglicher Uberschuss wird erstattet. Jedoch erfolgt grundsatzlich und vorbehaltlich
weiterer Anforderungen kein Kapitalertragsteuerabzug durch eine Auszahlende Stelle auf Gewinne
aus der Ausiibung, der VerduRerung, der Abtretung oder der Riickzahlung von Wertpapieren, falls
(i) die Wertpapiere von einer Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse im Sinne von
§ 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 Einkommensteuergesetz gehalten werden oder (ii) die mit den Wertpapieren
erzielten Kapitalertrage als Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs anzusehen sind und der
Anleger dies der Auszahlenden Stelle unter Verwendung des amtlich vorgeschriebenen Musters
gemdl 843 Abs.2 Satz3 Nr.2 Einkommensteuergesetz (Erkldrung zur Freistellung vom
Kapitalertragsteuerabzug) erklart.

Auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie (weitere Einzelheiten hierzu enthalt der nachstehende Abschnitt
"EU-Zinsrichtlinie") einbehaltene Quellensteuern und ausléndische Steuern kdnnen unter bestimmten
Voraussetzungen angerechnet werden. Alternativ kénnen auslédndische Steuern auch von der
Bemessungsgrundlage fiir die inlandische Einkommen- bzw. Kdrperschaftsteuer abgezogen werden.
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Steuerauslander

Gewinne aus der Austibung, der VeréaulRerung, der Abtretung oder der Riickzahlung von Wertpapieren
unterliegen keiner Besteuerung in Deutschland, es sei denn, (i) die Wertpapiere sind Teil des
Betriebsvermogens einer Betriebstatte einschlieflich eines stdndigen Vertreters oder einer festen
Geschaftseinrichtung, die vom Wertpapierinhaber in Deutschland unterhalten wird, oder (ii) die
Gewinne stellen anderweitig Einkilnfte aus deutscher Quelle dar. In den Féllen (i) und (ii) gelten
ahnliche steuerliche Regeln wie im vorstehenden Abschnitt ""Steuerinlander” dargestellt.

Steuerauslander sind — vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen — von der deutschen Kapitalertragsteuer
und dem darauf erhobenen Solidaritatszuschlag befreit, selbst wenn die Wertpapiere bei einer
Auszahlenden Stelle verwahrt werden. In Féllen, in denen Einkiinfte aus Kapitalvermogen jedoch wie
im vorstehenden Absatz erwahnt einer Besteuerung in Deutschland unterliegen und die Wertpapiere in
einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden oder ein Tafelgeschaft vorliegt, wird
grundsatzlich Kapitalertragsteuer erhoben, wie dies im vorstehenden Abschnitt "Steuerinlander"”
beschrieben ist.

Einbehaltene Kapitalertragsteuern kénnen gegebenenfalls auf Grundlage eines
Doppelbesteuerungsabkommens oder nationaler deutscher Steuervorschriften erstattet werden.

Erbschaft- und Schenkungssteuer

Nach deutschem Recht féllt hinsichtlich der Wertpapiere keine Erbschaft- oder Schenkungsteuer an,
sofern — im Falle der Erbschaftsteuer — weder der Erblasser noch der Erwerber oder — im Falle der
Schenkungsteuer — weder der Schenker noch der Beschenkte in Deutschland steueranséssig sind und
das betreffende Wertpapier nicht zu einem Betriebsvermdgen gehort, fir das in Deutschland eine
Betriebstatte unterhalten wird oder ein standiger Vertreter bestellt wurde. Besondere Regelungen
gelten fir bestimmte auBerhalb Deutschlands lebende deutsche Staatsangehérige, die friher ihren
Wohnsitz im Inland hatten.

Sonstige Steuern

Bei der Begebung, Lieferung, Ausfertigung oder dem Umtausch der Wertpapiere fallen keine
deutsche Stempel-, Emissions- oder Eintragungssteuer oder vergleichbare Steuern oder Abgaben an.
Vermoégensteuer wird in Deutschland gegenwartig nicht erhoben.

Deutsche Umsetzung der EU-Richtlinie Gber die Besteuerung von Zinsertragen

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates (weitere Einzelheiten hierzu enthalt der nachstehende Abschnitt
"EU-Zinsrichtlinie™) wurde von Deutschland im Jahr 2004 durch die Zinsinformationsverordnung in
nationales Recht umgesetzt. Seit dem 1. Juli 2005 meldet Deutschland daher alle unter die Richtlinie
fallenden Einkiinfte an den Mitgliedstaat des Wohnsitzes bzw. Sitzes der wirtschaftlichen Eigentumer,
falls die Wertpapiere in einem Depot bei der Auszahlenden Stelle verwahrt wurden.

Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthdlt eine kurze Zusammenfassung des Verstandnisses der
Emittentin bestimmter wichtiger Grundsatze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten
oder der VerauRerung von Wertpapieren in der Republik Osterreich von Bedeutung sind. Diese
Zusammenfassung ist nicht als erschdpfende Beschreibung samtlicher Steueraspekte anzusehen und
behandelt keine spezifischen Umsténde, die méglicherweise flr bestimmte potenzielle Anleger von
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Bedeutung sind. Die folgenden Ausfiihrungen sind eher allgemeiner Art. Sie sollen keine Rechts- oder
Steuerberatung darstellen und sollten nicht als solche verstanden werden. Diese Zusammenfassung
bezieht sich ferner ausschlieRlich auf Anleger, die in Osterreich unbeschrankt kérperschaftsteuer-
bzw. einkommensteuerpflichtig sind. Sie beruht auf der derzeit geltenden Steuergesetzgebung, der
derzeit geltenden Rechtsprechung und den derzeit geltenden Vorgaben der Finanzverwaltung sowie
deren jeweilige Auslegung, die sich jeweils andern kénnen. Entsprechende Anderungen kénnen auch
rickwirkend erfolgen und konnen sich nachteilig auf die erdrterten Steuerfolgen auswirken.
Potenziellen Kaufern der Wertpapiere wird geraten, sich von ihren Rechts- und Steuerberatern zu den
Steuerfolgen des Erwerbs, des Haltens und der VerauRerung der Wertpapiere beraten zu lassen. Die
sich aus den Wertpapieren ergebenden Steuerrisiken (insbesondere aus einer méglichen Einstufung
als ausléndischer Investmentfonds im Sinne von § 188 Investmentfondsgesetz 2011) sind in jedem Fall
von dem Ka&ufer zu tragen. Bei den folgenden Ausfiihrungen wurde zugrunde gelegt, dass die
Wertpapiere rechtlich und faktisch einer unbegrenzten Anzahl von Personen angeboten werden.

Allgemeine Bemerkungen

Natiirliche Personen mit Wohnsitz und/oder gewohnlichem Aufenthalt in Osterreich unterliegen mit
ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschrankte Einkommensteuerpflicht).
Nattirliche Personen, die weder einen Wohnsitz noch ihren gewéhnlichen Aufenthalt in Osterreich
haben, unterliegen lediglich mit ihrem Einkommen aus Osterreichischen Quellen der
Einkommensteuer (beschrankte Einkommensteuerpflicht).

Korperschaften, deren Ort der Geschéftsleitung und/oder Sitz sich in Osterreich befinden, unterliegen
mit ihren gesamten weltweiten Einkiinften der Korperschaftsteuer in Osterreich (unbeschréankte
Korperschaftsteuerpflicht). Kdrperschaften, bei denen sich weder der Ort der Geschéftsleitung noch
der Sitz in Osterreich befindet, unterliegen lediglich mit ihren Einkiinften aus 6sterreichischen Quellen
der Korperschaftsteuer (beschrankte Korperschaftsteuerpflicht).

Sowohl im Falle der unbeschrankten als auch der beschrankten Einkommensteuerpflicht bzw.
Korperschafsteuerpflicht kann das Besteuerungsrecht von Osterreich durch
Doppelbesteuerungsabkommen beschrankt werden.

Ertragsbesteuerung von Wertpapieren
Nach § 27 Abs. 1 Einkommensteuergesetz umfasst der Begriff der Einkunfte aus Kapitalvermogen:

° Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gemaBR § 27 Abs. 2 Einkommensteuergesetz
einschlieRlich Dividenden und Zinsen,

° Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen gemal §27 Abs. 3 Einkommensteuergesetz
einschliellich Gewinnen aus der Verauferung, Einlésung oder sonstigen Abschichtung von
Wirtschaftsgitern, der bzw. die zu Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen fuhrt,
Nullkuponanleihen und Stiickzinsen und

° Einkinfte aus Derivaten gemal 8§27 Abs.4 Einkommensteuergesetz einschlieBlich
Barausgleichen, Stillhalterprdmie und Einkunften aus der VerduRerung oder der sonstigen
Abwicklung bei Termingeschéften (beispielsweise Optionen, Futures und Swaps), sowie bei
anderen Derivaten (beispielsweise Indexzertifikaten).

Auch eine Depotentnahme und Umstande, die zu einem Verlust des Besteuerungsrechts von
Osterreich in Bezug auf die Wertpapiere gegeniiber anderen L&ndern fiihren, beispielsweise ein
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Wegzug aus Osterreich, gelten grundsitzlich als VerduBerung (vgl. §27 Abs.6 Z1
Einkommensteuergesetz).

Alle Einkiinfte aus Kapitalvermégen, die in Osterreich unbeschrankt einkommensteuerpflichtige
natlrliche Personen, die Wertpapiere im Privatvermdgen halten, mit diesen Wertpapieren erzielen,
sind gemal § 27 Abs. 1 Einkommensteuergesetz einkommensteuerpflichtig. Inldandische Einkunfte aus
Kapitalvermdgen, womit im Wesentlichen Einkunfte gemeint sind, die von einer Osterreichischen
auszahlenden Stelle oder einer dsterreichischen depotfihrenden Stelle gezahlt werden, unterliegen
einer Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 %; es wird keine Uber diesen einbehaltenen Betrag
hinausgehende zusétzliche Einkommensteuer erhoben (Steuerabgeltung nach §97 Abs. 1
Einkommensteuergesetz).  Ausléandische  Einkunfte aus Kapitalvermégen sind in  der
Einkommensteuererklarung zu erklaren und unterliegen einem besonderen Steuersatz von 25 %. In
beiden Féllen besteht auf Antrag die Moglichkeit, alle dem besonderen Steuersatz von 25 %
unterliegenden Einkinfte zu dem niedrigeren allgemeinen Steuertarif besteuern zu lassen
(Regelbesteuerungsoption nach §27a Abs.5 Einkommensteuergesetz). Gemal 8§27 Abs. 8
Einkommensteuergesetz kénnen Verluste aus Einkilinften aus Kapitalvermdgen nicht mit Einkilinften
aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen werden. Dem besonderen Steuersatz von 25 % unterliegende
negative Einkinfte konnen nicht durch dem allgemeinen Steuertarif unterliegende Einkiinfte
ausgeglichen werden (dies gilt auch im Fall einer Austibung der Regelbesteuerungsoption). Ferner ist
kein Ausgleich von Verlusten aus realisierten Wertsteigerungen und aus Derivaten in Form von
Wertpapieren mit (i) Zinsen und anderen Forderungen gegen Kreditinstitute und (ii) Einklnften aus
inlandischen  oder ausléandischen privatrechtlichen  Stiftungen und damit vergleichbaren
Vermdgensmassen zuldssig.

Alle Einkiinfte aus Kapitalvermogen, die in Osterreich unbeschrankt einkommensteuerpflichtige
natlrliche Personen, die Wertpapiere im Betriebsvermdgen halten, mit diesen Wertpapieren erzielen,
sind gemal3 § 27 Abs. 1 Einkommensteuergesetz einkommensteuerpflichtig. Inlandische Einkinfte aus
Kapitalvermdgen (wie vorstehend beschrieben) unterliegen einer Kapitalertragsteuer in Hohe von
25 %. Waihrend diese Kapitalertragsteuer bei Einkinften aus der Uberlassung von Kapital als
Steuerabgeltung wirkt, mussen Einkunfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkinfte aus
Derivaten in der Einkommensteuererklarung erklart werden (dennoch besonderer Steuersatz von
25%). Ausléndische Einkiinfte aus Kapitalvermégen sind in jedem Fall in der
Einkommensteuererklarung zu erklaren (besonderen Steuersatz von 25 %). In beiden Féllen besteht
auf Antrag die Mdglichkeit, alle dem besonderen Steuersatz von 25 % unterliegenden Einkiinfte zu
dem niedrigeren allgemeinen Steuertarif besteuern zu lassen (Regelbesteuerungsoption nach § 27a
Abs. 5 Einkommensteuergesetz). GemaR §6 Abs. 2 Buchstabe (c) Einkommensteuergesetz sind
Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der VerduRerung, Einlésung und
sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsglitern und Derivaten im Sinne des § 27 Abs. 3 und 4
Einkommensteuergesetz, auf deren Ertrdge der besondere Steuersatz von 25 % anwendbar ist,
vorrangig mit positiven Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen von solchen Wirtschaftsgiitern
und Derivaten sowie mit Zuschreibungen derartiger Wirtschaftsguter zu verrechnen; ein verbleibender
negativer Uberhang darf nur zur Halfte ausgeglichen (und vorgetragen werden) werden.

In Osterreich unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige Korperschaften unterliegen mit ihren
Zinseinkinften aus Wertpapieren der Korperschaftsteuer zu einem Steuersatz von 25 %. Inléndische
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen (wie vorstehend beschrieben) unterliegen einer Kapitalertragsteuer in
Hohe von 25 %, die mit der Korperschaftsteuerschuld verrechnet werden kann. Allerdings wird unter
den in 894 Abs.5 Einkommensteuergesetz genannten Voraussetzungen von vornherein keine
Kapitalertragsteuer erhoben. Gewinne aus der Verauferung der Wertpapiere unterliegen einem
Korperschaftsteuersatz von 25 %. Verluste aus der VerauRerung der Wertpapiere kénnen mit anderen
Einkiinften ausgeglichen (oder vorgetragen) werden.
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Privatstiftungen im Sinne des Privatstiftungsgesetzes, die die in 8§13 Abs.3 und 6
Korperschaftsteuergesetz geregelten Voraussetzungen erfiillen und Wertpapiere im Privatvermdgen
halten, unterliegen mit ihren Zinseinkinften, Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen und
Einkiinften aus Derivaten in Form von Wertpapieren einer Zwischenbesteuerung zu einem Steuersatz
von 25 %. Keine Zwischensteuern werden féllig, sofern im Steuerjahr kapitalertragsteuerpflichtige
Ausschiittungen an Begtinstigte vorgenommen werden. Inléndische Einkiinfte aus Kapitalvermégen
(wie vorstehend beschrieben) unterliegen einer Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 %, die mit der
fallig werdenden Steuer verrechnet werden kann. Unter den in § 94 Abs. 12 Einkommensteuergesetz
genannten Voraussetzungen wird keine Kapitalertragsteuer erhoben.

Nach 8 93 Abs. 6 Einkommensteuergesetz ist eine osterreichische depotfiihrende Stelle verpflichtet,
negative Einkiinfte aus Kapitalvermdgen automatisch mit positiven Einkiinften aus Kapitalvermdgen
auszugleichen und dabei alle Depots des Steuerpflichtigen bei der depotfiihrenden Stelle zu
berticksichtigen. Werden negative und zeitgleich oder zu einem spéteren Zeitpunkt positive Einkiinfte
erzielt, sind die negativen Einkinfte mit den positiven Einkiinften auszugleichen. Werden positive und
zu einem spéteren Zeitpunkt negative Einkinfte erzielt, wird die Kapitalertragsteuer auf die positiven
Einkiinfte erstattet, wobei die Erstattung auf 25 % der negativen Einkinfte begrenzt ist. In bestimmten
Fallen ist ein Verlustausgleich ausgeschlossen. Die depotfiinrende Stelle ist verpflichtet, fur jedes
Depot eine schriftliche Bescheinigung Uber den Verlustausgleich auszustellen.

In §188 Investmentfondsgesetz 2011 ist ein auslédndischer Investmentfonds als jedes einem
auslandischen Recht unterstehende Vermdgen, das ungeachtet der Rechtsform nach dem Gesetz, der
Satzung oder der tatsachlichen Ubung nach den Grundséitzen der Risikostreuung angelegt ist,
definiert. Bestimmte in Immobilien anlegende Organismen flir gemeinsame Anlagen sind
steuerbefreit. Es sollte beachtet werden, dass die osterreichische Finanzverwaltung auf die
Unterscheidung in den Investmentfondsrichtlinien zwischen Indexzertifikaten auslandischer
Emittenten einerseits und auslandischen Investmentfonds anderseits hingewiesen hat. Nach Mafl3gabe
der Investmentfondsrichtlinien ist ein Investmentfonds dann anzunehmen, wenn fir Zwecke der
Emission ein iberwiegender tatséchlicher Erwerb der Basiswerte durch den Emittenten oder einen von
ihm beauftragten Treuhédnder erfolgt oder ein aktiv gemanagtes Vermdgen vorliegt. Nicht als
auslandischer Investmentfonds gelten unmittelbar gehaltene Schuldverschreibungen, deren
Wertentwicklung von einem Index abh&ngig ist, gleichgultig ob es sich um einen anerkannten oder um
einen individuell erstellten ,,starren* oder jederzeit verdnderbaren Index handelt.

EU-Quellensteuer

In 8 1 EU-Quellensteuergesetz — durch das die Bestimmungen der Richtlinie 2003/48/EG des Rates
vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen in nationales Recht umgesetzt werden
— ist geregelt, dass Zinsen, die eine inlandische Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer, der
eine natlrliche Person ist, zahlt oder zu dessen Gunsten einzieht, einer Quellensteuer in Héhe von
35 % unterliegen, sofern er seinen Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der EU (oder bestimmten
abhdngigen oder assoziierten Gebieten) hat und keine Ausnahmen vom Quellensteuerverfahren
vorliegen. 8 10 EU-Quellensteuergesetz sieht vor, dass keine Quellensteuer erhoben wird, wenn der
wirtschaftliche Eigentlimer der Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines
steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt, die Name, Anschrift
und Steuer- oder sonstige Identifizierungsnummer oder, in Ermangelung einer solchen, Geburtsdatum
und -ort des wirtschaftlichen Eigentiimers, Name und Anschrift der Zahlstelle und Kontonummer des
wirtschaftlichen Eigentlimers oder, in Ermangelung einer solchen, die Wertpapierkennnummer
enthalt; diese Bescheinigung gilt fir einen Zeitraum von bis zu drei Jahren.
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Bezliglich der Frage, ob auch Indexzertifikate unter die EU-Quellensteuer fallen, unterscheidet die
oOsterreichische Finanzverwaltung zwischen Indexzertifikaten mit und ohne Kapitalgarantie, d. h. der
Zusicherung einer Riickzahlung eines Mindestbetrags des angelegten Kapitals oder der Zusicherung
von Zinszahlungen. Die genaue steuerliche Behandlung von Indexzertifikaten hangt zudem von ihrem
Basiswert ab.

Steuerabkommen zwischen Osterreich und der Schweiz

Am 1. Januar 2013 trat das Abkommen zwischen der Schweizerischen Eidgenossenschaft und der
Republik Osterreich tiber die Zusammenarbeit in den Bereichen Steuern und Finanzmarkt in Kraft.
Das Abkommen sieht vor, dass eine schweizerische Zahlstelle eine Quellensteuer in Héhe von 25 %
auf Ertrdge und VerduRerungsgewinne aus Vermdgenswerten, die bei der schweizerischen Zahistelle
auf Konten oder Depots verbucht sind, einbehalt, die mit derselben Endbesteuerungswirkung
verbunden ist wie die Osterreichische Kapitalertragsteuer, falls der jeweilige Inhaber der
Vermdgenswerte (d. h. in der Regel nattirliche Personen fiir eigene Rechnung oder als wirtschaftliche
Eigentiimer von Sitzgesellschaften) in Osterreich steueransissig ist. Die folgenden Ertrage und
VerduBerungsgewinne unterliegen der Quellensteuer:  Zinsertrdge, Dividendenertrage und
VerauRerungsgewinne. Das Abkommen findet auf Zinsen keine Anwendung , die durch das
Abkommen zwischen der Europdischen Gemeinschaft und der Schweizerischen Eidgenossenschaft
Uiber Regelungen, die den in der Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von
Zinsertragen festgelegten Regelungen gleichwertig sind, abgedeckt sind. Der Steuerpflichtige kann
sich anstelle der Quellensteuer fur eine freiwillige Offenlegung entscheiden, indem er die
schweizerische Zahlstelle ausdriicklich dazu bevollmachtigt, die Ertrdge und VerduRerungsgewinne an
die zustandige Osterreichische Stelle zu Ubermitteln; diese sind anschlieBend in der
Einkommensteuererklarung zu erklaren.

Osterreichische Erbschaft- und Schenkungsteuer
In Osterreich wird keine Erbschaft- oder Schenkungsteuer erhoben.

Es sollte jedoch beachtet werden, dass bestimmte unentgeltliche Ubertragungen von Wirtschaftsgiitern
auf (inlandische oder auslandische) privatrechtliche Stiftungen und damit vergleichbare
Vermégensmassen der Stiftungseingangssteuer gemall dem Stiftungseingangssteuergesetz unterliegen.
Diese Steuer wird ausgelost, falls der Zuwendende und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der
Zuwendung einen Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder den Ort der
Geschéftsleitung in Osterreich haben. Bestimmte Befreiungen gelten im Falle einer Zuwendung von
Todes wegen, insbesondere fur Depots, 6ffentlich platzierte Schuldverschreibungen und Zwerganteile
an Kapitalgesellschaften (d. h. weniger als 1 %). Bemessungsgrundlage ist der beizulegende Zeitwert
der Zuwendung nach Abzug von Schulden und Lasten, berechnet zum Zeitpunkt der Zuwendung. Der
Steuersatz betragt grundsatzlich 2,5 %, wobei in Sonderféllen ein héherer Satz von 25 % gilt.

Ferner besteht eine besondere Anzeigepflicht fur Geldschenkungen, Forderungen, Anteile an
Kapitalgesellschaften, Beteiligungen an Personengesellschaften, Unternehmen, bewegliche und
unbewegliche Sachen. Diese Anzeigepflicht entsteht, falls der Schenker und/oder der Beschenkte im
Zeitpunkt der Zuwendung einen Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder den Ort der
Geschéftsleitung in Osterreich haben. Nicht alle Schenkungen fallen unter die Anzeigepflicht: Bei
Schenkungen an bestimmte nahe stehende Personen gilt ein jahrlicher Grenzwert von EUR 50.000; in
allen anderen Féllen ist eine Anzeige vorgeschrieben, falls der Wert der Schenkungen in einem
Zeitraum von finf Jahren einen Betrag von EUR 15.000 (bersteigt. Ebenso sind unentgeltliche
Zuwendungen an Stiftungen, die unter das vorstehend beschriebene Stiftungseingangssteuergesetz
fallen, von der Anzeigepflicht befreit. Ein vorsétzlicher VerstoR gegen die Anzeigepflicht kann mit
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einer GeldbuBe von bis zu 10 % des beizulegenden Zeitwerts der Ubertragenen Wirtschaftsglter
geahndet werden.

Ferner sollte beachtet werden, dass die unentgeltliche Ubertragung von Wertpapieren eine
Einkommensteuerpflicht auf der Ebene des Ubertragenden gemdl 8§27 Abs.6 Z1
Einkommensteuergesetz ausldsen kann (siehe oben).

Luxemburg

Die folgende Informationen beruhen auf dem derzeit in Luxemburg geltenden Recht, stellen jedoch
weder eine rechtliche noch eine steuerliche Beratung dar und ist auch nicht als solche auszulegen.
Die Informationen, die in diesem Abschnitt enthalten sind, sind auf Quellensteuer-Aspekte beschrénkt.
Potenzielle Erwerber der Wertpapieren sollten daher hinsichtlich der Auswirkungen nationaler,
ortlicher oder auslandischer gesetzlicher Vorschriften einschlielich der Bestimmungen des
luxemburgischen Steuerrechts, die gegebenenfalls auf sie Anwendung finden, den Rat eigener
professioneller Berater einholen.

Bitte beachten Sie, dass unter den folgenden Uberschriften verwendete Konzept der Ansassigkeit
lediglich auf die Veranlagung unter der luxemburgischen Einkommensteuer anwendbar ist. Sémtliche
Verweise in diesem Teil beziiglich Steuern und Abgaben und Gebihren, oder sonstige Konzepte,
beziehen sich ausschlieBlich auf luxemburgische steuerliche Gesetze und/oder Konzepte unter
Ausschluss aller anderen Gesetzten und Konzepten.

Quellensteuer
(i) Nicht in Luxemburg ansassige Inhaber von Wertpapieren

Nach den derzeit geltenden allgemeinen Vorschriften des luxemburgischen Steuerrechts wird
Quellensteuer grundsétzlich weder auf Kapitalbetrdge, Pramien oder Zinsen, die an nicht in
Luxemburg anséssige Inhaber von Wertpapieren gezahlt werden, noch auf aufgelaufene, aber nicht
gezahlte Zinsen auf die Wertpapieren erhoben; auch bei Rickzahlung oder Rickkauf von
Wertpapieren, deren Inhaber nicht in Luxemburg anséssig sind, ist in Luxemburg grundsatzlich keine
Quellensteuer zu zahlen. Davon ausgenommen sind die im nachstehenden Absatz naher erlauterten
Félle, die gemaR den Gesetzen vom 21. Juni 2005, in der ge&nderten Fassung (die Gesetze) der
Quellensteuer in Luxemburg unterliegen.

GemadlR den Gesetzen zur Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im
Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen sowie zur Ratifizierung der zwischen Luxemburg und
bestimmten abh&ngigen und assoziierten Gebieten der EU-Mitgliedstaaten (die Gebiete)
geschlossenen Vertrdge, unterliegen Zahlungen von Zins- oder é&hnlichen Ertrdgen einer
Quellensteuer, wenn eine Zahlstelle mit Sitz in Luxemburg diese Zahlungen direkt zugunsten eines
wirtschaftlichen Eigentumers, bei dem es sich um eine natirliche Person handelt, oder an eine
Einrichtung, der bzw. die in einem EU-Mitgliedstaat (mit Ausnahme von Luxemburg) oder einem der
Gebiete ansassig ist bzw. ihren Sitz hat, oder unmittelbar zu dessen bzw. deren Gunsten leistet oder
diesem bzw. dieser zurechnet. Dies gilt nicht, wenn der Empféanger die jeweilige Zahlstelle in
angemessener Weise angewiesen hat, den Steuerbehodrden des Landes, in dem er anséssig ist oder
seinen Sitz hat, Auskunft Uber die betreffenden Zahlungen von Zins- oder ahnlichen Ertrdgen zu
erteilen oder (sofern es sich bei dem wirtschaftlichen Eigentlimer um eine natlrliche Person handelt)
er der Zahlstelle eine Steuerbescheinigung der Steuerbehdrden des Landes, in dem er ansassig ist, in
der vorgeschriebenen Form vorgelegt hat. Verantwortlich fir die Vornahme des Steuereinbehalts ist
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die Luxemburger Zahlstelle. Zahlungen von Zinsen auf die Wertpapieren, die den Bestimmungen der
Gesetze unterfallen, unterliegen einer Quellensteuer von 35%.

Am 10. April 2013 hat die luxemburgische Regierung mitgeteilt, dass sie beabsichtigt, den von der
Richtlinie im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen eingeraumten Ubergangszeitraum
abzuschaffen und ab dem 1. Januar 2015 den automatischen Auskunftsaustausch einzufiihren. Die
finale Fassung dieser geplanten MalRnahmen ist noch nicht bekannt.

(i) In Luxemburg ansassige Inhaber von Wertpapieren

Nach den derzeit geltenden allgemeinen Vorschriften des luxemburgischen Steuerrechts wird
Quellensteuer grundsatzlich weder auf Kapitalbetrdge, Pramien oder Zinsen, die an in Luxemburg
anséssige Inhaber von Wertpapieren gezahlt werden, noch auf aufgelaufene, aber nicht gezahlte
Zinsen auf die Wertpapieren erhoben; auch bei Riickzahlung oder Riickkauf von Wertpapieren, deren
Inhaber in Luxemburg anséssig sind, ist in Luxemburg grundsachlich keine Quellensteuer zu zahlen.
Davon ausgenommen sind die im nachstehenden Absatz ndher erlduterten Félle, die gemaR dem
Gesetz vom 23. Dezember 2005, in der gednderten Fassung (das Relibi Gesetz) der Quellensteuer in
Luxemburg unterliegen.

GemdaR dem Relibi Gesetz unterliegen Zahlungen von Zins- oder ahnlichen Ertrdgen, die eine
Zahlstelle mit Sitz in Luxemburg an einen in Luxemburg ansassigen wirtschaftlichen Eigentimer, bei
dem es sich um eine natlrliche Person handelt, oder zu dessen Gunsten leistet oder diesem zurechnet,
einer Quellensteuer von 10%. Mit dieser Quellensteuer ist die gesamte Einkommensteuerschuld des
wirtschaftlichen Eigentumers abgegolten, sofern dieser im Rahmen der Verwaltung seines
Privatvermdégens handelt. Verantwortlich fur die Vornahme des Steuereinbehalts ist die Luxemburger
Zahlstelle. Zahlungen von Zinsen auf die Wertpapieren, die den Bestimmungen des Gesetzes
unterfallen, unterliegen einer Quellensteuer von 10%.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Verkaufsbeschrankungen
Allgemeines

Von der Emittentin wurden oder werden keine MalRhahmen in einer Rechtsordnung ergriffen, die ein
offentliches Angebot der Wertpapiere oder den Besitz oder die Verteilung von darauf bezogenen
Angebotsmaterialien in einem Land oder einer Rechtsordnung gestatten wirden, in dem bzw. der
entsprechende Malinahmen fur diesen Zweck erforderlich sind, mit Ausnahme der Billigung des
Basisprospekts durch die BaFin und einer Notifizierung des Basisprospekts in die Lander, die in den
Endgultigen Bedingungen unter "Bedingungen des Angebots” aufgefiihrt sind. Es dirfen keine
Angebote, Verkaufe oder Lieferungen von Wertpapieren oder die Verteilung von auf die Wertpapiere
bezogenen Angebotsmaterialien in oder aus einer Rechtsordnung erfolgen, es sein denn diese erfolgen
in Einklang mit den jeweils geltenden Gesetzen und Verordnungen und begrinden keine
Verpflichtungen der Emittentin, abgesehen wvon dem zuvor genannten Billigungs- und
Notifizierungsverfahren.

Vereinigte Staaten von Amerika

@) Die Wertpapier wurden und werden nicht gemaR dem Securities Act registriert und — mit
Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit am Emissionstag von einem Jahr oder
weniger, bei denen dies in den anwendbaren Endgiltigen Bedingungen angegeben ist —
innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen oder fir Rechnung oder zugunsten von
US-Personen angeboten oder verkauft, es sei denn, dies erfolgt nach Maligabe von
Regulation S des Securities Act oder im Rahmen einer Befreiung von den
Registrierungspflichten des Securities Act oder im Rahmen einer Transaktion, fir die diese
Registrierungspflichten nicht gelten.

(b) Fir eine Person, die Wertpapiere erwirbt, wird unterstellt, dass sie mit der Emittentin und,
wenn diese nicht auch Verkéufer ist, mit dem Verkaufer dieser Wertpapiere ibereinkommt, (i)
die erworbenen Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder mittelbar in den
Vereinigten Staaten oder an bzw. fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten,
zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, (ii) Wertpapiere nicht fur Rechnung oder
zugunsten von US-Personen zu erwerben und (iii) (anderweitig erworbene) Wertpapiere
weder unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fir Rechnung oder
zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern.

Die vorstehend verwendeten Begriffe haben die ihnen in der Regulation S zugewiesene Bedeutung.

(©) Wertpapiere mit Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit von einem Jahr oder weniger
(einschlieRlich einseitiger Erneuerungen oder Verlangerungen) und Wertpapieren, die fiir die
Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer nicht als Inhaberpapiere gelten, werden gemaR den
Bestimmungen von Section 1.163-5 (c) (2) (i) (D) der United States Treasury Regulations
("TEFRA D-Vorschriften") oder gemd den Bestimmungen wvon Section 1.163-
5(c) (2) (i) (C) der United States Treasury Regulations ("TEFRA C-Vorschriften"), wie in
den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen angegeben, begeben.

Dariiber hinaus hat die Emittentin in Bezug auf Wertpapiere, die gemall den TEFRA D-
Vorschriften begeben werden, die Zusicherung und Verpflichtungserklarung abgegeben und
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wird verlangen, dass alle Personen, die am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, zusichern
und sich dazu verpflichten, dass

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

sie, sofern dies nicht gemal den TEFRA D-Vorschriften zuldssig ist, (x) Personen, die
sich in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen befinden, oder US-Personen
keine Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren angeboten oder verkauft hat bzw.
haben oder wahrend des eingeschrénkten Zeitraums (restricted period) anbieten oder
verkaufen wird bzw. werden und (y) keine wahrend des eingeschrankten Zeitraums
(restricted period) verkauften Wertpapiere in effektiver Form in die Vereinigten
Staaten oder deren Besitzungen geliefert hat bzw. haben oder liefern wird bzw.
werden;

sie Uber wirksame Verfahren verfiigt bzw. verfligen und wahrend des eingeschrénkten
Zeitraums (restricted period) Uber solche verfligen wird bzw. werden, die hinreichend
geeignet sind sicherzustellen, dass ihre unmittelbar im Verkauf von Wertpapieren in
Form von Inhaberpapieren tatigen Mitarbeiter oder Vertreter davon Kenntnis haben,
dass diese Wertpapiere wahrend des eingeschrankten Zeitraums (restricted period)
nicht Personen, die sich in den Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen befinden,
oder US-Personen angeboten oder an diese verkauft werden durfen, es sei denn, dies
ist gemal den TEFRA D-Vorschriften zuldssig;

falls es sich bei dieser Person um eine US-Person handelt, diese zugesichert hat, dass
sie die Wertpapiere zum Zwecke des Weiterverkaufs in Verbindung mit ihrer
urspriinglichen Emission erwirbt und dass, sofern sie Wertpapiere in Form von
Inhaberpapieren fiir eigene Rechnung halt, dies ausschlieBlich unter Einhaltung der
Vorschriften von Section 1.163-5 (c) (2) (i) (D) (6) der United States Treasury
Regulations erfolgt;

im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmen, das von einer solchen Person
Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren zum Zwecke ihres Angebots oder Verkaufs
wéhrend des eingeschrénkten Zeitraums (restricted period) erwirbt, eine solche
Person entweder (X) die in den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthaltenen Zusicherungen und
Verpflichtungserklarungen wiederholt und bestétigt, oder (y) sich verpflichtet, die in
den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthaltenen Zusicherungen und Verpflichtungs-
erklarungen von dem jeweiligen verbundenen Unternehmen zugunsten der Emittentin
einzuholen, und

eine solche Person die in den Ziffern (i), (ii), (iii) und (iv) enthaltenen Zusicherungen
und Verpflichtungserklarungen von allen anderen Personen als seinen verbundenen
Unternehmen, mit denen sie einen schriftlichen Vertrag im Sinne von Section 1.163-
5(c) (2) (i) (D) (4) der United States Treasury Regulations tber das Angebot und den
Verkauf von Wertpapieren wahrend des eingeschrankten Zeitraums (restricted
period) schlielt, zugunsten der Emittentin einholen wird.

Die in den vorstehenden Abschnitten verwendeten Begriffe haben die ihnen im Internal
Revenue Code, in der jeweils giltigen Fassung, sowie in hierzu ergangenen Verordnungen,
einschlielflich der TEFRA D-Vorschriften, zugewiesene Bedeutung.

Dariiber hinaus gilt in Bezug auf Wertpapiere, die gemal den TEFRA C-Vorschriften
begeben werden, dass die Wertpapiere aulerhalb der Vereinigten Staaten und ihrer
Besitzungen und im Zusammenhang mit ihrer urspringlichen Emission begeben und geliefert
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werden mussen. Die Emittentin wird, und wird verlangen, dass alle Personen, die am Vertrieb
der Wertpapiere teilnehmen, weder unmittelbar noch mittelbar Wertpapiere in Form von
Inhaberpapieren in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen im Zusammenhang mit
ihrer urspriinglichen Emission anbieten, verkaufen oder liefern. Auflerdem, wird die
Emittentin, bzw. wird sie verlangen, dass alle Personen, die am Vertrieb der Wertpapiere
teilnehmen, sich weder unmittelbar noch mittelbar mit potenziellen Kéufern in Verbindung
setzen, falls entweder die Emittentin, die betreffende am Vertrieb beteiligte Person oder der
betreffende Kaufer sich in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen befindet und keine
Geschéftsstelle in den Vereinigten Staaten in das Angebot oder den Verkauf von
Wertpapieren einbeziehen. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben jeweils die
ihnen im US-Bundessteuergesetz Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils geltenden
Fassung und den in dessen Rahmen erlassenen Verordnungen einschlieBlich der TEFRA C-
Vorschriften zugewiesene Bedeutung.

GemaR den TEFRA D-Vorschriften begebene auf den Inhaber lautende Wertpapiere (mit Ausnahme
von Vorlaufigen Globalurkunden und Wertpapiern mit einer Laufzeit (unter Bericksichtigung
etwaiger einseitiger Erneuerungs- oder Verlangerungsrechte) von einem Jahr oder weniger) und alle
dazugehdrigen Empfangsscheine oder Kupons sind mit dem folgenden Hinweis zu versehen:

"Jede US-Person, die Inhaber dieses Schuldtitels ist, unterliegt Beschrankungen im Rahmen des US-
Einkommensteuerrechts einschlieSlich der in Section 165 (j) und Section 1287 (a) des US-
Bundessteuergesetzes Internal Revenue Code vorgesehenen Beschrankungen.

Verkaufsbeschrankungen in Bezug auf 6ffentliche Angebote im Rahmen der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, in dem die Prospektrichtlinie
umgesetzt wurde (jeweils ein "Mal3geblicher Mitgliedstaat™), wurde bzw. wird fiir die Wertpapiere
mit Wirkung ab dem Tag (einschlieRlich) der Umsetzung der Prospektrichtlinie in dem betreffenden
MaRgeblichen Mitgliedstaat (der "Malgebliche Umsetzungstag") kein offentliches Angebot
durchgefuhrt. Unter folgenden Bedingungen konnen die Wertpapiere jedoch mit Wirkung ab dem
MaRgeblichen Umsetzungstag (einschlieBlich) in dem betreffenden Maligeblichen Mitgliedstaat
offentlich angeboten werden:

@ falls in den Endgultigen Bedingungen fiir die Wertpapiere angegeben ist, dass ein Angebot
der Wertpapiere anders als gemaR Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie in dem betreffenden
MaRgeblichen Mitgliedstaat (ein "Nicht-Befreites Angebot") nach dem Tag der
Veroffentlichung eines Basisprospekts fur diese Wertpapiere, der von der zustidndigen
Behdorde in dem betreffenden MaRRgeblichen Mitgliedstaat gebilligt wurde oder gegebenenfalls
in einem anderen MaRgeblichen Mitgliedstaat gebilligt und der zustdndigen Behdrde in dem
betreffenden MaRgeblichen Mitgliedstaat notifiziert wurde, zuléssig ist, vorausgesetzt, der
entsprechende Basisprospekt wurde anschlieBend durch die Endgiltigen Bedingungen, in
denen dieses Nicht-Befreite Angebot geregelt ist, innerhalb des Zeitraums, dessen Anfang und
Ende in diesem Basisprospekt bzw. in diesen Endgiltigen Bedingungen angegeben sind,
gemdall der Prospektrichtlinie vervollstindigt und die Emittentin hat schriftlich ihre
Zustimmung zur deren Verwendung fur die Zwecke des Nicht-befreiten Angebots erklart;

(b) jederzeit an beliebige juristische Personen, bei denen es sich um qualifizierte Anleger im
Sinne der Prospektrichtlinie handelt;

(c) jederzeit an weniger als 150 natlrliche oder juristische Personen (bei denen es sich nicht um
qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie handelt), vorbehaltlich der Einholung der
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vorherigen Zustimmung des bzw. der jeweiligen von der Emittentin fir das Angebot
bestellten nattirlichen oder juristischen Person, die die Platzierung oder das Angebot der
Instrumente durchfihrt, oder

(d) jederzeit unter sonstigen Umstanden, die unter Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie fallen,

unter der Voraussetzung, dass kein Angebot von Wertpapieren gemaf den vorstehenden Absétzen (b)
bis (d) die Veroffentlichung eines Basisprospekts nach Art. 3 der Prospektrichtlinie oder eines
Nachtrags zu einem Basisprospekt nach Art. 16 der Prospektrichtlinie durch die Emittentin oder eine
natlrliche oder juristische Person, die eine Platzierung oder ein Angebot der Wertpapiere durchfiihrt,
erforderlich macht.

Fur die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff "6ffentliches Angebot von Wertpapieren”
im Hinblick auf die Wertpapiere in einem MaRgeblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung in jedweder
Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen tiber die Angebotsbedingungen
und die angebotenen Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich flr den
Erwerb oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden, wie von dem betreffenden
Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine MalRnahme zur Umsetzung der Prospektrichtlinie in diesem
MaRgeblichen Mitgliedstaat gedndert; der Begriff "Prospektrichtlinie” bezeichnet die Richtlinie
2003/71/EG (und deren Erganzungen einschlieRlich der Anderungsrichtlinie 2010 zur
Prospektrichtlinie, soweit diese in dem MaRgeblichen Mitgliedstaat umgesetzt wurde) und schliefit
jede maBgebliche UmsetzungsmalRnahme in jedem MalRgeblichen Mitgliedstaat mit ein; der Begriff
"Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2010/73/EU.

Verkaufsbeschrankungen zur Berticksichtigung zusatzlicher Wertpapiergesetze des Vereinigten
Konigreichs

Die Emittentin hat die Zusicherung, Gewahrleistung und Verpflichtungserklarung abgegeben, dass sie
(a) Aufforderungen bzw. Anreize zur Durchfiihrung von Anlagetatigkeiten (im Sinne von Section 21
des Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA")), die sie im Zusammenhang mit der
Begebung oder VerduRerung von Wertpapieren erhalten hat, ausschlieBlich dann weitergegeben hat
bzw. deren Weitergabe veranlasst hat und ausschlieRlich dann weitergeben bzw. deren Weitergabe
veranlassen wird, falls Section 21 (1) des FSMA keine Anwendung auf die Emittentin findet oder
nicht auf die Emittentin Anwendung finden wirde, falls sie keine zugelassene Person (authorised
person) waére, und (b) alle anwendbaren Vorschriften des FSMA bei sdmtlichen Handlungen
eingehalten hat und einhalten wird, die sie im Zusammenhang mit Wertpapieren im oder vom
Vereinigten Konigreich aus vorgenommen hat bzw. die anderweitig das Vereinigte Konigreich
betreffen.

Ermachtigung

Die Auflegung des Programms und die Begebung von Wertpapieren im Rahmen des Programms
wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO), einem Unterausschuss des
Vorstands der HVB, ordnungsgemal ermachtigt. Der ermachtigte Gesamtbetrag von
EUR 50.000.000.000 kann auch fir andere Basisprospekte der HVB verwendet werden, jedoch wird
der in Anspruch genommene Gesamtbetrag dieses Programms zusammen mit anderen
Basisprospekten der HVB im Rahmen dieses Programms EUR 50.000.000.000 nicht ubersteigen.
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Einsehbare Dokumente

Abschriften der Satzung der Emittentin, der Konzernjahresberichte fur die Geschaftsjahre zum
31. Dezember 2011 und 2012 der Emittentin, der konsolidierte Zwischenbericht zum 31. Mérz 2013
der Emittentin, der Muster der Globalurkunden, der Endgiltigen Bedingungen und des
Zahlstellenvertrags in der jeweils gednderten und neu gefassten Fassung sind wéhrend der Ublichen
Geschéaftszeiten an Werktagen (ausgenommen Samstage und gesetzliche Feiertage) in den
Geschaftsraumen der Emittentin und der BNP Paribas Securities Services Zweigniederlassung
Luxemburg in ihrer Eigenschaft als Notierungsstelle fir die Wertpapiere erhaltlich. Der geméall dem
Handelsgesetzbuch aufgestellte Einzelabschluss der Emittentin fiir das Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2012 ist ebenfalls in den Geschaftsraumen der Notierungsstelle erhaltlich. Wahrend der
Gultigkeit dieses Basisprospekt sind samtliche durch Verweis in diesen Prospekt einbezogenen
Dokumente kostenfrei in deutscher Sprache in den Geschaftsrdumen der UniCredit Bank AG
(Arabellastrale 12, 81925 Miinchen) erhéltlich.

Euroclear Bank, Clearstream Banking SA, Clearstream Banking AG

Ein Clearing der Wertpapiere kann entweder Uber die Euroclear Bank SA/NV als Betreiber des
Euroclear-Systems (1 Boulevard du Roi Albert 11B, 1210 Brissel, Belgien) ("Euroclear Bank™) und
die Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg (42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg,
Luxemburg) ("Clearstream Banking SA" oder "CBL") oder die Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland) ("Clearstream Banking AG" oder
"CBF") und/ oder ein alternative Clearing-System erfolgen. Die entsprechenden Wertpapierkenn-
nummern fiir die einzelnen Serien von Wertpapieren werden in den Endgultigen Bedingungen
angegeben. Die Emittentin kann beschlieBen, die im Rahmen des Programms begebenen Wertpapiere
bei einem alternativen Clearing-System zu verwahren oder deren Clearing auf andere Weise Uber ein
alternatives Clearing-System zu veranlassen. Die entsprechenden Einzelheiten zu einem solchen
alternativen Clearing-System werden in den Endglltigen Bedingungen angegeben.

Agents

Die Hauptzahlstellen im Rahmen des Programms sind die UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12,
81925 Miinchen (fiir alle sonstigen Wertpapiere) und die Citibank, N.A., Geschaftsstelle London,
Citigroup Centre, Canada Square, Canary Wharf, London E14 5LB, Vereinigtes Konigreich.

Berechnungsstelle im Rahmen des Programms ist die UniCredit Bank AG, Arabellastrale 12,
81925 Miinchen.

Die luxemburgische Notierungsstelle und Zahlstelle im Rahmen des Programms ist die BNP Paribas
Securities Services, Zweigniederlassung Luxemburg, 33, rue de Gasperich, Howald — Hesperange, L-
2085 Luxemburg, Luxemburg.

Die Emittentin kann die Bestellung einer anderen Hauptzahlstelle und/oder Notierungsstelle und/oder
Berechnungsstelle fir die gemal dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere beschlieRen. Die
relevanten  Einzelheiten zu einer entsprechenden alternativen Hauptzahlstelle und/oder
Berechnungsstelle werden in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der HVB und Trend Informationen
Es ist (i) seit dem 31. Mérz 2013 zu keiner wesentlichen Veranderung der Finanzlage der HVB Group

und (ii) seit dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten gepriiften Jahresabschlusses 2012 (Jahresbericht
2012) zu keiner wesentlichen Verschlechterung der Geschaftsaussichten der HVB Group gekommen.
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Interessen an der Emission/am Angebot beteiligter nattrlicher und juristischer Personen

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kénnen Kunden oder Darlehensnehmer
der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Darliber hinaus haben diese Vertriebspartner und
ihre Tochtergesellschaften mdglicherweise Investment-Banking- und/oder (Geschéftsbanken)-
Transkationen mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getdtigt und werden solche
Geschafte eventuell in der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fur die Emittentin und ihre
Tochtergesellschaften im normalen Geschaftsbetrieb erbringen.

Informationen von Seiten Dritter

Sofern Informationen von Seiten Dritter ibernommen wurden, bestétigt die Emittentin nach bestem
Wissen, dass diese Information korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der Emittentin
bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei vertffentlichen Informationen ableiten konnte —
keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefiihrend gestalten wirden.

Verwendung des Emissionserldses und Griuinde fiir das Angebot

Der Nettoerlds aus jeder Emission von Wertpapieren durch die Emittentin wird fur ihre allgemeinen
Unternehmenszwecke verwendet.

Einbezogene Dokumente
Die folgenden Dokumente im Hinblick auf die Emittentin werden in den Basisprospekt einbezogen

und sind Bestandteil dieses Basisprospekts. Die Abschnitte der Dokumente, welche nicht durch eine
ausdriickliche Bezugnahmen einbezogen werden, sind fur potentielle Anleger nicht relevant.

Eingefiigt in diesen
Seiten des Basisprospekt auf
einbezogenen den folgenden
Dokuments: Seiten:
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG
vom 17. Mai 2013, welches von der Bundesanstalt
far Finandienstleistungsaufsicht gebilligt wurde
A Risikofaktoren
- Risiken bezogen auf die Geschéftstatigkeit der
HVB Group S. 4 bis 18 S.24
B. UniCredit Bank AG
- Informationen uber die HVB, die | S. 18 S. 43
Muttergesellschaft der HVB Group
- Wirtschaftsprifer S.4 S.43
C. Geschéftsuberblick
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- Haupttatigkeitsbereiche .18 bis 19 .43
- Divisionen der HVB Group .19 bis 21 .43
- Wichtigste Markte .21 .43
- Management- und Aufsichtsgremien . 21 bis 22 .43
- Ausblick .23 A7
- Hauptaktiondre .22 .43
- Rechtliche Risiken / Schiedsgerichtsverfahren . 23 bis 26 .43
Geprifte Finanzangaben der HVB Group fiir das

am 31. Dezember 2011 endende Geschéftsjahr

- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung . 106 bis 107 .43
- Konzern Bilanz . 108 bis 109 .43
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals . 110 bis 111 .43
- Konzern Kapitalflussrechnung . 112 bis 113 .43
- Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss . 114 bis 226 .43
- Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers . 227 .43
Geprifte Finanzangaben der HVB Group fir das

am 31. Dezember 2012 endende Geschéftsjahr

- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung . 116 bis 117 .43
- Konzern Bilanz . 118 bis 119 .43
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals . 120 bis 121 .43
- Konzern Kapitalflussrechnung . 122 bis 123 .43
- Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss . 124 bis 238 .43
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- Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers S. 239 S. 43

Geprufter Einzelabschluss der UniCredit Bank AG
fuir das am  31.Dezember 2012  endende

Geschaftsjahr

- Gewinn- und Verlustrechnung S. 80 bis 81 S. 43
- Bilanz S. 82 bis 87 S. 43
- Anhang zum Geschaftsbericht S. 88 bis 138 S.43
- Bestatigungsvermerk S. 139 S. 43

Ungeprufter Zwischenbericht der HVB Group vom
31. Mérz 2013

- Der ungeprifte Zwischenbericht der HVB | S. 1 bis 47 S. 43
Group vom 31. Méarz 2013 wird im Ganzen
einbezogen.

Dokumente, die durch Verweis einbezogen werden sind auf der Internetseite der Emittentin
verdffentlicht (http://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrelations/index.html).

Kopien aller Dokumente, die durch Verweis einbezogen werden, sind kostenlos in den Geschafts-
raumen der UniCredit Bank AG (ArabellastralRe 12, 81925 Miinchen) erhéltlich.
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