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Dieses Dokument begriindet einen Basisprospekt (der "Basisprospekt™) gemald Art. 5 Abs. 4 der
Richtlinie 2003/71/EG, in der jewells glltigen Fassung, (die "Prospektrichtlini€"), in Verbindung mit
§ 6 Wertpapi erprospektgesetz, in der jeweils gultigen Fassung (das "WpPG"), in Verbindung mit der
Verordnung (EG) 809/2004 der Kommission, in der jewells gultigen Fassung, bezogen auf Worst-of
Classic Reverse Convertible Wertpapiere, Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere und
Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (die "Wertpapiere"), welche von Zeit zu
Zeit von der UniCredit Bank AG ("HVB" oder "Emittentin") unter dem Euro 50.000.000.000 Debt
Issuance Programme (das "Programm") begeben werden.

Dieser Basi sprospekt muss zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (@) im
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 17. Mai 2013 (das "Registrierungsformular"),
das durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird, (b) in den Nachtrdgen zu diesem Ba-
sisprospekt gemal § 16 WpPG (die "Nachtrage") als auch (c) in alen anderen Dokumenten, die durch
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden (siehe unten "Allgemeine Informationen —
Einbezogene Dokumente'").

Es wurde niemand erméchtigt, im Zusammenhang mit dem Programm Angaben zu machen oder
Zusicherungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt oder anderen im Zusammenhang mit
dem Programm zur Verfligung gestellten Informationen enthalten sind oder im Widerspruch zu diesen
stehen; werden dennoch entsprechende Angaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben, durfen sie
nicht als von der Emittentin genehmigt angesehen werden. Weder dieser Basisprospekt noch sonstige
im Zusammenhang mit dem Programm zur V erfligung gestellte Informationen sind dazu bestimmt, die
Grundlage einer Kreditbewertung oder sonstigen Bewertung zu bilden, und sollten nicht als
Empfehlung der Emittentin zum Kauf von Wertpapieren durch einen Empfénger dieses Basi sprospekts
oder sonstiger im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfigung gestellter Informationen
angesehen werden. Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in die Wertpapiere nur fir
sehr versierte Anleger geeignet ist, die die Natur dieser Wertpapiere und den Umfang des damit
verbundenen Risikos verstehen und Uber ausreichende Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu
professionellen Beratern (einschliefdich ihrer Finanz-, Rechnungslegungs-, Rechts- und Steuerberater)
verfligen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher, steuerlicher, rechnungslegungsbe-
zogener und finanzieller Sicht einschétzen zu kénnen.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung
gestellte Informationen stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person seitens der
Emittentin oder im Namen der Emittenten zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar. Die
Aushéandigung dieses Basisprospekts impliziert zu keiner Zeit, dass die in ihm enthaltenen Angaben
Uber die Emittentin zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum dieses Basi sprospekts weiterhin
zutreffend sind oder dass sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung gestellte
Informationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum, das in dem die Informationen
enthaltenden Dokument angegeben ist, weiterhin zutreffend sind. Die Emittentin ist nach 8 16 WpPG
zur Verdffentlichung von Nachtrégen zu diesem Basisprospekt verpflichtet. Anleger sollten bel der
Entscheidung Uber einen moglichen Kauf von Wertpapieren u. a. den letzten Einzelabschluss oder
Konzernabschluss und etwai ge Zwischenberichte der Emittentin priifen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren
unterliegen moglicherweise in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrénkungen. Personen,
in deren Besitz dieser Basisprospekt oder ein Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich Uber
entsprechende Beschrankungen zu informieren. Insbesondere gelten Beschrankungen im Hinblick auf
die Verteilung dieses Basisprospekts und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Vereinigten Staaten von Amerika und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums und im Vereinigten Konigreich (siehe unten
"Allgemeine Informationen — V erkaufsbeschrénkungen"). Die Wertpapiere wurden und werden nicht
gemal3 dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in der jeweils glltigen
Fassung (der "Securities Act") registriert und unterliegen den US-Steuervorschriften. Vorbehaltlich
bestimmter Ausnahmen dirfen Wertpapiere nicht innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen
angeboten, verkauft oder geliefert werden (siehe unten "Allgemeine Informationen -
V erkaufsbeschrankungen™).
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente" be-
zeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 —E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet ale Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich
ist, kdnnen Licken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fur diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der Zusammenfas-
sung erforderlich sein, besteht die Moglichkeit, dass in Bezug auf das Element maf3gebliche Informa-
tionen nicht zur Verfiigung gestellt werden kénnen. In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine
kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar' eingeflgt.

A. EINLEITUNG UND WARNHINWEISE
Al Warnhinwei's Diese Zusammenfassung sollte als Einflihrung zum Basi sprospekt verstanden werden.
Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die Prifung des
gesamten Basi sprospekts stiitzen.
Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Basisprospekt enthal-
tenen Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der as Klager auftretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des europédischen Wirt-
schaftsraums die Kosten fur die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu
tragen haben.
Die UniCredit Bank AG, Kardinal-Faulhaber-Straf3e 1, 80333 Munchen (in ihrer Eigenschaft
als Emittentin) Ubernimmt die Verantwortung fur die Zusammenfassung einschliefdich der
Ubersetzungen hiervon und kann hierfiir haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall,
dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusam-
men mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schilisselin-
formationen vermittelt.
A2 Zustimmung zur [Vorbehaltlich der nachfolgenden Absétze erteilt die Emittentin die Zustimmung zur Verwen-
Verwendung des dung des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner Glltigkeit fir eine spétere Weiterverdufle-
Basi sprospekts rung oder endgtiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediére.]
[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Basispros-
pekts fir eine spétere WeiterverdufRerung oder endgliltige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediére.]
Angabe der An- [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht erteilt.]
gebotsfrist [Eine WeiterverauRerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermedi-
dre kann erfolgen und eine entsprechende Zustimmung zur Verwendung des Basi sprospekts
wird erteilt fur [die folgende Angebotsfrist der Wertpapiere: [Angebotsfrist einfligen, fir die
die Zustimmung erteilt wird]][eine Frist von zwdlf (12) Monaten nach [Datum, an dem die
Endgltigen Bedingungen bei der BaFin hinterlegt werden, einfligen].]
Sonstige Bedin- [Abgesehen von der Bedingung, dass jeder Finanzintermediér die Bedingungen der Emission,
gungen, an diedie | die Endgultigen Bedingungen sowie die geltenden V erkaufsbeschrénkungen beachtet, ist die
Zustimmung Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.]
gebunden ist [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]
Zurverfugungstel- | Fallsein Angebot durch einen Finanzinter mediar erfolgt, wird dieser Finanzinter mediar
lung der Ange- den Anlegern zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage die Angebotsbedingungen zur Verfi-
botsbedingungen gung stellen.
durch Finanz- [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]
intermedidre
B. EMITTENTIN
B.1 Juristischer und UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank" oder "HVB", und zusammen mit ihren konsolidierten
kommerzieller Beteiligungen, die "HVB Group") ist der gesetzliche Name. HypoV ereinsbank ist der kom-
Name merzielle Name.
B.2 Sitz / Rechtsform/ | Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faulhaber-Stral3e 1, 80333

geltendes Recht /

M inchen, wurde in Deutschland gegriindet und ist im Handel sregister des Amtsgerichts Min-
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Land der Griin- chen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.
dung
B.4b Bekannte Trends, Die Unsicherheit fur die Weltwirtschaft und die internationalen Finanzmérkte wird auch 2013
diesich auf die hoch bleiben. Die Finanzmérkte werden insbesondere vor dem Hintergrund der ungeldsten
Emittentin und die | Staatsschuldenkrise weiterhin beeintréchtigt.
Branchgn, n- Die Kreditwirtschaft steht weiterhin vor signifikanten Herausforderungen, betreffend sowohl
denensietétigist, | gas gesamtwirtschaftliche Umfeld als auch anstehende aufsichtsrechtliche Regulierungsbe-
auswirken strebungen. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéftsstrategie fortlaufend an die
veranderten Marktbedingungen anpassen und regelméf3ig die daraus erhatenen Steuerungs-
signale sorgfaltig Uberpriifen.
B.5 Beschreibung der | Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB Group hélt direkt
Gruppe und der und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
Stellung der Emit- | geit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der UniCredit Sp.A., Rom,
tentin innerhalb Italien ("UniCredit Sp.A.", und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen die
dieser Gruppe "UniCredit") und damit seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit.
Die UniCredit S.p.A. hdlt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.
B.9 Gewinnprognosen | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schétzung.
oder - schétzungen
B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar; KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, der unabhéngige Wirtschafts-
Beschrankungen prifer der UniCredit Bank fir die Geschéftgahre 2011 und 2012, hat die Konzernabschliisse
im Bestétigungs- der HVB Group sowie die Einzelabschlisse der UniCredit Bank fur die zum 31. Dezember
vermerk zu den 2011 und 31. Dezember 2012 endenden Geschéftgahre gepruft und mit einem uneinge-
historischen Fi- schréankten Bestétigungsvermerk versehen.
nanz-
informationen
B.12 | Ausgewahite Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2012*

wesentliche histo-
rische Finanzin-
formationen

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - 01.01. -
31.12.2012 31.12.2011
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge €1.807 Mio. €1.935 Mio.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 58,1% 62,1%
Ergebnis vor Steuern €2.058 Mio. €1.615 Mio.
Konzernjahrestiberschuss €1.287 Mio. €971 Mio.
Eigenkapital rentabilitat vor Steuern ¥ 9,2% 7.2%
Eigenkapital rentabilitat nach Steuern? 5,8% 4.3%
Ergebnisje Aktie €1,55 €1,16
Bilanzzahlen 31.12.2012 31.12.2011
Bilanzsumme €348,3 Mrd. €372,3 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €23,3 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverage Ratio? 15,0x 16,0x
Bankaufsichtsrechtliche K ennzahlen geméf} 31.12.2012 31122011
Basel 11
Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-
Kapital) €19,1 Mrd. €19,9 Mrd.
Kernkapital (Tier 1-Kapital) €19,5 Mrd. €20,6 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente firr das Markt-
risiko bzw. operationelle Risiko) €109,8 Mrd. €127,4 Mrd.




Kernkapital quote ohne Hybridkapital (Core Tier 1
Ratio)® 17,4% 15,6%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)® 17,8% 16,2%

*  Die Zahlen in der Tabelle sind geprift und dem konsolidierten Jahresabschluss zum 31.Dezember
2012 der Emittentin entnommen.

Eigenkapitalrentabilitét berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals gemé3
IFRS.

Verhdltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigenkapital gemaf3 IFRS.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das Marktrisiko und fiir das
operationelle Risiko.

Y
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Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Marz 2013*

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - 01.01. -
31.03.2013 31.03.2012

Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge €554 Mio. €1.100 Mio.

Cost-Income-Ratio

(gemessen an den operativen Ertragen) 57,9% 43,1%
Ergebnis vor Steuern €613 Mio. €1.121 Mio.
Konzerniiberschuss €403 Mio. €730 Mio.
Eigenkapital rentabilitét vor Steuern ¥ 11,8% 20,0%
Eigenkapital rentabilitat nach Steuern? 8,1% 13,1%
Ergebnisje Aktie €0,51 €0,88
Bilanzzahlen 31.03.2013 31.12.2012
Bilanzsumme €345,3 Mrd. €348,3 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €23,7 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverage Ratio? 14,6x 15,0x

Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen gemaR
Basdl |1

31.03.2013 31.12.2012

Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-
Kapital) €19,2 Mrd. €19,1 Mrd.

Kernkapital (Tier 1-Kapital) €19,3 Mrd. €19,5 Mrd.

Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fir das Markt-

risiko bzw. operationelle Risiko) €106,6 Mrd. €109,8 Mrd.
Kernkapitalquote ohne Hybridkapital (Core Tier 1

Ratio)® 18,0% 17,4%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)® 18,1% 17,8%

*  DieZahlen in der Tabelle sind nicht geprift und dem konsolidierten Zwischenbericht zum 31. Mé&rz
2013 der Emittentin entnommen.
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Erklarung, dass
sich die Aussich-
ten der Emittentin
seit dem Datum
des letzten verof-
fentlichten und
gepriften Ab-
schlusses nicht
wesentlich ver-
schlechtert haben
oder Beschreibung
jeder wesentlichen
V erschlechterung

Signifikante Ver-
anderungen in der
Finanzlage, die
nach dem von den
historischen Fi-
nanzinformationen
abgedeckten
Zeitraum eingetre-
tensind

Y Eigenkapitalrentabilitét berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals gemal
IFRS.

Verhdltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigenkapital gemaf IFRS.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das Marktrisiko und fiir das
operationelle Risiko.

2)

3

Seit dem 31. Dezember 2012 sind keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den
Aussichten der HV B Group eingetreten.

Seit dem 31. Mérz 2013 sind keine wesentlichen Verénderungen in der Finanzlage der HVB
Group eingetreten.

B.13 | Letzte Entwick- Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jungsten Zeit der Geschaftstétigkeit der
lungen UniCredit Bank, die fur die Bewertung ihrer Zahlungsféhigkeit in hohem Mal3e relevant sind.
B.14 | Angabe zur Ab- Die UniCredit S.p.A. hdlt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
hangigkeit von
anderen Unter-
nehmen innerhalb
der Gruppe
B.15 | Haupttétigkeiten Die UniCredit Bank bietet eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie -
dienstleistungen fir Privat- und Firmenkunden, &ffentliche Einrichtungen und international
operierende Unternehmen an.
Die Bandbreite reicht unter anderem von Hypothekendarlehen, Verbraucherkrediten und
Bankdienstleistungen fur Privatkunden Uber Geschéftskredite und Aufenhandel sfinanzierun-
gen fur Firmenkunden, Fondsprodukte fir ale Assetklassen, Beratungs- und Brokerage-
Dienstleistungen und dem Wertpapiergeschaft sowie dem Liquiditdts- und Finanzrisikoma
nagement, Beratungsdienstleistungen fir vermdgende Privatkunden bis hin zu Investment-
Banking-Produkten fir Firmenkunden.
B.16 | Unmittelbare oder | Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
mittelbare Betelli-
gungen oder Be-
herrschungs-
verhéltnisse
C. WERTPAPIERE
(o] Artund Klasseder | [Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapiere] [Worst-of Barrier Reverse Convertible

Wertpapiere

Wertpapiere] [Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere] die auf einen Korb
aus [Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren] [Indizes] [Rohstoffen] bezogen sind.

Alle Tranchen von Wertpapieren werden a's [ Schuldverschreibungen] [Zertifikate] mit einem
Nennbetrag begeben.

["Schuldver schreibungen”]
§ 793 BGB.

["Zertifikate'] sind Inhaberschuldverschreibungen geman




"Nennbetrag" ist [Nennbetrag einfligen].
[Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Global urkunde ohne Zinsscheine verbrieft.]

[Die Wertpapiere werden anfanglich durch eine vorlaufige Globa urkunde ohne Zinsscheine,
die gegen eine Dauer-Global urkunde ohne Zinsscheine getauscht werden kann, verbrieft.]

Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen Anspruch auf den
Erhalt von Wertpapieren in effektiven Stiicken.

Serie Tranche ISIN WKN [Gesamtnennbetrag]
[Seriennummer [Tranchennummer . o [Gesamtnennbetrag
einflgen] einfligen] (1SN einfiigen] [VWKN einfiigen] einflgen]
C.2 Waéhrung der Die Wertpapiere werden in [Festgelegte Wahrung einflgen] (die "Festgelegte Wahrung”)
Wertpapier- begeben.
emission
C5 Beschrankungen Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frel Ubertragbar.
fur die freie Uber-
tragbarkeit der
Wertpapiere
C8 Mit den Wertpa Anwendbar es Recht der Wertpapiere

pieren verbundene
Rechte einschlief3-
lich Rang und
Beschrankungen
dieser Rechte

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Wert-
papierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit.

[Produkttyp 1: Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren qgilt Folgen-
des:

Die Wertpapiere werden zu ihrem [ Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] fir jede Zinsperiode zum
jeweiligen Zinssatz verzinst und der jeweilige Zinsbetrag wird an jedem Zinszahltag (wie in
C.16 definiert) gezahlt. Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus
dem jewelligen Zinssatz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinstagequoti-
enten multipliziert wird.

"Zinstagequotient" ist [Zinstagequotient einfligen].
[Im Fall von festverzinsichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

ISIN Zinssatz

[ISIN einfiigen] [Zinssatz einfiigen]

]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, die fir jede Zinsperiode
unter schiedliche Zinssitze vorsehen, gilt Folgendes:

Zinsperiode

Zinssatz

[Zinsperiode einfligen] [Zinssatz einfligen]

]

[Im Fall von variabel verzindichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren [mit
einem Aufschlag] [mit einem Abschlag] [mit einem Faktor] gilt Folgendes:

["Aufschlag” ist [Aufschlag einflgen].]

["Abschlag" ist [Abschlag einfligen].]

"Bildschirmseite" ist [Bildschirmseite einfligen].

["Faktor" ist [Faktor einflgen].]

"Referenzsatz” ist [ Referenzsatz einfligen].

"Vorgesehene Falligkeit" ist [Vorgesehene Falligkeit einfligen].

"Zinsfeststellungstag” ist [Zinsfeststellungstag einfligen].

"Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Falligkeit, wie er am entsprechenden
Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird [, zuziglich des Aufschlags] [,
abziiglich des Abschlags.] [, multipliziert mit dem Faktor].]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit
einem Hochstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fur einen Zinszahltag ermittelte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, ist der

8




Zinssatz fir diesen Zinszahltag der Hochstzinssatz.

"Hoéchstzinssatz" ist [HOchstzinssatz einfligen).]

[Im Fall von variabel verzindichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit
einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fur einen Zinszahltag ermittelte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, ist der
Zinssatz fir diesen Zinszahltag der Mindestzinssatz.

"Mindestzinssatz" ist [Mindestzinssatz einfligen].]

Die Wertpapierinhaber kdnnen am Félligkeitstag (wie in C.16 definiert) die Zahlung des
Rickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) [Im Fall von auf eine Aktie bzw. ein aktienvertre-
tendes Wertpapier bezogenen Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt
Folgendes: oder die Lieferung des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung in
einer festgel egten Menge] verlangen.]

[Produkttyp 2: Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgen-
des:

Die Wertpapiere werden zu ihrem [ Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] fir jede Zinsperiode zum
jeweiligen Zinssatz verzinst und der jeweilige Zinsbetrag wird an jedem Zinszahltag (wie in
C.16 definiert) gezahlt. Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus
dem jewelligen Zinssatz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinstagequoti-
enten multipliziert wird.

"Zinstagequotient" ist [Zinstagequotient einfligen].
[Im Fall von festverzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren qilt Fol-
gendes:

ISIN Zinssatz

[ISIN einfligen] [Zinssatz einfiigen]

]

[Im Fall von Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, die fir jede Zinsperiode unter schied-
liche Zinssétze vorsehen, gilt Folgendes:

Zinsperiode Zinssatz

[Zinsperiode einfligen] [Zinssatz einfliigen]

]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren [mit
einem Aufschlag] [mit einem Abschlag] [mit einem Faktor] gilt Folgendes:

["Aufschlag” ist [Aufschlag einflgen].]

["Abschlag" ist [Abschlag einfligen].]

"Bildschirmseite" ist [Bildschirmseite einfligen].

["Faktor" ist [Faktor einflgen].]

"Referenzsatz” ist [ Referenzsatz einfligen].

"Vorgesehene Falligkeit" ist [Vorgesehene Falligkeit einfligen].

"Zinsfeststellungstag” ist [Zinsfeststellungstag einfligen].

"Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Falligkeit, wie er am entsprechenden

Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird [, zuziglich des Aufschlags] [,
abziiglich des Abschlags.] [, multipliziert mit dem Faktor].]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit
einem Hochstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fur einen Zinszahltag ermittelte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, ist der
Zinssatz fir diesen Zinszahltag der Hochstzinssatz.

"Héchstzinssatz" ist [HOchstzinssatz einfligen).]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit
einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fur einen Zinszahltag ermittelte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, ist der
Zinssatz fir diesen Zinszahltag der Mindestzinssatz.

"Mindestzinssatz" ist [Mindestzinssatz einfligen].]

Die Wertpapierinhaber kdnnen am Falligkeitstag (wie in C.16 definiert) die Zahlung des
Rickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) [Im Fall von auf eine Aktie bzw. ein aktienvertre-

tendes Wertpapier bezogenen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit physi-
scher Lieferung gilt Folgendes: oder die Lieferung des Korbbestandteils mit der schlechtesten




Kursentwicklung in einer festgel egten Menge] verlangen.]

[Produkttyp 3: Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt
Folgendes:

Die Wertpapiere werden zu ihrem [ Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] fir jede Zinsperiode zum
jeweiligen Zinssatz verzinst und der jeweilige Zinsbetrag wird an jedem Zinszahltag (wie in
C.16 definiert) gezahlt. Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus
dem jewelligen Zinssatz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinstagequoti-
enten multipliziert wird.

"Zinstagequotient" ist [Zinstagequotient einfligen].
[Im Fall von festverzindichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
gilt Folgendes:

ISIN Zinssatz

[ISIN einfiigen] [Zinssatz einfiigen]

]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, die firr jede Zinspe-
riode unterschiedliche Zinssatze vorsehen, gilt Folgendes:

Zinsperiode Zinssatz

[Zinsperiode einfugen] [Zinssatz einfugen]

]

[Im Fall von variabdl verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapie-
ren [mit einem Aufschlag] [mit einem Abschlag] [ mit einem Faktor] gilt Folgendes:

["Aufschlag” ist [Aufschlag einfligen].]

["Abschlag" ist [Abschlag einfligen].]

"Bildschirmseite" ist [Bildschirmseite einfligen].

["Faktor" ist [Faktor einflgen].]

"Referenzsatz" ist [ Referenzsatz einfligen].

"Vorgesehene Falligkeit" ist [Vorgesehene Falligkeit einfligen].

"Zinsfeststellungstag” ist [Zinsfeststellungstag einfligen].

"Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Falligkeit, wie er am entsprechenden

Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird [, zuziglich des Aufschlags] [,
abziiglich des Abschlags.] [, multipliziert mit dem Faktor].]

[Im Fall von variabdl verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapie-
ren mit einem Héchstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fir einen Zinszahltag ermittelte Zinssatz héher ist als der Hochstzinssatz, ist der
Zinssatz fir diesen Zinszahltag der Hochstzinssatz.

"Héchstzinssatz" ist [HOchstzinssatz einfligen).]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapie-
ren mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fir einen Zinszahltag ermittelte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, ist der
Zinssatz fir diesen Zinszahltag der Mindestzinssatz.

"Mindestzinssatz" ist [Mindestzinssatz einfligen].]

Die Wertpapierinhaber kdnnen am Félligkeitstag (wie in C.16 definiert) die Zahlung des
Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) [Im Fall von auf eine Aktie bzw. ein aktienvertre-
tendes Wertpapier bezogenen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit
physischer Lieferung gilt Folgendes: oder die Lieferung des Korbbestandteils mit der schlech-
testen Kursentwicklung in einer festgelegten Menge] verlangen.]

Die Wertpapierinhaber kdnnen am Félligkeitstag (wie in C.16 definiert) die Zahlung des
Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) [Im Fall von auf eine Aktie bzw. ein aktienvertre-
tendes Wertpapier bezogenen Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes: oder die
Lieferung des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung in einer festgelegten
Menge] verlangen.]

Beschrankung der Rechte

Die Emittentin ist zur Kiindigung der Wertpapiere und zu Anpassungen der Wertpapierbedin-
gungen berechtigt.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:
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Der Anspruch auf Zinszahlung endet spétestens am Vorzeitigen Félligkeitstag (k) (wiein C.16
definiert), an dem die Wertpapiere automatisch vorzeitig zurtickgezahlt werden.]

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare, unbedingte und unbesi-
cherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes
vorgeschrieben ist, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen V erbindlichkeiten der Emittentin.

C.11 | Zulassung zum [Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen
Handel Maérkten [Mafl3gebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Markte einfiigen] [wurde]
[wird] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] beantragt.]
[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregel-
ten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsich-
tigt.]
C.15 | Auswirkungendes | Der Basiswert der Wertpapiere ist ein Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht, zur

Basiswerts auf den
Wert der Wertpa-
piere

Bestimmung des Riickzahlungshetrags ist jedoch nicht der gesamte Korb sondern der Korbbe-
standteil mit der schlechtesten Kursentwicklung maf3geblich.

[Produkttyp 1: Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgen-
des:

Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit verzinst.
Sofern Kyorg (final) (wiein C.19 definiert) gleich oder grofer ist als der Basispreis,org, (Wiein
C.19 definiert), erfolgt die Ruckzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der
Festgelegten Wéhrung, der dem Nennbetrag entspricht. Andernfalls héngt die Rickzahlung
vom Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung ab.

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Worgt-of Classic Reverse Convertible Wertpapiere werden als Quanto Wertpapiere bege-
ben. Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Wahrung der Korbbestandteile nicht
der Festgelegten Wahrung entspricht und bei denen ein Wahrungsabsi cherungselement vorge-
sehen ist. [Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Wor st-of
Classic Reverse Convertible Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:
Um eventuelle Wechselkursverluste oder -gewinne wéahrend der Laufzeit der Wertpapiere
auszugleichen, wird die Menge der zu liefernden Anteile des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Kursentwicklung und/oder des Erganzenden Barbetrags vor der Lieferung ent-
sprechend der Wechselkursentwicklung erhdht oder reduziert.]]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Barausgleich qilt Fol-
gendes:

Am Faligkeitstag erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der
"Rickzahlungsbetrag"), der wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

-Wenn Kqg (fina) gleich oder groRer ist as der Basispreis,qg, entspricht der Riickzah-
lungsbetrag dem Nennbetrag.

- Wenn K¢ (final) kleiner ist als der Basispreis, oy, bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal? folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag X Ko (final) / BasispreiSyorg

Der Basispreis, o ist der Basispreis des Korbbestandteils, mit der schlechtesten Kursentwick-
lung.

ISIN Korbbestandteil; [Strike Level] [Basispreisi]

[ISIN einflgen] [Korbbestandteil einfiigen] [Strike Level einfugen] [Basispreis; einfiigen]

]

[Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Worst-of Classic Re-
verse Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn K,,or¢ (final) gleich oder grofer ist als der Basispreis,og, efolgt die Riickzahlung am
Falligkeitstag durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der "Riickzahlungsbetrag"), der
dem Nennbetrag entspricht.

- Wenn K¢ (fina) kleiner ist as der Basispreis, g, erfolgt die Lieferung einer durch das
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kurs-
entwicklung. Fihrt das Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbe-
standteils, wird ein in der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wer-
tes des nicht lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils gezahlt (der "Ergénzende Barbe-
trag"). [Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Quanto Wertpapieren qgilt Fol-
gendes: Um eventuelle Wechselkursverluste oder -gewinne auszugleichen, wird das Bezugs-
verhdltnis und der Erganzende Barbetrag durch Anwendung von FX o« angepasst.]

11




Der Basispreis, oy ISt der Basispreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwick-

lung.
ISIN Korb- [Bezugs- [Strike Level] [Basispreisi] [FXi]
bestandteil; verhaltnis]
[ISIN einflgen] | [Korbbestand- | [Bezugsverhaltnis [Srike Level [Basispreis; [FX; einfiigen]
teil einflgen] einfligen] einfligen] einfiigen]

]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen der Basispreis
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis” ist K; (initial) x Strike Level [(K; (initial) wiein C.19 definiert)].

[Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Wor st-of Classic Re-
verse Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung, bei denen das Bezugsverhaltnis
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Bezugsver hdltnis" ist das Bezugsverhdtnis, das von der Berechnungsstelle geméi folgen-
der Formel berechnet wird:

Bezugsverhdltnis = Nennbetrag / Basispreis

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Quanto Wertpapieren mit physischer
Lieferung gilt Folgendes:

"FXworg" 18t der jeweilige FX; fur die Wéhrung des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Kursentwicklung.]

ISIN Korb- [Bezugs- [Strike Level] [Basispreisi] [FXi]
bestandteil; verhéaltnis]
[ISIN einfiigen] | [Korbbestand- | [Bezugsverhéltnis [Strike Level Basispreis; einfii- [FX; einfiigen]
teil einfligen] einflgen] einfligen] gen

]

[Produkttyp 2: Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgen-
des:

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden wéhrend der Laufzeit verzinst.
Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung zum Félligkeitstag durch
Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag ent-
spricht. Ist ein Barriereereignis eingetreten, hangt die Rickzahlung vom Referenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung ab.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Quanto \Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden als Quanto Wertpapiere bege-
ben. Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Wahrung der Korbbestandteile nicht
der Festgelegten Wahrung entspricht und bei denen ein Wahrungsabsi cherungselement vorge-
sehen ist. [Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Wor st-of
Barrier Reverse Convertible Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:
Um eventuelle Wechselkursverluste oder -gewinne wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
auszugleichen, wird die Menge der zu liefernden Anteile des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Kursentwicklung und/oder des Erganzenden Barbetrags vor der Lieferung ent-
sprechend der Wechselkursentwicklung erhdht oder reduziert.]]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Barausgleich gilt Fol-
gendes:

Am Fdligkeitstag erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der
"Rickzahlungsbetrag"), der wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbe-
trag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geman
folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kyorg (final) / Basispreisyorg [(Kworg (find) wiein C.19
definiert)]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grofzer als der Nennbetrag.
ISIN

Korb-
bestandteil;

[Strike Level] [Barriere] [Barrier Level] [Basispreis]
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[ISIN einfligen] [Korb- [Srike Level [Barriereeinfigen] | [Barrier Level [Basispreis einfu-
bestandteil einfiigen) einfligen] gen]
einflgen)

]

[Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Worst-of Barrier
Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und
Kworg(final) (wie in C.19 definiert) gleich oder grofer ist als der Basispreis, oy, erfolgt die
Rickzahlung am Félligkeitstag durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der "Ruckzah-
lungsbetrag"), der dem Nennbetrag entspricht.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn K,¢(fina) kleiner ist ds der Basis-
preisyorg, erfolgt die Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung. Fihrt das Bezugsverhdltnis zu
einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwick-
lung, wird ein in der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des
nicht lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils gezahlt (der "Erganzende Barbetrag").
[Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Barrier Reverse
Convertible Quanto Wertpapieren gilt Folgendes: Um eventuelle Wechsel kursverluste oder -
gewinne auszugleichen, wird das Bezugsverhdltnis und der Ergénzende Barbetrag durch
Anwendung von FX .4 angepasst.]

ISIN Korb- [Bezugs- [Strike Level] [Barriere] [Barrier Level]
bestandteil; verhaltnis]

[ISIN einfugen] [Korb- [Bezugsverhaltnis [Srike Level [Barriereeinfligen] | [Barrier Level

bestandteil einfligen] einfligen] einfligen]

einflgen]
ISIN K orbbestandteil; [Barrier Leveli] [Basispreis] [FXi]
[ISIN einfigen] [Korbbestandteil [Barrier Level einfi- | [Basispreis einfligen] [FX einfugen]
einfiigen] gen]

]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Barriere noch
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Barrierg" ist Barrier Level x K; (initial) (K; (initia) wiein C.19 definiert).]

[Im Fall von auf einen Korb aus Aktien oder aktienvertretenden Worst-of Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere; durch ir-
gendeinen, von der jeweiligen Malgeblichen Borse verdffentlichten Kurs mindestens eines
Korbbestandteils wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrach-
tung.

]

[Im Fall von auf einen Korb aus Indizes bezogenen Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Berlihren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere; durch ir-
gendeinen, vom jeweiligen Indexsponsor; bzw. von der jeweiligen Indexberechnungsstelle
verdffentlichten Kurs mindestens eines Korbbestandteils wahrend der Beobachtungsperiode
der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]

[Im Fall von auf einen Korb aus Rohstoffen bezogenen Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Berthren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch ir-
gendeinen vom jeweiligen Referenzmarkt; vertffentlichten Kurs mindestens eines Korbbe-
standteils wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbezogener
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch den Referenzpreis
mindestens eines Korbbestandteils an einem Beobachtungstag der Barriere durch irgendeinen
verdffentlichten Kurs mindestens eines Korbbestandteils wahrend der Beobachtungsperiode
der Barriere]
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[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, bei denen der Basispreis
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis” ist K; (initial) x Strike Level (K; (initial) wiein C.19 definiert). ]

[Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Worst-of Barrier

Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung, bei denen das Bezugsverhaltnis
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Bezugsver hdltnis" ist das Bezugsverhdtnis, das von der Berechnungsstelle geméi folgen-
der Formel berechnet wird:

Bezugsverhéltnis = Nennbetrag / Basispreis]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Quanto Wertpapieren mit physischer
Lieferung gilt Folgendes:

"FXwors" 1St der jeweilige FX; fur die Wahrung des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Kursentwicklung.]

[Produkttyp 3: Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren qilt
Folgendes:

Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit
verzingt. Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung zum Falligkeits-
tag durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbe-
trag entspricht. Ist ein Barriereereignis eingetreten, hangt die Riickzahlung vom Referenzpreis
des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung ab. Dartiber hinaus sehen Worst-
of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere unter bestimmten Umstanden (wie unten
beschrieben) eine automatische vorzeitige Riickzahlung zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag
vor.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Quanto Wertpapieren gilt Folgen-
des:

Die Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden als Quanto Wertpapie-
re begeben. Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen die Wahrung der Korbbestand-
teile nicht der Festgelegten Wahrung entspricht und bei denen ein Wahrungsabsicherungsele-
ment vorgesehen ist. [Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung
gilt Folgendes: Um eventuelle Wechselkursverluste oder -gewinne wéhrend der Laufzeit der
Wertpapiere auszugleichen, wird die Menge der zu liefernden Anteile des Korbbestandteils
mit der schlechtesten Kursentwicklung und/oder des Erganzenden Barbetrags vor der Liefe-
rung entsprechend der Wechsel kursentwicklung erhéht oder reduziert.]]

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren mit Berilicksichtigung eines Barriereereignisses gilt Folgendes:,
aber kein Barriereereignis] eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen
Faligkeitstag (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere durch Zahlung
des entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungsbetrags. [Im Fall von Worst-of Express Barrier
Reverse Convertible Wertpapieren mit Beriicksichtigung eines Barriereereignisses gilt Fol-
gendes: Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entfallt die Méglichkeit einer vorzeitigen
Riickzahlung und die Wertpapiere werden ohne Beriicksichtigung eines Vorzeitigen Riickzah-
lungsereignisses am Falligkeitstag zuriickgezahit.]
[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Barausgleich
gilt Folgendes:
Ansonsten erfolgt am Falligkeitstag die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags
(der "Ruckzahlungsbetrag"), der wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:
- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbe-
trag.
- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag gemén
folgender Formel:
Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag X Kyor¢ (final) / BasispreiSyorg [(Kworg (find) wiein C.19
definiert)]
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht gréfer als der Nennbetrag.

ISIN Korb- [Strike Level] [Barriere] [Barrier Level] [Basispreis]
bestandteil;
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gen]

einfiigen]

lungsfaktor (k) einftigen]

[ISIN einfligen] [Korb- [Strike Level [Barriereeinfligen] | [Barrier Level [Basispreis einfu-
bestandteil einfligen] einfligen] gen]
einflgen]
Korbbestandteil; K [Vor zeitiger Ruckzah- [Vor zeitiges Rickzah-
lungsfaktor (k)] lungslevel; (k)]
[Korbbestandteil; einfi- [Fortlaufende Nummer [Vorzeitigen Riickzah- [Vorzeitiges Riickzah-

lungslevel (k) einfuigen]

]

[Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Worst-of Express
Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Ansonsten gilt:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und
Kwarg (fina) (wie in C.19 definiert) gleich oder groRer ist als der Basispreis, o, erfolgt die
Rickzahlung am Falligkeitstag durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der "Ruckzah-
lungsbetrag"), der dem Nennbetrag entspricht.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn Ko« (find) kleiner ist as der Basis-
preisyorg, erfolgt die Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung. Fihrt das Bezugsverhdltnis zu
einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in der Festgelegten Wéh-
rung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des Korb-
bestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung gezahlt (der "Ergéanzende Barbetrag").
[Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende \Wertpapiere bezogenen Express Barrier Re-
verse Convertible Quanto Wertpapieren gilt Folgendes: Um eventuelle Wechselkursverluste
oder -gewinne auszugleichen, wird das Bezugsverhdltnis und der Erganzende Barbetrag
durch Anwendung von FX .4 angepasst.]

ISIN Korb- [Bezugs- [Strike Level] Barrierg [Barrier Level]
bestandteil; verhaltnis]
[ISIN einfligen] [Korb- [Bezugsverhéltnis [Strike Level [Barriereeinfugen] | [Barrier Level
bestandteil einflgen] einfligen] einfligen]
einfligen]
ISIN K orbbestandteil; [Barrier Level] [Basispreis] [FXi]
[ISIN einfligen] [Korbbestandteil [Barrier Level einfi- | [Basispreis einfligen] [FX; einflgen]
einflgen) gen]
k [Vorzeitiger Ruckzahlungsfaktor [Vorzeitiges Riickzahlungslevel;

(k)]

[Vorzeitigen Riickzahlungsfaktor
(k) einfigen]

(k)]

[Vorzeitiges Riickzahlungslevel (k)
einfiigen]

[Fortlaufende Nummer einfligen]

]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die
Barriere noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Barrierg" ist Barrier Level x K; (initial) (K; (initia) wiein C.19 definiert).]

[Im Fall von auf einen Korb aus Aktien oder aktienvertretenden Worst-of Express Barrier
Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere; durch ir-
gendeinen, von der jeweiligen Mal3geblichen Borse verdffentlichten Kurs mindestens eines
Korbbestandteils wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrach-
tung.

]

[Im Fall von auf einen Korb aus Indizes bezogenen Wor st-of Express Barrier Reverse Conver-
tible Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Berthren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch ir-
gendeinen, vom jeweiligen Indexsponsor; bzw. von der jeweiligen Indexberechnungsstelle
verdffentlichten Kurs mindestens eines Korbbestandteils wahrend der Beobachtungsperiode
der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]
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[Im Fall von auf einen Korb aus Rohstoffen bezogenen Worst-of Express Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Berlihren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere; durch ir-
gendeinen vom jeweiligen Referenzmarkt; vertffentlichten Kurs mindestens eines Korbbe-
standteils wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbezo-
gener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch den Referenzpreis
mindestens eines Korbbestandteils an einem Beobachtungstag der Barriere durch irgendeinen
verdffentlichten Kurs mindestens eines Korbbestandteils wahrend der Beobachtungsperiode
der Barriere]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen der
Basispreis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist K; (initial) x Strike Level (K; (initial) wiein C.19 definiert). |

[Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Worst-of Express
Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung, bei denen das Bezugs-
verhaltnis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Bezugsver hdltnis" ist das Bezugsverhdtnis, das von der Berechnungsstelle gemél folgen-
der Formel berechnet wird:

Bezugsverhdltnis = Nennbetrag / Basispreis]

"Vorzeitiges Riickzahlungsereignis' ist das Beriihren oder Uberschreiten des Vorzeitigen
Rickzahlungslevels (k) durch den Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (k).

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen das
Vor zeitige Riickzahlungslevel (k) noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Vorzeitiges Riickzahlungslevel; (k)" ist der Vorzeitige Ruckzahlungsfaktor (k) x K; (initia)
[(K; (initidl) wiein C.19 definiert)].]]

C.16

Verfaltag oder
Faligkeitstermin
der derivativen
Wertpapiere —
Ausiibungstermin
oder |etzter Refe-
renztermin

[Produkttyp 1: Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgen-
des:

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung
gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der Best-
out Periode (einschliefflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdlich).]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung
gilt Folgendes:

"Worst in-Periode” ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einflgen] zwischen dem Anfénglichen Be-
obachtungstag (einschliefdich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschliefdlich).

"Letzter Tag der Worst-in Periode” ist: [Letzten Tag der Worst in-Periode] einfligen.]
"Zinszahltag" ist [jeder der folgenden Tage]: [Zinszahltag(e) einfiigen].

ISIN [Anfangliche[r] Beobach- | Finale[r] Beobachtungs- | [Erster Tag der Best Féalligkeitstag
tungstag[e]] tag[e] out-Periode]
[ISN einfi- [Anfangliche(n) Beobach- | [Finale(n) Beobachtungs- | [Ersten Tag der Best [Falligkeitstag
gen] tungstag(e) einfiigen] tag(e) einfligen] out-Periode einfiigen] einfligen]

]

[Produkttyp 2: Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgen-
des:

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrie-
renbetrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere' ist
Beobachtungsperiode der Barriere einfiigen]]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung
gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der Best-

[Ersten Tag der
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out Periode (einschliefdlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdlich).]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung
gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfénglichen Be-
obachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschliefdlich).

"Letzter Tag der Worst-in Periode” ist: [Letzten Tag der Worst in-Periode] einfligen.]

"Zinszahltag" ist [jeder der folgenden Tage]: [Zinszahltag(e) einfiigen].

ISIN [Anfangliche[r] |[Letzter Tagder | [Beobachtungs- | Finale[r] Be- [Erster Tag | Falligkeits-
Beobachtungs- | Beobachtungs- tag[e] der obachtungs- der Best out- tag
tagle]] periode der Barriere] tagle] Periode]
Barriere]

[ISN [Anfangliche(n) | [Letzten Tag der | [Beobachtungs- [Finale(n) [Ersten Tag der | [Falligkeits-
einfligen] | Beobachtungstag(e) | Beobachtungspe- tag(e) der Beobachtungs- Best out- tag einfugen]

einfiigen) riode der Barrie- | Barriereeinfi- | tag(e) einfligen] Periode

re einflgen] gen] einfligen]

]

[Produkttyp 3: Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren qilt
Folgendes:

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist
Beobachtungsperiode der Barriere einfiigen]]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-
Betrachtung gilt Folgendes:

[Ersten Tag der

"Best out-Periode" ist [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der Best-
out Periode (einschliefdlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdlich).]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-
Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einflgen] zwischen dem Anfénglichen Be-
obachtungstag (einschliefdich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschliefdlich).

"Letzter Tag der Worst-in Periode” ist: [Letzten Tag der Worst in-Periode] einfligen.]

"Zinszahltag" ist [jeder der folgenden Tage]: [Zinszahltag(e) einfiigen].

ISIN [Anfangliche[r] |[Letzter Tagder | [Beobachtungs- | Finale[r] Be- [Erster Tag | Falligkeits-
Beobachtungs- Beobachtungs- tag[e] der obachtungs- der Best out- tag
tagle]] periode der Barriere] tagle] Periode]
Barriere]
[ISN [Anfangliche(n) | [Letzten Tag der | [Beobachtungs- [Finale(n) [Ersten Tag der | [Falligkeits-
einfiigen] | Beobachtungstag(e) | Beobachtungspe- tag(e) der Beobachtungs- Best out- tag einfligen]
einfligen] riode der Barrie- | Barriereeinfi- | tag(e) einflgen] Periode
re einfuigen] gen] einfiigen]
Kk [Beobachtungstag (k)] Vor zeitiger Falligkeitstag (k)
[Fortlaufende Nummer [Beobachtungstag (k) einfiigen] [Vorzeitige Falligkeitstage (K) einfligen]
einfiigen]

]

C.17 | Abwicklungs- Samtliche Zahlungen sind an die [Namen der Hauptzahlistelle einfligen] (die "Hauptzahlstel-
verfahren der 1€") zu leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrdge an das Clearing System zwecks
Wertpapiere Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-

haber.
Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren
Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.
"Clearing System" ist [Clearing System einfligen].
C.18 | Beschreibung, wie | [ImFall von Wertpapieren mit Barausgleich einfligen:

die Riickgabe der
derivativen Wert-
papiere erfolgt

Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Falligkeitstag.]

[Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Wertpapieren mit
physischer Lieferung einfligen:

Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Falligkeitstag oder Lieferung des Korbbestandteils mit
der schlechtesten Kursentwicklung (sowie ggf. Zahlung des Erganzenden Barbetrages) inner-
halb von fiinf Bankgesché&ftstagen nach dem Féalligkeitstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer automatischen vorzeitigen Riickzahlung gilt Folgendes:
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Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags am entsprechenden Vorzeiti-
gen Faligkeitstag (k).].

C.19

Ausiibungspreis
oder finaler Refe-
renzpreis des
Basiswerts

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:
"K; (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag des K orbbestandteils.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung qgilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils wahrend der Worst in-
Periode.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Kworg (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwick-
lung am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Kworg (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Kworg (final)" ist der héchste Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kurs-
entwicklung wahrend der Best out-Periode.]

ISIN K orbbestandteil; Referenzpreis [Ki (initial)]

[ISIN einfligen] [Korbbestandteil  einfu-

gen]

[Referenzpreis einfiigen] [k (initial) einfugen]

C.20

Art des Basiswerts
und Angaben
dazu, wo Informa-
tionen Uber den
Basiswert erhalt-
lichsind

[Im Fall von auf einen Korb aus Indizes bezogenen Wertpapieren gilt Folgendes:

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen;. Korbbestandteil; ist jeweils
der anhand der folgenden Parameter naher beschriebene Index:

ISIN: [ISIN einfugen]
K or bbestandteil; Waéhrung des I ndexsponsor; I ndexber ech- Index-
K or bbestandteils, nungsstelle Inter netseite
[Bezeichnung des [Wahrung des [Indexsponsor [Indexberech- ] [Index-
Korbbestandteils Korbbestandteils einfligen] nungsstelle einfi- Inter netseite
einflgen] einfligen] gen] einflgen]

Fir weitere Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Wertentwicklung der Korbbe-
standteile und ihrer Volatilitét wird auf der in der vorstehenden Tabelle genannte Internetseite,
(oder eine etwaige Nachfolgeseite) verwiesen.]

[Im Fall von auf einen Korb aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren bezogenen
Wertpapieren gilt Folgendes:

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen. Korbbestandtell; ist jeweils die
anhand der folgenden Parameter néher beschriebene Aktie:

ISIN: [ISIN einfiigen]

K or bbestandteil; Wéhrung des K orbbe- M alRgebliche Bor se Inter netseite
standteils
[Bezeichnung des Korb- [Wahrung des Korbbe- [Maf3gebliche Borse [Inter netseite einfiigen)
bestandteils einfligen] standteils einfligen] einfligen]

Fir weitere Informationen Uber die bisherige oder kiunftige Wertentwicklung der Korbbe-
standteilg und ihrer Volatilitdt wird auf die in der vorstehenden Tabelle genannte I nternetseite,
(oder eine etwaige Nachfolgeseite) verwiesen.]

[Im Fall von auf einen Korb aus Rohstoffen bezogenen Wertpapieren gilt Folgendes:

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen. Korbbestandteil; ist jewells der
anhand der folgenden Parameter néher beschriebene Rohstoff:

ISIN: [ISIN einfiigen]
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K or bbestandteil; Wahrung des K or bbe- Referenzmar kt; Inter netseite
standteils
[Bezeichnung des Korb- [Wahrung des Korbbe- [Referenzmarkt einfligen] [Inter netseite einfiigen)
bestandteils einfligen] standteils einfligen]

Fir weitere Informationen Uber die bisherige oder kiunftige Wertentwicklung der Korbbe-
standteilg und ihrer Volatilitdt wird auf die in der vorstehenden Tabelle genannte Internetseite,
(oder eine etwaige Nachfolgeseite) verwiesen.]

D.

RISIKEN

D.2

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

e Emittentenrisiko

Das Emittentenrisiko besteht in der Moglichkeit, dass die Emittentin im Hinblick auf ihre
Geschéftstatigkeit und Profitabilitdt nicht in der Lage ist, den Riickzahlungsbetrag aufgrund
einer Verschlechterung der Bonitét von Vermégenswerten zurtickzuzahlen.

e Kreditrisiko

(i) Risiken im Zusammenhang mit einem wirtschaftlichen Abschwung und Volatilitat der
Finanzmérkte; (ii) Niedrigere Vermdgensbewertungen infolge ungiinstiger M arktbedingungen
koénnen negative Auswirkungen auf die zukiinftige Ertragslage der HVB Group haben; (iii)
die wirtschaftlichen Bedingungen in den geographischen Méarkten, in denen die HVB Group
aktiv ist, haben derzeit und mdglicherweise auch in Zukunft negative Auswirkungen auf die
operativen, geschéftlichen und finanziellen Ergebnisse der HVB Group; (iv) das nicht-
traditionelle Bankgeschéft setzt die HVB Group zusétzlichen Kreditrisiken aus; (v) die Ertr&
ge der HVB Group im Zusammenhang mit Handel saktivitéten und Zins- und Wechselkursen
kénnen schwanken; (vi) Anderungen im deutschen und européischen regulatorischen Umfeld
konnen sich nachteilig auf die Geschéftstéatigkeit der HVB Group auswirken; (vii) Kreditaus-
falle kénnten die Prognosen Ubersteigen; (viii) Risiken in Bezug auf Markteinfiihrungen; (ix)
Systemrisiken kénnten sich nachteilig auf die Geschéftstétigkeit der HVB Group auswirken.

e Marktrisiko

Ein schwieriges Marktumfeld kann zur Volatilitét der HV B Group beitragen.

e Liquiditétsrisiko

(i) Risiken, welche die Liquiditét betreffen, kdnnten sich auf die Moglichkeit der HVB Group
auswirken, ihren finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen; (ii) die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragdage der HVB Group werden weiterhin durch nachteilige makro-
Okonomische- und (Markt-)Bedingungen beeinflusst; (iii) die européische Staatsschuldenkrise
hat sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group ausgewirkt
und kann sich gegebenenfalls weiterhin nachteilig auswirken; (iv) die HVB Group hat ein

mal3gebliches Exposure gegeniiber schwacheren Landern der Eurozone; (v) Verwerfungen auf
den Finanzmérkten kénnten die Liquiditétssituation der HV B Group beeinflussen.

e Operationelles Risiko

(i) Die Risikomanagementstrategien und -methoden der HVB Group kénnten die HVB Group
bisher nicht identifizierten oder unerwarteten Risiken aussetzen; (ii) 1T-Risiken; (iii) Risiken
im Zusammenhang mit Auslagerungen; (iv) Risiken im Zusammenhang mit betriigerischen
Handelsaktivitéten; (v) Prozessrisiken; (vi) gegen die HVB Group sind derzeit Steuerverfah-
ren anhangig.

e Strategisches Risiko

(i) Gesamtwirtschaftliches Risiko und Risiken aus externen Marktverdnderungen; (ii) Risiken
aus strategischer Ausrichtung des Geschéftsmodells der HVB Group; (iii) Risiken aus der
Konsolidierung des Bankenmarktes; (iv) Wettbewerbsrisiko; (v) Unsicherheiten betreffend
die makrotkonomischen Entwicklungen und Risiken durch sich verschérfende regul atorische
Anforderungen; (vi) die Einfihrung von Basal 11l kann wesentliche Auswirkungen auf die
Eigenkapital ausstattung und —anforderungen der HV B Group haben; (vii) steuerliche Implika
tionen — neue Steuerarten zur Beteiligung der Banken an den Kosten der Finanzkrise; (viii)
Risiken in Bezug auf Ratings der HVB Group; (ix) das regulatorische Umfeld der HVB
Group kann sich andern; die Nichteinhaltung von regulatorischen Anforderungen kann zu
V ollstreckungsmal3nahmen fiihren.

e Sonstige Risiken

(i) Geschéftsrisiko; (ii) Risiken im Zusammenhang mit dem Immobilienportfolio der HVB;
(iii) Risiken aus Anteils- und Beteiligungsbesitz der HVB Group.

D.6

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die den

e Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige Funktionen der Emittentin der
Vertriebspartner oder der Zahlstellen oder Ereignisse im Hinblick auf Wertpapiere, die an
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Wertpapieren
eigensind

einen Korbbestandteil gebunden sind, sich nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber
auswirken kénnen.

o Marktbezogene Risiken

(i) Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert; (ii) Risiken in
Bezug auf das Angebotsvolumen; (iii) Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere;
(iv) Risiken in Bezug auf die VergroRRerung der Spanne zwischen Angebots- und Nachfrage-
preisen; (v) Risiken in Bezug auf das Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere; (vi)
Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschéfte.

e Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

(i) Kreditrisiko der Emittentin; (ii) Mogliche Beschrankungen der Rechtmailigkeit des Er-
werbs; (iii) Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und
sonstigen hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen; (iv) Risiken bei fehlender eigener
unabhéngiger Priifung durch den Anleger und Beratung des Anlegers; (v) Risiken, die bei
einer Finanzierung des Wertpapierkaufs entstehen; (vi) Risiken aufgrund von Transaktions-
kosten; (vii) Inflationsrisiko; (viii) Risiken beziiglich risikoverringernder Geschéfte; (ix)
Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung.

e Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

(i) Risiken aufgrund des Einflusses eines Korbbestandteils auf den Marktwert der Wertpapie-
re; (ii) Risiken aufgrund des Umstandes, dass die Bewertung eines Korbbestandteils nur zu
einem bestimmten Termin oder Zeitpunkt erfolgt; (iii) Risiken aufgrund der Heranziehung der
schlechtesten Wertentwicklung ("Worst-of-Element™); (iv) Risiken aufgrund der Auswirkun-
gen von Schwellen oder Limits; (v) Risiken durch Auswirkungen von Barriereereignissen;
(vi) Risiken im Hinblick auf ein Bezugsverhdltnis; (vii) Risiken aufgrund einer Begrenzung
der potentiellen Ertrdge auf einen Hochstbetrag; (viii) Risiken bei Express-Strukturen; (ix)
Risiko eines Aufschubs oder der aternativen Bestimmung der Bewertung eines Korbbestand-
teils; (x) Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse; (xi) Risiko von Marktstérungen; (xii)
Risiko regulatorischer Konsequenzen fur den Anleger bei Anlage in ein Basiswertbezogenes
Wertpapier; (xiii) Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschéften der
Emittentin auf die Wertpapiere; (xiv) Risiken aufgrund des auferordentlichen Kiindigungs-
rechts der Emittentin; (xv) Risiken bei physischer Lieferung.]

e Risiken in Bezug auf Basiswerte

- Allgemeine Risiken

(i) Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert eines Korbbestandteils und Risiko aufgrund
einer kurzen Historie; (ii) Kein Eigentumsrecht an den Korbbestanteilen; (iii) Risiken in Ver-
bindung mit Korbbestandteilen, die Rechtsordnungen in Schwellenldndern unterliegen.

[-Risiken in Verbindung mit Aktien als Korbbestandteile

(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien; (i) Anleger haben keine Aktionérsrech-
te; (iii) Risiken im Zusammenhang mit ADRYRDRs/]

[-Risiken in Verbindung mit Indizes als Korbbestandteile

(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile; (ii) Kein Einfluss der
Emittentin auf den Index; (iii) Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonflikten bel Indi-
zes as Korbbestandteil; (iv) Risken in Bezug auf Strategieindizes als Korbbestandteil; (v)
Risiken in Bezug auf Preisindizes als Korbbestandteil; (vi) Risiken in Bezug auf Net-Return-
Indizes a's Korbbestandteil; (vii) Risiken im Hinblick auf Short Indizes a's Korbbestandteil;
(viii) Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes als Korbbestandteil; (ix) Risiken in Bezug auf
Distributing Indizes a's Korbbestandteil; (x) Risiken in Bezug auf Excess Return Indizes as
Korbbestandteil; (xi) Risiken bei lander- bzw. branchenbezogenen Indizes; (xii) Im Index
enthaltenes Wahrungsrisiko; (xiii) Nachteilige Auswirkungen der Gebihren auf den Index-
stand; (ix) Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend aktualisierten Verdffentlichung der In-
dexzusammensetzung.]

[-Risiken in Verbindung mit Rohstoffen als Korbbestandteile

(i) Ahnliche Risiken wie bei einer direkten Anlage in Rohstoffe; (ii) GroRere Risiken als bei
anderen Anlageklassen; (iii) Risiken aufgrund kursbeeinflussender Faktoren; (iv) Risiken
aufgrund des Handels in unterschiedlichen Zeitzonen und in verschiedenen Mérkten.]

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschiitzt. Anleger kénnen ihren Kapitaleinsatz ganz
oder teilweise verlieren.
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E. ANGEBOT

E.2b | Grindefir das Die Nettoerldse aus jeder Emission von Wertpapieren werden von der Emittentin fir ihre

Angebot und allgemeinen Geschaftstétigkeiten verwendet.

Zweckbestim-

mung der Erlose,

sofern diese nicht

in der Gewinner-

zielung und/oder

Absicherung

bestimmter Risi-

ken bestehen

E.3 Beschreibung der | [Tag des ersten 6ffentlichen Angebots: [Tag des ersten 6ffentlichen Angebots einfiigen]]

Angebotsbedin- | 1Ein gffentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] ]

gungen [Die kleinste tbertragbare Einheit ist [Kleinste iibertragbare Einheit einftigen] ]
[Die kleinste handelbare Einheit ist [Kleinste handelbare Einheit einfligen].]
Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden] [und/oder]
[ingtitutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplatzierung] [eines offentlichen Angebots]
[durch Finanzintermediére]] angeboten.
[Ab dem Tag des ersten &ffentlichen Angebots werden die in den Endguiltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere in einer maximalen Anzahl fortlaufend zum Kauf angeboten. Die
Anzahl der zum Kauf angebotenen Wertpapiere kann von der Emittentin jederzeit reduziert
oder erhoht werden und I8sst keine Riickschliisse auf das Volumen der tatsichlich begebenen
Wertpapiere und daher auf die Liquiditét eines méglichen Sekundarmarkts zu.]
[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jewells aktuellen von der Emittentin gestellten
Verkaufspreis (Briefkurs).]
[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden
beendet werden.]
[Es findet kein &ffentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum Handel an einem
organisierten Markt zugel assen werden.]
[Eine Notierung wird mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] an den folgenden
Maérkten beantragt: [Maf3gebliche(n) Markt/Markte einfligen]]
[Die Wertpapiere werden [zunéchst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten [, danach
freibleibend abverkauft]. Zeichnungsfrist: [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfligen] bis
[Enddatum der Zeichnungsfrist einfligen]. Die Emittentin behdlt sich eine Verlangerung oder
Verkiirzung der Zeichnungsfrist oder eine Abstandnahme von der Emission wahrend der
Zeichnungsfrist vor.]

E.4 | Furdie Emissi- Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kdnnen Kunden oder Darlehens-
on/das Angebot nehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Darliber hinaus haben diese
wesentliche Inte- Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften moglicherweise Investment-Banking-
ressen, einschlie?- | und/oder (Privatkunden-)Geschafte mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getéd
lich Interessen- tigt und werden solche Geschéfte eventuell in der Zukunft tétigen und Dienstleistungen fir
konflikten die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.

E.7 | Schétzung der [Vertriebsprovision: [Einzelheiten einflgen]]

Ausgaben, die [Sonstige Provisionen: [Einzelheiten einfliigen]]

dem Anleger von
der Emittentin
oder Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

[Nicht anwendbar. Gebiihren werden dem Anleger durch die Emittentin oder einen Anbieter
nicht in Rechnung gestellt.]
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RISSKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefiihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG als Emit-
tentin (die "Emittentin™) und die im Rahmen dieses Basi sprospekts (der "Basisprospekt") begebenen
Wertpapiere (die "Wertpapiere") fur eine Beurteilung des mit diesen Wertpapieren verbundenen Risi-
kos nach Auffassung der Emittentin wesentlich sind. Dar Uber hinaus kénnen sich weitere, zum jetzigen
Zeitpunkt unbekannte oder als unwesentlich erachtete Risiken ebenfalls negativ auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere an Wert
verlieren kénnen und sie einen vollstandigen Verlust (zB. bei Zahlungsunfahigkeit der Emittentin)
ihrer Anlage erleiden kénnen.

Die jeweiligen endgultigen Bedingungen der Wertpapiere (die "Endgultigen Bedingungen™) ersetzen
nicht die in jedem Fall unerl&ssliche Beratung fiir potentielle Anleger durch ihre Hausbank. Potentiel -
le Anleger sollten diese Risikofaktoren vor einer Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren sorgféltig
prufen.

Potentielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die (a) in diesem Basisprospekt sowie in et-
waigen Nachtragen, (b) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 17. Mai 2013 (das
"Registrierungsformular"), das durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird und (c) in
allen Dokumenten, die durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind, enthalten sind. Eine
Anlage in die Wertpapiere ist nur fir sehr versierte Anleger geeignet, die sich der Natur dieser Wert-
papiere und des Umfangs des damit verbundenen Risikos bewusst sind und Uber ausreichende Kennt-
nisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen Beratern (einschliefdich ihrer Finanz-, Rechnungs-
legungs-, Rechts- und Steuerberater) verfigen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtli-
cher, steuerlicher, rechnungslegungsbezogener und finanzieller Scht einschétzen zu kénnen. Dar Uber
hinaus sollten sich potentielle Anleger bewusst sein, dass die nachstehend beschriebenen Risiken ein-
zeln oder kumuliert mit anderen Risiken auftreten konnen und sich damit in ihren Auswirkungen mog-
licherweise wechselseitig verstarken. Die Anordnung der nachfolgend beschriebenen Risiken lasst
keinen Ruckschluss darauf zu, mit welcher Wahrscheinlichkeit sich ein Risiko realisiert oder den Ein-
fluss, den ein solcher Risikofaktor fur den Wert des Wertpapiers hat.

"Wertpapierinhaber" bezeichnet den Inhaber eines Wertpapiers.
A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Potentielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren” des Registrierungsformulars enthaltenen
Informationen beachten. Dieses Kapitel enthdlt Informationen zu Risiken, die die Fahigkeit der Emit-
tentin zur ErfUllung ihrer Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren beeintrachtigen kénnen.

B. Risiken im Hinblick auf potentielle I nter essenkonflikte
1. Allgemeine potentielle I nteressenkonflikte

Die nachfolgend genannten Funktionen der Emittentin, eines Finanzinstituts oder eines Finanzinter-
medidrs, mit denen die Emittentin Vertriebsvereinbarungen abgeschlossen hat (die "Vertriebs
partner") (wie unten definiert unter " Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen
der Emittentin - Berechnungsstelle oder Zahistelle ") sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
sowie die nachfolgend genannten Transaktionen kénnen sich negativ auf den Wert der Wertpapiere
und/oder die unter diesen Wertpapieren zu zahlenden Betrége auswirken, was den Interessen der
Wertpapierinhaber entgegenstehen kann.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf den Ausgabepreis

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin festgelegten Preis, dem "Ausgabepreis’, ver-
kauft. Der Ausgabepreis basiert auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin und kann hoher als
der Marktwert der Wertpapiere sein. Im Ausgabepreis kann zusétzlich zu Ausgabeaufschlagen, Ver-
waltungsentgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthalten sein, das fir die Wertpapie-
rinhaber nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld hangt von mehreren Faktoren ab, insbesondere
vom platzierten Volumen der Wertpapiere jeder Serie, Marktgegebenheiten und Marktaussichten zum
Zeitpunkt der Begebung der Wertpapiere. Das Aufgeld wird auf den urspriinglichen mathematischen
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Wert der Wertpapiere aufgeschlagen und kann fir jede Emission von Wertpapieren anders ausfallen
sowie von den von anderen Marktteilnehmern erhobenen Aufgeldern abweichen.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf Market Maker -Aktivitéaten

Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann, ohne jedoch dazu verpflichtet zu
sein, fur die Wertpapiere as Market Maker auftreten. "Market Making" bedeutet, dass die Emittentin
bzw. eines ihrer verbundenen Unternehmen kontinuierlich Geld- und Briefkurse zu denen sie bzw.
einesihrer verbundenen Unternehmen bereit ist, die Wertpapiere in einem gewissen Volumen zu han-
deln, stellt. Durch ein Market Making, insbesondere durch die Emittentin sowie eines ihrer verbunde-
nen Unternehmen, kann die Liquiditét und/oder der Wert der Wertpapiere erheblich beeinflusst wer-
den. Die vom Market Maker gestellten Kurse werden normalerweise nicht den Kursen entsprechen,
die sich ohne ein solches Market Making und in einem liquiden Markt gebildet hétten.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner kénnen die Wertpapiere zu einem Preis zeichnen, der dem Ausgabepreis entspricht
oder unter diesem liegt. In Bezug auf die Wertpapiere kann bis zur Falligkeit eine regelmaliig an die
Vertriebspartner zu zahlende Gebuhr zu entrichten sein. Die Hohe der Gebihr wird von der Emittentin
und dem jeweiligen Vertriebspartner bestimmt und kann sich @ndern. Die Vertriebspartner verpflich-
ten sich, Verkaufsbeschrankungen, die im Basisprospekt aufgefiihrt sind, einzuhalten. Vertriebspartner
agieren unabhangig und nicht als Vertreter der Emittentin.

Insbesondere zahlt die Emittentin u. U. Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen in Form von ver-
kaufsbezogenen Provisionen an den jeweiligen Vertriebspartner. Bei Platzierungsprovisionen handelt
es sich um einmalige Provisionen. Alternativ kann die Emittentin einen angemessenen Abschlag auf
den Ausgabepreis (ohne Ausgabeaufschlag) gewahren. Die Zahlung von Bestandsprovisionen erfolgt
auf laufender Basis und richtet sich nach dem V olumen der Wertpapiere.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin - Berechnungsstelle
oder Zahlstelle

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie einesihrer verbundenen Unternehmen kénnen zudem selbst
als Berechnungsstelle oder Zahlstelle tétig werden. In einer solchen Funktion kann die Emittentin, ein
Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen u. a. unter den Wertpapieren zu zahlen-
de Betrége berechnen, Anpassungen oder andere Festlegungen, u. a. durch Auslbung billigen Ermes-
sens (8 315 Birgerliches Gesetzbuch, "BGB") gemal3 den Endgtiltigen Bedingungen, vornehmen. Die
vorgenannten Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen kénnen den Wert der Wertpapiere
und/oder die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrdge beeinflussen und damit zu Interessen-
konflikten zwischen der Emittentin, dem Vertriebspartner sowie ihren verbundenen Unternehmen
einerseits und den Wertpapierinhabern andererseits fuhren, da, selbst wenn die Handlung nach hilli-
gem Ermessen ausgelibt wird, diese Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen nachteilig far
einen Wertpapi erinhaber sein kdnnen.

2. Potentielle Interessenkonflikte im Hinblick auf Basiswertbezogene Wertpapiere
Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf Transaktionen im Hinblick auf einen Kor bbestandteil

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kdnnen von Zeit zu Zeit fir eigene oder fir
Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen mit Wertpapieren, Fondsanteilen, Terminkontrakten, Roh-
stoffen, Indizes oder Derivaten beteiligt sein, die die Liquiditét oder den Wert eines Korbbestandteils
(wie unten unter "D. Risiken in Bezug auf Basiswerte" definiert) und der Wertpapiere beeinflussen
und den Interessen der Wertpapierinhaber entgegenstehen kdnnen.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kdnnen Wertpapiere in Bezug auf einen Korbbe-
standteil ausgeben, auf den sie bereits Wertpapiere begeben hat bzw. begeben haben. Eine Einfuhrung
dieser neuen konkurrierenden Produkte kann den Wert der Wertpapi ere beeintrachtigen.
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Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf Informationen in Bezug auf den Basiswert

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kdnnen im Rahmen
ihrer Geschéftstétigkeiten oder Uber die Laufzeit der Wertpapiere wesentliche (auch nicht-offentlich
zugangliche) Informationen Uber einen Korbbestandteil besitzen oder erhalten. Die Emission von
Wertpapieren, die sich auf solch einen Korbbestandteil beziehen, begriindet keine Verpflichtung derar-
tige Informationen (ob vertraulich oder nicht) den Wertpapierinhabern offenzulegen.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf geschéftliche Beziehungen

Die Emittentin, jeder Vertricbspartner oder mit der Emittentin oder einem Vertriebspartner ver-
bundene Unternehmen kann mit Emittenten der Korbbestandteile, ihren verbundenen Unternehmen
oder Garanten in geschéftlicher Beziehung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbankgeschéft
oder sonstigen Geschéften so betreiben, als existierten die im Rahmen des Basi sprospekts begebenen
Wertpapiere nicht. Eine solche geschéftliche Beziehung kann nachteilige Auswirkungen auf einen
Korbbestandteil und dementsprechend auf die Wertpapiere haben und kann sich nachteilig auf die
Interessen der Wertpapi erinhaber auswirken.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin — Konsortialbank etc.

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen konnen auch als Konsortialbank, Finanzberater
oder Bank des Sponsors eines Korbbestandteils oder des Emittenten eines Korbbestandteils fungieren.
Die vorgenannten Funktionen kénnen die auszuzahlenden Betrage beeinflussen und damit zu Interes-
senkonflikten zwischen der Emittentin sowie ihren verbundenen Unternehmen einerseits und den
Wertpapierinhabern andererseits fuhren.

C. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
1. Marktbezogene Risiken
Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert

Bei den Wertpapieren handelt es sich um neu begebene Wertpapiere, die méglicherweise nicht im
grofien Rahmen vertrieben werden und fir deren Handel daher mdglicherweise weder ein aktiver
Markt existiert noch ein solcher Markt entstehen wird.

Obwohl Antrége auf Zulassung der Wertpapiere zum regulierten Markt einer Borse oder zur Zulas-
sung zu einem beliebigen Markt innerhalb des Européischen Wirtschaftsraums gestellt werden konn-
ten, gibt es keine Gewahr dafiir, dass diesen Antragen stattgegeben wird, dass eine bestimmte Tranche
von Wertpapieren zugelassen wird oder dass ein aktiver Markt fir den Handel entsteht. Folglich gibt
es auch keine Gewahr hinsichtlich der Entstehung oder Liquiditét eines Handelsmarktes fir eine be-
stimmte Tranche von Wertpapieren. Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner kann daher ge-
wahrleisten, dass ein Wertpapierinhaber in der Lage sein wird, seine Wertpapiere vor Féligkeit zu
verdulRern. Sollten Wertpapiere nicht an einer Wertpapierborse gehandelt werden, sind Preisinformati-
onen zu den Wertpapieren moglicherweise schwerer zuganglich, was sich auf die Liquiditét sowie die
Marktpreise der Wertpapiere negativ auswirken kann.

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere zu jedem Preis im offenen Markt, im Bietungsverfahren
oder durch Privatvereinbarung erwerben ohne jedoch hierzu verpflichtet zu sein. So erworbene Wert-
papi ere kdnnen von der Emittentin gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.

Tritt die Emittentin als einziger Market Maker auf, kann der Sekundarmarkt erheblich eingeschrankt
sein. Ist kein Market Maker vorhanden, kann der Sekundérmarkt noch weiter eingeschrénkt sein. Je
eingeschrankter der Sekundérmarkt, desto schwieriger kann es fir die Wertpapierinhaber sein, den
Wert der Wertpapiere vor ihrer Abwicklung zu redisieren. Daher besteht das Risiko, dass Wertpapie-
rinhaber die Wertpapiere bis zur Falligkeit bzw. bis zur Kiindigung halten miissen.

Risiken in Bezug auf das Angebotsvolumen

Das in den Endgultigen Bedingungen genannte Angebotsvolumen entspricht dem maximalen Volu-
men der angebotenen Wertpapiere, das erhdht werden kann. Dieser Betrag 18sst keine Riickschllisse
auf das Volumen der tatséchlich begebenen Wertpapiere und daher auf die Liquiditdt eines moglichen
Sekundérmarkts mit den zuvor beschriebenen Risiken zu.
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Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert (bzw. der Marktpreis) der Wertpapiere wird von der Kreditwirdigkeit der Emittentin
sowie von einer Reithe weiterer Faktoren beeinflusst, wie z. B. den geltenden Zinssétzen und Renditen,
dem Markt fur vergleichbare Wertpapiere, den allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen oder gege-
benenfalls der Restlaufzeit der Wertpapiere. Werden die Wertpapiere nach ihrer erstmaligen Begebung
gehandelt, kdnnen diese Faktoren zu einem Marktwert der Wertpapiere fihren, der wesentlich unter
ihrem Ausgabepreis liegt.

Der Preis, zu dem ein Wertpapierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter Umstéanden
erheblich unter dem Ausgabepreis liegen. Die Emittentin Ubernimmt keinerlei Garantie dahingehend,
dass sich die Differenz zwischen An- und Verkaufspreisen innerhalb einer gewissen Spanne bewegt
oder konstant bleibt. Sofern der Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft, an
dem der Marktwert der Wertpapiere unter dem Ausgabepreisliegt, erleidet er einen Verlust.

Risiken in Bezug auf die VergrofRerung der Spanne zwischen Angebots- und Nachfragepreisen

Ist die Emittentin in speziellen Marktsituationen nicht in der Lage, Absicherungsgeschéfte zu tétigen
bzw. wenn es sich als sehr schwierig erweist, solche Geschéfte abzuschlief3en, kann sich die Spanne
zwischen Angebots- und Nachfragepreisen, die von der Emittentin gestellt werden, vortbergehend
vergrofiern, um das wirtschaftliche Risiko der Emittentin zu begrenzen. Wertpapierinhaber, die ihre
Wertpapiere an einer Borse bzw. direkt zwischen Marktteilnehmern auferbdrslich in Form von soge-
nannten Over-the-Counter-Geschéften verkaufen, kbnnen dies daher nur zu einem Preis tun, der erheb-
lich niedriger as der tatséchliche Wert der Wertpapiere zum Zeitpunkt des Verkaufs ist und werden
dementsprechend einen Verlust erleiden.

Risiken in Bezug auf das Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Die Wertpapiere kdnnen auf eine andere Wéhrung lauten a's die Wahrung der Rechtsordnung, in der
der Anleger anséssig ist oder in der er Gelder vereinnahmen mdchte. Wechselkurse zwischen Wah-
rungen (die "Wechselkur se") werden von den Faktoren Angebot und Nachfrage in den internationalen
Wahrungsmaérkten bestimmt, die wiederum von makrodkonomischen Faktoren, Spekulationen und
Interventionen der Zentralbanken und Regierungen beeinflusst werden (einschliefdich der Auferle-
gung von Wahrungskontrollen und -beschrankungen). Wechselkursschwankungen kdnnen negative
Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere haben und zu einem Verlust fihren.

Risiken in Bezug auf Absi cherungsgeschéfte

Es kdnnte sein, dass Wertpapierinhaber nicht in der Lage sind, Geschafte zum Ausschluss oder zur
Verringerung von Risiken abzuschlief3en. Thre Fahigkeit, dies zu tun, hangt u.a. von den Marktbedin-
gungen ab. In einigen Falen kdnnen Anleger solche Geschéfte nur zu einem fir sie unglinstigen
Marktpreis abschlief3en, so dass ein erheblicher Verlust entsteht.

2. Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen
Kreditrisiko der Emittentin

Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut auf die Kreditwirdigkeit der Emittentin und hat keine Rechte
gegeniiber einer anderen Person. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin
Zins- und/oder Tilgungszahlungen, zu deren Leistung sie aufgrund der Wertpapiere verpflichtet ist,
teilweise oder insgesamt versaumt. Je schlechter die Kreditwirdigkeit der Emittentin, desto hoher ist
das Verlustrisiko. Eine Absicherung gegen dieses Risiko durch den Einlagens cherungsfonds des Bun-
desverbandes deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder ver-
gleichbare Einrichtungen besteht fir die Wertpapiere nicht.

Mdgliche Beschrankungen der Rechtméafiigkeit des Erwerbs

Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen Ubernehmen
die Verantwortung oder haben Verantwortung gegeniiber einem potentiellen Anleger fir die Recht-
maldigkeit des Erwerbs der Wertpapiere Ubernommen, weder nach dem Griindungsrecht noch nach
dem Sitzrecht (soweit voneinander abweichend) und auch nicht dafiir, dass ein potentieller Anleger die
fr ihn geltenden Gesetze, V orschriften oder behdrdlichen Verfahren einhélt.
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Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und sonstigen hoheitli-
chen oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmérkten kdnnen sich auf die Inflation, Zinssétze, die
Wertpapierpreise, die Beteiligung anderer Anleger und damit auf fast alle Investitionen auswirken
(und haben sich in der Vergangenheit ausgewirkt) und zu weitreichenden hoheitlichen Eingriffen fih-
ren. Esist generell nicht moglich, die strukturellen und/oder regulatorischen Verdnderungen vorherzu-
sehen, die sich aus aktuellen und kinftigen Marktbedingungen ergeben kénnen, oder ob diese Veran-
derungen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Wertpapiere und gegebenenfallsihre Basiswer-
te haben kdnnen. Der deutsche Gesetzgeber hat jedoch als Teil seiner Reaktion auf die 2007 einset-
zende Kapitalmarktkrise ein Bankenrestrukturierungsgesetz (Gesetz zur Restrukturierung und geord-
neten Abwicklung von Kreditingtituten, zur Errichtung eines Restrukturierungsfonds fur Kreditinstitu-
te und zur Verlangerung der Verjahrungsfrist der aktienrechtlichen Organhaftung, das "Restrukturie-
rungsgesetz") umgesetzt. Als ein deutsches Kreditingtitut unterliegt die Emittentin dem Restrukturie-
rungsgesetz, mit dem am 1. Januar 2011 ein spezielles Restrukturierungsprogramm fir deutsche Kre-
ditinstitute eingefuhrt wurde. Dieses Programm umfasst: (i) das Sanierungsverfahren gemald 88 2 ff.
Kreditinstitute-Reorgani sationsgesetz (das "KredReorgG"), (ii) das Reorganisationsverfahren gemaf3
88 7 ff. KredReorgG und (iii) die Ubertragungsanordnung gemal’ 8§ 48a ff. Kreditwesengesetz (das
"KWG").

Wahrend ein Sanierungsverfahren generell nicht in die Rechte der Glaubiger eingreifen darf, kénnen
aufgrund eines im Rahmen eines Reorganisationsverfahrens aufgestellten Reorgani sationsplans Mal3-
nahmen vorgesehen sein, die sich auf die Rechte der Glaubiger des Kreditinstituts auswirken kénnen,
einschliefdich einer Herabsetzung bestehender Anspriiche oder einer Zahlungsaussetzung. Die im Re-
organisationsplan vorgesehenen Maltnahmen stehen unter dem Vorbehalt eines Mehrheitsbeschlusses
der Glaubiger und Aktionére des betreffenden Kreditinstituts. Des Weiteren sind im KredReorgG de-
taillierte Regelungen fur das Abstimmungsverfahren und die erforderlichen Mehrheiten festgelegt und
inwieweit Gegenstimmen auf3er Acht gelassen werden kénnen. Mal3nahmen nach dem KredReorgG
werden auf Antrag des betreffenden Kreditinstituts und nach Genehmigung durch die Bundesanstalt
fUr Finanzdienstleistungsaufsicht (die "BaFin") eingeleitet.

Ist der Fortbestand des betreffenden Kreditinstituts in Gefahr (Bestandsgefahrdung), so dass hierdurch
die Stabilitat des Finanzsystems gefahrdet ist (Systemgefahrdung), kann die BaFin eine Ubertragungs-
anordnung treffen, nach deren Mal3gabe das Kreditinstitut seinen Geschéftsbetrieb oder seine Vermo-
genswerte insgesamt oder teilweise auf €ine sogenannte Uberbriickungsbank tbertragen muss.

Die Anspriiche der Wertpapierinhaber kdnnen durch den Reorganisationsplan, der durch Mehrheits-
beschluss angenommen werden kann, beeintréchtigt werden. Im Zusammenhang mit einer Ubertra-
gungsanordnung kann der Priméarschuldner der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner (der eine
grundsétzlich andere Risikotragfahigkeit oder Kreditwirdigkeit als die Emittentin aufweisen kann)
ersetzt werden. Alternativ kdnnen die Anspruche dem urspriinglichen Schuldner verbleiben, wobei die
Situation hinsichtlich des Schuldnervermdgens, der Geschéftstétigkeit und/oder der Kreditwiirdigkeit
nicht mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung tibereinstimmen konnte.

Zusétzlich hat der deutsche Gesetzgeber das Zweite Gesetz zur Umsetzung eines Mal3nahmenpakets
zur Stabilisierung des Finanzmarktes verabschiedet, das am 1. Mérz 2012 in Kraft getreten ist. Nach
diesem Gesetz kann die BaFin einem deutschen Kreditingtitut u.a. aufsichtsrechtliche Mal3nahmen
auferlegen, sofern die finanzielle Ausstattung dieses Kreditinstituts Zweifel erweckt, ob es den Kapi-
tal- oder Liquiditatsanforderungen des KWG laufend nachkommen kann. Selbst wenn diese aufsichts-
rechtlichen Mal3nahmen die Rechte der Wertpapierinhaber nicht direkt beeintréchtigen sollten, kann
die Tatsache, dass die BaFin solche Maldnahmen gegenlber einem Kreditinstitut anwendet, negative
Auswirkungen, z. B. auf den Preis von Wertpapieren oder auf die Féhigkeit des Instituts, sich zu refi-
nanzieren, haben.

Risiken bei fehlender eigener unabhangiger Prifung durch den Anleger und Beratung des Anlegers

Jeder potentielle Anleger muss anhand seiner eigenen unabhangigen Prifung und der von ihm unter
den gegebenen Umstéanden fir notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der Er-
werb der Wertpapiere in vollem Umfang seinen finanziellen Bedirfnissen, Zielen und Umstanden
(oder, falls er die Wertpapiere treuhanderisch erwirbt, denen des Beglnstigten) entspricht, mit allen
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anwendbaren Anlagestrategien, Richtlinien und Beschrankungen in vollem Umfang Ubereinstimmt
(ungeachtet dessen, ob er die Wertpapiere auf elgene Rechnung oder treuhanderisch erwirbt) und eine
zu ihm (oder, falls er die Wertpapiere treuhanderisch erwirbt, fir den Beglinstigten) passende Investi-
tion unter Berticksichtigung der erheblichen Risiken darstellt, die mit dem Kauf der Wertpapiere oder
ihrem Besitz einhergehen. Andernfalls besteht das Risiko einer ungiinstigen oder ungeeigneten Anlage
durch diesen Anleger.

Risiken, die bei einer Finanzierung des Wertpapi erkaufs entstehen

Falls sich ein potentieller Anleger dazu entschliefdt, den Erwerb der Wertpapiere durch von Dritten
geliehene Geldmittel zu finanzieren, sollte er vorab sicherstellen, dass er die Zins- und Tilgungs-
zahlungen auf ein Darlehen auch im Falle eines Verlusts noch leisten kann. Er sollte nicht auf Gewin-
ne oder Profite aus der Anlage in die Wertpapiere vertrauen, welche ihn zur Riickzahlung des Kredit-
betrages und der Zinsen bei Falligkeit befahigen wirden. Ertragserwartungen missen in so einem Fall
hoher angesetzt werden, denn auch die Kosten fiir den Erwerb der Wertpapiere und die Kosten fiir das
Darlehen (Zins, Tilgung, Bearbeitungsgebihren) miissen beriicksichtigt werden.

Risiken aufgrund von Transaktionskosten

Werden Wertpapiere ge- oder verkauft, fallen zusétzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis der Wertpapie-
re verschiedene zusétzliche Nebenkosten an (einschliefdlich Transaktions- und Verkaufsgebihren).
Diese Nebenkosten kdnnen jegliche Ertrége aus den Wertpapieren erheblich reduzieren oder sogar
aufzehren. In der Regel berechnen Kreditingtitute Provisionen, die in Abhangigkeit vom Wert der Or-
der entweder as feste Mindestprovisionen oder a's anteilige Provisionen, erhoben werden. Soweit in
die Ausfihrung einer Order weitere (in- oder audléndische) Parteien eingeschaltet sind, wie z. B. in-
landische Makler oder Broker an audandischen Mérkten, missen Wertpapierinhaber beriicksichtigen,
dass ihnen auch deren Brokerage-Gebiihren, Provisionen und sonstige Gebihren (fremde Kosten)
belastet werden.

Neben diesen direkt mit dem Wertpapierkauf zusammenhéngenden Kosten (direkte Kosten) miissen
potentielle Anleger auch Folgekosten (wie z. B. Depotgebiihren) einkalkulieren. Potentielle Anleger
sollten sich vor einer Anlage in die Wertpapiere tber sémtliche Zusatzkosten im Zusammenhang mit
dem Kauf, der Depotverwahrung oder dem Verkauf der Wertpapiere informieren.

Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts. Die reale Rendite einer
Anlage wird durch Inflation reduziert. Je hoher die Inflationsrate, desto niedriger die reale Rendite
eines Wertpapiers. Entspricht die Inflationsrate der Nominalrendite oder Ubersteigt sie diese, ist die
reale Rendite null oder sogar negativ.

Risiken beziiglich risikoverringernder Geschéfte

Jede Person, die beabsichtigt, die Wertpapiere als Absicherungsposition zu verwenden, sollte etwaige
Korrdationsrisiken erkennen. Das Korrelationsrisiko bezeichnet in diesem Zusammenhang das Risiko,
dass die erwartete Korrelation nicht der tatsichlichen Korrelation entspricht. Das bedeutet, dass sich
eine Absicherungsposition, von der erwartet wird, dass sie sich den Wertpapieren gegenl&ufig entwi-
ckelt, tatsachlich in Korrelation zu den Wertpapieren entwickelt und dass deswegen die Absicherung
fehlschlagen kann. Die Wertpapiere kénnen fir die Absicherung eines Korbbestandteils oder eines
Portfolios, dessen Bestandteil der Korbbestandteil ist, nicht geeignet sein. Darlber hinaus kann es
unmaoglich sein, die Wertpapiere zu einem Preis zu verkaufen, der direkt den Kurs des K orbbestand-
teils oder des Portfolios, dessen Bestandteil der Korbbestandteil ist, widerspiegelt.

Potentielle Anleger dirfen nicht darauf vertrauen, dass wahrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschéfte abgeschlossen werden konnen, durch die relevante Risiken ausgeschlossen oder einge-
schrénkt werden kdnnen; tatséchlich hangt dies von den Marktverhadtnissen und den jeweils zugrunde
liegenden Bedingungen ab. Unter Umstdnden kdnnen solche Geschéfte nur zu einem unginstigen
Marktpreis getétigt werden, so dass fir den Wertpapierinhaber ein entsprechender Verlust entsteht.
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Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Allgemeines

Potentiellen Anlegern und Verkéufern der Wertpapiere sollte bewusst sein, dass sie zur Zahlung von
Steuern, sonstigen Gebiihren und Abgaben nach Maligabe der Gesetze und Praktiken des Landes, in
das die Wertpapiere transferiert oder in dem sie gehalten werden, oder anderer Staaten, verpflichtet
sein konnen. In einigen Staaten kénnen fir innovative Finanzinstrumente wie die Wertpapiere keine
amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der Steuerbehtrden bzw. Gerichtsurteile
vorliegen. Potentiellen Anlegern wird geraten, nicht auf die in diesem Dokument enthaltene Zusam-
menfassung steuerlicher Vorschriften zu vertrauen, sondern den Rat ihrer eigenen Steuerberater hin-
sichtlich der individuellen Besteuerung bei Erwerb, Verkauf oder Rickzahlung der Wertpapiere ein-
zuholen. Nur die vorgenannten Berater sind in der Lage, die besondere Situation des potentiellen An-
legers richtig einzuschétzen.

Zahlungen auf indexgebundene und aktiengebundene Wertpapiere kdnnen der Quellensteuer in den
USA unterliegen

Gemal? dem US-amerikanischen Internal Revenue Code von 1986 werden "dividendenaquivalente'
Zahlungen as Dividenden, die aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten stammen, behandelt und
mit einer Quellensteuer von 30% belegt, sofern sich dieser Steuersatz nicht durch ein geltendes Steu-
erabkommen mit den Vereinigten Staaten ermaligt ("Quellensteuer auf dividendendguivalente Zah-
lungen"). Eine "Dividendenaquivalente" Zahlung umfasst (i) eine Zahlung aufgrund eines "festgeleg-
ten Vertrags mit einem fiktiven Nennbetrag" (specified notional principal contract), die (direkt oder
indirekt) von der Zahlung einer Dividende aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten abhangt oder
unter Bezugnahme auf diese bestimmt wird, und (ii) eine andere von der US-Steuerbehérde (Internal
Revenue Service, "IRS") bestimmte Zahlung, die im Wesentlichen mit einer unter Ziffer (i) beschrie-
benen Zahlung vergleichbar ist. Ab dem 18. Marz 2012 geh¢rt zu einer "dividendendguivalenten’
Zahlung auch eine Zahlung, die aufgrund eines Vertrags mit einem Nennbetrag geleistet werden, so-
weit sie nicht anderweitig von der IRS befreit wurden. Beziehen sich die Wertpapiere auf einen Zins-
satz in einem festen Korb von Wertpapieren oder einen Index, wird dieser feste Korb oder Index als
ein einziges Wertpapier behandelt. Beziehen sich die Wertpapiere auf einen Zinssatz in einem Korb
von Wertpapieren oder einen Index, der die Zahlung von Dividenden aus Quellen innerhalb der Verei-
nigten Staaten vorsehen kann, ist ohne Leitlinien der IRS unklar, ob die IRS feststellen wirde, dass
Zahlungen unter den indexgebundenen und aktiengebundenen Wertpapieren im Wesentlichen mit
einer Dividende vergleichbar sind. Stellt der IRS fedt, dass eine Zahlung im Wesentlichen mit einer
Dividende vergleichbar ist, kann sie der US-Quellensteuer unterliegen, sofern diese Steuer nicht durch
ein geltendes Steuerabkommen ermafdigt wird.

Musste bei Zahlungen auf indexgebundene Wertpapiere oder aktiengebundene Wertpapiere ein Betrag
aufgrund der US-Quellensteuer abgezogen oder einbehalten werden, waren weder die Emittentin noch
die Zahlstelle noch eine andere Person gemaf? den Endgtiltigen Bedingungen zur Zahlung zusétzlicher
Betrége aufgrund des Einbehalts oder Abzugs einer solchen Steuer verpflichtet.

Zahlungen auf die Wertpapiere kdnnen einer Quellensteuer gemal? dem Foreign Account Tax Compli-
ance Act (FATCA) unterliegen

Die Emittentin und Finanzinstitute, Gber die Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere abgewickelt
werden, kénnen gemal3 den Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 (allge-
mein als"FATCA" bezeichnet) zum Einbehalt einer Quellensteuer von bis zu 30% auf alle oder einen
Teil der Kapital- und Zinszahlungen verpflichtet sein, die nach dem 31. Dezember 2016 im Hinblick
auf Wertpapiere geleistet wurden, sofern die Wertpapiere am Tag, der 6 Monate auf den Tag folgt, an
dem die endgtiltigen Treasury-V orschriften der Vereinigten Staaten von Amerika (U.S. Treasury regu-
lations), die den Begriff "Durchlaufzahlungen” (passthrough payments) definieren, im Bundesregister
der Vereinigten Staaten von Amerika (U.S Federal Register) verdffentlicht werden (der "Stichtag")
wesentlich modifiziert werden oder weitere Wertpapiere nach dem Stichtag verkauft werden, die nicht
im Zusammenhang mit einem "qualifizierten Wiedereroffnungsverfahren” (qualified reopening) fur
U.S. Einkommensteuerzwecke (U.S. federal income tax purposes) begeben werden. Wesentliche As-
pekte der Anwendbarkeit von FATCA sind derzeit noch unklar. Die Anwendung von FATCA betref-
fend Zahlungen auf die Schuldverschreibungen kann unter anderem durch zwischenstaatliche Ab-
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kommen zwischen den USA und dem Heimatstaat der Emittentin oder anderer bei Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen involvierte Finanzingtitute beeinflusst sein. Sollte im Zusammenhang mit der
FATCA-Quellensteuer aufgrund der Nichteinhaltung von FATCA ein Betrag von Zins-, Kapital- oder
anderen Zahlungen auf die Schuldverschreibungen abgezogen oder einbehalten werden miissen, wéren
weder die Emittentin, noch eine Zahlstelle oder eine andere Person gemal3 den Bedingungen verpflich-
tet, aufgrund des Abzugs oder Einbehalts einer solchen Steuer zusétzliche Betrdge an den Anleger zu
bezahlen, so dass dieser einen erheblich geringeren Betrag erhalten wirde, as ohne einen solchen
Abzug oder Einbehalt.

3. Risiken hinsichtlich Basi swertbezogener Wertpapiere

Allgemein kann eine Anlage in Wertpapiere, bei denen Zinsen und/oder Kapital unter Bezugnahme
auf einen Korbbestandteil ermittelt werden (die "Basiswertbezogenen Wertpapiere'), erhebliche
Risiken mit sich bringen, die mit einer vergleichbaren Investition in herkémmliche Schuldverschrei-
bungen nicht verbunden sind. Der Wert eines Basiswertbezogenen Wertpapiers hangt vom Wert des
jeweiligen Korbbestandteils ab und birgt zusétzlich zu den Risiken, die im Zusammenhang mit dem
Wertpapier selbst bestehen, das Risiko, das im Zusammenhang mit dem jeweiligen Korbbestandteil
besteht.

Zum einen kann die Wahrscheinlichkeit eines Totalverlusts des investierten Kapitals erheblich ho-
her sein a's bei einer direkten Investition in den betreffenden Korbbestandteil. Diese Wahrscheinlich-
keit hangt davon ab, wie die aufgrund der Wertpapiere auszuzahlenden Betrdge an die Entwicklung
des betreffenden K orbbestandteils gebunden sind.

Zum anderen gehort zu diesen Risiken, dass der Wertpapierinhaber den gesamten oder einen we-
sentlichen Tell des eingesetzten Kapitals verliert. Um etwaige Verluste tragen zu kénnen, sollte das
eingesetzte Kapital fir den Erwerb der Wertpapiere daher aus Uberschiissigen Eigenmitteln stammen.

Risiken aufgrund des Einflusses eines Korbbestandteils auf den Marktwert der Wertpapiere

Potentielle Anleger sollten sich dartiber bewusst sein, dass der Marktwert der Wertpapiere sehr volatil
sein kann, abhéngig von der Volatilitét des jeweiligen Korbbestandteils.

Der Marktwert der Wertpapiere wird vor allem durch Verénderungen des Kurses des Korbbestandteils
beeinflusst, auf den die Wertpapiere bezogen sind. Der Kurs des Korbbestandteils kann von verschie-
denen zueinander in Wechselbeziehungen stehenden Faktoren abhéngen, einschliefdlich wirtschaftli-
cher, finanzieller und politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmérkte im All-
gemeinen sowie auf die jeweiligen Borsen. Esist nicht moglich, vorherzusagen, wie sich der Kurs des
Korbbestandteilsim Laufe der Zeit verandert.

Potentielle Anleger sollten beachten, dass, obwohl der Marktwert der Wertpapiere an den Kurs des
Korbbestandteils gebunden ist und negativ vom jeweiligen Korbbestandteil beeinflusst werden kann,
sich nicht jede Verdnderung in gleichem Malie auswirkt und sich disproportionale Anderungen erge-
ben kdnnen. Der Wert der Wertpapiere kann fallen, wahrend der Kurs des jeweiligen Korbbestandteils
zugleich steigen kann. Insbesondere bei Basiswerten, die eine hohe Volatilitdt aufweisen, kann dies
dazu fuhren, dass die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrdge erheblich niedriger ausfallen, as
dies der Wert des Korbbestandteils vor dem Beobachtungstag moglicherweise erwarten lief3.

Risiken aufgrund des Umstandes, dass die Bewertung des Basiswerts nur zu einem bestimmten Termin
oder Zeitpunkt erfolgt

Die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége konnen unter Bezugnahme auf eine Feststellung
des jeweiligen Korbbestandteils an in den Endgtiltigen Bedingungen bestimmten Beobachtungstagen
berechnet werden und die Entwicklung des jeweiligen Korbbestandteils vor diesen Beobachtungstagen
aulRer Acht lassen. Selbst wenn der jeweilige Korbbestandteil sich wahrend des Zeitraums bis zu ei-
nem Beobachtungstag positiv entwickelt hat und der Wert des jeweiligen Korbbestandteils nur an die-
sem Beobachtungstag gefalen ist, basiert die Berechnung der unter den Wertpapieren auszuzahlenden
Betrége nur auf dem Wert des jeweiligen Korbbestandteils am jeweiligen Beobachtungstag. Insbeson-
dere bei Basiswerten, die eine hohe Volatilitét aufweisen, kann dies dazu fuhren, dass die aufgrund der
Wertpapiere zu zahlenden Betrége erheblich niedriger ausfallen, als der Wert des jeweiligen Korbbe-
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standteils vor dem Beobachtungstag erwarten liel3. Die positive Entwicklung eines oder mehrerer Be-
standteile durch eine negative Entwicklung anderer Bestandteile aufgewogen/auf gehoben werden.

Risiken aufgrund der Heranziehung der schlechtesten Wertentwicklung (*"Wor st-of-Element™)

Wertpapiere mit einem Worst-of-Element sind solche mit einem Korb als Basiswert, bei denen auszu-
zahlende Betrage oder die Menge des Basiswerts bzw. der anderen aufgrund der Wertpapiere zu lie-
fernden Vermobgenswerte nach Mal3gabe der Endglltigen Bedingungen unter Bezugnahme auf den
Preis bzw. die Entwicklung des Korbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung ermittelt
werden. In diesem Fall kann ein Anleger nur an der Entwicklung des Korbbestandteils teilhaben, der
sich im Vergleich zu den anderen im Korb enthaltenen Bestandteilen am schlechtesten entwickelt hat,
wohingegen die Entwicklung der Ubrigen Korbbestandteile unberticksichtigt bleibt.

Daher ist ein Anleger aufgrund der Wertentwicklung der jeweiligen K orbbestandteile einem Verlustri-
siko ausgesetzt, selbst wenn sich einige oder ale der Ubrigen Korbbestandteile gunstiger entwickeln.

Risiken aufgrund der Auswirkungen von Schwellen oder Limits

Potentielle Anleger sollten beachten, dass, falls dies in den Endgtiltigen Bedingungen vorgesehen ist,
Zahlungen nur zu leisten sind, wenn bestimmte Schwellen oder Limits (wie z.B. bei der Definition des
Basispreises oder des Strike Levels) nach Mal3gabe der Endguiltigen Bedingungen nicht erreicht wur-
den. Falls die jeweilige Schwelle oder das Limit nach Mal3gabe der Endguiltigen Bedingungen erreicht
wurde, hat der jeweilige Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Erhalt des in den Endgliltigen Be-
dingungen vorgesehenen Betrags.

Risiken durch Auswirkungen von Barriereeregnissen

Das Risiko, dass ein Barriereereignis eintritt, hangt davon ab, ob in den Endguiltigen Bedingungen eine
stichtagsbezogene oder kontinuierliche Barrierenbetrachtung vorgesehen ist. Das Risiko des Eintritts
des Barriereereignisses nimmt mit zunehmender Dauer des Zeitraums und mit zunehmender Anzahl
der Stichtage, in dem das Barriereereignis eintreten kann, zu. Je mehr sich ein Wertpapier seinem
Laufzeitende néhert, desto grofRer kann der Verlust bei Eintritt eines Barriereereignisses fir den Anle-
ger sein. Der Eintritt eines Barriereereignisses kann auch erheblichen Einfluss auf den Preis des Wert-
papiers und dessen Volatilitét haben. Sehen die Endglltgen Bedingungen bei Eintritt eines Barriereer-
eignisses eine Begrenzung der Riickzahlung auf einen Hochstbetrag vor, kann der Wertpapierinhaber
nur bis zu einem solchen Hochstbetrag an einer Kurserholung des jeweiligen Korbbestandteil s partizi-
pieren.

Risiken im Hinblick auf ein Bezugsverhaltnis

Die Anwendung eines Bezugsverhaltnisses bei der Berechnung der auszuzahlenden Betrége, wie in
den Endgultigen Bedingungen bestimmt, kann dazu fihren, dass die Wertpapiere aus wirtschaftlicher
Sicht einer direkten Investition in den betreffenden Korbbestandteil dhneln, jedoch trotzdem nicht
vollsténdig mit einer solchen Direktanlage vergleichbar sind, insbesondere weil ein solcher Wertpapie-
rinhaber nicht im Verhdltnis 1:1, sondern in einem dem Bezugsverhéltnis entsprechenden Verhdtnis
(z.B. 1:10 oder 1:100) beteiligt ist.

Risiken aufgrund einer Begrenzung der potentiellen Ertrage auf einen Hoéchstbetrag

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die auszuzahlenden Betrége auf den in den Endgliltigen
Bedingungen vorgesehenen Hochstbetrag begrenzt sein kdnnen. Folglich sind in diesem Fall die po-
tentiellen Ertrage aus den Wertpapieren im Gegensatz zu einer direkten Investition in den jeweiligen
Korbbestandteil auf den Hochstbetrag begrenzt.

Risiken bel Express-Strukturen

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die Wertpapiere unter Umsténden bei Eintritt eines (von der
Entwicklung des jeweiligen Korbbestandteils abhangenden) Vorzeitigen Rulckzahlungsereignisses
automatisch vorzeitig zurtickgezahlt werden. In diesem Fall hat der Wertpapierinhaber Anspruch auf
Erhalt einer bestimmten Zahlung nach Mal3gabe der Endgiltigen Bedingungen, nimmt jedoch weder
an der kiinftigen Entwicklung des betreffenden Korbbestandteils teil, noch hat er nach dieser vorzeiti-
gen Zahlung Anspruch auf weitere Zahlungen aufgrund der Wertpapiere. Demnach trégt der Wertpa-
pierinhaber das Risiko, an der Entwicklung des jeweiligen Korbbestandteils nicht im erwarteten Um-
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fang und wahrend der erwarteten Laufzeit des Wertpapiers zu partizipieren und folglich weniger as
das eingesetzte Kapital zurtickzuerhalten. Im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere tragt
der Wertpapierinhaber ebenfalls das Wiederanlagerisiko.

Bei Wertpapieren mit Beriicksichtigung eines Barriereereignisses kann bei Eintritt eines Barriereer-
eignisses unter Umsténden die Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Riickzahlung entfallen. In
diesem Fall hat der potentielle Anleger keinen Anspruch auf Zahlung des Vorzeitigen Riickzahlungs-
betrags, sondern nimmt an der Entwicklung des betreffenden Korbbestandteils bis zum Félligkeitstag
teil. Demnach trégt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass sich wahrend der Laufzeit des Wertpapiers
der Kurs des jeweiligen Korbbestandteils negativ entwickelt und die Moglichkeit eines (Total-) Ver-
lusts des investierten Kapitals besteht, sollte der Kurs des jeweiligen Korbbestandteils entsprechend
fallen.

Risiko eines Aufschubs oder der alter nativen Bestimmung der Bewertung des Basiswerts

Unter bestimmten Umsténden, die in den Endguiltigen Bedingungen dargelegt sind, verfiigt die Emit-
tentin und die Berechnungsstelle tiber weitreichende Ermessensfreiheit, (i) einen entsprechenden Auf-
schub der oder (ii) alternative Bestimmungen fir jeweils die Bewertung des K orbbestandteils festzule-
gen, einschliefflich einer Ermittlung des Werts des Korbbestandteils, der bzw. die jeweils nachteilige
Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere haben kdnnen.

Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse

Bei Eintritt eines in den Endglltigen Bedingungen genannten Anpassungsereignisses ist die Berech-
nungsstelle wie in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt berechtigt, Anpassungen nach Mal3gabe
der Endgliltigen Bedingungen und ihrem billigen Ermessen vorzunehmen. Obwohl solche Anpassun-
gen beabsichtigen, die wirtschaftliche Situation der Wertpapierinhaber moglichst unverdndert zu be-
lassen, kann nicht garantiert werden, dass eine entsprechende Anpassung nur minimale negative wirt-
schaftlichen Auswirkungen haben wird. Vielmehr kann sich eine solche Anpassung auch negativ auf
den Marktwert oder auf die zukiinftige Wertentwicklung der Wertpapiere auswirken.

Risiko von Mar ktstorungen

Wenn die Endgtiltigen Bedingungen Bestimmungen umfassen, die sich auf den Eintritt von Marktsto-
rungen beziehen, und die Berechnungsstelle feststellt, dass zu irgendeinem Zeitpunkt eine Marktsto-
rung eingetreten ist oder vorliegt, kénnen sich durch jeden hieraus entstehenden Aufschub der oder
durch alternative Bestimmungen fir die Bewertung dieser Wertpapiere nachteilige Auswirkungen auf
den Wert der Wertpapiere und den Zeitpunkt der Zahlung ergeben.

Risiko regulatorischer Konsequenzen fir den Anleger bei Anlage in ein Basiswertbezogenes Wertpa-
pier

Der Besitz bestimmter Wertpapiere kann fir bestimmte Anleger mit negativen regulatorischen oder
anderen Konsequenzen verbunden sein. Es kann unter anderem nicht ausgeschlossen werden, dass
dem konkreten Anleger aufgrund aufsichtsrechtlicher Normen die Anlage in die Wertpapiere untersagt
ist oder mit ihr besondere Berichts- oder Anzeigepflichten verbunden sind (etwa in Bezug auf be-
stimmte Fonds), ebenso kann beispielsweise der Erwerb und das Halten von Wertpapieren aufgrund
zZivilrechtlicher Normen und Vereinbarungen ausgeschlossen sein oder fir ungeeignet befunden wer-
den (z.B. bei notwendiger Miindelsicherheit). Jeder Kéufer der Wertpapiere muss seine regulatorische
Situation in Verbindung mit einem potentiellen Kauf von Wertpapieren selbst Uberprifen. Die Emit-
tentin Ubernimmt in dieser Hinsicht keinerlei Verpflichtung oder Haftung gegenliber einem solchen
Kéufer.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschéften der Emittentin auf die Wertpa-
piere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erl6s aus dem Verkauf der Wertpapiere fir Absi-
cherungsgeschéfte hinsichtlich des Risikos der Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren
verwenden. In einem solchen Fall kann die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen Geschéf-
te abschlieflen, die den Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren entsprechen. In der Re-
gel werden solche Geschéfte vor dem oder am Ausgabetag der Wertpapiere abgeschlossen. Solche
Geschéfte konnen aber auch nach Begebung der Wertpapiere abgeschlossen werden. An oder vor ei-
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nem Beobachtungstag kann die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen die fur die Aufl6-
sung abgeschlossener Absicherungsgeschéfte erforderlichen Schritte ergreifen. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass im Einzelfall der Kurs eines den Wertpapieren zugrunde liegenden Ba-
siswerts durch solche Geschéfte beeinflusst wird. Die Eingehung oder Auflésung dieser Absiche-
rungsgeschéfte kann negative Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere und/oder die auf-
grund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége haben.

Risiken aufgrund des auf3erordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin

Die Emittentin hat das Recht die Wertpapiere bei Eintritt eines in den Endgultigen Bedingungen fest-
gelegten Ereignisses (z.B. ein geeigneter Ersatzbasiswert steht nicht zur Verfligung, eine Rechtsande-
rung liegt vor) auf3erordentlich zum Marktwert der Wertpapiere zu kiindigen. Ist der Marktwert der
Wertpapiere zum Zeitpunkt der auf3erordentlichen Kiindigung niedriger als der Kaufpreis der Wertpa-
piere, wird der jeweilige Wertpapierinhaber einen teilweisen oder vollstandigen Verlust seiner An-
lage erleiden.

Risiken bei physischer Lieferung

Bei bestimmten Wertpapieren mit einer Aktie als Korbbestandteil kann beziiglich der Abwicklung am
Laufzeitende entweder vorgesehen sein, dass der Anleger alein eine Zahlung (der "Barausgleich™)
erhalt bzw. dass der Anleger einen Barausgleich oder eine Lieferung von Aktien (die "Physische Lie-
ferung") erhdlt. Bei alleinigem Barausgleich erfolgt die Rickzahlung der Wertpapiere durch Zahlung
des Riickzahlungsbetrags.

Bei Emission der betreffenden Wertpapiere steht nicht fest, wie diese am Laufzeitende abgewickelt
werden. Die Feststellung der Abwicklungsart hangt allein von der Wertentwicklung des jeweiligen
Korbbestandteils ab. Fur den Wertpapi erinhaber besteht somit das Risiko, dass die von ihm gehaltenen
Wertpapiere statt durch eine Zahlung durch Lieferung von Aktien getilgt werden, deren rechnerischer
Gegenwert unter dem Ausgabepreis der Wertpapiere liegen kann. Aus diesem Grund sollte sich der
Wertpapierinhaber vor der Anlageentscheidung auch mit der Méglichkeit der Lieferung der Aktien
vertraut machen.

Falls die Wertpapiere durch Lieferung abgewickelt werden, bestehen bis zur Ubertragung der Aktien
an den Wertpapierinhaber keine Anspriiche aus diesen Aktien. In der Zeitspanne zwischen dem mal3-
geblichen Beobachtungstag und dieser Ubertragung kann sich der Kurs dieser Aktien negativ entwi-
ckeln und alein der Wertpapierinhaber trégt das Risiko solcher Preisschwankungen. Der Kurs der
gelieferten Aktien wird in der Regel unter dem aktuellen Marktpreis zum Zeitpunkt der Ubertragung
liegen und der Wertpapierinhaber hierdurch einen Verlust erleiden. AulRerdem werden bei einem Ver-
kauf der gelieferten Aktien gegebenenfalls Transaktionskosten anfallen, die zu einem mdglichen Ver-
lust fiihren bzw. einen solchen weiter erhdhen kdnnen. Der Wertpapierinhaber sollte zudem nicht da-
rauf vertrauen, dass er die gelieferten Aktien zu einem bestimmten Preis verduRern kann, insbesondere
nicht zu einem Preis, der zumindest dem fir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapita ent-
spricht oder dartber liegt. Unter Umstanden kdnnen die Ubertragenen Aktien einen sehr niedrigen oder
auch gar keinen Wert mehr haben. Die gelieferten Aktien konnen dariiber hinaus Verkaufs- oder Uber-
tragungsbeschrankungen unterliegen oder aus anderen Griinden nicht liquide sein. Schliefdich kénnen
Provisionen und sonstige Transaktionskosten, die gegebenenfalls bei VerdulRerung der gelieferten Ak-
tien anfallen, kdnnen — insbesondere bei einem niedrigen Orderwert (fir den hohere Provisionen as
fur einen héheren Orderwert anfallen kénnen) — aufRergewohnlich negative Auswirkungen auf die
Kosten haben und damit die Erl6se aus diesen Aktien erheblich schmélern.

Sollte die Lieferung der Aktien aus welchen Griinden auch immer wirtschaftlich oder tatsachlich er-
schwert oder unmdglich sein, so kann vorgesehen sein, dass die Emittentin das Recht hat, anstatt der
Lieferung des entsprechenden Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

D. Risiken in Bezug auf Basiswerte

Die Wertpapiere kénnen sich auf Aktien, Indizes und Rohstoffe (jeweils ein "Basiswert") beziehen.
Diese Basiswerte sind mit besonderen Risiken verbunden. Eine vollstandige oder teilweise Verwirkli-
chung der nachstehenden Risiken kann nachteilige Auswirkungen auf den Kurs des verwendeten
Korbbestandteils und damit auf den Marktwert der Wertpapiere und/oder der hierauf gegebenenfalls
erfolgenden Zahlungen haben.
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1. Allgemeine Risiken

Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert des Korbbestandteils und Risiko aufgrund einer kurzen
Historie

Der Wert eines Korbbestandteils oder gegebenenfalls seiner Bestandteile kann im Zeitablauf Schwan-
kungen unterliegen und dabei aufgrund einer Vidzahl von Faktoren, wie z.B. Kapitalmal3nahmen,
volkswirtschaftlichen Faktoren und Spekulation, steigen oder fallen. Potentielle Anleger sollten beach-
ten, dass eine Anlage in basiswertgebundene Wertpapiere dhnlichen Risiken unterliegen kann, wie
eine Direktanlage in den entsprechenden K orbbestandteil.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Wertentwicklung eines Korbbestandteils in der Vergan-
genheit keine Anhatspunkte fir eine zukinftige Entwicklung darstellt und, dass ein Korbbestandteil
maoglicherweise erst eine kurze Geschéftstétigkeit aufweist bzw. erst seit kurzem besteht und langer-
fristig moglicherweise Renditen erzielt, die hinter den urspriinglichen Erwartungen zurtickbleiben.

Kein Eigentumsrecht am Basiswert

Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein, dass der jeweilige Korbbestandteil von der Emittentin nicht
zugunsten der Anleger in diese Wertpapiere gehalten wird und dass Wertpapi erinhaber keine Eigen-
tumsrechte (einschliefdich, ohne jedoch hierauf beschrankt zu sein, Stimmrechte, Rechte auf Erhalt
von Dividenden oder andere Ausschiittungen oder sonstige Rechte) an dem Korbbestandteil erwerben,
auf den sich diese Wertpapiere beziehen. Weder die Emittentin noch eines ihrer verbundenen Unter-
nehmen ist in irgendeiner Weise verpflichtet, einen Korbbestandteil zu erwerben oder zu halten.

Risiken in Verbindung mit Korbbestandteilen, die Rechtsordnungen in Schwellenldndern unterliegen

Ein Korbbestandteil oder gegebenenfalls seine Bestandteile konnen der Rechtsordnung eines Schwel-
lenlandes unterliegen. Eine Investition in Wertpapiere, die sich auf einen solchen Korbbestandteil
beziehen, sind mit zusétzlichen rechtlichen, politischen (z.B. rasante politische Umstiirze) und wirt-
schaftlichen (z.B. Wirtschaftskrisen) Risiken verbunden.

Lander, die in diese Kategorie fallen, werden als Schwellenlander bezeichnet, da sie Entwicklungen
und Reformen vorgenommen haben und dessen Wirtschaft an der Schwelle von der eines maiig ent-
wickelten Landes zur der eines Industrielandes steht.

In Schwellenldndern kénnen Enteignungen, Besteuerungen, die einer Konfiszierung gleichzustellen
sind, politische oder soziale Instabilitét oder diplomatische Vorféle die Anlage in die Wertpapiere
negativ beeinflussen. Uber den Korbbestandteil oder seine Bestandteile kénnen weniger offentlich
zugangliche Informationen verfligbar sein, als Wertpapierinhaber blicherweise zugénglich gemacht
werden.

Transparenzanforderungen, Buchflhrungs-, Abschlussprifungs- oder Finanzberichterstattungs-
standards sowie regulatorische Standards sind in vielerlel Hinsicht weniger streng entwickelt as Stan-
dardsin Industrielandern.

Einige Finanzmérkte in Schwellenlandern haben, obwohl sie allgemein ein wachsendes V olumen auf-
weisen, ein erheblich geringeres Handelsvolumen als entwickelte Mérkte und die Wertpapiere vieler
Unternehmen sind weniger liquide und deren Kurse grofieren Schwankungen ausgesetzt als Wertpa-
piere von vergleichbaren Unternehmen in entwickelten Mérkten.

2. Risiken in Verbindung mit Aktien als Korbbestandteil
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit einer Aktie als Korbbestandteil ist abhangig von der
Kursentwicklung der Aktie. Die Kursentwicklung einer Aktie kann Einfllssen wie z.B. der Dividen-
den- bzw. Ausschiittungspolitik, den Finanzaussichten, der Marktposition, Kapitalmaldnahmen, der
Aktionédrsstruktur und Risikosituation des Emittenten der Aktie, Leerverkaufsaktivitdten, geringer
Marktliquiditét, und auch politischen Einflissen unterliegen. Demzufolge kann eine Investition in ein
Wertpapier mit einer Aktie as Korbbestandteil ghnlichen Risiken wie eine Direktanlage in Aktien
unterliegen.
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Anleger haben keine Aktionarsrechte

Die Wertpapiere vermitteln keine Beteiligung in Aktien als Korbbestandteile, einschliefdlich etwaiger
Stimmrechte und Rechte, Dividendenzahlungen zu erhalten, Zinsen oder andere Ausschittungen oder
andere Rechte hinsichtlich der Aktien als Korbbestandteil. Die Emittentin sowie ihre verbundenen
Unternehmen kénnen sich dazu entschlief3en, die Korbbestandteile nicht zu halten oder keine derivati-
ven Vertrage, die sich auf den Korbbestandteil beziehen, abzuschlieffen. Weder die Emittentin noch
ihre verbundenen Unternehmen sind allein aufgrund der Tatsache, dass die Wertpapiere begeben wur-
den, beschrankt, Rechte, Anspriiche und Beteiligungen bezliglich der Korbbestandteile oder beziiglich
von derivativen Vertragen, die sich auf die Korbbestandteile beziehen, zu verkaufen, zu verpfanden
oder anderweitig zu Ubertragen.

Risiken in Zusammenhang mit ADRYRDRs

Aktienvertretende Wertpapiere in der Form von American Depository Receipts (ADRS) oder Regional
Depository Receipts (RDRs) kdnnen im Vergleich zu Aktien weitergehende Risiken aufweisen. Ak-
tienvertretende Wertpapiere sind Anteilsscheine an einem Bestand von Aktien, der in der Regel im
Sitzstaat des Emittenten der zugrundeliegenden Aktien gehalten wird, und verkérpern eine oder meh-
rere Aktien oder einen Bruchteil von solchen Aktien. Rechtlicher Eigentiimer des zugrundeliegenden
Aktienbestands ist bei aktienvertretenden Wertpapieren die Depotbank, die zugleich Ausgabestelle der
aktienvertretenden Wertpapiere ist. Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung die aktienvertretenden
Wertpapiere begeben werden und welcher Rechtsordnung dieser Depotvertrag unterliegt, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des aktienvertretenden
Wertpapiers nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien
anerkennt. Inshbesondere im Fall einer Insolvenz der Depotbank bzw. im Fall von Zwangsvollstre-
ckungsmalinahmen gegen diese ist es moglich, dass die den aktienvertretenden Wertpapieren zugrun-
deliegenden Aktien mit einer Verfigungsbeschrankung belegt werden bzw. dass diese Aktien im
Rahmen einer Zwangsvollstreckungsmal3nahme gegen die Depotbank wirtschaftlich verwertet werden.
Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des aktienvertretenden Wertpapiers die durch den Anteilsschein
verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien und das aktienvertretende Wertpapier wird wert-
los.

3. Risiken in Verbindung mit I ndizes als Korbbestandteil
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile

Der Marktwert von Wertpapieren mit einem Index als Korbbestandteil ist im Wesentlichen abhéngig
von der Entwicklung des Index. Die Entwicklung des Index ist abhdngig von der Entwicklung der
Bestandteile des jeweiligen Index (die "Indexbestandteile"). Demzufolge kann eine Investition in ein
Wertpapier mit einem Index als Korbbestandteil dhnlichen Risiken wie eine Direktanlage in die In-
dexbestandteile unterliegen.

Kein Einfluss der Emittentin auf den Index

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, wird die
Methode seiner Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung (das "Indexkonzept™) vom Index-
sponsor selbst oder zusammen mit anderen Organisationen vorgenommen. In diesem Fall hat die
Emittentin weder Einfluss auf den Index noch auf das Indexkonzept. Anderungen des Indexkonzepts
durch den Indexsponsor kdnnen nachteilige Auswirkungen auf die Entwicklung des Index und dem-
nach auf den Marktwert der Wertpapiere und auf die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrége
haben.

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, werden
Wertpapiere mit einem Index a's Korbbestandteil in keiner Weise vom Indexsponsor gesponsert, emp-
fohlen, verkauft oder beworben. Ein solcher Indexsponsor Ubernimmt weder ausdrticklich noch kon-
kludent irgendeine Garantie oder Gewahrleistung fiir Ergebnisse, die durch die Nutzung des Index
erzielt werden sollen, noch fir Werte, die der Index zu einem bestimmten Zeitpunkt erreicht. Ein sol-
cher Index wird vom jeweiligen Indexsponsor unabhangig von der Emittentin oder den Wertpapieren
zusammengestellt, gegebenenfalls berechnet und ermittelt. Ein solcher Indexsponsor Gbernimmt keine
Verantwortung oder Haftung fir die begebenen Wertpapiere, die Verwaltung oder Vermarktung der
Wertpapiere oder den Handel mit ihnen.
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Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonflikten bei Indizes als Korbbestandteil

Handelt die Emittenten oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst als Berater oder als Index-
kommittee kénnen hieraus Interessenkonflikte entstehen. Dieser Interessenkonflikt kann sich nachtei-
lig auf die Entwicklung des Index auswirken und demnach den Marktwert und/oder den unter den
Wertpapi eren auszuzahl enden Betrag nachteilig beeinflussen.

Risiken in Bezug auf Strategieindizes als Korbbestandteil

Strategieindizes bilden hypothetische durch einen Indexsponsor ausgefiihrte regelbasierte Anlagestra-
tegien ab (d.h. ein tatséchlicher Handel sowie Anlageaktivitdten finden nicht statt). Strategieindizes
raumen dem Indexsponsor in der Regel in einem weiten Mal3e Ermessen bei dessen Berechnung ein,
das unter bestimmten V oraussetzungen zu einer nachteiligen Entwicklung des Index fihren kann.

Risiken in Bezug auf Preisindizes als Korbbestandtell

Handelt es sich bei dem Korbbestandteil um einen Preis- bzw. Kursindex, flief3en Dividenden oder
sonstige Ausschittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, bei der Berechnung des
Kurs des Index nicht ein und wirken sich folglich negativ auf den Kurs des Index aus, da die Indexbe-
standteile nach der Auszahlung von Dividenden oder Ausschittungen mit einem Abschlag gehandelt
werden. Folglich haben Wertpapierinhaber allgemein keinen Anteil an Dividenden oder sonstigen
Ausschittungen auf die im Index enthaltenen Komponenten.

Risiken in Bezug auf Net-Retur n-Indizes al s Korbbestandteil

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Net-Return-Index, flief3en Dividenden oder sonstige Aus-
schittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, nur bei der Berechnung des Kurses des
Index als Nettobetrag nach Abzug eines durchschnittlichen Steuersatzes ein. Dieser Steuerabzug hat
den Effekt, dass der Kurs des Net-Return-Index nicht in gleichem Mal3e steigt wie der Kurs eines ver-
gleichbaren Total-Return-Index bzw. Performance-Index, bei denen Bruttobetrége einflief3en.

Risiken im Hinblick auf Short Indizes als Korbbestandteil

Handelt es sich bei dem Korbbestandteil um einen Short-Index, sollten potentielle Anleger beachten,
dass sich dieser Index gegensétzlich zu seinen zugrundeliegenden Kursen entwickelt. Das heift, dass
der Kurs eines Short-Index grundsétzlich steigt, wenn die ihm zugrunde liegenden Kurse fallen, und
dass der Kurs des Short-Index falt, wenn seine ihm zugrunde liegenden Kurse steigen.

Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes als Korbbestandteil

Handelt es sich bel dem Basiswert um einen Leverage-Index, sollten potentielle Anleger beachten,
dass dieser Index sich aus zwei verschiedenen Komponenten zusammensetzt, dem Index auf den sich
der Leverage-Index bezieht (der "Referenzindex") und der Hebelfaktor (der "Hebdfaktor™). Die
Kursentwicklung des Leverage-Index ist an die tégliche prozentuale Entwicklung des Referenzindex
unter Berticksichtigung des Hebelfaktors gebunden. Entsprechend dem jeweiligen Hebelfaktor fallt
oder steigt der tagliche Kurs des Korbbestandteils stérker als der Kurs des jeweiligen Referenzindex.
Aus diesem Grund tragt der Wertpapierinhaber das Risiko des Uberproportionalen Verlusts seines
eingesetzten Kapitals.

Wenn in Folge aul3erordentlicher Kursbewegungen wahrend eines Handelstages der Kursverlust des
Leverage-Index ein gewisses MaR iberschritten hat, kann der Leverage-Index untertagig in Uberein-
stimmung mit dem jeweiligen Indexkonzept angepasst werden. Eine solche Anpassung kann zu einer
reduzierten Teilhabe des Leverage-Index an einem darauf folgenden Kursanstieg des Referenzindex
fuhren.

Wertpapierinhaber kdnnen bei einem Leverage-Index als Korbbestandteil einem erhdhten Risiko des
Verlusts des eingesetzten K apitals unterworfen sein.

Risiken in Bezug auf Distributing Indizes als Korbbestandteil

Handelt es sich bei dem Korbbestandteil um einen Distributing-Index, flief?en Dividenden oder sonsti-
ge Ausschittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, bel der Berechnung des Kurses
des Index in eine in den Endglltigen Bedingungen bestimmten theoretische Barkomponente ein. Im
Anschluss an die in den Endgultigen Bedingungen bestimmten Dividendenbeobachtungstage werden
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Dividenden bzw. sonstige Ausschittungen, die zwischen zwei Dividendenbeobachtungstagen angefal -
len sind, an den jeweiligen Wertpapierinhaber ausgezahlt. Wertpapierinhaber sollten beachten, dass
nach einem solchen Dividendenbeobachtungstag die Barkomponente auf null zurlickgesetzt wird und
sich der Kurs des Index entsprechend verringert.

Risiken in Bezug auf Excess Return Indizes als Korbbestandteil

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Excess Return-Index, investiert der Anleger in Rohstoff-
terminkontrakte unter Anwendung eines Rollover, d.h. dass ein urspriinglich zugrunde liegender Ter-
minkontrakt sowie etwaige nachfolgende Terminkontrakte durch einen Terminkontrakt ersetzt wird,
der einen spateren Falligkeitstag hat, aber ansonsten dieselben Kontraktspezifikationen aufweist wie
der urspriinglich zugrunde liegende Terminkontrakt (der "Rollover"). Bei der Berechnung des Kurses
eines Excess Return Index kénnen Verluste aufgrund des Rollover entstehen. Das Rollen in den néchs-
ten Terminkontrakt kann einen negativen Einfluss auf die Entwicklung des Kurses des Index haben.
Insbesondere kdnnen sich Unterschiede zwischen Spot- und Futures-Preisen ergeben. Kurse von Ter-
minkontrakten kdnnen sich erheblich von den Spot-Preisen fir Rohstoffe, auf den sich der Terminkon-
trakt bezieht, unterscheiden, was ebenfalls negativen Einfluss auf die Entwicklung des Kurses des
Index haben kann.

Risiken bei 1ander- bzw. branchenbezogenen Indizes

Spiegelt ein Index nur die Entwicklung von Vermogenswerten bestimmter Lander oder Branchen wi-
der, ist dieser Index im Falle einer unginstigen Entwicklung eines solchen Landes bzw. einer solchen
Branche von dieser negativen Entwicklung Uberproportional betroffen.

Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko

Indexbestandteile kénnen in unterschiedlichen Wahrungen notiert sein und damit unterschiedlichen
Wahrungseinflissen unterliegen (insbesondere bei 18nder- bzw. branchenbezogenen Indizes). Zudem
kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zunéchst von einer Wéhrung in die fir die Berechnung
des Index mal3gebliche Wahrung umgerechnet wird, um dann flr Zwecke der Berechnung bzw. Fest-
legung der unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrdgen erneut umgerechnet zu werden. In diesen
Falen sind Wertpapierinhaber verschiedenen Wahrungsrisiken ausgesetzt sein, was fir sie nicht un-
mittelbar erkennbar sein muss.

Nachteilige Auswirkungen der Gebiihren auf den Indexstand

Wenn sich nach Mal3gabe des jeweiligen Indexkonzepts die Indexzusammensetzung andert, kénnen
Gebuhren anfallen, die in die Indexberechnung einflief3en und den Indexstand reduzieren. Dies kann
negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Index, den Marktwert der Wertpapiere und auf
die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrége haben. Bei Indizes, die bestimmte Markte oder
Branchen durch den Einsatz bestimmter derivativer Finanzinstrumente abbilden, kann dies zu hoheren
Gebuhren und damit zu einer schlechteren Entwicklung des Index fuhren, as dies bei einer direkten
Investition in die Mérkte bzw. Branchen der Fall gewesen wére.

Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend aktualisierten Ver 6ffentlichung der |ndexzusammensetzung

Manche Indexsponsoren verdffentlichen die Zusammensetzung der betreffenden Indizes auf einer
Internetseite oder in anderen in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Medien nicht vollumfang-
lich oder nur mit zeitlicher Verzégerung. In diesem Fall wird die dargestellte Zusammensetzung nicht
immer der aktuellen fir die Berechnung der Wertpapiere herangezogenen Zusammensetzung des be-
treffenden Index entsprechen. Die Verzdgerung kann erheblich sein und unter Umsténden mehrere
Monate dauern. Dies kann dazu fihren, dass die Berechnung des Index fir die Wertpapierinhaber
nicht vollstandig transparent ist.

4. Risiken in Verbindung mit Rohstoffen als Korbbestandteil
Ahnliche Risiken wie bei einer direkten Anlage in Rohstoffe

Eine Investition in ein Wertpapier mit einem Rohstoff als Korbbestandteil unterliegt &hnlichen Risiken
wie eine Direktanlage in diesen Rohstoff.
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GrofRere Risken als bei anderen Anlageklassen

Eine Anlage in Rohstoffe ist risikoreicher als Anlagen in anderen Anlageklassen wie z. B. in Anleihen,
Devisen oder Aktien, da Kurse in dieser Anlageklasse grofReren Schwankungen (Volatilitét) unterlie-
gen und Mérkte eine geringere Liquiditdt aufweisen kdnnen als z.B. Aktienmérkte.

Risiken aufgrund kur sbeeinflussender Faktoren

Die folgenden, nicht as abschliel}ende Aufzéhlung zu verstehenden, Faktoren, kénnen Einfluss auf
Rohstoffkurse haben: Angebot und Nachfrage; Finanzmarktspekul ationen; Produktionsengpéasse; Lie-
ferschwierigkeiten; wenige Marktteilnehmer; Produktion in Schwellenléndern (politische Unruhen,
Wirtschaftskrisen); politische Risiken (Krieg, Terror); unginstige Witterungsverhatnisse; Naturkata-
strophen.

Risiken aufgrund des Handels in unter schiedlichen Zeitzonen und in ver schiedenen Méarkten

Rohstoffe (z.B. O, Gas, Weizen, Mais) (Gold, Silber) werden global nahezu ununterbrochen in ver-
schiedenen Zeitzonen an verschiedenen speziadisierten Borsen oder Mérkten (z. B. verschiedenen
Terminborsen) oder direkt zwischen Marktteilnehmern (over the counter) gehandelt. Dies kann dazu
fuhren kann, dass fur einen Rohstoff verschiedene Kurse an verschiedenen Orten verdffentlicht wer-
den. Die Endgultigen Bedingungen geben an, welche Borse oder Markt und welcher Zeitpunkt fir die
Kursfeststellung des jeweiligen Korbbestandteil verwendet wird.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschéftssitz in der Kardina-Faulhaber-Stral3e 1,
80333 Munchen dbernimmt die Verantwortung fur die in diesem Basisprospekt enthatenen
Informationen. Die UniCredit Bank AG erklért, dass ihres Wissens die Angaben in diesem
Basi sprospekt richtig sind und keine wesentlichen Umsténde ausgel assen wurden.
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ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

Die Emittentin stimmt in dem Umfang und unter den Bedingungen, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, der Verwendung des Basisprospekts wahrend der Dauer seiner Gultigkeit
gemal’ 8 9 WpPG zu.

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fir den Inhalt des Basisprospekts, etwaiger Nachtrége sowie
der Endglitigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spdteren Weiterverauf3erung oder endguiltigen
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediére, die die Zustimmung zur Verwendung des
Basi sprospekts, etwaiger Nachtrage sowie der Endguiltigen Bedingungen erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann allen (sog. generelle Zustimmung) oder nur einem oder mehreren (sog.
individuelle Zustimmung) festgelegten Finanzintermediér(en) erteilt werden und wird in den
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Eine solche Zustimmung kann sich auf die folgenden Mitgliedstaaten, in denen der Basisprospekt
gultig ist bzw. in die er notifiziert wurde und die in den Endgultigen Bedingungen festgelegt werden,
beziehen: Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

Die Zustimmung durch die Emittentin erfolgt unter dem Vorbehalt, dass jeder Finanzintermediar sich
an die in diesem Basisprospekt dargel egten Bedingungen der Emission, die Endguiltigen Bedingungen
sowie an alle geltenden Verkaufsbeschrankungen hélt. Die Zustimmung zur Verwendung des
Basi sprospekts wird fir den in den Endgliltigen Bedingungen genannten Zeitraum erteilt.

Die Vertellung dieses Basisprospekt, etwaiger Nachtrdge zu diesem Basisprospekt und der
Endgtiltigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann
in bestimmten Landern durch Rechtsvorschriften beschrankt sein. Jeder Finanzintermediér und/oder
jede Person, die in den Besitz dieses Basisprospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem
Basisprospekt und der Endgultigen Bedingungen gelangt, muss sich Uber diese Beschrankungen
informieren und diese beachten. Die Emittentin behdt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur
Verwendung dieses Basi sprospekts in Bezug auf bestimmte Finanzintermedi dre zuriickzunehmen.

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage
sowie der Endguiltigen Bedingungen liegen nicht vor.

Im Fall eines Angebots durch einen Finanzintermedidr, wird der Finanzintermedidr den
Anlegern die Informationen beziiglich der Angebotsbedingungen der Wertpapiere, inklusive der
Information beziiglich Kosten und Ausgaben (sofern vorhanden) zum Zeitpunkt des Angebots
zur Verfigung stellen.

Jeder weitere den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den Basisprospekt in Ubereinstimmung mit dieser Zustimmung und den
Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Basisprospekts oder gegebenenfalls der Uber mittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt
waren, werden auf der Internetseite der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) ver 6ffentlicht
und koénnen auf dieser eingesehen werden.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN
Die Beschreibung der Emittentin im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 17. Mai

2013 wird hiermit in diesen Basisprospekt einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des
V erwei ses einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich auf den Seiten 271 ff..
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
Ausstattung der Wertpapiere

Allgemeines

Die Wertpapiere werden als nennbetraglose Schuldverschreibungen/Zertifikate oder as Schuldver-
schreibungen/Zertifikate mit Nennbetrag, bei denen es sich jeweils um Inhaberschul dverschreibungen
gemal3 § 793 BGB handelt, begeben. Das Verfahren fur die Berechnung des Riickzahlungsbetrags der
Wertpapiere bzw. die Bestimmungen, ob im Falle von Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren
as Basiswert eine physische Lieferung des Basiswerts erfolgt, ist an den Wert des Basiswerts zu ei-
nem bestimmten Zeitpunkt gebunden.

Unter diesem Basisprospekt werden Wertpapiere in den folgenden Produkttypen begeben:
e Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 1),
e Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 2) und
o Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 3),

bei denen der Wertpapierinhaber eine Zinszahlung erhdt und am Laufzeitende einen
basiswertabhéngigen RuUckzahlungsbetrag oder eine Lieferung an Basiswerten (sog. Reverse
Convertible Wertpapiere).

Basiswerte

Der Basiswert der Wertpapiere ist ein Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht, zur Bestim-
mung des Riickzahlungsbetrags ist jedoch nicht der gesamte Korb sondern der K orbbestandteil mit der
schlechtesten Kursentwicklung mal3geblich. Korbbestandteile kdnnen entweder Aktien oder American
Depository Receipts (ADRs) oder Regional Depository Receipts (RDRs) (jewells "aktienvertretende
Wertpapiere'), Indizes oder Rohstoffe sein. Der Basiswert und die Korbbestandteile sind die Haupt-
einflussfaktoren fr den Wert der Wertpapiere.

Grundsétzlich partizipieren Wertpapierinhaber Gber die Laufzeit der Wertpapiere hinweg sowohl an
einer positiven as auch an einer negativen Wertentwicklung des Basiswertes, wobei sie von einer
positiven Wertentwicklung des Basiswerts profitieren. Aufgrund des Worst-of-Elements wird der
Rickzahlungsbetrag bzw. die zu liefernde Menge von Korbbestandteilen unter Bezugnahme auf den
Preis bzw. die Entwicklung des K orbbestandteils mit der schlechtesten Wertentwicklung ermittelt, d.h.
die Wertpapierinhaber haben nur an der Entwicklung des Korbbestandteils teil, der sich im Vergleich
zu den anderen im Korb enthaltenen Bestandteilen am schlechtesten entwickelt hat. Daher ist ein An-
leger aufgrund der Wertentwicklung der jeweiligen Korbbestandteile einem Verlustrisiko ausgesetzt,
selbst wenn sich einige oder alle der Ubrigen Korbbestandteile giinstiger entwickeln.

Der Abzug von Gebiihren oder andere preisheeinflussende Faktoren kdnnen die tatséchliche Wertent-
wicklung der Wertpapiere ebenfalls beeinflussen.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden wie nachstehend beschrieben verzinst.

Laufzeit

Die Wertpapiere haben eine festgelegte Laufzeit, die sich unter bestimmten Umstéanden verkirzen
kann.

Beschrankung der Rechte

Die Emittentin ist zur Kindigung der Wertpapiere und zu Anpassungen der Wertpapierbedingungen
berechtigt.
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Quanto Elemente

Non-Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Basiswertwéahrung der Festgelegten Wah-
rung entspricht. Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Basiswertwéahrung nicht der
Festgel egten Wahrung entspricht und bei denen ein Wéhrungsabsi cherungselement vorgesehen ist. Bei
Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung wird, um eventuelle Wechselkursverluste oder -
gewinne wahrend der Laufzeit der Wertpapiere auszugleichen, die Menge des zu liefernden Korbbe-
standteils und/oder des Erganzenden Barbetrags vor der Lieferung entsprechend der Wechselkursent-
wicklung erhoht oder reduziert.

Ausgabepreis

Wertpapiere werden zu einem Ausgabepreis ausgegeben, der entweder in der Spalte "Ausgabepres'
von Tabellel.1 in 81 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben ist oder, wenn der Ausgabepreis
zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgtiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, je Wertpapier
auf der Webseite angegeben und vertffentlicht wird, wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Preisbildung

Der Ausgabepreis sowie auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin flr die Wertpapiere gestell-
ten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin. Er kann ne-
ben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine erwartete Marge beinhalten,
die bei der Emittentin verbleibt. Hierin kdnnen grundsétzlich Kosten enthalten sein, die u.a. die Kosten
der Emittentin fur die Strukturierung der Wertpapiere, fur die Risikoabsicherung der Emittentin und
fur den Vertrieb abdecken.

Verkaufsprovisionen bzw. sonstige Provisionen

Eine Verkaufsprovision oder eine songtige Provision kann, wie in den Endgultigen Bedingungen an-
gegeben, berechnet werden.

Platzierung und Vertrieb

Die Wertpapiere kénnen im Wege eines offentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung jeweils
durch Finanzintermedidre vertrieben werden, wie zwischen der Emittentin und dem entsprechenden
Finanzintermedi&r vereinbart. Die Vertriebsmethode jeder einzelnen Tranche wird in den Endglltigen
Bedingungen angegeben.

Zulassung zum Handel und Borsennotierung

Fir die Wertpapiere, die unter dem Programm begeben werden, kann ein Antrag auf Zulassung zum
Handel an den in den Endguiltigen Bedingungen aufgefihrten Méarkten oder Handel ssystemen gestel It
werden. In diesem Fall werden in den Endgultigen Bedingungen sémtliche geregelten oder gleichwer-
tigen Mérkte angegeben, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere der gleichen Wertpa
pierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind. Jedoch kdnnen Wertpapiere auch begeben werden,
ohne dass sie an einer Wertpapierbdrse gehandelt werden.

Potentielle Anleger

Die Wertpapiere konnen qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden und/oder ingtitutionellen An-
legern angeboten werden, wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben. Werden die Wertpapiere
gleichzeitig an den Méarkten zweier oder mehrerer Staaten angeboten und ist eine Tranche einigen
dieser Mérkte vorbehalten, so wird diese Information in den Endgtiltigen Bedingungen gegeben.

Bedingungen des Angebots

Die folgenden Details im Hinblick auf die Bedingungen des Angebots werden in den Endgliltigen
Bedingungen angegeben: (i) Land/Lander, in dem/denen ein offentliches Angebot erfolgt, (ii) Bedin-
gungen fur das Angebot der Wertpapiere; (iii) Tag des ersten 6ffentlichen Angebots; (iv) Moglichkeit
der Emittentin, die Anzahl der zum Kauf angebotenen Wertpapiere zu reduzieren oder zu erhéhen; (v)

42



Kleinste Ubertragbare Einheit und/oder handelbare Einheit; (vi) Moglichkeit der vorzeitigen Beendi-
gung des 6ffentlichen Angebots; (vii) ene Zeichnungsfrist.

Angebot im Rahmen einer Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere konnen im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden. Zum Zweck des
Erwerbs hat ein Kaufinteressent innerhalb der Zeichnungsfrist einen Zeichnungsauftrag zur
Weiterleitung an die Emittentin zu erteilen. Wenn in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, kbnnen
die Wertpapiere danach freibleilbend abverkauft werden. Die Emittentin behdlt sich, gleich aus
welchem Grund, die die Verlangerung der Zeichnungsfrist, die vorzeitige Beendigung der
Zeichnungsfrist oder die Abstandnahme von der Emission vor dem Ausgabetag vor. Die Emittentin
hat das Recht, Zeichnungsauftrdge von Kaufinteressenten vollstandig oder teilweise anzunehmen oder
abzulehnen, und zwar unabhéngig davon, ob das geplante VVolumen an zu platzierenden Wertpapieren
erreicht it oder nicht. Die Emittentin ist berechtigt, nach eigenem Ermessen Zuteilungen
vorzunehmen; ob und inwieweit die Emittentin von ihrem jeweiligen Recht Gebrauch macht liegt in
ihrem eigenen Ermessen. Kaufinteressenten, die Kaufangebote in Form von Zeichnungsauftragen
abgegeben haben, konnen voraussichtlich ab einem Bankgeschéftstag nach dem Ende der
Zeichnungsfrist bei der Emittentin in Erfahrung bringen, wie vidle Wertpapiere ihnen zugeteilt
wurden. Eine Aufnahme des Handels mit den Wertpapieren vor der Mitteilung Uber die Zuteilung ist
maoglich.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Die Definitionen der hier verwendeten definierten Begriffe sind in den nachstehenden Bedingungen
(wieim Abschnitt "Bedingungen der Wertpapiere" definiert) aufgefihrt.

Produkttyp 1: Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapiere
Allgemeines

Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit verzinst. Die Rick-
zahlung zum Falligkeitstag héngt vom Referenzpreis des Korbbestandteils; mit der schlechtesten
Kursentwicklung am Finalen Beobachtungstag ab.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kénnen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapiere sowohl auf
Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir Worgt-of Classic Reverse Convertible Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wert-
papi ere bezogen sind, kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Félligkeitstag

e bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische Liefe-
rung einer bestimmten Menge des K orbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung

erfolgt.

Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, wer-
den immer als Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Worgt-of Classic Reverse Convertible Wertpapiere kdnnen a's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere
begeben werden. Non-Quanto heif3t, dass der Korbbestandteil; in der Festgelegten Wahrung gehandelt
wird. Quanto heildt, dass der Korbbestandteil; zwar in einer anderen Wéahrung als der Festgelegten
Wahrung gehandelt wird. Das Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber zum Falligkeitstag ist
jedoch ausgeschl ossen.

Verzinsung

Worgt-of Classic Reverse Convertible Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag oder zu ihrem
Nennbetrag fir jede Zinsperiode zum Zinssatz (jeweils ausgedrickt als Prozentsatz pro Jahr) verzinst:

o Festverzindiche Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapiere werden zu einem festen
Zinssatz verzinst, der in den Endgultigen Bedingungen festgelegt wird.

e Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapiere, die fir jede Zinsperiode unterschiedliche
Zinssétze vorsehen, werden zu fur die jeweilige Zinsperiode unterschiedlichen Zinssdtzen ver-
zingt, die in den Endgultigen Bedingungen festgel egt werden.

o Variabel verzindiche Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapiere werden zu einem
Zinssatz verzingt, der dem Angebotssatz fir Einlagen in der Referenzwahrung fur die Vorge-
sehene Falligkeit entspricht. Der Referenzsatz wird an jedem Zinsfeststellungstag auf der
Bildschirmseite festgestellt und fir die entsprechende Zinsperiode festgelegt. Es kann festge-
legt werden, dass der Referenzsatz bei der Berechnung des Zinssatzes mit einem Aufschlag
addiert oder vom Referenzsatz ein Abschlag abgezogen wird. Alternativ kann festgelegt wer-
den, dass der Referenzsatz mit einem Faktor multipliziert wird.

Fir Worgt-of Classic Reverse Convertible Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz festgelegt werden.
Das heifd, wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, dann ist
der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Hochstzinssatz.

Fir Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapiere kann auch ein Mindestzinssatz festgelegt wer-
den. Das heildt, wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz,
dann ist der Zinssatz fur diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.



Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und dem
Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der jeweilige
Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung falig.

Ruckzahlung
Die Ruckzahlung zum Falligkeitstag hangt bei Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren ab:
e von K (fina) und
e von BasispreiSyors.
Der Basispreisyors ISt der Basispreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung. Der
Basispreis wird:
e von der Emittentin bel Auflage des Wertpapiers festgelegt oder

e entspricht K; (initial) multipliziert mit dem von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiers
festgelegten Strike Level.

K; (initial) wird entweder von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiers festgelegt oder ist:

e bei Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenzprei sbetrachtung
der Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung am Anfangli-
chen Beobachtungstag oder

o bei Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung
der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzprei se des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung oder

e bei Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der nied-
rigste Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung wahrend der
Worst in-Periode.

Kuors (final) ist;

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis des K orbbestandteil -
s mit der schlechtesten Kursentwicklung am Finalen Beobachtungstag oder

o bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Kursentwicklung oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der htchste Referenzpreis des Korbbestandteils
mit der schlechtesten Kursentwicklung wahrend der Best out-Periode.

Wenn Koy (final) gleich oder grofer ist as der Basispreis,o«, erfolgt bel alen Worst-of Reverse
Convertible Wertpapieren die Rickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festge-
legten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn Ko (find) kleiner ist as der BasispreiSyor, erfolgt die Riickzahlung:

o bei Worgt-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit
Kwors (final) geteilt durch den Basi spreis,org €ntspricht oder

e bei Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Liefe-
rung einer durch das jeweilige Bezugsverhdltnis, ausgedriickten Menge des Korbbestandteils
mit der schlechtesten Kursentwicklung pro Wertpapier. Fuhrt das jeweilige Bezugsverhdtnis,
zu einem nicht lieferbaren Bruchteil dieses Korbbestandteils, wird ein in der Festgelegten
Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung gezahlt.
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Produkttyp 2: Worst-of Barrier Rever se Convertible Wertpapiere
Allgemeines

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden wéhrend der Laufzeit verzinst. Sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zum Féalligkeitstag durch Zahlung eines
Ruckzahlungsbetrags in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht. Ist ein Barriereer-
eignis eingetreten, hangt die Rickzahlung vom Referenzpreis des K orbbestandteils; mit der schlechtes-
ten Kursentwicklung an einem oder mehreren festgel egten Tagen ab.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere sowohl auf
Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere d's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wert-
papiere bezogen sind, kann festgelegt werden, dass die Riickzahlung zum Félligkeitstag

o bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

e bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische Liefe-
rung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung

erfolgt.

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, wer-
den immer als Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Wordst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere kénnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapiere
begeben werden. Non-Quanto heil3t, dass der Korbbestandteil; in der Festgelegten Wahrung gehandelt
wird. Quanto heilét, dass der Korbbestandteil; zwar in einer anderen Wahrung als der Festgelegten
Wahrung gehandelt wird. Das Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber zum Falligkeitstag ist
jedoch ausgeschl ossen.

Verzinsung

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag oder zu ihrem
Nennbetrag fir jede Zinsperiode zum Zinssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) verzinst:

o festverzinsliche Worst-of Festverzingiche Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden
zu einem festen Zinssatz verzinst, der in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird.

o Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, die fir jede Zinsperiode unterschiedliche
Zinssétze vorsehen, werden zu fur die jeweilige Zinsperiode unterschiedlichen Zinssdtzen ver-
zingt, die in den Endgultigen Bedingungen festgel egt werden.

o Variabel verzindiche Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden zu einem
Zinssatz verzingt, der dem Angebotssatz fir Einlagen in der Referenzwahrung fur die Vorge-
sehene Faligkeit entspricht. Der Referenzsatz wird an jedem Zinsfeststellungstag auf der
Bildschirmseite festgestellt und fir die entsprechende Zinsperiode festgelegt. Es kann festge-
legt werden, dass der Referenzsatz bei der Berechnung des Zinssatzes mit einem Aufschlag
addiert oder vom Referenzsatz ein Abschlag abgezogen wird. Alternativ kann festgelegt wer-
den, dass der Referenzsatz mit einem Faktor multipliziert wird.

Fir Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz festgelegt werden.
Das heifd, wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, dann ist
der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Hochstzinssatz.

Fir Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere kann auch ein Mindestzinssatz festgelegt wer-
den. Das heild, wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz,
dann ist der Zinssatz fur diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und dem
Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der jeweilige
Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung falig.
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Barriereereignis
Ein Barriereereignisist:

e bei Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Bertihren oder Unterschreiten
der jeweiligen Barriere durch irgendeinen veréffentlichten Kurs mindestens eines Korbbe-
standteils wéhrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung
oder

o bei Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbe-
trachtung das Unterschreiten der jeweiligen Barriere, durch den Referenzpreis mindestens ei-
nes Korbbestandteils an einem Beobachtungstag der Barriere.

Ruckzahlung

Die Ruckzahlung zum Falligkeitstag hangt bei Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren ab:
e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von Ky (fina) und
e von Basispreisyors-

Der Basispreisyors ISt der Basispreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung. Der
Basispreis wird:

e von der Emittentin bel Auflage des Wertpapiers festgelegt oder

e entspricht K; (initial) multipliziert mit dem von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiers
festgelegten Strike Level.

K; (initial) wird entweder von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiers festgelegt oder ist:

e bei Worgt-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrach-
tung der Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung am An-
fanglichen Beobachtungstag oder

o bei Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrach-
tung der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festge-
stellten Referenzpreise des Korbbestandteils, mit der schlechtesten Kursentwicklung oder

o bei Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der nied-
rigste Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung wahrend der
Worst in-Periode.

Kuors (final) ist:

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis des K orbbestandteil -
s mit der schlechtesten Kursentwicklung am Finalen Beobachtungstag oder

o bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Kursentwicklung oder

e bei Worst-of Bonus Classic Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hichste Referenzpreis
des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung wahrend der Best out-Periode.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei allen Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren die Riickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wah-
rung, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung:

o bei Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags in der Festgel eg-
ten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit Ko (final) geteilt durch den Basispreis-
worg €Ntspricht; der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Nennbetrag; oder
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o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung:

0 wenn K, (final) gleich oder grofder ist a's Basispreis, oy, durch Zahlung eines Riickzah-
lungsbetrags in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht; oder

0 wenn Ky (fina) kleiner ist als BasispreiSyors, durch Lieferung einer durch das Bezugs-
verhdtnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteills mit der schlechtesten Kursent-
wicklung pro Wertpapier. Fuhrt das jeweilige Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren
Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in der Festgel egten Wahrung ausgedriickter Bar-
betrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils gezahlt.

Produkttyp 3: Worst-of ExpressBarrier Reverse Convertible Wertpapiere
Allgemeines

Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit verzinst.
Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung zum Félligkeitstag durch Zahlung
eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht. Ist ein Bar-
riereereignis eingetreten, hangt die Rickzahlung vom Referenzpreis des Korbbestandteils, mit der
schlechtesten Kursentwicklung an einem oder mehreren festgelegten Tagen ab. Dariiber hinaus sehen
Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere unter bestimmten Umsténden (wie unten
beschrieben) eine automatische vorzeitige Riickzahlung zum V orzeitigen Riickzahlungsbetrag vor.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen
sein.

Fir Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere bezogen sind, kann festgelegt werden, dass die Riickzahlung zum Félligkeitstag

e bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdich durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische Liefe-
rung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung

erfolgt.

Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen
sind, werden immer als Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere konnen as non-Quanto oder Quanto
Wertpapiere begeben werden. Non-Quanto heifd, dass der Korbbestandteil; in der Festgelegten
Wahrung gehandelt wird. Quanto heifdt, dass der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der
Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber zum
Falligkeitstag ist jedoch ausgeschl ossen.

Verzinsung

Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag oder
zu ihrem Nennbetrag fir jede Zinsperiode zum Zinssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr)
verzinst:

o Festverzindiche Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden zu einem
festen Zinssatz verzing, der in den Endgtiltigen Bedingungen festgel egt wird.

o Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, die fir jede Zinsperiode unter-
schiedliche Zinssétze vorsehen, werden zu fir die jeweilige Zinsperiode unterschiedlichen
Zinssétzen verzinst, die in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt werden.

e Variabel verzingiche Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden zu
einem Zinssatz verzinst, der dem Angebotssatz fir Einlagen in der Referenzwahrung fir die
Vorgesehene Félligkeit entspricht. Der Referenzsatz wird an jedem Zinsfeststellungstag auf
der Bildschirmseite festgestellt und fir die entsprechende Zinsperiode festgelegt. Es kann
festgelegt werden, dass der Referenzsatz bei der Berechnung des Zinssatzes mit einem Auf-
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schlag addiert oder vom Referenzsatz ein Abschlag abgezogen wird. Alternativ kann festge-
legt werden, dass der Referenzsatz mit einem Faktor multipliziert wird.

Fir Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz festgel egt
werden. Das heifd, wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz,
dann ist der Zinssatz fr diese Zinsperiode der Hoéchstzinssatz.

Fir Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere kann auch ein Mindestzinssatz festge-
legt werden. Das heil3t, wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist as der Mindest-
zinssatz, dann ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und dem
Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der jeweilige
Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung falig.

Barriereereignis
Ein Barriereereignisist:
e bei Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Bertihren oder Unterschreiten
der jeweiligen Barriere durch irgendeinen veréffentlichten Kurs mindestens eines Korbbe-

standteils wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung
oder

o bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barri-
erenbetrachtung das Unterschreiten der jewelligen Barriere; durch den Referenzpreis mindes-
tens eines Korbbestandteils an einem Beobachtungstag der Barriere.

Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden
Vorzeitigen Félligkeitstag (k) eine automatische vorzeitige Rickzahlung der Worst-of Express Barrier
Reverse Convertible Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbe-

trags.

Sollte bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Berlcksichtigung eines
Barriereereignisses ein Barriereereignis eingetreten sein, entfalt die Mdglichkeit einer automatischen
vorzeitigen Rickzahlung und die Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden
ohne Berticksichtigung eines V orzeitigen Riickzahlungsereignisses am Falligkeitstag zuriickgezahlt.

Bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren ohne Berlicksichtigung eines Barrie-
reereignisses gilt diese Einschrankung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevels (k) durch den Referenzpreis sdmtlicher Korbbestandteile am entsprechenden Be-
obachtungstag (k).

Der Vorzeitige Riuckzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.
Ruckzahlung zum Falligkeitstag

Die Rickzahlung zum Faligkeitstag hangt bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpa
pieren ab:

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
o vonKygg (fina) und
e von Basispreisors-

Der Basispreisyors 1St der Basispreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung. Der
Basispreis wird:

e von der Emittentin bel Auflage des Wertpapiers festgelegt oder

e entspricht K; (initial) multipliziert mit dem von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiers
festgelegten Strike Level.
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K; (initial) wird entweder von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiers festgelegt oder ist:

bei Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrach-
tung der Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung am An-
fanglichen Beobachtungstag oder

bei Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrach-
tung der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobachtungstagen festge-
stellten Referenzpreise des Korbbestandteils, mit der schlechtesten K ursentwicklung oder

bei Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der nied-
rigste Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung wahrend der
Worst in-Periode.

Kuors (final) ist;

bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des K orbbestandteil -
s mit der schlechtesten Kursentwicklung am Finalen Beobachtungstag oder

bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Kursentwicklung oder

bei Worst-of Bonus Classic Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis
des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung wahrend der Best out-Periode.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei allen Worst-of Express Barrier Reverse Conver-
tible Wertpapieren die Riickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten
Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht.

bei Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags in der Festgeleg-
ten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit Ko (final) geteilt durch den Basispreis-
worg €Ntspricht; der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Nennbetrag; oder

bei Wertpapieren mit physischer Lieferung:

0 wenn K, (final) gleich oder grofder ist a's Basispreis, oy, durch Zahlung eines Riickzah-
lungsbetrags in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht; oder

0 wenn Ky (fina) kleiner ist als BasispreiSyors, durch Lieferung einer durch das Bezugs-
verhdtnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils, mit der schlechtesten Kursentwick-
lung pro Wertpapier. FUhrt das jeweilige Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren
Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in der Festgel egten Wahrung ausgedriickter Bar-
betrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils gezahlt.
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BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Allgemeine I nformationen

Der nachfolgende Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere (die "Allgemeinen
Bedingungen") muss zusammen mit Teil B — Produkt- und Basiswertdaten (die "Produkt- und
Basiswertdaten") sowie auch mit Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere (die
"Besonderen Bedingungen") (zusammen die "Bedingungen") gelesen werden. Eine erganzte
Fassung der Bedingungen begriindet die Emissionsbedingungen der entsprechenen Tranche von
Wertpapieren und wird Bestandteil der entsprechenden Globalurkunde.

Fir jede Tranche von Wertpapieren wird ein separates Dokument verdffentlich, die sogenannten
endgiltigen Bedingungen (die"Endgiltigen Bedingungen"). Die Endgiltigen Bedingungen
beinhalten:

@ Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den Allgemeinen Bedingungen
enhatenit,

(b) eine konsolidierte Fassung der Produkt- und Basiswertdaten,
(c) eine konsolidierte Fassung der Besonderen Bedingungen,
wel che die Emissionsbedingungen wiedergeben.

Eine konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen kann zusammen mit den entsprechenden
Endgultigen Bedingungen zur Vereinfachung zur Verfigung gestellt werden. Diese konsolidierte
Fassung der Allgemeinen Bedingungen ist kein Bestandteil der entsprechenden Endgliltigen
Bedingungen und wird den Endgiltigen Bedingungen weder als Anhang beigefiigt noch ist sie
integraler Bestandteil der Endglltigen Bedingungen. Die konsolidierte Fassung der Allgemeinen
Bedingungen wird auch nicht bel der malgeblichen zusténdigen Behtrde hinterlegt oder dieser
mitgeteilt.

51



Aufbau der Bedingungen
Tell A —Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
81 Form, Clearing System, Globalurkunde, V erwahrung
§2 Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
83 Steuern
84 Rang
85 Ersetzung der Emittentin
86 Mitteilungen
87 AuRerordentliches K tindigungsrecht der Wertpapierinhaber
§8 Begebung zusétzlicher Wertpapiere, Riickerwerb
§9 Vorlegungsfrist
810 Teilunwirksamkeit, Korrekturen
8§11 Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand
Teil B —Produkt—und Basiswertdaten

[Produkttyp 1: Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren gilt
Folgendes:

81 Produktdaten
§2 Basiswertdaten]

[Produkttyp 2: Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt
Folgendes:

81 Produktdaten
§2 Basi swertdaten]

[Produkttyp 3: Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt
Folgendes:

§1 Produktdaten
§2 Basiswertdaten]

Teil C —Besondere Bedingungen der Wertpapiere
Produkttyp 1: Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren

[Option 1: Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Wor st-of
Classic Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Rickzahlung

84 Ruiickzahlungsbetrag

85 AuRerordentliches K tindigungsrecht der Emittentin

8§86 Zahlungen[, Lieferungen]
87 Marktstérungen
88  Anpassungen, Ersatzfeststellung
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[Im Fall von Quanto Wertpapieren, die in bestimmten Fallen ene Lieferung von
Korbbestandteilen vor sehen, gilt Folgendes:

§9 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurg]]

[Option 2: Im Fall von auf Indizes bezogenen Worst-of Classic Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Riickzahlung

84 Ruickzahlungsbetrag

§5 Aulerordentliches K iindigungsrecht der Emittentin
8§86 Zahlungen

87 Marktstérungen

§8 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

]

[Option 3: Im Fall von auf Rohstoffe bezogenen Worst-of Classic Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Rickzahlung

8§84 Rickzahlungsbetrag

85 AuRerordentliches K tindigungsrecht der Emittentin

8§86 Zahlungen

87 Marktstérungen

§8 M al3gebliche Handel sbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt

]
Produkttyp 2: Worst-of Barrier Rever se Convertible Wertpapiere

[Option 4: Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Wor st-of
Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Riickzahlung

84 Ruickzahlungsbetrag

85 Aulerordentliches K iindigungsrecht der Emittentin

86 Zahlungen[, Lieferungen]
87 Marktstérungen
§8 Anpassungen, Ersatzfeststellung

[Im Fall von Quanto Wertpapieren, die in bestimmten Fallen eine Lieferung von
Korbbestandteilen vorsehen, gilt Folgendes:

§9 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurg]]
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[Option 5: Im Fall von auf Indizes bezogenen Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Riickzahlung

84 Riickzahlungsbetrag

85 Aulerordentliches K iindigungsrecht der Emittentin
86 Zahlungen

87 Marktstérungen

§8 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

]

[Option 6: Im Fall von auf Rohstoffe bezogenen Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Rickzahlung

84 Ruiickzahlungsbetrag

85 AuRerordentliches K tindigungsrecht der Emittentin

8§86 Zahlungen

87 Marktstérungen

§8 M al3gebliche Handel sbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt

]
Produkttyp 3: Worst-of ExpressBarrier Reverse Convertible Wertpapiere

[Option 7: Im Fall von auf Akien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Wor st-of
Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

81 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Ruickzahlung

8§84 Rickzahlungsbetrag

85 Aulerordentliches K iindigungsrecht der Emittentin

86 Zahlungen[, Lieferungen]
87 Marktstérungen
§8 Anpassungen, Ersatzfeststellung

[Im Fall von Quanto Wertpapieren, die in bestimmten Féallen ene Lieferung von
Korbbestandteilen vor sehen, gilt Folgendes:

§9 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurg]]

[Option 8: Im Fall von auf Indizes bezogenen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

81 Definitionen




§2
§3
84
§5
§6
§7
§8

]

Verzinsung

Ruckzahlung

Rickzahlungsbetrag

Aulerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
Zahlungen

Marktstérungen

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

[Option 9: Im Fall von auf Rohstoffe bezogenen Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible

Wertpapieren gilt Folgendes:

81
§2
§3
84
85
§6
87
88
]

Definitionen

Verzinsung

Rickzahlung

Ruckzahlungsbetrag

Aulerordentliches K tindigungsrecht der Emittentin
Zahlungen

Marktstérungen

M af3gebliche Handel shedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt
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Tell A —Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die"Allgemeinen Bedingungen™)

§1
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

D Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapier€"') der UniCredit
Bank AG (die "Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der
Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wahrung als [Schuldver-
schreibungen] [Zertifikate] in einer dem Nennbetrag entsprechenden Stiickelung begeben.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Dauer-Globalurkunde ab dem Ausgabetag, gilt Folgendes:

2 Dauer-Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Dauer-Globalurkunde (die "Globalur -
kunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhdndigen oder faksimilierten Unterschrif-
ten von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im Fall einer Emissionsstelle gilt Fol-
gendes. sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Emissionsstelle
tragt. Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in ef-
fektiver Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den
einschlégigen Bestimmungen des Clearing Systems tibertragbar.

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:*

2 Vorlaufige Globalurkunde, Austausch: Die Wertpapiere sind anfanglich in einer vorlaufigen
Globalurkunde (die "Vorlaufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Vorl&u-
fige Globalurkunde wird am oder nach dem 40. Tag nach dem Ausgabetag (der " Austausch-
tag") nur nach Vorlage von Bescheinigungen, wonach der wirtschaftliche Eigentimer oder
die wirtschaftlichen Eigentiimer der durch die Vorlédufige Globaurkunde verbrieften Wert-
papiere keine U.S.-Person(en) ist bzw. sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder
Personen, die Wertpapiere Uber solche Finanzinstitute halten) (die "Bescheinigungen Uber

! Der Wortlaut des § 1 (2) ist ein sogenannter " TEFRA D-Hinweistext" . Diese FuRnote enthalt einen
kurzen Uberblick tiber die TEFRA Regeln im Rahmen des Tax Code der Vereinigten Staaten von Ameri-
ka ("U.S."). Grundsétzlich kénnen Inhaber schuldver schreibungen mit einer Laufzeit von mehr als 365
Tagen U.S. Steuersanktionen unterliegen, sofern solche Instrumente nicht in Uber einstimmung mit den
TEFRA C oder TEFRA D Regeln emittiert werden. TEFRA C ist sehr restriktiv und kann nur verwendet
werden, wenn die Instrumente unter anderem nicht Personen in den Vereinigten Staaten und ihren Ge-
bieten im Sinne des U.S. Internal Revenue Code angeboten oder an diese emittiert werden, und der Emit-
tent im Hinblick auf die Emission keinen wesentlichen, die U.S. Bundesstaaten tbergreifenden Handel
(interstate commerce) betreibt. In diesem Fall ist ein TEFRA Hinweistext nicht erforderlich. Die TEFRA D
Regeln, welche technischer ausgestaltet sind als die TEFRA C Regeln, sehen wahrend einer "restricted
period" bestimmte Beschrankungen auf (i) das Angebot und den Verkauf der Instrumente an " U.S. Per-
sonen” oder an Personen innerhalb der Vereinigten Staaten und ihrer Gebiete und (ii) die Lieferung der
Instrumentein die Vereinigten Staaten vor. TEFRA D sieht in der Regel auch vor, dass der Besitzer eines
Instruments diesbeziiglich das nicht-wirtschaftliche U.S. Eigentum bestatigen muss, und, dass das In-
strument einen spezifisch formulierten TEFRA D Hinweistext enthalten muss. Die Einhaltung der
TEFRA D Regeln sind ein sog. " safe harbor", sollten Instrumente ver sehentlich an U.S. Personen emittiert
werden. Fur den Fall, dass Wertpapiere Debt Charakteristika, wie z.B. Kapitalschutz, aufweisen, kénnen
die TEFRA C und TEFRA D Regeln Anwendung finden. BEI BESTEHEN VON ZWEIFELN, OB EIN
WERTPAPIER ALS DEBT INSTRUMENT ZU QUALIFIZIEREN IST, SIND ANWALTE DES U.S.
RECHTSUND DESU.S. STEUERRECHTS ZU KONSUL TIEREN.
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Nicht-U.S.-Eigentum"), gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine (die "Dauer -
Globalurkunde" und, zusammen mit der Vorlaufigen Globaurkunde die "Glaobalurkun-
den") ausgetauscht. Die Globaurkunden tragen die eigenhandigen oder faksimilierten Un-
terschriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im Fall einer Emissionsstelle
gilt Folgendes: sowie die eigenhdndige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Emissi-
onsstell€g]. [Wenn CBL und Euroclear Bank als Clearing System festgelegt sind, gilt Folgen-
des: Die Details eines solchen Austausches werden in den Buchern der ICSDs gefiihrt.] Die
Inhaber der Wertpapiere haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver
Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den ein-
schlégigen Bestimmungen des Clearing Systems tbertragbar.

"U.S.-Personen" sind solche, wie sie in Regulation S des United Sates Securities Act of
1933 definiert sind und umfassen insbesondere Gebietsansassige der Vereinigten Staaten
sowie amerikanische Kapital- und Personengesel | schaften.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBF in den Endgultigen Bedingungen festgelegt ist, gilt Fol-

gendes:

(©)) Verwahrung: Die Globalurkunde wird von CBF verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBL und Euroclear Bank in den Endglltigen Bedingungen fest-
gelegt ist, gilt Folgendes:

(©)) Verwahrung: Die Globaurkunde wird in classical global note-Form ausgegeben und von ei-
ner gemeinsamen Verwahrstelle im Namen beider ICSDs verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen "Anderes’ in den Endglltigen Bedingungen festgelegt ist, gilt
Folgendes:
()] Verwahrung: Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems verwahrt. ]

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

D Zahlstellen: Die "Hauptzahlstelle® ist [UniCredit Bank AG, Arabellastralle 12,
81925 Miinchen] [Citibank, N.A., Geschéftsstelle London, Citigroup Centre, Canada Square,
Canary Wharf, London E14 5LB, Vereinigtes Konigreich] [Name und Adresse einer anderen
Zahlstelle einfiigen]. Die Emittentin kann zusétzliche Zahlstellen (die " Zahlstellen") ernennen
und die Ernennung von Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemal3
8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

2 Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle” ist UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12,
81925 Mnchen.

(©)) Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahlstelle
oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder Berechnungs-
stelle zu erfillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von internationalem Rang
als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit der notigen Sachkenntnis als
Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von Funktionen der Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziglich gemai § 6 der Allgemeinen Bedingun-
gen mitzuteilen.

% Erflllungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahistelle, die Zahlstellen und die Berechnungs-
stelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschliefdlich als Erfiillungsgehilfen
der Emittentin und Ubernehmen keine Verpflichtungen gegeniiber den Wertpapierinhabern
und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhdtnis zu diesen. Die Hauptzahistelle und
die Zahlstellen sind von den Beschrankungen des § 181 BGB (Burgerliches Gesetzbuch) be-
freit.
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Verbindliche Entscheidungen: Falls es sich nicht um einen offensichtlichen Fehler handelt,
sind Entscheidungen der Hauptzahlistelle, der Zahlstellen oder der Berechnungsstelle endgtiltig
und fir die Emittentin sowie die Wertpapierinhaber verbindlich.

83
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt ge-
genwartiger oder zukiinftiger Steuern, Abgaben oder staatlicher Gebilhren gleich welcher Art,
die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit
beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskdrperschaft oder Behorde des Landes, die zur
Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (die " Steuern") ge-
leistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Emittentin
hat gegentiber den zusténdigen Regierungsbehérden Rechenschaft tiber die abgezogenen oder
einbehaltenen Steuern abzul egen.

84
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben,
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegen-
wartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

85
Ersetzung der Emittentin

V orausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wertpapiere vor-
liegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber ein mit ihr Ver-
bundenes Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtungen der Emit-
tentin aus den Wertpapieren setzen (die "Neue Emittentin®), sofern

(@) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren Uber-
nimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen eingeholt ha-
ben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden Zahlungsverpflichtungen in der
hiernach erforderlichen Wéhrung an die Hauptzahlstelle transferieren kénnen, ohne dass
irgendwelche Steuern oder Abgaben einbehalten werden missten, die von oder in dem
Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder
flr Steuerzwecke als ansdssig gilt;

(c) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, ale Wertpapierinhaber von jeglichen Steuern,
Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebihren freizustellen, die den Wertpapierinhabern
auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgemé&fiie Zahlung der geméld diesen Wertpapierbedingungen
falligen Betrage garantiert.

Fur die Zwecke dieses 8 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen” ein verbundenes Un-
ternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist geméR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitzuteilen.

Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Bezugnahme auf die
Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf die Neue Emittentin. Ferner
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gilt jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder fir Steuerzwe-
cke als ansassig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat.

§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapi erbedingungen eine Mitteilung nach diesem § 6 vorsehen, werden diese
auf der Internetseite fir Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emit-
tentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung
mitteilt) veroffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den Wertpapierinhabern gegentiber
wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spéterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird.
Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen
Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese gegebenenfalls zusétzlich an
jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der Emit-
tentin (oder jeder Nachfol geseite) verdffentlicht.

87
Aulerordentliches K indigungsrecht der Wertpapierinhaber

Jeder Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere fallig zu stellen und deren soforti-
ge Riickzahlung zum K tindigungsbetrag zu verlangen, falls

€)] die Emittentin die ordnungsgemél3e Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung
unter den Wertpapiere unterldsst, und die Unterlassung langer als 60 Tage nach
Zugang einer entsprechenden schriftlichen Mahnung eines Wertpapi erinhabers bei
der Emittentin andauert, oder

(b) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

(© die Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens tber
das Vermdgen der Emittentin beantragt wird oder die Emittentin eine aul3ergericht-
liche Schuldenregelung zur Abwendung des Insolvenzverfahrens oder eines ver-
gleichbaren Verfahrens anbietet, oder

(d) die Emittentin liquidiert wird; dies gilt nicht, wenn die Emittentin mit einer anderen
Gesellschaft fusioniert oder anderweitig umorganisiert wird und wenn diese andere
oder die umorganisierte Gesellschaft die sich aus den Wertpapiere ergebenden
Verpflichtungen der Emittentin Gbernimmt.

Das Recht, die Wertpapiere zu kiindigen, erlischt, falls der jeweilige Kiindigungsgrund vor
Auslbung des Rechts geheilt wurde.

Die Faligstellung gema Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der Wertpapierinha-
ber der Hauptzahlstelle eine schriftliche Kindigungserklarung und einen hinreichend be-
weiskréftigen Besitznachweis Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief sendet. Die Kin-
digungserklarung wird von der Hauptzahlstelle unverziiglich ohne weitere Prifung an die
Emittentin weitergel eitet.

Der "Kundigungsbetrag" je Wertpapier entspricht dem angemessenen Marktwert der
Wertpapiere, der innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen nach Erhalt der Kindigungserkl&:
rung von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt wird.
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§8
Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Rickerwerb

Begebung zusétzicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Wertpapierin-
haber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Ausgabetags und
Ausgabepreises) in der Weise begeben, dass sie mit den Wertpapieren zusammengefasst wer-
den, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Seri€") mit dieser Tranche bilden. Der Begriff
"Wertpapiere' umfasst im Fall einer solchen Erhthung auch solche zusétzlich begebenen
Wertpapiere.

Ruckkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf sonstige
Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der Emittentin zuriickgekaufte
Wertpapiere kdnnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin gehalten, erneut ver-
kauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung Ubermittelt werden.

§9
Vorlegungsfrist

Diein 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fir die Wertpapiere auf
zehn Jahre verkiirzt.

810
Teillunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder teilweise
unwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen da-
von unberthrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit dieser Wertpapierbe-
dingungen entstehende Liicke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Wertpapierbedin-
gungen und den Interessen der Parteien entsprechende Regel ung auszufillen.

Schreib- oder Rechenfehler: Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder éhnliche offen-
bare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapi erbedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfech-
tung gegeniiber den Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung der
Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemaid § 6 der Allgemeinen Bedingungen zu
erkldren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin kann der Wertpapierinhaber
seine depotfuhrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemald ausgefiilite Riickzahlungserkl&-
rung bei der Hauptzahlstelle auf eéinem dort erhdtlichen Formular bzw. unter Abgabe aler in
dem Formular geforderten Angaben und Erklérungen (die "Rickzahlungserklarung") einzu-
reichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen Ubertragung der Wertpapiere auf das
Konto der Hauptzahistelle bei dem Clearing System zu verlangen. Die Emittentin wird bis
spatestens 30 Kaendertage nach Eingang der Riickzahlungserkldrung sowie der Wertpapiere
bei der Hauptzahlstelle, je nachdem, welcher Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Hauptzahl-
stelle zur Verfiigung stellen, die diesen auf das in der Riickzahlungserkl&rung angegebene
Konto Uberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erléschen ale Rechte aus den
eingereichten Wertpapieren.

Angebot auf Fortfihrung: Die Emittentin kann mit der Anfechtungserkldrung gemald vorste-
hendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortfiihrung der Wertpapiere zu berichtigten Wertpapier-
bedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden
den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechtungserkldrung gemal § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt as von einem Wertpapierinhaber ange-
nommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der Anfechtung nicht eintreten), wenn der Wert-
papierinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots geméal? § 6
der Allgemeinen Bedingungen durch Einreichung einer ordnungsgemald ausgefillten Riick-
zahlungserklarung tber seine depotfilhrende Bank bei der Hauptzahlstelle sowie Ubertragung
der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System gemal3 vorste-
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hendem Absatz (2) die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die Emittentin wird in der
Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis. Als "Erwerbspreis’ im Sinne der vorstehenden Absétze (2) und (3) gilt der
vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatschliche Erwerbspreis (wie in der Riickzah-
lungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklérung der
Anfechtung gemal3 vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschéftstag gehandelten
Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher dieser Betrage hoher ist. Liegt an dem der Erkl&
rung der Anfechtung gemai vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschéftstag eine
Marktstérung geméald 8 1 der Besonderen Bedingungen vor, so ist fir die Preisermittiung nach
vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung gemél? vorstehendem Absatz (2) vorhergehende
Bankgeschéaftstag an dem keine Marktstorung vorlag, mal3geblich.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder |lickenhafte Best-
immungen in diesen Wertpapierbedingungen kann die Emittentin nach billigem Ermessen (8
315 BGB) berichtigen bzw. ergénzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Erganzun-
gen zulassig, die unter Berticksichtigung der Interessen der Emittentin fir die Wertpapierinha-
ber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der Wertpapierin-
haber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Erganzungen werden den
Wertpapierinhabern geméal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber Schreib-
oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen beim Er-
werb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den Wertpapierinhaber ungeachtet der
vorstehenden Absétze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten Wertpapi erbedingungen festhal -
ten.

8§11
Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land.

Erflllungsort: Erfullungsort ist Miinchen.

Gerichtsstand: Gerichtsstand fir ale Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den
in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zuléssig,
M Unchen.
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Teil B —Produkt- und Basiswertdaten

TEIL B—-PRODUKT- UND BASISWERTDATEN
(die "Produkt- und Basiswertdaten™)

Produkttyp 1: Worgt-of Classic Reverse Convertible Wertpapiere
[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
Produktdaten
[Im Fall von Worst of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Aufschlag gilt Folgendes:

Aufschlag: [Aufschlag einfiigen]]

[Im Fall von Worst of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Abschlag gilt Folgendes:

Abschlag: [Abschlag einfligen]]
Ausgabetag: [Ausgabetag einfligen]

[Im Fall von variabel verzinslichen Wor st of Classic Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

Bildschirmseite: [Bildschirmseite einfligen]]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfligen]]
Erster Handelstag: [Ersten Handelstag einfligen]
[Im Fall von variabel verzinglichen Worst of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Faktor gilt Folgendes:
Faktor: [Faktor einfigen]]
Festgelegte Wahrung: [Festgel egte Wahrung einfligen]

[Im Fall von Worst of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung nicht der Euro i, gilt Folgendes:

Finanzzentrum flr Bankgeschéaftstage: [Finanzzentrum flr Bankgeschéftstage einfligen]]
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[Im Fall von variabel verzingichen Wor st of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Hochstzinssatz gilt Folgendes:

Hochstzinssatz: [Hchstzinssatz einfiigen] ]
Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfiigen]
Internetseite fir Mitteilungen: [Internetseite fir Mitteilungen einfligen]
[Im Fall von Worst of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:
Letzter Tag der Worst in-Periode: [Letzten Tag der Worst in-Periode e nfiigen]]

[Im Fall von variabel verzinglichen Worst of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Mindestzinssatz: [Mindestz nssatz einfligen]|
N: [Anzahl der Korbbestandteile einfligen]
Nennbetrag: [Nennbetrag einfligen]

[Im Fall von variabel verzinglichen Wor st of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit enem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

Refer enzsatz-Finanzzentrum: [Referenzsatz-Finanzzentrum einfligen]
Refer enzwahrung: [Referenzwahrung einfligen]]
Verzinsungsbeginn: [Verznsungsbeginn einfligen]
[Im Fall von variabel verzinsglichen Worst of Classic Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:
Vorgesehene Félligkeit: [Vorgesehene Falligkeit einfiigen]]
Zinszahltag[€]: [Zinszahltag(e) einfligen]
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Tabelle1.1:

ISIN WKN Reuters Seriennummer Tranchennummer | Gesamtnennbetrag | Gesamtnennbetrag Ausgabepreis
der Serie der Tranche
[ISIN einfligen] [WKN einfiigen] [RIC einfligen] [Seriennummer einfl-| [Tranchennummer | [Gesamtnennbetrag | [Gesamtnennbetrag | [Ausgabepreis einfi-
gen] einflgen| der Serieeinfigen] | der Tranche einfi- gen]’
gen]
Tabelle 1.2:
ISIN Korbbe- Referenz- Bezugsver - K; (initial) Zinssatz Basispreis Strike Level Verzinsungsende Falligkeitstag
standteil, preis haltnis?
[ISIN einfigen] | [Bezeichnung [ Referenz- [Bezugsver- [Ky einfligen] [Zinssatz [Basispreis; [Strike [ Verzinsungsende [Falligkeitstag
des Korbbe- preis; haltnis, einfl- [Nicht an- einflgen| einflgen] Level einfu- einflgen] einflgen]
standteil dinfiiger] gen] wendbar] [Nicht [Nicht an- gen]
einflgen| 9 [Nicht an- anwend- wendbar] [Nicht an-
wendbar] bar] wendbar]
[Bezeichnung [ Referenz- [Bezugsver- [Ky einfligen] [Basispreisy
des Korbbe- preisy haltnisy ein- [Nicht an- einflgen]
standteily dinfiiger] fugen| wendbar] [Nicht an-
einflgen| [Nicht an- wendbar]
wendbar]”
]
Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endguiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fur seine Veréffentlichung in Abschnitt A —
Allgemeine Angaben der Endguiltigen Bedingungen festgel egt und die Spalte gel scht.
Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
! Die Angabe "Bezugsverhaltnis" ist nur fir den Basiswert "Aktie bzw. aktienvertretende Wertpapiere" anwendbar.
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Tabelle1.3.

ISIN

Anfangliche[r] Beobachtungstag[€]

Finale[r] Beobachtungstag|e€]

Erster Tag der Best out-Periode

[ISIN einfligen]

[Anfangliche(n) Beobachtungstag(e) einfi-
gen|
[Nicht anwendbar] ™

[Finale(n) Beobachtungstag(e) einfligen]

[Ersten Tag der Best out-Periode einfiigen]

[Nicht anwendbar] ™

§2

Basiswertdaten
[Im Fall von Worst of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, die auf einen Index als Korbbestandteil bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle 2.1:
K orbbestandteil; Wahrung des K or bbestand- Bloomber g; Index- Index- Index-Internetseite
teils SPONSOr; berechnungs-
stellg

[Name des Korbbestandteils;
einflgen]

[Wéhrung des Korbbestand-
teils; einflgen]

[Bloombergticker einfligen]

[Nicht anwendbar] ~*

[Indexsponsor; einflgen]

[Indexberechnungsstelle;
einflgen|

[Index-Internetseite;
einflgen|

[Name des Korbbestandteilsy
einflgen]

[Wahrung des Korbbestand-
teilsy einflgen]

[Bloombergticker einfligen]

[Nicht anwendbar] ~*

[Indexsponsory einfligen]

[Indexberechnungsstelley
einflgen|

[Index-Internetseitey
einflgen|

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Index-Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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[Im Fall von Worst of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, die auf eine Aktie bzw. ein aktienvertretendes Wertpapier als Korbbestandteil bezogen sind, gilt

Folgendes:
Tabelle 2.1:
Korb Wahrung des FX Fixng FX WKN; ISIN; Reuters Bloomber g M afl3gebliche Internetseite
bestandtell; Korbbestand- |Wechselkurs| Sponsor; Bildschirm- Borsg
teils seiteg
[Name des Korb- | [Wahrung des | [FX Wechsel- [Fixing [FX Bild- | [WKN; einfU- |[ISIN; einfiigen] | [RIC; einfU- | [Bloomberg- [Mal3gebliche [Internetseite;
bestandteils; | Korbbestand- | kurs; einfi- Sponsor;] | schirmseitey] gen] [Nicht gen] ticker Borse, einfligen] einflgen|
einfiigen] tefls; einfiigen] | gen] [Nichtan- | [Nichtan- [Nicht | anwendbar]™ | [Nichtan- | SnfUgen]
[NICht an' * % *% *k *k .
» | wendbar] wendbar] anwendbar] wendbar] [Nicht anwend-
wendbar] bar]
[Name des Korb- | [Wahrung des |[FX Wechsel- Fixing [FX Bild- |[WKNy einfii-| [ISNy einfi- | [RICy einfi- | [Bloombergti- [Maf3gebliche | [Internetseite
bestandteil sy Korbbestand- | kursy einfu- Sponsory | schirmseitey] gen] gen] gen] ckery Borsey einfligen] einflgen|
einfugen] | teilsy einfugen] | gen] VU;‘;ZT};‘]” [Nichtan- | [Nichtan- [Nicht [Nichtan- | &nfugen]
wendbar] " | wendbar] ™ | anwendbar]” | wendbar] ™" |[Nicht anwend-
bar]

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wiein der Tabelle 2.1 festgel egt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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[Im Fall von Worst of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, die auf einen Rohstoff als Korbbestandteil bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle2.1:
Korb Wahrung des WKN; ISIN; Reuters Bloomber g; Refer enzmar kt; Internetseite
bestandteil, K orbbestandteils
[Name des Korbbe- [Name der Wah- [WKN; einflgen] [ISIN; einfligen] [RIC, einfligen] [Bloombergticker; [Referenzmarkt, [Internetseite;
standtegnsl] einfl- rungt ;ﬁtl;(l)r?be- [Nicht ) [Nicht ) [Nicht anwen d- einflgen] einflgen| einflgen|
9 S anwendbar] anwendbar] bar] [Nicht anwend- [Internetseite einfi-
bar]” gen|
[Name des Korbbe- [Name der Wah- [WKNy einfligen] [ISINy einflgen] [RICy einfligen] [Bloombergtickery [Referenzmarkty [Internetseitey
standteilsy einfligen | rung de§ Kor_ bb__e- [Nicht anwendbar] [Nicht [Nicht anwend- einflgen] einflgen| einflgen|
standteilsy einfi- o . A .
anwendbar] bar] [Nicht anwend-

gen|

bar]**

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.




Produkttyp 2: Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Produktdaten

[Im Fall von Worst of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Aufschlag gilt Folgendes:

Aufschlag: [Aufschlag einfiigen]]
[Im Fall von Worst of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Abschlag gilt Folgendes:

Abschlag: [Abschlag einfligen]]
Ausgabetag: [Ausgabetag einfligen]

[Im Fall von variabel verzingichen Worst of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren qgilt Folgendes:

Bildschirmseite: [Bildschirmseite einfligen]]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfligen]]
Erster Handelstag: [Ersten Handelstag einfligen]
[Im Fall von variabel verzinglichen Worst of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Faktor gilt Folgendes:
Faktor: [Faktor einfigen]]
Festgelegte Wahrung: [Festgel egte Wahrung einfligen]

[Im Fall von Worst of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euroist, gilt Folgendes:

Finanzzentrum flr Bankgeschéaftstage: [Finanzzentrum flr Bankgeschéftstage einfligen]]

[Im Fall von variabel verzingichen Worst of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Hchstzinssatz gilt Folgendes:

Hochstzinssatz: [H6chstzinssatz einfiigen] ]
Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfligen]
Internetseite fir Mitteilungen: [Internetseite fir Mitteilungen einfligen]
[Im Fall von Worst of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:
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Letzter Tag der Worst in-Periode: [Letzten Tag der Worst in-Periode e nfiigen]]

[Im Fall von variabel verzingichen Worst of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Mindestzinssatz: [Mindestz nssatz einfligen]|
N: [Anzahl der Korbbestandteile einfligen]
Nennbetrag: [Nennbetrag einfligen]

[Im Fall von variabel verzingichen Worst of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

Refer enzsatz-Finanzzentrum: [Referenzsatz-Finanzzentrum einfiigen]
Refer enzwahrung: [Referenzwadhrung einfligen]]
Verzinsungsbeginn: [Verznsungsbeginn einfligen]
[Im Fall von variabel verzingichen Worst of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:
Vorgesehene Félligkeit: [Vorgesehene Falligkeit einfiigen]]
Zinszahltag[€]: [Zinszahltag(e) einflgen]
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Tabelle1.1:

ISIN WKN Reuters Seriennummer Tranchennummer | Gesamtnennbetrag | Gesamtnennbetrag Ausgabepreis
der Serie der Tranche
[ISIN einfiigen] [WKN einfligen] [RIC einfugen] [Seriennummer einfi-| [Tranchennummer | [Gesamtnennbetrag | [Gesamtnennbetrag | [Ausgabepreis einfi-
gen| einfligen| der Serieeinfugen] | der Tranche einfu- gen]’
gen|
Tabelle 1.2:
ISIN Korbbe- Referenz- | Bezugsverhdlt- | K; (initial) | Zinssatz | Basispreis | Strike |Barrier Level| Barriere |Verzinsungsende| Falligkeitstag
standteil; preis nist Level
[ISIN einfi- | [Bezeichnung | [Referenz | [Bezugsverhélt- | [K;einfi- [Zinssatz | [Basispreis; | [Strike [Barrier [Barriere; |[Verzinsungsende| [Falligkeitstag
gen] des Korbbe- preis; nis; einflgen| gen] einflgen] einflgen| Level Level einfi- einflgen| einflgen] einflgen|
standteil dinfiiger] [Nicht anwend- | [Nichtan- | [Nichtan- | [Nichtan- | einfiigen] gen| [Nicht
einfuigen] 9 bar]” wendbar]”" | wendbar]” | wendbar] [Nicht | [Nichtan- |anwendbar]”
[Bezeichnung | [Referenz- | [Bezugsverhdlt- | [Kyeinfi- [Basispreisy ar;)v;/r?gg - | wendbar] [Barrierey
des Korbbe- preisy nisy einfligen] gen] einflgen| einflgen|
standteily cinfiigen] | [Nicht anwend- [Nicht an- [Nicht an- [Nicht
einftigen] g ba” wendbar]” wendbar] anwendbar]”
]

Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgultigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fiir seine Verdffentlichung in Abschnitt A —
Allgemeine Angaben der Endgtiltigen Bedingungen festgelegt und die Spalte geldscht.
Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.

Die Angabe "Bezugsverhdtnis' ist nur fir den Basiswert "Aktie bzw. aktienvertretende Wertpapiere" anwendbar.
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Tabelle1.3.

ISIN

Anfangliche[r] Be-
obachtungstag[e]

Letzter Tag der Be-
obachtungsperiode der
Barriere

Beobachtungstag[€] der Barriere

Finale[r] Beobachtungstag|€]

Erster Tag der Best out-
Periode

[ISIN einfligen]

[Anfangliche(n) Be-
obachtungstag(e) einfu-
gen|

[Nicht anwendbar]

[Letzten Tag der Be-
obachtungsperiode der
Barriere einfligen]

[Nicht anwendbar]

[Beobachtungstag(e) der Barriere einfi-
gen|
[Nicht anwendbar] ™

[Anfangliche(n) Beobachtungs-
tag(e) einfigen]

[Ersten Tag der Best out-
Periode einfligen]

[Nicht anwendbar] ™

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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Tabelle1.4.

K orbbestand- k Beobachtungstag | Vorzeitiger Riickzahlungs- | Vorzeitiges Riickzahlungslevel; (k) | Vorzeitiger Riickzahlungs- | Vor zeitiger Falligkeitstag
teil; (k) faktor (k) betrag (k)
[Bezeichnung | [Fortlau- | [Beobachtungstag |[Vorzeitigen Rickzahlungsfak- | [Vorzeitige Rickzahlungsevel; (k) |[Vorzeitigen Rickzahlungsbe-| [Vorzeitige Féalligkeitstage
des Korbbe- fende (K) einflgen] tor (k) einfligen] einflgen| trag einfligen] (K) einfugen]
standteil, einfi- | Nummer [Nicht anwendbar]™
gen| einflgen|
[Bezeichnung [Vorzeitige Riickzahlungslevely (k)
des Korbbe- einflgen|
standteily, einfi-
gen|

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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§2

Basiswertdaten

[Im Fall von Worst of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, die auf einen Index als Korbbestandteil bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle 2.1:
K or bbestandteil; Wahrung des K or bbestand- Bloomber g; Index- Index- Index-Inter netseite,
teils SPONSOr; berechnungs-
stellg
[Name des Korbbestandteils, | [Wahrung des Korbbestand- | [Bloombergticker einfligen] | [Indexsponsor, einfigen| [Indexberechnungsstelle; [Index-Internetseite;

einflgen]

teils; einfligen]

[Nicht anwendbar] ™

einflgen|

einflgen|

[Name des Korbbestandteilsy
einflgen]

[Wahrung des Korbbestand-
teilsy einflgen]

[Bloombergticker einfligen]

[Nicht anwendbar] ™

[Indexsponsory einfligen]

[Indexberechnungsstelley
einflgen|

[Index-Internetseitey
einflgen|

Fir weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Index-Internetseite, wiein der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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[Im Fall von Worst of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, die auf eine Aktie bzw. ein aktienvertretendes Wertpapier als Korbbestandteil bezogen sind, gilt

Folgendes:
Tabelle 2.1:
Korb Wahrung des FX Fixing FX WKN; ISIN; Reuters Bloomber g M afl3gebliche Internetseite
bestandtell; Korbbestand- |Wechselkurs| Sponsor; Bildschirm- Borsg
teils seiteg
[Name des Korb- | [Wahrung des | [FX Wechsel- [Fixing [FX Bild- | [WKN; einfU- |[ISIN; einfiigen] | [RIC; einfU- | [Bloomberg- [Mal3gebliche [Internetseite;
bestandteils; | Korbbestand- | kurs; einfi- Sponsor;] | schirmseitey] gen] [Nicht gen] ticker Borse, einfligen] einflgen|
einfiigen] tefls; einfiigen] | gen] [Nichtan- | [Nichtan- [Nicht | anwendbar]” | [Nichtan- | SnfUgen]
[NICht an' * % *% *k *k .
« | wendbar] wendbar] anwendbar] wendbar] [Nicht anwend-
wendbar] ba”
[Name des Korb- | [Wahrung des |[FX Wechsel- Fixing [FX Bild- |[WKNy einfi-| [ISNy einfi- | [RICy einfi- | [Bloomberg- [Maf3gebliche | [Internetseite
bestandteil sy Korbbestand- | kursy einfu- Sponsory | schirmseitey] gen] gen] gen] tickery Borsey einfligen] einflgen|
einfugen] | teilsy einfugen] | gen] \%‘gg a";‘]” [Nichtan- | [Nichtan- [Nicht [Nichtan- | &nfugen]
wendbar]” | wendbar]” | anwendbar]” | wendbar]” |[Nicht anwend-
bar]™

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wiein der Tabelle 2.1 festgel egt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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[Im Fall von Worst of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, die auf einen Rohstoff als Korbbestandteil bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle2.1:
Korb Wahrung des WKN; ISIN; Reuters Bloomber g; Refer enzmar kt; Internetseite
bestandteil, K orbbestandteils
[Name des Korbbe- [Name der Wah- [WKN; einflgen] [ISIN; einfligen] [RIC, einfligen] [Bloombergticker; [Referenzmarkt, [Internetseite; ein-
standtegnsl] einfl- rsltjggd?gsl K(; 22]9_- [Nicht ) [Nicht ) [Nicht anwen d- einflgen] einflgen| fugen]
9 ensl] anwendbar] anwendbar] bar] [Nicht anwend- [Internetseite einfi-
? bar]” gen]
[Name desKorbbe- | [Name derWahrung | [WKNy einfiigen] [ISINy einflgen] [RICy einfligen] [Bloombergtickery [Referenzmarkty [Internetseitey
standteilsy einfligen d:;s_lKongt])erstir;?- [Nicht anwendbar] [Nicht [Nicht anwend- einflgen] einflgen| einflgen|
= 9 ** anwendbar]” bar]” [Nicht anwend-

bar]**

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.




Produkttyp 3: Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:
§1
Produktdaten

[Im Fall von Worst of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Aufschlag gilt Folgendes:

Aufschlag: [Aufschlag einfiigen]]
[Im Fall von Worst of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Abschlag gilt Folgendes:

Abschlag: [Abschlag einfligen]]
Ausgabetag: [Ausgabetag einfligen]

[Im Fall von variabel verzingichen Wor st of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

Bildschirmseite: [Bildschirmseite einfligen]]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfligen]]
Erster Handelstag: [Ersten Handelstag einfligen]
[Im Fall von variabel verzinglichen Worst of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Faktor gilt Folgendes:
Faktor: [Faktor einfigen]]
Festgelegte Wahrung: [Festgel egte Wahrung einfligen]

[Im Fall von Worst of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euroist, gilt Folgendes:

Finanzzentrum flr Bankgeschéaftstage: [Finanzzentrum flr Bankgeschéftstage einfligen]]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Hchstzinssatz gilt Folgendes:

Hochstzinssatz: [H6chstzinssatz einfiigen] ]
Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfligen]

Internetseite fir Mitteilungen: [Internetseite fir Mitteilungen einfligen]
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[Im Fall von Worst of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:
Letzter Tag der Worst in-Periode: [Letzten Tag der Wor st in-Periode e nfligen]]

[Im Fall von variabel verzingichen Wor st of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Mindestzinssatz: [Mindestz nssatz einfligen]|
N: [Anzahl der Korbbestandteile einfligen]
Nennbetrag: [Nennbetrag einfligen]
[Im Fall von variabel verzinglichen Worst of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

Refer enzsatz-Finanzzentrum: [Referenzsatz-Finanzzentrum einfiigen]
Referenzwahrung: [Referenzwahrung einflgen]]
Verzinsungsbeginn: [Verznsungsbeginn einfligen]
[Im Fall von variabel verzinslichen Worst of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:
Vorgesehene Falligkeit: [Vorgesehene Falligkeit einflgen]]
Zinszahltag[€]: [Zinszahltag(e) einflgen]
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Tabelle1.1:

ISIN WKN Reuters Seriennummer Tranchennummer | Gesamtnennbetrag | Gesamtnennbetrag Ausgabepreis
der Serie der Tranche
[ISIN einfiigen] [WKN einfligen] [RIC einfugen] [Seriennummer einfi-| [Tranchennummer | [Gesamtnennbetrag | [Gesamtnennbetrag | [Ausgabepreis einfi-
gen| einfligen| der Serieeinfugen] | der Tranche einfu- gen]’
gen|
Tabelle 1.2:
ISIN Korbbe- Referenz- | Bezugsverhdlt- | K; (initial) | Zinssatz | Basispreis | Strike |Barrier Level| Barrierg Verzin- Falligkeitstag
standteil; preis nist Level sungsende
[ISIN einfi- | [Bezeichnung | [Referenz | [Bezugsverhélt- | [K;einfi- [Zinssatz | [Basispreis; | [Strike [Barrier [Barriere; [Verzin- [Falligkeitstag ein-
gen] des Korbbe- preis; nis; einflgen| gen] einflgen] einflgen| Level Level einfi- einflgen| sungsende fugen|
standteil dinfiiger] [Nicht anwend- | [Nichtan- | [Nichtan- | [Nichtan- | einfiigen] gen| [Nicht einflgen|
einfuigen] 9 bar]” wendbar]”" | wendbar]” | wendbar] [Nicht | [Nichtan- |anwendbar]”
[Bezeichnung | [Referenz- | [Bezugsverhdlt- | [Kyeinfi- [Basispreisy ar;)v;/r?gg - | wendbar] [Barrierey
des Korbbe- preisy nisy einfligen] gen] einflgen| einflgen|
standteily cinfiigen] | [Nicht anwend- [Nicht an- [Nicht an- [Nicht
einftigen] g ba” wendbar]” wendbar] anwendbar]”
]

Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endguiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fur seine Veréffentlichung in Abschnitt A —
Allgemeine Angaben der Endguiltigen Bedingungen festgel egt und die Spalte gel scht.
Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
! Die Angabe "Bezugsverhaltnis" ist nur fir den Basiswert "Aktie bzw. aktienvertretende Wertpapiere" anwendbar.
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Tabelle1.3.

ISIN

Anfangliche[r] Be-
obachtungstag[e]

Letzter Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere

Beobachtungstag|€] der
Barriere

Finale[r] Beobachtungs-
tage]

Erster Tag der Best out-Periode

[ISIN einfligen]

[Anfangliche(n) Be-
obachtungstag(e) einfi-
gen|

[Nicht anwendbar]

[Letzten Tag der Beobachtungs-
periode der Barriere einfligen]

[Nicht anwendbar]

[Beobachtungstag(e) der
Barriere einfligen]

[Nicht anwendbar]

[Anfangliche(n) Beobach-
tungstag(e) einfligen]

[Ersten Tag der Best out-Periode
einflgen|

[Nicht anwendbar] ™

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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Tabelle1.4.

K orbbestand- k Beobachtungstag | Vorzeitiger Riickzahlungs- | Vorzeitiges Riickzahlungslevel; (k) | Vorzeitiger Riickzah- | Vorzeitiger Falligkeitstag (k)
teil; (k) faktor (k) lungsbetrag (k)
[Bezeichnung | [Fortlau- | [Beobachtungstag |[Vorzeitigen Rickzahlungsfak- | [Vorzeitige Rickzahlungdevel; (k) | [Vorzeitigen Riickzah- | [Vorzeitige Falligkeitstage (K)
des Korbbe- fende (K) einflgen] tor (k) einfligen] einflgen| lungsbetrag einfugen] einflgen]
standteil, einfi- | Nummer [Nicht anwendbar]™
gen| einflgen|
[Bezeichnung [Vorzeitige Riickzahlungslevely (k)
des Korbbe- einflgen|
standteily, einfi-
gen|

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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82
Basiswertdaten

[Im Fall von Worst of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, die auf einen Index als Korbbestandteil bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle 2.1:
K orbbestandteil; Wahrung des K orbbe- Bloomber g; Index- Index- Index-Inter netseite
standteils SpONsor; berechnungs-
stellg
[Name des Korbbestand- | [Wahrung des Korbbe- | [Bloombergticker einfi- | [Indexsponsor; einfligen] | [Indexberechnungsstelle; [Index-Internetseite;

teils, einfligen]

standteils, einfligen]

gen]
[Nicht anwendbar] ~*

einflgen|

einflgen]

[Name des Korbbestand-
teilsy einfligen]

[Wahrung des Korbbe-
standteilsy einfligen]

[Indexsponsory einfligen]

[Indexberechnungsstelley
einflgen|

[Index-Internetseitey
einflgen]

Fir weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Index-Internetseite, wiein der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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[Im Fall von Worst of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, die auf eine Aktie bzw. ein aktienvertretendes Wertpapier als Korbbestandteil bezogen

sind, gilt Folgendes:

Tabelle2.1:
Korb Wahrung des FX Fixing FX WKN; ISIN; Reuters Bloomber g M afl3gebliche Internetseite
bestandtell; Korbbestand- |Wechselkurs| Sponsor; Bildschirm- Borsg
teils seitg
[Name des Korb- | [Wahrung des | [FX Wechsel- [Fixing [FX Bild- | [WKN; einfU- |[ISIN; einfiigen] | [RIC; einfU- | [Bloomberg- [Mal3gebliche [Internetseite;
bestandteils; | Korbbestand- | kurs; einfi- Sponsor;] | schirmseitey] gen] [Nicht gen] ticker Borse, einfligen] einflgen|
einfiigen] tefls; einfiigen] | gen] [Nichtan- | [Nichtan- [Nicht | anwendbar]” | [Nichtan- | SnfUgen]
[Nicht an- - s o . .
« | wendbar] wendbar] anwendbar] wendbar] [Nicht anwend-
wendbar] ba”
[Name des Korb-| [Wahrung des |[FX Wechsal- Fixing [FX Bild- |[WKNyenfi-| [ISNy einfi- | [RICyenfi- | [Bloomberg- [MaRgebliche | [Internetseite
bestandteilsy | Korbbestand- | kursy einfi- Sponsory | schirmseitey] gen] gen] gen] tickery Borsey einfligen] einflgen|
einfugen] | teilsy einfugen] | gen] \%‘gg a";‘]” [Nichtan- | [Nichtan- [Nicht [Nichtan- | &nfugen]
wendbar] ™ | wendbar] ™ | anwendbar]” | wendbar]” |[Nicht anwend-
bar]**

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wiein der Tabelle 2.1 festgel egt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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[Im Fall von Worst of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, die auf einen Rohstoff als Korbbestandteil bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle2.1:
Korb Wahrung des WKN; ISIN; Reuters Bloomber g; Refer enzmar kt; Internetseite
bestandteil, K orbbestandteils
[Name des Korbbe- [Name der Wah- [WKN; einflgen] [ISIN; einfligen] [RIC, einfligen] [Bloombergticker; [Referenzmarkt, [Internetseite;
standtegnsl] einfl- rsltjggd?gsl K(; 22]9_- [Nicht ) [Nicht ) [Nicht anwen d- einflgen] einflgen| einflgen|
9 ensl] anwendbar] anwendbar] bar] [Nicht anwend- [Internetseite einfi-
? bar]” gen]
[Name des Korbbe- [Name der Wah- [WKNy einfligen] [ISINy einflgen] [RICy einfligen] [Bloombergtickery [Referenzmarkty [Internetseitey
standteilsy einfligen ;J:r?d?éﬁ Koeri ?]?5- [Nicht anwend- [Nicht [Nicht anwend- einflgen] einflgen| einflgen|
= bar]” anwendbar]” bar]” [Nicht anwend-

gen|

bar]**

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.




Teil C —Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen™)

Produkttyp 1: Worgt-of Classic Reverse Convertible Wertpapiere

[Option 1: Im Fall von auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Wor st-of Classic

Reverse Convertible Wertpapieren qgilt Folgendes:

81
Definitionen

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Abschlag gilt Folgen-

des:

"Abschlag" ist der Abschlag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Abwicklungszyklus® ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéaftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Bérse fir den jeweiligen Korbbestandteil;,
innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ublicher-
weise erfolgt.

"Aktienkindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

die Eingtellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der Maf3-
geblichen Borse, wenn nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstel-
le keine Ersatzbdrse bestimmt werden kann;

eine Rechtsénderung und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor.

"Anpassungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

(d)

jede Malinahme, die die Gesellschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil; ausge-
geben hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der
rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anla-
gevermdgens oder Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle den jeweiligen Korbbestandteil; beeintréchtigt (insbesonde-
re Kapitalerhtéhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen
oder Wanderechten in Aktien, Kapitaerhdhung aus Gesellschaftsmitteln, Aus-
schittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatli-
chung);

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den jeweiligen K orbbestandteil; beziehen;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.
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[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Aufschlag qgilt Fol-
gendes:

"Aufschlag" ist der Aufschlag, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
"Ausgabetag” ist der Ausgabetag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen die Festgel egte Wah-
rung der Euroist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET?2") getffnet ist.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wah-
rung nicht der Euroist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System gedffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen der Basispreis bereits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis"” ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen der Basispreis noch
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist das Strike Level multipliziert mit K; (initial)]

"BasispreiSyors
wicklung.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den K orbbestandteilen;.

ist der Basispreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursent-

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenz-
preisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile qilt

Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbestandteile,
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag fir alle Korbbestandteile;.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenz-
preisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbe-
standteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag”" der Tabelle 1.3 in 8§ 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbestandteile,
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anféngliche Beobachtungstag fur den entsprechenden Korb-
bestandteil;.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durch-
schnittsbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile

gilt Folgendes:
"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
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in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage' der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag fur einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche
Beobachtungstag fur alle Korbbestandteile,.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durch-
schnittsbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbe-
standteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag fur einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anféangliche
Beobachtungstag fur den betreffenden K orbbestandteil;.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenz-
preisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt

Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fir alle Korbbestandteile. Der Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenz-
preisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbe-
standteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;. Der Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Durch-
schnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag fir einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéfts-
tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Finale Beobachtungstag fur alle
Korbbestandteile. Ist der letzte Finde Beobachtungstag kein Berechungstag, dann
verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen
V erschiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wiein § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis von der jeweiligen Mal3gebli-
chen Borse gehandelt wird.
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[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:
"Best out-Periode” ist [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschliefflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdlich).]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung von
Korbbestandteilen, bei denen das Bezugsver hdltnis ber eits festgel egt wurde, gilt Folgendes:

"Bezugsverhdltnis" ist das Bezugsverhdltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhdltnis' der
Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung von
Korbbestandteilen, bei denen das Bezugsver hdltnis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhdtnis, das von der Berechnungsstelle gemal? fol-
gender Formel berechnet wird:

Bezugsverhdltnis = Nennbetrag / Basispreis]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren gilt Fol-
gendes.

"Bildschirmseite" ist die Bildschirmseite und, sofern anwendbar, die entsprechende Uber-
schrift, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite ersetzt
werden, oder sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verfligung stehen, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) eine andere Bildschirmseite be-
stimmen, auf der der Referenzsatz angezeigt wird. Diese neue Bildschirmseite wird gemaf3
8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit CBF als Clearing System qilt
Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Wor st-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als
Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "I CSDs")].

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem anderen Clearing
System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfligen].]

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;, verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt
wird.

"Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfillungsanwei sungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.
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[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der
Spalte "Erster Tag der Best out-Periode" der Tabelle1.3 in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von variabel verzinglichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG)
Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 Uber die Einfuhrung des Euro, in ihrer jeweils ak-
tuellen Fassung, aufgefihrt sind.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Faktor gilt Folgendes:

"Faktor" ist der Faktor, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Falligkeitstag" ist der Féaligkeitstag, der in der Spalte "Falligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminborsg” ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemald § 6 der Allge-
meinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditédt der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie die endgiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich einge-
schréankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) durch Mitteilung geméaf § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Ter-
minborse a's Festlegende Terminboérse (die "Ersatz-Terminbdrse") bestimmen. Im Fall
einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapi erbedingungen jeder Bezug auf die Festle-
gende Terminborse als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wah-
rung nicht der Euroist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum fur Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Quanto Wertpapieren, die in bestimmten Fal-
len eine Lieferung von Korbbestandteilen vorsehen, gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs, der Fixing Sponsor;, wiein
der Spalte "Fixing Sponsor" der Tabelle 2.1 in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten fir die
jeweilige Wahrung des K orbbestandteils festgel egt.

"EX;" ist das offizielle Fixing des jeweiligen FX Wechselkurses, wie vom jeweiligen Fi-
xing Sponsor; auf der jeweiligen FX Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfol-
geseite).

"FXwars 1St der jeweilige FX; fur die Wahrung des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Kursentwicklung.

"FXworg (final)" ist FXor¢ @M FX Beobachtungstag (final).

"FX Beobachtungstag (final)wors" ist der FX Berechnungstag fir FX o, der dem Finalen
Beobachtungstag unmittelbar folgt.
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"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem das entsprechende FX; vom jeweiligen Fi-
xing Sponsor; verdffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs, die FX Bildschirmsei-
te, wie in der Spalte "FX Bildschirmseite" der Tabelle 2.1 in 8 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"FX Kiundigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ im billigen Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor; (wiein 8§ 9 (1)) oder Ersatzwechselkurs (wiein 8 9 (2))zur
Verfligung;

(b) auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im vergleichbaren
Umfang auf den jeweiligen FX; auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von
FX; unmdglich oder praktisch undurchfihrbar.

"FX Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsors, den jeweiligen FX; zu veroffent-
lichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil vom jeweiligen FX; notiert werden (ein-
schliefflich Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Um-
tauschs der Wahrungen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses natiert werden
oder die praktische Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fur einen sol-
chen Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefihrten Ereignissen,;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

"FX Wechsalkurs" ist der FX Wechselkurs, wiein der Spalte "FX Wechselkurs" der Ta
belle 2.1 in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten fur die jeweilige Wahrung des Korbbe-
standteils festgelegt ist.]

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in der Spalte "Gesamt-
nennbetrag der Serie” in der Tabelle 1.1in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebuhren (auf3er Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufiern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
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festgel egt.

"Hedging-Stérung” bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von variabel verzinslichen Wor st-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit e nem
Hdochstzinssatz gilt Folgendes:
"Hoéchstzinssatz" ist der Hochstzinssatz, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt]
"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wiein 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mittellungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wiein § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen K; (initial) bereits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:
"K; (initial)" ist K; (initial), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbe-
trachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils am Anféanglichen Beobachtungs-
tag ]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbe-
trachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils;.]
[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:

"K; (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils wahrend der Worst in-
Periode.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenzoreisbe-
trachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbe-
trachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils,.]
[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung qilt
Folgendes:

"K; (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils wéhrend der Best out-
Periode.]
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[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenzoreisbe-
trachtung gilt Folgendes:

"Kuworg (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursent-
wicklung am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Kworg (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungsta
gen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwick-

lung.]
[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:
"Kworg (final)" ist der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Kursentwicklung wéhrend der Best out-Periode.]

"Korbbestandteil;" ist die jeweilige Aktie wie in der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabelle
1.2in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Korbbestandteil mit der schlechtesten Kursentwicklung" (Kursentwicklungyers) ist

die Kursentwicklung des Korbbestandteils fir dessen Kursentwicklung gilt:

min K; (fl-n-al)
K, (initia)

} (miti=1...N)

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible non-Quanto Wertpapiere gilt Folgendes:

"KUndigungser eignis' bedeutet Aktienkiindigungsereignis.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Quanto Wertpapieren, die in bestimmten Fal-
len eine Lieferung von Basiswerten vorsehen, gilt Folgendes:

"Kindigungser eignis' bedeutet Aktienkindigungsereignis oder FX Kindigungsereignis.]
[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode” ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unfahigkeit der jeweiligen Mal3geblichen Bérse wahrend ihrer regelmaliigen
Handelszeiten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschradnkung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils
an der jeweiligen Mal3geblichen Borse;

(© allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden Ter-
minborse.

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im Zeit-
punkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse
stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor an-
gekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen MalRgeblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminbérse eingetreten ist.
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"Maf3gebliche Bérsg" ist die jeweilige Mal3gebliche Bérse, wie in der Spalte "Mal3gebli-
che Borse" der Tabelle 2.1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der jeweiligen Mal3-
geblichen Bérse, wie etwa die endglltige Einstellung der Notierung des jeweiligen Korb-
bestandteils an der jeweiligen Mal3geblichen Borse und die Notierung an einer anderen
Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemaf3 § 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die mal3gebliche Wertpapier-
borse (die "Ersatzborse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilige Mal3gebliche Borse, als ein Bezug
auf diejeweilige Ersatzborse.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Mindestzinssatz gilt Folgendes:

"Mindestzinssatz" ist der Mindestzinssatz, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Rechtsander ung" bedeutet, dass aufgrund

€)] des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche V orschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielllich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsi chtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

€)] das Halten, der Erwerb oder die VeréulRerung des jeweiligen Korbbestandteils, o-
der von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken" sind vier Grofthanken im Euro-Zonen Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt werden.]

[Im Fall von variabel verzinglichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken” sind vier Grofdbanken im Londoner Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt werden.]

"Referenzpreis’ ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie in der Spalte
"Referenzpreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
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[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

"Referenzsatz" ist der Referenzsatz, wiein § 2 der Besonderen Bedingungen festgelegt.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzsatz-Finanzzentrum"” ist das Referenzsatz-Finanzzentrum, wie in 8 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzwahrung” ist die Referenzwéahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen der Basispreis noch
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2in 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Verzinsungsbeginn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Verzinsungsende' ist das Verzinsungsende, wie in der Spalte "Verzinsungsende" der
Tabelle1.2in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

"Vorgesehene Falligkeit" ist die Vorgesehene Falligkeit, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandtells, wie in der
Spalte "Wahrung des Korbbestandteils' der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie siein den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:
"Worst in-Periode" ist [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-
lich).]

"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wie in § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

[Im Fall von variabel verzinglichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Zinsfeststellungstag" bezeichnet den zweiten TARGET-Bankgeschéftstag vor Beginn
der jeweiligen Zinsperiode. "TARGET-Bankgeschéaftstag" bezeichnet einen Tag, an dem
TARGET?2 betriebsbereit ist.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Zinsfeststellungstag” bezeichnet den [Zahl einfiigen] Londoner Bankgeschéftstag vor
Beginn der jewelligen Zinsperiode. "L ondoner Bankgeschéaftstag" bezeichnet einen Tag
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(aul3er einem Samstag oder Sonntag), an dem Geschéftsbanken in London flr Geschéfte
(einschliefdlich Devisen- und Sortengeschéfte) getffnet sind.]
[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einer Zinszahlung gilt Fol-
gendes:

"Zingperiode" ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefdlich) bis zum Ver-
zinsungsende (ausschliefdich).]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit mehreren Zinszahlung qilt
Folgendes:
"Zinsperiode" ist der jewellige Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefdich) bis
zum ersten Zinszahltag (ausschliefflich) und von jedem Zinszahltag (einschliefdich) bis

zum jeweils folgenden Zinszahltag (ausschliefdlich). Die letzte Zinsperiode endet am Ver-
zinsungsende (ausschliefdlich).]

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wiein § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

"Zinstagequotient" ist der Zinstageguotient, wie in 82 der Besonderen Bedingungen
festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einer Zinszahlung am Fal-
ligkeitstag gilt Folgendes:

"Zinszahltag" ist der Zinszahltag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit mehreren Zinszahlung gilt
Folgendes:

"Zinszahltag" ist jeder Zinszahltag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Zinszahltage unterliegen V erschiebungen gemald diesen Wertpapierbedingungen.]

§2
Verzinsung

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit CBF als Clearing System
oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

@ Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag fur jede Zinsperiode
zum jeweiligen Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit mehreren Zinsperioden und
CBL als Clearing System oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

@ Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Nennbetrag fir jede Zinsperiode zum je-
weiligen Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible festver zindichen Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Zinssatz "Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in der Spalte "Zinssatz" der Tabelle 1.2 in §1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, die fir jede Zinsperiode unter-
schiedliche Zinssétze vorsehen, gilt Folgendes:

2 Zinssatz "Zinssatz" ist der Zinssatz, der fir die jeweilige Zinsperiode in der Spate "Zins-
satz" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben ist.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren gilt Fol-

gendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Félligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird.]
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[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Aufschlag gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Félligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, zuzlglich des
Aufschlags.]

[Im Fall von variabel verzinglichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Abschlag gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Falligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, abzlglich des
Abschlags.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Faktor gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Félligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, multipliziert mit
dem Faktor.]

[Im Fall von variabel verzinglichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Hochstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der
Hoéchstzinssatz. ]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperio-
de der Mindestzinssatz.]

[Im Fall von variabel verzinglichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

(©)) Referenzsatz. "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr)
far Einlagen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Féligkeit, der auf der Bild-
schirmseite um 11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag ange-
zeigt wird.

Sollte jewells zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
in der Euro-Zone bitten, ihren Satz, zu dem sie fuhrenden Banken im Euro-Zonen Inter-
banken-Markt gegen 11:00 Uhr Brusseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag
Einlagen in Euro fur die entsprechende V orgesehene Falligkeit in Hohe eines reprasentati-
ven Betrags anbieten, zur Verfiigung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf den ndchsten tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 auf-
gerundet wird) dieser Angebote.

Fals an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfligung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arith-
metische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sdtze, zu denen Grof3banken in der
Euro-Zone, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ausge-
wahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Brisseler Zeit an diesem Zinsfeststellungstag fihrenden
européischen Banken Darlehen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Féligkeit in
Hohe eines reprasentativen Betrags anbieten. ]
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[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem

LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

)

Referenzsatz. "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr)
far Einlagen in der Referenzwéhrung flr die entsprechende Vorgesehene Falligkeit, der
auf der Bildschirmseite um 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststel-
lungstag angezeigt wird.

Sollte jewells zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Londoner Hauptnieder-
lassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem filhrenden Banken im Lon-
doner Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststel-
lungstag Einlagen in der Referenzwahrung fur die entsprechende V orgesehene Falligkeit
in Hohe eines représentativen Betrags angeboten werden, zur Verfiigung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf den néchsten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei
0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfligung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arith-
metische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu denen Grof3banken in Refe-
renzsatz-Finanzzentrum, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315
BGB) ausgewahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Ortszeit am Referenzsatz-Finanzzentrum an
diesem Zinsfeststellungstag fuhrenden europédischen Banken Darlehen in der Refe-
renzwahrung fir die entsprechende Vorgesehene Félligkeit in Hohe eines représentativen
Betrags anbieten.]

[Im Fall von verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit CBF als Clea-

ring System oder wenn sonst anwendbar, qgilt Folgendes:

(4)

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zins-
satz und dem Gesamtnennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemaf3 den Bestimmungen
des 8 6 der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.]

[Im Fall von verzindichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit CBL als Clea-

ring System oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(4)

()

(6)

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zins-
satz und dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemaid den Bestimmungen
des § 6 der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.]

Mitteilung: Die Berechnungsstelle fihrt ale Feststellungen und Berechnungen, die in
diesem § 2 vorgesehen sind, durch und wird unverziglich die Emittentin benachrichtigen,
die diesihrerseits den Inhabern und Bérsen, an denen die Wertpapiere notiert sind und de-
ren Vorschriften eine Benachrichtigung der Bérse vorsehen, fir die jeweilige Zinsperiode
gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekannt geben wird.

Zinstagequotient: "Zinstagequotient" ist bel der Berechnung des Zinsbetrags fur eine
Zinsperiode:

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, fir die "30/360", "360/360"

oder "Bond Basis' gemal ISDA 2000 anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobel die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
berechnet wird (es sai denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Mo-
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nats und der erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in
welchem Fall der diesen Tag enthatende Monat nicht a's ein auf 30 Tage gekiirzter Monat
zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats
Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat
Zu behandeln ist).]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, fur die "30/360", "360/360"
oder "Bond Basis' gemaR ISDA 2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemal? der nachfol -

genden Formel:

[360% (Y, - Yy)]+[30x (M, — M, )]+ (D, - Dy)
Zinstagequotient = 360
Wobei:

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y' ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag der
Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
falt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag féllt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese
Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31 und D, ist gréfder als 29, in welchem
Fall D, gleich 30ist.]
[Im Fall von Wor st-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, fur die"Act/360" anwendbar ist,
gilt Folgendes:
die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, fur die "Act/Act (ISDA)" an-
wendbar ist, gilt Folgendes:

die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein
Tell dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die tat-
séchliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert
durch 365).]

83
Ruckzahlung
[Im Fall von Wor st-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Barausgleich qgilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Falligkeitstag gemal? den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedin-
gungen.]

[Im Fall von Worst-of Classic non-Quanto Reverse Convertible Wertpapieren, die in bestimmten
Fallen eine Lieferung von Basiswerten vorsehen, gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder
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(i)

(ii)

wenn Koy (final) gleich oder grofRer ist als Basispreisyog, durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags am Falligkeitstag gema3 den Bestimmungen des § 6 der Be-
sonderen Bedingungen, oder

wenn Koy (final) kleiner ist as Basispreis,og, durch Lieferung einer durch das
jeweilige Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Kursentwicklung pro Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhdltnis; zu ei-
nem nicht lieferbaren Bruchtell des Korbbestandteils; mit der schlechtesten Kurs-
entwicklung, wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruch-
teils des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung (der "Ergén-
zende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis des Korbbestandteils;
mit der schlechtesten Kursentwicklung am Finalen Beobachtungstag multipliziert
mit dem nicht lieferbaren Bruchtell des Korbbestandteils; mit der schlechtesten
Kursentwicklung errechnet.]

[Im Fall von Worst of Classic Quanto* Reverse Convertible Wertpapieren, die in bestimmten Fal-

len eine Lieferung von Basiswerten vorsehen, gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i)

(i)

wenn Koy (final) gleich oder grofer ist als BasispreiSyos, durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags am Falligkeitstag gemal’ den Bestimmungen des § 6 der Be-
sonderen Bedingungen, oder

wenn Kqg (find) kleiner ist as Basispreisyos, durch Lieferung einer durch das
durch FXuoe (fina) multiplizierte Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des
Korbbestandteils mit der schiechtesten Kursentwicklung pro Wertpapier. Fihrt
das mit FXqag (final) multiplizierte Bezugsverhéltnis zu einem nicht lieferbaren
Bruchteil des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung, wird ein
Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des K orbbestand-
teils mit der schlechtesten Kursentwicklung (der "Erganzende Barbetrag") ge-
zahlt, der sich aus dem Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Kursentwicklung am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht liefer-
baren Bruchteil des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung und
geteilt durch FX o (final) errechnet.]

[Im Fall von Worst of Classic Quanto® Reverse Convertible Wertpapieren, die in bestimmten Fal-

len eine Lieferung von Basiswerten vorsehen, gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i)

(i)

wenn Koy (final) gleich oder grofRer ist als Basispreisyog, durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags am Falligkeitstag gemal’ den Bestimmungen des § 6 der Be-
sonderen Bedingungen, oder

wenn Kqg (find) kleiner ist as Basispreisyos, durch Lieferung einer durch das
mit FX,os (fina) geteilte Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Korbbe-
standteils mit der schlechtesten Kursentwicklung pro Wertpapier. Fihrt das mit
FXwarg (final) geteilte Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung, wird ein Barbetrag in
Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchtells des Korbbestandteils, mit der
schlechtesten Kursentwicklung (der "Ergéanzende Barbetrag") gezahlt, der sich
aus dem Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwick-
lung am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht lieferbaren Bruchteil
des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung und multipliziert mit

Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wéh-
rungist.

Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten

Waéhrung ist.
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FXwarg (final) errechnet.]

§4
Ruckzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von Worst-of Classic Rever se Convertible Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn Koy (final) gleich oder groRer Basispreis,org, dann entspricht der Riickzahlungs-
betrag dem Nennbetrag.

- Wenn K, (final) kleiner al's BasispreiS,or iSt, dann bestimmt sich der Riickzahlungs-
betrag gemal3 folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Ko (find) / BasispreiS,or]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung von

Basiswerten qgilt Folgendes:

Der Rickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.]

§5
Aulerordentliches K iindigungsrecht der Emittentin

AulRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kiindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung geméal3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auferordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag zurtickzuzahlen. Ei-
ne derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) innerhalb von zehn Bankge-
schéftstagen vor Wirksamwerden der auf3erordentlichen Kindigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemal den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

86
Zahlungen[, Lieferungen]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wah-

rung der Euroist, gilt Folgendes:

(1)

Rundung: Die gemald diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrége werden auf
den n&chsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wah-

rung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

)

Rundung: Die gemal? diesen Wertpapi erbedingungen geschul deten Betrége werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

Geschéaftstageregelung: Fallt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
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©)

Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspédtung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahistelle geleis-
tet. Die Hauptzahistelle zahit die faligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

[Im Fall von Worst-of Classic Rever se Convertible Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

(4)

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefflich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdlich).]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, die in bestimmten Fallen eine

Lieferung von Korbbestandteilen vorsehen, gilt Folgendes:

(4)

()

(6)

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen oder die Lieferung von Korbbestandtei-
len unter den Wertpapieren bei Félligkeit nicht leistet, wird der falige Betrag bzw. der Re-
ferenzpreis am Tag der tatsachlichen Lieferung des Korbbestandteils auf Basis des gesetz-
lich festgelegten Satzes fir Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem
Tag, der der Faligkeit der Zahlung folgt (einschliefdich) und endet am Tag der tatséchli-
chen Zahlung (einschliefdich).

Lieferung: Die Lieferung von Korbbestandteilen und die Zahlung eines Ergénzenden Bar-
betrags erfolgt innerhalb von funf Bankgeschaftstagen nach dem Félligkeitstag (die "Lie-
ferfrist™) an das Clearing System zur Gutschrift auf die Konten der entsprechenden De-
potbanken der Wertpapierinhaber. Alle Kosten, einschliefdlich anfallender Verwahrungs-
gebuihren, Borsenumsatzsteuer, Stempelgebihren, Transaktionsgebihren, sonstiger Steu-
ern oder Abgaben (zusammen die "Lieferkosten™), die auf Grund der Lieferung der Korb-
bestandteile entstehen, gehen zu Lasten des jeweiligen Wertpapierinhabers. Die Korbbe-
standteilewerden entsprechend diesen Bedingungen auf eigene Gefahr des Wertpapierin-
habers geliefert. Wenn der Féligkeitstag einer Lieferung oder Zahlung kein Bankge-
schéftstag ist, erfolgt diese Lieferung oder Zahlung am nachfolgenden Bankgeschéftstag.
Ein Anspruch auf Zinsen oder sonstige Zahlungen entsteht durch eine solche Verzdgerung
nicht. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, ihr vor Lieferung der Korbbestandteile zuge-
gangene Mitteilungen oder andere Dokumente der Emittentin des Korbbestandteils, an die
Wertpapierinhaber weiterzugeben, auch wenn diese Mitteilungen oder anderen Dokumen-
te Ereignisse betreffen, die erst nach Lieferung der Korbbestandteile eintreten. Wahrend
der Lieferfrist ist die Emittentin nicht verpflichtet, irgendwelche Rechte aus den Korbbe-
standteilen auszuiben. Anspriiche aus Korbbestandteilen, die vor oder am Félligkeitstag
bestehen, stehen der Emittentin zu, wenn der Tag, an dem die Korbbestandteile erstmals
an der Mal3geblichen Borse "ex" dieses Anspruchs gehandelt werden, vor oder auf den
Faligkeitstag der Wertpapiere fallt.

Abwicklungsstérung: Wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
ein Ereignis aul3erhalb des Einflussbereichs der Emittentin dazu fihrt, dass die Emittentin
unféhig ist, die Korbbestandteile gemald den Wertpapierbedingungen zu liefern (eine
"Abwicklungsstérung"), und diese Abwicklungsstérung vor der Lieferung der Korbbe-
standteile eingetreten ist und am Falligkeitstag weiterbesteht, dann wird der erste Tag der
Lieferfrist auf den néchsten Bankgeschéftstag verschoben, an dem keine Abwicklungssto-
rung mehr besteht. Die Wertpapierinhaber erhalten hiertiber Mitteilung geméal3 8 6 der All-
gemeinen Bedingungen . Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Zahlung von
Zinsen oder sonstigen Betrégen, wenn eine Verzogerung bei der Lieferung der Korbbe-
standteile nach Mal3gabe dieses Absatzes eintritt. Es besteht insoweit keine Haftung sei-
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tens der Emittentin. Im Fall einer Abwicklungsstérung kénnen nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Emittentin und der Berechnungsstelle die Wertpapiere zum Barwert des
Riickzahlungsprei ses zuriickgekauft werden. Der "Barwert des Rickzahlungspreises' ist
ein durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmter Betrag
auf der Basis des Borsenkurses oder Marktpreises der Korbbestandteile am Finalen Be-
obachtungstag oder, wenn ein Borsen- oder Marktpreis nicht zur Verfiigung steht, auf der
Basis des nach Volumen gewichteten Durchschnitts des Bérsenkurses oder Marktpreises
in einem reprasentativen Zeitraum oder, sollte ein solcher volumengewichteter Durch-
schnitt nicht zur Verfligung stehen, einem durch die Berechnungsstelle nach ihrem billigen
Ermessen (§ 315 BGB) bestimmter Betrag.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalur-

kunde, die gegen eine Dauer Global urkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

(7)

Zahlungen von Zinsbetrégen auf die Wertpapiere erfolgen nur nach Lieferung der Be-
scheinigungen tber Nicht-U.S.-Eigentum (wie in § 1 der Allgemeinen Bedingungen de-
finiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing System.]

87
Marktstérungen

[Im Fall von non-Quanto Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren oder im Fall von

Wor st-of Classic Rever se Convertible Quanto Wertpapieren mit Barausgleich qgilt Folgendes:

(1)

(2)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstérungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr as [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [ Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an
diesem [ Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen i<t.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminboérse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminborse fUr diese dort gehandelten Derivate festgel egt wird, beriick-
sichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Fest-
legungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir diese Derivate als der
entsprechende Beobachtungstag.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Quanto Wertpapieren, die in bestimmten Fal-

len e ne Lieferung von Korbbestandteilen vorsehen, qgilt Folgendes:

(1)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstérungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Beobachtungstag ein FX Marktstérungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Beobachtungstag auf den néchsten folgenden FX Berechnungstag ver-
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)

(1)

(2)

schoben, an dem das FX Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag bzw. FX Beobachtungstag
wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschul -
det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr as [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéaftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen ist.

Wenn innerhab dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminbérse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate festgel egt wird, beriick-
sichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Fest-
legungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fUr diese Derivate als der
entsprechende Beobachtungstag.

Sollte das FX Marktstorungsereignis mehr a's [Anzahl von Bankgeschaftstagen einfligen]
aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) den entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fur die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforder-
lich ist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhr zeit
und Finanzzentrum einfligen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen]
Bankgeschéftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber
zu beriicksichtigen ist.]

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhdtnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kur-
se der Korbbestandteile) und/oder samtlicher durch die Berechnungsstelle gemald diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber méglichst unveréndert bleibt. Sie berticksich-
tigt dabei von der Festlegenden Terminbérse, vorgenommene Anpassungen der dort ge-
handelten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und die ver-
bleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs
fur den jewelligen Korbbestandteil;. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass geméld den
Vorschriften der jeweiligen Festlegenden Terminbérse keine Anpassung der Derivate, die
sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpa-
pierbedingungen in der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal3 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitge-
teilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der jeweiligen Mal3geblichen Bdrse veréffentlichter, nach
Maf3gabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des jeweiligen Korbbestand-
teils nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der jewei-
ligen Mal3geblichen Borse nach der urspriinglichen Verdffentlichung, aber noch innerhab
eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin tiber

102



den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung
des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung”) und gemé § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Quanto Wertpapieren, die in bestimmten Fal-

len e ne Lieferung von Korbbestandteilen vorsehen, qgilt Folgendes:

(1)

)

89
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechsekurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird ein FX Wechselkurs nicht léanger durch den jeweiligen Fixing
Sponsor festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der
Festlegungen und Veréffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution,
die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fi-
xing Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in
diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue
Fixing Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind geméi § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitzuteilen.

Ersatzawechselkurs: Wird ein FX nicht langer festgelegt und verdffentlicht, erfolgen diein
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Be-
rechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten FX Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) bestimmt wird (der "Er satzwechselkurs"). Im Fall eines Ersatzwechsel -
kurses bezieht sich jede Bezugnahme auf den jeweiligen FX je nach Kontext auf den Er-
satzwechselkurs. Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind
gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.]
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[Option 2: Im Fall von auf Indizes bezogenen Wor st-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren
gilt Folgendes:

81
Definitionen

[Im Fall von Wor st-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Abschlag gilt Folgen-
des:

"Abschlag" ist der Abschlag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéaftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Bérse in Bezug auf die Wertpapiere, die
die Grundlage fur den jeweiligen Korbbestandteil; bilden, innerhalb derer die Abwicklung
nach den Regeln dieser Mal3geblichen Bérse Ublicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] Anderungen des mafgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jeweiligen
Korbbestandteils, die nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
dazu fuhren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteils dem urspriinglichen mal3geblichen Indexkonzept oder
der urspriinglichen Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils; nicht langer wirt-
schaftlich gleichwertig it;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; wird end-
gultig eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt (die "Indexersetzungser-
eignis');

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr be-
rechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; as Grundlage fir die in diesen Wertpa-
pierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berech-
nungsstelle heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Be-
endigung der Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteils aufgrund einer
unzumutbaren Erhohung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenzbeendigungsereignis');

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Aufschlag gilt Fol-
gendes:

"Aufschlag" ist der Aufschlag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]
"Ausgabetag” ist der Ausgabetag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen die Festgel egte Wah-
rung der Euroist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wah-
rung nicht der Euroist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System getffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen der Basispreis bereits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis"” ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der

104



Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen der Basispreis noch
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist das Strike Level multipliziert mit K; (initial)]
"Basispreisyors”
wicklung.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den K orbbestandteilen.

ist der Basispreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursent-

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenz-
preisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile qilt

Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag fir alle Korbbestandteile]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenz-
preisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbe-
standteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag”" der Tabelle 1.3 in 8§ 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anféngliche Beobachtungstag fur den entsprechenden Korb-
bestandteil;.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durch-
schnittsbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile

gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag fur einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anféangliche
Beobachtungstag fir alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit_initialer Durch-
schnittsbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbe-
standteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag fur einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche
Beobachtungstag fir den betreffenden K orbbestandteil;.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenz

preisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile qilt
Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
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legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur alle Korbbestandteile. Der Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenz-
preisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbe-
standteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;. Der Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Durch-
schnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage”" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag fir einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéfts-
tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Finale Beobachtungstag fur alle
Korbbestandteile. Ist der |etzte Finale Beobachtungstag kein Berechungstag, dann ver-
schiebt sich der Félligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Ver-
schiebung nicht geschuldet.]]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wiein § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.
"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den jeweiligen Index-
sponsor; bzw. die jeweilige Indexberechnungsstelle; verdffentlicht wird.
[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Best out-Periode" ist [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschliefdlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdich).]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren gilt Fol-
gendes.

"Bildschirmseite" ist die Bildschirmseite und, sofern anwendbar, die entsprechende Uber-
schrift, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite ersetzt
werden, oder sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verfligung stehen, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) eine andere Bildschirmseite be-
stimmen, auf der der Referenzsatz angezeigt wird. Diese neue Bildschirmseite wird gemal3
8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]

[Im Fall von Wor st-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit CBF als Clearing System qilt
Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF") ]

[Im Fall von Wor st-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als
Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
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"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1 CSDs")].

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem anderen Clearing
System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfligen].]

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise flr
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;, verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt
wird.

"Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erflllungsanwei sungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.]
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.
[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:
"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der

Spalte "Erster Tag der Best out-Periode” der Tabelle1.3 in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG)
Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 ber die Einflhrung des Euro, in ihrer jeweils ak-
tuellen Fassung, aufgefihrt sind.]

[Im Fall von variabel verzinglichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Faktor gilt Folgendes:

"Faktor" ist der Faktor, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Falligkeitstag" ist der Félligkeitstag, der in der Spalte "Falligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminborsg" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils oder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;
selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile (die "Derivate") gehandelt werden und
die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung ge-
mal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Deri-
vate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minbdrse, wie etwa die endguiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; bzw. seiner Bestandteile an der Festlegenden Terminbor-
se oder einer erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstel -
le nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung geméaf3 8 6 der Allgemeinen Be-
dingungen eine andere Terminbdrse as Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-
Terminbdrse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbe-
dingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminborse als ein Bezug auf die Ersatz-
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Terminborse.

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wah-
rung nicht der Euroist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum fur Bankgeschéftstage,
wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in der Spalte "Gesamt-
nennbetrag der Serie” in der Tabelle 1.1in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebuhren (auf3er Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von variabel verzinslichen Wor st-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit e nem
Hochstzinssatz gilt Folgendes:

"Hoéchstzinssatz" ist der Hochstzinssatz, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt]

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wiein 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mittellungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wiein § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen K; (initial) bereits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:
"K; (initial)" ist K; (initial), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbe-
trachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils am Anféanglichen Beobachtungs-
tag ]
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[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbe-
trachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung qilt
Folgendes:

"K; (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des K orbbestandteils wahrend der Worst in-
Periode.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbe-
trachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbe-
trachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils,.]
[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"K; (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils wahrend der Best out-
Periode.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbe-
trachtung gilt Folgendes:

"Kuworg (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursent-
wicklung am Finalen Beobachtungstag. ]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes.

"Kworg (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwick-

lung.]
[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Kuworg (final)" ist der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Kursentwicklung wahrend der Best out-Periode.]

"Korbbestandteil;" ist der jeweilige Index wie in der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabel-
le 1.2in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Korbbestandteil mit der schlechtesten Kursentwicklung" (Kursentwicklungyors) ist
die Kursentwicklung des Korbbestandteils fir dessen Kursentwicklung gilt:

| K, (final) L
mm[m} (miti=1,...N)

"KUndigungser eignis' bedeutet Indexkindigungsereignis.
[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
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"Marktstorungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminbtrsen oder auf den Mérk-
ten, an/auf denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder gehandelt werden,;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbe-
standteil; bilden, die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels an den Bérsen
oder auf den Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an
den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser
Wertpapiere gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;, die Aufhe-
bung oder Beschrénkung des Handels an den Terminbérsen oder auf den Mérkten,
an/auf denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des jeweiligen Korbbestandteil; in Folge einer Entscheidung des jeweiligen Index-
sponsors oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle.

"Maf3gebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des jeweiligen Korbbe-
standteils gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8
315 BGB) durch Mitteilung geméaf3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend ihrer
Liquiditét bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung des jeweiligen Korbbestandteils,
bzw. seiner Bestandteile an der Mal’geblichen Bdrse und die Notierung an einer anderen
Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemaf3 § 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die mal3gebliche Wertpapier-
borse (die "Ersatzborse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Mal3gebliche Borse ds ein Bezug auf die Er-
satzborse.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Mindestzinssatz gilt Folgendes:

"Mindestzinssatz" ist der Mindestzinssatz, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Rechtsander ung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche V orschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsi chtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

€)] das Halten, der Erwerb oder die VeréulRerung des jeweiligen Korbbestandteils, o-
der von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
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der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken" sind vier Grofthanken im Euro-Zonen Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt werden.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken” sind vier Grof3banken im Londoner Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt werden.]

"Referenzpreis’ ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie in der Spalte
"Referenzpreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren gilt Fol-
gendes.

"Referenzsatz" ist der Referenzsatz, wiein § 2 der Besonderen Bedingungen festgelegt.]

[Im Fall von variabel verzinglichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzsatz-Finanzzentrum"” ist das Referenzsatz-Finanzzentrum, wie in 8 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Referenzwahrung” ist die Referenzwéahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen der Basispreis noch
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wiein der Spalte "Strike Level” der Tabelle1.2in 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Verzinsungsbeginn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Verzinsungsende' ist das Verzinsungsende, wie in der Spalte "Verzinsungsende" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

"Vorgesehene Falligkeit" ist die Vorgesehene Faligkeit, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils, wie in der
Spalte "Wahrung des Korbbestandteils’ der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie siein den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
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[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung qilt
Folgendes:
"Worst in-Periode" ist [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-
lich).]

"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wie in § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Zinsfeststellungstag" bezeichnet den zweiten TARGET-Bankgeschéftstag vor Beginn
der jeweiligen Zinsperiode. "TARGET-Bankgeschéaftstag" bezeichnet einen Tag, an dem
TARGET?2 betriebsbereit ist.]

[Im Fall von variabel verzinglichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Zinsfeststellungstag" bezeichnet den [Zahl einfligen] Londoner Bankgeschéftstag vor
Beginn der jewelligen Zinsperiode. "L ondoner Bankgeschéaftstag" bezeichnet einen Tag
(auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem Geschéftsbanken in London fur Geschéfte
(einschliefdlich Devisen- und Sortengeschéfte) getffnet sind.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einer Zinszahlung gilt Fol-
gendes:

"Zinsperiode" ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefdlich) bis zum Ver-
zinsungsende (ausschliefdlich).]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit mehreren Zinszahlung qilt
Folgendes:
"Zinsperiode" ist der jewellige Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefdich) bis
zum ersten Zinszahltag (ausschliefflich) und von jedem Zinszahltag (einschliefdich) bis
zum jeweils folgenden Zinszahltag (ausschliefdich). Die letzte Zinsperiode endet am Ver-
zinsungsende (ausschliefdlich).]

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

"Zinstagequotient” ist der Zinstagequotient, wie in §2 der Besonderen Bedingungen

festgel egt.
[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einer Zinszahlung am Fal-
ligkeitstag gilt Folgendes:

"Zinszahltag" ist der Zinszahltag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]
[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit mehreren Zinszahlung qilt
Folgendes:

"Zinszahltag" ist jeder Zinszahltag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Zinszahltage unterliegen V erschiebungen gemaf} diesen Wertpapierbedingungen.]

§2
Verzinsung

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit CBF als Clearing System
oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

D Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag fir jede Zinsperiode
zum jeweiligen Zinssatz verzinst.]

112



[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit mehreren Zinsperioden und
CBL als Clearing System oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(D) Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Nennbetrag fur jede Zinsperiode zum je-
weiligen Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible festver zindichen Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in der Spalte "Zinssatz" der Tabelle 1.2 in 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, die fir jede Zinsperiode unter-
schiedliche Zinssétze vorsehen, gilt Folgendes:

2 Zinssatz "Zinssatz" ist der Zinssatz, der fir die jeweilige Zinsperiode in der Spalte "Zins-
satz" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben ist.]

[Im Fall von variabel verzindichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren gilt Fol-

gendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Falligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird.]

[Im Fall von variabel verzinglichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Aufschlag gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Falligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, zuziglich des
Aufschlags.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Abschlag gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Félligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, abzlglich des
Abschlags.]

[Im Fall von variabel verzinglichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Faktor gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Falligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, multipliziert mit
dem Faktor.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Hochstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der
Hoéchstzinssatz.]

[Im Fall von variabel verzinglichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz niedriger ist as der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperio-
de der Mindestzinssatz.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

3 Referenzsatz: "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr)
far Einlagen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Féligkeit, der auf der Bild-
schirmseite um 11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag ange-
zeigt wird.
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Sollte jewells zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
in der Euro-Zone bitten, ihren Satz, zu dem sie fuhrenden Banken im Euro-Zonen Inter-
banken-Markt gegen 11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag
Einlagen in Euro fUr die entsprechende V orgesehene Falligkeit in Hohe eines reprasentati-
ven Betrags anbieten, zur Verfiigung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf den ndchsten tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 auf-
gerundet wird) dieser Angebote.

Fals an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfligung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arith-
metische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sdtze, zu denen Grof3banken in der
Euro-Zone, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ausge-
wahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Brisseler Zeit an diesem Zinsfeststellungstag fihrenden
européischen Banken Darlehen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Féligkeit in
Hohe eines représentativen Betrags anbieten. ]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem

LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

3)

Referenzsatz. "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr)
far Einlagen in der Referenzwéhrung flr die entsprechende Vorgesehene Falligkeit, der
auf der Bildschirmseite um 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststel-
lungstag angezeigt wird.

Sollte jewells zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Londoner Hauptnieder-
lassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem filhrenden Banken im Lon-
doner Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststel-
lungstag Einlagen in der Referenzwahrung fur die entsprechende V orgesehene Falligkeit
in Hohe eines représentativen Betrags angeboten werden, zur Verfiigung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf den néchsten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei
0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Fals an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfligung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arith-
metische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu denen Grof3banken in Refe-
renzsatz-Finanzzentrum, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315
BGB) ausgewahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Ortszeit am Referenzsatz-Finanzzentrum an
diesem Zinsfeststellungstag fuhrenden europdischen Banken Darlehen in der Refe-
renzwahrung fir die entsprechende Vorgesehene Félligkeit in Hohe eines représentativen
Betrags anbieten.]

[Im Fall von verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit CBF als Clea-

ring System oder wenn sonst anwendbar, qgilt Folgendes:

(4)

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zins-
satz und dem Gesamtnennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemaf3 den Bestimmungen
des 8 6 der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.]
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[Im Fall von verzindichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit CBL als Clea-

ring System oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(4)

(%)

(6)

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zins-
satz und dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemaid den Bestimmungen
des § 6 der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.]

Mitteilung: Die Berechnungsstelle fihrt ale Feststellungen und Berechnungen, die in
diesem § 2 vorgesehen sind, durch und wird unverziglich die Emittentin benachrichtigen,
die diesihrerseits den Inhabern und Bérsen, an denen die Wertpapiere notiert sind und de-
ren Vorschriften eine Benachrichtigung der Bérse vorsehen, fur die jeweilige Zinsperiode
gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekannt geben wird.]

Zinstagequotient: "Zinstagequotient” ist bel der Berechnung des Zinsbetrags fir eine
Zinsperiode:

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, fur die "30/360", "360/360"

oder "Bond Basis' gemal ISDA 2000 anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobel die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
berechnet wird (es sai denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Mo-
nats und der erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in
welchem Fall der diesen Tag enthatende Monat nicht a's ein auf 30 Tage gekiirzter Monat
zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats
Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat
zu behandelnist).]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, fur die "30/360", "360/360"

oder "Bond Basis' gemal ISDA 2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemal? der nachfol -
genden Formel:

[360X (Yz - Yl)] + [30 X (M 2~ Ml)] + (Dz - Dl)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag der
Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
falt;

"M.," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese
Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31 und D, ist gréf3er als 29, in welchem
Fall D, gleich 30ist.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, fir die"Act/360" anwendbar ist,

gilt Folgendes:

die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360.]
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[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, fir die "Act/Act (ISDA)" an-
wendbar ist, gilt Folgendes:

die tatséchliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein
Teil dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die tat-
sachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert
durch 365).]

§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Félligkeitstag gemal’ den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

§4
Ruckzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

- Wenn K¢ (final) gleich oder grofRer Basispreis,os, dann entspricht der Riickzahlungs-
betrag dem Nennbetrag.

- Wenn K, (final) kleiner al's BasispreiS,og iSt, dann bestimmt sich der Rickzahlungs-
betrag gemal3 folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Ko (fina) / BasispreiSyors

§5
Aulerordentliches K iindigungsr echt der Emittentin

Aul%erordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Bel Eintritt eines Kiindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal? § 6 der Allgemeinen
Bedingungen aul3erordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzuzahlen. Ei-
ne derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemé § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) innerhab von zehn Bankge-
schéftstagen vor Wirksamwerden der auf3erordentlichen Kindigung festgestel It wird.

Der Abrechnungsbetrag wird funf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemal den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen die Festgel egte Wah-
rung der Euroist, gilt Folgendes:

D Rundung: Die gemal? diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrége werden auf
den n&chsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]
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[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen die Festgel egte Wah-

rung nicht der Euroist, gilt Folgendes:

(1)

(2)

©)

(4)

Rundung: Die gemal? diesen Wertpapierbedingungen geschul deten Betrége werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

Geschéaftstageregelung: Féllt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspédtung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahistelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die faligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefflich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdich).

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einer Vorl&ufigen Globalur-

kunde, die gegen eine Dauer Global urkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

()

(1)

)

Zahlungen von Zinsbetrégen auf die Wertpapiere erfolgen nur nach Lieferung der Be-
scheinigungen tber Nicht-U.S.-Eigentum (wie in 8§ 1 der Allgemeinen Bedingungen de-
finiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing System.]

§7
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [ Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen i<t.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminboérse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminborse fUr diese dort gehandelten Derivate festgel egt wird, beriick-
sichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Fest-
legungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir diese Derivate als der
entsprechende Beobachtungstag.
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§8

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzkor bbestandteil, Neuer I ndexsponsor und Neue | ndex-

(1)

)

)

(4)

berechnungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berech-
nungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle sind die Korbbestandteile mit ihren je-
weils geltenden Vorschriften, wie sie vom jeweiligen Indexsponsor; entwickelt und fortge-
fahrt werden, sowie die von dem jeweiligen Indexsponsor; angewandte Methode der Be-
rechnung, Festlegung und Vertffentlichung des Kurses des jeweiligen Korbbestandteils;
(das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Ande-
rungen hinsichtlich des jeweiligen Indexkonzepts vorgenommen werden oder auftreten,
oder wenn andere Mal3nahmen ergriffen werden, die sich auf das jeweilige Indexkonzept
auswirken, soweit sich aus den folgenden V orschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhdtnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kur-
se der Korbbestandteile) und/oder dler durch die Berechnungsstelle gemal3 diesen Wert-
papi erbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die wirt-
schaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst unverandert bleibt. Sie berticksichtigt
dabei von der Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandel -
ten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und die verbleibende
Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fiir den je-
weiligen Korbbestandteil;. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemafd den Vorschriften
der jeweiligen Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die sich auf den
jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapi erbedingun-
gen in der Regel unverdndert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der
ersten Anwendung werden gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzkorbbestandteil: In den Fallen eines Indexersetzungsereignisses oder eines Lizenz-
beendigungsereignisses erfolgt die Anpassung gemal® Absatz (2) in der Regel dadurch,
dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt, welcher
Index zukinftig den jeweiligen Korbbestandteil; (der "Ersatzkorbbestandteil") bilden
soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapier-
bedingungen (insbesondere des jeweiligen Korbbestandteils, des Bezugsverhaltnisses
und/oder aler von der Emittentin festgelegten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils)
und/oder aler durch die Berechnungsstelle gemal? diesen Wertpapierbedingungen festge-
stellten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils, so vornehmen, dass die wirtschaftliche La-
ge der Wertpapierinhaber moglichst unveréndert bleibt. Der jeweilige Ersatzkorbbestand-
teil und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung
werden gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung
des jeweiligen Ersatzkorbbestandteils sind alle Bezugnahmen auf den Korbbestandteil; in
diesen Wertpapierbedingungen a's Bezugnahme auf den jeweiligen Ersatzkorbbestandteil
zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abwei chendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der jeweilige Korbbestand-
teil; nicht langer durch den jeweiligen Indexsponsor; sondern durch eine andere Person,
Gesellschaft oder Institution (der "Neue I ndexsponsor ") festgelegt, erfolgen alle in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grund-
lage des jeweiligen Korbbestandteils, wie dieser vom jeweiligen Neuen Indexsponsor
festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den jeweiligen Index-
sponsor; je nach Kontext auf den jeweiligen Neuen Indexsponsor;. Wird der jeweilige
Korbbestandteil; nicht langer durch die jeweilige Indexberechnungsstelle; sondern durch
eine andere Person, Gesdllschaft oder Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle")
berechnet, erfolgen ale in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
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bzw. Festlegungen auf der Grundlage des jeweiligen Korbbestandteils;, wie dieser von der
jeweiligen Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall sind ale Bezug-
nahmen auf die jeweilige Indexberechnungsstelle, als Bezugnahme auf die jeweilige Neue
Indexberechnungsstelle zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abwei-
chendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige Index-
berechnungsstelle nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen veréffentlichter Kurs des
jeweiligen Korbbestandteils nachtréaglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtig-
te Wert") von dem jeweiligen Indexsponsor; bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle
nach der urspriinglichen Veréffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus
vertffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Gber den Berichtigten Wert
unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts
erneut feststellen (die "Er satzfeststellung”) und gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen.]
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[Option 3: Im Fall von auf Rohstoffe bezogenen Wor st-of Classic Reverse Convertible Wertpapie-
ren gilt Folgendes:

81
Definitionen

[Im Fall von Wor st-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Abschlag gilt Folgen-
des:

"Abschlag" ist der Abschlag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Anpassungsereignis' ist jede Anderung der Malgeblichen Handelsbedingungen des
jeweiligen Korbbestandteils die dazu fihren, dass nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle die gednderten Hande sbedingungen infolge der Anderung den vor
der Anderung geltenden MafRgeblichen Handelsbedingungen nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig sind.
[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Aufschlag gilt Fol-
gendes:

"Aufschlag" ist der Aufschlag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]
"Ausgabetag” ist der Ausgabetag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wah-
rung der Euroist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen die Festgel egte Wah-
rung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System getffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen der Basispreis bereits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis"” ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen der Basispreis noch
festgel egt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis"” ist das Strike Level multipliziert mit K; (initial)]

"Basispreisors
wicklung.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

ist der Basispreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursent-

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenz-
preisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile qilt

Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag fur alle Korbbestandteile.]
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[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenz-
preisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbe-
standteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag”" der Tabelle 1.3 in 8§ 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anféngliche Beobachtungstag fur den entsprechenden Korb-
bestandteil;.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durch-
schnittsbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile

gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage"' der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag fur einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anféangliche
Beobachtungstag fir alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durch-
schnittsbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbe-
standteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag fur einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anféangliche
Beobachtungstag fir den betreffenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenz-
preisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt

Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fUr alle Korbbestandteile. Der Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenz-
preisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbe-
standteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;. Der Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]
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[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Durch-
schnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag fur einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéfts-
tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Finale Beobachtungstag fur alle
Korbbestandteile. Ist der |etzte Finale Beobachtungstag kein Berechungstag, dann ver-
schiebt sich der Falligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Ver-
schiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wiein § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis vom jeweiligen Referenz-
markt veroffentlicht wird.

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Best out-Periode” ist [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschliefflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdlich).]

[Im Fall von variabel verzindichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

"Bildschirmseite" ist die Bildschirmseite und, sofern anwendbar, die entsprechende Uber-
schrift, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite ersetzt
werden, oder sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verfiigung stehen, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) eine andere Bildschirmseite be-
stimmen, auf der der Referenzsatz angezeigt wird. Diese neue Bildschirmseite wird gemal3
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt
Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF") ]

[Im Fall von Wor st-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als
Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jewells ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1 CSDs")].

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem anderen Clearing
System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfligen] .]

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise flr
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;, verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt
wird.

"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfillungsanwei sungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.]
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"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.
[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:
"Ergter Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der

Spalte "Erster Tag der Best out-Periode” der Tabelle1.3 in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG)
Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 ber die Einflhrung des Euro, in ihrer jeweils ak-
tuellen Fassung, aufgefihrt sind.]

[Im Fall von variabel verzinglichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Faktor gilt Folgendes:

"Faktor" ist der Faktor, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.]

"Falligkeitstag" ist der Félligkeitstag, der in der Spalte "Falligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminborsg" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung geméil § 6 der Allge-
meinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.
Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minbdrse, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminbérse as Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminborsg™) bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen die Festgel egte Wah-
rung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fur Bankgeschéftstage,
wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in der Spalte "Gesamt-
nennbetrag der Serie" in der Tabelle 1.1in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (auf3er Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,
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wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von variabel verzinslichen Wor st-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit e nem
Hochstzinssatz gilt Folgendes:

"Hoéchstzinssatz" ist der Hochstzinssatz, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt]

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wiein 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mittellungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wiein § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:
"K; (initial)" ist K; (initial), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbe-
trachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils am Anféanglichen Beobachtungs-
tag ]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbe-
trachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils;.]
[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung qilt
Folgendes:

"K; (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils wahrend der Worst in-
Periode.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenzoreisbe-
trachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbe-
trachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils;.]
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[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"K; (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils wéhrend der Best out-
Periode.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenzoreisbe-
trachtung gilt Folgendes:

"Kuworg (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursent-
wicklung am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Kworg (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungsta
gen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwick-

lung.]
[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung qilt
Folgendes:
"Kworg (final)" ist der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Kursentwicklung wéhrend der Best out-Periode.]

"Korbbestandteil;" ist der jeweilige Rohstoff wie in der Spalte "Korbbestandteil;"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Korbbestandteil mit der schlechtesten Kursentwicklung" (Kursentwicklungyors) ist
die Kursentwicklung des Korbbestandteils fir dessen Kursentwicklung gilt:

| K, (final) L
mm[m} (miti=1,...N)

"KUndigungser eignis' bedeutet Rohstoffkiindigungsereignis.

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung qilt
Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

Marktstérungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels oder der Kursermittlung des je-
weiligen Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Be-
rechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeit oder der Anzahl
der Handelstage am jeweiligen Referenzmarkt bzw. der jeweiligen Festlegenden
Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschréankung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des jeweiligen Referenz-
markts bzw. der jeweiligen Mal3geblichen Terminbdrse eingetreten ist.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Mindestzinssatz gilt Folgendes:

"Mindestzinssatz" ist der Mindestzinssatz, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
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festgelegt.]
"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
"Rechtsander ung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche V orschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsi chtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

€) das Halten, der Erwerb oder die Veréulerung des jeweiligen Korbbestandteils, o-
der von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vortellen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden.

[Im Fall von variabel verzinglichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken" sind vier GrofRbanken im Euro-Zonen Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt werden.]

[Im Fall von variabel verzinglichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken” sind vier Grofdbanken im Londoner Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt werden.]

"Referenzmarkt;” ist der jeweilige Referenzmarkt, wie in der Spalte "Referenzmarkt" der
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie in der Spalte
"Referenzpreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren gilt Fol-
gendes.

"Referenzsatz" ist der Referenzsatz, wiein § 2 der Besonderen Bedingungen festgelegt.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzsatz-Finanzzentrum"” ist das Referenzsatz-Finanzzentrum, wie in 8 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Referenzwahrung” ist die Referenzwéahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

"Rohstoffk indigungser eignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach 8 8 (2) or (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den jeweiligen Referenzmarkt zur Verfigung oder konnte nicht
bestimmt werden,
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(© eine Rechtsénderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung.

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Rlckzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen der Basispreis noch
festgel egt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wiein der Spalte "Strike Level” der Tabelle1.2in 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Verzinsungsbeginn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Verzinsungsende' ist das Verzinsungsende, wie in der Spalte "Verzinsungsende" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren qilt Fol-
gendes:

"Vorgesehene Félligkeit" ist die Vorgesehene Faligkeit, wiein § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandtells, wie in der
Spalte "Wéhrung des K orbbestandteils’ der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:
"Worst in-Periode" ist [MaRigebliche(n) Tag(e) einflgen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-
lich).]

"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wiein § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Zinsfeststellungstag" bezeichnet den zweiten TARGET-Bankgeschéftstag vor Beginn
der jeweiligen Zinsperiode. "TARGET-Bankgeschéftstag" bezeichnet einen Tag, an dem
TARGET?2 betriebsbereit ist.]

[Im Fall von variabel verzinglichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Zinsfeststellungstag" bezeichnet den [Zahl einfiigen] Londoner Bankgeschéftstag vor
Beginn der jewelligen Zinsperiode. "L ondoner Bankgeschéftstag” bezeichnet einen Tag
(aul3er einem Samstag oder Sonntag), an dem Geschéftsbanken in London flr Geschéfte
(einschliefdlich Devisen- und Sortengeschéfte) gedffnet sind.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einer Zinszahlung gilt Fol-
gendes:

"Zingperiode" ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefdlich) bis zum Ver-
zinsungsende (ausschliefdich).]
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[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit mehreren Zinszahlung qilt
Folgendes:
"Zinsperiode" ist der jewellige Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefdich) bis
zum ersten Zinszahltag (ausschliefflich) und von jedem Zinszahltag (einschliefdich) bis

zum jeweils folgenden Zinszahltag (ausschliefdlich). Die letzte Zinsperiode endet am Ver-
zinsungsende (ausschliefdlich).]

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

"Zinstagequotient" ist der Zinstagequotient, wie in 82 der Besonderen Bedingungen
festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einer Zinszahlung am Fal-
ligkeitstag gilt Folgendes:

"Zinszahltag" ist der Zinszahltag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]
[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit mehreren Zinszahlung gilt
Folgendes:

"Zinszahltag" ist jeder Zinszahltag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Zinszahltage unterliegen V erschiebungen gemal} diesen Wertpapierbedingungen.]

§2
Verzinsung

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit CBF als Clearing System
oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(D) Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag fir jede Zinsperiode
zum jeweiligen Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit mehreren Zinsperioden und
CBL als Clearing System oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(D) Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Nennbetrag fir jede Zinsperiode zum je-
weiligen Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible festver zindichen Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in der Spalte "Zinssatz" der Tabelle 1.2 in 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, die fir jede Zinsperiode unter-
schiedliche Zinsséatze vorsehen, gilt Folgendes:

2 Zinssatz "Zinssatz" ist der Zinssatz, der fir die jeweilige Zinsperiode in der Spalte "Zins-
satz" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben ist.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Félligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird.]

[Im Fall von variabel verzinglichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Aufschlag gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Falligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, zuzlglich des
Aufschlags.]
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[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Abschlag gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Félligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, abzlglich des
Abschlags.]

[Im Fall von variabel verzinglichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Faktor gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Falligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, multipliziert mit
dem Faktor.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Hdochstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der
Hoéchstzinssatz.]

[Im Fall von variabel verzinglichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperio-
de der Mindestzinssatz.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

3 Referenzsatz. "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr)
far Einlagen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Félligkeit, der auf der Bild-
schirmseite um 11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag ange-
zeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
in der Euro-Zone bitten, ihren Satz, zu dem sie fuhrenden Banken im Euro-Zonen Inter-
banken-Markt gegen 11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag
Einlagen in Euro fUr die entsprechende V orgesehene Falligkeit in Hohe eines reprasentati-
ven Betrags anbieten, zur Verfligung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf den néchsten tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 auf-
gerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfligung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arith-
metische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sdtze, zu denen Grof3banken in der
Euro-Zone, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) ausge-
wahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Brisseler Zeit an diesem Zinsfeststellungstag fihrenden
européischen Banken Darlehen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Féligkeit in
Hohe eines représentativen Betrags anbieten. ]

[Im Fall von variabel verzinglichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

3 Referenzsatz. "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr)
far Einlagen in der Referenzwéhrung fir die entsprechende Vorgesehene Félligkeit, der
auf der Bildschirmseite um 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststel-
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lungstag angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Londoner Hauptnieder-
lassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem filhrenden Banken im Lon-
doner Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststel-
lungstag Einlagen in der Referenzwéhrung fir die entsprechende V orgesehene Félligkeit
in Hohe eines représentativen Betrags angeboten werden, zur Verfligung zu stellen.

Falls zwel oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf den néchsten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei
0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfligung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arith-
metische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu denen Grofbanken in Refe-
renzsatz-Finanzzentrum, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315
BGB) ausgewéahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Ortszeit am Referenzsatz-Finanzzentrum an
diesem Zinsfeststellungstag fuhrenden europdischen Banken Darlehen in der Refe-
renzwahrung fir die entsprechende Vorgesehene Falligkeit in Hohe eines représentativen
Betrags anbieten.]

[Im Fall von verzinglichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit CBF als Clea-

ring System oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(4)

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zins-
satz und dem Gesamtnennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemai? den Bestimmungen
des § 6 der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.]

[Im Fall von verzindichen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit CBL als Clea-

ring System oder wenn sonst anwendbar, qgilt Folgendes:

(4)

(%)

(6)

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zins-
satz und dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemaf? den Bestimmungen
des § 6 der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.]

Mitteilung: Die Berechnungsstelle fihrt ale Feststellungen und Berechnungen, die in
diesem § 2 vorgesehen sind, durch und wird unverziglich die Emittentin benachrichtigen,
die diesihrerseits den Inhabern und Bérsen, an denen die Wertpapiere notiert sind und de-
ren Vorschriften eine Benachrichtigung der Bérse vorsehen, fur die jeweilige Zinsperiode
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekannt geben wird.]

Zinstagequotient: "Zinstagequotient” ist bel der Berechnung des Zinsbetrags fir eine
Zinsperiode:

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, fur die "30/360", "360/360"

oder "Bond Basis' gemafld ISDA 2000 anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
berechnet wird (es sai denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Mo-
nats und der erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in
welchem Fall der diesen Tag enthatende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat
zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats
Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat
Zu behandeln ist).]
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[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, fur die "30/360", "360/360"
oder "Bond Basis' gemal’ |SDA 2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemal? der nachfol-
genden Formel:

[360X (Yz - Yl)] + [30 X (M 2~ Ml)] + (Dz - Dl)
Zinstagequotient = 360
Wobsi:
"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag der
Zinsperiode unmittel bar folgt;

"M" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
falt;

"M.," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese
Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31 und D, ist gréf3er als 29, in welchem
Fall D, gleich 30ist.]
[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, fir die"Act/360" anwendbar ist,
gilt Folgendes:

die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, fir die "Act/Act (ISDA)" an-
wendbar ist, gilt Folgendes:

die tats&chliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein
Teil dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die tat-
séchliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert
durch 365).]

§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Félligkeitstag gemal’ den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

§4
Ruckzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

- Wenn K¢ (final) gleich oder grofRer Basispreis,os, dann entspricht der Riickzahlungs-
betrag dem Nennbetrag.

- Wenn Ko (final) kleiner al's BasispreiS,og iSt, dann bestimmt sich der Rickzahlungs-
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betrag gemal3 folgender Formel:
Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Ko (final) / BasispreiSyors

85
Aulerordentliches K indigungsrecht der Emittentin

AulRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kiindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auf3erordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zurtickzuzahlen. Ei-
ne derartige Kindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gem&i3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) innerhab von zehn Bankge-
schéftstagen vor Wirksamwerden der auf3erordentlichen Kindigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird funf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemal den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wah-
rung der Euroist, gilt Folgendes:

(D) Rundung: Die gemald diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrége werden auf
den n&chsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen die Festgel egte Wah-
rung nicht der Euro i, gilt Folgendes:

(D) Rundung: Die gemal? diesen Wertpapierbedingungen geschul deten Betrége werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

2 Geschéaftstageregelung: Féallt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspédtung zu verlangen.

(©)) Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahistelle geleis-
tet. Die Hauptzahistelle zahit die faligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

4 Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefflich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdlich).

[Im Fall von Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren mit einer Vorl&ufigen Globalur-
kunde, die gegen eine Dauer Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

5) Zahlungen von Zinsbetrégen auf die Wertpapiere erfolgen nur nach Lieferung der Be-
scheinigungen tber Nicht-U.S.-Eigentum (wie in 8§ 1 der Allgemeinen Bedingungen de-
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(1)

)

(1)

(2)

finiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing System.]

87
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr as [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [ Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen i<t.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminbérse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate festgel egt wird, beriick-
sichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Fest-
legungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fUr diese Derivate als der
entsprechende Beobachtungstag.

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Mafgebliche Handel sbedingungen: Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der jewellige
Korbbestandteil; unter Berticksichtigung

@ der Methode der Preisfestsetzung,

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere beziglich Quadlité, Menge und
Handel swahrung) und

(© sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem jeweiligen Referenzmarkt in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; gelten
(zusammen die "M al3geblichen Handelsbedingungen"), soweit sich aus den folgenden
V orschriften nichts abweichendes ergibt

Anpassungen: Bel Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhdltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten
Kurse der Korbbestandteile) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemald diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber méglichst unveréndert bleibt. Sie berticksich-
tigt dabel von der Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort
gehandelten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und die ver-
bleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs

133



©)

far den jeweiligen Korbbestandteil;. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemald den
Vorschriften der jeweiligen Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die
sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und
der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemald 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall einer

@ Einstellung des Handels mit dem jeweiligen Korbbestandteil; auf dem jeweiligen
Referenzmarkt,

(b) wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen auf dem jeweiligen
Referenzmarkt oder

(© erheblichen Einschradnkung der Liquiditdt in dem Basiswert auf dem jeweiligen
Referenzmarkt,

wahrend der Handel mit dem selben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrankt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
bestimmen, dass dieser andere Markt zukiinftig den jeweiligen Referenzmarkt bilden soll
(der "Ersatzreferenzmarkt"). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfals weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des jeweiligen Korbbestandteils,
des Bezugsverhdltnisses und/oder aler von der Emittentin festgelegten Kurse des
jeweiligen Korbbestandteils) und/oder aler durch die Berechnungsstelle geméal? diesen
Wertpapi erbedingungen festgestellten Kurse des jeweiligen K orbbestandteils; vornehmen,
um etwaige Unterschiede bel der Methode der Preisfestsetzung und der
Handelsbedingungen, die auf dem jeweiligen Ersatzreferenzmarkt in Bezug auf den
jeweiligen Korbbestandteil; gelten (insbesondere bezlglich Qualitét, Menge und
Handelswahrung) (zusammen die "Neuen Malgeblichen Handelsbedingungen™) im
Vergleich zu den urspriinglichen Mal3geblichen Handel sbedingungen zu berticksichtigen.
Der jewellige Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gema 86 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des jeweiligen Ersatzreferenzmarkts sind alle
Bezugnahmen auf den jeweiligen Referenzmarkt in diesen Wertpapierbedingungen als
Bezugnahme auf den jeweiligen Ersatzreferenzmarkt zu verstehen, fals sich nicht aus
dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.]
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Produkttyp 2: Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere

[Option 4: Im Fall von auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Wor st-of Barrier

Reverse Convertible Wertpapieren qgilt Folgendes:

81
Definitionen

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Abschlag gilt Folgen-

des:

"Abschlag" ist der Abschlag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéaftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Bérse fir den jeweiligen Korbbestandteil;,
innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ublicher-
weise erfolgt.

"Aktienkindigungser eignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

die Eingtellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der Mal3-
geblichen Borse, wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstel-
le keine Ersatzbdrse bestimmt werden kann;

eine Rechtsénderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor.

"Anpassungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

(d)

jede Maldnahme, die die Gesellschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil; ausge-
geben hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der
rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anla-
gevermdgens oder Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle den jeweiligen Korbbestandteil; beeintréchtigt (insbesonde-
re Kapitalerhtéhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen
oder Wanderechten in Aktien, Kapitaerhhung aus Gesellschaftsmitteln, Aus-
schittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatli-
chung);

die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Aufschlag gilt Fol-

gendes:

"Aufschlag" ist der Aufschlag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.]
"Ausgabetag” ist der Ausgabetag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wah-

rung der Euroist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea

ring System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express

Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET2") getffnet ist.]

135



[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wah-
rung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System getffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Barriere bereits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Barriere" ist die Barrierg wie in der Spalte "Barriere" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Barriere noch
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Barriere" ist Barrier Level x K; (initia).]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrieren-
betrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch ir-
gendeinen von der jeweiligen Mal3geblichen Borse verdffentlichten Kurs mindestens eines
Korbbestandteils wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Be-
trachtung.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrie-
renbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch den Referenz-
preis mindestens eines K orbbestandteils; an einem Beobachtungstag der Barriere.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Barriere noch
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie in der Spalte "Barrier Level" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen der Basispreis bereits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis"” ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch
festgel egt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist das Strike Level multipliziert mit K; (initial).]

"Basispreisors
wicklung.

"Basiswert" ist en Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.

ist der Basispreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursent-

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrieren-
betrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag
der Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdich) und dem Letzten Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere (einschliefdich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:
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[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenz-
preisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile qilt

Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag fur alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenz-
preisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbe-
standteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in 8§ 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anféngliche Beobachtungstag fir den entsprechenden Korb-
bestandteil;.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durch-
schnittsbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile

gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage' der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag fur einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche
Beobachtungstag fir alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durch-
schnittsbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbe-
standteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag fur einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche
Beobachtungstag fur den betreffenden K orbbestandteil;.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbezogener
Barrierenbetrachtung und mit Ver schiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile

gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die in
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere flr einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der
Barriere fir alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbezogener
Barrierenbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betreffenden
Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die in
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
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Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere flr einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der
Barriere fir den betreffenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Refe-
renzpr el sbetrachtung und mit Ver schiebung des Beobachtungstags aller Korbbestand-
teile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur alle Korbbestandteile. Der Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen V erschiebung nicht geschul det]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenz-
preisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbe-
standteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;. Der Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung
nicht geschul det]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Durch-
schnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage”" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag fur einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéfts-
tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Finale Beobachtungstag fir alle
Korbbestandteile. Ist der |etzte Finale Beobachtungstag kein Berechungstag, dann ver-
schiebt sich der Falligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Ver-
schiebung nicht geschuldet.]]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wiein § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.
"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis von der jeweiligen Mal3gebli-
chen Borse gehandelt wird.
[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:
"Best out-Periode” ist [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschliefflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdlich).]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung von
Korbbestandteilen, bei denen das Bezugsverhaltnis bereits festgel egt wurde, gilt Folgendes:

"Bezugsverhdltnis" ist das Bezugsverhdltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhdltnis’ der
Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung von
Korbbestandteilen, bei denen das Bezugsver haltnis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhdtnis, das von der Berechnungsstelle gemal? fol-
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gender Formel berechnet wird:
Bezugsverhdltnis = Nennbetrag / Basispreis]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

"Bildschirmseite" ist die Bildschirmseite und, sofern anwendbar, die entsprechende Uber-
schrift, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite ersetzt
werden, oder sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verfligung stehen, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) eine andere Bildschirmseite be-
stimmen, auf der der Referenzsatz angezeigt wird. Diese neue Bildschirmseite wird gemaf3
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBF als Clearing System
gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF") ]

[Im Fall von Wor st-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als
Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1 CSDs")].

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem anderen Clearing
System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfligen].]

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise flr
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;, verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt
wird.

"Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erflllungsanwei sungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrieren-
betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in der Spalte "Erster Tag der Beobachtungsperiode der Bar-
riere" der Tabelle 1.3in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:
"Ergter Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der

Spalte "Erster Tag der Best out-Periode" der Tabelle1.3 in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt ist.]
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[Im Fall von variabel verzingichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG)
Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 uber die Einflhrung des Euro, in ihrer jeweils ak-
tuellen Fassung, aufgefihrt sind.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Faktor gilt Folgendes:

"Faktor" ist der Faktor, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.]

"Falligkeitstag" ist der Félligkeitstag, wie in der Spalte "Félligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminborsg” ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung geméRl § 6 der Allge-
meinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie die endglltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich einge-
schrénkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) durch Mitteilung geméaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Ter-
minbdrse a's Festlegende Terminboérse (die "Ersatz-Terminbdrse") bestimmen. Im Fall
einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festle-
gende Terminbdrse, a's ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wah-
rung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Quanto Wertpapieren, die in bestimmten Fal-
len eine Lieferung von Korbbestandteilen vorsehen, gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs, der Fixing Sponsor;, wiein
der Spalte "Fixing Sponsor" der Tabelle 2.1 in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten fur die
jeweilige Wahrung des K orbbestandteils festgel egt.

"FX;" ist das offizielle Fixing des jeweiligen FX Wechselkurses, wie vom jeweiligen Fi-
xing Sponsor; auf der jeweiligen FX Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfol-
geseite).

"FXwars 1St der jeweilige FX; fur die Wahrung des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Kursentwicklung.
"FXworg (final)" ist X @M FX Beobachtungstag (final).

"FX Beobachtungstag (final)yos" ist der FX Berechnungstag fir FX o, der dem Finalen
Beobachtungstag unmittelbar folgt.

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem das entsprechende FX; vom jeweiligen Fi-
xing Sponsor; verdffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs, die FX Bildschirmsei-
te, wie in der Spalte "FX Bildschirmseite" der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.
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"FX Kiundigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor; (wiein 8 9 (1)) oder Ersatzwechselkurs (wiein 8 9 (2))zur
Verfligung;

(b) auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrdnkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im vergleichbaren
Umfang auf den jeweiligen FX; auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von
FX; unmdglich oder praktisch undurchfhrbar.

"FX Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsors,, den jeweiligen FX; zu verdffent-
lichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil vom jeweiligen FX; notiert werden (ein-
schliefflich Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrdnkung des Um-
tauschs der Wahrungen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses naotiert werden
oder die praktische Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fur einen sol-
chen Wechselkurs;

(© ale anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefhrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

"FX Wechsalkurs" ist der FX Wechselkurs, wiein der Spalte "FX Wechselkurs" der Ta
belle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten fir die jeweilige Wahrung des Korbbe-
standteils festgelegt ist.]

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in der Spate "Gesamt-
nennbetrag der Serie" in der Tabelle 1.1in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hdheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

€)] Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

€)] Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufern, welche nach hilli-
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gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Hochstzinssatz gilt Folgendes:
"Hoéchstzinssatz" ist der Hochstzinssatz, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.]
"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wiein 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mittellungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wiein § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits
festgel egt wurde, gilt Folgendes:
"K; (initial)" ist K; (initial), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenzpreishe-
trachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungs-
tag.]
[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbe-
trachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils.]
[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:
"K; (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des K orbbestandteils wahrend der Worst in-
Periode.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbe-
trachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbe-
trachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils;.]
[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"K; (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils wéhrend der Best out-
Periode.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenzoreisbe-
trachtung gilt Folgendes:

"Kuworg (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursent-
wicklung am Finalen Beobachtungstag. ]
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[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible mit finaler Durchschnittsbetrachtung qgilt Fol-
gendes:
"Kworg (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwick-
lung.]
[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Kworg (final)" ist der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Kursentwicklung wahrend der Best out-Periode.]

"Korbbestandteil;" ist der jeweilige Aktie wie in der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabel-
le 1.2in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Korbbestandteil mit der schlechtesten Kursentwicklung" (Kursentwicklungyoers) ist
die Kursentwicklung des Korbbestandteils fiir dessen Kursentwicklung gilt:

| K, (final) L
mm[m} (miti=1,...N)

[Im Fall von Worst-of Barrier Rever se Convertible non-Quanto Wertpapiere gilt Folgendes:

"KUndigungser eignis' bedeutet Aktienkiindigungsereignis.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Quanto Wertpapieren, die in bestimmten Fal-
len eine Lieferung von Basi swerten vorsehen, gilt Folgendes:

"KUndigungser eignis' bedeutet Aktienkindigungsereignis oder FX Kindigungsereignis.]
[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt
Folgendes:

"Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in der Spalte "Letzter Tag der Beobachtungsperiode der
Barriere" der Tabelle 1.3in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung qilt
Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode” ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

€) die Unfahigkeit der jeweiligen Mal3geblichen Bérse wahrend ihrer regelméaliigen
Handelszeiten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils;
an der jeweiligen Mal3geblichen Borse;

(© allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden Ter-
minborse.

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhab der letzten Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im Zeit-
punkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse
stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor an-
gekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminboérse eingetreten ist.
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"Maf3gebliche Bérsg" ist die jeweilige Mal3gebliche Bérse, wie in der Spalte "Mal3gebli-
che Borse" der Tabelle 2.1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der jeweiligen Mal3-
geblichen Bérse, wie etwa die endglltige Einstellung der Notierung des jeweiligen Korb-
bestandteils an der jeweiligen Mal3geblichen Borse und die Notierung an einer anderen
Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemaf3 § 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die mal3gebliche Wertpapier-
borse (die "Ersatzborse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilige Mal3gebliche Borse, als ein Bezug
auf diejeweilige Ersatzborse.

[Im Fall von variabel verzinglichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Mindestzinssatz gilt Folgendes:

"Mindestzinssatz" ist der Mindestzinssatz, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.
"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Rechtsander ung" bedeutet, dass aufgrund

€)] des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche V orschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielllich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsi chtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

€)] das Halten, der Erwerb oder die VeréulRerung des jeweiligen Korbbestandteils, o-
der von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken” sind vier GrofRbanken im Euro-Zonen Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt werden.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken” sind vier Grofdbanken im Londoner Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt werden.]

"Referenzpreis’ ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie in der Spalte
"Referenzpreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
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[Im Fall von variabel verzinsichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren qilt Fol-
gendes:

"Referenzsatz" ist der Referenzsatz, wiein § 2 der Besonderen Bedingungen festgelegt.]

[Im Fall von variabel verzingichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzsatz-Finanzzentrum"” ist das Referenzsatz-Finanzzentrum, wie in 8 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzwahrung” ist die Referenzwéahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2in§ 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Verzinsungsbeginn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Verzinsungsende' ist das Verzinsungsende, wie in der Spalte "Verzinsungsende" der
Tabelle1.2in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von variabel verzingichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

"Vorgesehene Falligkeit" ist die Vorgesehene Falligkeit, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandtells, wie in der
Spalte "Wahrung des Korbbestandteils' der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie siein den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung qilt
Folgendes:
"Worst in-Periode" ist [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-
lich).]
"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wie in § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Zinsfeststellungstag" bezeichnet den zweiten TARGET-Bankgeschéftstag vor Beginn
der jeweiligen Zinsperiode. "TARGET-Bankgeschéaftstag" bezeichnet einen Tag, an dem
TARGET?2 betriebsbereit ist.]

[Im Fall von variabel verzingichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Zinsfeststellungstag” bezeichnet den [Zahl einfiigen] Londoner Bankgeschéftstag vor
Beginn der jewelligen Zinsperiode. "L ondoner Bankgeschéaftstag" bezeichnet einen Tag
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(aul3er einem Samstag oder Sonntag), an dem Geschéftsbanken in London flr Geschéfte
(einschliefdlich Devisen- und Sortengeschéfte) getffnet sind.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einer Zinszahlung gilt Fol-
gendes:

"Zinsperiode" ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis zum Ver-
zinsungsende (ausschliefdlich).]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit mehreren Zinszahlung qilt
Folgendes:
"Zinsperiode" ist der jewellige Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefdich) bis
zum ersten Zinszahltag (ausschliefflich) und von jedem Zinszahltag (einschliefdich) bis

zum jeweils folgenden Zinszahltag (ausschliefdlich). Die letzte Zinsperiode endet am Ver-
zinsungsende (ausschliefdlich).]

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wiein § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

"Zinstagequotient" ist der Zinstageguotient, wie in 82 der Besonderen Bedingungen
festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Wertpapieren mit einer Zinszahlung am Falligkeitstag gilt
Folgendes:

"Zinszahltag" ist der Zinszahltag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit mehreren Zinszahlung gilt
Folgendes:

"Zinszahltag" ist jeder Zinszahltag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Zinszahltage unterliegen V erschiebungen gemald diesen Wertpapierbedingungen.]

§2
Verzinsung

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBF als Clearing System
oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(D) Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag fur jede Zinsperiode
zum jeweiligen Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBL als Clearing System
oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(D) Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Nennbetrag fir jede Zinsperiode zum je-
weiligen Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible festver zinslichen Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Zinssatz "Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in der Spalte "Zinssatz" der Tabelle 1.2 in §1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, die fir jede Zinsperiode unter-
schiedliche Zinssétze vorsehen, gilt Folgendes:

2 Zinssatz "Zinssatz" ist der Zinssatz, der fir die jeweilige Zinsperiode in der Spate "Zins-
satz" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben ist.]

[Im Fall von variabel verzinsichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren qilt Fol-

gendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Félligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird.]
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[Im Fall von variabel verzingichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Aufschlag gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Félligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, zuzlglich des
Aufschlags.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Abschlag gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Falligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, abzlglich des
Abschlags.]

[Im Fall von variabel verzingichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Faktor gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Félligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, multipliziert mit
dem Faktor.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Hochstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der
Hoéchstzinssatz. ]

[Im Fall von variabel verzingichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperio-
de der Mindestzinssatz.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

(©)) Referenzsatz. "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr)
far Einlagen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Féligkeit, der auf der Bild-
schirmseite um 11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag ange-
zeigt wird.

Sollte jewells zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
in der Euro-Zone bitten, ihren Satz, zu dem sie fuhrenden Banken im Euro-Zonen Inter-
banken-Markt gegen 11:00 Uhr Brusseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag
Einlagen in Euro fur die entsprechende V orgesehene Falligkeit in Hohe eines reprasentati-
ven Betrags anbieten, zur Verfiigung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf den ndchsten tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 auf-
gerundet wird) dieser Angebote.

Fals an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfligung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arith-
metische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sdtze, zu denen Grof3banken in der
Euro-Zone, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ausge-
wahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Brisseler Zeit an diesem Zinsfeststellungstag fihrenden
européischen Banken Darlehen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Féligkeit in
Hohe eines reprasentativen Betrags anbieten. ]
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[Im Fall von variabel verzingichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem

LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

)

Referenzsatz. "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr)
far Einlagen in der Referenzwéhrung flr die entsprechende Vorgesehene Falligkeit, der
auf der Bildschirmseite um 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststel-
lungstag angezeigt wird.

Sollte jewells zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Londoner Hauptnieder-
lassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem filhrenden Banken im Lon-
doner Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststel-
lungstag Einlagen in der Referenzwahrung fur die entsprechende V orgesehene Falligkeit
in Hohe eines représentativen Betrags angeboten werden, zur Verfiigung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf den néchsten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei
0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfligung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arith-
metische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu denen Grof3banken in Refe-
renzsatz-Finanzzentrum, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315
BGB) ausgewahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Ortszeit am Referenzsatz-Finanzzentrum an
diesem Zinsfeststellungstag fuhrenden europédischen Banken Darlehen in der Refe-
renzwahrung fir die entsprechende Vorgesehene Félligkeit in Hohe eines représentativen
Betrags anbieten.]

[Im Fall von verzinslichen non-Quanto Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit

CBF als Clearing System oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(4)

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zins-
satz und dem Gesamtnennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemaf3 den Bestimmungen
des 8 6 der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.]

[Im Fall von verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBL als Clea-

ring System oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(4)

()

(6)

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zins-
satz und dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemaid den Bestimmungen
des § 6 der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.]

Mitteilung: Die Berechnungsstelle fihrt ale Feststellungen und Berechnungen, die in
diesem § 2 vorgesehen sind, durch und wird unverziglich die Emittentin benachrichtigen,
die diesihrerseits den Inhabern und Bérsen, an denen die Wertpapiere notiert sind und de-
ren Vorschriften eine Benachrichtigung der Bérse vorsehen, fir die jeweilige Zinsperiode
gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekannt geben wird.]

Zinstagequotient: "Zinstagequotient" ist bel der Berechnung des Zinsbetrags fur eine
Zinsperiode:

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, fur die "30/360", "360/360"

oder "Bond Basis' gemal ISDA 2000 anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobel die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
berechnet wird (es sai denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Mo-
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nats und der erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in
welchem Fall der diesen Tag enthatende Monat nicht a's ein auf 30 Tage gekiirzter Monat
zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats
Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat
Zu behandeln ist).]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, fur die "30/360", "360/360"
oder "Bond Basis' gemaR ISDA 2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemal? der nachfol -
genden Formel:

[360x (Y, — Yy)]+[30x (M, — My)|+ (D, - Dy)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y' ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag der
Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
falt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag féllt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese
Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31 und D, ist gréfder als 29, in welchem
Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, fir die "Act/360" anwendbar
ist, gilt Folgendes:

die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, fur die "Act/Act (ISDA)" an-
wendbar ist, gilt Folgendes:

die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein
Tell dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die tat-
séchliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert
durch 365).]

§3
Ruckzahlung
[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Falligkeitstag gemal? den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedin-
gungen.]
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[Im Fall von Worst-of non-Quanto Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, die in bestimmten

Fallen eine Lieferung von Basi swerten vor sehen, gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i)

(ii)

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis einge-
treten ist und Kyorg (final) gleich oder gréfer ist als Basispreisyorg, durch Zahlung
des Riickzahlungsbetrags am Falligkeitstag geméal? den Bestimmungen des 8 6 der
Besonderen Bedingungen, oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn Ko« (final) kleiner ist as Ba-
sispreis,og, durch Lieferung einer durch das jeweilige Bezugsverhdltnis; ausge-
drickten Menge des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung pro
Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhdltnis, zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung, wird ein Barbetrag in
Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des Korbbestandtells mit der
schlechtesten Kursentwicklung (der "Erganzende Barbetrag") gezahlt, der sich
aus dem Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwick-
lung am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht lieferbaren Bruch-
teil des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung errechnet.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Quanto® Wertpapieren mit Barrierebetrach-

tung und finaler Referenzpreisbetrachtung, die in bestimmten Fallen eine Lieferung von Bas swer -

ten vorsehen, gilt Folgendes:

Ruckzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i)

(i)

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis einge-
treten ist und Ko (final) gleich oder gréfier ist als BasispreiSyog, durch Zahlung
des Riickzahlungsbetrags am Falligkeitstag geméal3 den Bestimmungen des § 6 der
Besonderen Bedingungen, oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn K.« (final) kleiner ist as Ba-
SispreiS,og, durch Lieferung einer durch das mit FX,,q« (final) multiplizierte Be-
zugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Kursentwicklung pro Wertpapier. Fuhrt das mit FX,,og (fina) multiplizierte Be-
zugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Kursentwicklung, wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchtells des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwick-
lung (der "Erganzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung am Finalen Beobach-
tungstag multipliziert mit dem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils;
mit der schlechtesten Kursentwicklung und geteilt durch FX o« (final) errechnet.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Quanto’ Wertpapieren mit Barrierebetrach-

tung und finaler Referenzpreisbetrachtung, die in bestimmten Féllen eine Lieferung von Basi swer -

ten vorsehen, gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i)

(ii)

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis einge-
treten ist und K¢ (final) gleich oder gréfer ist als Basispreisyorg, durch Zahlung
des Riickzahlungsbetrags am Falligkeitstag geméal? den Bestimmungen des 8 6 der
Besonderen Bedingungen, oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn Ko« (final) kleiner ist as Ba-

Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wéh-
rungist.

Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten

Waéhrung ist.
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sispreis,og, durch Lieferung einer durch das mit FX,g (final) geteilte Bezugs-
verhdtnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteilss mit der schlechtesten
Kursentwicklung pro Wertpapier. Fihrt das mit FX o« (final) geteilte Bezugsver-
haltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchtell des K orbbestandteils; mit der schlech-
testen Kursentwicklung, wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferba-
ren Bruchteils des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung (der
"Erganzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis des Korbbe-
standteils mit der schlechtesten Kursentwicklung am Finalen Beobachtungstag
multipliziert mit dem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils; mit der
schlechtesten Kursentwicklung und multipliziert durch FX,,q« (fina) errechnet.]

§4
Ruckzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Barausgleich gilt
Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbe-
trag dem Nennbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungs-
betrag gemal? folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag X Ko (final) / BasispreiSyors
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht gréf3er als der Nennbetrag. ]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung
von Basiswerten gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.]

§5
Aulerordentliches K iindigungsr echt der Emittentin

AulRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auferordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zurtickzuzahlen. Ei-
ne derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemél § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) innerhab von zehn Bankge-
schéftstagen vor Wirksamwerden der auf3erordentlichen Kindigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird funf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemal den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.
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§6
Zahlungen[, Lieferungen]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wah-

rung der Euroist, gilt Folgendes:

(1)

Rundung: Die gemald diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrége werden auf
den n&chsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wah-

rung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

(2)

3)

Rundung: Die gemal? diesen Wertpapierbedingungen geschul deten Betrége werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

Geschéaftstageregelung: Féllt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspédtung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahistelle zahit die faligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

(4)

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefflich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdich).

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, die in bestimmten Fallen eine

Lieferung von Korbbestandteilen vorsehen, gilt Folgendes:

(4)

(%)

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen oder die Lieferung von Korbbestandtei-
len unter den Wertpapieren bei Félligkeit nicht leistet, wird der falige Betrag bzw. der Re-
ferenzpreis am Tag der tatsachlichen Lieferung des Korbbestandteils auf Basis des gesetz-
lich festgelegten Satzes fUr Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem
Tag, der der Faligkeit der Zahlung folgt (einschliefdich) und endet am Tag der tatséchli-
chen Zahlung (einschliefdich).

Lieferung: Die Lieferung von Korbbestandteilen und die Zahlung eines Ergénzenden Bar-
betrags erfolgt innerhalb von funf Bankgeschaftstagen nach dem Félligkeitstag (die "Lie-
ferfrist") an das Clearing System zur Gutschrift auf die Konten der entsprechenden De-
potbanken der Wertpapierinhaber. Alle Kosten, einschliefdlich anfallender Verwahrungs-
gebuihren, Borsenumsatzsteuer, Stempelgebihren, Transaktionsgebihren, sonstiger Steu-
ern oder Abgaben (zusammen die "Lieferkosten™), die auf Grund der Lieferung der Korb-
bestandteile entstehen, gehen zu Lasten des jeweiligen Wertpapierinhabers. Die Korbbe-
standteile werden entsprechend diesen Bedingungen auf eigene Gefahr des Wertpapierin-
habers geliefert. Wenn der Féligkeitstag einer Lieferung oder Zahlung kein Bankge-
schéftstag ist, erfolgt diese Lieferung oder Zahlung am nachfolgenden Bankgeschéftstag.
Ein Anspruch auf Zinsen oder sonstige Zahlungen entsteht durch eine solche Verzdgerung
nicht. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, ihr vor Lieferung der Korbbestandteile zuge-
gangene Mitteilungen oder andere Dokumente der Emittentin des Korbbestandteils an die
Wertpapierinhaber weiterzugeben, auch wenn diese Mitteilungen oder anderen Dokumen-
te Ereignisse betreffen, die erst nach Lieferung der Korbbestandteile eintreten. Wahrend
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(6)

der Lieferfrist ist die Emittentin nicht verpflichtet, irgendwelche Rechte aus den Korbbe-
standteilen auszuiiben. Anspriiche aus Korbbestandteilen, die vor oder am Félligkeitstag
bestehen, stehen der Emittentin zu, wenn der Tag, an dem die Korbbestandteile erstmals
an der Mal3geblichen Borse "ex" dieses Anspruchs gehandelt werden, vor oder auf den
Faligkeitstag der Wertpapiere fallt.

Abwicklungsstorung: Wenn nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
ein Ereignis aul3erhalb des Einflussbereichs der Emittentin dazu flhrt, dass die Emittentin
unfahig ist, die Korbbestandteile gemald den Wertpapierbedingungen zu liefern (eine
"Abwicklungsstérung"), und diese Abwicklungsstérung vor der Lieferung der Korbbe-
standteile eingetreten ist und am Falligkeitstag weiterbesteht, dann wird der erste Tag der
Lieferfrist auf den néachsten Bankgeschéftstag verschoben, an dem keine Abwicklungssto-
rung mehr besteht. Die Wertpapierinhaber erhalten hieriber Mittellung geméal? § 6 der All-
gemeinen Bedingungen. Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Zahlung von
Zinsen oder sonstigen Betragen, wenn eine Verzogerung bei der Lieferung der Korbbe-
standteile nach Mal3gabe dieses Absatzes eintritt. Es besteht insoweit keine Haftung sei-
tens der Emittentin. Im Fall einer Abwicklungsstérung kénnen nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Emittentin und der Berechnungsstelle die Wertpapiere zum Barwert des
Rickzahlungspreises zurtickgekauft werden. Der "Barwert des Rlckzahlungspreises' ist
ein durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmter Betrag
auf der Basis des Borsenkurses oder Marktpreises der Korbbestandteile am Finalen Be-
obachtungstag oder, wenn ein Borsen- oder Marktpreis nicht zur Verfligung steht, auf der
Basis des nach Volumen gewichteten Durchschnitts des Bérsenkurses oder Marktpreises
in einem repréasentativen Zeitraum oder, sollte ein solcher volumengewichteter Durch-
schnitt nicht zur Verfligung stehen, einem durch die Berechnungsstelle nach ihrem billigen
Ermessen (§ 315 BGB) bestimmter Betrag.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalur-

kunde, die gegen eine Dauer Global urkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

(7)

Zahlungen von Zinsbetrégen auf die Wertpapiere erfolgen nur nach Lieferung der Be-
scheinigungen tber Nicht-U.S.-Eigentum (wie in § 1 der Allgemeinen Bedingungen de-
finiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing System.]

87
Marktstérungen

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible non-Quanto Wertpapieren oder im Fall von

Wor st-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

(1)

)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr as [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [ Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [ Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen i<t.
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Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate festgel egt wird, beriick-
sichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Fest-
legungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir diese Derivate als der
entsprechende Beobachtungstag.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Quanto Wertpapieren, die in bestimmten Fal-

len e ne Lieferung von Korbbestandteilen vorsehen, qgilt Folgendes:

(1)

(2)

(1)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Beobachtungstag ein FX Marktstérungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Beobachtungstag auf den néchsten folgenden FX Berechnungstag ver-
schoben, an dem das FX Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag bzw. FX Beobachtungstag
wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschul -
det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr as [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen i<t.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminboérse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate festgel egt wird, beriick-
sichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Fest-
legungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir diese Derivate als der
entsprechende Beobachtungstag.

Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr as [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen]
aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fur die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforder-
lichiist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhr zeit
und Finanzzentrum einfligen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen]
Bankgeschéftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber
Zu berlicksichtigen ist.]

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bel Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgel egten Kur-
se der Korbbestandteile) und/oder samtlicher durch die Berechnungsstelle gemald diesen
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(2)

Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst unverandert bleibt. Sie berticksich-
tigt dabei von der Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort ge-
handelten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und die ver-
bleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs
fur den jewelligen Korbbestandteil;. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemald den
Vorschriften der jeweiligen Festlegenden Terminbérse keine Anpassung der Derivate, die
sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpa-
pierbedingungen in der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitge-
teilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der jeweiligen Mal3geblichen Bdrse veréffentlichter, nach
Maf3gabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des jeweiligen Korbbestand-
teils nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der jewei-
ligen Mal3geblichen Borse nach der urspriinglichen Verdffentlichung, aber noch innerhab
eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin tiber
den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung
des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung”) und geméal 8§ 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Quanto Wertpapieren, die in bestimmten Fal-

len eine Lieferung von Korbbestandteilen vorsehen, gilt Folgendes:

(1)

)

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird ein FX Wechselkurs nicht léanger durch den jeweiligen Fixing
Sponsor festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der
Festlegungen und Vertffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution,
die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fi-
xing Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in
diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue
Fixing Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gemai3 8 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitzuteilen.

Ersatzawechselkurs: Wird ein FX nicht langer festgelegt und verdffentlicht, erfolgen diein
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Be-
rechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten FX Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) bestimmt wird (der "Er satzwechselkurs"). Im Fall eines Ersatzwechsel -
kurses bezieht sich jede Bezugnahme auf den jeweiligen FX je nach Kontext auf den Er-
satzwechselkurs. Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind
gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.]
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[Option 5: Im Fall von auf | ndizes bezogenen Wor st-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
gilt Folgendes:

81
Definitionen

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Abschlag gilt Folgen-
des:

"Abschlag" ist der Abschlag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéaftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Bérse in Bezug auf die Wertpapiere, die
die Grundlage fur den jeweiligen Korbbestandteil; bilden, innerhalb derer die Abwicklung
nach den Regeln dieser Mal3geblichen Bérse Ublicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] Anderungen des mafgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jeweiligen
Korbbestandteils, die nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
dazu fuhren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteils dem urspriinglichen mal3geblichen Indexkonzept oder
der urspriinglichen Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils; nicht langer wirt-
schaftlich gleichwertig it;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; wird end-
gultig eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt (die "Indexersetzungser-
eignis');

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr be-
rechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; as Grundlage fir die in diesen Wertpa-
pierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berech-
nungsstelle heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Be-
endigung der Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteils aufgrund einer
unzumutbaren Erhohung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenzbeendigungsereignis');

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Aufschlag gilt Fol-
gendes:

"Aufschlag" ist der Aufschlag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]
"Ausgabetag” ist der Ausgabetag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wah-
rung der Euroist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wah-
rung nicht der Euroist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System getffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Barriere bereits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Barriere" ist die Barriere wie in der Spalte "Barriere” der Tabelle 1.2 in 81 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]
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[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen die Barriere noch
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Barriere" ist Barrier Level x K; (initial).]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrieren-
betrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch ir-
gendeinen vom jeweiligen Indexsponsor; bzw. von der jeweiligen Indexberechnungsstelle
veroffentlichten Kurs mindestens eines Korbbestandteils, wahrend der Beobachtungsperi-
ode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrie-
renbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch den Referenz-
preis mindestens eines K orbbestandteils; an einem Beobachtungstag der Barriere.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen die Barriere noch
festgel egt wird, gilt Folgendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wiein der Spalte "Barrier Level" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen der Basispreis bereits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis"” ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist das Strike Level multipliziert mit K; (initial).]

"Basispreisors
wicklung.

"Basiswert" ist en Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrieren-
betrachtung gilt Folgendes:

ist der Basispreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursent-

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag
der Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdich) und dem Letzten Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere (einschliefdich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenz-
preisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt

Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag fur alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenz-
preisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbe-
standteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in der
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Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anféngliche Beobachtungstag fur den entsprechenden Korb-
bestandteil;.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durch-
schnittsbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile

gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag fur einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anféangliche
Beobachtungstag fir alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durch-
schnittsbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbe-
standteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag fur einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche
Beobachtungstag fir den betreffenden K orbbestandteil;.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbezogener
Barrierenbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile

gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die in
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere fiir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der
Barriere fir alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbezogener
Barrierenbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betreffenden
Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die in
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere flr einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der
Barriere fir den betreffenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Refe-
renzpr el sbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestand-
teile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fUr alle Korbbestandteile. Der Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschul-
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det]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenz-
preisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbe-
standteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;. Der Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Durch-
schnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag fir einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéfts-
tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Finale Beobachtungstag fur alle
Korbbestandteile. Ist der |etzte Finale Beobachtungstag kein Berechungstag, dann ver-
schiebt sich der Falligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Ver-
schiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wiein § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den jeweiligen Index-
sponsor; bzw. die jeweilige Indexberechnungsstelle; verdffentlicht wird.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Best out-Periode" ist [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschliefdlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdich).]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

"Bildschirmseite" ist die Bildschirmseite und, sofern anwendbar, die entsprechende Uber-
schrift, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite ersetzt
werden, oder sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verfligung stehen, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) eine andere Bildschirmseite be-
stimmen, auf der der Referenzsatz angezeigt wird. Diese neue Bildschirmseite wird gemal3
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBF als Clearing System
gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF") ]

[Im Fall von Wor st-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als
Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1 CSDs")].
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[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem anderen Clearing
System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfligen].]

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise flr
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;, verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt
wird.

"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfillungsanwei sungen getffnet hat.

[ImFall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt ]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrieren-
betrachtung gilt Folgendes:

"Ergter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in der Spalte "Erster Tag der Beobachtungsperiode der Bar-
riere” der Tabelle 1.3in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der
Spalte "Erster Tag der Best out-Periode" der Tabelle1.3 in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG)
Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 Uber die Einfuhrung des Euro, in ihrer jeweils ak-
tuellen Fassung, aufgefihrt sind.]

[Im Fall von variabel verzingichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Faktor gilt Folgendes:

"Faktor" ist der Faktor, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Falligkeitstag" ist der Falligkeitstag, wie in der Spalte "Félligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminborsg" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils oder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;
selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile (die "Derivate") gehandelt werden und
die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung ge-
mal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Deri-
vate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minbdrse, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; bzw. seiner Bestandteile an der Festlegenden Terminbor-
se oder einer erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstel -
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le nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mittellung gemal3 § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen eine andere Terminbdrse as Festlegende Terminborse (die "Ersatz-
Terminbdrse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbe-
dingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminborse als ein Bezug auf die Ersatz-
Terminborse.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wah-
rung nicht der Euroist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum fur Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in der Spalte "Gesamt-
nennbetrag der Serie” in der Tabelle 1.1in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufiern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von variabel verzinsglichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Hdochstzinssatz gilt Folgendes:
"Hoéchstzinssatz" ist der Hochstzinssatz, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.]
"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in der Spalte "Indexbe-
rechnungsstelle” der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexkindigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach § 8 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdg-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar ist;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzkorbbestandteil zur Verflgung;

(©) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
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Ersatz fir den jeweiligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige Indexberechnungs-
stelle zur Verflgung;

(d) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-K osten liegt bzw. liegen vor;

(e die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils erfolgt
nicht 1anger in der jeweiligen Wahrung des K orbbestandteils.

"Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelle 2.1 in
§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wiein 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mitteilungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wiein § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen K (initial) bereits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:
"K; (initial)" ist K; (initial), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbe-
trachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungs-
tag.]
[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbe-
trachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils.]
[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung qilt
Folgendes:

"K; (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils wahrend der Worst in-
Periode.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbe-
trachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbe-
trachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils;.]
[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:
"K; (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils wahrend der Best out-
Periode.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbe-
trachtung gilt Folgendes:

"Kuworg (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursent-
wicklung am Finalen Beobachtungstag. ]
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[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible mit finaler Durchschnittsbetrachtung qgilt Fol-
gendes:

"Kworg (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwick-

lung.]
[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Kworg (final)" ist der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Kursentwicklung wahrend der Best out-Periode.]

"Korbbestandteil;" ist der jeweilige Index wie in der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabel-
le 1.2in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Korbbestandteil mit der schlechtesten Kursentwicklung" (Kursentwicklungyoers) ist
die Kursentwicklung des Korbbestandteils fiir dessen Kursentwicklung gilt:

| K, (final) L
mm[m} (miti=1,...N)

"Kundigungsereignis' bedeutet Indexkindigungsereignis.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt
Folgendes:

"Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in der Spalte "Letzter Tag der Beobachtungsperiode der
Barriere" der Tabelle 1.3in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung qilt
Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ algemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminbtrsen oder auf den Mérk-
ten, an/auf denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder gehandelt werden,;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbe-
standteil; bilden, die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels an den Bérsen
oder auf den Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an
den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser
Wertpapiere gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;, die Aufhe-
bung oder Beschrankung des Handels an den Terminbérsen oder auf den Mérkten,
an/auf denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des jeweiligen Korbbestandteil; in Folge einer Entscheidung des jeweiligen Index-
sponsors oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle.

"Maf3gebliche Borsg" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des jeweiligen Korbbe-
standteils gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§
315 BGB) durch Mitteilung geméi § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend ihrer
Liquiditét bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung des jeweiligen Korbbestandteils,
bzw. seiner Bestandteile an der Mal3geblichen Borse und die Notierung an einer anderen
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Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemél3 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die mal3gebliche Wertpapier-
borse (die "Ersatzborse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Mal3gebliche Borse ds ein Bezug auf die Er-
satzborse.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Mindestzinssatz gilt Folgendes:

"Mindestzinssatz" ist der Mindestzinssatz, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapital marktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die VerduRRerung des jeweiligen Korbbestandteils, o-
der von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vortellen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

[Im Fall von variabel verzingichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken" sind vier Grofthanken im Euro-Zonen Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt werden.]

[Im Fall von variabel verzingichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken” sind vier Grof3banken im Londoner Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt werden.]

"Referenzpreis’ ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie in der Spalte
"Referenzpreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von variabel verzinsichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren qilt Fol-
gendes.

"Referenzsatz" ist der Referenzsatz, wiein § 2 der Besonderen Bedingungen festgelegt.]
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[Im Fall von variabel verzingichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzsatz-Finanzzentrum"” ist das Referenzsatz-Finanzzentrum, wie in 8 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzwahrung” ist die Referenzwéahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Rlckzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2in§ 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Verzinsungsbeginn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Verzinsungsende' ist das Verzinsungsende, wie in der Spalte "Verzinsungsende" der
Tabelle1.2in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von variabel verzingichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

"Vorgesehene Félligkeit" ist die Vorgesehene Faligkeit, wiein § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandtells, wie in der
Spalte "Wahrung des Korbbestandteils’ der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung qilt
Folgendes:
"Worst in-Periode" ist [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-
lich).]
"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wie in § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

[Im Fall von variabel verzingichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Zinsfeststellungstag" bezeichnet den zweiten TARGET-Bankgeschéftstag vor Beginn
der jeweiligen Zinsperiode. "TARGET-Bankgeschéaftstag" bezeichnet einen Tag, an dem
TARGET?2 betriebsbereit ist.]

[Im Fall von variabel verzinsglichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Zinsfeststellungstag" bezeichnet den [Zahl einfligen] Londoner Bankgeschéftstag vor
Beginn der jewelligen Zinsperiode. "L ondoner Bankgeschéaftstag" bezeichnet einen Tag
(auRBer einem Samstag oder Sonntag), an dem Geschéftsbanken in London fur Geschéfte
(einschliefdlich Devisen- und Sortengeschéfte) getffnet sind.]
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[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einer Zinszahlung gilt Fol-
gendes:

"Zinsperiode" ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis zum Ver-
zinsungsende (ausschliefdlich).]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit mehreren Zinszahlung qilt
Folgendes:
"Zinsperiode" ist der jewellige Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefdich) bis
zum ersten Zinszahltag (ausschliefllich) und von jedem Zinszahltag (einschliefdich) bis

zum jeweils folgenden Zinszahltag (ausschliefdich). Die letzte Zinsperiode endet am Ver-
zinsungsende (ausschliefdlich).]

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

"Zinstagequotient” ist der Zinstagequotient, wie in §2 der Besonderen Bedingungen
festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Wertpapieren mit einer Zinszahlung am Falligkeitstag qgilt
Folgendes:

"Zinszahltag" ist der Zinszahltag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]
[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit mehreren Zinszahlung gilt
Folgendes:

"Zinszahltag" ist jeder Zinszahltag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Zinszahltage unterliegen V erschiebungen gemaf} diesen Wertpapierbedingungen.]

§2
Verzinsung

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBF als Clearing System
oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(D) Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag fir jede Zinsperiode
zum jeweiligen Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBL als Clearing System
oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

D Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Nennbetrag fir jede Zinsperiode zum je-
weiligen Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible festver zinslichen Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in der Spalte "Zinssatz" der Tabelle 1.2in 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, die fir jede Zinsperiode unter -
schiedliche Zinssétze vorsehen, gilt Folgendes:

2 Zinssatz "Zinssatz" ist der Zinssatz, der fir die jeweilige Zinsperiode in der Spalte "Zins-
satz" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben ist.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Fol-

gendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Falligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird.]
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[Im Fall von variabel verzingichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Aufschlag gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Félligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, zuzlglich des
Aufschlags.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Abschlag gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Falligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, abzlglich des
Abschlags.]

[Im Fall von variabel verzingichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Faktor gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Félligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, multipliziert mit
dem Faktor.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Hochstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der
Hoéchstzinssatz. ]

[Im Fall von variabel verzingichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperio-
de der Mindestzinssatz.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

(©)) Referenzsatz. "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr)
far Einlagen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Féligkeit, der auf der Bild-
schirmseite um 11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag ange-
zeigt wird.

Sollte jewells zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
in der Euro-Zone bitten, ihren Satz, zu dem sie fuhrenden Banken im Euro-Zonen Inter-
banken-Markt gegen 11:00 Uhr Brusseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag
Einlagen in Euro fur die entsprechende V orgesehene Falligkeit in Hohe eines reprasentati-
ven Betrags anbieten, zur Verfiigung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf den ndchsten tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 auf-
gerundet wird) dieser Angebote.

Fals an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfligung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arith-
metische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sdtze, zu denen Grof3banken in der
Euro-Zone, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ausge-
wahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Brisseler Zeit an diesem Zinsfeststellungstag fihrenden
européischen Banken Darlehen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Féligkeit in
Hohe eines reprasentativen Betrags anbieten. ]
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[Im Fall von variabel verzingichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem

LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

)

Referenzsatz. "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr)
far Einlagen in der Referenzwéhrung flr die entsprechende Vorgesehene Falligkeit, der
auf der Bildschirmseite um 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststel-
lungstag angezeigt wird.

Sollte jewells zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Londoner Hauptnieder-
lassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem filhrenden Banken im Lon-
doner Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststel-
lungstag Einlagen in der Referenzwahrung fur die entsprechende V orgesehene Falligkeit
in Hohe eines représentativen Betrags angeboten werden, zur Verfiigung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf den néchsten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei
0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfligung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arith-
metische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu denen Grof3banken in Refe-
renzsatz-Finanzzentrum, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315
BGB) ausgewahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Ortszeit am Referenzsatz-Finanzzentrum an
diesem Zinsfeststellungstag fuhrenden europédischen Banken Darlehen in der Refe-
renzwahrung fir die entsprechende Vorgesehene Félligkeit in Hohe eines représentativen
Betrags anbieten.]

[Im Fall von verzinslichen non-Quanto Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit

CBF als Clearing System oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(4)

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zins-
satz und dem Gesamtnennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemaf3 den Bestimmungen
des 8 6 der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.]

[Im Fall von verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBL als Clea-

ring System oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(4)

()

(6)

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zins-
satz und dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemaid den Bestimmungen
des § 6 der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.]

Mitteilung: Die Berechnungsstelle fihrt ale Feststellungen und Berechnungen, die in
diesem § 2 vorgesehen sind, durch und wird unverziglich die Emittentin benachrichtigen,
die diesihrerseits den Inhabern und Bérsen, an denen die Wertpapiere notiert sind und de-
ren Vorschriften eine Benachrichtigung der Bérse vorsehen, fir die jeweilige Zinsperiode
gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekannt geben wird.]

Zinstagequotient: "Zinstagequotient" ist bel der Berechnung des Zinsbetrags fur eine
Zinsperiode:

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, fur die "30/360", "360/360"

oder "Bond Basis' gemal ISDA 2000 anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobel die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
berechnet wird (es sai denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Mo-
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nats und der erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in
welchem Fall der diesen Tag enthatende Monat nicht a's ein auf 30 Tage gekiirzter Monat
zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats
Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat
Zu behandeln ist).]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, fur die "30/360", "360/360"
oder "Bond Basis' gemaR ISDA 2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemal? der nachfol -
genden Formel:

[360x (Y, — Yy)]+[30x (M, — My)|+ (D, - Dy)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y' ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag der
Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
falt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag féllt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese
Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31 und D, ist gréfder als 29, in welchem
Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, fir die "Act/360" anwendbar
ist, gilt Folgendes:

die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, fur die "Act/Act (ISDA)" an-
wendbar ist, gilt Folgendes:

die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein
Tell dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die tat-
séchliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert
durch 365).]

§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Falligkeitstag gemal? den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

§4
Ruckzahlungsbetrag
Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten

169



Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbe-
trag dem Nennbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungs-
betrag gemal? folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Ko (final) / BasispreiSyors
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Nennbetrag.

§5
Aulerordentliches K iindigungsr echt der Emittentin

AulZerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auferordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zurtickzuzahlen. Ei-
ne derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) innerhab von zehn Bankge-
schéftstagen vor Wirksamwerden der auf3erordentlichen Kindigung festgestel It wird.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemal den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wah-

rung der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

Rundung: Die gemal? diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrége werden auf
den néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wah-

rung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

)

)

(4)

Rundung: Die gemal3 diesen Wertpapierbedingungen geschul deten Betrége werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die faligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fir Ver-

170



zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefflich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdich).

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalur-

kunde, die gegen eine Dauer Global urkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

(%)

(1)

(2)

1)

)

Zahlungen von Zinsbetrégen auf die Wertpapiere erfolgen nur nach Lieferung der Be-
scheinigungen tber Nicht-U.S.-Eigentum (wie in 8§ 1 der Allgemeinen Bedingungen de-
finiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing System.]

§7
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr as [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [ Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen i<t.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminboérse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate festgel egt wird, beriick-
sichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Fest-
legungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir diese Derivate als der
entsprechende Beobachtungstag.

§8

Ersatzkorbbestandteil, Neuer Indexsponsor und Neue | ndexber echnungsstelle,
Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fur die in diesen Wertpapi erbedingungen beschriebenen Berech-
nungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle sind die Korbbestandteile mit ihren je-
weils geltenden Vorschriften, wie sie vom jeweiligen Indexsponsor; entwickelt und fortge-
fuhrt werden, sowie die von dem jeweiligen Indexsponsor; angewandte Methode der Be-
rechnung, Festlegung und Veréffentlichung des Kurses des jeweiligen Korbbestandteils;
(das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Ande-
rungen hinsichtlich des jeweiligen Indexkonzepts vorgenommen werden oder auftreten,
oder wenn andere Mal3nahmen ergriffen werden, die sich auf das jeweilige Indexkonzept
auswirken, soweit sich aus den folgenden V orschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhdtnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kur-
se der Korbbestandteile) und/oder dler durch die Berechnungsstelle gemald diesen Wert-
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©)

(4)

(%)

papi erbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die wirt-
schaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst unverandert bleibt. Sie berticksichtigt
dabei von der Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandel -
ten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und die verbleibende
Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fir den je-
weiligen Korbbestandteil;. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemal3 den Vorschriften
der jeweiligen Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die sich auf den
jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapi erbedingun-
gen in der Regel unverdndert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der
ersten Anwendung werden gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzkorbbestandteil: In den Fallen eines Indexersetzungsereignisses oder eines Lizenz-
beendigungsereignisses erfolgt die Anpassung gemal3 Absatz (2) in der Regel dadurch,
dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (8 315 BGB) bestimmit, welcher
Index zukinftig den jeweiligen Korbbestandteil; (der "Ersatzkorbbestandteil") bilden
soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapier-
bedingungen (insbesondere des jeweiligen Korbbestandteils, des Bezugsverhaltnisses
und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils)
und/oder aler durch die Berechnungsstelle gemal? diesen Wertpapierbedingungen festge-
stellten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils, so vornehmen, dass die wirtschaftliche La-
ge der Wertpapierinhaber moglichst unveréndert bleibt. Der jeweilige Ersatzkorbbestand-
teil und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung
werden gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung
des jeweiligen Ersatzkorbbestandteils sind ale Bezugnahmen auf den Korbbestandteil; in
diesen Wertpapierbedingungen a's Bezugnahme auf den jeweiligen Ersatzkorbbestandteil
zu verstehen, fals sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abwei chendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der jeweilige Korbbestand-
teil; nicht langer durch den jeweiligen Indexsponsor; sondern durch eine andere Person,
Gesellschaft oder Institution (der "Neue Indexsponsor ") festgelegt, erfolgen allein diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grund-
lage des jeweiligen Korbbestandteils, wie dieser vom jeweiligen Neuen Indexsponsor
festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den jeweiligen Index-
sponsor; je nach Kontext auf den jeweiligen Neuen Indexsponsor;. Wird der jeweilige
Korbbestandteil; nicht l&nger durch die jeweilige Indexberechnungsstelle, sondern durch
eine andere Person, Gesdllschaft oder Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle")
berechnet, erfolgen ale in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen auf der Grundlage des jeweiligen Korbbestandteils;, wie dieser von der
jeweiligen Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall sind ale Bezug-
nahmen auf die jeweilige Indexberechnungsstelle, als Bezugnahme auf die jeweilige Neue
Indexberechnungsstelle zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abwei -
chendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige Index-
berechnungsstelle nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen veréffentlichter Kurs des
jeweiligen Korbbestandteils nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtig-
te Wert") von dem jeweiligen Indexsponsor; bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle
nach der urspriinglichen Veréffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus
veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Gber den Berichtigten Wert
unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts
erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung”) und gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen.
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(1)

)

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bel Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgel egten Kur-
se der Korbbestandteile) und/oder samtlicher durch die Berechnungsstelle gemald diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber méglichst unveréandert bleibt. Sie berlicksich-
tigt dabei von der Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort ge-
handelten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und die ver-
bleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs
fur den jewelligen Korbbestandteil;. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass geméld den
Vorschriften der jeweiligen Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die
sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpa-
pierbedingungen in der Regel unverdndert. Die vorgenommenen Anpassungen und der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal3 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitge-
teilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der jeweiligen Mal3geblichen Borse veréffentlichter, nach
Maf3gabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des jeweiligen Korbbestand-
teils nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der jewei-
ligen Mal3geblichen Borse nach der urspriinglichen Verdffentlichung, aber noch innerhab
eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Gber
den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung
des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung”) und geméald 8§ 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitteilen.]
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[Option 6: Im Fall von auf Rohstoffe bezogenen Wor st-of Barrier Reverse Convertible Wertpapie-
ren gilt Folgendes:

81
Definitionen

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Abschlag gilt Folgen-
des:

"Abschlag" ist der Abschlag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Anpassungsereignis' ist jede Anderung der Malgeblichen Handelsbedingungen des
jeweiligen Korbbestandteils die dazu fihren, dass nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle die gednderten Hande sbedingungen infolge der Anderung den vor
der Anderung geltenden MafRgeblichen Handelsbedingungen nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig sind.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Aufschlag gilt Fol-
gendes:

"Aufschlag" ist der Aufschlag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]
"Ausgabetag” ist der Ausgabetag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wah-
rung der Euroist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wah-
rung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System getffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Barriere bereits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Barriere" ist die Barriere wie in der Spalte "Barriere” der Tabelle 1.2 in 81 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen die Barriere noch
festgel egt wird, gilt Folgendes:

"Barriere" ist Barrier Level x K; (initial).]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrieren-
betrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere, durch ir-
gendeinen vom jeweiligen Referenzmarkt veroffentlichten Kurs mindestens eines Korbbe-
standteils wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrach-
tung.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrie-
renbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch den Referenz-
preis mindestens eines K orbbestandteils; an einem Beobachtungstag der Barriere.]
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[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen die Barriere noch
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wiein der Spalte "Barrier Level" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen der Basispreis bereits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis"” ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis' der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist das Strike Level multipliziert mit K; (initial).]

"Basispreis,os” it der Basispreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursent-
wicklung.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den K orbbestandteilen.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrieren-
betrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag
der Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdich) und dem Letzten Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere (einschliefdich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenz-
preisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt

Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag fur alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenz-
preisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbe-
standteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anféngliche Beobachtungstag fir den entsprechenden Korb-
bestandteil;.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durch-
schnittsbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile

gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag fur einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche
Beobachtungstag fir alle Korbbestandteile.]
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[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durch-
schnittsbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbe-
standteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage”' der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag fur einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche
Beobachtungstag fir den betreffenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbezogener
Barrierenbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile

gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die in
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere flr einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der
Barriere fir alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbezogener
Barrierenbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betreffenden
Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die in
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere flr einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der
Barriere fur den betreffenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Refe-
renzpr el sbetrachtung und mit Ver schiebung des Beobachtungstags aller Korbbestand-
teile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fUr alle Korbbestandteile. Der Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenz-
preisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbe-
standteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;. Der Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]
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[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Durch-
schnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag fur einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéfts-
tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Finale Beobachtungstag fur alle
Korbbestandteile. Ist der |etzte Finale Beobachtungstag kein Berechungstag, dann ver-
schiebt sich der Falligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Ver-
schiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wiein § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis vom jeweiligen Referenz-
markt veroffentlicht wird.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Best out-Periode” ist [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschliefflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdlich).]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

"Bildschirmseite" ist die Bildschirmseite und, sofern anwendbar, die entsprechende Uber-
schrift, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite ersetzt
werden, oder sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verfiigung stehen, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) eine andere Bildschirmseite be-
stimmen, auf der der Referenzsatz angezeigt wird. Diese neue Bildschirmseite wird gemal3
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBF als Clearing System
gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF") ]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als
Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jewells ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1 CSDs")].

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem anderen Clearing
System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfligen] .]

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise flr
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;, verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt
wird.

"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfillungsanwei sungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.]
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"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrieren-
betrachtung gilt Folgendes:

"Ergter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in der Spalte "Erster Tag der Beobachtungsperiode der Bar-
riere" der Tabelle 1.3in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der
Spalte "Erster Tag der Best out-Periode" der Tabelle1.3 in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG)
Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 Uber die Einfuhrung des Euro, in ihrer jeweils ak-
tuellen Fassung, aufgefihrt sind.]

[Im Fall von variabel verzingichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Faktor gilt Folgendes:

"Faktor" ist der Faktor, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Falligkeitstag" ist der Falligkeitstag, wie in der Spalte "Félligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminborsg" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemald § 6 der Allge-
meinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditédt der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie etwa die endguiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) durch Mitteilung geméal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminbérse als Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminborse™) bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wah-
rung nicht der Euroist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in der Spalte "Gesamt-
nennbetrag der Serie” in der Tabelle 1.1in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblhren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

€)] Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufern, welche nach hilli-
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gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahistelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

"Hedging-Stérung” bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

€) Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von variabel verzinglichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Hdochstzinssatz gilt Folgendes:
"Hoéchstzinssatz" ist der Hochstzinssatz, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.]
"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wiein 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mitteilungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wiein § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen K (initial) bereits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:
"K; (initial)" ist K; (initial), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenzpreishe-
trachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungs-
tag.]
[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbe-
trachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils.]
[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:

"K; (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils wahrend der Worst in-
Periode.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbe-
trachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils am Finalen Beobachtungstag.]
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[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbe-
trachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils;.]
[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:
"K; (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils wahrend der Best out-
Periode.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbe-
trachtung gilt Folgendes:

"Kuworg (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursent-
wicklung am Finalen Beobachtungstag. ]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Kworg (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungsta
gen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwick-

lung.]
[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:
"Kworg (final)" ist der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Kursentwicklung wahrend der Best out-Periode.]

"Korbbestandteil;" ist der jeweilige Rohstoff wie in der Spalte "Korbbestandteil;" der Ta
belle 1.2in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Korbbestandteil mit der schlechtesten Kursentwicklung" (Kursentwicklungyors) ist
die Kursentwicklung des Korbbestandteils fir dessen Kursentwicklung gilt:

. [Ki (final)
min| ————
K; (initial)

}(miti =1,...N)

"Kundigungsereignis' bedeutet Rohstoffkiindigungsereignis.
[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung qgilt
Folgendes:

"Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in der Spalte "Letzter Tag der Beobachtungsperiode der
Barriere” der Tabelle 1.3in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:
"Letzter Tag der Worst in-Periode” ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

Marktstérungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels oder der Kursermittlung des je-
weiligen Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse,
soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Be-
rechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeit oder der Anzahl
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der Handelstage am jeweiligen Referenzmarkt bzw. der jeweiligen Festlegenden
Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschréankung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des jeweiligen Referenz-
markts bzw. der jeweiligen Mal3geblichen Terminbdrse eingetreten ist.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

[Im Fall von variabel verzingichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Mindestzinssatz gilt Folgendes:

"Mindestzinssatz" ist der Mindestzinssatz, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Rechtsander ung" bedeutet, dass aufgrund

€)] des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche V orschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

€)] das Halten, der Erwerb oder die VeréulRerung des jeweiligen Korbbestandteils, o-
der von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken" sind vier GrofRbanken im Euro-Zonen Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt werden.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken” sind vier Grofdbanken im Londoner Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt werden.]

"Referenzmarkt;” ist der jeweilige Referenzmarkt, wie in der Spalte "Referenzmarkt" der
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Referenzpreis’ ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie in der Spalte
"Referenzpreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von variabel verzinsichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren qilt Fol-
gendes.

"Referenzsatz" ist der Referenzsatz, wiein § 2 der Besonderen Bedingungen festgelegt.]
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[Im Fall von variabel verzingichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzsatz-Finanzzentrum"” ist das Referenzsatz-Finanzzentrum, wie in 8 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzwahrung” ist die Referenzwéahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Rlckzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2in§ 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Verzinsungsbeginn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Verzinsungsende' ist das Verzinsungsende, wie in der Spalte "Verzinsungsende" der
Tabelle1.2in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von variabel verzingichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

"Vorgesehene Félligkeit" ist die Vorgesehene Faligkeit, wiein § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandtells, wie in der
Spalte "Wahrung des Korbbestandteils’ der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung qilt
Folgendes:
"Worst in-Periode" ist [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-
lich).]
"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wie in § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

[Im Fall von variabel verzingichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Zinsfeststellungstag" bezeichnet den zweiten TARGET-Bankgeschéftstag vor Beginn
der jeweiligen Zinsperiode. "TARGET-Bankgeschéaftstag" bezeichnet einen Tag, an dem
TARGET?2 betriebsbereit ist.]

[Im Fall von variabel verzinsglichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Zinsfeststellungstag" bezeichnet den [Zahl einfligen] Londoner Bankgeschéftstag vor
Beginn der jewelligen Zinsperiode. "L ondoner Bankgeschéaftstag" bezeichnet einen Tag
(auRBer einem Samstag oder Sonntag), an dem Geschéftsbanken in London fur Geschéfte
(einschliefdlich Devisen- und Sortengeschéfte) getffnet sind.]
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[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einer Zinszahlung gilt Fol-
gendes:

"Zinsperiode" ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis zum Ver-
zinsungsende (ausschliefdlich).]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit mehreren Zinszahlung qilt
Folgendes:
"Zinsperiode" ist der jewellige Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefdich) bis
zum ersten Zinszahltag (ausschliefllich) und von jedem Zinszahltag (einschliefdich) bis

zum jeweils folgenden Zinszahltag (ausschliefdich). Die letzte Zinsperiode endet am Ver-
zinsungsende (ausschliefdlich).]

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

"Zinstagequotient” ist der Zinstagequotient, wie in §2 der Besonderen Bedingungen
festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Wertpapieren mit einer Zinszahlung am Falligkeitstag qgilt
Folgendes:

"Zinszahltag" ist der Zinszahltag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]
[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit mehreren Zinszahlung gilt
Folgendes:

"Zinszahltag" ist jeder Zinszahltag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Zinszahltage unterliegen V erschiebungen gemaf} diesen Wertpapierbedingungen.]

§2
Verzinsung

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBF als Clearing System
oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(D) Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag fir jede Zinsperiode
zum jeweiligen Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBL als Clearing System
oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

D Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Nennbetrag fir jede Zinsperiode zum je-
weiligen Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible festver zinslichen Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in der Spalte "Zinssatz" der Tabelle 1.2in 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, die fir jede Zinsperiode unter -
schiedliche Zinssétze vorsehen, gilt Folgendes:

2 Zinssatz "Zinssatz" ist der Zinssatz, der fir die jeweilige Zinsperiode in der Spalte "Zins-
satz" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben ist.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Fol-

gendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Falligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird.]
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[Im Fall von variabel verzingichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Aufschlag gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Félligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, zuzlglich des
Aufschlags.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Abschlag gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Falligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, abzlglich des
Abschlags.]

[Im Fall von variabel verzingichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Faktor gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Félligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, multipliziert mit
dem Faktor.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Hochstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der
Hoéchstzinssatz. ]

[Im Fall von variabel verzingichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperio-
de der Mindestzinssatz.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem
EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

(©)) Referenzsatz. "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr)
far Einlagen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Féligkeit, der auf der Bild-
schirmseite um 11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag ange-
zeigt wird.

Sollte jewells zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
in der Euro-Zone bitten, ihren Satz, zu dem sie fuhrenden Banken im Euro-Zonen Inter-
banken-Markt gegen 11:00 Uhr Brusseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag
Einlagen in Euro fur die entsprechende V orgesehene Falligkeit in Hohe eines reprasentati-
ven Betrags anbieten, zur Verfiigung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf den ndchsten tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 auf-
gerundet wird) dieser Angebote.

Fals an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfligung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arith-
metische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sdtze, zu denen Grof3banken in der
Euro-Zone, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ausge-
wahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Brisseler Zeit an diesem Zinsfeststellungstag fihrenden
européischen Banken Darlehen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Féligkeit in
Hohe eines reprasentativen Betrags anbieten. ]
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[Im Fall von variabel verzingichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem

LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

)

Referenzsatz. "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr)
far Einlagen in der Referenzwéhrung flr die entsprechende Vorgesehene Falligkeit, der
auf der Bildschirmseite um 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststel-
lungstag angezeigt wird.

Sollte jewells zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Londoner Hauptnieder-
lassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem filhrenden Banken im Lon-
doner Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststel-
lungstag Einlagen in der Referenzwahrung fur die entsprechende V orgesehene Falligkeit
in Hohe eines représentativen Betrags angeboten werden, zur Verfiigung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf den néchsten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei
0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfligung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arith-
metische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu denen Grof3banken in Refe-
renzsatz-Finanzzentrum, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315
BGB) ausgewahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Ortszeit am Referenzsatz-Finanzzentrum an
diesem Zinsfeststellungstag fuhrenden europédischen Banken Darlehen in der Refe-
renzwahrung fir die entsprechende Vorgesehene Félligkeit in Hohe eines représentativen
Betrags anbieten.]

[Im Fall von verzinslichen non-Quanto Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit

CBF als Clearing System oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(4)

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zins-
satz und dem Gesamtnennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemaf3 den Bestimmungen
des 8 6 der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.]

[Im Fall von verzinslichen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBL als Clea-

ring System oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(4)

()

(6)

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zins-
satz und dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemaid den Bestimmungen
des § 6 der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.]

Mitteilung: Die Berechnungsstelle fihrt ale Feststellungen und Berechnungen, die in
diesem § 2 vorgesehen sind, durch und wird unverziglich die Emittentin benachrichtigen,
die diesihrerseits den Inhabern und Bérsen, an denen die Wertpapiere notiert sind und de-
ren Vorschriften eine Benachrichtigung der Bérse vorsehen, fir die jeweilige Zinsperiode
gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekannt geben wird.]

Zinstagequotient: "Zinstagequotient" ist bel der Berechnung des Zinsbetrags fur eine
Zinsperiode:

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, fur die "30/360", "360/360"

oder "Bond Basis' gemal ISDA 2000 anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobel die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
berechnet wird (es sai denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Mo-
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nats und der erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in
welchem Fall der diesen Tag enthatende Monat nicht a's ein auf 30 Tage gekiirzter Monat
zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats
Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat
Zu behandeln ist).]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, fur die "30/360", "360/360"
oder "Bond Basis' gemaR ISDA 2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemal? der nachfol -
genden Formel:

[360x (Y, — Yy)]+[30x (M, — My)|+ (D, - Dy)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y' ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag der
Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
falt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag féllt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese
Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31 und D, ist gréfder als 29, in welchem
Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, fir die "Act/360" anwendbar
ist, gilt Folgendes:

die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, fur die "Act/Act (ISDA)" an-
wendbar ist, gilt Folgendes:

die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein
Tell dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die tat-
séchliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert
durch 365).]

§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Falligkeitstag gemal? den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

§4
Ruckzahlungsbetrag
Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten
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Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbe-
trag dem Nennbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungs-
betrag gemal? folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Ko (final) / BasispreiSyors
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Nennbetrag.

§5
Aulerordentliches K iindigungsr echt der Emittentin

AulZerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auferordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zurtickzuzahlen. Ei-
ne derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) innerhab von zehn Bankge-
schéftstagen vor Wirksamwerden der auf3erordentlichen Kindigung festgestel It wird.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemal den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wah-

rung der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

Rundung: Die gemal? diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrége werden auf
den néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wah-

rung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

)

)

(4)

Rundung: Die gemal3 diesen Wertpapierbedingungen geschul deten Betrége werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die faligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fir Ver-
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zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefflich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdich).

[Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalur-

kunde, die gegen eine Dauer Global urkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

(%)

(1)

(2)

(1)

)

Zahlungen von Zinsbetrégen auf die Wertpapiere erfolgen nur nach Lieferung der Be-
scheinigungen tber Nicht-U.S.-Eigentum (wie in 8§ 1 der Allgemeinen Bedingungen de-
finiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing System.]

§7
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr as [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [ Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen i<t.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminboérse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate festgel egt wird, beriick-
sichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Fest-
legungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir diese Derivate als der
entsprechende Beobachtungstag.

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Malgebliche Handel sbedingungen: Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der jewellige
Korbbestandteil; unter Berticksichtigung

@ der Methode der Preisfestsetzung,

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere beziglich Quadlité, Menge und
Handel swahrung) und

(© sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem jeweiligen Referenzmarkt in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; gelten
(zusammen die "M al3geblichen Handelsbedingungen"), soweit sich aus den folgenden
V orschriften nichts abweichendes ergibt

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
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©)

Korbbestandteil;, das Bezugsverhdltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten
Kurse der Korbbestandteile) und/oder aller durch die Berechnungsstelle geméal? diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst unveréndert bleibt. Sie berlicksich-
tigt dabel von der Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort
gehandelten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und die ver-
bleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs
far den jeweiligen Korbbestandteil;. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemald den
Vorschriften der jeweiligen Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die
sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und
der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden geméld 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall ener

@ Einstellung des Handels mit dem jeweiligen Korbbestandteil; auf dem jeweiligen
Referenzmarkt,

(b) wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen auf dem jeweiligen
Referenzmarkt oder

(© erheblichen Einschrankung der Liquiditdt in dem Basiswert auf dem jewelligen
Referenzmarkt,

wahrend der Handel mit dem selben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrankt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
bestimmen, dass dieser andere Markt zukiinftig den jeweiligen Referenzmarkt bilden soll
(der "Ersatzreferenzmarkt"). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfals weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des jeweiligen Korbbestandteils;,
des Bezugsverhdltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des
jeweiligen Korbbestandteils) und/oder aler durch die Berechnungsstelle geméald diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils vornehmen,
umn etwaige Unterschiede bei der Methode der Preisfestsetzung und der
Handelsbedingungen, die auf dem jeweiligen Ersatzreferenzmarkt in Bezug auf den
jeweiligen Korbbestandteil; gelten (insbesondere bezliglich Qualitét, Menge und
Handelswahrung) (zusammen die "Neuen Malgeblichen Handelsbedingungen”) im
Vergleich zu den urspringlichen Malf3geblichen Handel sbedingungen zu beriicksichtigen.
Der jeweilige Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemad 86 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des jeweiligen Ersatzreferenzmarkts sind alle
Bezugnahmen auf den jeweiligen Referenzmarkt in diesen Wertpapierbedingungen as
Bezugnahme auf den jeweiligen Ersatzreferenzmarkt zu verstehen, falls sich nicht aus dem
Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.]

189



Produkttyp 3: Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere

[Option 7: Im Fall von auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Worst-of Ex-
press Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
Definitionen
[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Abschlag gilt
Folgendes:
"Abschlag" ist der Abschlag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Abwicklungszyklus® ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéaftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Bérse fir den jeweiligen Korbbestandteil;,
innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ublicher-
weise erfolgt.

"Aktienkindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) die Eingtellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der Mal3-
geblichen Borse, wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstel-
le keine Ersatzborse bestimmt werden kann;

(© eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor.

"Anpassungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ jede Maldnahme, die die Gesellschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil; ausge-
geben hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der
rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anla-
gevermdgens oder Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle den jeweiligen Korbbestandteil; beeintréchtigt (insbesonde-
re Kapitalerhtéhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen
oder Wanderechten in Aktien, Kapitaerhdhung aus Gesellschaftsmitteln, Aus-
schittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatli-
chung);

(b) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

(© die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den jeweiligen K orbbestandteil; beziehen;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Aufschlag gilt
Folgendes:

"Aufschlag" ist der Aufschlag, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
"Ausgabetag” ist der Ausgabetag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen die Festge-
legte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET2") getffnet ist.]
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[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen die Festge-
legte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System getffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen die Barriere
bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Barriere" ist die Barrierg wie in der Spalte "Barriere" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen die Barriere
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Barriere" ist Barrier Level x K; (initia).]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch ir-
gendeinen von der jeweiligen Mal3geblichen Borse verdffentlichten Kurs mindestens eines
Korbbestandteils wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Be-
trachtung.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbezogener
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch den Referenz-
preis mindestens eines K orbbestandteils; an einem Beobachtungstag der Barriere.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Barriere
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie in der Spalte "Barrier Level" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen der Basis-
preis bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis” ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle 1.2 in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen der Basis-
preis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist das Strike Level multipliziert mit K; (initial).]

"Basispreisors
wicklung.

"Basiswert" ist en Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.

ist der Basispreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursent-

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag
der Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdich) und dem Letzten Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere (einschliefdich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:
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[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Re-
ferenzpreisbetrachtung und mit Ver schiebung des Beobachtungstags aller Kor bbestandtel -
le gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag fur alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Re-
ferenzpreisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen
Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in 8§ 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anféngliche Beobachtungstag fir den entsprechenden Korb-
bestandteil;.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbe-
standteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage' der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag fur einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche
Beobachtungstag fir alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer
Dur chschnittsbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen
Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag fur einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche
Beobachtungstag fur den betreffenden K orbbestandteil;.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Verschie-
bung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in der Spalte "Beobach-
tungstag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. Wenn
ein Beobachtungstag (k) fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungs-
tag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag
ist, der entsprechende Beobachtungstag (k) fur alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Verschie-
bung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in der Spalte "Beobach-
tungstag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn
ein Beobachtungstag (k) fir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungs-
tag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag
ist, der entsprechende Beobachtungstag (k) flr den entsprechenden K orbbestandteil;.]
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[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbe-
zogener Barrierenbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbe-
standteile gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die in
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere fiir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der
Barriere fur alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbe-
zogener Barrierenbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betreffen-
den Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, diein
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere fir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der
Barriere fir den betreffenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Refe-
renzpr eisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile

gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur alle Korbbestandteile. Der Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Refe-
renzpr eisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags des Beobachtungstags
der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;. Der Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag fir einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéfts-
tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Finale Beobachtungstag fur alle
Korbbestandteile. Ist der |etzte Finale Beobachtungstag kein Berechungstag, dann ver-
schiebt sich der Falligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Ver-
schiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wiein § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.
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"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis von der jeweiligen Mal3gebli-
chen Borse verdffentlicht wird.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-
Betrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlieffdlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdich).]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer Liefe-
rung von Korbbestandteilen, bei denen das Bezugsverhaltnis bereits festgelegt wurde, gilt Folgen-
des:

"Bezugsverhdltnis" ist das Bezugsverhdltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhdltnis’ der
Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer Liefe-
rung von Korbbestandteilen, bei denen das Bezugsver hdltnis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhdtnis, das von der Berechnungsstelle gemal’ fol-
gender Formel berechnet wird:

Bezugsverhdltnis = Nennbetrag / Basispreis]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
gilt Folgendes:

"Bildschirmseite" ist die Bildschirmseite und, sofern anwendbar, die entsprechende Uber-
schrift, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite ersetzt
werden, oder sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verfligung stehen, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) eine andere Bildschirmseite be-
stimmen, auf der der Referenzsatz angezeigt wird. Diese neue Bildschirmseite wird gemal3
8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBF als Clearing
System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF") ]

[Im Fall von Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBL und Euroclear
Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1 CSDs")].

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem anderen
Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfligen].]

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;, verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt
wird.

"Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die An-
nahme und Ausfiihrung von Erflllungsanwei sungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.]
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"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Ergter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in der Spalte "Erster Tag der Beobachtungsperiode der Bar-
riere" der Tabelle 1.3in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-
Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode” ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta-
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG)
Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 ber die Einflhrung des Euro, in ihrer jeweils ak-
tuellen Fassung, aufgefihrt sind.]

"Falligkeitstag" ist der Félligkeitstag, wie in der Spalte "Falligkeitstag” der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem Faktor gilt Folgendes:

"Faktor" ist der Faktor, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminborsg” ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemald § 6 der Allge-
meinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie die endgiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich einge-
schréankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) durch Mitteilung geméaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Ter-
minborse a's Festlegende Terminboérse (die "Ersatz-Terminbdrse") bestimmen. Im Fall
einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festle-
gende Terminbdrse, a's ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festge-
legte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum fur Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

[Im Fall von Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible Quanto Wertpapieren, die in bestimm-
ten Fallen eine Lieferung von Korbbestandteilen vorsehen, gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs, der Fixing Sponsor;, wiein
der Spalte "Fixing Sponsor" der Tabelle 2.1 in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten fir die
jeweilige Wahrung des K orbbestandteils festgel egt.

"FX;" ist das offizielle Fixing des jeweiligen FX Wechselkurses, wie vom jeweiligen Fi-
xing Sponsor; auf der jeweiligen FX Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfol-
geseite).
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"FXwars 1St der jeweilige FX; fur die Wahrung des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Kursentwicklung.

"FXworg (final)" ist FXor¢ @M FX Beobachtungstag (final).

"FX Beobachtungstag (final)wors" ist der FX Berechnungstag fir FX o, der dem Finalen
Beobachtungstag unmittelbar folgt.

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem das entsprechende FX; vom jeweiligen Fi-
xing Sponsor; verdffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs, die FX Bildschirmsei-
te, wie in der Spalte "FX Bildschirmseite" der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"FX Kiundigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

€) im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor; (wiein 8 9 (1)) oder Ersatzwechselkurs (wiein 8 9 (2))zur
Verflgung;

(b) auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrdnkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im vergleichbaren
Umfang auf den jeweiligen FX; auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von
FX; unmdglich oder praktisch undurchfhrbar.

"FX Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsors,, den jeweiligen FX; zu verdffent-
lichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
beiden Wéhrungen, die als Bestandteil vom jeweiligen FX; notiert werden (ein-
schliefflich Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrdnkung des Um-
tauschs der Wahrungen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses naotiert werden
oder die praktische Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fur einen sol-
chen Wechselkurs;

(© ale anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefhrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

"FX Wechsalkurs" ist der FX Wechselkurs, wiein der Spalte "FX Wechselkurs" der Ta
belle 2.1. in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten fur die jeweilige Wéhrung des Korbbe-
standteils festgelegt ist.]

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in der Spalte "Gesamt-
nennbetrag der Serie" in der Tabelle 1.1in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hdheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

€) Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufRern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder
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(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahistelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage it, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

€)] Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufRern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem Hochstzinssatz gilt Folgendes:

"Hochstzinssatz" ist der Hochstzinssatz, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt]

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wiein 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mitteilungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wiein § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen K; (initial)
bereits festgel egt wurde, gilt Folgendes:
"K; (initial)" ist K; (initial), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenz-
preisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungs-
teg]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durch-
schnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-
Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des K orbbestandteils wahrend der Worst in-
Periode.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenz-
preisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Durch-
schnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
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festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils,.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-
Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils wahrend der Best out-
Periode.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenz-
preisbetrachtung gilt Folgendes:

"Kuworg (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursent-
wicklung am Finalen Beobachtungstag. ]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible mit finaler Durchschnittsbetrachtung
gilt Folgendes:

"Kworg (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwick-

lung.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-
Betrachtung gilt Folgendes:

"Kworg (final)" ist der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Kursentwicklung wahrend der Best out-Periode.]

"Korbbestandteil;" ist der jeweilige Aktie wie in der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabel-
le1.2in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Korbbestandteil mit der schlechtesten Kursentwicklung" (Kursentwicklungyors) ist
die Kursentwicklung des Korbbestandteils fir dessen Kursentwicklung gilt:

min[ K; (final)

< (initial)} (miti=1...N)

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible non-Quanto Wertpapiere gilt Folgen-
des:

"KUndigungser eignis' bedeutet Aktienkindigungsereignis.]

[Im Fall von Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible Quanto Wertpapieren, die in bestimm-
ten Féllen eine Lieferung von Basiswerten vorsehen, gilt Folgendes:

"KUndigungser eignis' bedeutet Aktienkindigungsereignis oder FX Kindigungsereignis.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible mit kontinuierlicher Barrierenbetrach-
tung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in der Spalte "Letzter Tag der Beobachtungsperiode der
Barriere" der Tabelle 1.3in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-
Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

€) die Unfahigkeit der jeweiligen Mal3geblichen Bérse wahrend ihrer regelméaliigen
Handelszeiten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils;
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an der jeweiligen Mal3geblichen Borse;

(© allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden Ter-
minborse.

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im Zeit-
punkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse
stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor an-
gekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen MalRgeblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminbérse eingetreten ist.

"Maf3gebliche Bérsg" ist die jeweilige Mal3gebliche Bérse, wie in der Spalte "Maligebli-
che Borse" der Tabelle 2.1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Veradnderung der Marktbedingungen an der jeweiligen Mal3-
geblichen Bérse, wie etwa die endguiltige Einstellung der Notierung des jeweiligen Korb-
bestandteils an der jeweiligen Mal3geblichen Bdrse und die Notierung an einer anderen
Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemél? 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die mal3gebliche Wertpapier-
borse (die "Ersatzborse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilige Mal3gebliche Borse, als ein Bezug
auf diejeweilige Ersatzborse.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

"Mindestzinssatz" ist der Mindestzinssatz, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapital marktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die VerduRRerung des jeweiligen Korbbestandteils, o-
der von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vortellen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.
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[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken" sind vier Grofthanken im Euro-Zonen Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt werden.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken” sind vier Grofdbanken im Londoner Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt werden.]

"Referenzpreis’ ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie in der Spalte
"Referenzpreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
gilt Folgendes:

"Referenzsatz" ist der Referenzsatz, wiein § 2 der Besonderen Bedingungen festgelegt.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzsatz-Finanzzentrum"” ist das Referenzsatz-Finanzzentrum, wie in 8 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Referenzwahrung” ist die Referenzwéahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen der Basis-
preis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2in 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Verzinsungsbeginn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Verzinsungsende' ist das Verzinsungsende, wie in der Spalte "Verzinsungsende" der
Tabelle1.2in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von variabel verzinglichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
gilt Folgendes:

"Vorgesehene Falligkeit" ist die Vorgesehene Faligkeit, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

"Vorzeitiger Falligkeitstag (k)" ist der Vorzeitige Faligkeitstag (k), wie in der Spalte
"Vorzeitiger Félligkeitstag" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag (k)" ist der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag, der von

der Berechnungsstelle geméal3 § 4 (2) der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festge-
legt wird.

"Vor zeitiges Riickzahlungser eignis’ ist das Beriihren oder Uberschreiten des jeweiligen
Vorzeitigen Rickzahlungslevels (k) durch den Referenzpreis samtlicher Korbbestandteile
am entsprechenden Beobachtungstag (k).

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen das
Vor zeitige Rickzahlungslevel noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Vorzeitiger Ruckzahlungsfaktor (k)" ist der Vorzeitiger Rickzahlungsfaktor (k), wiein
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der Spalte "Vorzeitiges Riickzahlungsfaktor (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Vorzeitiges Rickzahlungslevel; (k)" ist der Vorzeitige Rickzahlungsfaktor (k) x K (ini-
tia).]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen das
Vorzeitige Rickzahlungd evel bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Vorzeitiges Ruckzahlungslevel; (k)" ist das Vorzeitige Riickzahlungslevel; (k), wie in
der Spalte "Vorzeitiges Riickzahlungslevel; (k), " der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandtells, wie in der
Spalte "Wahrung des Korbbestandteils’ der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie siein den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-
Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-
lich).]

"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wiein § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Zinsfeststellungstag" bezeichnet den zweiten TARGET-Bankgeschéftstag vor Beginn
der jeweiligen Zinsperiode. "TARGET-Bankgeschéaftstag" bezeichnet einen Tag, an dem
TARGET2 betriebsbereit ist.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Zinsfeststellungstag” bezeichnet den [Zahl einfiigen] Londoner Bankgeschéftstag vor
Beginn der jewelligen Zinsperiode. "L ondoner Bankgeschéaftstag" bezeichnet einen Tag
(aul3er einem Samstag oder Sonntag), an dem Geschéftsbanken in London flr Geschéfte
(einschliefdlich Devisen- und Sortengeschéfte) getffnet sind.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einer Zinszahlung
gilt Folgendes:

"Zinsperiode" ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefdlich) bis zum Ver-
zinsungsende (ausschliefdlich).]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit mehreren Zinszah-
lung gilt Folgendes:

"Zinsperiode" ist der jewellige Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefdich) bis
zum ersten Zinszahltag (ausschliefflich) und von jedem Zinszahltag (einschliefdich) bis
zum jeweils folgenden Zinszahltag (ausschliefdlich). Die letzte Zinsperiode endet am Ver-
zinsungsende (ausschliefdlich).]

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wiein § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.
"Zinstagequotient" ist der Zinstageguotient, wie in 82 der Besonderen Bedingungen
festgel egt.
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[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Wertpapieren mit einer Zinszahlung am Fallig-
keitstag gilt Folgendes:

"Zinszahltag" ist der Zinszahltag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit mehreren Zinszah-
lung gilt Folgendes:

"Zinszahltag" ist jeder Zinszahltag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Zinszahltage unterliegen V erschiebungen gemal} diesen Wertpapierbedingungen.]

§2
Verzinsung

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBF als Clearing
System oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(D) Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag fir jede Zinsperiode
zum jeweiligen Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBL als Clearing
System oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(D) Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Nennbetrag fir jede Zinsperiode zum je-
weiligen Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible festverzinslichen Wertpapieren gilt

Folgendes:

2 Zinssatz "Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in der Spalte "Zinssatz" der Tabelle 1.2 in §1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, die fir jede Zinsperio-
de unter schiedliche Zinssétze vor sehen, gilt Folgendes:

2 Zinssatz: "Zinssatz" ist der Zinssatz, der fir die jeweilige Zinsperiode in der Spate "Zins-
satz" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben ist.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren

gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Félligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem Aufschlag gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Félligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, zuzlglich des
Aufschlags.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem Abschlag gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Falligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, abzlglich des
Abschlags.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem Faktor gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Félligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, multipliziert mit
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dem Faktor.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem Hochstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der
Héchstzinssatz. ]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperio-
de der Mindestzinssatz.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

(©)) Referenzsatz. "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr)
fUr Einlagen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Félligkeit, der auf der Bild-
schirmseite um 11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag ange-
zeigt wird.

Sollte jewells zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
in der Euro-Zone bitten, ihren Satz, zu dem sie fuhrenden Banken im Euro-Zonen Inter-
banken-Markt gegen 11:00 Uhr Brusseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag
Einlagen in Euro fur die entsprechende V orgesehene Falligkeit in Hohe eines reprasentati-
ven Betrags anbieten, zur Verfiigung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf den ndchsten tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 auf-
gerundet wird) dieser Angebote.

Fals an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfligung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arith-
metische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sdtze, zu denen Grof3banken in der
Euro-Zone, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ausge-
wahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Brisseler Zeit an diesem Zinsfeststellungstag fihrenden
européischen Banken Darlehen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Féligkeit in
Hohe eines reprasentativen Betrags anbieten. ]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

3 Referenzsatz. "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr)
far Einlagen in der Referenzwéhrung flr die entsprechende Vorgesehene Falligkeit, der
auf der Bildschirmseite um 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststel-
lungstag angezeigt wird.

Sollte jewells zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Londoner Hauptnieder-
lassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem filhrenden Banken im Lon-
doner Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststel-
lungstag Einlagen in der Referenzwahrung fur die entsprechende V orgesehene Falligkeit
in Hohe eines représentativen Betrags angeboten werden, zur Verfiigung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf den néchsten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei
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0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfligung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arith-
metische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu denen Grofbanken in Refe-
renzsatz-Finanzzentrum, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315
BGB) ausgewéahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Ortszeit am Referenzsatz-Finanzzentrum an
diesem Zinsfeststellungstag fuhrenden europédischen Banken Darlehen in der Refe-
renzwahrung fir die entsprechende Vorgesehene Falligkeit in Hohe eines représentativen
Betrags anbieten.]

[Im Fall von verzindichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBF
als Clearing System oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

4 Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zins-
satz und dem Gesamtnennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der jewellige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemaf3 den Bestimmungen
des § 6 der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.]

[Im Fall von verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBL
als Clearing System oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(@] Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zins-
satz und dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemaf? den Bestimmungen
des § 6 der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.]

5) Mitteilung: Die Berechnungsstelle fihrt ale Feststellungen und Berechnungen, die in
diesem § 2 vorgesehen sind, durch und wird unverziglich die Emittentin benachrichtigen,
die diesihrerseits den Inhabern und Bérsen, an denen die Wertpapiere notiert sind und de-
ren Vorschriften eine Benachrichtigung der Bérse vorsehen, fur die jeweilige Zinsperiode
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekannt geben wird.]

(6) Zinstagequotient: "Zinstagequotient” ist bel der Berechnung des Zinsbetrags fir eine
Zinsperiode:

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, fur die "30/360",
"360/360" oder "Bond Basis' gemal3 ISDA 2000 anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
berechnet wird (es sai denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Mo-
nats und der erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in
welchem Fall der diesen Tag enthatende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat
zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats
Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat
Zu behandeln ist).]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, fir die "30/360",
"360/360" oder "Bond Basis' gemal3 ISDA 2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemal? der nachfol -
genden Formel:

[360x (Y, - Yy)]+[30x (M, — My )]+ (D, — Dy)
Zinstagequotient = 360
Wobsi:
"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;
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"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag der
Zinsperiode unmittel bar folgt;

"M" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
falt;

"M.," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese
Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31 und D, ist gréf3er als 29, in welchem
Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, fur die "Act/360" an-
wendbar ist, gilt Folgendes:

die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, fir die "Act/Act (IS
DA)" anwendbar ist, gilt Folgendes:

die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein
Teil dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die tat-
sachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert
durch 365).]

§3
Ruckzahlung

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Barausgleich qilt
Folgendes:
Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-

lungsbetrags am Falligkeitstag gemal? den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedin-
gungen.]

[Im Fall von Wor st-of non-Quanto Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, die in be-
stimmten Fallen eine Lieferung von Basiswerten vorsehen, gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i) wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis einge-
treten ist und K¢ (final) gleich oder gréfer ist als Basispreisyorg, durch Zahlung
des Riickzahlungsbetrags am Falligkeitstag geméal3 den Bestimmungen des § 6 der
Besonderen Bedingungen, oder

(i) wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn K.« (final) kleiner ist as Ba-
sispreis,og, durch Lieferung einer durch das jeweilige Bezugsverhdltnis, ausge-
drickten Menge des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung pro
Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhdltnis; zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung, wird ein Barbetrag in
Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des Korbbestandtells, mit der
schlechtesten Kursentwicklung (der "Erganzende Barbetrag") gezahlt, der sich
aus dem Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwick-
lung am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht lieferbaren Bruch-
teil des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung errechnet.]
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[Im Fall von Worst of Express Barrier Reverse Convertible Quanto® Wertpapieren, die in be-

stimmten Fallen eine Lieferung von Basiswerten vor sehen, gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i)

(ii)

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis einge-
treten ist und Kyorg (final) gleich oder gréfer ist als Basispreisyorg, durch Zahlung
des Riickzahlungsbetrags am Falligkeitstag geméal? den Bestimmungen des 8 6 der
Besonderen Bedingungen, oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn Ko« (final) kleiner ist as Ba-
SispreiS,og, durch Lieferung einer durch das mit FX,,q« (final) multiplizierte Be-
zugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils; mit der schlechtesten
Kursentwicklung pro Wertpapier. Fuhrt das mit FX,,os (fina) multiplizierte Be-
zugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit der
schlechtesten Kursentwicklung, wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchtells des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwick-
lung (der "Erganzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis des
Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung am Finalen Beobach-
tungstag multipliziert mit dem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils;
mit der schlechtesten Kursentwicklung und geteilt durch FX o (final) errechnet.]

[Im Fall von Worst of Express Barrier Reverse Convertible Quanto® Wertpapieren, die in be-

stimmten Fallen eine Lieferung von Basiswerten vor sehen, gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i)

(i)

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis einge-
treten ist und Ko (final) gleich oder gréfier ist als BasispreiSyog, durch Zahlung
des Riickzahlungsbetrags am Falligkeitstag geméal3 den Bestimmungen des § 6 der
Besonderen Bedingungen, oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn K.« (final) kleiner ist as Ba-
SispreiS,og, durch Lieferung einer durch das mit FX,g (final) geteilte Bezugs-
verhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Kursentwicklung pro Wertpapier. Fihrt das mit FX o« (final) geteilte Bezugsver-
haltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchtell des K orbbestandteils; mit der schlech-
testen Kursentwicklung, wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferba-
ren Bruchteils des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung (der
"Ergéanzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis des Korbbe-
standteils mit der schlechtesten Kursentwicklung am Finalen Beobachtungstag
multipliziert mit dem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils; mit der
schlechtesten Kursentwicklung und multipliziert mit FX o (final) errechnet.]

[Im Fall von Worst of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren ohne Ber licksichtigung

eines Barriereereignisses gilt Folgendes:

(2)

Automatische vor zeitige Riickzahlung: Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis einge-
treten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen Faligkeitstag (k) eine au-
tomatische vorzeitige Rickzahlung der Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags am entsprechenden Vorzeitigen Félligkeitstag (k) ge-
mal3 den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedingungen.]

Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wéh-
rungist.

Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten
Waéhrung ist.
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[Im Fall von Worst of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Ber licksi chtigung

eines Barriereereignisses gilt Folgendes:

(2)

(1)

)

Automatische vorzeitige Rickzahlung: Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis aber
kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen
Faligkeitstag (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere durch Zah-
lung des entsprechenden Vorzeitigen Rlckzahlungsbetrags am entsprechenden V orzeiti-
gen Faligkeitstag (k) gemal3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.]

§4
Ruckzahlungsbetrag, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Baraus-
gleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbe-
trag dem Nennbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungs-
betrag gemal? folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Ko (final) / BasispreiSyors
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht gréfer als der Nennbetrag. ]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer
Lieferung von Basiswerten gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.]

Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Rlckzahlungsbetrag entspricht dem
Nennbetrag.

§5
Aulerordentliches K indigungsrecht der Emittentin

AulRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung geméal3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auferordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag zurtickzuzahlen. Ei-
ne derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn Bankge-
schéftstagen vor Wirksamwerden der auf3erordentlichen Kindigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemal’ den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.
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§6
Zahlungen[, Lieferungen]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festge-
legte Wahrung der Euroist, gilt Folgendes:

(D) Rundung: Die gemald diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrége werden auf
den n&chsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen die Festge-
legte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

(D) Rundung: Die gemal? diesen Wertpapierbedingungen geschul deten Betrége werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

2 Geschéaftstageregelung: Féllt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspédtung zu verlangen.

3 Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahistelle zahit die faligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Barausgleich qilt
Folgendes:

(@] Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bel Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefflich) und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung (einschliefdlich).]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, die in bestimmten Fal-
len eine Lieferung von Korbbestandteilen vorsehen, gilt Folgendes:

(4) Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen oder die Lieferung von Korbbestandtei-
len unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht leistet, wird der falige Betrag bzw. der Re-
ferenzpreis am Tag der tatsachlichen Lieferung des Korbbestandteils auf Basis des gesetz-
lich festgelegten Satzes fir Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem
Tag, der der Faligkeit der Zahlung folgt (einschliefdich) und endet am Tag der tatséchli-
chen Zahlung (einschliefdich).]

5) Lieferung: Die Lieferung von Korbbestandteilen und die Zahlung eines Ergénzenden Bar-
betrags erfolgt innerhalb von funf Bankgeschaftstagen nach dem Félligkeitstag (die "Lie-
ferfrist™) an das Clearing System zur Gutschrift auf die Konten der entsprechenden De-
potbanken der Wertpapierinhaber. Alle Kosten, einschliefdlich anfallender Verwahrungs-
gebuihren, Borsenumsatzsteuer, Stempelgebihren, Transaktionsgebihren, sonstiger Steu-
ern oder Abgaben (zusammen die "Lieferkosten™), die auf Grund der Lieferung der Korb-
bestandteile entstehen, gehen zu Lasten des jeweiligen Wertpapierinhabers. Die Korbbe-
standteile werden entsprechend diesen Bedingungen auf eigene Gefahr des Wertpapierin-
habers geliefert. Wenn der Féligkeitstag einer Lieferung oder Zahlung kein Bankge-
schéftstag ist, erfolgt diese Lieferung oder Zahlung am nachfolgenden Bankgeschéftstag.
Ein Anspruch auf Zinsen oder sonstige Zahlungen entsteht durch eine solche Verzigerung
nicht. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, ihr vor Lieferung der Korbbestandteile zuge-
gangene Mitteilungen oder andere Dokumente der Emittentin des Korbbestandteils, an die
Wertpapierinhaber weiterzugeben, auch wenn diese Mitteilungen oder anderen Dokumen-
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te Ereignisse betreffen, die erst nach Lieferung der Korbbestandteile eintreten. Wahrend
der Lieferfrist ist die Emittentin nicht verpflichtet, irgendwelche Rechte aus den Korbbe-
standteilen auszuiiben. Anspriiche aus Korbbestandteilen, die vor oder am Félligkeitstag
bestehen, stehen der Emittentin zu, wenn der Tag, an dem die Korbbestandteile erstmals
an der Mal3geblichen Borse "ex" dieses Anspruchs gehandelt werden, vor oder auf den
Falligkeitstag der Wertpapiere fallt.

(6) Abwicklungsstérung: Wenn nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle
ein Ereignis aul3erhalb des Einflussbereichs der Emittentin dazu flhrt, dass die Emittentin
unféhig ist, die Korbbestandteile gemald den Wertpapierbedingungen zu liefern (eine
"Abwicklungsstérung"), und diese Abwicklungsstérung vor der Lieferung der Korbbe-
standteile eingetreten ist und am Falligkeitstag weiterbesteht, dann wird der erste Tag der
Lieferfrist auf den néchsten Bankgeschéftstag verschoben, an dem keine Abwicklungssto-
rung mehr besteht. Die Wertpapierinhaber erhalten hieriber Mittellung geméal? § 6 der All-
gemeinen Bedingungen. Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Zahlung von
Zinsen oder sonstigen Betragen, wenn eine Verzogerung bei der Lieferung der Korbbe-
standteile nach Mal’gabe dieses Absatzes eintritt. Es besteht insoweit keine Haftung sei-
tens der Emittentin. Im Fall einer Abwicklungsstérung kénnen nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Emittentin und der Berechnungsstelle die Wertpapiere zum Barwert des
Riickzahlungsprei ses zuriickgekauft werden. Der "Barwert des Rickzahlungspreises' ist
ein durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmter Betrag
auf der Basis des Borsenkurses oder Marktpreises der Korbbestandteile am Finalen Be-
obachtungstag oder, wenn ein Borsen- oder Marktpreis nicht zur Verfligung steht, auf der
Basis des nach Volumen gewichteten Durchschnitts des Bérsenkurses oder Marktpreises
in einem reprasentativen Zeitraum oder, sollte ein solcher volumengewichteter Durch-
schnitt nicht zur Verfligung stehen, einem durch die Berechnungsstelle nach ihrem billigen
Ermessen (§ 315 BGB) bestimmter Betrag.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einer Vorlaufigen
Globalurkunde, die gegen e ne Dauer Global urkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

@) Zahlungen von Zinsbetrégen auf die Wertpapiere erfolgen nur nach Lieferung der Be-
scheinigungen tber Nicht-U.S.-Eigentum (wie in § 1 der Allgemeinen Bedingungen de-
finiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing System.]

87
Marktstérungen

[Im Fall von non-Quanto Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren oder im
Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Quanto Wertpapieren mit Barausgleich

gilt Folgendes:

(D) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.

2 Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr as [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [ Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an
diesem [ Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
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den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen i<t.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminbérse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate festgel egt wird, beriick-
sichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Fest-
legungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fUr diese Derivate als der
entsprechende Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible Quanto Wertpapieren, die in bestimm-
ten Fallen eine Lieferung von Korbbestandteilen vor sehen, gilt Folgendes:

(1)

)

(1)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Beobachtungstag ein FX Marktstérungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Beobachtungstag auf den néchsten folgenden FX Berechnungstag ver-
schoben, an dem das FX Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag bzw. FX Beobachtungstag
wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschul -
det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr as [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéaftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen i<t.

Wenn innerhab dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminbérse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate festgel egt wird, beriick-
sichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Fest-
legungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fUr diese Derivate als der
entsprechende Beobachtungstag.

Sollte das FX Marktstorungsereignis mehr a's [Anzahl von Bankgeschaftstagen einfligen]
aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) den entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fur die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforder-
lichiist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhr zeit
und Finanzzentrum einfligen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen]
Bankgeschéftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber
zu beriicksichtigen ist.]

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bel Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgel egten Kur-
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(2)

se der Korbbestandteile) und/oder samtlicher durch die Berechnungsstelle gemald diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst unverandert bleibt. Sie berticksich-
tigt dabel von der Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort ge-
handelten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und die ver-
bleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs
far den jeweiligen Korbbestandteil;. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemald den
Vorschriften der jeweiligen Festlegenden Terminbérse keine Anpassung der Derivate, die
sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpa-
pierbedingungen in der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemél? § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitge-
teilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der jeweiligen Mal3geblichen Bdrse veréffentlichter, nach
Maligabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des jeweiligen Korbbestand-
teils nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der jewei-
ligen Mal3geblichen Borse nach der urspriinglichen Verdffentlichung, aber noch innerhab
eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin tiber
den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung
des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung”) und gemé § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Quanto Wertpapieren, die in bestimm-

ten Fallen eine Lieferung von Korbbestandteilen vor sehen, gilt Folgendes:

(1)

)

89
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechsekurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird ein FX Wechselkurs nicht léanger durch den jeweiligen Fixing
Sponsor festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der
Festlegungen und Veréffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution,
die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fi-
xing Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in
diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue
Fixing Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind geméi § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitzuteilen.

Ersatzawechselkurs: Wird ein FX nicht langer festgelegt und verdffentlicht, erfolgen diein
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Be-
rechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten FX Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs'). Im Fall eines Ersatzwechsel -
kurses bezieht sich jede Bezugnahme auf den jeweiligen FX je nach Kontext auf den Er-
satzwechselkurs. Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind
gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.]]
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[Option 8: Im Fall von auf Indizes bezogenen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Abschlag qilt
Folgendes:

"Abschlag" ist der Abschlag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéaftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Bérse in Bezug auf die Wertpapiere, die
die Grundlage fur den jeweiligen Korbbestandteil; bilden, innerhalb derer die Abwicklung
nach den Regeln dieser Mal3geblichen Bérse Ublicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] Anderungen des mafgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jeweiligen
Korbbestandteils, die nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
dazu fuhren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteils dem urspriinglichen mal3geblichen Indexkonzept oder
der urspriinglichen Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils; nicht langer wirt-
schaftlich gleichwertig it;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; wird end-
gultig eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt (die "Indexersetzungser-
eignis');

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr be-
rechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; as Grundlage fir die in diesen Wertpa-
pierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berech-
nungsstelle heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Be-
endigung der Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteils aufgrund einer
unzumutbaren Erhohung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenzbeendigungsereignis');

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Aufschlag gilt
Folgendes:

"Aufschlag" ist der Aufschlag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]
"Ausgabetag” ist der Ausgabetag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen die Festge-
legte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festge-
legte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System getffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen die Barriere
bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Barriere" ist die Barriere wie in der Spalte "Barriere” der Tabelle 1.2 in 81 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]
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[Im Fall von Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen die Barriere
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Barriere" ist Barrier Level x K; (initia).]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit_kontinuierlicher
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch ir-
gendeinen vom jeweiligen Indexsponsor; bzw. von der jeweiligen Indexberechnungsstelle
veroffentlichten Kurs mindestens eines Korbbestandteils, wahrend der Beobachtungsperi-
ode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbezogener
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch den Referenz-
preis mindestens eines K orbbestandteils; an einem Beobachtungstag der Barriere.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen die Barriere
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wiein der Spalte "Barrier Level" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen der Basis-
preis bereits festgel egt wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis"” ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle 1.2 in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen der Basis-
preis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist das Strike Level multipliziert mit K; (initial).

"Basispreisors
wicklung.

"Basiswert" ist en Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.

ist der Basispreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursent-

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit_kontinuierlicher
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag
der Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdich) und dem Letzten Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere (einschliefdich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Re-
ferenzpreisbetrachtung und mit Ver schiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandtel -
le gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag fur alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Re-
ferenzpreisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen
Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in der
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Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anféngliche Beobachtungstag fur den entsprechenden Korb-
bestandteil;.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbe-
standteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag fur einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anféangliche
Beobachtungstag fir alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen
Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag fur einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche
Beobachtungstag fir den betreffenden K orbbestandteil;.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Verschie-
bung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in der Spalte "Beobach-
tungstag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. Wenn
ein Beobachtungstag (k) fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungs-
tag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag
ist, der entsprechende Beobachtungstag (k) fur alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Verschie-
bung des Beobachtungstags der betr offenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in der Spalte "Beobach-
tungstag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn
ein Beobachtungstag (k) fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungs-
tag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag
ist, der entsprechende Beobachtungstag (k) fir den entsprechenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbe-
zogener Barrierenbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbe-
standteile gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die in
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere fiir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der
Barriere fir alle Korbbestandteile.]

214



[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbe-
zogener Barrierenbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betreffen-
den Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, diein
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere fir einen oder
mehrere K orbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der
Barriere fir den betreffenden K orbbestandteil;.]

[Im Fall von Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Refe-
renzpr eisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile

gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fUr alle Korbbestandteile. Der Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Refe-
renzpr eisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags des Beobachtungstags
der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;. Der Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler
Dur chschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag fur einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéfts-
tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Finale Beobachtungstag fur alle
Korbbestandteile. Ist der |etzte Finale Beobachtungstag kein Berechungstag, dann ver-
schiebt sich der Falligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Ver-
schiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wiein § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den jeweiligen Index-
sponsor; bzw. die jeweilige Indexberechnungsstelle; verdffentlicht wird.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-
Betrachtung gilt Folgendes.
"Best out-Periode” ist [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschliefflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdlich).]
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[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
gilt Folgendes:

"Bildschirmseite" ist die Bildschirmseite und, sofern anwendbar, die entsprechende Uber-
schrift, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite ersetzt
werden, oder sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verfligung stehen, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) eine andere Bildschirmseite be-
stimmen, auf der der Referenzsatz angezeigt wird. Diese neue Bildschirmseite wird gemal3
8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBF als Clearing
System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBL und Euroclear
Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "I CSDs")].

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem anderen
Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfligen] .]

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;, verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt
wird.

"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfillungsanwei sungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit_kontinuierlicher
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Ergter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in der Spate "Erster Tag der Beobachtungsperiode der Bar-
riere" der Tabelle 1.3in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-
Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der
Spalte "Erster Tag der Best out-Periode” der Tabelle1.3 in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG)
Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 ber die Einflhrung des Euro, in ihrer jeweils ak-
tuellen Fassung, aufgefihrt sind.]
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"Falligkeitstag" ist der Féligkeitstag, wie der in der Spalte "Faligkeitstag" der Tabelle
1.2in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem Faktor gilt Folgendes:

"Faktor" ist der Faktor, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminborsg" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils oder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;
selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile (die " Derivate") gehandelt werden und
die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung ge-
mal} § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Deri-
vate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minbdrse, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; bzw. seiner Bestandteile an der Festlegenden Terminbor-
se oder einer erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstel -
le nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mittellung gemal3 § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen eine andere Terminbdrse as Festlegende Terminborse (die "Ersatz-
Terminbdrse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbe-
dingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminborse als ein Bezug auf die Ersatz-
Terminborse.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festge-
legte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum fur Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in der Spalte "Gesamt-
nennbetrag der Serie” in der Tabelle 1.1in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufiern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufiern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
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notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von variabel verzinsglichen Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem Hochstzinssatz gilt Folgendes:

"Hoéchstzinssatz" ist der Hochstzinssatz, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt]

"Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in der Spate "Indexbe-
rechnungsstelle” der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexkiindigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach § 8 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdg-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar ist;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzkorbbestandteil zur Verfigung;

(©) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den jeweiligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige Indexberechnungs-
stelle zur Verfligung;

(d) eine Rechtsénderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-K osten liegt bzw. liegen vor;

(e die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils erfolgt
nicht 1anger in der jeweiligen Wahrung des K orbbestandteils.

"Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelle 2.1 in
8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wiein 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mitteilungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wiein § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen K; (initial)
bereits festgel egt wurde, gilt Folgendes:
"K; (initial)" ist K; (initial), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenz-
preisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungs-
teg]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durch-
schnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-
Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des K orbbestandteils wahrend der Worst in-
Periode.]
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[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenz-
preisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Durch-
schnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-
Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils wéhrend der Best out-
Periode.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenz-
preisbetrachtung gilt Folgendes:

"Kuworg (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursent-
wicklung am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible mit finaler Durchschnittsbetrachtung
gilt Folgendes:
"Kworg (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungsta
gen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwick-
lung.]
[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-
Betrachtung gilt Folgendes:

"Kuworg (final)" ist der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Kursentwicklung wahrend der Best out-Periode.]

"Korbbestandteil;" ist der jeweilige Index wie in der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabel-
le1.2in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Korbbestandteil mit der schlechtesten Kursentwicklung" (Kursentwicklungyors) ist
die Kursentwicklung des Korbbestandteils fir dessen Kursentwicklung gilt:

min KL |21 N)
K, (initial)
"KUndigungser eignis" bedeutet Indexkindigungsereignis.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible mit kontinuierlicher Barrierenbetrach-
tung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in der Spalte "Letzter Tag der Beobachtungsperiode der
Barriere” der Tabelle 1.3in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-
Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:
€) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
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Korbbestandteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Mark-
ten, an/auf denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder gehandelt werden,

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbe-
standteil; bilden, die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Bérsen
oder auf den Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an
den jeweiligen Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate dieser
Wertpapiere gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;, die Aufhe-
bung oder Beschrénkung des Handels an den Terminbérsen oder auf den Mérkten,
an/auf denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des jeweiligen Korbbestandteil; in Folge einer Entscheidung des jeweiligen Index-
sponsors oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle,.

"Maf3gebliche Borsg" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des jeweiligen Korbbe-
standteils gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§
315 BGB) durch Mitteilung gem& 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend ihrer
Liquiditét bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgiltige Einstellung der Notierung des jeweiligen Korbbestandteils,
bzw. seiner Bestandteile an der Mal’geblichen Borse und die Notierung an einer anderen
Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditdt, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal3 § 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die malgebliche Wertpapier-
borse (die "Ersatzborse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Mal3gebliche Bérse as ein Bezug auf die Er-
satzborse.

[Im Fall von variabel verzinglichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

"Mindestzinssatz" ist der Mindestzinssatz, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.
"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die VerduRRerung des jeweiligen Korbbestandteils, o-
der von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vortellen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
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werden.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken” sind vier GrofRbanken im Euro-Zonen Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt werden.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken” sind vier Grofdbanken im Londoner Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt werden.]

"Referenzpreis’ ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie in der Spalte
"Referenzpreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
gilt Folgendes:

"Referenzsatz” ist der Referenzsatz, wie in 8 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzsatz-Finanzzentrum"” ist das Referenzsatz-Finanzzentrum, wie in 8 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzwahrung” ist die Referenzwahrung, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Rlckzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen der Basis-
preis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2in 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Verzinsungsbeginn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Verzinsungsende' ist das Verzinsungsende, wie in der Spalte "Verzinsungsende" der
Tabelle1.2in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
gilt Folgendes:

"Vorgesehene Félligkeit" ist die Vorgesehene Faligkeit, wiein § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

"Vorzeitiger Falligkeitstag (k)" ist der Vorzeitige Faligkeitstag (k), wie in der Spalte
"Vorzeitiger Félligkeitstag" der Tabelle 1.4 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag (k)" ist der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag, der von

der Berechnungsstelle gemai § 4 (2) der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festge-
legt wird.

"Vor zeitiges Riickzahlungser eignis’ ist das Beriihren oder Uberschreiten des jeweiligen
Vorzeitigen Rickzahlungslevels (k) durch den Referenzpreis samtlicher Korbbestandteile
am entsprechenden Beobachtungstag (k).
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[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen das
Vorzeitige Rickzahlungd evel noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Vorzeitiger Rickzahlungsfaktor (k)" ist der Vorzeitiger Rickzahlungsfaktor (k), wiein
der Spalte "Vorzeitiges Riickzahlungsfaktor (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Vorzeitiges Rickzahlungslevel; (k)" ist der Vorzeitige Rickzahlungsfaktor (k) x K; (ini-
tia).]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen das
Vorzeitige Rickzahlungd evel bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Vorzeitiges Ruckzahlungslevel; (k)" ist das Vorzeitige Riickzahlungslevel; (k), wie in
der Spalte "Vorzeitiges Riickzahlungslevel; (k), " der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils, wie in der
Spalte "Wahrung des Korbbestandteils’ der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie siein den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-
Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [MaRigebliche(n) Tag(e) einflgen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-
lich).]

"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wiein § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Zinsfeststellungstag" bezeichnet den zweiten TARGET-Bankgeschéftstag vor Beginn
der jeweiligen Zinsperiode. "TARGET-Bankgeschéaftstag" bezeichnet einen Tag, an dem
TARGET2 betriebsbereit ist.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Zinsfeststellungstag” bezeichnet den [Zahl einfiigen] Londoner Bankgeschéftstag vor
Beginn der jewelligen Zinsperiode. "L ondoner Bankgeschéftstag" bezeichnet einen Tag
(aul3er einem Samstag oder Sonntag), an dem Geschéftsbanken in London fir Geschéfte
(einschliefdlich Devisen- und Sortengeschéfte) getffnet sind.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einer Zinszahlung
gilt Folgendes:

"Zinsperiode" ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis zum Ver-
zinsungsende (ausschliefdlich).]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit mehreren Zinszah-
lung gilt Folgendes:

"Zinsperiode" ist der jewellige Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefdich) bis
zum ersten Zinszahltag (ausschliefdlich) und von jedem Zinszahltag (einschliefdich) bis
zum jeweils folgenden Zinszahltag (ausschliefdlich). Die letzte Zinsperiode endet am Ver-
zinsungsende (ausschliefdlich).]
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"Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

"Zinstagequotient” ist der Zinstagequotient, wie in §2 der Besonderen Bedingungen
festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Wertpapieren mit einer Zinszahlung am Fallig-
keitstag gilt Folgendes:

"Zinszahltag" ist der Zinszahltag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit mehreren Zinszah-
lung gilt Folgendes:

"Zinszahltag" ist jeder Zinszahltag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Zinszahltage unterliegen V erschiebungen gemaf} diesen Wertpapierbedingungen.]

§2
Verzinsung

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBF als Clearing
System oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(D) Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag fir jede Zinsperiode
zum jeweiligen Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBL als Clearing
System oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(D) Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Nennbetrag fir jede Zinsperiode zum je-
weiligen Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible festverzinslichen Wertpapieren qilt
Folgendes:

2 Zinssatz "Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in der Spalte "Zinssatz" der Tabelle 1.2 in §1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, die fir jede Zinsperio-
de unter schiedliche Zinssétze vor sehen, gilt Folgendes:

2 Zinssatz: "Zinssatz" ist der Zinssatz, der fir die jeweilige Zinsperiode in der Spalte "Zins-
satz" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben ist.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Falligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem Aufschlag gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Félligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, zuziglich des
Aufschlags.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem Abschlag gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Falligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, abzlglich des
Abschlags.]
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[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem Faktor gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Félligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, multipliziert mit
dem Faktor.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem Hochstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der
Héchstzinssatz. ]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperio-
de der Mindestzinssatz.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

(©)) Referenzsatz. "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr)
far Einlagen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Félligkeit, der auf der Bild-
schirmseite um 11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag ange-
zeigt wird.

Sollte jewells zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
in der Euro-Zone bitten, ihren Satz, zu dem sie fuhrenden Banken im Euro-Zonen Inter-
banken-Markt gegen 11:00 Uhr Brusseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag
Einlagen in Euro fur die entsprechende V orgesehene Falligkeit in Hohe eines représentati-
ven Betrags anbieten, zur Verfiigung zu stellen.

Fals zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf den ndchsten tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 auf-
gerundet wird) dieser Angebote.

Fals an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfligung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arith-
metische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu denen Grofdbanken in der
Euro-Zone, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ausge-
wahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Brisseler Zeit an diesem Zinsfeststellungstag fihrenden
européischen Banken Darlehen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Féligkeit in
Hohe eines reprasentativen Betrags anbieten. ]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

(©)) Referenzsatz. "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr)
fUr Einlagen in der Referenzwéhrung flr die entsprechende Vorgesehene Falligkeit, der
auf der Bildschirmseite um 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststel-
lungstag angezeigt wird.

Sollte jewells zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Londoner Hauptnieder-
lassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem filhrenden Banken im Lon-
doner Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststel-
lungstag Einlagen in der Referenzwahrung fur die entsprechende V orgesehene Falligkeit
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in Hohe eines reprasentativen Betrags angeboten werden, zur Verflgung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf den néchsten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei
0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfligung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arith-
metische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu denen Grofbanken in Refe-
renzsatz-Finanzzentrum, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315
BGB) ausgewahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Ortszeit am Referenzsatz-Finanzzentrum an
diesem Zinsfeststellungstag fuhrenden europédischen Banken Darlehen in der Refe-
renzwahrung fir die entsprechende Vorgesehene Félligkeit in Hohe eines représentativen
Betrags anbieten.]

[Im Fall von verzindichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBF
als Clearing System oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

4 Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zins-
satz und dem Gesamtnennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der jewellige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemaf3 den Bestimmungen
des 8 6 der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.]

[Im Fall von verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBL
als Clearing System oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(@] Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zins-
satz und dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemaid den Bestimmungen
des § 6 der Besonderen Bedingungen zur Zahlung falig.]

5 Mitteilung: Die Berechnungsstelle fihrt ale Feststellungen und Berechnungen, die in
diesem § 2 vorgesehen sind, durch und wird unverziglich die Emittentin benachrichtigen,
die diesihrerseits den Inhabern und Bérsen, an denen die Wertpapiere notiert sind und de-
ren Vorschriften eine Benachrichtigung der Bérse vorsehen, fur die jeweilige Zinsperiode
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekannt geben wird.]

(6) Zinstagequotient: "Zinstagequotient" ist bel der Berechnung des Zinsbetrags fur eine
Zinsperiode:

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, fur die "30/360",
"360/360" oder "Bond Basis' gemal3 ISDA 2000 anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
berechnet wird (es sai denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Mo-
nats und der erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in
welchem Fall der diesen Tag enthatende Monat nicht a's ein auf 30 Tage gekiirzter Monat
zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats
Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat
Zu behandeln ist).]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, fir die "30/360",
"360/360" oder "Bond Basis' gemal3 ISDA 2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemal? der nachfol -
genden Formel:
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[360)( (Yz - Yl)] + [30 X (M 2~ Ml)] + (Dz - Dl)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag der
Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
falt;

"M.," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese
Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31 und D, ist gréf3er als 29, in welchem
Fall D, gleich 30ist.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, fur die "Act/360" an-

wendbar ist, gilt Folgendes:

die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, fir die "Act/Act (IS

DA)" anwendbar ist, gilt Folgendes:

(1)

die tats&chliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein
Teil dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die tat-
sachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert
durch 365).]

§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungs-
betrags am Félligkeitstag geméal? den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.

[Im Fall von Worst of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren ohne Ber licksichtigung

)

eines Barriereereignisses gilt Folgendes:

Automatische vorzeitige Riickzahlung: Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis einge-
treten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen Faligkeitstag (k) eine au-
tomatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags am entsprechenden Vorzeitigen Félligkeitstag (k) ge-
mal3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.]

[Im Fall von Worst of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Berlicksichtigung

)

eines Barriereereignisses gilt Folgendes:

Automatische vorzeitige Rickzahlung: Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis aber
kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen
Faligkeitstag (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere durch Zah-
lung des entsprechenden Vorzeitigen Rlckzahlungsbetrags am entsprechenden V orzeiti-
gen Félligkeitstag (k) gemald den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.]
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(1)

)

§4
Ruckzahlungsbetrag, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbe-
trag dem Nennbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungs-
betrag gemal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Ko (final) / BasispreiSyors
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Nennbetrag.

Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag entspricht dem
Nennbetrag.

85
Aulerordentliches K iindigungsrecht der Emittentin

AulRerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung geméal3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auferordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag zurtickzuzahlen. Ei-
ne derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemél § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn Bankge-
schéftstagen vor Wirksamwerden der auf3erordentlichen Kindigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird funf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemal den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festge-

legte Wahrung der Euroist, gilt Folgendes:

(1)

Rundung: Die gemald diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrége werden auf
den n&chsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen die Festge-

legte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

(2)

)

Rundung: Die gemal3 diesen Wertpapierbedingungen geschul deten Betrége werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

Geschéaftstageregelung: Féallt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
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(4)

tet. Die Hauptzahistelle zahit die faligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bel Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefllich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdlich).

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einer Vorlaufigen

Globalurkunde, die gegen eine Dauer Global ur kunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

©)

(1)

(2)

(1)

Zahlungen von Zinsbetrégen auf die Wertpapiere erfolgen nur nach Lieferung der Be-
scheinigungen tber Nicht-U.S.-Eigentum (wie in 8§ 1 der Allgemeinen Bedingungen de-
finiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing System.]

87
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstérungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr as [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [ Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschaftstagen einfligen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandtell; bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminboérse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminbdrse fir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, berick-
sichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Fest-
legungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir diese Derivate als der
entsprechende Beobachtungstag.]

§8

Ersatzkor bbestandteil, Neuer Indexsponsor und Neue | ndexber echnungsstelle,
Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berech-
nungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle sind die Korbbestandteile mit ihren je-
weils geltenden Vorschriften, wie sie vom jeweiligen Indexsponsor; entwickelt und fortge-
fahrt werden, sowie die von dem jeweiligen Indexsponsor; angewandte Methode der Be-
rechnung, Festlegung und Veréffentlichung des Kurses des jeweiligen Korbbestandteils;
(das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Ande-
rungen hinsichtlich des jeweiligen Indexkonzepts vorgenommen werden oder auftreten,
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(2)

3)

(4)

()

oder wenn andere Mal3nahmen ergriffen werden, die sich auf das jeweilige Indexkonzept
auswirken, soweit sich aus den folgenden V orschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgel egten Kur-
se der Korbbestandteile) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemal diesen Wert-
papi erbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die wirt-
schaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst unverandert bleibt. Sie beriicksichtigt
dabei von der Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandel -
ten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und die verbleibende
Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fir den je-
weiligen Korbbestandteil;. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemal3 den Vorschriften
der jeweiligen Festlegenden Terminborse keine Anpassung der Derivate, die sich auf den
jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapi erbedingun-
gen in der Regel unverdndert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der
ersten Anwendung werden gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzkorbbestandteil: In den Fallen eines Indexersetzungsereignisses oder eines Lizenz-
beendigungsereignisses erfolgt die Anpassung gemal3 Absatz (2) in der Regel dadurch,
dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (8 315 BGB) bestimmt, welcher
Index zukinftig den jeweiligen Korbbestandteil; (der "Ersatzkorbbestandteil") bilden
soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapier-
bedingungen (insbesondere des jeweiligen Korbbestandteils, des Bezugsverhaltnisses
und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils)
und/oder aler durch die Berechnungsstelle gemal? diesen Wertpapierbedingungen festge-
stellten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils, so vornehmen, dass die wirtschaftliche La-
ge der Wertpapierinhaber moglichst unveréndert bleibt. Der jeweilige Ersatzkorbbestand-
teil und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung
werden gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung
des jeweiligen Ersatzkorbbestandteils sind ale Bezugnahmen auf den Korbbestandteil; in
diesen Wertpapierbedingungen a's Bezugnahme auf den jeweiligen Ersatzkorbbestandteil
zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der jeweilige Korbbestand-
teil; nicht langer durch den jeweiligen Indexsponsor; sondern durch eine andere Person,
Gesellschaft oder Institution (der "Neue I ndexsponsor ") festgelegt, erfolgen allein diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grund-
lage des jeweiligen Korbbestandteils, wie dieser vom jeweiligen Neuen Indexsponsor
festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den jeweiligen Index-
sponsor; je nach Kontext auf den jeweiligen Neuen Indexsponsor;. Wird der jeweilige
Korbbestandteil; nicht l&nger durch die jeweilige Indexberechnungsstelle, sondern durch
eine andere Person, Gesdllschaft oder Institution (die "Neue Indexber echnungsstelle”)
berechnet, erfolgen ale in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen auf der Grundlage des jeweiligen Korbbestandteils;, wie dieser von der
jeweiligen Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall sind ale Bezug-
nahmen auf die jeweilige Indexberechnungsstelle, als Bezugnahme auf die jeweilige Neue
Indexberechnungsstelle zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abwei-
chendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige Index-
berechnungsstelle nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen veréffentlichter Kurs des
jeweiligen Korbbestandteils nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtig-
te Wert") von dem jeweiligen Indexsponsor; bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle
nach der urspriinglichen Veréffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus
vertffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Gber den Berichtigten Wert
unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts
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erneut feststellen (die "Er satzfeststellung”) und gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen.]
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[Option 9: Im Fall von auf Rohstoffe bezogenen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
Definitionen
[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Abschlag qilt
Folgendes:
"Abschlag" ist der Abschlag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]
"Anpassungsereignis' ist jede Anderung der Malgeblichen Handelsbedingungen des
jeweiligen Korbbestandteils die dazu fihren, dass nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle die gednderten Hande sbedingungen infolge der Anderung den vor

der Anderung geltenden MafRgeblichen Handelsbedingungen nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig sind.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem Aufschlag gilt
Folgendes:

"Aufschlag" ist der Aufschlag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]
"Ausgabetag” ist der Ausgabetag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festge-
legte Wahrung der Euroist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen die Festge-
legte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System getffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen die Barriere
bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Barriere" ist die Barriere wie in der Spalte "Barriere” der Tabelle 1.2 in 81 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen die Barriere
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Barriere" ist Barrier Level x K; (initia).]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit_kontinuierlicher
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere, durch ir-
gendeinen vom jeweiligen Referenzmarkt veroffentlichten Kurs mindestens eines Korbbe-
standteils wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrach-
tung.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbezogener
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch den Referenz-
preis mindestens eines K orbbestandteils; an einem Beobachtungstag der Barriere.]
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[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen die Barriere
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wiein der Spalte "Barrier Level" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen der Basis-
preis bereits festgel egt wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis"” ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen der Basis-
preis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist das Strike Level multipliziert mit K; (initial).

"Basispreis,og” ist der Basispreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursent-
wicklung.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den K orbbestandteilen.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit_kontinuierlicher
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag
der Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdich) und dem Letzten Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere (einschliefdich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Re-
ferenzpreisbetrachtung und mit Ver schiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandtel -
le gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag fur alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Re-
ferenzpreisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen
Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anféngliche Beobachtungstag fir den entsprechenden Korb-
bestandteil;.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbe-
standteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag fur einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche
Beobachtungstag fir alle Korbbestandteile.]
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[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen
Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag fur einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche
Beobachtungstag fir den betreffenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Verschie-
bung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes.

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in der Spalte "Beobach-
tungstag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. Wenn
ein Beobachtungstag (k) fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungs-
tag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag
ist, der entsprechende Beobachtungstag (k) fur alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Verschie-
bung des Beobachtungstags der betr offenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in der Spalte "Beobach-
tungstag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn
ein Beobachtungstag (k) fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungs-
tag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag
ist, der entsprechende Beobachtungstag (k) fir den entsprechenden K orbbestandteil;.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbe-
zogener Barrierenbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbe-
standteile gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die in
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere fiir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der
Barriere fir alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbe-
zogener Barrierenbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags der betreffen-
den Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, diein
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere" der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere fir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der
Barriere fir den betreffenden K orbbestandteil;.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Refe-
renzpr eisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile

gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur alle Korbbestandteile. Der Falligkeitstag verschiebt
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sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Refe-
renzpr eisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstags des Beobachtungstags
der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fir den entsprechenden K orbbestandteil;. Der Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage”" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag fur einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéfts-
tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Finale Beobachtungstag fir alle
Korbbestandteile. Ist der |etzte Finale Beobachtungstag kein Berechungstag, dann ver-
schiebt sich der Félligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Ver-
schiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wiein § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis vom jeweiligen Referenz-
markt veroffentlicht wird.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-
Betrachtung gilt Folgendes.
"Best out-Periode” ist [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschliefflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdlich).]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
gilt Folgendes:

"Bildschirmseite" ist die Bildschirmseite und, sofern anwendbar, die entsprechende Uber-
schrift, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite ersetzt
werden, oder sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verfiigung stehen, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) eine andere Bildschirmseite be-
stimmen, auf der der Referenzsatz angezeigt wird. Diese neue Bildschirmseite wird gemal3
8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBF als Clearing
System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBL und Euroclear
Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "I CSDs")].
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[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einem anderen
Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfligen].]

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise flr
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;, verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt
wird.

"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfillungsanwei sungen getffnet hat.

[ImFall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt ]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Ergter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in der Spalte "Erster Tag der Beobachtungsperiode der Bar-
riere” der Tabelle 1.3in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-
Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in Spalte
"Erster Tag der Best out-Periode" der der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt ist.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG)
Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 Uber die Einfuhrung des Euro, in ihrer jeweils ak-
tuellen Fassung, aufgefihrt sind.]

"Falligkeitstag" ist der Félligkeitstag, wie in der Spalte "Faligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem Faktor gilt Folgendes:

"Faktor" ist der Faktor, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminborsg" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemald § 6 der Allge-
meinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditédt der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie etwa die endguiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) durch Mitteilung geméal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
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Terminbérse als Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminborse™) bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen die Festge-
legte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in der Spalte "Gesamt-
nennbetrag der Serie" in der Tabelle 1.1in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hdheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebuhren (auf3er Maklergebiihren) entrichten muss, um

€)] Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahistelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage it, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

€)] Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufRern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem Hochstzinssatz gilt Folgendes:

"Hochstzinssatz" ist der Hochstzinssatz, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt]

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wiein 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mittellungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wiein § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen K; (initial)
bereits festgel egt wurde, gilt Folgendes:
"K; (initial)" ist K; (initial), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]
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[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenz-
preisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungs-
teg]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durch-
schnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-
Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des K orbbestandteils wahrend der Worst in-
Periode.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenz-
preisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Durch-
schnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-
Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils wahrend der Best out-
Periode.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenz-
preisbetrachtung gilt Folgendes:

"Kuworg (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursent-
wicklung am Finalen Beobachtungstag. ]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible mit finaler Durchschnittsbetrachtung
gilt Folgendes:

"Kworg (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwick-

lung.]
[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-
Betrachtung gilt Folgendes:

"Kuworg (final)" ist der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils mit der schlechtesten
Kursentwicklung wahrend der Best out-Periode.]

"Korbbestandteil;" ist der jeweilige Rohstoff wie in der Spalte "Korbbestandteil;" der Ta-
belle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Korbbestandteil mit der schlechtesten Kursentwicklung" (Kursentwicklungyors) ist
die Kursentwicklung des Korbbestandteils fir dessen Kursentwicklung gilt:

. [Ki (final)
min| ————=
K; (initial)

}(miti =1,..N)

"KUndigungser eignis' bedeutet Rohstoffkiindigungsereignis.
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[Im Fall von Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible mit kontinuierlicher Barrierenbetrach-

tung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere” ist der Letzte Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in der Spalte "Letzter Tag der Beobachtungsperiode der
Barriere” der Tabelle 1.3in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-

Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

Marktstérungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels oder der Kursermittlung des je-
weiligen Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt oder

die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Be-
rechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeit oder der Anzahl
der Handelstage am jeweiligen Referenzmarkt bzw. der jeweiligen Festlegenden
Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des jeweiligen Referenz-
markts bzw. der jeweiligen Mal3geblichen Terminborse eingetreten ist.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren

mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

"Mindestzinssatz" ist der Mindestzinssatz, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-

gelegt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

(@

(b)

des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefllich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche V orschriften)
oder

einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

(@

(b)

das Halten, der Erwerb oder die Veréulerung des jeweiligen Korbbestandteils, o-
der von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam

werden.
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[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken" sind vier Grofthanken im Euro-Zonen Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt werden.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Referenzbanken” sind vier Grofdbanken im Londoner Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt werden.]

"Referenzmarkt;” ist der jeweilige Referenzmarkt, wie in der Spalte "Referenzmarkt" der
Tabelle2.1in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie in der Spalte
"Referenzpreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
gilt Folgendes:

"Referenzsatz” ist der Referenzsatz, wie in 8 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Refer enzsatz-Finanzzentrum" ist das Referenzsatz-Finanzzentrum, wie in 8 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Referenzwahrung” ist die Referenzwahrung, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Rohstoffkindigungser eignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] eine Anpassung nach 8 8 (2) or (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;
(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter

Ersatz fur den jeweiligen Referenzmarkt zur Verfigung oder konnte nicht
bestimmt werden;

(© eine Rechtsénderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(d) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung.

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Rlckzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen der Basis-
preis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wiein der Spalte "Strike Level” der Tabelle1.2in 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Verzinsungsbeginn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Verzinsungsende' ist das Verzinsungsende, wie in der Spalte "Verzinsungsende" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
gilt Folgendes:

"Vorgesehene Félligkeit" ist die Vorgesehene Faligkeit, wiein § 1 der Produkt- und Ba-
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siswertdaten festgelegt.]

"Vorzeitiger Falligkeitstag (k)" ist der Vorzeitige Féaligkeitstag (k), wie in der Spalte
"Vorzeitiger Falligkeitstag" der Tabelle 1.4 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag (k)" ist der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag, der von
der Berechnungsstelle gemai § 4 (2) der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festge-
legt wird.

"Vor zeitiges Rilckzahlungser eignis" ist das Beriihren oder Uberschreiten des jeweiligen
Vorzeitigen Ruckzahlungslevels (k) durch den Referenzpreis sdmtlicher Korbbestandteile
am entsprechenden Beobachtungstag (k).

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen das
Vorzeitige Rickzahlungd evel noch festgel egt wird, gilt Folgendes:

"Vorzeitiger Rickzahlungsfaktor (k)" ist der Vorzeitiger Rickzahlungsfaktor (k), wiein
der Spalte "Vorzeitiges Riickzahlungsfaktor (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Vorzeitiges Ruckzahlungslevel; (k)" ist der Vorzeitige Rickzahlungsfaktor (k) x K; (ini-
tia).]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen das
Vorzeitige Rickzahlungd evel bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Vorzeitiges Ruckzahlungslevel; (k)" ist das Vorzeitige Riickzahlungslevel; (k), wie in
der Spalte "Vorzeitiges Riickzahlungslevel; (k), " der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandtells, wie in der
Spalte "Wahrung des Korbbestandteils' der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie siein den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-
Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [MaRigebliche(n) Tag(e) einflgen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-
lich).]

"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wiein § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Zinsfeststellungstag" bezeichnet den zweiten TARGET-Bankgeschéftstag vor Beginn
der jeweiligen Zinsperiode. "TARGET-Bankgeschéaftstag" bezeichnet einen Tag, an dem
TARGET2 betriebsbereit ist.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Zinsfeststellungstag” bezeichnet den [Zahl einfiigen] Londoner Bankgeschéftstag vor
Beginn der jewelligen Zinsperiode. "L ondoner Bankgeschéftstag” bezeichnet einen Tag
(aul3er einem Samstag oder Sonntag), an dem Geschéftsbanken in London flr Geschéfte
(einschliefdlich Devisen- und Sortengeschéfte) getffnet sind.]

240



[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einer Zinszahlung
gilt Folgendes:

"Zinsperiode" ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis zum Ver-
zinsungsende (ausschliefdlich).]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit mehreren Zinszah-
lung gilt Folgendes:

"Zinsperiode" ist der jewellige Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefdich) bis
zum ersten Zinszahltag (ausschliefllich) und von jedem Zinszahltag (einschliefdich) bis
zum jeweils folgenden Zinszahltag (ausschliefdich). Die letzte Zinsperiode endet am Ver-
zinsungsende (ausschliefdlich).]

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

"Zinstagequotient” ist der Zinstagequotient, wie in §2 der Besonderen Bedingungen
festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Wertpapieren mit einer Zinszahlung am Fallig-
keitstag gilt Folgendes:

"Zinszahltag" ist der Zinszahltag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit mehreren Zinszah-
lung gilt Folgendes:

"Zinszahltag" ist jeder Zinszahltag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Zinszahltage unterliegen V erschiebungen gemaf} diesen Wertpapierbedingungen.]

§2
Verzinsung

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBF als Clearing
System oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(D) Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag fir jede Zinsperiode
zum jeweiligen Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBL als Clearing
System oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

D Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Nennbetrag fir jede Zinsperiode zum je-
weiligen Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible festverzinslichen Wertpapieren qilt
Folgendes:

2 Zinssatz "Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in der Spalte "Zinssatz" der Tabelle 1.2 in §1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, die fir jede Zinsperio-
de unter schiedliche Zinssétze vorsehen, gilt Folgendes:

2 Zinssatz, "Zinssatz" ist der Zinssatz, der fUr die jeweilige Zinsperiode in der Spalte "Zins-
satz" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben ist.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Falligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird.]
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[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem Aufschlag gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Félligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, zuzlglich des
Aufschlags.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem Abschlag gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Falligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, abzlglich des
Abschlags.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem Faktor gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Félligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, multipliziert mit
dem Faktor.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem Hochstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der
Hoéchstzinssatz. ]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperio-
de der Mindestzinssatz.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

(©)) Referenzsatz. "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr)
far Einlagen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Féligkeit, der auf der Bild-
schirmseite um 11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag ange-
zeigt wird.

Sollte jewells zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
in der Euro-Zone bitten, ihren Satz, zu dem sie fuhrenden Banken im Euro-Zonen Inter-
banken-Markt gegen 11:00 Uhr Brusseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag
Einlagen in Euro fur die entsprechende V orgesehene Falligkeit in Hohe eines reprasentati-
ven Betrags anbieten, zur Verfiigung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf den ndchsten tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 auf-
gerundet wird) dieser Angebote.

Fals an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfligung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arith-
metische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sdtze, zu denen Grof3banken in der
Euro-Zone, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ausge-
wahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Brisseler Zeit an diesem Zinsfeststellungstag fihrenden
européischen Banken Darlehen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Féligkeit in
Hohe eines reprasentativen Betrags anbieten. ]
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[Im Fall von variabel verzinslichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

(©)] Referenzsatz. "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr)
far Einlagen in der Referenzwéhrung flr die entsprechende Vorgesehene Falligkeit, der
auf der Bildschirmseite um 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststel-
lungstag angezeigt wird.

Sollte jewells zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Londoner Hauptnieder-
lassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem filhrenden Banken im Lon-
doner Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststel-
lungstag Einlagen in der Referenzwahrung fur die entsprechende V orgesehene Falligkeit
in Hohe eines représentativen Betrags angeboten werden, zur Verfiigung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf den néchsten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei
0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfligung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arith-
metische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu denen Grof3banken in Refe-
renzsatz-Finanzzentrum, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315
BGB) ausgewahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Ortszeit am Referenzsatz-Finanzzentrum an
diesem Zinsfeststellungstag fuhrenden europédischen Banken Darlehen in der Refe-
renzwahrung fir die entsprechende Vorgesehene Félligkeit in Hohe eines représentativen
Betrags anbieten.]

[Im Fall von verzindichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBF
als Clearing System oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

4 Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zins-
satz und dem Gesamtnennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemal3 den Bestimmungen
des 8 6 der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.]

[Im Fall von verzinglichen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit CBL
als Clearing System oder wenn sonst anwendbar, gilt Folgendes:

4 Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zins-
satz und dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemaid den Bestimmungen
des § 6 der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.]

5) Mitteilung: Die Berechnungsstelle fihrt ale Feststellungen und Berechnungen, die in
diesem § 2 vorgesehen sind, durch und wird unverziglich die Emittentin benachrichtigen,
die diesihrerseits den Inhabern und Bérsen, an denen die Wertpapiere notiert sind und de-
ren Vorschriften eine Benachrichtigung der Bérse vorsehen, fir die jeweilige Zinsperiode
gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekannt geben wird.]

(6) Zinstagequotient: "Zinstagequotient" ist bel der Berechnung des Zinsbetrags fur eine
Zinsperiode:

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, fur die "30/360",

"360/360" oder "Bond Basis' gemal3 ISDA 2000 anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobel die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
berechnet wird (es sai denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Mo-
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nats und der erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in
welchem Fall der diesen Tag enthatende Monat nicht a's ein auf 30 Tage gekiirzter Monat
zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats
Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat
Zu behandeln ist).]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, fir die "30/360",
"360/360" oder "Bond Basis' gemal3 ISDA 2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemal? der nachfol -
genden Formel:

[360x (Y, — Yy)]+[30x (M, — My)|+ (D, - Dy)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y' ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag der
Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
falt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag féllt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese
Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31 und D, ist gréfder als 29, in welchem
Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, fur die "Act/360" an-
wendbar ist, gilt Folgendes:

die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, fir die "Act/Act (IS
DA)" anwendbar ist, gilt Folgendes:

die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein
Tell dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die tat-
séchliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert
durch 365).]

§3
Ruckzahlung

(D) Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Falligkeitstag gemal? den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

[Im Fall von Worst of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren ohne Ber licksichtigung
eines Barriereereignisses gilt Folgendes:

2 Automatische vorzeitige Riickzahlung: Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis einge-
treten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen Faligkeitstag (k) eine au-
tomatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden
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Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags am entsprechenden Vorzeitigen Félligkeitstag (k) ge-
mal3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.]

[Im Fall von Worst of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Bericksichtigung

eines Barriereereignisses gilt Folgendes:

)

(1)

)

Automatische vorzeitige Rickzahlung: Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis aber
kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen
Faligkeitstag (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere durch Zah-
lung des entsprechenden Vorzeitigen Rlckzahlungsbetrags am entsprechenden V orzeiti-
gen Félligkeitstag (k) gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.]

§4
Ruckzahlungsbetrag, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbe-
trag dem Nennbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungs-
betrag gemal? folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Ko (final) / BasispreiSyors
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Nennbetrag.

Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag entspricht dem
Nennbetrag.

85
Aulerordentliches K iindigungsrecht der Emittentin

AulRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung geméal3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auferordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag zurtickzuzahlen. Ei-
ne derartige Kindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemél § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn Bankge-
schéftstagen vor Wirksamwerden der auf3erordentlichen Kindigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird funf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemal den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Festge-

legte Wahrung der Euroist, gilt Folgendes:

(1)

Rundung: Die gemald diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrége werden auf
den n&chsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]
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[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen die Festge-

legte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

(2)

©)

(4)

Rundung: Die gemal? diesen Wertpapierbedingungen geschul deten Betrége werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

Geschéaftstageregelung: Féllt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspédtung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahistelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die faligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefflich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdich).

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit einer Vorlaufigen

Globalurkunde, die gegen e ne Dauer Global urkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

()

(1)

)

Zahlungen von Zinsbetrégen auf die Wertpapiere erfolgen nur nach Lieferung der Be-
scheinigungen tber Nicht-U.S.-Eigentum (wie in 8§ 1 der Allgemeinen Bedingungen de-
finiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing System.]

§7
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [ Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen i<t.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminboérse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminborse fUr diese dort gehandelten Derivate festgel egt wird, beriick-
sichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Fest-
legungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir diese Derivate als der
entsprechende Beobachtungstag.]
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(1)

)

)

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Mafgebliche Handel sbedingungen: Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der jewellige
Korbbestandteil; unter Berticksichtigung

@ der Methode der Preisfestsetzung,

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere bezliglich Quadlité, Menge und
Handel swahrung) und

(© sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem jeweiligen Referenzmarkt in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; gelten
(zusammen die "M al3geblichen Handelsbedingungen"), soweit sich aus den folgenden
V orschriften nichts abweichendes ergibt

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhédltnis und/oder ale von der Emittentin festgelegten
Kurse der Korbbestandteile) und/oder aller durch die Berechnungsstelle geméal? diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber méglichst unveréndert bleibt. Sie berticksich-
tigt dabei von der Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort
gehandelten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und die ver-
bleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs
fur den jewelligen Korbbestandteil;. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemald den
Vorschriften der jeweiligen Festlegenden Terminbérse keine Anpassung der Derivate, die
sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Regel unveréndert. Die vorgenommenen Anpassungen und
der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden geméld 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall ener

@ Einstellung des Handels mit dem jeweiligen Korbbestandteil; auf dem jeweiligen
Referenzmarkt,

(b) wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen auf dem jewelligen
Referenzmarkt oder

(© erheblichen Einschrankung der Liquiditét in dem Basiswert auf dem jeweiligen
Referenzmarkt,

waéhrend der Handel mit dem selben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrankt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
bestimmen, dass dieser andere Markt zukiinftig den jeweiligen Referenzmarkt bilden soll
(der "Ersatzreferenzmarkt"). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfals weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des jeweiligen Korbbestandteils;,
des Bezugsverhdtnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des
jeweiligen Korbbestandteils) und/oder aler durch die Berechnungsstelle gemal? diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils; vornehmen,
umn etwaige Unterschiede bei der Methode der Preisfestsetzung und  der
Handelsbedingungen, die auf dem jeweiligen Ersatzreferenzmarkt in Bezug auf den
jeweiligen Korbbestandteil; gelten (insbesondere beziglich Qualitéd, Menge und
Handelswahrung) (zusammen die "Neuen Maligeblichen Handelsbedingungen”) im
Vergleich zu den urspriinglichen Mal3geblichen Handel shedingungen zu berlicksichtigen.
Der jewellige Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der
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Zeitpunkt der ersten Anwendung werden geméal 86 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des jeweiligen Ersatzreferenzmarkts sind alle
Bezugnahmen auf den jeweiligen Referenzmarkt in diesen Wertpapierbedingungen als

Bezugnahme auf den jeweiligen Ersatzreferenzmarkt zu verstehen, falls sich nicht aus dem
Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.]
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MUSTER DER ENDGUL TIGEN BEDINGUNGEN

MUSTER DER ENDGUL TIGEN BEDINGUNGEN

Endgultige Bedingungen
vom [e]

UniCredit Bank AG
Emission von [Bezeichnung der Wertpapiere einfiigen]
(die"Wertpapiere")
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt | ssuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endguiltigen Bedingungen (die "Endgtiltigen Bedingungen") wurden fir die Zwecke des
Art. 5 Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils glltigen Fassung (die " Prospektrichtlinie")
in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospekigesetz in der jeweils gultigen Fassung (das
"WpPG") ergellt. Um samtliche Angaben zu erhalten, miissen diese Endgiltigen Bedingungen
zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a) im Basisprospekt der
UniCredit Bank AG (die "Emittentin") vom 24. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of Reverse
Convertible Wertpapieren (der "Basisprospekt"), (b) in etwaigen Nachtrdgen zu diesem
Basisprospekt gema? § 16 WpPG (die "Nachtrage") und (c) im Registrierungsformular der
UniCredit Bank AG vom 17. Mai 2013 (das "Registrierungsformular™), das durch Verweisin den
Basi sprospekt einbezogen wird.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie diese Endgultigen Bedingungen werden gemafd
814 WpPG [in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe bei der UniCredit Bank AG,
Arabellastr. 12, 81925 Miinchen, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten und werden zudem|
auf der Internetseite [ Internetseite einfligen] oder einer Nachfolgeseite ver 6ffentlicht.

Den Endgliltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission beigefiigt.

ABSCHNITT A —ALLGEMEINE ANGABEN:
Ausgabetag:
[Ausgabetag einfligen|

Ausgabepreis:
[Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgultigen Bedingungen festgelegt wor-
denist, gilt Folgendes:

Der Ausgabepreis je Wertpapier ist in der Spalte "Ausgabepreis’ von Tabelle 1.1 in 8 1 der Produkt-
und Basi swertdaten angegeben.]

[Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgliltigen Bedingungen nicht festgelegt
worden ist, gilt Folgendes:

Der Ausgabepreis je Wertpapier wird am [Datum einfligen] festgelegt. Der Ausgabepreis und der
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laufende Angebotspreis der Wertpapiere werden nach ihrer Bestimmung [auf den Internetseiten der
Wertpapierbérsen, an denen die Wertpapiere gehandelt werden,] [unter [Internetseite einfligen] (oder
einer Nachfolgeseite) verdffentlicht.]

Verkaufsprovision:

[Nicht anwendbar] [Einzel heiten einfligen]
Sonstige Provisionen:

[Nicht anwendbar] [Einzel heiten einfligen]

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Serig[n], die im Rahmen dieser Endgultigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in der Spalte "Gesamtnennbetrag
der Serie" von Tabelle 1.1 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Tranche[n], die im Rahmen dieser Endgultigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in der Spalte " Gesamtnennbetrag
der Tranche" von Tabelle 1.1 in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten angegeben.

Produkttyp:
[Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapiere]
[Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere]

[Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere]

Zulassung zum Handel und Bor sennotier ung:

[Falls eine Zulassung zum Handel der Wertpapiere beantragt wurde oder in Zukunft beantragt wird,
gilt Folgendes:

Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen
Maérkten [Maf3gebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Méarkte einfugen] [wurde] [wird]
mit Wirkung zum [Voraussi chtlichen Tag einfligen] beantragt.]

[Falls Wertpapiere derselben Klasse wie die zum Handel zugelassenen Wertpapiere bereits zum
Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt zugelassen sind, gilt Folgendes:

Nach Kenntnis der Emittentin sind Wertpapiere derselben Klasse wie die anzubietenden oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere bereits an den folgenden Mérkten zum Hande zugelassen
[Malgebliche geregelte oder gleichwertige Markte einflgen]]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und esist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]
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Zahlung und Lieferung:

[Falls die Wertpapiere gegen Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:
Lieferung gegen Zahlung]

[Falls die Wertpapiere frei von Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:
Lieferung frei von Zahlung]

[Andere Zahlungs- und Lieferverfahren einfligen]

Notifizierung:

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zustandigen Behdrden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung Uber die Billigung Ubermittelt, in der bestétigt wird,
dass der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingungen des Angebots:

[Tag des ersten tffentlichen Angebots: [ Tag des ersten 6ffentlichen Angebots einfligen]]

[Die Wertpapiere werden [zun&chst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten[, danach
freibleibend abverkauft]. Zeichnungsfrist: [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfigen] bis
[Enddatum der Zeichnungsfrist einfligen].]

[Ein offentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich].]

[Die kleinste Ubertragbare Einheit ist [Kleinste Ubertragbare Einheit einfligen].]

[Die kleinste handel bare Einheit ist [Kleinste handelbare Einheit einfligen] .]

Die Wertpapiere werden [qudifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden] [und/oder]
[institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplatzierung] [eines offentlichen Angebots] [durch
Finanzintermediére]] angeboten.

[Ab dem Tag des ersten offentlichen Angebots werden die in diesen Endgiltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere in einer maximalen Anzahl fortlaufend zum Kauf angeboten. Die Anzahl
der zum Kauf angebotenen Wertpapiere kann von der Emittentin jederzeit reduziert oder erhoht
werden und l&sst keine Rickschliisse auf das Volumen der tatsichlich begebenen Wertpapiere und
daher auf die Liquiditét eines moglichen Sekundarmarkts zu.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Verkaufspreis
(Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet
werden.]

[Es findet kein 6ffentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum Handel an eéinem organisierten
Markt zugel assen werden.]

[Die Notierung wird mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfiigen] an den folgenden Mérkten
beantragt: [Mal3gebliche(n) Markt/Markte einfligen]]
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Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

[Im Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermedidre zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir [die folgende Angebotsfrist der
Wertpapiere: [Angebotsfrist einfligen, fir die die Zustimmung erteilt wird]] [eine Frist von zwolf (12)
Monaten nach dem [Datum, an dem die Endguiltigen Bedingungen bei der BaFin hinterlegt werden,
einfugen]]. Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spateren Weiterverkauf oder einer
endgultigen Platzierung der Wertpapiere durch [den] [die] Finanzintermediar[e] fur [Deutschland][,]
[und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch die folgenden Finanzintermediare
Zu (sog. individuelle Zustimmung):

[Namen und Anschrift(en) einfligen].

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird fir den folgenden Zeitraum erteilt:
[Zeitraum einflgen].

[Namen und Anschrift(en) einfiigen] [[Einzelheiten angeben]] wird eine individuelle Zustimmung zu
einem spateren Weiterverkauf oder einer endgiltigen Platzierung der Wertpapiere durch [den] [di€]
Finanzintermedir[€] fur [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

US-Verkaufsbeschrdnkungen:
[TEFRA C]

[TEFRA D]

[Weder TEFRA C noch TEFRA D]*

Zusétzliche Angaben:

[ZusétZiche Bestimmungen in Bezug auf den Basiswert einfligen]
[Nicht anwendbar]

1 Ausschlieflich bei Wertpapieren mit einer Laufzeit von einem Jahr oder weniger (einschlieflich einseitiger Erneue-

rungen oder Verlangerungen) anwendbar.
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ABSCHNITT B —BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: [ Schuldverschreibungen]
[Zertifikate]
Globalurkunde: [Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne

Zinsscheine verbrieft.]

[Die Wertpapiere werden anfénglich durch eine vorlaufige Glo-
balurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ohne Zinsscheine getauscht werden kann, ver-
brieft.]

Hauptzahlstelle: [UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12, 81925 Minchen] [Citi-
bank, N.A., Geschéftsstelle London, Citigroup Centre, Canada
Square, Canary Wharf, London E145LB, Vereinigtes Konig-
reich] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfligen]
Verwahrung: [CBF]
[CBL und Euroclear Bank]
[Anderes]

Teil B —Produkt- und Basiswertdaten

["Produkt- und Basiswertdaten" (einschliefdlich darin enthaltener mafgeblicher Wahlmdglichkei-
ten) einfligen und maf3gebliche Platzhalter vervollstdndigen”]

Teil C - Besonder e Bedingungen der Wertpapiere

[Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Worst-of Classic Reverse
Convertible Wertpapieren Option 1 der "Besonderen Bedingungen” (einschliefdlich darin enthal-
tener malRgeblicher Wahlmoglichkeiten) einfligen und mafgebliche Platzhalter vervollstandigen]

[Im Fall von auf Indizes bezogenen Worst-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren Option 2
der "Besonderen Bedingungen" (einschliefdlich darin enthaltener maf3geblicher Wahl mbglichkei-
ten) einfigen und mafgebliche Platzhalter vervollsténdigen]

[Im Fall von auf Rohstoffe bezogenen Wor st-of Classic Reverse Convertible Wertpapieren Option
3 der "Besonderen Bedingungen” (einschliefdlich darin enthaltener maf3geblicher Wahlmdglichkei-
ten) einfigen und mafigebliche Platzhalter vervollsténdigen]

[Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Wor st-of Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren Option 4 der "Besonderen Bedingungen” (einschliefdlich darin enthal-
tener malRgeblicher Wahlmbglichkeiten) einfligen und mafRgebliche Platzhalter vervollstandigen]

[Im Fall von auf Indizes bezogenen Wor st-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren Option 5
der "Besonderen Bedingungen” (einschliefdlich darin enthaltener maf3geblicher Wahl mbglichkei-
ten) einfligen und mafigebliche Platzhalter vervollstindigen]

[Im Fall von auf Rohstoffe bezogenen Wor st-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren Option
6 der "Besonderen Bedingungen” (einschliefdlich darin enthaltener maRgeblicher Wahlmoglichkei-
ten) einfligen und maf3gebliche Platzhalter vervollstindigen]

[Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Wor st-of Express Barrier
Reverse Convertible Wertpapieren Option 7 der "Besonderen Bedingungen" (einschliefdlich darin
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enthaltener maRgeblicher Wahlmdglichkeiten) einfiigen und mafgebliche Platzhalter vervollstan-
digen

[Im Fall von auf auf Indizes bezogenen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapie-
ren Option 8 der "Besonderen Bedingungen" (einschliellich darin enthaltener maf3geblicher
Wahlmoglichkeiten) einfligen und mafgebliche Platzhalter vervollstandigen]

[Im Fall von auf Rohstoffe bezogenen Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
Option 9 der "Besonderen Bedingungen" (einschliefdlich darin enthaltener mafgeblicher Wahl-
moglichkeiten) einfligen und mafkgebliche Platzhalter vervollstandigen]

UniCredit Bank AG
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STEUERN
Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir einen Einbehalt von Steuern an der Quelle.

Deutschland

Esfolgt eine allgemeine Dar stellung bestimmter Steuerfolgen des Erwerbs, des Eigentums und des
Verkaufs, der Abtretung oder der Rickzahlung von Wertpapieren nach deutschem Seuerrecht.
Diese Darstellung ist nicht als erschopfende Beschreibung aller Steuererwagungen anzusehen, die
bei einer Entscheidung Uber den Kauf von Wertpapieren von Bedeutung sein konnten;
insbesondere werden in ihr keine spezifischen Sachverhalte oder Umstéande, die mdglicherweise
fur einen bestimmten Anleger gelten, berticksichtigt. Diese Zusammenfassung beruht auf den zum
Datum dieses Basisprospekts gultigen deutschen Gesetzen und ihrer Anwendung. Diese
Steuergesetze konnen Anderungen unterliegen, ggf. auch mit (Rick-)Wirkung fur die
Vergangenheit.

Im Hinblick auf bestimmte Arten von Wertpapieren liegen weder amtliche Verlautbarungen der
Finanzverwaltung noch Gerichtsentscheidungen vor und es ist nicht klar, wie diese Wertpapiere
behandelt werden. Ferner findet sich in der Rechtdliteratur haufig keine einheitlich vertretene
Auffassung Uber die steuerliche Behandlung von Finanzinstrumenten wie den Wertpapieren und es
ist weder beabsichtigt noch méglich, im folgenden Abschnitt alle verschiedenen Schtweisen
darzustellen. Bei Verweisen auf Verlautbarungen der Finanzverwaltung sollte berUcksichtigt
werden, dass die Finanzverwaltung ihre Schtweise auch rickwirkend andern kann und dass die
Finanzgerichte nicht an die Rundschreiben der Finanzverwaltung gebunden sind und somit einer
anderen Auffassung sein kdnnen. Selbst wenn gerichtliche Entscheidungen zu bestimmten Arten
von Finanzinstrumenten vorliegen, ist es aufgrund bestimmter Besonderheiten der Wertpapiere
nicht sicher, dass dieselbe Argumentation auf die Wertpapiere Anwendung findet. Zudem kann die
Finanzverwaltung die Anwendung von Urteilen der Finanzgerichte auf den jeweiligen Einzelfall,
in dessen Rahmen das jeweilige Urtell ergangen ist, beschranken.

Potenziellen Kéufern von Wertpapieren wird geraten, ihre eigenen Steuerberater zu den
Seuerfolgen des Erwerbs, des Eigentums und der Ver&ulerung, der Abtretung oder der
Rickzahlung von Wertpapieren zurate zu ziehen, darunter auch zu den Auswirkungen von Landes-
oder Kommunalsteuern im Rahmen des deutschen Steuerrechts oder des Seuerrechts jedes
Landes, in dem sie steueransdssig sind. Ausschliefdlich diese Berater sind in der Lage, die fir die
Besteuerung der jeweiligen Wertpapierinhaber mafigeblichen Aspekte in angemessener Weise zu
ber ticksichtigen.

Steuerinlander

Privatanleger
Zinseinkinfte und V erduRerungsgewinne

Zinsen, die auf die Wertpapiere an Personen zu zahlen sind, die die Wertpapiere im Privatvermé-
gen halten ("Privatanleger") und die in Deutschland steueransdssig sind (d. h. Personen, deren
Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthat sich in Deutschland befindet) sollten als Einklnfte aus
Kapitalvermbgen gemal3 § 20 Abs. 1 Einkommensteuergesetz eingestuft werden und grundsétzlich
zu einem gesonderten Steuersatz von 25 % (Abgeltungsteuer) zuziiglich eines darauf erhobenen
Solidaritétszuschlags in Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer besteuert werden. Ver-
auRerungsgewinne aus der Verdulerung, der Abtretung oder der Rickzahlung von Wertpapieren
einschliefdich etwaiger bis zum Tag der VerdulRerung eines Wertpapiers aufgelaufener und geson-
dert gutgeschriebener Zinsen (" Stiickzinsen") sollten — unabhangig von einer etwaigen Haltefrist
— as Einkunfte aus Kapitalvermodgen geméal § 20 Abs. 2 Einkommensteuergesetz eingestuft wer-
den und ebenfalls zur Abgeltungsteuer von 25 % zuziiglich eines darauf erhobenen Solidaritétszu-
schlags in Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer besteuert werden. Werden die Wert-
papiere nicht verkauft, sondern abgetreten, zuriickgezahlt, getilgt oder im Wege einer verdeckten
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Einlage in eine K apital gesellschaft eingebracht, wird eine entsprechende Transaktion in der Regel
wie ein Verkauf behandelt.

Veréul¥erungsgewinne werden as Unterschied zwischen Verdufierungs-, Abtretungs- oder Riick-
zahlungspreis (nach Abzug der mit der VerauRRerung, der Abtretung oder der Rickzahlung im
unmittelbaren sachlichen Zusammenhang stehenden Aufwendungen) und den Anschaffungskosten
der Wertpapiere ermittelt. Bei in einer anderen Wahrung als Euro begebenen Wertpapieren sind
der Verdulzerungs-, Abtretungs- oder Riickzahlungspreis und die Anschaffungskosten auf Grund-
lage der am Tag des Erwerbs und am Tag der VerduRerung bzw. der Abtretung bzw. der Rickzah-
lung geltenden Wechselkurse in Euro umzurechnen.

Erhélt der Anleger bei der Einldsung der Wertpapiere anstelle der Zahlung eines Geldbetrags von
der vom Emittentin aufgrund eines Andienungsrechts der Emittentin andere Wertpapieren geliefert
(physische Lieferung), ist das Entgelt fir den Erwerb des Wertpapiers as Veréul3erungspreis und
zugleich as Anschaffungskosten der erhaltenen Wertpapiere anzusetzen. Eine Realisation tritt
damit zunéchst nicht ein.

Aufwendungen (mit Ausnahme von Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammen-
hang mit der Verauf3erung, der Abtretung oder der Riickzahlung stehen) im Zusammenhang mit
Zinszahlungen oder Verduf3erungsgewinnen im Rahmen der Wertpapiere sind — mit Ausnahme
des Sparer-Pauschbetrags in Hohe von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegat-
ten) nicht abzugsfahig.

Im Rahmen des Abgeltungsteuerverfahrens kdnnen Verluste aus der Verduf3erung, der Abtretung
oder der Riickzahlung der Wertpapiere ausschliefdlich mit anderen Einkinften aus Kapitalvermo-
gen einschliefflich VerduRerungsgewinnen ausgeglichen werden. Ist in dem Veranlagungszeit-
raum, in dem die Verluste realisiert wurden, kein Ausgleich méglich, kénnen die Verluste aus-
schliefdich in kinftige Veranlagungszeitraume vorgetragen und mit in diesen kiinftigen Veranla-
gungszeitrdumen erzielten Einkinften aus K apitalvermdgen einschliefflich V erauf3erungsgewinnen
ausgeglichen werden. Verluste aus sogenannten privaten VerdufRerungsgeschéften, auf die § 23
Einkommensteuergesetz in der bis zum 31. Dezember 2008 geltenden Fassung anzuwenden ist,
kénnen im Rahmen des Abgetungsteuerverfahrens bis zum 31. Dezember 2013 ausgeglichen
werden.

Ferner vertritt das Bundesministerium der Finanzen in ihrem Schreiben vom 9. Oktober 2012
(IV C1 - S$2252/10/10013) (nachfolgend das "BMF-Schreiben") die Auffassung, dass Forde-
rungsausfalle und Forderungsverzichte grundsétzlich nicht wie eine Verduf3erung zu behandeln
sind, sodass die bei einem Forderungsausfall oder Forderungsverzicht entstandenen Verluste nicht
steuerlich abzugsfahig sind. Auch diese Position ist Gegenstand kontroverser Diskussionen unter
Steuerexperten. In diesem Zusammenhang ist es auch nicht klar, ob diese Paosition der Finanzver-
waltung moglicherweise an einen Referenzwert gebundene Wertpapiere betrifft, falls deren Wert
sinkt.

Zudem kénnen auch dann Beschrénkungen in Bezug auf die Geltendmachung von Verlusten gel-
ten, fals bestimmte Arten von Wertpapieren als Derivatetransaktionen einzustufen wéren und
verfallen. Ferner vertritt das Bundesministerium der Finanzen laut dem BMF-Schreiben den
Standpunkt, dass eine Veraufderung (und infolgedessen ein aus der VerdulRerung resultierender
steuerlicher Verlust) nicht vorliegt, wenn der Verdul3erungspreis die tatsachlichen Transaktions-
kosten nicht Ubersteigt.

Quellensteuer

Werden die Wertpapiere von einem deutschen Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut (ein-
schliefdich einer deutschen Betriebstétte eines entsprechenden auslandischen Instituts), Wertpa-
pierhandel sunternehmen oder einer deutschen Wertpapi erhandel sbank (die "Auszahlende Stelle")
verwahrt oder verwaltet, wird von der Auszahlenden Stelle auf Zinszahlungen und den Uberschuss
des Veraullerungs-, Abtretungs- oder Riickzahlungserléses (hach Abzug der mit der VeréulRerung,
der Abtretung oder der Rickzahlung im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang stehenden
Aufwendungen) gegeniiber den Anschaffungskosten der Wertpapiere die Abgeltungsteuer von
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25 % (zuzlglich eines darauf erhobenen Solidaritétszuschlags in Hohe von 5,5 % und gegebenen-
falls Kirchensteuer) (gegebenenfalls auf Grundlage der am Tag der Erwerbs und am Tag der Ver-
auRRerung bzw. der Abtretung bzw. der Riickzahlung geltenden Wechselkurse in Euro umgerech-
net) einbehalten. Die Auszahlende Stelle veranlasst den Ausgleich von Verlusten mit den laufen-
den Einkinften aus Kapitalvermdgen einschliefdlich Verdulferungsgewinnen aus anderen Wertpa
pieren. Ist aufgrund des Nichtvorhandenseins von Uber dieselbe Auszahlende Stelle erzielten Ein-
kinften aus Kapitalvermdgen in ausreichender Hohe eine Verrechnung nicht méglich, kann der
Wertpapierinhaber — anstelle eines Vortrags des Verlusts in das Folgeahr — bis zum 15. Dezember
des laufenden Steuerjahrs bel der Auszahlenden Stelle einen Antrag auf Verlustbescheinigung
stellen, um die Verluste in der Einkommensteuererkldrung des Wertpapierinhabers mit den Uber
andere Ingtitute erzielten Einkunften aus Kapitalvermégen zu verrechnen. Ist es seit dem Erwerb
zu einer Anderung der Verwahrung gekommen und werden die Anschaffungsdaten nicht wie in
§ 43a Abs. 2 Einkommensteuergesetz vorgeschrieben mitgeteilt oder sind sie nicht maf3geblich,
wird die Abgeltungsteuer von 25 % (zuzlglich eines darauf erhobenen Solidaritatszuschlags in
Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer) auf einen Betrag in Héhe von 30 % der Ein-
nahmen aus der Verauf3erung, der Abtretung oder der Riickzahlung der Wertpapiere erhoben. Im
Rahmen des von der Auszahlenden Stelle veranlassten Einbehalts von Quellensteuern kénnen
audlandische Steuern nach Mal3gabe des Einkommensteuergesetzes angerechnet werden. Auf
Grundlage der EU-Zinsrichtlinie einbehaltene Steuern (weitere Einzelheiten hierzu enthalt der
nachstehende Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie") konnen im Rahmen des Steuerveranlagungsverfah-
rens angerechnet werden.

Die Emittentin ist grundsétzlich nicht dazu verpflichtet, Quellensteuer in Bezug auf Zahlungen auf
die Wertpapiere einzubehalten. Falls die Wertpapiere jedoch als hybride Finanzinstrumente (stille
Beteiligungen, Genussscheine, Genussrechte) einzustufen sind, ist die Emittentin unabhéngig da-
von, ob die Wertpapiere in einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle gehalten werden oder nicht,
zum Einbehalt von Quellensteuern verpflichtet.

Es wird grundsétzlich keine Abgeltungsteuer erhoben, falls der Wertpapierinhaber einen Freistel-
lungsauftrag bei der Auszahlenden Stelle vorgelegt hat (maxima in Hohe des Sparer-
Pauschbetrags von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten)), soweit die Ein-
kinfte den in dem Freistellungsauftrag ausgewiesenen maximalen Freibetrag nicht tibersteigen.
Ebenso wird keine Abgeltungsteuer abgezogen, falls der Wertpapierinhaber der Auszahlenden
Stelle eine von dem zustandigen Finanzamt ausgestellte glltige Nichtveranlagungsbescheinigung
vorgelegt hat.

Bel Privataniegern ist die einbehaltene Abgeltungsteuer in der Regel endgiltig. Ausnahmen gel-
ten, sofern und soweit die tatsachlichen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen den Betrag Ubersteigen,
der als Bemessungsgrundlage fur den Einbehalt der Abgeltungsteuer durch die Auszahlende Stelle
angesetzt wurde. In einem solchen Fall sind die zusétzlichen Einkiinfte aus Kapitalvermogen in
der Einkommensteuererkldrung des Privatanlegers anzugeben und unterliegen im Rahmen des
Veranlagungsverfahrens der Abgeltungsteuer. Laut dem BMF-Schreiben des Bundesministeriums
der Finanzen wird jedoch aus Billigkeitsgriinden von der V eranlagung abgesehen, wenn die Diffe-
renz je Veranlagungszeitraum nicht mehr als EUR 500 betragt und keine weiteren Griinde fir eine
Veranlagung nach 8§ 32d Abs. 3 Einkommensteuergesetz vorliegen. Zudem konnen Privatanleger
eine Besteuerung ihrer Gesamteinkiinfte aus K apitalvermogen zusammen mit ihren sonstigen Ein-
kinften zu ihrem personlichen progressiven Einkommensteuersatz anstelle des Abgeltungsteuer-
satzes beantragen, wenn dies zu einer niedrigeren Einkommensteuerbelastung fihrt. Zum Nach-
weis der betreffenden Einkiinfte aus Kapitalvermégen und der darauf einbehaltenen Abgeltungs-
teuer kann der Anleger bei der Auszahlenden Stelle eine entsprechende Bescheinigung in Form
des amtlich vorgeschriebenen Musters beantragen.

EinkUnfte aus K apitalvermdgen, die nicht bereits der Abgeltungsteuer unterlegen haben (etwa weil
keine Auszahlende Stelle vorhanden ist), sind in der Einkommensteuererkl&rung anzugeben und
unterliegen der Abgeltungsteuer von 25 % (zuzlglich eines darauf erhobenen Solidaritatszu-
schlags in Héhe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer), sofern der Anleger nicht die Be-
steuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen zu seinem niedrigeren personlichen progressiven
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Einkommensteuersatz beantragt. Auf die Einkommensteuer kénnen im Rahmen des Veranla
gungsverfahrens auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie (weitere Einzelheiten hierzu enthdlt der
nachstehende Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie") einbehaltene Quellensteuern nach Mal3gabe der
Zinsinformationsverordnung und auslandische Steuern auf Einkiinfte aus Kapitalvermdgen nach
M al3gabe des Einkommensteuergesetzes angerechnet werden.

Betriebliche Anleger

Zinsen, die auf die Wertpapiere an Personen zu zahlen sind, die die Wertpapiere im Betriebsver-
mogen halten ("Betriebliche Anleger") und die in Deutschland steueranséssig sind (d. h. Betrieb-
liche Anleger, deren Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschéftsleitung
sich in Deutschland befindet), und Verauf¥erungsgewinne einschliefdich etwaiger Stlickzinsen aus
der Veraul3erung, der Abtretung oder der Riickzahlung der Wertpapiere unterliegen der Einkom-
mensteuer in Hohe des personlichen progressiven Einkommensteuersatzes oder im Falle von juris-
tischen Personen der Korperschaftsteuer in Hohe eines einheitlichen Satzes von 15 % (jeweils
zuziglich eines darauf erhobenen Solidaritétszuschlags in Hohe von 5,5 % und in Féllen, in denen
Zinszahlungen auf die Wertpapiere an Betriebliche Anleger der Einkommensteuer unterliegen,
gegebenenfalls zuziglich Kirchensteuer). Entsprechende Zinszahlungen und V erduf3erungsgewin-
ne kdnnen zudem der Gewerbesteuer unterliegen, falls die Wertpapiere Teil des Vermbgens eines
inléndischen Gewerbebetriebs sind. Verluste aus der Verauf3erung, der Abtretung oder der Ruick-
zahlung von Wertpapieren werden grundsétzlich steuerlich anerkannt; dies kann bei bestimmten
Wertpapieren (z. B. indexgebundenen), die als Derivatetransaktion eingestuft werden missten,
anders sein.

Inléandische Quellensteuern und ein etwaiger darauf erhobener Solidaritdtszuschlag werden im
Rahmen der Veranlagung als Vorauszahlung auf die Korperschaftsteuer- bzw. Einkommensteuer-
schuld und den Solidaritétszuschlag des Betrieblichen Anlegers angerechnet, d. h. die Quellen-
steuern sind nicht endgiiltig. Ein maglicher Uberschuss wird erstattet. Jedoch erfolgt grundsétzlich
und vorbehaltlich weiterer Anforderungen kein Abzug von Quellensteuern auf Veraul3erungsge-
winne aus der Verauf3erung, der Abtretung oder der Riickzahlung von Wertpapieren und bestimm-
te andere Einkiunfte, falls (i) die Wertpapiere von einer Kdrperschaft, Personenvereinigung oder
Vermogensmasse im Sinne von 8 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 Einkommensteuergesetz gehalten werden
oder (ii) die mit den Wertpapieren erzielten Kapitalertrdge als Betriebseinnahmen eines inlandi-
schen Betriebs anzusehen sind und der Anleger dies der Auszahlenden Stelle unter Verwendung
des amtlich vorgeschriebenen Musters geméal? § 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 2 Einkommensteuergesetz
(Erkldrung zur Freistellung vom Kapital ertragsteuerabzug) erklart.

Auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie (weitere Einzelheiten hierzu enthédlt der nachstehende Ab-
schnitt "EU-Zinsrichtlinie") einbehaltene Quellensteuern kénnen nach Mal3gabe der Zinsinforma-
tionsverordnung und auslandische Steuern konnen nach Mal3gabe des Einkommensteuergesetzes
angerechnet werden. Alternativ kdnnen auslandische Steuern auch von der Bemessungsgrundlage
fr dieinlandische Einkommen- bzw. K 6rperschaftsteuer abgezogen werden.

Steuerausander

Auf die Wertpapiere zu zahlende Zinsen und VerdufRerungsgewinne einschliefdich etwaiger
Stiickzinsen unterliegen keiner Besteuerung in Deutschland, es sei denn, (i) die Wertpapiere sind
Teil des Betriebsvermdgens einer Betriebstétte einschliefdlich eines standigen Vertreters oder einer
festen Geschéftseinrichtung, die vom Wertpapierinhaber in Deutschland unterhalten wird, (ii) die
Zinseinkinfte stellen anderweitig Einkinfte aus deutscher Quelle dar oder (iii) bestimmte formelle
V oraussetzungen werden nicht erflllt. In den Falen (i), (ii) und (iii) erfolgt eine Besteuerung, die
mit der im vorstehenden Abschnitt " Steuerinlander” beschriebenen vergleichbar ist.

Steuerauslander sind — vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen — von der deutschen Kapitalertrag-
steuer und dem darauf erhobenen Solidaritétszuschlag (Quellensteuer bzw. Abgeltungsteuer) be-
freit, selbst wenn die Wertpapiere bel einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden. In Féllen, in
denen Einkinfte aus Kapitalvermégen jedoch wie im vorstehenden Absatz erwéhnt einer Besteue-
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rung in Deutschland unterliegen und die Wertpapiere in einem Depot bel einer Auszahlenden Stel-
le verwahrt werden oder ein Tafelgeschaft vorliegt, wird eine Abgeltungsteuer erhoben, wie dies
im vorstehenden Abschnitt " Steuerinldnder” beschrieben ist.

Quellensteuern kdnnen auf Grundlage eines Doppel besteuerungsabkommens oder nationaler deut-
scher Steuervorschriften erstattet werden.

Erbschaft- und Schenkungssteuer

Nach deutschem Recht fallt hinsichtlich der Wertpapiere keine Erbschaft- oder Schenkungsteuer
an, sofern —im Falle der Erbschaftsteuer — weder der Erblasser noch der Erwerber oder —im Falle
der Schenkungsteuer — weder der Schenker noch der Beschenkte in Deutschland steueransissig
sind und das betreffende Wertpapier keinem inlandischen Gewerbebetrieb zuzurechnen ist, fir den
in Deutschland eine Betriebstétte unterhalten wird oder ein stéandiger Vertreter bestellt wurde.
Besondere Regelungen gelten fir bestimmte aul3erhalb Deutschlands Iebende deutsche Staatsan-
gehorige.

Sonstige Steuern

Bel der Begebung, Lieferung, Ausfertigung oder dem Umtausch der Wertpapiere fallen keine
deutsche Stempel-, Emissions- oder Eintragungssteuer oder vergleichbare Steuern oder Abgaben
an. Vermogensteuer wird in Deutschland gegenwartig nicht erhoben.

Deutsche Umsetzung der EU-Richtlinie Uber die Besteuerung von Zinsertragen

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates (weitere Einzelheiten hierzu enthélt der nachstehende Ab-
schnitt "EU-Zinsrichtlinie") wurde von Deutschland im Jahr 2004 durch die Zinsinformationsver-
ordnung in nationales Recht umgesetzt. Seit dem 1. Juli 2005 meldet Deutschland daher ale Zins-
zahlungen auf die Wertpapiere und alle vergleichbaren Einkiinfte in Bezug auf die Wertpapiere an
den Mitgliedstaat des Wohnsitzes bzw. Sitzes der wirtschaftlichen Eigentiimer, falls die Wertpa-
pierein einem Depot bel der Auszahlenden Stelle verwahrt wurden.

Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthélt eine kurze Zusammenfassung des Verstandnisses der
Emittentin betreffend einige wichtige Grundsétze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem
Halten und der VerduRerung der Wertpapiere in der Republik Osterreich bedeutsam sind. Die
Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerliche Uberlegungen vollstandig
wiederzugeben und geht auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fir einzelne
potenzielle Anleger von Bedeutung sein konnen. Die folgenden Ausfiihrungen sind genereller Na-
tur. Diese Ausfihrungen sollen keine rechtliche oder steuerliche Beratung darstellen und auch
nicht als solche ausgelegt werden. Des Weiteren nimmt diese Zusammenfassung nur auf solche
Investoren Bezug, die in Osterreich der unbeschréankten Einkommen- oder Korperschaftsteuer-
pflicht unterliegen. Se basiert auf den derzeit gultigen dsterreichischen Seuergesetzen, der bisher
ergangenen hdchstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und
deren jeweiliger Auslegung, die alle Anderungen unterliegen kénnen. Solche Anderungen koénnen
auch rtckwirkend eingefihrt werden und die beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beein-
flussen. Potenziellen K&ufern der Wertpapiere wird empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des
Kaufs, des Haltens sowie der Veraullerung der Wertpapiere ihre rechtlichen und steuerlichen
Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko aus den Wertpapieren (insbesondere aus einer
allfalligen Qualifizierung als Anteil an einem ausléndischen Investmentfonds im Snne des § 188
Investmentfondsgesetz 2011 [InvFG 2011]) trégt der Kaufer. Im Folgenden wird angenommen,
dass die Wertpapiere an einen in rechtlicher und tatsichlicher Hinsicht unbestimmten Personen-
kreis angeboten werden.
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Allgemeine Hinweise

Natirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschrénkte
Einkommensteuerpflicht). Natlrliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewdhnlichen
Aufenthalt in Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der
Steuerpflicht in Osterreich (beschrankte Einkommensteuerpflicht).

K érperschaften, die in Osterreich ihre Geschéfts eitung und/oder ihren Sitz haben, unterliegen mit
ihrem gesamten Welteinkommen der Korperschaftsteuer in  Osterreich  (unbeschrankte
K 6rperschaftsteuerpflicht). Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschiftsleitung noch
ihren Sitz haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich
(beschrankte K érperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Félen der unbeschrankten als auch der beschrdnkten Einkommen- oder
K orperschaftsteuerpflicht  in Osterreich  kann  Osterreichs  Besteuerungsrecht  durch
Doppel besteuerungsabkommen eingeschrankt werden.

e Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gemal’ § 27 Abs 2 EStG, dazu gehoren
Dividenden und Zinsen,

e Einkunfte aus realisierten Wertsteigerungen gemal? 8 27 Abs 3 ESIG, dazu gehdren
Einklnfte aus der Veréuf¥erung, Einldsung und sonstigen Abschichtung von
Wirtschaftsgitern, deren Ertrage Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital sind,
einschliefdich Einkinfte aus Nullkuponanleihen und Stiickzinsen; und

o Einkinfte aus Derivaten gemél3 8 27 Abs 4 ESIG, dazu gehdren Differenzausgleiche,
Stillhalterpramien und Einkunfte aus der Veraulerung oder sonstigen Abwicklung von
Termingeschéften wie Optionen, Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen
Finanzinstrumenten wie Indexzertifikaten.

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Wertpapiere aus einem Depot sowie
Umstande, die zum Verlust des Besteuerungsrechtes der Republik Osterreich im Verhaltnis zu
anderen Staaten filhren, wie zB der Wegzug aus Osterreich, gelten im Allgemeinen as
Verduflerung (8 27 Abs 6 Z 1 ESIG).

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem
Privatvermbgen halten, unterliegen gemédld 8§27 Absl EStG mit den Einkinften aus
Kapitalvermégen daraus der Einkommensteuer. Inlandische Einkinfte aus Kapitalvermégen — das
sind im Allgemeinen Einkiinfte, die Uber eine inlandische auszahlende oder depotfiihrende Stelle
ausbezahlt werden — unterliegen der Kapitalertragsteuer (KESt) von 25 %. Uber den Abzug von
KESt hinaus bestent keine Einkommensteuerpflicht (Endbesteuerung nach § 97 Abs1l ESIG).
Audandische Einkinfte aus Kapitalvermdgen missen in der Einkommensteuererkléarung des
Anlegers angegeben werden und unterliegen einer Besteuerung mit dem Sondersteuersatz von
25 %. In beiden Fallen besteht auf Antrag die Moglichkeit, dass sdmtliche dem Steuersatz von
25 % unterliegenden EinkUnfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt
werden (Regelbesteuerungsoption geméal? § 27a Abs5 EStG). Gemal? § 27 Abs8 ESIG ist der
Ausgleich von Verlusten aus Kapitalvermtgen nicht mit Einklnften aus anderen Einkunftsarten
maoglich. Negative Einklnfte, die dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, kdnnen nicht mit
Einkinften ausgeglichen werden, die dem progressiven Einkommensteuersatz unterliegen (dies
gilt auch bei Inanspruchnahme der Regelbesteuerungsoption). Weiters ist ein Verlustausgleich
zwischen negativen Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen bzw verbrieften Derivaten und
Zinsertrégen aus Geldeinlagen und sonstigen Forderungen bei  Kreditinstituten sowie
Zuwendungen von Privatstiftungen oder audéandischen Stiftungen oder sonstigen
Vermdgensmassen, die mit einer Privatstiftung vergleichbar sind, nicht zuldssig.

In Osterreich unbeschréankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem
Betriebsvermbgen halten, unterliegen gemédld 8§27 Absl ESIG mit den Einklnften aus
Kapitalvermbgen der Einkommensteuer. Inlandische Einkinfte aus Kapitalvermogen (wie oben
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beschrieben) unterliegen der KESt von 25%. Wahrend die KESt Endbesteuerungswirkung
beziiglich Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital entfaltet, miissen Einkiinfte aus realisierten
Wertsteigerungen und Einkinfte aus Derivaten in der Einkommensteuererkldrung des Anlegers
angegeben werden (nichtsdestotrotz Sondersteuersatz von 25 %). Auslandische Einkinfte aus
Kapitalvermégen missen immer in der Einkommensteuererkldrung des Anlegers angegeben
werden (Sondersteuersatz von 25 %). In beiden Féllen besteht auf Antrag die Méglichkeit, dass
samtliche dem Steuersatz von 25 % unterliegenden Einkinfte zum niedrigeren progressiven
Einkommensteuertarif veranlagt werden (Regelbesteuerungsoption gemald § 27a Abs5 ESIG).
Gemal3 86 Z 2 lit ¢ EStG sind Abschreibungen auf den niedrigeren Tellwert und Verluste aus der
Verdul¥erung, Einldsung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgitern und Derivaten iSd
§ 27 Abs 3 und 4 ESIG, die dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, vorrangig mit positiven
Einklnften aus realisierten Wertsteigerungen von solchen Wirtschaftsgutern und Derivaten sowie
mit Zuschreibungen solcher Wirtschaftsgiter zu verrechnen. Ein verbleibender negativer
Uberhang darf nur zur Halfte ausgeglichen (und vorgetragen) werden.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen mit den Zinsen aus
den Wertpapieren einer Besteuerung von 25 %. Inléndische Einkiinfte aus Kapitalvermégen (wie
oben beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %, die auf die Koérperschaftsteuer angerechnet
werden kann. Unter den Voraussetzungen des 8§ 94 Z 5 EStG kommt es von vornherein nicht zum
Abzug von KESt. Einkinfte aus der VerduRerung der Wertpapiere unterliegen der
K orperschaftsteuer von 25 %. Verluste aus der VerduRerung der Wertpapiere sind grundsétzlich
mit anderen EinkUnften ausgleichsfahig (und kdnnen vorgetragen werden).

Privatstiftungen nach dem PSG, welche die Voraussetzungen des § 13 Abs 3 und 6 KStG erfillen
und die Wertpapiere nicht in einem Betriebsvermdgen halten, unterliegen mit Zinsen, Einkinften
aus redisierten Wertsteigerungen und Einkinften aus verbrieften Derivaten der
Zwischenbesteuerung von 25%. Diese entfdllt in jenem Umfang, in dem im
Veranlagungszeitraum K ESt-pflichtige Zuwendungen an Beglinstigte getétigt werden. Inléndische
Einkunfte aus Kapitalvermdgen (wie oben beschrieben) unterliegen grundsétzlich der KESt von
25 %, die auf die anfallende Steuer angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzungen des
8§94 7 12 EStG kommt es nicht zum Abzug von KESt.

Die osterreichische depotfihrende Stelle ist gemédld §93 Abs6 ESIG verpflichtet, unter
Einbeziehung aller bei ihr geflhrten Depots negative Kapital einkiinfte automatisch mit positiven
Kapitaleinkinften auszugleichen. Werden zundchst negative und zeitgleich oder spéter positive
Einklnfte erzielt, sind die negativen Einkinfte mit diesen positiven Einkinften auszugleichen.
Werden zunéchst positive und spéter negative Einkiinfte erzielt, ist die fir die positiven Einkiinfte
einbehaltene KESt gutzuschreiben, wobei die Gutschrift hdchstens 25 % der negativen Einklnfte
betragen darf. In bestimmten Féllen ist kein Ausgleich moglich. Die depotfihrende Stelle hat dem
Steuerpflichtigen eine Bescheinigung Uber den Verlustausgleich gesondert fur jedes Depot zu
erteilen.

Gemal? 8188 InvFG 2011 gilt als ausléndischer Investmentfonds, ungeachtet der Rechtsform,
jedes einem audléndischen Recht unterstehende Vermogen, das nach dem Gesetz, der Satzung
oder der tatsachlichen Ubung nach den Grundsitzen der Risikostreuung angelegt ist. Bestimmte
V eranlagungsgemeinschaften, die in Immobilien investieren, sind ausgenommen. Es ist darauf
hinzuweisen, dass die Osterreichische Finanzverwaltung in den Investmentfondsrichtlinien zur
Frage der Abgrenzung von Indexzertifikaten aud andischer Anbieter einerseits und ausléndischen
Investmentfonds andererseits Stellung genommen hat. Danach ist ein  audéandischer
Investmentfonds dann nicht anzunehmen, wenn fir Zwecke der Emission ein Uberwiegender
tatséchlicher Erwerb dieser Wertpapiere durch den Emittenten oder einen allenfalls von ihm
beauftragten Treuhander unterbleibt und kein aktiv gemanagtes Vermdégen vorliegt. Unmittelbar
gehdtene Zertifikate gelten jedoch nicht as audandische Investmentfonds, wenn die
Wertentwicklung der Zertifikate von einem Index abhéngig ist, gleichgiiltig ob es sich um einen
anerkannten oder um einen individuell erstellten "starren” oder jederzeit veranderbaren Index
handelt.

261



EU-Quéllensteuer

8§ 1 EU-Quellensteuergesetz (EU-QUSIG) sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des
Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen — vor, dass Zinsen, die eine
inlandische Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer, der eine natlrliche Person ist, zahlt
oder zu dessen Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer in Hohe von 35 % unterliegen, sofern er
seinen Wohnsitz in eéinem anderen Mitgliedstaat der EU (oder in bestimmten abhangigen und
assoziierten Gebieten) hat und keine Ausnahmen vom Quellensteuerverfahren vorliegen. Gemaf3
8§ 10 EU-QUSIG ist die EU-Quellensteuer nicht zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentiimer
der Zahlstelle eéine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf
seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt, die Name, Anschrift, Steuer- oder sonstige
Identifizierungsnummer oder in Ermangelung einer solchen Geburtsdatum und -ort des
wirtschaftlichen Eigentimers, Name und Anschrift der Zahlstelle, die Kontonummer des
wirtschaftlichen Eigentimers oder in Ermangelung einer solchen das Kennzeichen des
Wertpapiers enthélt. Eine solche Bescheinigung gilt flr einen Zeitraum von maximal drei Jahren.

Betreffend die Frage, ob auch Indexzertifikate der EU-Quellensteuer unterliegen, unterscheidet die
Osterrei chische Finanzverwaltung zwischen Indexzertifikaten mit und ohne Kapitalgarantie, wobei
eine Kapitalgarantie bei Zusicherung der Riickzahlung eines Mindestbetrages des eingesetzten
Kapitals oder auch bei der Zusicherung von Zinsen besteht. Die genaue steuerliche Behandlung
von Indexzertifikaten hangt in weiterer Folge vom jeweiligen Basiswert des Indexzertifikats ab.

Steuerabkommen Osterreich-Schweiz

Am 1. Janner 2013 trat das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und der
Schweizerischen Eidgenossenschaft Uber die Zusammenarbeit in den Bereichen Steuern und
Finanzmarkt in Kraft. Dieses sieht vor, dass schweizerische Zahlstellen im Fall von in Osterreich
ansassigen betroffenen Personen (das sind im Wesentlichen natirliche Personen im eigenen
Namen und a's nutzungsberechtigte Personen von Sitzgesellschaften) auf Ertrdge und Gewinne
aus Vermdgenswerten, die auf einem Konto oder Depot bel der schweizerischen Zahlstelle
verbucht sind, eine der dsterreichischen Einkommensteuer entsprechende Steuer mit abgeltender
Wirkung in H6he von 25 % zu erheben haben. Dieser Abgeltungssteuer unterliegen unter anderem
Zinsertrége, Dividendenertrdge und Verauf3erungsgewinne. Das Steuerabkommen findet jedoch
keine Anwendung auf Zinsertrége, die erfasst sind von dem Abkommen zwischen der
Européischen Gemeinschaft und der Schweizerischen Eidgenossenschaft Uber Regelungen, die
den in der Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertrégen
festgelegten Regelungen gleichwertig sind. Der Steuerpflichtige hat die Moglichkeit, anstatt der
Erhebung der Abgeltungssteuer zur freiwilligen Meldung zu optieren, indem er die schweizerische
Zahlstelle erméchtigt, der zustandigen Gsterreichischen Behorde die Ertrége eines Kontos oder
Depots zu melden, wodurch diese in die Veranlagung einbezogen werden missen.

Erbschafts- und Schenkungssteuer
Osterreich erhebt keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (Osterreichische oder auslandische) privatrechtliche
Stiftungen  und damit  vergleichbare Vermogensmassen unterliegen jedoch  der
Stiftungseingangssteuer nach dem Stiftungseingangssteuergesetz (StiftEG). Eine Steuerpflicht
entsteht, wenn der Zuwendende und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung einen
Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder den Ort der Geschéftdeitung in Osterreich
haben. Ausnahmen von der Steuerpflicht bestehen beziiglich Zuwendungen von Todes wegen von
Kapitalvermégen im Sinn des 8§ 27 Abs 3 und 4 ESIG (ausgenommen Anteile an
K apital gesellschaften), wenn auf die daraus bezogenen Einkiinfte der besondere Steuersatz von 25
% anwendbar ist. Die Steuerbasis ist der gemeine Wert des zugewendeten Vermogens abzuglich
Schulden und Lasten zum Zeitpunkt der Vermdgensibertragung. Der Steuersatz betrégt generdll
2,5 %, in speziellen Féllen jedoch 25 %.
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Zusédtzlich besteht eine Anzeigepflicht fir Schenkungen von Bargeld, Kapitalforderungen,
Antellen an Kapitalgesdlschaften und Personenvereinigungen, Betrieben, beweglichem
korperlichen Vermdgen und immateriellen Vermégensgegenstanden. Die Anzeigepflicht besteht
wenn der Geschenkgeber und/oder der Geschenknehmer einen Wohnsitz, den gewdhnlichen
Aufenthalt, den Sitz oder die Geschéftsleitung im Inland haben. Nicht ale Schenkungen sind von
der Anzeigepflicht umfasst: Im Fall von Schenkungen unter Angehdrigen besteht en
Schwellenwert von EUR 50.000 pro Jahr; in alen anderen Féllen ist eine Anzeige verpflichtend,
wenn der gemeine Wert des geschenkten Vermégens innerhalb von finf Jahren EUR 15.000
Ubersteigt. Dartiber hinaus sind unentgeltliche Zuwendungen an Stiftungen iSd StiftEG wie oben
beschrieben von der Anzeigepflicht ausgenommen. Eine vorsdtzliche Verletzung der
Anzeigepflicht kann zur Einhebung einer Strafe von bis zu 10 % des gemeinen Werts des
geschenkten Vermdégens fuhren.

Zu beachten ist auRerdem noch, dass gemél § 27 Abs6 Z 1 ESIG die unentgeltliche Ubertragung
der Wertpapiere den Anfall von Einkommensteuer auf Ebene des Ubertragenden ausldsen kann
(siehe oben).

L uxemburg

Es folgt ene allgemeine Beschreibung bestimmter Erwagungen zur luxemburgischen
Quellensteuer im Zusammenhang mit den Wertpapieren. Diese Beschreibung ist nicht als
vollsténdige Analyse aller Steuererwagungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren in
Luxemburg oder in anderen Landern anzusehen. Potenzielle Kaufer der Wertpapiere sollten sich
von ihren eigenen Steuerberatern dazu beraten lassen, das Steuerrecht welcher Lander fur den
Erwerb, das Halten und die VeraulRerung der Wertpapiere und den Erhalt von Zinsen, Kapital
und/oder anderen Betragen im Rahmen der Wertpapiere moglicherweise von Bedeutung ist, sowie
2u den Auswirkungen dieser Handlungen nach luxemburgischem Steuerrecht. Diese
Zusammenfassung beruht auf dem zum Datum dieses Prospekis geltenden Recht. Die
Informationen in diesem Abschnitt beschranken sich auf Fragen der Quellensteuer; potenzielle
Anleger sollten die nachstehenden Informationen nicht auf andere Bereiche Ubertragen, wie etwa
die Rechtméfiigkeit von Transaktionen mit Wertpapieren.

Quéllensteuer

Samtliche Zins- und Kapitalzahlungen der Emittentin im Rahmen des Haltens, der Verauf3erung,
der Rickzahlung oder des Rickkaufs der Wertpapiere kdnnen nach Mal3gabe des geltenden
luxemburgischen Rechts ohne Abzug oder Einbehalt fir oder aufgrund von Steuern jedweder Art,
die von Luxemburg oder einer luxemburgischen Gebietskorperschaft oder einer Finanzbehérde
Luxemburgs oder der Gebietskdrperschaft auferlegt, erhoben, einbehalten oder veranlagt werden,
geleistet werden, sofern die folgenden V oraussetzungen erflllt sind:

€)] Anwendung der luxemburgischen Gesetze vom 21.Juni 2005 zur Umsetzung der
Richtlinie der Europdischen Union im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen
(Richtlinie 2003/48/EG — die "EU-Zinsrichtlinie") und mehrerer Abkommen mit
bestimmten abhangigen oder assoziierten Gebieten, die die mdgliche Anwendung einer
Quellensteuer (in Hohe von 35 % seit dem 1. Juli 2011) auf Zinsen und vergleichbare
Ertrége (einschliefdich bei Faligkeit erhatener Riickzahlungsaufschlége) vorsehen, die an
bestimmte nicht in Luxemburg ansdssige Anleger (nattirliche Personen und bestimmte
Arten juristischer Personen, die als "Einrichtungen” (residual entities) bezeichnet werden),
die in eéinem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union ansassig oder niedergel assen
sind, gezahlt werden, fals die Emittentin eine Zahlstelle im Sinne der vorstehend
genannten Richtlinie (siehe nachstehenden Abschnitt "EU-Zinsrichtlini€") oder
Abkommen in Luxemburg bestellt, sofern sich der Beglinstigte der Zinszahlung nicht fir
eine Auskunftserteilung entscheidet. Dasselbe Verfahren gilt fir Zahlungen an natirliche
Personen oder Einrichtungen, die in einem der folgenden Gebiete ansdssig sind: Aruba,
Britische Jungferninseln, Guernsey, Insel Man, Jersey, Montserrat sowie den ehemaligen
Niederlandischen Antillen, d. h. Bonaire, Curacao, Saba, St. Eustatius und St. Martin;

263



(b) Anwendung auf in Luxemburg ansdssige natirliche Personen des luxemburgischen
Gesetzes vom 23. Dezember 2005 in der jeweils geltenden Fassung (das "Gesetz vom
23. Dezember 2005"), durch das eine Quellensteuer in Héhe von 10 % auf Zinsertrdge
(d. h. — mit bestimmten Befreiungen — Zinsertrége im Sinne der luxemburgischen Gesetze
vom 21. Juni 2005 zur Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie) eingefiihrt wurde. Das Gesetz
vom 23. Dezember 2005 gilt fur ab dem 1.Juli 2005 aufgelaufene und ab dem
1. Januar 2006 gezahlte Zinsertréage.

Nach Maf3gabe des Gesetzes vom 23. Dezember 2005 wird eine luxemburgische Quellensteuer in
Hohe von 10 % auf Zinsen und vergleichbare Zahlungen, die von luxemburgischen Zahlstellen an
eine in Luxemburg ansassige natirliche Person, bei der es sich um den wirtschaftlichen
Eigentiimer handelt, geleistet oder zu deren unmittel barem Gunsten eingezogen werden, erhoben.

Ferner kdnnen gemal? dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 in Luxemburg ansassige naturliche
Personen, bei der es sich um die wirtschaftlichen Eigentimer von Zinszahlungen handelt, die von
Zahlstellen in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union als Luxemburg, in einem
Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums oder in einem Staat oder Gebiet, der bzw. das
ein Abkommen unmittelbar in Bezug auf die EU-Richtlinie Uber die Besteuerung von Zinsertragen
geschlossen hat, sich zur Selbstveranlagung entscheiden und eine Abgabe in Hohe von 10 %
zahlen. Die Entscheidung fur die 10%ige Abgabe muss sich auf alle von Zahlstellen an die in
Luxemburg anséssigen wirtschaftlichen Eigentimer wéhrend des gesamten Kalenderjahrs
geleisteten Zinszahlungen erstrecken.

Die vorstehend beschriebene Quellensteuer in Hohe von 10 % und die 10%ige Abgabe gelten as
vollsténdig abgegolten, wenn die in Luxemburg ansdssigen nattirlichen Personen im Rahmen der
Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln.

Die Verantwortung fir den Einbehalt von Steuern in Anwendung der vorstehend genannten
luxemburgischen Gesetze vom 21. Juni 2005 und des Gesetzes vom 23. Dezember 2005 liegt bei
der luxemburgischen Zahlstelleim Sinne dieser Gesetze und nicht bel der Emittentin.

EU-Zinsrichtlinie

Im Rahmen der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung
von Zinsertrdgen (die "EU-Zinsrichtlinie") ist jeder Mitgliedstaat verpflichtet, den
Finanzbehorden eines anderen Mitgliedstaats Auskunft Uber Einzelheiten zu Zinszahlungen oder
vergleichbaren Ertrégen, die von einer Person innerhalb ihres Hoheitsgebiets an eine in dem
anderen Mitgliedstaat ansassige natlirliche Person gezahlt oder von ihr fir diese vereinnahmt
werden, zu erteilen; fiir einen Ubergangszeitraum werden jedoch Osterreich und Luxemburg ein
System zur Auskunftserteilung anwenden (sofern sie sich nicht wahrend dieses Zeitraums fur eine
andere Mdglichkeit entscheiden), in dessen Rahmen auf Zahlungen an einen wirtschaftlichen
Eigentimer (im Sinne der EU-Zinsrichtlinie) eine Quellensteuer einbehalten wird, wenn der
wirtschaftliche Eigentiimer sich keinem der beiden mdglichen Verfahren zur Auskunftserteilung
unterwirft. Das Quellensteuersystem gilt fir einen Ubergangszeitraum, in dessen Verlauf der
Quellensteuersatz auf 35 % gestiegen ist. Der Ubergangszeitraum endet am Ende des ersten vollen
Steuerjahrs nach der Zustimmung bestimmter Drittstasten zur Auskunftserteilung Uber
entsprechende Zahlungen.

Zudem haben eine Reihe von Drittstaaten, darunter die Schweiz, und bestimmte abhéngige oder
assoziierte Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten vergleichbare Malinahmen (d. h. entweder
Auskunftserteilung oder Erhebung von Quellensteuern wahrend eines Ubergangszeitraums) in
Bezug auf Zahlungen, die von einer in ihrem Hoheitsgebiet ansdssigen Person an eine in einem
Mitgliedstaat anséssige natirrliche Person geleistet oder von ihr fir diese vereinnahmt werden,
eingefihrt. Zudem haben die Mitgliedstaaten mit bestimmten dieser abhdngigen oder assoziierten
Gebiete gegenseitige Vereinbarungen zur Auskunftserteilung oder Erhebung von Quellensteuern
wahrend eines Ubergangszeitraums in Bezug auf Zahlungen, die von einer in einem Mitgliedstaat
ansassigen Person an eine in einem dieser Gebiete ansassige natiirliche Person geleistet oder von
ihr fOr diese vereinnahmt werden, geschlossen.
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Am 15. September 2008 berichtete die Européi sche Kommission dem Rat der Européischen Union
Uber die Anwendung der EU-Zinsrichtlinie, in dem sieihn auf das Erfordernis von Anderungen an
der EU-Zinsrichtlinie hinwies. Am 13. November 2008 verotffentlichte die Européische
Kommission einen ausfiihrlichen Vorschlag zur Anderung der EU-Zinsrichtlinie (KOM(2008)
727), der eine Reihe von Anderungsvorschldgen enthielt. Eine berarbeitete Fassung dieses
Vorschlags wurde am 24. April 2009 vom Europdischen Parlament gebilligt. Sollten
vorgeschlagene Anderungen an der EU-Zinsrichtlinie umgesetzt werden, konnte durch sie der
Umfang der vorstehend beschriebenen Anforderungen gedndert oder erweitert werden. Anleger,
die sich beziglich ihrer Steuersituation unsicher sind, sollten sich von ihren Fachberatern beraten
| assen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Ver kaufsbeschr éankungen

Allgemeines

Von der Emittentin wurden oder werden keine Mal3nahmen in einer Rechtsordnung ergriffen, die
ein offentliches Angebot der Wertpapiere oder den Besitz oder die Verteilung von darauf
bezogenen Angebotsmaterialien in einem Land oder einer Rechtsordnung gestatten wiirden, in
dem bzw. der entsprechende Mal3nahmen fir diesen Zweck erforderlich sind, mit Ausnahme der
Billigung des Basisprospekts durch die BaFin und einer Notifizierung des Basisprospekts in die
Lander, die in den Endgliltigen Bedingungen unter "Bedingungen des Angebots" aufgefiihrt sind.
Es dirfen keine Angebote, Verkaufe oder Lieferungen von Wertpapieren oder die Verteilung von
auf die Wertpapiere bezogenen Angebotsmaterialien in oder aus einer Rechtsordnung erfolgen, es
sein denn diese erfolgen in Einklang mit den jeweils geltenden Gesetzen und Verordnungen und
begriinden keine Verpflichtungen der Emittentin, abgesehen von dem zuvor genannten Billigungs-
und Notifizierungsverfahren.

Vereinigte Staaten von Amerika

(a Die Wertpapier wurden und werden nicht gemal3 dem Securities Act registriert und — mit
Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit am Emissionstag von einem Jahr oder
weniger, bei denen dies in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen angegeben ist —
innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen oder fir Rechnung oder zugunsten
von US-Personen angeboten oder verkauft, es sei denn, dies erfolgt nach Mal3gabe von
Regulation S des SecuritiesAct oder im Rahmen ener Befrelung von den
Registrierungspflichten des Securities Act oder im Rahmen einer Transaktion, fir die
diese Registrierungspflichten nicht gelten.

(b) Fur eine Person, die Wertpapiere erwirbt, wird unterstellt, dass sie mit der Emittentin und,
wenn diese nicht auch Verkdufer ist, mit dem Verkaufer dieser Wertpapiere
Ubereinkommt, (i) die erworbenen Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder
mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fir Rechnung oder zugunsten von US-
Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, (ii) Wertpapiere
nicht fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen zu erwerben und (iii) (anderweitig
erworbene) Wertpapiere weder unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten oder
an bzw. fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen,
weiterzuverkaufen oder zu liefern.

Die vorstenend verwendeten Begriffe haben die ihnen in der Regulation S zugewiesene
Bedeutung.

(© Wertpapiere mit Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit von einem Jahr oder
weniger (einschliedich einsatiger Erneuerungen oder Verldngerungen) und
Wertpapieren, die fur die Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer nicht als
Inhaberpapiere gelten, werden gemd den Bestimmungen von Section 1.163-
5(c) (2) (i) (D) der United Sates Treasury Regulations ("TEFRA D-Vorschriften") oder
gemal3 den Bestimmungen von Section 1.163-5 (c) (2) (i) (C) der United Sates Treasury
Regulations ("TEFRA C-Vorschriften), wie in den anwendbaren Endgiltigen
Bedingungen angegeben, begeben.

Dariiber hinaus hat die Emittentin in Bezug auf Wertpapiere, die geméld den TEFRA D-
Vorschriften begeben werden, die Zusicherung und Verpflichtungserkldrung abgegeben
und wird verlangen, dass alle Personen, die am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen,
zusichern und sich dazu verpflichten, dass

(i) sie, sofern dies nicht gemd? den TEFRA D-Vorschriften zuldssig ist,
(x) Personen, die sich in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen befinden,
oder US-Personen keine Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren angeboten
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oder verkauft hat bzw. haben oder wahrend des eingeschrankten Zeitraums
(restricted period) anbieten oder verkaufen wird bzw. werden und (y) keine
wéhrend des eingeschrankten Zeitraums (restricted period) verkauften
Wertpapiere in effektiver Form in die Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen
geliefert hat bzw. haben oder liefern wird bzw. werden;

(i) sie Uber wirksame Verfahren verfigt bzw. verfigen und wéhrend des
eingeschréankten Zeitraums (restricted period) Uber solche verfligen wird bzw.
werden, die hinreichend geeignet sind sicherzustellen, dass ihre unmittelbar im
Verkauf von Wertpapieren in Form von Inhaberpapieren tétigen Mitarbeiter oder
Vertreter davon Kenntnis haben, dass diese Wertpapiere wéhrend des
eingeschrankten Zeitraums (restricted period) nicht Personen, die sich in den
Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen befinden, oder US-Personen
angeboten oder an diese verkauft werden dirfen, es sei denn, dies ist gemal3 den
TEFRA D-Vorschriften zulassig;

(iii)  falls essich bel dieser Person um eine US-Person handelt, diese zugesichert hat,
dass sie die Wertpapiere zum Zwecke des Weiterverkaufsin Verbindung mit ihrer
urspringlichen Emission erwirbt und dass, sofern sie Wertpapiere in Form von
Inhaberpapieren fur eigene Rechnung hélt, dies ausschliefich unter Einhaltung
der Vorschriften von Section 1.163-5 (c) (2) (i) (D) (6) der United States Treasury
Regulations erfolgt;

(iv) im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmen, das von einer solchen Person
Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren zum Zwecke ihres Angebots oder
Verkaufs wahrend des eingeschrénkten Zeitraums (restricted period) erwirbt, eine
solche Person entweder (x) die in den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthatenen
Zusicherungen und Verpflichtungserkldrungen wiederholt und bestétigt, oder
(y) sich verpflichtet, die in den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthaltenen Zusicherungen
und Verpflichtungserklérungen von dem jeweiligen verbundenen Unternehmen
zugunsten der Emittentin einzuholen, und

(V) eine solche Person die in den Ziffern(i), (ii), (iii) und (iv) enthatenen
Zusicherungen und Verpflichtungserklarungen von alen anderen Personen as
seinen verbundenen Unternehmen, mit denen sie einen schriftlichen Vertrag im
Sinne von Section 1.163-5(c) (2) (i) (D) (4) der United Sates Treasury
Regulations Uber das Angebot und den Verkauf von Wertpapieren wahrend des
eingeschrankten Zeitraums (restricted period) schlief, zugunsten der Emittentin
einholen wird.

Die in den vorstehenden Abschnitten verwendeten Begriffe haben die ihnen im Internal
Revenue Code, in der jewells giltigen Fassung, sowie in hierzu ergangenen
Verordnungen, einschliefdich der TEFRA D-Vorschriften, zugewiesene Bedeutung.

Dariiber hinaus gilt in Bezug auf Wertpapiere, die gemal den TEFRA C-Vorschriften
begeben werden, dass die Wertpapiere aul3erhalb der Vereinigten Staaten und ihrer
Besitzungen und im Zusammenhang mit ihrer urspringlichen Emission begeben und
geliefert werden missen. Die Emittentin wird, und wird verlangen, dass alle Personen, die
am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, weder unmittelbar noch mittelbar Wertpapierein
Form von Inhaberpapieren in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen im
Zusammenhang mit ihrer urspringlichen Emission anbieten, verkaufen oder liefern.
Aullerdem, wird die Emittentin, bzw. wird sie verlangen, dass adle Personen, die am
Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, sich weder unmittelbar noch mittelbar mit
potenziellen Kaufern in Verbindung setzen, fals entweder die Emittentin, die betreffende
am Vertrieb beteiligte Person oder der betreffende Kéufer sich in den Vereinigten Staaten
oder ihren Besitzungen befindet und keine Geschéftsstelle in den Vereinigten Staaten in
das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren einbeziehen. Die in diesem Absatz
verwendeten Begriffe haben jeweils die ihnen im US-Bundessteuergesetz Internal
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Revenue Code von 1986 in der jeweils geltenden Fassung und den in dessen Rahmen
erlassenen Verordnungen einschliefdlich der TEFRA C-Vorschriften zugewiesene
Bedeutung.

Gemdal3 den TEFRA D-Vorschriften begebene auf den Inhaber lautende Wertpapiere (mit
Ausnahme von Vorlaufigen Globalurkunden und Wertpapiern mit einer Laufzeit (unter
Berticksichtigung etwaiger einseitiger Erneuerungs- oder Verlangerungsrechte) von einem Jahr
oder weniger) und ale dazugehdrigen Empfangsscheine oder Kupons sind mit dem folgenden
Hinweis zu versehen:

"Jede US-Person, die Inhaber dieses Schuldtitels ist, unterliegt Beschrankungen im Rahmen des
US-Einkommensteuerrechts einschliefdich der in Section 165 (j) und Section 1287 (a) des US
Bundessteuergesetzes Internal Revenue Code vorgesehenen Beschrankungen.”

Verkaufsbeschrankungen in Bezug auf 6ffentliche Angebote im Rahmen der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, in dem die
Prospektrichtlinie umgesetzt wurde (jeweils ein "M al3geblicher Mitgliedstaat™), wurde bzw. wird
fir die Wertpapiere mit Wirkung ab dem Tag (einschliefdlich) der Umsetzung der
Prospektrichtlinie in dem betreffenden Maligeblichen Mitgliedstaat (der "Mal3gebliche
Umsetzungstag") kein offentliches Angebot durchgefihrt. Unter folgenden Bedingungen kdnnen
die Wertpapiere jedoch mit Wirkung ab dem Mal3geblichen Umsetzungstag (einschliefdich) in
dem betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat 6ffentlich angeboten werden:

€)] falls in den Endgiltigen Bedingungen fir die Wertpapiere angegeben ist, dass ein
Angebot der Wertpapiere anders als gemald Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie in dem
betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat (ein "Nicht-Befreites Angebot™) nach dem Tag
der Verdffentlichung eines Basi sprospekts fir diese Wertpapiere, der von der zustandigen
Behdrde in dem betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat gebilligt wurde oder
gegebenenfalls in einem anderen Malygeblichen Mitgliedstaat gebilligt und der
zusténdigen Behorde in dem betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat notifiziert wurde,
zuldssig ist, vorausgesetzt, der entsprechende Basisprospekt wurde anschlief3end durch die
Endgultigen Bedingungen, in denen dieses Nicht-Befreite Angebot geregelt ist, innerhalb
des Zeitraums, dessen Anfang und Ende in diesem Basisprospekt bzw. in diesen
Endgultigen Bedingungen angegeben sind, gemal3 der Prospektrichtlinie vervollstéandigt
und die Emittentin hat schriftlich ihre Zustimmung zur deren Verwendung fir die Zwecke
des Nicht-befreiten Angebots erklart;

(b) jederzeit an beliebige juristische Personen, bei denen es sich um qualifizierte Anleger im
Sinne der Prospektrichtlinie handelt;
(© jederzeit an weniger ds 150 natiirliche oder juristische Personen (bei denen es sich nicht

um qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie handelt), vorbehaltlich der
Einholung der vorherigen Zustimmung des bzw. der jeweiligen von der Emittentin fir das
Angebot bestellten natrlichen oder juristischen Person, die die Platzierung oder das
Angebot der Instrumente durchfihrt, oder

(d) jederzeit unter sonstigen Umsténden, die unter Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie fallen,

unter der Voraussetzung, dass (i) kein Angebot von Wertpapieren gemald den vorstehenden
Absdtzen (b) bis (d) die Verdffentlichung eines Basisprospekts nach Art. 3 der Prospektrichtlinie
oder eines Nachtrags zu einem Basisprospekt nach Art. 16 der Prospektrichtlinie durch die
Emittentin oder eine natirliche oder juristische Person, die eine Platzierung oder ein Angebot der
Wertpapiere durchfihrt, erforderlich macht und (i) im Falle eines Angebots in Osterreich eine
Meldung an die Oesterreichische Kontrollbank, wie jeweils im Kapitalmarktgesetz 1991 in der
geltenden Fassung vorgesehen, mindestens einen 6sterreichischen Bankarbeitstag vor Beginn des
jeweiligen Angebots eingereicht wurde.
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Fir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff "offentliches Angebot von
Wertpapieren" im Hinblick auf die Wertpapiere in einem Malgeblichen Mitgliedstaat eine
Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen
Uber die Angebotsbedingungen und die angebotenen Wertpapiere enthdlt, um einen Anleger in die
Lage zu versetzen, sich fir den Erwerb oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden, wie
von dem betreffenden Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine Mal3nahme zur Umsetzung der
Prospektrichtlinie in  diesem Malgeblichen Mitgliedstaat gedndert; der  Begriff
"Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2003/7U/EG (und deren Erganzungen
einschlielich der Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie, soweit diese in dem
Maligeblichen  Mitgliedstaat umgesetzt wurde) und schlie® jede mal3gebliche
Umsetzungsmal3nahme in  jedem Maligeblichen Mitgliedstaat mit ein; der Begriff
"Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2010/73/EU.

Verkaufsbeschrankungen zur Berlicksichtigung zusétzlicher Wertpapier gesetze des Vereinigten
Kdnigreichs

Die Emittentin hat die Zusicherung, Gewahrleistung und V erpflichtungserkl d&rung abgegeben, dass
sie (a) Aufforderungen bzw. Anreize zur Durchfihrung von Anlagetétigkeiten (im Sinne von
Section 21 des Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA")), die sie im Zusammenhang
mit der Begebung oder VerduRerung von Wertpapieren erhalten hat, ausschlief§ich dann
weitergegeben hat bzw. deren Weitergabe veranlasst hat und ausschliefdich dann weitergeben
bzw. deren Weitergabe veranlassen wird, falls Section 21 (1) des FSMA keine Anwendung auf die
Emittentin findet oder nicht auf die Emittentin Anwendung finden wirde, falls sie keine
zugel assene Person (authorised person) wére, und (b) ale anwendbaren Vorschriften des FSMA
bei sémtlichen Handlungen eingehaten hat und einhalten wird, die sie im Zusammenhang mit
Wertpapieren im oder vom Vereinigten Konigreich aus vorgenommen hat bzw. die anderweitig
das Vereinigte Konigreich betreffen.

Erméchtigung

Die Auflegung des Programms und die Begebung von Wertpapieren im Rahmen des Programms
wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO), einem Unterausschuss
des Vorstands der HVB, ordnungsgemédl erméachtigt. Der erméchtigte Gesamtbetrag von
EUR 50.000.000.000 kann auch fir andere Basisprospekte der HVB verwendet werden, jedoch
wird der in Anspruch genommene Gesamtbetrag dieses Programms zusammen mit anderen
Basi sprospekten der HV B im Rahmen dieses Programms EUR 50.000.000.000 nicht Ubersteigen.

Einsehbar e Dokumente

Abschriften der Satzung der Emittentin, der Konzernjahresberichte fir die Geschéftgahre zum
31. Dezember 2011 und 2012 der Emittentin, des konsolidierten Zwischenberichts zum 31. Mé&rz
2013 der Emittentin, der Muster der Globalurkunden, der Endgtiltigen Bedingungen und des
Zahlstellenvertrags in der jeweils gednderten und neu gefassten Fassung sind wéahrend der
Ublichen Geschéftszeiten an Werktagen (ausgenommen Samstage und gesetzliche Feiertage) in
den Geschéftsraumen der Emittentin und der BNP Paribas Securities Services Zweigniederlassung
Luxemburg in ihrer Eigenschaft als Naotierungsstelle fir die Wertpapiere erhdtlich. Der gemai
dem Handelsgesetzbuch aufgestellte Einzelabschluss der Emittentin fir das Geschéftgahr zum
31. Dezember 2012 ist ebenfalls in den Geschaftsraumen der Notierungsstelle erhdltlich. Wahrend
der Guiltigkeit dieses Basisprospekt sind sdmtliche durch Verweis in diesen Prospekt einbezogenen
Dokumente kostenfrei in deutscher Sprache in den Geschéftsraumen der UniCredit Bank AG
(Arabellastraide 12, 81925 Minchen) erhdtlich.

Euroclear Bank, Clearstream Banking SA, Clear stream Banking AG

Ein Clearing der Wertpapiere kann entweder Uber die Euroclear Bank SA/NV als Betreiber des
Euroclear-Systems (1 Boulevard du Roi Albert 1B, 1210 Brissel, Belgien) ("Euroclear Bank")
und die Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg (42 Avenue JF Kennedy, L-1855
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Luxemburg, Luxemburg) ("Clearstream Banking SA" oder "CBL") oder die Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (Mergenthaeralee6l, 65760 Eschborn, Deutschland)
("Clearstream Banking AG" oder "CBF") und/ oder ein alternative Clearing-System erfolgen.
Die entsprechenden Wertpapierkennnummern fir die einzelnen Serien von Wertpapieren werden
in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Die Emittentin kann beschlief3en, die im Rahmen des
Programms begebenen Wertpapiere bei einem alternativen Clearing-System zu verwahren oder
deren Clearing auf andere Weise Uber ein dternatives Clearing-System zu veranlassen. Die
entsprechenden Einzelheiten zu einem solchen alternativen Clearing-System werden in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Agents

Die Hauptzahl stellen im Rahmen des Programms sind die UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12,
81925 Munchen (fur alle sonstigen Wertpapiere) und die Citibank, N.A., Geschéftsstelle London,
Citigroup Centre, Canada Square, Canary Wharf, London E14 5L B, Vereinigtes Konigreich.

Berechnungsstelle im Rahmen des Programms ist die UniCredit Bank AG, Arabdlastralie 12,
81925 Munchen.

Die luxemburgische Notierungsstelle und Zahistelle im Rahmen des Programms ist die
BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung Luxemburg, 33, rue de Gasperich, Howald
— Hesperange, L-2085 Luxemburg, Luxemburg.

Die Emittentin kann die Bestellung einer anderen Hauptzahlstelle und/oder Notierungsstelle
und/oder Berechnungsstelle fur die gemdl dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere
beschlie}en. Die relevanten Einzelheiten zu einer entsprechenden aternativen Hauptzahlstelle
und/oder Berechnungsstelle werden in den Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage der HVB und Trend I nformationen

Es i (i) seit dem 31. Mé&rz 2013 zu keiner wesentlichen Veranderung der Finanzlage der HVB
Group und (ii) seit dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten gepriften Jahresabschlusses 2012
(Jahresbericht 2012) zu keiner wesentlichen Verschlechterung der Geschéftsaussichten der HVB
Group gekommen.

Interessen an der Emission/am Angebot beteiligter natlrlicher und juristischer Personen

Jeder Vertriebspartner und/oder seine  Tochtergesellschaften  kdnnen  Kunden  oder
Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Darlber hinaus haben
diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften mdglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Geschéaftsbanken)-Transkationen mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften
getétigt und werden solche Geschéfte eventuell in der Zukunft tétigen und Dienstleistungen fir die
Emittentin und ihre Tochtergesel I schaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.

I nformationen von Seiten Dritter

Sofern Informationen von Seiten Dritter Ubernommen wurden, bestétigt die Emittentin nach
bestem Wissen, dass diese Information korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der
Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei verdffentlichen Informationen
ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.

Verwendung des Emissionser|dses und Grinde fir das Angebot

Der Nettoerlos aus jeder Emission von Wertpapieren durch die Emittentin wird fir ihre
allgemeinen Unternehmenszwecke verwendet.
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Einbezogene Dokumente

Die folgenden Dokumente im Hinblick auf die Emittentin werden in den Basisprospekt
einbezogen und sind Bestandteil dieses Basisprospekts. Die Abschnitte der Dokumente, welche
nicht durch eine ausdriickliche Bezugnahmen einbezogen werden, sind fir potentielle Anleger
nicht relevant.

Seiten des Eingefigt in
einbezogenen diesen
Dokuments: Basisprospekt auf
den folgenden
Seiten:
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG
vom 17. Mai 2013, welchesvon der Bundesanstalt
fur Finandienstleistungsaufsicht gebilligt wurde
A. Risikofaktoren
- Risiken bezogen auf die Geschéftstétigkeit | S. 4 bis18 S. 22
der HVB Group
B. UniCredit Bank AG
- Informationen  Uber die HVB, die|S. 18 S. 40
Muttergesellschaft der HVB Group
- Wirtschaftsprifer S. 4 S. 40
C. Geschéftsiiber blick
- Haupttéti gkeitsbereiche S. 18 bis19 S. 40
- Divisionen der HVB Group S. 19hbis21
- Wichtigste Mérkte S 21 S. 40
- Management- und Aufsichtsgremien S. 21 bis22 S. 40
- Hauptaktionadre S. 22 S. 40
- Ausblick S. 23 S. 40
- Rechtliche Risiken / Schiedsgerichtsverfahren | S. 23 bis 26 S. 40
D. Ungeprufter Zwischenbericht der HVB

Group vom 31. Méarz 2013
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- Financial Highlights S. F-186 S. 40
- Entwicklung des Konzerns S.F-187bisF-202 | S. 40
- Konzern Gewinn- und V erlustrechnung S. F-203 S. 40
- Konzern Gesamtergebni srechnung S. F-204 S. 40
- Konzern Bilanz S. F-205 bisF-206 | S. 40
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S.F-207 bisF-208 | S. 40
- Erlauterungen (ausgewahlte Notes) S. F-209 bisF-228 | S. 40
Gepr Ufte Finanzangaben der HVB Group fur das

am 31. Dezember 2011 endende Geschéftsjahr

- Konzern Gewinn- und V erlustrechnung S. 106 bis 107 S. 40
- Konzern Bilanz S. 108 bis 109 S. 40
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. 110 bis111 S. 40
- Konzern Kaptialflussrechnung S. 112 bis 113 S. 40
- Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss | S. 114 bis 226 S. 40
- Bestétigungsvermerk des Abschlussprifers S. 227 S. 40
Gepr Ufte Finanzangaben der HVB Group fir das

am 31. Dezember 2012 endende Geschéftsjahr

- Konzern Gewinn- und V erlustrechnung S. 116 bis 117 S. 40
- Konzern Bilanz S. 118 bis 119 S. 40
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. 120 bis 121 S. 40
- Konzern Kaptiaflussrechnung S. 122 bis 123 S. 40
- Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss | S. 124 bis 238 S. 40
- Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers S. 239 S. 40
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Gepr Ufter Einzelabschluss der UniCredit Bank

AG fur dasam 31. Dezember 2012 endende

Geschéftgahr

- Gewinn- und Verlustrechnung S. 80 bis81 S. 40
- Bilanz S. 82 his 87 S. 40
- Anhang zum Geschéftsbericht S. 88 bis 138 S. 40
- Bestétigungsvermerk S. 139 S. 40

Dokumente, die durch Verweis einbezogen werden sind auf der Internetseite der Emittentin
veroffentlicht (http://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrel ations/index.html).

Kopien aller Dokumente, die durch Verweis einbezogen werden, sind kostenlos in den Geschéfts-
raumen der UniCredit Bank AG (Arabellastral3e 12, 81925 M inchen) erhdltlich.
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