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Dieses Dokument begriindet einen Basisprospekt (der "Basisprospekt™) gemaR Art. 5 Abs. 4 der
Richtlinie 2003/71/EG, in der jeweils giltigen Fassung, (die "Prospektrichtlinie™), in Verbindung mit
8 6 Wertpapierprospektgesetz, in der jeweils giltigen Fassung (das "WpPG"), in Verbindung mit der
Verordnung (EG) 809/2004 der Kommission, in der jeweils giltigen Fassung, bezogen auf Garant
Cliquet Wertpapiere, Garant Cash Collect Wertpapiere, Garant Classic Performance Cliquet
Wertpapiere, Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere, Garant Classic Performance Cash Collect
Wertpapiere und Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere (die "Wertpapiere™), welche von
Zeit zu Zeit von der UniCredit Bank AG ("HVB" oder "Emittentin") unter dem Euro 50.000.000.000
Debt Issuance Programme (das "Programm™) begeben werden. Dieser Basisprospekt muss zusammen
mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a) im Registrierungsformular der UniCredit
Bank AG vom 17. Mai 2013 (das "Registrierungsformular™), das durch Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen wird, (b) in den Nachtragen zu diesem Basisprospekt gemar 8 16 WpPG
(die "Nachtrage™) als auch (c) in allen anderen Dokumenten, die durch Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen werden (siehe unten "Allgemeine Informationen — Einbezogene
Dokumente").

Es wurde niemand erméchtigt, im Zusammenhang mit dem Programm Angaben zu machen oder
Zusicherungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt oder anderen im Zusammenhang mit
dem Programm zur Verfugung gestellten Informationen enthalten sind oder im Widerspruch zu diesen
stehen; werden dennoch entsprechende Angaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben, dirfen sie
nicht als von der Emittentin genehmigt angesehen werden. Weder dieser Basisprospekt noch sonstige
im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfugung gestellte Informationen sind dazu bestimmt, die
Grundlage einer Kreditbewertung oder sonstigen Bewertung zu bilden, und sollten nicht als
Empfehlung der Emittentin zum Kauf von Wertpapieren durch einen Empfénger dieses Basisprospekts
oder sonstiger im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfigung gestellter Informationen
angesehen werden. Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in die Wertpapiere nur fiir
sehr versierte Anleger geeignet ist, die die Natur dieser Wertpapiere und den Umfang des damit
verbundenen Risikos verstehen und (ber ausreichende Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu
professionellen Beratern (einschlieBlich ihrer Finanz-, Rechnungslegungs-, Rechts- und Steuerberater)
verfiigen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher, steuerlicher,
rechnungslegungsbezogener und finanzieller Sicht einschatzen zu kénnen.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfugung
gestellte Informationen stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person seitens der
Emittentin oder im Namen der Emittenten zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar. Die
Aushéndigung dieses Basisprospekts impliziert zu keiner Zeit, dass die in ihm enthaltenen Angaben
liber die Emittentin zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum dieses Basisprospekts weiterhin
zutreffend sind oder dass sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfugung gestellte
Informationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum, das in dem die Informationen
enthaltenden Dokument angegeben ist, weiterhin zutreffend sind. Die Emittentin ist nach § 16 WpPG
zur Veroffentlichung von Nachtrdgen zu diesem Basisprospekt verpflichtet. Anleger sollten bei der
Entscheidung uber einen mdglichen Kauf von Wertpapieren u. a. den letzten Einzelabschluss oder
Konzernabschluss und etwaige Zwischenberichte der Emittentin priifen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren
unterliegen moglicherweise in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrankungen. Personen,
in deren Besitz dieser Basisprospekt oder ein Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich (ber
entsprechende Beschréankungen zu informieren. Insbesondere gelten Beschrdnkungen im Hinblick auf
die Verteilung dieses Basisprospekts und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Vereinigten Staaten von Amerika und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums und im Vereinigten Konigreich (siehe unten
"Allgemeine Informationen — Verkaufsbeschrankungen™). Die Wertpapiere wurden und werden nicht
gemall dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in der jeweils glltigen
Fassung (der "Securities Act") registriert und unterliegen den US-Steuervorschriften. VVorbehaltlich
bestimmter Ausnahmen dirfen Wertpapiere nicht innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen
angeboten, verkauft oder geliefert werden (siehe unten "Allgemeine Informationen -
Verkaufsbeschrankungen™).



INHALTSVERZEICHNIS

ZUSAIMIMIEINTASSUNG. ¢ttt ettt ettt ettt b et h bbbt e b st eb e b e st e bt e b e s e e bt e b e R e eb e e b e s e eb e eb e s b eb e e b e s e ebenb et ebeebe e ebennes 5
RISTKOTAKEOTEIN ...ttt bbb bbb bbbt h bbbt b bbbt nb e 20
A.  Risiken in Bezug auf die EMITEENTIN ... 20
B.  Risiken im Hinblick auf potentielle InteressenkonfliKLe...........ccoviviviieiiciesccc e 20
C.  Risiken in Bezug auf die WEIPAPIEIE ......cveiveiieiecieieee et ste ettt re e sneereaneens 22
D.  RIisiken in BezUQ aUf BASISWEITE .......cceiiiiiieie ettt sttt st e te e ena e e e e saesneerenneens 30
VerantwortliChKeItSErKIAIUNG .........cv i bbb 36
Zustimmung zur Verwendung des BasiSProSPEKLS .......c..ciieiiiiiniiie s 37
Beschreibung der EMITEENTIN ..ottt 38
Allgemeine Informationen zu den WertPaPIEIeN .........eccuviieieeiie et e e ste e e e sre e re e reesreeeeas 39
AUSSEATUNG A VWEITPADIEIE ... ecuvi ettt sttt e s e s e e te e teeneeeneesneeste e teenteeeeaseesneesnaenreennis 39

g TSl =L o=] o] =] 1P 39
PREISDITIUNG ...t bbb et b e bbb e bt s e bt bt s bt ekt e bt et e b et nnes 39
Verkaufsprovisionen Dzw. SONStIGe PrOVISIONEN.........cciiiiriiiiierie e 40
PIALZIErUNG UNG VEITIIED ...ttt et r et b e bbbttt sb et sb e e b nnes 40
Zulassung zum Handel und BOrSENNOLIEIUNG ........coveiieeieiiieiie e seesieeste e e ee e sieeseesteesreeae e sraesreesteeseeeneeas 40
01T L= | T=R N o] =T -] SRR 40
Bedingungen des ANGEIDOTS. ..........ii it e e ae e be et e nne e 40
Angebot im Rahmen einer ZeiChNUNGSTIIST........ooi i 40
WeErtPapPIErDESCRIEIDUNG .....cui ittt bbb bbbttt b ettt sb e ebe e 41
Produkttyp 1: Garant CHOUEt WEITPAPIEIE. .....c.eiiiieieitiieeeite ettt sttt st ebe s 41
Produkttyp 2: Garant Cash ColleCt WEIPAPIEIE ..........cieeiee ettt sttt eene e 42
Produkttyp 3: Garant Classic Performance Cliquet Wertpapiere ..........ccoovvvvveieeieeie e 43
Produkttyp 4: Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere .........occveveiieieeseece e 44
Produkttyp 5: Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapiere ...........cccocveriineiienensi e 45
Produkttyp 6: Garant Cap Performance Cash Collect WEertpapiere ........ccocvvvviveiereneresrseseee e see e 47
BedingUNQEN der WEFTPAPIEIE .. .c.vii ittt sttt b ettt bbb bbb 49
AllgeMEINE INFOFMALIONEN .......iiiiiieie bbbttt bbbt e e e e sb e bbb enes 49
AUTDAU der BEAINGUINGEN ...ttt bbbt e b sb bbbt et et e sbesbenbesbeebeenes 50
Teil A — Allgemeine Bedingungen der WeIPAPIEIE ........coueiiriiieie ettt 56
Teil B — Produkt- und BaSiSWEITHALEN ........cvciriiiiiiiieisees et 62
Teil C — Besondere Bedingungen der WertPapiere ..........coeeiieeiiinesesees et 91
Produkttyp 1: Garant CHQUEt WeIPaPIEIE......cviuiieieiriieicrie ettt 91
Produkttyp 2: Garant Cash ColleCt WEIPAPIEIe .........ecuiiiiiiie ettt 116
Produkttyp 3: Garant Classic Performance Cliquet Wertpapiere ........coveeiereneneneseeieieee s 141



Produkttyp 4: Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere ..........ccoouoeeeierenenese e e 169

Produkttyp 5: Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapiere ........c.cocecvvvvvsieeieeieenesiesssese s 198
Produkttyp 6: Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere ........ccccccevevevesvsieeiieseese e sis e e 227
Muster der Endgultigen BEAINGUNGEN .......ccviieieice ettt re e sn e b srenreene e 257
RS (=N =T o TP PP PP TRPRPRON 263
AllgemEINg INFOFMELIONEN ..ottt bbbt b et b bbb bt n e e 274
VerkaufSheSCRIANKUNGEN ..ottt bbbttt bt 274
07 Tod 1o 0o P 277
EINSENDAre DOKUMENTE ......viviiiieiiiesieest bbbttt nn et 277
Euroclear Bank, Clearstream Banking SA, Clearstream Banking AG.........cccoovevieierenesiesiesieese e e e 277

F AN (<] 1 TP PP TP 278
Wesentliche Verénderungen in der Finanzlage der HVB und Trend Informationen ...........cccccovevvienenncnen, 278
Interessen an der Emission/am Angebot beteiligter natlrlicher und juristischer Personen...............ccccceueue.. 278
INfOrmMationen VON SEITEN DTN ..o 278
Verwendung des Emissionserléses und Grinde flr das ANGEDOL.........cccvvivvieriecieceee e 278
EINDEZOGENE DOKUMENLE .....eoieiiiie ettt et e e e s e st e e steesteebeenbeenbesteesteestaenteeneeas 279
Konsolidierter Halbjahresfinanzbericht zum 30. JUni 2013 .........cooiiiiiiie e F1
UNTEISCNEITIENSEITE ...t r et r et r e nr e r e nr et n e nn e enenn e erennes S-1



ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente”
bezeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich
ist, kénnen Liicken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fur diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der
Zusammenfassung erforderlich sein, besteht die Mdoglichkeit, dass in Bezug auf das Element
mafgebliche Informationen nicht zur Verfugung gestellt werden konnen. In diesem Fall wird in der

Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar

eingeflgt.
A. EINLEITUNG UND WARNHINWEISE
Al Warnhinweis Diese Zusammenfassung sollte als Einfiihrung zum Basisprospekt verstanden werden.
Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die Prifung des
gesamten Basisprospekts stiitzen.
Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Basisprospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger
in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des europaischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbheginn
zu tragen haben.
Die UniCredit Bank AG, Kardinal-Faulhaber-Strae 1, 80333 Miinchen (in ihrer Eigenschaft
als Emittentin) Ubernimmt die Verantwortung fur die Zusammenfassung einschlieRlich der
Ubersetzungen hiervon und kann hierfiir haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall,
dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schliisselinformationen vermittelt.
A2 Zustimmung zur [Vorbehaltlich der nachfolgenden Absétze erteilt die Emittentin die Zustimmung zur
Verwendung des Verwendung des Basisprospekis wahrend der Zeit seiner Gultigkeit fur eine spétere
Basisprospekts Weiterver&ufRerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediére.]
[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts fur eine spétere WeiterverduRBerung oder endgultige Platzierung der
Wertpapiere durch Finanzintermedidre.]

Angabe der [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht erteilt.]

Angebotsfrist [Eine WeiterverauBerung oder endgiilltige  Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediére kann erfolgen und eine entsprechende Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts wird erteilt fir [die folgende Angebotsfrist der Wertpapiere: [Angebotsfrist
einfugen, fir die die Zustimmung erteilt wird]][eine Frist von zwdlf (12) Monaten nach
[Datum, an dem die Endgultigen Bedingungen bei der BaFin hinterlegt werden, einfiigen].]

Sonstige [Abgesehen von der Bedingung, dass jeder Finanzintermediér die Bedingungen der Emission,

Bedingungen, an die Endgultigen Bedingungen sowie die geltenden Verkaufsbeschrankungen beachtet, ist die

die die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.]

Zustimmung [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

gebunden ist

Zurverfugungstell | [Falls ein  Angebot durch einen Finanzintermediar erfolgt, wird dieser

ung der Finanzintermediar den Anlegern zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage die

Angebotsbedingu | Angebotsbedingungen zur Verfiigung stellen. ]

299” durch [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

inanz-
intermedidre
B. EMITTENTIN
B.1 Juristischer und UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank™ oder "HVB", und zusammen mit ihren konsolidierten

kommerzieller
Name

Beteiligungen, die "HVB Group") ist der juristische Name. HypoVereinsbank ist der
kommerzielle Name.




B.2 Sitz / Rechtsform / | Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faulhaber-Strae 1, 80333
geltendes Recht / Minchen, wurde in Deutschland gegriindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Land der Minchen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.
Griindung

B.4b Bekannte Trends, Die Unsicherheit fiir die Weltwirtschaft und die internationalen Finanzmarkte wird auch 2013
die sich auf die hoch bleiben. Die Finanzmarkte werden insbesondere vor dem Hintergrund der ungeldsten
Emittentin und die | Staatsschuldenkrise weiterhin beeintréchtigt.
Branchen, in Die Kreditwirtschaft steht weiterhin vor signifikanten Herausforderungen, betreffend sowohl das
denen sie tatig ist, | gesamtwirtschaftliche Umfeld als auch anstehende aufsichtsrechtliche
auswirken Regulierungsbestrebungen. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéftsstrategie

fortlaufend an die verdnderten Marktbedingungen anpassen und regelmafig die daraus
erhaltenen Steuerungssignale sorgféltig Uberprifen.

B.5 Beschreibung der | Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB Group hélt direkt und
Gruppe und der indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
Stellung der Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der UniCredit S.p.A.,
Emittentin Rom,("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen die
innerhalb dieser | yniCredit") und damit seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die
Gruppe UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 Gewinnprognosen | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schatzung.
oder - schatzungen

B.10 | Artetwaiger Nicht anwendbar; KPMG AG  Wirtschaftspriifungsgesellschaft, der unabh&ngige
Beschrankungen Wirtschaftsprifer der UniCredit Bank flr die Geschéftsjahre 2011 und 2012, hat die
im Bestatigungs- Konzernabschlisse der HVB Group sowie die Einzelabschlusse der UniCredit Bank fiir die zum
vermerk zu den 31. Dezember 2011 und 31. Dezember 2012 endenden Geschéftsjahre geprift und mit einem
historischen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
Finanz-
informationen

B.12 | Ausgewdhlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2012*

wesentliche
historische
Finanzinforma-
tionen

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - 01.01. -
31.12.2012 31.12.2011
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge €1.807 Mio. €1.935 Mio.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 58,1% 62,1%
Ergebnis vor Steuern €2.058 Mio. €1.615 Mio.
Konzernjahrestberschuss €1.287 Mio. €971 Mio.
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern ) 9,2% 7,2%
Eigenkapitalrentabilitit nach Steuern? 5,8% 4,3%
Ergebnis je Aktie €1,55 €1,16
Bilanzzahlen 31.12.2012 31.12.2011
Bilanzsumme €348,3 Mrd. €372,3 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €23,3 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverage Ratio? 15,0 16,0x
Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen geméan 31122012 31.12.2011
Basel 11
Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-
Kapital) €19,1 Mrd. €19,9 Mrd.
Kernkapital (Tier 1-Kapital) €19,5 Mrd. €20,6 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fiir das
Marktrisiko bzw. operationelle Risiko) €109,8 Mrd. €127,4 Mrd.




Kernkapitalquote ohne Hybridkapital (Core Tier 1
Ratio)® 17,4% 15,6%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)® 17,8% 16,2%

*  Die Zahlen in der Tabelle sind gepriift und dem konsolidierten Jahresabschluss zum 31.Dezember 2012
der Emittentin entnommen.

Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals gemaf
IFRS.

Verhéltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigenkapital gemaf IFRS.

1

2)
¥ Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das Marktrisiko und fiir das
operationelle Risiko.

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 30. Juni 2013*

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - 01.01. -
30.06.2013 30.06.2012
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge €1.121 Mio. €1.411 Mio.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 59,4% 51,5%
Ergebnis vor Steuern €1.222 Mio. €1.557 Mio.
Konzerniberschuss €818 Mio. €912 Mio.
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern ¥ 11,8% 13,9%
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern? 8,1% 8,3%
Ergebnis je Aktie €1,01 €1,11
Bilanzzahlen 30.06.2013 31.12.2012
Bilanzsumme €319,5 Mrd. €348,3 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €21,6 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverage Ratio? 14,8x 15,0x

Bankaufsichtsrechtliche ~ Kennzahlen geméaR 30.06.2013 31.12.2012

Basel 11

Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-

Kapital) €19,1 Mrd. €19,1 Mrd.
Kernkapital (Tier 1-Kapital) €19,2 Mrd. €19,5 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fir das

Marktrisiko bzw. operationelle Risiko) €100,0 Mrd. €109,8 Mrd.
Kernkapitalquote ohne Hybridkapital (Core Tier 1

Ratio)® 19,1% 17,4%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)® 19,2% 17,8%

*  Die Zahlen in der Tabelle sind nicht geprift und dem konsolidierten Halbjahresfinanzbericht zum 30.
Juni 2013 der Emittentin entnommen.

Y Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals gemaR

IFRS.

Verhdltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigenkapital gemaR IFRS.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und fir das
operationelle Risiko.

2)

3)

Erklarung, dass Seit dem 31. Dezember 2012 sind keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den
sich die Aussichten der HVB Group eingetreten.
Aussichten der




Emittentin seit
dem Datum des
letzten
veroffentlichten
und gepriiften
Abschlusses nicht
wesentlich
verschlechtert
haben oder
Beschreibung
jeder wesentlichen
Verschlechterung

Signifikante
Veranderungen in
der Finanzlage,
die nach dem von
den historischen
Finanzinformatio-
nen abgedeckten
Zeitraum
eingetreten sind

Seit dem 30. Juni 2013 sind keine wesentlichen Verénderungen in der Finanzlage der HVB
Group eingetreten.

B.13 | Letzte Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jungsten Zeit der Geschéftstatigkeit der
Entwicklungen UniCredit Bank, die fur die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem MaRe relevant sind.
B.14 | Angabe zur Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
Abhéngigkeit von
anderen
Unternehmen
innerhalb der
Gruppe
B.15 | Haupttétigkeiten Die UniCredit Bank bietet eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie -
dienstleistungen fir Privat- und Firmenkunden, o6ffentliche Einrichtungen und international
operierende Unternehmen an.
Die Bandbreite reicht unter anderem von Hypothekendarlehen, Verbraucherkrediten und
Bankdienstleistungen flr Privatkunden (ber Geschaftskredite und AuRenhandelsfinanzierungen
fur Firmenkunden, Fondsprodukte flr alle Assetklassen, Beratungs- und Brokerage-
Dienstleistungen und dem  Wertpapiergeschaft sowie dem  Liquiditdts- und
Finanzrisikomanagement, Beratungsdienstleistungen fir vermdgende Privatkunden bis hin zu
Investment-Banking-Produkten fiir Firmenkunden.
B.16 | Unmittelbare oder | Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
mittelbare
Beteiligungen
oder
Beherrschungs-
verhéltnisse
C. WERTPAPIERE
C.l Art und Klasse der | [Garant Cliquet Wertpapiere] [Garant Cash Collect Wertpapiere] [Garant Classic Performance

Wertpapiere

Cliquet Wertpapiere] [Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere] [Garant Classic
Performance Cash Collect Wertpapiere] [Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere]

Alle Tranchen von Wertpapieren werden als [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] mit einem
Nennbetrag begeben.

["Schuldverschreibungen™] [“"Zertifikate"]
§ 793 BGB.

"Nennbetrag" ist [Nennbetrag einfligen].
[Die Wertpapiere werden durch eine Dauerglobalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft.]

[Die Wertpapiere werden anfanglich durch eine vorldufige Globalurkunde ohne Zinsscheine,
die gegen eine Dauerglobalurkunde ohne Zinsscheine getauscht werden kann, verbrieft.]

Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen Anspruch auf den
Erhalt von Wertpapieren in effektiven Stiicken.

sind Inhaberschuldverschreibungen geméaR

‘ Serie ‘ Tranche ISIN ‘ WKN ‘




[Segiiﬁ?t?;ergin er [rrareui::feur;r:rj]r]nmer [ISIN einfigen] [WKN einfiigen]
C.2 Waéhrung der Die Wertpapiere werden in [Festgelegte Wahrung einfligen] (die "Festgelegte Wéahrung")
Wertpapier- begeben.
emission
C5 Beschrankungen Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.
flir die freie
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere
C.8 Mit den Anwendbares Recht der Wertpapiere
Wertpapieren Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der
\éerbhutndene Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
echte . .
einschlieRlich Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Rang und Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit.
Beschrankungen Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
dieser Rechte
Beschrankung der Rechte
Die Emittentin ist zur Kindigung bzw. Umwandlung der Wertpapiere und zu Anpassungen
der Wertpapierbedingungen berechtigt.
Status der Wertpapiere
Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare, unbedingte und
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht etwas
anderes vorgeschrieben ist, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.
C.11 | Zulassung zum [Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen
Handel Markten [MaRgebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Méarkte einfugen] [wurde]
[wird] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfiigen] beantragt.]
[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung
beabsichtigt.]
C.15 Auswirkungen des | [Produkttyp 1: Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren gilt Folgendes:

Basiswerts auf den
Wert der
Wertpapiere

Garant Cliquet Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen am Falligkeitstag stets der
Mindestbetrag zuriickbezahlt wird. Die Zahlung des jeweiligen Zusatzlichen Betrags (k) an
den Zahltagen fir den Zusétzlichen Betrag (k) hangt von der Kursentwicklung des Basiswerts
ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der
Kursentwicklung des Basiswerts zwischen den jeweiligen Beobachtungstagen (k). [Im Fall
von Garant Cliquet Wertpapieren, bei denen der Mindestbetrag kleiner als der Nennbetrag
ist, gilt Folgendes: Der Mindestbetrag liegt unter dem Nennbetrag.]

Am Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des zusétzlichen Betrags (der
"Zusétzliche Betrag"), wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Beobachtungstag (k)
groBer als der Referenzpreis des Basiswerts am vorausgegangenen Beobachtungstag (k-1) ist.
Dieser wird gemdl folgender Formel berechnet bzw. festgelegt:

Zusétzlicher Betrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x ((R (k) — R (k-1)) / R (k-1))

(R (k) — R (k-1)) / R (k-1) entspricht der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen den
jeweiligen Beobachtungstagen (k) (R (k) und R (k-1) wie in C.19 definiert).

[Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren mit einem Héchstzusatzbetrag gilt Folgendes:
Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag.]

[Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag gilt Folgendes:
Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

[Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren mit einem Mindest- und einem Héchstzusatzbetrag
gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Héchstzusatzbetrag und nicht kleiner als
der Mindestzusatzbetrag.]

Am Falligkeitstag erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem
Mindestbetrag entspricht.

ISIN Partizipationsfaktor [Héchstzusatzbetrag] [Mindestzusatzbetrag]
[ISIN einfugen] [Partizipationsfaktor [Ho6chstzusatzbetrag [Mindestzusatzbetrag
einfugen] einfuigen] einfuigen]




]

[Produkttyp 2: Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

Garant Cash Collect Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen am Félligkeitstag stets der
Mindestbetrag zuriickbezahlt wird. Die Zahlung des jeweiligen Zusatzlichen Betrags (k) an
den Zahltagen fiir den Zusatzlichen Betrag (k) hangt von der Kursentwicklung des Basiswerts
in Bezug auf den Basispreis ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem
Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag und dem jeweiligen Beobachtungstag (k). [Im Fall von Garant Cash Collect
Wertpapieren, bei denen der Mindestbetrag kleiner als der Nennbetrag ist, gilt Folgendes:
Der Mindestbetrag liegt unter dem Nennbetrag.]

Am Zahltag fiir den Zusatzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des zusatzlichen Betrags (der
"Zusatzliche Betrag"), wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Beobachtungstag (k)
groRer als der Basispreis ist. Dieser wird gemaR folgender Formel berechnet bzw. festgelegt:

Zusatzlicher Betrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x ((R (k) — Basispreis) / R (initial))

(R (k) — Basispreis) / R (initial) entspricht der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen dem
jeweiligen Beobachtungstag (k) und dem Anfénglichen Beobachtungstag (R (k) und R (initial)
wie in C.19 definiert).

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit einem Héchstzusatzbetrag gilt Folgendes:
Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag.]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag qilt
Folgendes:
Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

[Im_Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindest- und einem
Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht groBer als der Héchstzusatzbetrag und nicht kleiner als
der Mindestzusatzbetrag.]

Am Falligkeitstag erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem
Mindestbetrag entspricht.

ISIN [Strike Level] Partizipations- [Basispreis] [Mindestzu- [Héchstzusatz-
faktor satzbetrag] betrag]
[ISIN einfiigen] [Strike Level [Partizipationsf [Basispreis [Mindestzusatz [Héchstzusatzb
einfligen] aktor einfugen] einfligen] betrag etrag einfugen]
einfugen]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt
wird, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist Strike Level x R (initial)]
]

[Produkttyp 3: Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren gilt Folgendes:

Garant Classic Performance Cliquet Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die
Ruckzahlung am Félligkeitstag und die Zahlung des Zusatzlichen Betrags an den Zahltagen
fur den Zusétzlichen Betrag (k) von der Kursentwicklung des Basiswerts abhangt.

Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug auf den Zusétzlichen Betrag entsprechend dem
Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen den jeweiligen
Beobachtungstagen (k) und in Bezug auf den Rickzahlungsbetrag entsprechend dem Finalen
Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen dem Anféanglichen
Beobachtungstag und dem Finalen Beobachtungstag. Dem Wertpapierinhaber steht im
Hinblick auf den Riickzahlungsbetrag mindestens eine festbestimmte Mindestriickzahlung zu.
[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen der Mindestbetrag
kleiner als der Nennbetrag ist, gilt Folgendes: Diese liegt unter dem Nennbetrag.]

Am Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (der
"Zuséatzliche Betrag"), wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Beobachtungstag (k)
groRer als der Referenzpreis des Basiswerts am vorausgegangenen Beobachtungstag (k-1) ist.
Dieser wird gemal folgender Formel berechnet bzw. festgelegt:

Zusétzlicher Betrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x ((R (k) — R (k-1)) / R (k-1))

(R (k) — R (k-1)) / R (k-1) entspricht der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen den
jeweiligen Beobachtungstagen (k) (R (k) und R (k-1) wie in C.19 definiert).

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit einem
Hdchstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht gréRer als der Hochstzusatzbetrag.]
[Im__Fall von Garant Classic Performance Cliguet Wertpapieren mit _einem
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Mindestzusatzbetrag gilt Folgendes:
Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

[Im _Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit einem Mindest- und
einem Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag und nicht kleiner als
der Mindestzusatzbetrag.]

Am Félligkeitstag erfolgt die Ruckzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags (der
"Ruckzahlungsbetrag"), der gemal folgender Formel berechnet bzw. festgelegt wird:

Rickzahlungshetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Finaler Partizipationsfaktor x (R (final) /
R (initial) — Basispreis) (R (final) und R (initial) wie in C.19 definiert)

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

ISIN Basispreis | Finaler Partizipat | Floor [Mindest- [Hochstzu | Mindest-
Partizipat | ionsfaktor | Level zusatzbet satzbetra betrag
ionsfaktor rag] gl

[ISIN [Basisprei [Finaler [Partizipat | [Floor [Mindestz [Hochstzu [Mindest-

einfligen] s Partizipati | ionsfaktor Level usatzbetra | satzbetrag betrag

einfligen] onsfaktor einfiigen] einfligen] g einfligen] einfiigen]
einfligen] einfiigen]

]

[Produkttyp 4: Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren gilt Folgendes:

Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung
am Félligkeitstag und die Zahlung des Zusatzlichen Betrags an den Zahltagen fir den
Zusétzlichen Betrag (k) von der Kursentwicklung des Basiswerts abhéngt.

Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug auf den Zusatzlichen Betrag entsprechend dem
Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen den jeweiligen
Beobachtungstagen (k) und in Bezug auf den Riickzahlungsbetrag entsprechend dem Finalen
Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag und dem Finalen Beobachtungstag. Dem Wertpapierinhaber steht im
Hinblick auf den Riickzahlungsbetrag mindestens eine festbestimmte Mindestriickzahlung zu.
[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen der Mindestbetrag
kleiner als der Nennbetrag ist, gilt Folgendes: Diese liegt unter dem Nennbetrag.] Dariiber
hinaus ist der Riickzahlungsbetrag auf einen Hdchstriickzahlungsbetrag beschrénkt.

Am Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des zusétzlichen Betrags (der
"Zusétzliche Betrag"), wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Beobachtungstag (k)
groRer als der Referenzpreis des Basiswerts am vorausgegangenen Beobachtungstag (k-1) ist.
Dieser wird gemé&R folgender Formel berechnet bzw. festgelegt:

Zusétzlicher Betrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x ((R (k) — R (k-1)) / R (k-1))

(R (K) —= R (k-1)) / R (k-1) entspricht der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen den
jeweiligen Beobachtungstagen (k) (R (k) und R (k-1) wie in C.19 definiert).

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliguet Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag
gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag
gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit einem Mindest- und einem
Hdchstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht groBer als der Héchstzusatzbetrag und nicht kleiner als
der Mindestzusatzbetrag.]

Am Félligkeitstag erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der
"Ruckzahlungsbetrag"), der geméaR folgender Formel berechnet bzw. festgelegt wird:
Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Finaler Partizipationsfaktor x (R (final) /
R (initial) — Basispreis) (R (final) und R (initial) wie in C.19 definiert)

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRer als der
Hdchstbetrag.

ISIN [Basispr Finaler Partizip Floor [Mindes [Héchst Héchst- Mindest
eis] Partizip ationsfa Level tzusatzb | zusatzbe | betrag betrag
ationsfa ktor etrag] trag]
ktor
[ISIN [Basispr [Finaler [Partizip [Floor [Mindest | [Hochstz | [Hochst- [Mindest
einfligen eis Partizipa | ationsfak | Level zusatzbet | usatzbetr | betrag betrag
einfigen tionsfakt tor einfligen rag ag einfiigen einfigen

11




] ] or einfigen ] einfigen einfugen ] ]
einfiigen | | 1

]

]

[Produkttyp 5: Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren gilt
Folgendes:

Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die
Rickzahlung am Félligkeitstag und die Zahlung des Zusatzlichen Betrags an den Zahltagen
fur den Zusétzlichen Betrag (k) von der Kursentwicklung des Basiswerts abhéangt.

Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug auf den Zusatzlichen Betrag entsprechend dem
Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag und den jeweiligen Beobachtungstagen (k) und in Bezug auf den
Rickzahlungshetrag entsprechend dem Finalen Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung
des Basiswerts zwischen dem Anfanglichen Beobachtungstag und dem Finalen
Beobachtungstag. Dem Wertpapierinhaber steht im Hinblick auf den Rickzahlungsbetrag
mindestens eine festbestimmte Mindestriickzahlung zu. [Im Fall von Garant Classic
Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Mindestbetrag kleiner als der
Nennbetrag ist, gilt Folgendes: Diese liegt unter dem Nennbetrag.]

Am Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (der
"Zusétzliche Betrag"), wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Beobachtungstag (k)
groRer als der Basispreis ist. Dieser wird gemaR folgender Formel berechnet bzw. festgelegt:

Zusatzlicher Betrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x ((R (k) — Basispreis) / Basispreis)

(R (k) — Basispreis) / R (Basispreis) entspricht der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen
dem jeweiligen Beobachtungstag (k) und dem Anféanglichen Beobachtungstag (R (k) wie in
C.19 definiert).

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem
Héchstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag.]

[Im_Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem
Mindestzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindest- und
einem Hdchstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Héchstzusatzbetrag und nicht kleiner als
der Mindestzusatzbetrag.]

Am Félligkeitstag erfolgt die Ruckzahlung durch Zahlung des Ruckzahlungsbetrags (der
"Ruckzahlungsbetrag"), der gemal folgender Formel berechnet bzw. festgelegt wird:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Finaler Partizipationsfaktor x (R (final) /
R (initial) — Finales Strike Level) (R (final) und R (initial) wie in C.19 definiert)
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

ISI [Basisp Final Parti Floor Strike Finales [Minde [Hochs | Mind
N reis] er zipati | Level Level Strike st- tzusatz | estbe
Parti onsfa Level zusatzb | betrag] | trag
zipati | ktor etrag]
onsfa
ktor
[ISI [Basispr | [Fina [Parti [Floor [Strike [Finales | [Mindes [Hochs [Mind
N eis ler zipati Level Level Strike tzusatzb | tzusatz estbet
einf | einfugen | Partiz | onsfa | einfligen] | einfiigen] Level etrag betrag rag
tge | ] ipatio | ktor einfiigen | einfligen | einfiige einfi
n] nsfakt | einfi ] I n] gen]
or gen]
einfi
gen]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliguet Wertpapieren, bei denen der Basispreis
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist Finales Strike Level x R (initial)]

]

[Produkttyp 6: Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren gilt
Folgendes:

Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die
Rickzahlung am Félligkeitstag und die Zahlung des Zusétzlichen Betrags an den Zahltagen
fur den Zusétzlichen Betrag (k) von der Kursentwicklung des Basiswerts abhangt.

Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug auf den Zusatzlichen Betrag entsprechend dem
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Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen dem Anfénglichen
Beobachtungstag und den jeweiligen Beobachtungstagen (k) und in Bezug auf den
Rickzahlungshetrag entsprechend dem Finalen Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung
des Basiswerts zwischen dem Anfanglichen Beobachtungstag und dem Finalen
Beobachtungstag. Dem Wertpapierinhaber steht im Hinblick auf den Riickzahlungsbetrag
mindestens eine festbestimmte Mindestriickzahlung zu. [Im Fall von Garant Cap Performance
Cliquet Wertpapieren, bei denen der Mindestbetrag kleiner als der Nennbetrag ist, gilt
Folgendes: Diese liegt unter dem Nennbetrag.] Dariiber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag auf
einen Hochstriickzahlungsbetrag beschrénkt.

Am Zahltag flir den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des Zuséatzlichen Betrags (der
"Zusétzliche Betrag"), wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Beobachtungstag (k)
groBer als der Basispreis ist. Dieser wird gemaf folgender Formel berechnet bzw. festgelegt:

Zusatzlicher Betrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x ((R (k) — Basispreis) / Basispreis)

(R (k) — Basispreis) / Basispreis entspricht der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen dem
jeweiligen Beobachtungstag (k) und dem Anfanglichen Beobachtungstag (R (k) wie in C.19
definiert).

[Im_Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem
Hoéchstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag.]

[Im_ Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem
Mindestzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindest- und
einem Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht groRRer als der Hochstzusatzbetrag und nicht kleiner als
der Mindestzusatzbetrag.]

Am Félligkeitstag erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags (der
"Rickzahlungsbetrag"), der geméaR folgender Formel berechnet bzw. festgelegt wird:
Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Finaler Partizipationsfaktor x (R (final) /
R (initial) — Finales Strike Level) (R (final) und R (initial) wie in C.19 definiert)

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht gréRer als der
Hdchstbetrag.

ISI [Ba | Finaler Partizip | Floor Stri Fina | [Min [Hochstz Hoéch | Mindestb

N sisp | Partizip | ationsfa | Level ke les dest- usatzbetr | stbet etrag
reis | ationsfa | ktor Lev | Stri zusat | ag] rag
] ktor el ke zbetr
Leve | ag]

[Isl | [Ba | [Finaler [Partizi [Floor [Stri | [Fin [Mind | [Héchstzu | [Héc [Mindestb

N sisp | Partizip pationsf Level ke ales estzus | satzbetra hstbet | etrag
einf | reis | ationsfa aktor einfligen | Leve | Strik | atzbet | g rag einfiigen]
tge | einf | ktor einfigen | ] | e rag einfigen] einfi
n] tge | einfugen | ] einf Leve | einfi gen]
n] 1 tgen | | gen]
] einfu
gen]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist Finales Strike Level x R (initial)]

]
C.16 Verfalltag oder [Produkttyp 1: Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren gilt Folgendes:
Fa“'Qk?HSt_erm'n ISIN [Anfangliche[r] Beobachtungstag[e]] Falligkeitstag
der derivativen
Wertpapiere —
AusUbungstermin [ISIN einftgen] [Anféangliche(n) Beobachtungstag(e) [Félligkeitstag einfligen]
infi
oder letzter einfugen]
Referenztermin
k Beobachtungstag (k) Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)
[Fortlaufende Nummer [Beobachtungstag (k) einfiigen] [Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k)
einfiigen] einfugen]
1

[Produkttyp 2: Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes:
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ISIN

[Anfangliche[r] Beobachtungstag[e]]

Félligkeitstag

[ISIN einfligen]

einfligen]

[Anféangliche(n) Beobachtungstag(e)

[Falligkeitstag einfligen]

k

Beobachtungstag (k)

Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)

[Fortlaufende Nummer
einfligen]

[Beobachtungstag (k) einfiigen]

[Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k)
einfiigen]

]

[Produkttyp 3: Im Fall von Garant Classic Performance Cliguet Wertpapieren gilt Folgendes:

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt

Folgendes:
"Letzter Tag der Worst-in Periode" ist: [Letzten Tag der Worst in-Periode] einfligen.]
ISIN [Anféngliche[r] Finale[r] [Erster Tag der Félligkeitstag
Beobachtungstag[e]] Beobachtungstag[e] Best out-Periode]
[ISIN einfiigen] [Anfangliche(n) [Finale(n) [Ersten Tag der Best| [Falligkeitstag
Beobachtungstag(e) Beobachtungstag(e) out-Periode einfigen]
einfligen] einfligen] einfiigen]
k Beobachtungstag (k) Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)
[Fortlaufende Nummer [Beobachtungstag (k) einfiigen] [Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k)
einfligen] einfligen]

]

[Produkttyp 4: Im Fall von Garant Cap Performance Cliguet Wertpapieren gilt Folgendes:

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt

Folgendes:

"Letzter Tag der Worst-in Periode" ist: [Letzten Tag der Worst in-Periode] einfiigen.]

ISIN [Anfangliche[r] Finale[r] [Erster Tag der Félligkeitstag
Beobachtungstag[e]] Beobachtungstag[e] Best out-Periode]
[ISIN einfiigen] [Anfangliche(n) [Finale(n) [Ersten Tag der Best| [Falligkeitstag
Beobachtungstag(e) Beobachtungstag(e) out-Periode einfigen]
einfiigen] einfiigen] einflugen]
k Beobachtungstag (k) Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)
[Fortlaufende Nummer [Beobachtungstag (k) einfiigen] [Zahltag fiir den Zuséatzlichen Betrag (k)
einfligen] einfligen]

]

[Produkttyp 5: Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren gilt

Folgendes:

[Im_Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-

Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst-in Periode" ist: [Letzten Tag der Worst in-Periode] einfligen.]

ISIN [Anfangliche[r] Finale[r] [Erster Tag der Félligkeitstag
Beobachtungstag[e]] Beobachtungstag[e] Best out-Periode]
[ISIN einfugen] [Anféangliche(n) [Finale(n) [Ersten Tag der Best| [Falligkeitstag
Beobachtungstag(e) Beobachtungstag(e) out-Periode einfiigen]
einfligen] einfligen] einfiigen]
k Beobachtungstag (k) Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)
[Fortlaufende Nummer [Beobachtungstag (k) einfiigen] [Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k)
einfligen] einfiigen]
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[Produkttyp 6: Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren gilt

Folgendes:

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung

gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst-in Periode™ ist: [Letzten Tag der Worst in-Periode] einfiigen.]

ISIN [Anféangliche[r] Finale[r] [Erster Tag der Félligkeitstag
Beobachtungstag[e]] Beobachtungstag[e] Best out-Periode]
[ISIN einfiigen] [Anféngliche(n) [Finale(n) [Ersten Tag der Best| [Falligkeitstag
Beobachtungstag(e) Beobachtungstag(e) out-Periode einfiigen]
einfligen] einfligen] einfiigen]
k Beobachtungstag (k) Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)
[Fortlaufende Nummer [Beobachtungstag (k) einfiigen] [Zahltag fiir den Zuséatzlichen Betrag (k)
einfligen] einfiigen]
1
C.17 | Abwicklungsverfa | Samtliche Zahlungen sind an die [Namen der Hauptzahlstelle einfiigen] (die
hren der "Hauptzahlstelle™) zu leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdge an das Clearing-
Wertpapiere System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an
die Wertpapierinhaber.
Die Zahlung an das Clearing-System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren
Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.
"Clearing-System" ist [Clearing-System einfiigen].
C.18 | Beschreibung, wie | Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Félligkeitstag.
die Riickgabe der
derivativen
Wertpapiere
erfolgt
C.19 | Ausiibungspreis [Im Fall von Garant Cliquet, Garant Cash Collect, Garant Classic Performance Cliquet,
oder finaler Garant Cap Performance Cliquet, Garant Classic Performance Cash Collect, Garant Cap
Referenzpreis des | Performance Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes:
Basiswerts

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits fesgelegt wurde, gilt Folgendes:

ISIN Referenzpreis [R (initial)]

[ISIN einfiigen] [Referenzpreis einfiigen] [R (initial) einfugen]

]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:
"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfénglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wéhrend der Worst in-Periode.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:
"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:
"R (final)" ist der hochste Referenzpreis wahrend der Best out-Periode.]
"R (K)" ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k). ]

[Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren, Garant Classic Performance Cliquet
Wertpapieren und Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren gilt Folgendes:

"R (k-1)" ist flir jeden Beobachtungstag (k) der Referenzpreis an dem Beobachtungstag, der
diesem Beobachtungstag (k) vorhergeht. An dem ersten Beobachtungstag (k=1) entspricht R
(k-1) R (initial).]
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C.20 | Artdes Basiswerts | [Im Fall von auf einen Index als Basiswert bezogenen Wertpapieren gilt Folgendes:
gnd Angaben "Basiswert" ist ein anhand der folgenden Parameter naher beschriebener Index:
azu, wo
Informationen ISIN Basiswert Basiswertwahrun | Indexsponsor | Indexberechnung Internetseite
iiber den 9 sstelle
Basiswert [ISIN einfugen] |[Beschreibung und | [Basiswertwéahrun | [Indexsponsor [Indexberech- [Internetseite
erhaltlich sind ISIN des g einfugen] einfligen] nungsstelle einfiigen]
Basiswerts einfiigen]
einfiigen]
Fur weitere Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Wertentwicklung des Basiswerts
und seine Volatilitdt wird auf der in der vorstehenden Tabelle genannten Internetseite (oder
einer etwaigen Nachfolgeseite) verwiesen.]
[Im Fall von auf eine Aktie bzw. ein aktienvertretendes Wertpapier als Basiswert bezogenen
Wertpapieren gilt Folgendes:
"Basiswert" ist eine anhand der folgenden Parameter naher beschriebene Aktie:
ISIN Basiswert Basiswertwahrung MaRgebliche Borse Internetseite
[ISIN einfigen] | [Beschreibung und | [Basiswertwahrung [MaRgebliche Bérse [Internetseite einfiigen]
ISIN des Basiswerts einfligen] einfiigen]
einfiigen]
Fur weitere Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Wertentwicklung des Basiswerts
und seine Volatilitdt wird auf die in der vorstehenden Tabelle genannte Website (oder eine
etwaige Nachfolge-Website) verwiesen.]
[Im Fall von auf eine Rohstoff als Basiswert bezogenen Wertpapieren gilt Folgendes:
"Basiswert" ist eine anhand der folgenden Parameter naher beschriebene Rohstoff:
ISIN Basiswert Basiswertwahrung Referenzmarkt Internetseite
[ISIN einfugen] [Beschreibung und [Basiswertwahrung [Referenzmarkt [Internetseite
ISIN des Basiswerts einfligen] einfiigen] einfligen]
einfiigen]
Fur weitere Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Wertentwicklung des Basiswerts
und seine Volatilitdt wird auf der in der vorstehenden Tabelle genannten Internetseite (oder
einer etwaigen Nachfolgeseite) verwiesen.]
D. RISIKEN
D.2 Zentrale Angaben | ¢ Emittentenrisiko

zu den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

Das Emittentenrisiko besteht in der Mdglichkeit, dass die Emittentin im Hinblick auf ihre
Geschéftstatigkeit und Profitabilitat nicht in der Lage ist, den Ruckzahlungsbetrag aufgrund
einer Verschlechterung der Bonitit von Vermogenswerten zurtickzuzahlen.

o Kreditrisiko

(i) Risiken im Zusammenhang mit einem wirtschaftlichen Abschwung und Volatilitat der
Finanzmérkte; (ii) Niedrigere Vermogensbewertungen infolge unguinstiger Marktbedingungen
kénnen negative Auswirkungen auf die zukiinftige Ertragslage der HVB Group haben; (iii)
die wirtschaftlichen Bedingungen in den geographischen Mdrkten, in denen die Gruppe aktiv
ist, haben derzeit und mdglicherweise auch in Zukunft negative Auswirkungen auf die
operativen, geschaftlichen und finanziellen Ergebnisse der Gruppe; (iv) das nicht-traditionelle
Bankgeschéft setzt die HVB Group zusétzlichen Kreditrisiken aus; (v) die Ertrdge der HVB
Group im Zusammenhang mit Handelsaktivitdten und Zins- und Wechselkursen kénnen
schwanken; (vi) Anderungen im deutschen und europaischen regulatorischen Umfeld kénnen
sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der HVB Group auswirken; (vii) Kreditausfalle
kénnten die Prognosen (bersteigen; (viii) Risiken in Bezug auf Markteinfuhrungen; (ix)
Systemrisiken kdnnten sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der HVB Group auswirken.

e Marktrisiko

Ein schwieriges Marktumfeld kann zur Volatilitdt der HVB Group beitragen.

e Liquiditatsrisiko

(i) Risiken, welche die Liquiditat betreffen, kdnnten sich auf die Md&glichkeit der Gruppe
auswirken, ihren finanziellen Verpflichtungen bei Félligkeit nachzukommen; (ii) die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group werden weiterhin durch nachteilige
makro6konomische- und (Markt-)Bedingungen beeinflusst; (iii) die européische
Staatsschuldenkrise hat sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB
Group ausgewirkt und kann sich gegebenenfalls weiterhin nachteilig auswirken; (iv) die HVB
Group hat ein mafRgebliches Exposure gegentiber schwécheren L&ndern der Eurozone; (V)
Verwerfungen auf den Finanzmaérkten kénnten die Liquiditatssituation der HVB Group
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beeinflussen.
e Operationelles Risiko

(i) Die Risikomanagementstrategien und -methoden der HVB Group kénnten die HVB Group
bisher nicht identifizierten oder unerwarteten Risiken aussetzen; (ii) IT-Risiken; (iii) Risiken
im Zusammenhang mit Auslagerungen; (iv) Risiken im Zusammenhang mit betriigerischen
Handelsaktivitaten; (v) Prozessrisiken; (vi) gegen die HVB Group sind derzeit
Steuerverfahren anhangig.

e Strategisches Risiko

(i) Gesamtwirtschaftliches Risiko und Risiken aus externen Marktveranderungen; (ii) Risiken
aus strategischer Ausrichtung des Geschéftsmodells der HVB Group; (iii) Risiken aus der
Konsolidierung des Bankenmarktes; (iv) Wettbewerbsrisiko; (v) Unsicherheiten betreffend
die makrodkonomischen Entwicklungen und Risiken durch sich verscharfende regulatorische
Anforderungen; (vi) die Einfuhrung von Basel 11l kann wesentliche Auswirkungen auf die
Eigenkapitalausstattung und -anforderungen der HVB Group haben; (vii) steuerliche
Implikationen — neue Steuerarten zur Beteiligung der Banken an den Kosten der Finanzkrise;
(viii) Risiken in Bezug auf Ratings der HVB Group; (ix) das regulatorische Umfeld der HVB
Group kann sich andern; die Nichteinhaltung von regulatorischen Anforderungen kann zu
Vollstreckungsmafinahmen fiihren.

e Sonstige Risiken

(i) Geschaftsrisiko; (ii) Risiken im Zusammenhang mit dem Immobilienportfolio der HVB;
(iii) Risiken aus Anteils- und Beteiligungsbesitz der HVB Group.

D.6

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

e Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige Funktionen der Emittentin der
Vertriebspartner oder der Zahlstellen oder Ereignisse im Hinblick auf Wertpapiere, die an
einen Basiswert gebunden sind, sich nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber
auswirken kénnen.

e Marktbezogene Risiken

(i) Risiko, dass kein aktiver Markt fiir den Handel mit Wertpapieren existiert; (ii) Risiken in
Bezug auf das Angebotsvolumen; (iii) Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere;
(iv) Risiken in Bezug auf die VergroRerung der Spanne zwischen Angebots- und
Nachfragepreisen; (v) Risiken in Bezug auf das Wahrungsrisiko im Hinblick auf die
Wertpapiere; (vi) Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschéfte.

¢ Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

(i) Kreditrisiko der Emittentin; (ii) Mdgliche Beschrankungen der RechtméaRigkeit des
Erwerbs; (iii) Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz
und sonstigen hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen; (iv) Risiken bei fehlender eigener,
unabhéngiger Prifung durch den Anleger und Beratung des Anlegers; (v) Risiken, die bei
einer Finanzierung des Wertpapierkaufs entstehen; (vi) Risiken aufgrund von
Transaktionskosten; (vii) Inflationsrisiko; (viii) Risiken bezuglich risikoverringernder
Geschéfte; (ix) Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung.

e Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

(i) Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der Wertpapiere; (ii)
Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertung des Basiswerts nur zu bestimmten
Terminen oder Zeitpunkten erfolgt; (iii) Risiken aufgrund von nur teilweisem Kapitalschutz
durch den Mindestbetrag; (iv) Risiken aufgrund der Abhé&ngigkeit des Zusétzlichen Betrags
von dem Basiswert; (v) Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Schwellen oder
Limits; (vi) Risiken im Hinblick auf einen Partizipationsfaktor unter 100%; (vii) Risiken im
Hinblick auf ein Floor Level unter 100%; (viii) Risiken aufgrund Auswirkungen einer
Begrenzung der potentiellen Ertrdge auf einen Hochstbetrag oder einen Hdchstzusatzbetrag;
(ix) Risiko eines Aufschubs der oder alternativer Bestimmungen fiir die Bewertung des
Basiswerts; (x) Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse; (x) Risiko von
Marktstérungen; (xi) Risiko regulatorischer Konsequenzen fiir Anleger in ein
Basiswertbezogenes Wertpapier; (xii) Risiken aufgrund von negativen Auswirkungen von
Absicherungsgeschéften der Emittentin auf die Wertpapiere; (xiii) Risiken aufgrund des
Umwandlungsrechts der Emittentin (Kiindigungsrecht).

e Risiken in Bezug auf Basiswerte
- Allgemeine Risiken

(i) Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert des Basiswerts und Risiko aufgrund einer
kurzen Historie; (ii) Kein Eigentumsrecht am Basiswert; (iii) Risiken in Verbindung mit
Basiswerten, die Rechtsordnungen in Schwellenldndern unterliegen.

[-Risiken in Verbindung mit Aktien als Basiswert

(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien; (ii) Anleger haben keine
Aktionarsrechte; (iii) Risiken im Zusammenhang mit ADRs/RDRs]
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[-Risiken in Verbindung mit Indizes als Basiswert

(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile; (ii) Kein Einfluss der
Emittenten auf den Index; (iii) Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonflikten bei
Indizes als Basiswert; (iv) Risiken in Bezug auf Strategieindizes als Basiswert; (v) Risiken in
Bezug auf Preisindizes als Basiswert; (vi) Risiken in Bezug auf Net-Return-Indizes als
Basiswert; (vii) Risiken im Hinblick auf Short Indizes als Basiswert; (viii) Risiken im
Hinblick auf Leverage-Indizes als Basiswert; (ix) Risiken in Bezug auf Distributing Indizes
als Basiswert; (x) Risiken in Bezug auf Excess Return Indizes als Basiswert; (xi) Risiko bei
lander- bzw. branchenbezogenen Indizes; (xii) Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko; (xiii)
Nachteilige Auswirkungen der Gebuhren auf den Indexstand; (xiv) Risiken bzgl. der
Verbffentlichung der Indexzusammensetzung, die nicht fortlaufend aktualisiert wird.]

[-Risiken in Verbindung mit Rohstoffen als Basiswert

(i) Ahnliche Risiken wie bei einer direkten Anlage in Rohstoffe; (ii) GroRere Risiken als bei
anderen Anlageklassen; (iii) Risiken aufgrund von kursbeeinflussenden Faktoren; (iv) Risiken
aufgrund des Handels in unterschiedlichen Zeitzonen und in verschiedenen Markten.]

Anleger kdnnen ihren Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.

E. ANGEBOT

E.2b | Griinde fiir das Nicht anwendbar; die Nettoerldse aus jeder Emission von Wertpapieren werden von der

Angebot und Emittentin fiir ihre allgemeinen Geschaftstatigkeiten verwendet.

Zweckbestim-

mung der Erldse,

sofern diese nicht

in der

Gewinnerzielung

und/oder

Absicherung

bestimmter

Risiken bestehen

E.3 Beschreibung der | [Tag des ersten dffentlichen Angebots: [Tag des ersten 6ffentlichen Angebots einfligen]]

Angebotsbedin-

gungen L . .
[Ein offentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg][] [und]
[Osterreich].]
[Die kleinste ibertragbare Einheit ist [Kleinste (ibertragbhare Einheit einfligen].]
[Die Kkleinste handelbare Einheit ist [Kleinste handelbare Einheit einfiigen].]
Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden] [und/oder]
[institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplatzierung] [eines 6ffentlichen Angebots]
[durch Finanzintermediére]] angeboten.
[Ab dem Tag des ersten 6ffentlichen Angebots werden die in den Endgiltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere in einer maximalen Anzahl fortlaufend zum Kauf angeboten. Die
Anzahl der zum Kauf angebotenen Wertpapiere kann von der Emittentin jederzeit reduziert
oder erhoht werden und l&sst keine Ruckschlisse auf das Volumen der tatséchlich begebenen
Wertpapiere und daher auf die Liquiditat eines mdglichen Sekundérmarkts zu.]
[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten
Verkaufspreis (Briefkurs).]
[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Griinden
beendet werden.]
[Es findet kein offentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum Handel an einem
organisiertem Markt zugelassen werden.]
[Die Notierung wird mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] an den folgenden
Mérkten beantragt: [MaRgebliche(n) Markt/Markte einfugen]]

E.4 Fur die Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kénnen Kunden oder
Emission/das Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Darliber hinaus haben
Angebot diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften mdglicherweise Investment-Banking-
wesentliche und/oder (Privatkunden-)Geschédfte mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften
Interessen, getétigt und werden solche Geschéfte eventuell in der Zukunft tatigen und Dienstleistungen
einschlielich fur die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.
Interessenkonflik-
ten

E.7 | Schétzung der [Vertriebsprovision: [Einzelheiten einfligen]]

Ausgaben, die
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dem Anleger von
der Emittentin
oder Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

[Sonstige Provisionen: [Einzelheiten einfligen]]
[Nicht anwendbar. Gebiihren werden dem Anleger durch die Emittentin oder einen Anbieter
nicht in Rechnung gestelit.]
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RISIKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgeflihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG als
Emittentin (die "Emittentin™) und die im Rahmen dieses Basisprospekts (der "Basisprospekt™)
begebenen Wertpapiere (die "Wertpapiere™) fir eine Beurteilung des mit diesen Wertpapieren
verbundenen Risikos nach Auffassung der Emittentin wesentlich sind. Dartber hinaus kénnen sich
weitere, zum jetzigen Zeitpunkt unbekannte oder als unwesentlich erachtete Risiken ebenfalls negativ
auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die
Wertpapiere an Wert verlieren konnen und sie einen vollstandigen Verlust (z.B. bei
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin) ihrer Anlage erleiden konnen.

Die jeweiligen endgiiltigen Bedingungen der Wertpapiere (die "Endgtiltigen Bedingungen") ersetzen
nicht die in jedem Fall unerlassliche Beratung fiir potentielle Anleger durch ihre Hausbank.
Potentielle Anleger sollten diese Risikofaktoren vor einer Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren
sorgfaltig prifen.

Potentielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die (a) in diesem Basisprospekt sowie in
etwaigen Nachtragen, (b) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 17. Mai 2013 (das
"Registrierungsformular™), das durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird und (c) in
allen Dokumenten, die durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind, enthalten sind. Eine
Anlage in die Wertpapiere ist nur fur sehr versierte Anleger geeignet, die sich der Natur dieser
Wertpapiere und des Umfangs des damit verbundenen Risikos bewusst sind und Uber ausreichende
Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen Beratern (einschlieRlich ihrer Finanz-,
Rechnungslegungs-, Rechts- und Steuerberater) verfligen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbst
aus rechtlicher, steuerlicher, rechnungslegungsbezogener und finanzieller Sicht einschétzen zu
kénnen. Dariiber hinaus sollten sich potentielle Anleger bewusst sein, dass die nachstehend
beschriebenen Risiken einzeln oder kumuliert mit anderen Risiken auftreten kénnen und sich damit in
ihren Auswirkungen moglicherweise wechselseitig verstarken. Die Anordnung der nachfolgend
beschriebenen Risiken lasst keinen Rickschluss darauf zu, mit welcher Wahrscheinlichkeit sich ein
Risiko realisiert oder den Einfluss, den ein solcher Risikofaktor fiir den Wert des Wertpapiers hat.

"Wertpapierinhaber™ bezeichnet den Inhaber eines Wertpapiers.

A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Potentielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren™ des Registrierungsformulars enthaltenen
Informationen beachten. Dieses Kapitel enthalt Informationen zu Risiken, die die Fahigkeit der
Emittentin zur Erfillung ihrer Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren beeintrachtigen kénnen.

B. Risiken im Hinblick auf potentielle Interessenkonflikte

1. Allgemeine potentielle Interessenkonflikte

Die nachfolgend genannten Funktionen der Emittentin, eines Finanzinstituts oder eines
Finanzintermediars, mit denen die Emittentin Vertriebsvereinbarungen abgeschlossen hat (die
"Vertriebspartner"”) (wie unten definiert unter " Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere
Funktionen der Emittentin - Berechnungsstelle oder Zahlstelle ™) sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen sowie die nachfolgend genannten Transaktionen kénnen sich negativ auf den Wert der
Wertpapiere und/oder die unter diesen Wertpapieren zu zahlenden Betrdge auswirken, was den
Interessen der Wertpapierinhaber entgegenstehen kann.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf den Ausgabepreis

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin festgelegten Preis, dem "Ausgabepreis”,
verkauft. Der Ausgabepreis basiert auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin und kann héher
als der Marktwert der Wertpapiere sein. Im Ausgabepreis kann zusatzlich zu Ausgabeaufschlagen,
Verwaltungsentgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthalten sein, das fir die
Wertpapierinhaber nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld hangt von mehreren Faktoren ab,
insbesondere vom platzierten Volumen der Wertpapiere jeder Serie, Marktgegebenheiten und
Marktaussichten zum Zeitpunkt der Begebung der Wertpapiere. Das Aufgeld wird auf den
urspriinglichen mathematischen Wert der Wertpapiere aufgeschlagen und kann fir jede Emission von
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Wertpapieren anders ausfallen sowie von den von anderen Marktteilnehmern erhobenen Aufgeldern
abweichen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Market Maker-Aktivitaten

Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann, ohne jedoch dazu verpflichtet zu
sein, fur die Wertpapiere als Market Maker auftreten. "Market Making" bedeutet, dass die Emittentin
bzw. eines ihrer verbundenen Unternehmen kontinuierlich Geld- und Briefkurse zu denen sie bzw.
eines ihrer verbundenen Unternehmen bereit ist, die Wertpapiere in einem gewissen Volumen zu
handeln, stellt. Durch ein Market Making, insbesondere durch die Emittentin sowie eines ihrer
verbundenen Unternehmen, kann die Liquiditat und/oder der Wert der Wertpapiere erheblich
beeinflusst werden. Die vom Market Maker gestellten Kurse werden normalerweise nicht den Kursen
entsprechen, die sich ohne ein solches Market Making und in einem liquiden Markt gebildet hatten.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner kénnen die Wertpapiere zu einem Preis zeichnen, der dem Ausgabepreis entspricht
oder unter diesem liegt. In Bezug auf die Wertpapiere kann bis zur Falligkeit eine regelmaRig an die
Vertriebspartner zu zahlende Gebdihr zu entrichten sein. Die H6he der Gebihr wird von der Emittentin
und dem jeweiligen Vertriebspartner bestimmt und kann sich &ndern. Die Vertriebspartner
verpflichten sich, Verkaufsbeschrankungen, die im Basisprospekt aufgefuhrt sind, einzuhalten.
Vertriebspartner agieren unabhangig und nicht als Vertreter der Emittentin.

Insbesondere zahlt die Emittentin u. U. Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen in Form von
verkaufsbezogenen Provisionen an den jeweiligen Vertriebspartner. Bei Platzierungsprovisionen
handelt es sich um einmalige Provisionen. Alternativ kann die Emittentin einen angemessenen
Abschlag auf den Ausgabepreis (ohne Ausgabeaufschlag) gewéhren. Die Zahlung von
Bestandsprovisionen erfolgt auf laufender Basis und richtet sich nach dem VVolumen der Wertpapiere.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin - Berechnungsstelle
oder Zahlstelle

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kénnen zudem selbst
als Berechnungsstelle oder Zahlstelle tatig werden. In einer solchen Funktion kann die Emittentin, ein
Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen u.a. unter den Wertpapieren zu
zahlende Betrage berechnen, Anpassungen oder andere Festlegungen, u. a. durch Ausiibung billigen
Ermessens (8§ 315 Birgerliches Gesetzbuch, "BGB™) geméfR den Endgultigen Bedingungen,
vornehmen. Die vorgenannten Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen kénnen den Wert der
Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrage beeinflussen und damit zu
Interessenkonflikten zwischen der Emittentin, dem Vertriebspartner sowie ihren verbundenen
Unternehmen einerseits und den Wertpapierinhabern andererseits fuhren, da, selbst wenn die
Handlung nach billigem Ermessen ausgelibt wird, diese Berechnungen, Anpassungen und
Festlegungen nachteilig fiir einen Wertpapierinhaber sein kénnen.

2. Potentielle Interessenkonflikte im Hinblick auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Transaktionen im Hinblick auf den Basiswert

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen von Zeit zu Zeit flr eigene oder flr
Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen mit Wertpapieren, Fondsanteilen, Terminkontrakten, Roh-
stoffen, Indizes, Wechselkurse oder Derivaten beteiligt sein, die die Liquiditat oder den Wert des
Basiswerts (wie unten unter "D. Risiken in Bezug auf Basiswerte" definiert) und der Wertpapiere
beeinflussen und den Interessen der Wertpapierinhaber entgegenstehen kénnen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen konnen Wertpapiere in Bezug auf einen
Basiswert ausgeben, auf den sie bereits Wertpapiere begeben hat bzw. begeben haben. Eine
Einflhrung dieser neuen konkurrierenden Produkte kann den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen.
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Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Informationen in Bezug auf den Basiswert

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kdnnen im Rahmen
ihrer Geschéftstatigkeiten oder ber die Laufzeit der Wertpapiere wesentliche (auch nicht-6ffentlich
zugangliche) Informationen (ber einen Basiswert besitzen oder erhalten. Die Emission von Wert-
papieren, die sich auf solch einen Basiswert beziehen, begriindet keine Verpflichtung derartige
Informationen (ob vertraulich oder nicht) den Wertpapierinhabern offenzulegen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf geschéaftliche Beziehungen

Die Emittentin, jeder Vertriebspartner oder mit der Emittentin oder einem Vertriebspartner ver-
bundene Unternehmen kann mit Emittenten der Basiswerte, ihren verbundenen Unternehmen oder
Garanten in geschaftlicher Beziehung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbankgeschaft oder
sonstigen Geschéften so betreiben, als existierten die im Rahmen des Basisprospekts begebenen
Wertpapiere nicht. Eine solche geschaftliche Beziehung kann nachteilige Auswirkungen auf einen
Basiswert und dementsprechend auf die Wertpapiere haben und kann sich nachteilig auf die Interessen
der Wertpapierinhaber auswirken.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin — Konsortialbank etc.

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen auch als Konsortialbank, Finanzberater
oder Bank des Sponsors eines Basiswerts oder des Emittenten eines Basiswerts fungieren. Die
vorgenannten Funktionen konnen die auszuzahlenden Betrdge beeinflussen und damit zu
Interessenkonflikten zwischen der Emittentin sowie ihren verbundenen Unternehmen einerseits und
den Wertpapierinhabern andererseits fiihren.

C. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
1. Marktbezogene Risiken

Risiko, dass kein aktiver Markt fiir den Handel mit Wertpapieren existiert

Bei den Wertpapieren handelt es sich um neu begebene Wertpapiere, die moglicherweise nicht im
groRen Rahmen vertrieben werden und fiir deren Handel daher mdglicherweise weder ein aktiver
Markt existiert noch ein solcher Markt entstehen wird.

Obwohl Antrédge auf Zulassung der Wertpapiere zum regulierten Markt einer Borse oder zur
Zulassung zu einem beliebigen Markt innerhalb des Européischen Wirtschaftsraums gestellt werden
konnten, gibt es keine Gewahr dafiir, dass diesen Antragen stattgegeben wird, dass eine bestimmte
Tranche von Wertpapieren zugelassen wird oder dass ein aktiver Markt fiir den Handel entsteht.
Folglich gibt es auch keine Gewahr hinsichtlich der Entstehung oder Liquiditat eines Handelsmarktes
flr eine bestimmte Tranche von Wertpapieren. Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner kann
daher gewahrleisten, dass ein Wertpapierinhaber in der Lage sein wird, seine Wertpapiere vor
Falligkeit zu verdullern. Sollten Wertpapiere nicht an einer Wertpapierborse gehandelt werden, sind
Preisinformationen zu den Wertpapieren mdglicherweise schwerer zuganglich, was sich auf die
Liquiditat sowie die Marktpreise der Wertpapiere negativ auswirken kann.

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere zu jedem Preis im offenen Markt, im Bietungsverfahren
oder durch Privatvereinbarung erwerben ohne jedoch hierzu verpflichtet zu sein. So erworbene Wert-
papiere kdnnen von der Emittentin gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.

Tritt die Emittentin als einziger Market Maker auf, kann der Sekundarmarkt erheblich eingeschrankt
sein. Ist kein Market Maker vorhanden, kann der Sekundarmarkt noch weiter eingeschréankt sein. Je
eingeschrankter der Sekunddrmarkt, desto schwieriger kann es fiir die Wertpapierinhaber sein, den
Wert der Wertpapiere vor ihrer Abwicklung zu realisieren. Daher besteht das Risiko, dass
Wertpapierinhaber die Wertpapiere bis zur Falligkeit bzw. bis zur Kiindigung halten mussen.

Risiken in Bezug auf das Angebotsvolumen

Das in den Endgiltigen Bedingungen genannte Angebotsvolumen entspricht dem maximalen
Volumen der angebotenen Wertpapiere, das erhdht werden kann. Dieser Betrag lasst keine
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Riickschliisse auf das Volumen der tatsachlich begebenen Wertpapiere und daher auf die Liquiditat
eines moglichen Sekundarmarkts mit den zuvor beschriebenen Risiken zu.

Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert (bzw. der Marktpreis) der Wertpapiere wird von der Kreditwirdigkeit der Emittentin
sowie von einer Reihe weiterer Faktoren beeinflusst, wie z. B. den geltenden Zinssatzen und Renditen,
dem Markt fur vergleichbare Wertpapiere, den allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen oder
gegebenenfalls der Restlaufzeit der Wertpapiere. Werden die Wertpapiere nach ihrer erstmaligen
Begebung gehandelt, kdénnen diese Faktoren zu einem Marktwert der Wertpapiere flhren, der
wesentlich unter ihrem Ausgabepreis liegt.

Der Preis, zu dem ein Wertpapierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter Umsténden
erheblich unter dem Ausgabepreis liegen. Die Emittentin tibernimmt keinerlei Garantie dahingehend,
dass sich die Differenz zwischen An- und Verkaufspreisen innerhalb einer gewissen Spanne bewegt
oder konstant bleibt. Sofern der Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft, an
dem der Marktwert der Wertpapiere unter dem Ausgabepreis liegt, erleidet er einen Verlust.

Risiken in Bezug auf die Vergrofierung der Spanne zwischen Angebots- und Nachfragepreisen

Ist die Emittentin in speziellen Marktsituationen nicht in der Lage, Absicherungsgeschafte zu tatigen
bzw. wenn es sich als sehr schwierig erweist, solche Geschafte abzuschlieRen, kann sich die Spanne
zwischen Angebots- und Nachfragepreisen, die von der Emittentin gestellt werden, voribergehend
vergrofRern, um das wirtschaftliche Risiko der Emittentin zu begrenzen. Wertpapierinhaber, die ihre
Wertpapiere an einer Borse bzw. direkt zwischen Marktteilnehmern auRRerbérslich in Form von
sogenannten Over-the-Counter-Geschéften verkaufen, kénnen dies daher nur zu einem Preis tun, der
erheblich niedriger als der tatsachliche Wert der Wertpapiere zum Zeitpunkt des Verkaufs ist und
werden dementsprechend einen Verlust erleiden.

Risiken in Bezug auf das W&hrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Die Wertpapiere kénnen auf eine andere Wéhrung lauten als die Wahrung der Rechtsordnung, in der
der Anleger anséssig ist oder in der er Gelder vereinnahmen mdchte. Wechselkurse zwischen
Wéhrungen (die "Wechselkurse™) werden von den Faktoren Angebot und Nachfrage in den
internationalen Wéahrungsmarkten bestimmt, die wiederum von makrookonomischen Faktoren,
Spekulationen und Interventionen der Zentralbanken und Regierungen beeinflusst werden
(einschlieBlich ~ der  Auferlegung  von  Wahrungskontrollen — und  -beschrdnkungen).
Wechselkursschwankungen kénnen negative Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere haben und
zu einem Verlust fiihren. Hinzu kénnen andere Faktoren treten, die kaum einschatzbar sind, wie z.B.
psychologische Faktoren (wie Vertrauenskrisen in die politische Fihrung eines Landes), die aber
ebenfalls einen erheblichen Einfluss auf den Wert der entsprechenden Wahrung nehmen kdnnen. Als
Referenzen fiir Wechselkurse kdnnen unterschiedliche Quellen herangezogen werden. Sollte es bei der
Kursfeststellung dieser Quellen zu UnregelméBigkeiten oder Manipulationen kommen, kann dies
erhebliche nachteilige Auswirkungen fiir die Wertpapiere haben, denen der betreffende Wechselkurs
als Basiswert zugrunde liegt.

Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschéfte

Es konnte sein, dass Wertpapierinhaber nicht in der Lage sind, Geschafte zum Ausschluss oder zur
Verringerung von Risiken abzuschlieBen. lhre Fahigkeit, dies zu tun, hdngt u.a. von den
Marktbedingungen ab. In einigen Féllen kénnen Anleger solche Geschéfte nur zu einem fir sie
unguinstigen Marktpreis abschlie3en, so dass ein erheblicher Verlust entsteht.

2. Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Kreditrisiko der Emittentin

Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut auf die Kreditwirdigkeit der Emittentin und hat keine Rechte
gegenuber einer anderen Person. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin
Zins- und/oder Tilgungszahlungen, zu deren Leistung sie aufgrund der Wertpapiere verpflichtet ist,
teilweise oder insgesamt versdumt. Je schlechter die Kreditwirdigkeit der Emittentin, desto héher ist
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das Verlustrisiko. Eine Absicherung gegen dieses Risiko durch den Einlagensicherungsfonds des
Bundesverbandes deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder
vergleichbare Einrichtungen besteht fiir die Wertpapiere nicht.

Maogliche Beschrankungen der Rechtméafigkeit des Erwerbs

Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen {bernehmen
die Verantwortung oder haben Verantwortung gegenlber einem potentiellen Anleger fir die
RechtmaRigkeit des Erwerbs der Wertpapiere Gbernommen, weder nach dem Grundungsrecht noch
nach dem Sitzrecht (soweit voneinander abweichend) und auch nicht dafir, dass ein potentieller
Anleger die fur ihn geltenden Gesetze, Vorschriften oder behdrdlichen Verfahren einhdlt.

Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und sonstigen
hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmarkten konnen sich auf die Inflation, Zinssatze, die
Wertpapierpreise, die Beteiligung anderer Anleger und damit auf fast alle Investitionen auswirken
(und haben sich in der Vergangenheit ausgewirkt) und zu weitreichenden hoheitlichen Eingriffen
flhren. Es ist generell nicht mdglich, die strukturellen und/oder regulatorischen Verénderungen
vorherzusehen, die sich aus aktuellen und kiinftigen Marktbedingungen ergeben kénnen, oder ob diese
Verénderungen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Wertpapiere und gegebenenfalls ihre
Basiswerte haben kénnen. Der deutsche Gesetzgeber hat jedoch als Teil seiner Reaktion auf die 2007
einsetzende Kapitalmarktkrise ein Bankenrestrukturierungsgesetz (Gesetz zur Restrukturierung und
geordneten Abwicklung von Kreditinstituten, zur Errichtung eines Restrukturierungsfonds flr
Kreditinstitute und zur Verlangerung der Verjéhrungsfrist der aktienrechtlichen Organhaftung, das
"Restrukturierungsgesetz') umgesetzt. Als ein deutsches Kreditinstitut unterliegt die Emittentin dem
Restrukturierungsgesetz, mit dem am 1. Januar 2011 ein spezielles Restrukturierungsprogramm fur
deutsche Kreditinstitute eingefuhrt wurde. Dieses Programm umfasst: (i) das Sanierungsverfahren
gemal 88 2 ff. Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz (das "KredReorgG"), (ii) das
Reorganisationsverfahren gemaR 8§ 7 ff. KredReorgG und (iii) die Ubertragungsanordnung geman
88 48a ff. Kreditwesengesetz (das "KWG").

Wéhrend ein Sanierungsverfahren generell nicht in die Rechte der Glaubiger eingreifen darf, kdnnen
aufgrund eines im Rahmen eines Reorganisationsverfahrens aufgestellten Reorganisationsplans MaR-
nahmen vorgesehen sein, die sich auf die Rechte der Glaubiger des Kreditinstituts auswirken kdnnen,
einschlieBlich einer Herabsetzung bestehender Anspriiche oder einer Zahlungsaussetzung. Die im
Reorganisationsplan vorgesehenen MaBnahmen stehen unter dem Vorbehalt eines Mehrheits-
beschlusses der Gldubiger und Aktiondre des betreffenden Kreditinstituts. Des Weiteren sind im
KredReorgG detaillierte Regelungen fir das Abstimmungsverfahren und die erforderlichen
Mehrheiten festgelegt und inwieweit Gegenstimmen auBer Acht gelassen werden kénnen. MalRnahmen
nach dem KredReorgG werden auf Antrag des betreffenden Kreditinstituts und nach Genehmigung
durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (die "BaFin™) eingeleitet.

Ist der Fortbestand des betreffenden Kreditinstituts in Gefahr (Bestandsgeféahrdung), so dass hierdurch
die Stabilitdt des Finanzsystems gefdhrdet ist (Systemgefdhrdung), kann die BaFin eine
Ubertragungsanordnung treffen, nach deren MaRgabe das Kreditinstitut seinen Geschaftsbetrieb oder
seine Vermogenswerte insgesamt oder teilweise auf eine sogenannte Uberbriickungsbank iibertragen
muss.

Die Anspriiche der Wertpapierinhaber kénnen durch den Reorganisationsplan, der durch Mehrheits-
beschluss angenommen werden kann, beeintrdchtigt werden. Im Zusammenhang mit einer
Ubertragungsanordnung kann der Primarschuldner der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner
(der eine grundsatzlich andere Risikotragfahigkeit oder Kreditwirdigkeit als die Emittentin aufweisen
kann) ersetzt werden. Alternativ kdnnen die Anspriiche dem urspriinglichen Schuldner verbleiben,
wobei die Situation hinsichtlich des Schuldnervermégens, der Geschaftstatigkeit und/oder der
Kreditwiirdigkeit nicht mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung tibereinstimmen konnte.

Zusétzlich hat der deutsche Gesetzgeber das Zweite Gesetz zur Umsetzung eines MalRhahmenpakets
zur Stabilisierung des Finanzmarktes verabschiedet, das am 1. Mérz 2012 in Kraft getreten ist. Nach
diesem Gesetz kann die BaFin einem deutschen Kreditinstitut u.a. aufsichtsrechtliche MalRnahmen
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auferlegen, sofern die finanzielle Ausstattung dieses Kreditinstituts Zweifel erweckt, ob es den
Kapital- oder Liquiditatsanforderungen des KWG laufend nachkommen kann. Selbst wenn diese
aufsichtsrechtlichen Malnahmen die Rechte der Wertpapierinhaber nicht direkt beeintréchtigen
sollten, kann die Tatsache, dass die BaFin solche Malinahmen gegeniber einem Kreditinstitut
anwendet, negative Auswirkungen, z. B. auf den Preis von Wertpapieren oder auf die Fahigkeit des
Instituts, sich zu refinanzieren, haben.

Risiken bei fehlender eigener unabhangiger Prifung durch den Anleger und Beratung des Anlegers

Jeder potentielle Anleger muss anhand seiner eigenen unabhéngigen Priifung und der von ihm unter
den gegebenen Umstédnden fiir notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der
Erwerb der Wertpapiere in vollem Umfang seinen finanziellen Bedrfnissen, Zielen und Umsténden
(oder, falls er die Wertpapiere treuhénderisch erwirbt, denen des Begunstigten) entspricht, mit allen
anwendbaren Anlagestrategien, Richtlinien und Beschréankungen in vollem Umfang bereinstimmt
(ungeachtet dessen, ob er die Wertpapiere auf eigene Rechnung oder treuhdnderisch erwirbt) und eine
zu ihm (oder, falls er die Wertpapiere treuh&nderisch erwirbt, fir den Begiinstigten) passende
Investition unter Bertcksichtigung der erheblichen Risiken darstellt, die mit dem Kauf der
Wertpapiere oder ihrem Besitz einhergehen. Andernfalls besteht das Risiko einer unginstigen oder
ungeeigneten Anlage durch diesen Anleger.

Risiken, die bei einer Finanzierung des Wertpapierkaufs entstehen

Falls sich ein potentieller Anleger dazu entschlieit, den Erwerb der Wertpapiere durch von Dritten
geliehene Geldmittel zu finanzieren, sollte er vorab sicherstellen, dass er die Zins- und Tilgungs-
zahlungen auf ein Darlehen auch im Falle eines Verlusts noch leisten kann. Er sollte nicht auf
Gewinne oder Profite aus der Anlage in die Wertpapiere vertrauen, welche ihn zur Riickzahlung des
Kreditbetrages und der Zinsen bei Félligkeit befédhigen wirden. Ertragserwartungen missen in so
einem Fall héher angesetzt werden, denn auch die Kosten fur den Erwerb der Wertpapiere und die
Kosten fir das Darlehen (Zins, Tilgung, Bearbeitungsgebiihren) missen berlicksichtigt werden.

Risiken aufgrund von Transaktionskosten

Werden Wertpapiere ge- oder verkauft, fallen zusétzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis der
Wertpapiere verschiedene zusétzliche Nebenkosten an (einschlielich Transaktions- und
Verkaufsgebuhren). Diese Nebenkosten kdénnen jegliche Ertrdge aus den Wertpapieren erheblich
reduzieren oder sogar aufzehren. In der Regel berechnen Kreditinstitute Provisionen, die in
Abhéngigkeit vom Wert der Order entweder als feste Mindestprovisionen oder als anteilige
Provisionen, erhoben werden. Soweit in die Ausfilhrung einer Order weitere (in- oder ausléandische)
Parteien eingeschaltet sind, wie z. B. inlandische Makler oder Broker an auslandischen Markten,
missen Wertpapierinhaber berticksichtigen, dass ihnen auch deren Brokerage-Gebihren, Provisionen
und sonstige Gebiihren (fremde Kosten) belastet werden.

Neben diesen direkt mit dem Wertpapierkauf zusammenhéngenden Kosten (direkte Kosten) missen
potentielle Anleger auch Folgekosten (wie z. B. Depotgebihren) einkalkulieren. Potentielle Anleger
sollten sich vor einer Anlage in die Wertpapiere Uber sémtliche Zusatzkosten im Zusammenhang mit
dem Kauf, der Depotverwahrung oder dem Verkauf der Wertpapiere informieren.

Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts. Die reale Rendite einer
Anlage wird durch Inflation reduziert. Je hther die Inflationsrate, desto niedriger die reale Rendite
eines Wertpapiers. Entspricht die Inflationsrate der Nominalrendite oder tbersteigt sie diese, ist die
reale Rendite null oder sogar negativ.

Risiken bezuglich risikoverringernder Geschéfte

Jede Person, die beabsichtigt, die Wertpapiere als Absicherungsposition zu verwenden, sollte etwaige
Korrelationsrisiken erkennen. Das Korrelationsrisiko bezeichnet in diesem Zusammenhang das Risiko,
dass die erwartete Korrelation nicht der tatsdchlichen Korrelation entspricht. Das bedeutet, dass sich
eine Absicherungsposition, von der erwartet wird, dass sie sich den Wertpapieren gegenldufig
entwickelt, tatséchlich in Korrelation zu den Wertpapieren entwickelt und dass deswegen die
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Absicherung fehlschlagen kann. Die Wertpapiere kénnen flr die Absicherung eines Basiswertes oder
eines Portfolios, dessen Bestandteil der Basiswert ist, nicht geeignet sein. Daruiber hinaus kann es
unmoglich sein, die Wertpapiere zu einem Preis zu verkaufen, der direkt den Kurs des Basiswertes
oder des Portfolios, dessen Bestandteil der Basiswert ist, widerspiegelt.

Potentielle Anleger dirfen nicht darauf vertrauen, dass wahrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschafte abgeschlossen werden konnen, durch die relevante Risiken ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden konnen; tatsachlich hangt dies von den Marktverhdltnissen und den jeweils
zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umstdnden kénnen solche Geschafte nur zu einem
unglnstigen Marktpreis getatigt werden, so dass flr den Wertpapierinhaber ein entsprechender Verlust
entsteht.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Allgemeines

Potentiellen Anlegern und Verkdufern der Wertpapiere sollte bewusst sein, dass sie zur Zahlung von
Steuern, sonstigen Gebiihren und Abgaben nach MaRgabe der Gesetze und Praktiken des Landes, in
das die Wertpapiere transferiert oder in dem sie gehalten werden, oder anderer Staaten, verpflichtet
sein konnen. In einigen Staaten konnen flr innovative Finanzinstrumente wie die Wertpapiere keine
amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der Steuerbehtrden bzw. Gerichtsurteile
vorliegen. Potentiellen Anlegern wird geraten, nicht auf die in diesem Dokument enthaltene
Zusammenfassung steuerlicher Vorschriften zu vertrauen, sondern den Rat ihrer eigenen Steuerberater
hinsichtlich der individuellen Besteuerung bei Erwerb, Verkauf oder Rickzahlung der Wertpapiere
einzuholen. Nur die vorgenannten Berater sind in der Lage, die besondere Situation des potentiellen
Anlegers richtig einzuschétzen.

Zahlungen auf indexgebundene und aktiengebundene Wertpapiere kdnnen der Quellensteuer in den
USA unterliegen

Gemal dem US-amerikanischen Internal Revenue Code von 1986 werden "dividendenéquivalente"
Zahlungen als Dividenden, die aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten stammen, behandelt und
mit einer Quellensteuer von 30% belegt, sofern sich dieser Steuersatz nicht durch ein geltendes
Steuerabkommen mit den Vereinigten Staaten erméfigt ("Quellensteuer auf dividendendquivalente
Zahlungen"). Eine "Dividendenaquivalente" Zahlung umfasst (i) eine Zahlung aufgrund eines
"festgelegten Vertrags mit einem fiktiven Nennbetrag” (specified notional principal contract), die
(direkt oder indirekt) von der Zahlung einer Dividende aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten
abhangt oder unter Bezugnahme auf diese bestimmt wird, und (ii) eine andere von der US-
Steuerbehorde (Internal Revenue Service, "IRS") bestimmte Zahlung, die im Wesentlichen mit einer
unter Ziffer (i) beschriebenen Zahlung vergleichbar ist. Ab dem 18. Mérz 2012 geh6rt zu einer
"dividendenédquivalenten" Zahlung auch eine Zahlung, die aufgrund eines Vertrags mit einem
Nennbetrag geleistet werden, soweit sie nicht anderweitig von der IRS befreit wurden. Beziehen sich
die Wertpapiere auf einen Zinssatz in einem festen Korb von Wertpapieren oder einen Index, wird
dieser feste Korb oder Index als ein einziges Wertpapier behandelt. Beziehen sich die Wertpapiere auf
einen Zinssatz in einem Korb von Wertpapieren oder einen Index, der die Zahlung von Dividenden
aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten vorsehen kann, ist ohne Leitlinien der IRS unklar, ob
die IRS feststellen wirde, dass Zahlungen unter den indexgebundenen und aktiengebundenen
Wertpapieren im Wesentlichen mit einer Dividende vergleichbar sind. Stellt der IRS fest, dass eine
Zahlung im Wesentlichen mit einer Dividende vergleichbar ist, kann sie der US-Quellensteuer
unterliegen, sofern diese Steuer nicht durch ein geltendes Steuerabkommen ermagigt wird.

Musste bei Zahlungen auf indexgebundene Wertpapiere oder aktiengebundene Wertpapiere ein Betrag
aufgrund der US-Quellensteuer abgezogen oder einbehalten werden, wéaren weder die Emittentin noch
die Zahlstelle noch eine andere Person gemal’ den Endgultigen Bedingungen zur Zahlung zusétzlicher
Betrége aufgrund des Einbehalts oder Abzugs einer solchen Steuer verpflichtet.

Zahlungen auf die Wertpapiere konnen einer Quellensteuer gemafll dem Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA) unterliegen

Die Emittentin und Finanzinstitute, Uber die Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere abgewickelt
werden, kénnen gemé&R den Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986
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(allgemein als "FATCA" bezeichnet) zum Einbehalt einer Quellensteuer von bis zu 30% auf alle oder
einen Teil der Kapital- und Zinszahlungen verpflichtet sein, die nach dem 31. Dezember 2016 im
Hinblick auf Wertpapiere geleistet wurden, sofern die Wertpapiere am Tag, der 6 Monate auf den Tag
folgt, an dem die endglltigen Treasury-Vorschriften der Vereinigten Staaten von Amerika (U.S.
Treasury regulations), die den Begriff "Durchlaufzahlungen” (passthrough payments) definieren, im
Bundesregister der Vereinigten Staaten von Amerika (U.S. Federal Register) vertffentlicht werden
(der "Stichtag") wesentlich modifiziert werden oder weitere Wertpapiere nach dem Stichtag verkauft
werden, die nicht im Zusammenhang mit einem "qualifizierten Wiedererdéffnungsverfahren" (qualified
reopening) fir U.S. Einkommensteuerzwecke (U.S. federal income tax purposes) begeben werden.
Wesentliche Aspekte der Anwendbarkeit von FATCA sind derzeit noch unklar. Die Anwendung von
FATCA betreffend Zahlungen auf die Schuldverschreibungen kann unter anderem durch
zwischenstaatliche Abkommen zwischen den USA und dem Heimatstaat der Emittentin oder anderer
bei Zahlungen auf die Schuldverschreibungen involvierte Finanzinstitute beeinflusst sein. Sollte im
Zusammenhang mit der FATCA-Quellensteuer aufgrund der Nichteinhaltung von FATCA ein Betrag
von Zins-, Kapital- oder anderen Zahlungen auf die Schuldverschreibungen abgezogen oder
einbehalten werden missen, waren weder die Emittentin, noch eine Zahlstelle oder eine andere Person
gemé&R den Bedingungen verpflichtet, aufgrund des Abzugs oder Einbehalts einer solchen Steuer
zusétzliche Betrage an den Anleger zu bezahlen, so dass dieser einen erheblich geringeren Betrag
erhalten wirde, als ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt.

3. Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

Allgemein kann eine Anlage in Wertpapiere, bei denen Kapital unter Bezugnahme auf einen Basiswert
ermittelt werden (die "Basiswertbezogenen Wertpapiere"), erhebliche Risiken mit sich bringen, die
mit einer vergleichbaren Investition in herkdmmliche Schuldverschreibungen nicht verbunden sind.
Der Wert eines Basiswertbezogenen Wertpapiers hangt vom Wert bzw. der Kursentwicklung des
Basiswerts ab und birgt zusatzlich zu den Risiken, die im Zusammenhang mit dem Wertpapier selbst
bestehen, das Risiko, das im Zusammenhang mit dem Basiswert besteht.

Zum einen kann die Wahrscheinlichkeit eines Totalverlusts des investierten Kapitals (z.B. bei
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin) erheblich hoher sein als bei einer direkten Investition in den
betreffenden Basiswert. Diese Wahrscheinlichkeit hdngt davon ab, wie die aufgrund der Wertpapiere
auszuzahlenden Betrége an die Entwicklung des betreffenden Basiswerts gebunden sind.Zum anderen
gehort zu diesen Risiken, dass der Wertpapierinhaber einen wesentlichen Teil des eingesetzten
Kapitals verliert. Um etwaige Verluste tragen zu kdnnen, sollte das eingesetzte Kapital fir den
Erwerb der Wertpapiere daher aus Uberschiissigen Eigenmitteln stammen.

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der Wertpapiere

Potentielle Anleger sollten sich dartiber bewusst sein, dass der Marktwert der Wertpapiere sehr volatil
sein kann, abhéngig von der Volatilitat des jeweiligen Basiswerts.

Der Marktwert der Wertpapiere wird vor allem durch Verdnderungen des Kurses des Basiswerts
beeinflusst, auf den die Wertpapiere bezogen sind. Der Kurs des Basiswerts kann von verschiedenen
zueinander in Wechselbeziehungen stehenden Faktoren abh&ngen, einschlieBlich wirtschaftlicher,
finanzieller und politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmérkte im
Allgemeinen sowie auf die jeweiligen Borsen. Es ist nicht moglich, vorherzusagen, wie sich der Kurs
des Basiswerts im Laufe der Zeit verandert.
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Potentielle Anleger sollten beachten, dass, obwohl der Marktwert der Wertpapiere an den Kurs des
Basiswerts gebunden ist und negativ vom jeweiligen Basiswert beeinflusst werden kann, sich nicht
jede Veranderung in gleichem MaRe auswirkt und sich disproportionale Anderungen ergeben kénnen.
Der Wert der Wertpapiere kann fallen, wahrend der Kurs des jeweiligen Basiswerts zugleich steigen
kann. Insbesondere bei Basiswerten, die eine hohe Volatilitat aufweisen, kann dies dazu fihren, dass
die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrdge und der Marktwert des Wertpapiers erheblich
niedriger ausfallen, als dies der Wert des Basiswerts vor dem Beobachtungstag mdglicherweise
erwarten liel3.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertung des Basiswerts nur zu bestimmten Terminen oder
Zeitpunkten erfolgt

Die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrédge (Rlckzahlungsbetrag und Zusétzlicher Betrag)
kénnen unter Bezugnahme auf eine Feststellung des Basiswerts an in den Endgultigen Bedingungen
bestimmten Beobachtungstagen berechnet werden und die Entwicklung des Basiswerts vor diesen
Beobachtungstagen auBer Acht lassen. Selbst wenn der Basiswert sich wéhrend des Zeitraums bis zu
einem Beobachtungstag positiv entwickelt hat und der Wert des Basiswerts nur an diesem
Beobachtungstag gefallen ist, basiert die Berechnung der unter den Wertpapieren auszuzahlenden
Betrdge nur auf dem Wert des Basiswerts am jeweiligen Beobachtungstag. Insbesondere bei
Basiswerten, die eine hohe Volatilitdt aufweisen, kann dies dazu flihren, dass die aufgrund der
Wertpapiere zu zahlenden Betrage erheblich niedriger ausfallen, als der Wert des Basiswerts vor dem
Beobachtungstag erwarten lieR. Umfasst der Basiswert mehr als eine Bestandteil, kann die positive
Entwicklung eines oder mehrerer Bestandteile durch eine negative Entwicklung anderer Bestandteile
aufgewogen/aufgehoben werden.

Risiken aufgrund von nur teilweisem Kapitalschutz durch den Mindestbetrag

Potentielle Anleger sollten beachten, dass der am Félligkeitstag oder bei Ausibung des
AuRerordentlichen Umwandlungsrechts zu zahlende Mindestbetrag niedriger sein kann, als der
Nennbetrag. Der Mindestbetrag wird im Rahmen der Endglltigen Bedingungen der Wertpapiere
festgelegt. Zudem kann der Mindestbetrag stets niedriger sein, als der Ausgabepreis bzw. der
individuelle Kaufpreis, den der Wertpapierinhaber fir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendet hat
(auch unter Berucksichtigung etwaiger Provisionen und Erwerbskosten). Der Wertpapierinhaber kann
folglich trotz des teilweisen Kapitalschutzes durch den Mindestbetrag einen wesentlichen Teil des
eingesetzten Kapitals verlieren.

Risiken aufgrund der Abhangigkeit des Zusatzlichen Betrags von dem Basiswert

Die Zahlung eines bestimmten Zusatzlichen Betrags wird nicht garantiert. Aufgrund der Abhéangigkeit
des Zusatzlichen Betrags von dem Basiswert ist es unmdglich, den Zusétzlichen Betrag im Voraus zu
bestimmen. Potentielle Anleger sollten sich dariiber bewusst sein, dass bei Wertpapieren ohne
Mindestzusatzbetrag der Zusatzliche Betrag auch null betragen kann.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Schwellen oder Limits

Potentielle Anleger sollten beachten, dass, falls dies in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen ist,
Zahlungen nur zu leisten sind, wenn bestimmte Schwellen oder Limits (wie z.B. bei der Definition des
Basispreises) nach Mafgabe der Endgultigen Bedingungen nicht erreicht wurden. Falls die jeweilige
Schwelle oder das Limit nach Malgabe der Endglltigen Bedingungen erreicht wurde, hat der
jeweilige Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Erhalt des in den Endgiltigen Bedingungen
vorgesehenen Betrags.In Fallen, in denen in der Riickzahlungsformel ein Basispreis in Verbindung mit
einem Partizipationsfaktor vorgesehen ist, fihrt das dazu, dass der Wertpapierinhaber erst ab dem
Basispreis tber- oder unterproportional an der Kursentwicklung des Basiswerts partizipiert.

Risiken im Hinblick auf einen Partizipationsfaktor unter 100%

Die Anwendung eines Partizipationsfaktors (der "Partizipationsfaktor") bei der Berechnung der
auszuzahlenden Betrage, wie in den Endgultigen Bedingungen bestimmt, kann dazu fuhren, dass die
Wertpapiere aus wirtschaftlicher Sicht nicht mit einer direkten Investition in den betreffenden
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Basiswert vergleichbar sind, insbesondere weil ein solcher Wertpapierinhaber nicht im Verhaltnis 1:1,
sondern in einem dem Partizipationsfaktor entsprechenden Verhaltnis nach MaRgabe der Endgultigen
Bedingungen an der entsprechenden Entwicklung in einem hoheren oder nur geringeren Umfang
beteiligt ist.

Risiken im Hinblick auf ein Floor Level unter 100%

Liegt das Floor Level unter 100%, kann dies dazu flihren, dass die Wertpapiere aus wirtschaftlicher
Sicht nicht mit einer direkten Investition in den betreffenden Basiswert vergleichbar sind,
insbesondere weil ein solcher Wertpapierinhaber nicht im Verhéltnis 1:1, sondern in einem dem
Partizipationsfaktor entsprechenden Verhaltnis nach MaRgabe der Endgultigen Bedingungen an der
entsprechenden Entwicklung in einem geringeren Umfang beteiligt ist. In einem solchen Fall droht
dem Wertpapierinhaber ein Verlust, entsprechend der Differenz zwischen 100% und dem Floor Level
multipliziert mit dem Nennbetrag, sofern die Kursentwicklung negativ oder null ist.

Risiken aufgrund Auswirkungen einer Begrenzung der potentiellen Ertrage auf einen Hochstbetrag
oder einen Hochstzusatzbetrag

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die auszuzahlenden Betrage auf den in den Endglltigen
Bedingungen vorgesehenen Hochstbetrag bzw. den Hochstzusatzbetrag begrenzt sein kénnen. Folglich
sind in diesem Fall die potentiellen Ertrdge aus den Wertpapieren im Gegensatz zu einer direkten
Investition in den jeweiligen Basiswert auf den Hochstbetrag bzw. den Héchstzusatzbetrag begrenzt.

Risiko eines Aufschubs der oder alternativer Bestimmungen fr die Bewertung des Basiswerts

Unter bestimmten Umsténden, die in den Endgultigen Bedingungen dargelegt sind, verfugt die
Emittentin und die Berechnungsstelle (ber weitreichende Ermessensfreiheit, (i) einen entsprechenden
Aufschub der oder (ii) alternative Bestimmungen flr jeweils die Bewertung des Basiswerts
festzulegen, einschliellich einer Ermittlung des Werts des Basiswerts, der bzw. die jeweils nachteilige
Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere haben konnen.

Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse

Bei Eintritt eines in den Endgultigen Bedingungen genannten Anpassungsereignisses ist die
Berechnungsstelle wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt berechtigt, Anpassungen nach
MaRgabe der Endgiltigen Bedingungen und ihrem billigen Ermessen vorzunehmen. Obwohl solche
Anpassungen beabsichtigen, die wirtschaftliche Situation der Wertpapierinhaber moglichst
unverandert zu belassen, kann nicht garantiert werden, dass eine entsprechende Anpassung nur
minimale negative wirtschaftlichen Auswirkungen haben wird. Vielmehr kann sich eine solche
Anpassung auch negativ auf den Marktwert oder auf die zukinftige Wertentwicklung der Wertpapiere
auswirken.

Risiko von Marktstérungen

Wenn die Endgultigen Bedingungen Bestimmungen umfassen, die sich auf den Eintritt von
Marktstérungen beziehen, und die Berechnungsstelle feststellt, dass zu irgendeinem Zeitpunkt eine
Marktstorung eingetreten ist oder vorliegt, konnen sich durch jeden hieraus entstehenden Aufschub
der oder durch alternative Bestimmungen fir die Bewertung dieser Wertpapiere nachteilige
Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und den Zeitpunkt der Zahlung ergeben.

Risiko regulatorischer Konsequenzen flir Anleger in ein Basiswertbezogenes Wertpapier

Der Besitz bestimmter Wertpapiere kann fir bestimmte Anleger mit negativen regulatorischen oder
anderen Konsequenzen verbunden sein. Es kann unter anderem nicht ausgeschlossen werden, dass
dem konkreten Anleger aufgrund aufsichtsrechtlicher Normen die Anlage in die Wertpapiere untersagt
ist oder mit ihr besondere Berichts- oder Anzeigepflichten verbunden sind (etwa in Bezug auf
bestimmte Fonds), ebenso kann beispielsweise der Erwerb und das Halten von Wertpapieren aufgrund
zivilrechtlicher Normen und Vereinbarungen ausgeschlossen sein oder fur ungeeignet befunden
werden (z.B. bei notwendiger Mindelsicherheit). Jeder Kaufer der Wertpapiere muss seine
regulatorische Situation in Verbindung mit einem potentiellen Kauf von Wertpapieren selbst
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Uberprifen. Die Emittentin Gbernimmt in dieser Hinsicht keinerlei Verpflichtung oder Haftung
gegeniber einem solchen Kéufer.

Risiken aufgrund von negativen Auswirkungen von Absicherungsgeschaften der Emittentin auf die
Wertpapiere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erlés aus dem Verkauf der Wertpapiere flr
Absicherungsgeschéfte hinsichtlich des Risikos der Emittentin im Zusammenhang mit den
Wertpapieren verwenden. In einem solchen Fall kann die Emittentin sowie ihre verbundenen
Unternehmen Geschéfte abschlieen, die den Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
entsprechen. In der Regel werden solche Geschafte vor dem oder am Ausgabetag der Wertpapiere
abgeschlossen. Solche Geschéfte konnen aber auch nach Begebung der Wertpapiere abgeschlossen
werden. An oder vor einem Beobachtungstag kann die Emittentin sowie ihre verbundenen
Unternehmen die fur die Auflésung abgeschlossener Absicherungsgeschéfte erforderlichen Schritte
ergreifen. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass im Einzelfall der Kurs eines den
Wertpapieren zugrunde liegenden Basiswerts durch solche Geschéfte beeinflusst wird. Die Eingehung
oder Auflésung dieser Absicherungsgeschafte kann negative Auswirkungen auf den Marktwert der
Wertpapiere und/oder die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrage haben.

Risiken aufgrund des Umwandlungsrechts der Emittentin (Kindigungsrecht)

Die Emittentin hat das Recht die Wertpapiere bei Eintritt eines in den Endgultigen Bedingungen
festgelegten Ereignisses (z.B. ein geeigneter Ersatzbasiswert steht nicht zur Verfligung, eine
Rechtsénderung liegt vor) aulerordentlich zum Marktwert der Wertpapiere umzuwandeln, d.h., diese
zu kiindigen. Der Wertpapierinhaber erhédlt dann mindestens den Mindestbetrag. Ist der Marktwert der
Wertpapiere zum Zeitpunkt der auferordentlichen Kiindigung bzw. der Mindestbetrag niedriger als
der Kaufpreis der Wertpapiere, wird der jeweilige Wertpapierinhaber einen teilweisen Verlust seiner
Anlage erleiden.

D. Risiken in Bezug auf Basiswerte

Die Wertpapiere konnen sich auf Aktien, Indizes, Rohstoffe und Wechselkurse (jeweils ein
"Basiswert") beziehen. Diese Basiswerte sind mit besonderen Risiken verbunden. Eine vollstandige
oder teilweise Verwirklichung der nachstehenden Risiken kann nachteilige Auswirkungen auf den
Kurs des verwendeten Basiswerts und damit auf den Marktwert der Wertpapiere und/oder der hierauf
gegebenenfalls erfolgenden Zahlungen haben.

1. Allgemeine Risiken

Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert des Basiswerts und Risiko aufgrund einer kurzen
Historie

Der Wert eines Basiswerts oder gegebenenfalls seiner Bestandteile kann im Zeitablauf Schwankungen
unterliegen und dabei aufgrund einer Vielzahl von Faktoren, wie z.B. KapitalmalRhahmen,
volkswirtschaftlichen Faktoren und Spekulation, steigen oder fallen. Potentielle Anleger sollten
beachten, dass eine Anlage in basiswertgebundene Wertpapiere ahnlichen Risiken unterliegen kann,
wie eine Direktanlage in den entsprechenden Basiswert.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Wertentwicklung eines Basiswerts in der VVergangenheit
keine Anhaltspunkte fiir eine zukiinftige Entwicklung darstellt und, dass ein Basiswert moglicherweise
erst eine kurze Geschaftstatigkeit aufweist bzw. erst seit kurzem besteht und l&ngerfristig
mdoglicherweise Renditen erzielt, die hinter den urspriinglichen Erwartungen zuriickbleiben.

Kein Eigentumsrecht am Basiswert

Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein, dass der jeweilige Basiswert von der Emittentin nicht
zugunsten der Anleger in diese Wertpapiere gehalten wird und dass Wertpapierinhaber keine
Eigentumsrechte (einschliel3lich, ohne jedoch hierauf beschrankt zu sein, Stimmrechte, Rechte auf
Erhalt von Dividenden oder andere Ausschiittungen oder sonstige Rechte) an dem Basiswert
erwerben, auf den sich diese Wertpapiere beziehen. Weder die Emittentin noch eines ihrer
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verbundenen Unternehmen ist in irgendeiner Weise verpflichtet, einen Basiswert zu erwerben oder zu
halten.

Risiken in Verbindung mit Basiswerten, die Rechtsordnungen in Schwellenlandern unterliegen

Ein Basiswert oder gegebenenfalls seine Bestandteile konnen der Rechtsordnung eines
Schwellenlandes unterliegen. Eine Investition in Wertpapiere, die sich auf einen solchen Basiswert
beziehen, sind mit zusatzlichen rechtlichen, politischen (z.B. rasante politische Umstiirze) und
wirtschaftlichen (z.B. Wirtschaftskrisen) Risiken verbunden.

Lander, die in diese Kategorie fallen, werden als Schwellenléander bezeichnet, da sie Entwicklungen
und Reformen vorgenommen haben und dessen Wirtschaft an der Schwelle von der eines maRig
entwickelten Landes zur der eines Industrielandes steht.

In Schwellenldndern kénnen Enteignungen, Besteuerungen, die einer Konfiszierung gleichzustellen
sind, politische oder soziale Instabilitdt oder diplomatische Vorfélle die Anlage in die Wertpapiere
negativ beeinflussen. Uber den Basiswert oder seine Bestandteile konnen weniger offentlich
zugangliche Informationen verfiigbar sein, als Wertpapierinhaber tblicherweise zugénglich gemacht
werden.

Transparenzanforderungen, Buchfiihrungs-, Abschlussprifungs- oder Finanzberichterstattungs-
standards sowie regulatorische Standards sind in vielerlei Hinsicht weniger streng entwickelt als
Standards in Industriel&dndern.

Einige Finanzmarkte in Schwellenldndern haben, obwohl sie allgemein ein wachsendes Volumen
aufweisen, ein erheblich geringeres Handelsvolumen als entwickelte Markte und die Wertpapiere
vieler Unternehmen sind weniger liquide und deren Kurse groeren Schwankungen ausgesetzt als
Wertpapiere von vergleichbaren Unternehmen in entwickelten Markten.

2. Risiken in Verbindung mit Aktien als Basiswert

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit einer Aktie als Basiswert ist abhdngig von der
Kursentwicklung der Aktie. Die Kursentwicklung einer Aktie kann Einflussen wie z.B. der
Dividenden-  bzw.  Ausschittungspolitik, den  Finanzaussichten, der  Marktposition,
Kapitalmalinahmen, der Aktionérsstruktur und Risikosituation des Emittenten der Aktie,
Leerverkaufsaktivitaten, geringer Marktliquiditat, und auch politischen Einfliissen unterliegen.
Demzufolge kann eine Investition in ein Wertpapier mit einer Aktie als Basiswert &hnlichen Risiken
wie eine Direktanlage in Aktien unterliegen.

Anleger haben keine Aktionarsrechte

Die Wertpapiere vermitteln keine Beteiligung in Aktien als Basiswerte, einschlielich etwaiger
Stimmrechte und Rechte, Dividendenzahlungen zu erhalten, Zinsen oder andere Ausschittungen oder
andere Rechte hinsichtlich der Aktien als Basiswert. Die Emittentin sowie ihre verbundenen
Unternehmen kdnnen sich dazu entschlielen, die Basiswerte nicht zu halten oder keine derivativen
Vertrége, die sich auf den Basiswert beziehen, abzuschliefen. Weder die Emittentin noch ihre
verbundenen Unternehmen sind allein aufgrund der Tatsache, dass die Wertpapiere begeben wurden,
beschrénkt, Rechte, Anspriiche und Beteiligungen beziglich der Basiswerte oder beziiglich von
derivativen Vertragen, die sich auf die Basiswerte beziehen, zu verkaufen, zu verpfanden oder
anderweitig zu Ubertragen.

Risiken in Zusammenhang mit ADRs/RDRs

Aktienvertretende Wertpapiere in der Form von American Depository Receipts (ADRs) oder Regional
Depository Receipts (RDRs) kdnnen im Vergleich zu Aktien weitergehende Risiken aufweisen.
Aktienvertretende Wertpapiere sind Anteilsscheine an einem Bestand von Aktien, der in der Regel im
Sitzstaat des Emittenten der zugrundeliegenden Aktien gehalten wird, und verkérpern eine oder
mehrere Aktien oder einen Bruchteil von solchen Aktien. Rechtlicher Eigentimer des
zugrundeliegenden Aktienbestands ist bei aktienvertretenden Wertpapieren die Depotbank, die
zugleich Ausgabestelle der aktienvertretenden Wertpapiere ist. Je nachdem, unter welcher
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Rechtsordnung die aktienvertretenden Wertpapiere begeben werden und welcher Rechtsordnung
dieser Depotvertrag unterliegt, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die entsprechende
Rechtsordnung den Inhaber des aktienvertretenden Wertpapiers nicht als den eigentlich wirtschaftlich
Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien anerkennt. Insbesondere im Fall einer Insolvenz der
Depotbank bzw. im Fall von Zwangsvollstreckungsmalihahmen gegen diese ist es mdglich, dass die
den aktienvertretenden Wertpapieren zugrundeliegenden Aktien mit einer Verfugungsbeschrankung
belegt werden bzw. dass diese Aktien im Rahmen einer ZwangsvollstreckungsmalRnahme gegen die
Depotbank wirtschaftlich verwertet werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des
aktienvertretenden Wertpapiers die durch den Anteilsschein verbrieften Rechte an den zugrunde
liegenden Aktien und das aktienvertretende Wertpapier wird wertlos.

3. Risiken in Verbindung mit Indizes als Basiswert

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile

Der Marktwert von Wertpapieren mit einem Index als Basiswert ist im Wesentlichen abhéngig von der
Entwicklung des Index. Die Entwicklung des Index ist wiederum abh&ngig von der Entwicklung der
Bestandteile des jeweiligen Index (die "Indexbestandteile™). Demzufolge kann eine Investition in ein
Wertpapier mit einem Index als Basiswert ahnlichen Risiken wie eine Direktanlage in die
Indexbestandteile unterliegen.

Kein Einfluss der Emittentin auf den Index

Die Methode der Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung des Index (das "Indexkonzept™)
wird vom Indexsponsor selbst oder zusammen mit anderen Organisationen vorgenommen. Die
Emittentin hat weder Einfluss auf den Index noch auf das Indexkonzept. Anderungen des
Indexkonzepts durch den Indexsponsor kénnen nachteilige Auswirkungen auf die Entwicklung des
Index und demnach auf den Marktwert der Wertpapiere und auf die unter den Wertpapieren zu
zahlenden Betréage haben.

Wertpapiere mit einem Index als Basiswert werden in keiner Weise vom Indexsponsor gesponsert,
empfohlen, verkauft oder beworben. Ein solcher Indexsponsor tUbernimmt weder ausdriicklich noch
konkludent irgendeine Garantie oder Gewahrleistung flr Ergebnisse, die durch die Nutzung des Index
erzielt werden sollen, noch fur Werte, die der Index zu einem bestimmten Zeitpunkt erreicht. Ein
solcher Index wird vom jeweiligen Indexsponsor unabhdngig von der Emittentin oder den
Wertpapieren zusammengestellt, gegebenenfalls berechnet und ermittelt. Ein solcher Indexsponsor
ubernimmt keine Verantwortung oder Haftung fiir die begebenen Wertpapiere, die Verwaltung oder
Vermarktung der Wertpapiere oder den Handel mit ihnen.

Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonflikten bei Indizes als Basiswert

Handelt die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst als Berater kdnnen hieraus
Interessenkonflikte entstehen. Dieser Interessenkonflikt kann sich nachteilig auf die Entwicklung des
Index auswirken und demnach den Marktwert und/oder den unter den Wertpapieren auszuzahlenden
Betrag nachteilig beeinflussen.

Risiken in Bezug auf Strategieindizes als Basiswert

Strategieindizes bilden hypothetische durch einen Indexsponsor ausgefihrte regelbasierte
Anlagestrategien ab (d.h. ein tatsachlicher Handel sowie Anlageaktivitdten finden nicht statt).
Strategieindizes rdumen dem Indexsponsor in der Regel in einem weiten Malle Ermessen bei dessen
Berechnung ein, das unter bestimmten Voraussetzungen zu einer nachteiligen Entwicklung des Index
fuhren kann.

Risiken in Bezug auf Preisindizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Preis- bzw. Kursindex, flieBen Dividenden oder sonstige
Ausschittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, bei der Berechnung des Kurs des
Index nicht ein und wirken sich folglich negativ auf den Kurs des Index aus, da die Indexbestandteile
nach der Auszahlung von Dividenden oder Ausschittungen mit einem Abschlag gehandelt werden.
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Folglich haben Wertpapierinhaber allgemein keinen Anteil an Dividenden oder sonstigen
Ausschittungen auf die im Index enthaltenen Komponenten.

Risiken in Bezug auf Net-Return-Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Net-Return-Index, flieRen Dividenden oder sonstige
Ausschittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, nur bei der Berechnung des Kurses
des Index als Nettobetrag nach Abzug eines durchschnittlichen Steuersatzes ein. Dieser Steuerabzug
hat den Effekt, dass der Kurs des Net-Return-Index nicht in gleichem Male steigt wie der Kurs eines
vergleichbaren Total-Return-Index bzw. Performance-Index, bei denen Bruttobetrége einflieien.

Risiken im Hinblick auf Short Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Short-Index, sollten potentielle Anleger beachten, dass
sich dieser Index gegensatzlich zu seinen zugrundeliegenden Kursen entwickelt. Das heif3t, dass der
Kurs eines Short-Index grundsétzlich steigt, wenn die ihm zugrunde liegenden Kurse fallen, und dass
der Kurs des Short-Index fallt, wenn seine ihm zugrunde liegenden Kurse steigen.

Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Leverage-Index, sollten potentielle Anleger beachten,
dass dieser Index sich aus zwei verschiedenen Komponenten zusammensetzt, dem Index auf den sich
der Leverage-Index bezieht (der "Referenzindex") und der Hebelfaktor (der "Hebelfaktor"). Die
Kursentwicklung des Leverage-Index ist an die tagliche prozentuale Entwicklung des Referenzindex
unter Berlicksichtigung des Hebelfaktors gebunden. Entsprechend dem jeweiligen Hebelfaktor fallt
oder steigt der tagliche Kurs des Basiswerts stérker als der Kurs des jeweiligen Referenzindex. Aus
diesem Grund tragt der Wertpapierinhaber das Risiko des uUberproportionalen Verlusts seines
eingesetzten Kapitals.

Wenn in Folge auBerordentlicher Kursbewegungen wahrend eines Handelstages der Kursverlust des
Leverage-Index ein gewisses MaR uberschritten hat, kann der Leverage-Index untertagig in
Ubereinstimmung mit dem jeweiligen Indexkonzept angepasst werden. Eine solche Anpassung kann
zu einer reduzierten Teilhabe des Leverage-Index an einem darauf folgenden Kursanstieg des
Referenzindex fiihren.

Wertpapierinhaber konnen bei einem Leverage-Index als Basiswert einem erhohten Risiko des
Verlusts des eingesetzten Kapitals unterworfen sein.

Risiken in Bezug auf Distributing Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Distributing-Index, fliefen Dividenden oder sonstige
Ausschittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, bei der Berechnung des Kurses des
Index in eine in den Endglltigen Bedingungen bestimmten theoretische Barkomponente ein. Im
Anschluss an die in den Endgultigen Bedingungen bestimmten Dividendenbeobachtungstage werden
Dividenden bzw. sonstige Ausschittungen, die zwischen zwei Dividendenbeobachtungstagen
angefallen sind, an den jeweiligen Wertpapierinhaber ausgezahlt. Wertpapierinhaber sollten beachten,
dass nach einem solchen Dividendenbeobachtungstag die Barkomponente auf null zurtickgesetzt wird
und sich der Kurs des Index entsprechend verringert.

Risiken in Bezug auf Excess Return Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Excess Return-Index, investiert der Anleger in
Rohstoffterminkontrakte unter Anwendung eines Rollover, d.h. dass ein urspriinglich zugrunde
liegender Terminkontrakt sowie etwaige nachfolgende Terminkontrakte durch einen Terminkontrakt
ersetzt wird, der einen spateren Falligkeitstag hat, aber ansonsten dieselben Kontraktspezifikationen
aufweist wie der ursprunglich zugrunde liegende Terminkontrakt (der "Rollover™). Bei der
Berechnung des Kurses eines Excess Return Index kdnnen Verluste aufgrund des Rollover entstehen.
Das Rollen in den n&chsten Terminkontrakt kann einen negativen Einfluss auf die Entwicklung des
Kurses des Index haben. Insbesondere kdnnen sich Unterschiede zwischen Spot- und Futures-Preisen
ergeben. Kurse von Terminkontrakten kénnen sich erheblich von den Spot-Preisen flir Rohstoffe, auf
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den sich der Terminkontrakt bezieht, unterscheiden, was ebenfalls negativen Einfluss auf die
Entwicklung des Kurses des Index haben kann.

Risiko bei lander- bzw. branchenbezogenen Indizes

Spiegelt ein Index nur die Entwicklung von Vermdgenswerten bestimmter L&nder oder Branchen
wider, ist dieser Index im Falle einer unglinstigen Entwicklung eines solchen Landes bzw. einer
solchen Branche von dieser negativen Entwicklung Uberproportional betroffen.

Im Index enthaltenes Wéhrungsrisiko

Indexbestandteile kénnen in unterschiedlichen Wéhrungen notiert sein und damit unterschiedlichen
Wahrungseinflissen unterliegen (insbesondere bei lander- bzw. branchenbezogenen Indizes). Zudem
kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zundchst von einer Wahrung in die fiir die Berechnung
des Index maRgebliche Wéhrung umgerechnet wird, um dann fir Zwecke der Berechnung bzw.
Festlegung der unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betragen erneut umgerechnet zu werden. In
diesen Fallen sind Wertpapierinhaber verschiedenen Wahrungsrisiken ausgesetzt sein, was fur sie
nicht unmittelbar erkennbar sein muss.

Nachteilige Auswirkungen der Gebuhren auf den Indexstand

Wenn sich nach Maligabe des jeweiligen Indexkonzepts die Indexzusammensetzung &ndert, kénnen
Gebdihren anfallen, die in die Indexberechnung einflieBen und den Indexstand reduzieren. Dies kann
negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Index, den Marktwert der Wertpapiere und auf
die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrdge haben. Bei Indizes, die bestimmte Markte oder
Branchen durch den Einsatz bestimmter derivativer Finanzinstrumente abbilden, kann dies zu héheren
Gebiihren und damit zu einer schlechteren Entwicklung des Index fuhren, als dies bei einer direkten
Investition in die Markte bzw. Branchen der Fall gewesen ware.

Risiken bzgl. der Veroffentlichung der Indexzusammensetzung, die nicht fortlaufend aktualisiert wird

Manche Indexsponsoren veroffentlichen die Zusammensetzung der betreffenden Indizes auf einer
Internetseite oder in anderen in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Medien nicht
vollumfanglich oder nur mit zeitlicher Verzogerung. In diesem Fall wird die dargestellte
Zusammensetzung nicht immer der aktuellen fur die Berechnung der Wertpapiere herangezogenen
Zusammensetzung des betreffenden Index entsprechen. Die Verzdgerung kann erheblich sein und
unter Umstanden mehrere Monate dauern. Dies kann dazu flihren, dass die Berechnung des Index fir
die Wertpapierinhaber nicht vollstandig transparent ist.

4. Risiken in Verbindung mit Rohstoffen als Basiswert

Ahnliche Risiken wie bei einer direkten Anlage in Rohstoffe

Eine Investition in ein Wertpapier mit einem Rohstoff als Basiswert unterliegt &hnlichen Risiken wie
eine Direktanlage in diesen Rohstoff. Zu den Risiken einer Direktanlage in einen Rohstoff zahlen u.a.
das Risiko aufgrund kursbeeinflussender Faktoren, wie unten im Absatz "Risiken aufgrund
kursbeeinflussender Faktoren™ ausgefiihrt sowie das Risiko aufgrund des Handels in verschiedenen
Mérkten, wie unten im Absatz "Risiken aufgrund des Handels in unterschiedlichen Zeitzonen und in
verschiedenen Mérkten® ausgefiihrt.

Grofere Risiken als bei anderen Anlageklassen

Eine Anlage in Rohstoffe ist risikoreicher als Anlagen in anderen Anlageklassen wie z. B. in Anleihen,
Devisen oder Aktien, da Kurse in dieser Anlageklasse grofieren Schwankungen (Volatilitét)
unterliegen und Markte eine geringere Liquiditat aufweisen kdnnen als z.B. Aktienmérkte.
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Risiken aufgrund von kursbeeinflussenden Faktoren

Die folgenden, nicht als abschlieBende Aufzéhlung zu verstehenden, Faktoren, kénnen Einfluss auf
Rohstoffkurse haben: Angebot und Nachfrage; Finanzmarktspekulationen; Produktionsengpésse;
Lieferschwierigkeiten; wenige Marktteilnehmer; Produktion in Schwellenlandern (politische Unruhen,
Wirtschaftskrisen); politische Risiken (Krieg, Terror); unginstige Witterungsverhaltnisse;
Naturkatastrophen.

Risiken aufgrund des Handels in unterschiedlichen Zeitzonen und in verschiedenen Méarkten

Rohstoffe (z.B. Ol, Gas, Weizen, Maiswerden global nahezu ununterbrochen in verschiedenen
Zeitzonen an verschiedenen spezialisierten Borsen oder Markten (z. B. verschiedenen Terminbdrsen)
oder direkt zwischen Marktteilnehmern (over the counter) gehandelt. Dies kann dazu fuhren kann,
dass fur einen Rohstoff verschiedene Kurse an verschiedenen Orten verdffentlicht werden. Die
Endgultigen Bedingungen geben an, welche Bdrse oder Markt und welcher Zeitpunkt fiir die
Kursfeststellung des jeweiligen Basiswerts verwendet wird.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschéftssitz in der Kardinal-Faulhaber-Stralle 1,
80333 Munchen (bernimmt die Verantwortung fir die in diesem Basisprospekt enthaltenen
Informationen. Die UniCredit Bank AG erklart, dass ihres Wissens die Angaben in diesem
Basisprospekt richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen wurden.
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ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

Die Emittentin stimmt in dem Umfang und unter den Bedingungen, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, der Verwendung des Basisprospekts wéhrend der Dauer seiner Gultigkeit
geméaR 8 9 WpPG zu.

Die Emittentin Ubernimmt die Haftung fur den Inhalt des Basisprospekts, etwaiger Nachtrdge sowie
der Endglltigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spateren WeiterverauBerung oder endgultigen
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermedidre, die die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts, etwaiger Nachtrage sowie der Endgultigen Bedingungen erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann allen (sog. generelle Zustimmung) oder nur einem oder mehreren (sog.
individuelle Zustimmung) festgelegten Finanzintermediér(en) erteilt werden und wird in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Eine solche Zustimmung kann sich auf die folgenden Mitgliedstaaten, in denen der Basisprospekt
gultig ist bzw. in die er notifiziert wurde und die in den Endgultigen Bedingungen festgelegt werden,
beziehen: Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

Die Zustimmung durch die Emittentin erfolgt unter dem Vorbehalt, dass jeder Finanzintermediar sich
an die in diesem Basisprospekt dargelegten Bedingungen der Emission, die Endgliltigen Bedingungen
sowie an alle geltenden Verkaufsbeschrankungen hélt. Die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts wird flir den in den Endgliltigen Bedingungen genannten Zeitraum erteilt.

Die Verteilung dieses Basisprospekt, etwaiger Nachtrdge zu diesem Basisprospekt und der
Endgultigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann
in bestimmten L&ndern durch Rechtsvorschriften beschrénkt sein. Jeder Finanzintermedidr und/oder
jede Person, die in den Besitz dieses Basisprospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem
Basisprospekt und der Endgultigen Bedingungen gelangt, muss sich Uber diese Beschrankungen
informieren und diese beachten. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur
Verwendung dieses Basisprospekts in Bezug auf bestimmte Finanzintermediére zurlickzunehmen.

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage
sowie der Endgultigen Bedingungen liegen nicht vor.

Im Fall eines Angebots durch einen Finanzintermediar, wird der Finanzintermedidr den
Anlegern die Informationen bezlglich der Angebotsbedingungen der Wertpapiere, inklusive der
Information beziglich Kosten und Ausgaben (sofern vorhanden) zum Zeitpunkt des Angebots
zur Verfugung stellen.

Jeder weitere den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den Basisprospekt in Ubereinstimmung mit dieser Zustimmung und den
Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Basisprospekts oder gegebenenfalls der Ubermittlung der Endgiltigen Bedingungen unbekannt
waren, werden auf der Internetseite der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) verdffentlicht
und konnen auf dieser eingesehen werden.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die Beschreibung der Emittentin im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 17. Mai
2013 wird hiermit in diesen Basisprospekt einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des
Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich auf den Seiten 279 ff.

Die ungepriften, konsolidierten Finanzkennzahlen zum 30. Juni 2013 sind im Konsolidierten

Halbjahresfinanzbericht der HVB Group zum 30. Juni 2013 enthalten und finden sich auf den Seiten
F1 bis F79 dieses Basisprospekts.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
Ausstattung der Wertpapiere

Allgemeines

Die Wertpapiere werden als Schuldverschreibungen/Zertifikate mit Nennbetrag, bei denen es sich
jeweils um Inhaberschuldverschreibungen geméR § 793 BGB handelt, begeben. Das Verfahren fir die
Berechnung des Rickzahlungsbetrags der Wertpapiere ist an den Wert des Basiswerts zu einem
bestimmten Zeitpunkt gebunden.

Unter diesem Basisprospekt werden Wertpapiere in den folgenden Produkttypen begeben:
e Garant Cliquet Wertpapiere (Produkttyp 1)
e Garant Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 2)
e Garant Classic Performance Cliquet Wertpapiere (Produkttyp 3)
e Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere (Produkttyp 4)
e Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 5)
e Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 6)

Basiswerte

Der Basiswert der Wertpapiere kann entweder eine Aktie oder ein American Depository Receipt
(ADR) oder ein Regional Depository Receipt (RDR) (jeweils ein "aktienvertretendes Wertpapier"),
ein Index, ein Rohstoff oder ein Wechselkurs sein. Der Wert des Basiswerts ist der
Haupteinflussfaktor fur den Wert der Wertpapiere.

Grundsatzlich partizipieren Wertpapierinhaber tber die Laufzeit der Wertpapiere hinweg sowohl an
einer positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des Basiswertes. Steigt der Kurs des
Basiswerts, steigt der Marktwert der Wertpapiere. Fallt der Kurs des Basiswerts, fallt
dementsprechend auch der Marktwert der Wertpapiere. Am Falligkeitstag erhélt der Anleger jedoch
unabhéngig von der Entwicklung des Kurses des Basiswerts mindestens einen Rlickzahlungsbetrag in
Hohe des Nennbetrags.

Der Abzug von Gebiihren oder andere preisbeeinflussende Faktoren konnen die tatsachliche
Wertentwicklung der Wertpapiere ebenfalls beeinflussen.

Verzinsung

Die Wertpapiere sind unverzinslich.

Laufzeit

Die Wertpapiere haben eine festgelegte Laufzeit, die sich unter bestimmten Umstanden verkiirzen
kann.

Ausgabepreis

Wertpapiere werden zu einem Ausgabepreis ausgegeben, der entweder in der Spalte "Ausgabepreis”
von Tabelle 1.1 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben ist oder, wenn der Ausgabepreis
zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgultigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, je Wertpapier
auf der Webseite angegeben und verdffentlicht wird, wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Preisbildung

Der Ausgabepreis sowie auch die wéhrend der Laufzeit von der Emittentin flr die Wertpapiere
gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin. Er
kann neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine erwartete Marge
beinhalten, die bei der Emittentin verbleibt. Hierin kénnen grundsatzlich Kosten enthalten sein, die
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u.a. die Kosten der Emittentin fur die Strukturierung der Wertpapiere, fur die Risikoabsicherung der
Emittentin und flr den Vertrieb abdecken.

Verkaufsprovisionen bzw. sonstige Provisionen

Eine Verkaufsprovision oder eine sonstige Provision kann, wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben, berechnet werden.

Platzierung und Vertrieb

Die Wertpapiere konnen im Wege eines offentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung jeweils
durch Finanzintermediére vertrieben werden, wie zwischen der Emittentin und dem entsprechenden
Finanzintermediér vereinbart. Die Vertriebsmethode jeder einzelnen Tranche wird in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben.

Zulassung zum Handel und Bdrsennotierung

Fur die Wertpapiere, die unter dem Programm begeben werden, kann ein Antrag auf Zulassung zum
Handel an den in den Endgultigen Bedingungen aufgefiihrten Markten oder Handelssystemen gestellt
werden. In diesem Fall werden in den Endgultigen Bedingungen samtliche geregelten oder
gleichwertigen Mérkte angegeben, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere der gleichen
Wertpapierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind. Jedoch kénnen Wertpapiere auch begeben
werden, ohne dass sie an einer Wertpapierborse gehandelt werden.

Potentielle Anleger

Die Wertpapiere koénnen qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden und/oder institutionellen
Anlegern angeboten werden, wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben. Werden die
Wertpapiere gleichzeitig an den Méarkten zweier oder mehrerer Staaten angeboten und ist eine Tranche
einigen dieser Markte vorbehalten, so wird diese Information in den Endglltigen Bedingungen
gegeben.

Bedingungen des Angebots

Die folgenden Details im Hinblick auf die Bedingungen des Angebots werden in den Endglltigen
Bedingungen angegeben: (i) Land/Lander, in dem/denen ein Offentliches Angebot erfolgt, (ii)
Bedingungen fur das Angebot der Wertpapiere; (iii) Tag des ersten Offentlichen Angebots; (iv)
Madglichkeit der Emittentin, die Anzahl der zum Kauf angebotenen Wertpapiere zu reduzieren oder zu
erhéhen; (v) Kileinste Ubertragbare Einheit und/oder handelbare Einheit; (vi) Mdglichkeit der
vorzeitigen Beendigung des 6ffentlichen Angebots; (vii) eine Zeichnungsfrist.

Angebot im Rahmen einer Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere kénnen im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden. Zum Zweck des
Erwerbs hat ein Kaufinteressent innerhalb der Zeichnungsfrist einen Zeichnungsauftrag zur
Weiterleitung an die Emittentin zu erteilen. Wenn in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, kénnen
die Wertpapiere danach freibleibend abverkauft werden. Die Emittentin behdlt sich, gleich aus
welchem Grund, die die Verldngerung der Zeichnungsfrist, die vorzeitige Beeindigung der
Zeichnungsfrist oder die Abstandnahme von der Emission vor dem Ausgabetag vor. Die Emittentin
hat das Recht, Zeichnungsauftrage von Kaufinteressenten vollstdndig oder teilweise anzunehmen oder
abzulehnen, und zwar unabhéngig davon, ob das geplante Volumen an zu platzierenden Wertpapieren
erreicht ist oder nicht. Die Emittentin ist berechtigt, nach eigenem Ermessen Zuteilungen
vorzunehmen; ob und inwieweit die Emittentin von ihrem jeweiligen Recht Gebrauch macht liegt in
ihrem eigenen Ermessen. Kaufinteressenten, die Kaufangebote in Form von Zeichnungsauftragen
abgegeben haben, kdnnen voraussichtlich ab einem Bankgeschéftstag nach dem Ende Zeichnungsfrist
bei der Emittentin in Erfahrung bringen, wie viele Wertpapiere ihnen zugeteilt wurden. Eine
Aufnahme des Handels mit den Wertpapieren vor der Mitteilung tber die Zuteilung ist moglich.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Die Definitionen der hier verwendeten definierten Begriffe sind in den nachstehenden Bedingungen
(wie im Abschnitt "Bedingungen der Wertpapiere" definiert) aufgefuhrt.

Produkttyp 1: Garant Cliquet Wertpapiere

Allgemeines

Garant Cliguet Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen am Falligkeitstag stets der Mindestbetrag
zuriickbezahlt wird. Der Mindestbetrag kann dem Nennbetrag entsprechen oder unter dem Nennbetrag
liegen. Die Zahlung des jeweiligen Zusatzlichen Betrags (k) an den Zahltagen fir den Zusétzlichen
Betrag (k) hangt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen den
jeweiligen Beobachtungstagen (k).

Hinsichtlich der Zahlung des Zusétzlichen Betrags kénnen Garant Cliquet Wertpapiere sowohl auf
Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe als Basiswert bezogen
sein.

Verzinsung / Zusatzlicher Betrag

Die Wertpapiere sind unverzinslich, es kann jedoch ein von der Kursentwicklung des Basiswerts
abhangiger Zusatzlicher Betrag gezahlt werden. Die Zahlung eines Zusatzlichen Betrags erfolgt, wenn
der Referenzpreis des Basiswerts am Beobachtungstag (k) groRer als der Referenzpreis des Basiswerts
am vorausgegangenen Beobachtungstag (k-1) ist.

Der Zusitzliche Betrag zum jeweiligen Beobachtungstag (k) entspricht dem Nennbetrag multipliziert
(1) mit dem Partizipationsfaktor und (2) mit der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen den
jeweiligen aufeinander folgenden Beobachtungstagen (k) (wobei am ersten Beobachtungstag (k=1) die
Kursentwicklung zwischen dem Anfanglichen Beobachtungstag und dem ersten Beobachtungstag
mafgeblich ist).

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotient aus (1) R (k) minus R (k-1) als Zahler
und R (k-1)) als Nenner.

R (initial) ist:

¢ bei Garant Cliquet Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der
Referenzpreis, der von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiers festgelegt wird oder

e Dbei Garant Cliquet Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfénglichen Beobachtungstag oder

o Dbei Garant Cliquet Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.

R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).

R (k-1) ist fur jeden Beobachtungstag (k) der Referenzpreis an dem vorausgegangenen
Beoachtungstag (k). Fir den ersten Beobachtungstag (k=1) entspricht R (k-1) R (initial).

Bei Garant Cliquet Wertpapieren mit einem Hodchstzusatzbetrag ist der Zusdtzliche Betrag nicht
groRer als der Hochstzusatzbetrag.

Bei Garant Cliquet Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag ist der Zusatzliche Betrag nicht
kleiner als der Mindestzusatzbetrag.

Bei Garant Cliquet Wertpapieren mit einem Mindest- und einem Ho&chstzusatzbetrag ist der
Zusétzliche Betrag nicht groer als der Hochstzusatzbetrag und nicht Kleiner als der
Mindestzusatzbetrag.
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Rickzahlung
Die Riickzahlung am Félligkeitstag entspricht dem Mindestbetrag.

Produkttyp 2: Garant Cash Collect Wertpapiere

Allgemeines

Garant Cash Collect Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen am Falligkeitstag stets der
Mindestbetrag zurtickbezahlt wird. Der Mindestbetrag kann dem Nennbetrag entsprechen oder unter
dem Nennbetrag liegen. Die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k) an den Zahltagen fur den
Zusétzlichen Betrag (k) hangt von der Kursentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis
ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung
des Basiswerts zwischen dem Anfanglichen Beobachtungstag und dem jeweiligen Beobachtungstag

(k).
Hinsichtlich der Zahlung des Zusatzlichen Betrags konnen Garant Cash Collect Wertpapiere sowohl

auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe als Basiswert
bezogen sein.

Verzinsung / Zusatzlicher Betrag

Die Wertpapiere sind unverzinslich, es kann jedoch ein von der Kursentwicklung des Basiswerts
abhangiger Zusatzlicher Betrag gezahlt werden.

Der Zusatzliche Betrag zum Beobachtungstag (k) entspricht dem Nennbetrag multipliziert (1) mit dem
Partizipationsfaktor und (2) der auf den Basispreis bezogenen Kursentwicklung des Basiswerts
zwischen den Anfanglichen Beobachtungstag und dem jeweiligen Beobachtungstag (k). Die Zahlung
eines Zusatzlichen Betrags erfolgt, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Beobachtungstag (k)
groRer als der Basispreis ist.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus (1) R (k) minus dem Basispreis
als Z&hler und (2) der Basispreis als Nenner.

Der Basispreis:

¢ wird von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiers festgelegt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).

R (initial) ist:

e Dbei Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der
Referenzpreis, der von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiers festgelegt wird oder

e bei Garant Cash Collect Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag oder

e Dbei Garant Cash Collect Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise.

R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).

Bei Garant Cash Collect Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag ist der Zusétzliche Betrag nicht
groRer als der Hochstzusatzbetrag.

Bei Garant Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag ist der Zusatzliche Betrag nicht
kleiner als der Mindestzusatzbetrag.

Bei Garant Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindest- und einem Hoéchstzusatzbetrag ist der
Zusétzliche Betrag nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag und nicht kleiner als der
Mindestzusatzbetrag.

Ruckzahlung
Die Riickzahlung am Félligkeitstag entspricht dem Mindestbetrag.
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Produkttyp 3: Garant Classic Performance Cliquet Wertpapiere

Allgemeines

Garant Classic Performance Cliquet Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung am
Falligkeitstag und die Zahlung des Zuséatzlichen Betrags an den Zahltagen flr den Zusétzlichen Betrag
(k) von der Kursentwicklung des Basiswerts abhangt.

Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug auf den Zusétzlichen Betrag entsprechend dem
Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen den jeweiligen
Beobachtungstagen (k) und in Bezug auf den Rickzahlungsbetrag entsprechend dem Finalen
Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen dem Anféanglichen
Beobachtungstag und dem Finalen Beobachtungstag. Dem Wertpapierinhaber steht im Hinblick auf
den Rickzahlungsbetrag mindestens eine festbestimmte Mindestriickzahlung zu. Diese kann dem
Nennbetrag entsprechen oder unter dem Nennbetrag liegen.

Hinsichtlich der Zahlung des Zusétzlichen Betrags sowie der Riickzahlung zum Félligkeitstag kdnnen
Garant Classic Performance Cliquet Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe als Basiswert bezogen sein.

Verzinsung / Zusatzlicher Betrag

Die Wertpapiere sind unverzinslich, es kann jedoch ein von der Kursentwicklung des Basiswerts
abhangiger Zusatzlicher Betrag gezahlt werden. Die Zahlung eines Zusatzlichen Betrags erfolgt, wenn
der Referenzpreis des Basiswerts am Beobachtungstag (k) grofRer als der Referenzpreis des Basiswerts
am vorausgegangenen Beobachtungstag (k-1) ist.

Der Zusatzliche Betrag zum Beobachtungstag (k) entspricht dem Nennbetrag multipliziert (1) mit dem
Partizipationsfaktor und (2) mit der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen den jeweiligen
aufeinander folgenden Beobachtungstagen (k) (wobei am ersten Beobachtungstag (k=1) die
Kursentwicklung zwischen dem Anfanglichen Beobachtungstag und dem ersten Beobachtungstag
mafgeblich ist).

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotient aus (1) R (k) minus R (k-1)als Zahler
und R (k-1)) als Nenner.

R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).

R (k-1) ist fur jeden Beobachtungstag (k) der Referenzpreis an dem vorausgegangenen
Beoachtungstag (k). Fir den ersten Beobachtungstag (k=1) entspricht R (k-1) R (initial).

Bei Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit einem Ho&chstzusatzbetrag ist der
Zusétzliche Betrag nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag.

Bei Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag ist der
Zusatzliche Betrag nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag.

Bei Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit einem Mindest- und einem
Hochstzusatzbetrag ist der Zusatzliche Betrag nicht grofRer als der Hochstzusatzbetrag und nicht
kleiner als der Mindestzusatzbetrag.

Rickzahlung

Zum Félligkeitstag entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (1) dem Floor Level und (2) der mit dem Finalen Partizipationsfaktor multiplizierten
Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (1) dem Quotient aus R (final) als
Zahler und R (initial) als Nenner und (2) dem Basispreis.

Der Basispreis wird von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiers festgelegt.
R (initial) ist:
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e bei Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt
wurde, der Referenzpreis, der von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiers festgelegt wird
oder

e Dbei Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung
der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag oder

e Dbei Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer Durchschnittshbetrachtung
der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise oder

e bei Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der
niedrigste Referenzpreis wéhrend der Worst in-Periode.

R (final) ist:

e bei Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung
der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung
der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise oder

o Dbei Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste
Referenzpreis wahrend der Best out-Periode.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.
Produkttyp 4: Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere

Allgemeines

Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung am
Falligkeitstag und die Zahlung des Zusétzlichen Betrags an den Zahltagen fur den Zusatzlichen Betrag
(k) von der Kursentwicklung des Basiswerts abhéngt.

Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug auf den Zusétzlichen Betrag entsprechend dem
Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen den jeweiligen
Beobachtungstagen (k) und in Bezug auf den Rickzahlungsbetrag entsprechend dem Finalen
Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen dem Anfénglichen
Beobachtungstag und dem Finalen Beobachtungstag. Dem Wertpapierinhaber steht im Hinblick auf
den Rickzahlungsbetrag mindestens eine festbestimmte Mindestriickzahlung zu. Diese kann dem
Nennbetrag entsprechen oder unter dem Nennbetrag liegen.

Hinsichtlich der Zahlung des Zusétzlichen Betrags sowie der Riickzahlung zum Félligkeitstag kdnnen
Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere
als auch auf Indizes oder Rohstoffe als Basiswert bezogen sein.

Verzinsung / Zusatzlicher Betrag

Die Wertpapiere sind unverzinslich, es kann jedoch ein von der Kursentwicklung des Basiswerts
abhangiger Zusétzlicher Betrag gezahlt werden. Die Zahlung eines Zusatzlichen Betrags erfolgt, wenn
der Referenzpreis des Basiswerts am Beobachtungstag (k) groRer als der Referenzpreis des Basiswerts
am vorausgegangenen Beobachtungstag (k-1) ist.

Der Zusétzliche Betrag zum Beobachtungstag entspricht dem Nennbetrag multipliziert (1) mit dem
Partizipationsfaktor und (2) mit der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen den jeweiligen
aufeinander folgenden Beobachtungstagen (k) (wobei am ersten Beobachtungstag (k=1) die
Kursentwicklung zwischen dem Anfanglichen Beobachtungstag und dem ersten Beobachtungstag
mafgeblich ist).

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotient aus (1) R (k) minus R (k-1) als Zahler
und R (k-1)) als Nenner.

R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).
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R (k-1) ist fur jeden Beobachtungstag (k) der Referenzpreis an dem vorausgegangenen
Beoachtungstag (k). Fir den ersten Beobachtungstag (k=1) entspricht R (k-1) R (initial).

Bei Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag ist der Zusatzliche
Betrag nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag.

Bei Garant Cap Performance Cliguet Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag ist der Zusatzliche
Betrag nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag.

Bei Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit einem Mindest- und einem
Hochstzusatzbetrag ist der Zusatzliche Betrag nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag und nicht
kleiner als der Mindestzusatzbetrag.

Rickzahlung

Zum Félligkeitstag entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (1) dem Floor Level und (2) der mit dem Finalen Partizipationsfaktor multiplizierten
Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (1) dem Quotient aus R (final) als
Zahler und R (initial) als Nenner und (2) dem Basispreis .

Der Basispreis wird von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiers festgelegt.
R (initial) ist:

e bei Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt
wurde, der Referenzpreis, der von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiers festgelegt wird
oder

o bei Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis am Anféanglichen Beobachtungstag oder

e bei Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise oder

e Dbei Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis wahrend der Worst in-Periode.

R (final) ist:

e bei Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise oder

e Dbei Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste
Referenzpreis wéhrend der Best out-Periode.

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRer als der Hichstbetrag.
Produkttyp 5: Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapiere

Allgemeines

Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung
am Félligkeitstag und die Zahlung des Zusétzlichen Betrags an den Zahltagen fiir den Zusatzlichen
Betrag (k) von der Kursentwicklung des Basiswerts abhangt.

Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug auf den Zusétzlichen Betrag entsprechend dem
Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen dem Anfénglichen
Beobachtungstag und den jeweiligen Beobachtungstagen (k) und in Bezug auf den
Ruckzahlungsbetrag entsprechend dem Finalen Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des
Basiswerts zwischen dem Anfanglichen Beobachtungstag und dem Finalen Beobachtungstag. Dem
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Wertpapierinhaber steht im Hinblick auf den Rickzahlungsbetrag mindestens eine festbestimmte
Mindestriickzahlung zu. Diese kann dem Nennbetrag entsprechen oder unter dem Nennbetrag liegen.

Hinsichtlich der Zahlung des Zusétzlichen Betrags sowie der Riickzahlung zum Félligkeitstag kdnnen
Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe als Basiswert bezogen sein.

Verzinsung / Zusatzlicher Betrag

Die Wertpapiere sind unverzinslich, es kann jedoch ein von der Kursentwicklung des Basiswerts
abhangiger Zusatzlicher Betrag gezahlt werden.

Der Zusétzliche Betrag zum Beobachtungstag entspricht dem Nennbetrag multipliziert (1) mit dem
Partizipationsfaktor und (2) der auf den Basispreis bezogenen Kursentwicklung des Basiswerts
zwischen den Anfanglichen Beobachtungstag und dem jeweiligen Beobachtungstag (k). Die Zahlung
eines Zusétzlichen Betrags erfolgt, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Beobachtungstag (k)
groRer als der Basispreis ist.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus (1) R (k) minus dem Basispreis
als Zahler und (2) dem Basispreis als Nenner.

Der Basispreis:

o wird von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiers festgelegt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).

R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).

Bei Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Hdchstzusatzbetrag ist der
Zusétzliche Betrag nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag.

Bei Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag ist der
Zusétzliche Betrag nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag.

Bei Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindest- und einem
Hochstzusatzbetrag ist der Zusatzliche Betrag nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag und nicht
kleiner als der Mindestzusatzbetrag.

Rickzahlung

Zum Falligkeitstag entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (1) dem Floor Level und (2) der mit dem Finalen Partizipationsfaktor multiplizierten
Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (1) dem Quotient aus R (final) als
Zé&hler und R (initial) (als Nenner) (2) und dem Finalen Strike Level.

R (initial) ist:

e bei Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits
festgelegt wurde, der Referenzpreis, der von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiers
festgelegt wird oder

e Dbei Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Anfénglichen Beobachtungstag oder

e Dbei Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

o Dbei Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der
niedrigste Referenzpreis wéhrend der Worst in-Periode.

R (final) ist:

e bei Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag oder
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e bei Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e Dei Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der
hochste Referenzpreis wahrend der Best out-Periode.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.
Produkttyp 6: Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere

Allgemeines

Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung am
Falligkeitstag und die Zahlung des Zusatzlichen Betrags an den Zahltagen des Zusétzlichen Betrags
(k) von der Kursentwicklung des Basiswerts abhangt.

Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug auf den Zusatzlichen Betrag entsprechend dem
Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen dem Anfénglichen
Beobachtungstag und den jeweiligen Beobachtungstagen (k) und in Bezug auf den
Ruckzahlungsbetrag entsprechend dem Finalen Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des
Basiswerts zwischen dem Anfanglichen Beobachtungstag und dem Finalen Beobachtungstag. Dem
Wertpapierinhaber steht im Hinblick auf den Ruckzahlungsbetrag mindestens eine festbestimmte
Mindestriickzahlung zu. Diese kann dem Nennbetrag entsprechen oder unter dem Nennbetrag liegen.

Hinsichtlich der Zahlung des Zusétzlichen Betrags sowie der Riickzahlung zum Félligkeitstag kdnnen
Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe als Basiswert bezogen sein.

Verzinsung / Zusétzlicher Betrag
Die Wertpapiere sind unverzinslich, es kann jedoch ein von der Kursentwicklung des Basiswerts

abhéngiger Zusétzlicher Betrag gezahlt werden.

Der Zusétzliche Betrag zum Beobachtungstag entspricht dem Nennbetrag multipliziert (1) mit dem
Partizipationsfaktor und (2) der auf den Basispreis bezogenen Kursentwicklung des Basiswerts
zwischen den Anfanglichen Beobachtungstag und dem jeweiligen Beobachtungstag (k). Die Zahlung
eines Zusétzlichen Betrags erfolgt, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Beobachtungstag (k)
groRer als der Basispreis ist.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus (1) R (k) minus dem Basispreis
als Zahler und (2) dem Basispreis als Nenner.

Der Basispreis:

¢ wird von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiers festgelegt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).

R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).

Bei Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Ho6chstzusatzbetrag ist der
Zusétzliche Betrag nicht grofer als der Hochstzusatzbetrag.

Bei Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag ist der
Zusétzliche Betrag nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag.

Bei Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindest- und einem
Hochstzusatzbetrag ist der Zusatzliche Betrag nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag und nicht
kleiner als der Mindestzusatzbetrag.

Rickzahlung

Zum Falligkeitstag entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (1) dem Floor Level und (2) der mit dem Finalen Partizipationsfaktor multiplizierten
Kursentwicklung des Basiswerts.
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Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (1) dem Quotient aus R (final) als
Zahler und R (initial) (als Nenner) (2) und dem Finalen Strike Level.

R (initial) ist:

bei Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits
festgelegt wurde, der Referenzpreis, der von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiers
festgelegt wird oder

bei Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Anfénglichen Beobachtungstag oder

bei Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anféanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der
niedrigste Referenzpreis wéhrend der Worst in-Periode.

R (final) ist:

bei Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag oder

bei Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der
hdchste Referenzpreis wahrend der Best out-Periode.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRer als der Hochstbetrag.
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BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Allgemeine Informationen

Der nachfolgende Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere (die "Allgemeinen
Bedingungen") muss zusammen mit Teil B — Produkt- und Basiswertdaten (die "Produkt- und
Basiswertdaten™) sowie auch mit Teil C - Besondere Bedingungen der Wertpapiere (die
"Besonderen Bedingungen™) (zusammen die "Bedingungen™) gelesen werden. Eine erganzte
Fassung der Bedingungen begriindet die Emissionsbedingungen der entsprechenden Tranche von
Wertpapieren und wird Bestandteil der entsprechenden Globalurkunde.

Fur jede Tranche von Wertpapieren wird ein separates Dokument verdffentlicht, die sogenannten
endgultigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen"). Die Endgiltigen Bedingungen
beinhalten:

@) Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den Allgemeinen Bedingungen
enthalten ist,

(b) eine konsolidierte Fassung der Produkt- und Basiswertdaten,
(c) eine konsolidierte Fassung der Besonderen Bedingungen,
welche die Emissionsbedingungen wiedergeben.

Eine konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen kann zusammen mit den entsprechenden
Endgultigen Bedingungen zur Vereinfachung zur Verfiigung gestellt werden. Diese konsolidierte
Fassung der Allgemeinen Bedingungen ist kein Bestandteil der entsprechenden Endgultigen
Bedingungen und wird den Endgiltigen Bedingungen weder als Anhang beigefligt noch ist sie
integraler Bestandteil der Endgiiltigen Bedingungen. Die konsolidierte Fassung der Allgemeinen
Bedingungen wird auch nicht bei der maRgeblichen zustandigen Behorde hinterlegt oder dieser
mitgeteilt.
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Aufbau der Bedingungen
Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
81 Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung
82 Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
§3 Steuern
§4 Rang
85 Ersetzung der Emittentin
§6 Mitteilungen
87 Auferordentliches Kundigungsrecht der Wertpapierinhaber
§8 Begebung zuséatzlicher Wertpapiere, Rlckerwerb
89 Vorlegungsfrist
810 Teilunwirksamkeit, Korrekturen
811  Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand
Teil B — Produkt- und Basiswertdaten
[Produkttyp 1: Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren gilt Folgendes:
81 Produktdaten
82 Basiswertdaten]

[Produkttyp 2: Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes:
81 Produktdaten
82 Basiswertdaten]

[Produkttyp 3: Im Fall von Garant Classic Performance Cliguet Wertpapieren gilt Folgendes:
81 Produktdaten
82 Basiswertdaten]

[Produkttyp 4: Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren gilt Folgendes:
81 Produktdaten

§2 Basiswertdaten]

[Produkttyp 5: Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren gilt
Folgendes:

81 Produktdaten
82 Basiswertdaten]

[Produkttyp 6: Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren gilt
Folgendes:

81 Produktdaten
82 Basiswertdaten]

Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere
Produkttyp 1: Garant Cliquet Wertpapieren

[Option 1: Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Garant
Cliguet Wertpapieren gilt Folgendes:

81 Definitionen

§2 Zusatzliche Betrag
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83

Riickzahlung

§4 Riickzahlungsbetrag

85 Umwandlungsrecht der Emittentin

§6 Zahlungen

§7 Marktstorungen

88 Anpassungen, Ersatzfeststellung]

[Option 2: Im Fall von auf einen Index bezogenen Garant Cliquet Wertpapieren gilt

Folgendes:

§1 Definitionen

82 Zusétzliche Betrag

§3 Riickzahlung

84 Riickzahlungsbetrag

85 Umwandlungsrecht der Emittentin

§6 Zahlungen

87 Marktstérungen

88 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung]

[Option 3: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Garant Cliguet Wertpapieren gilt

Folgendes:

81 Definitionen

82 Zusétzliche Betrag

83 Riickzahlung

84 Riickzahlungsbetrag

85 Umwandlungsrecht der Emittentin

86 Zahlungen

87 Marktstérungen

88 MaRgebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt]

Produkttyp 2: Garant Cash Collect Wertpapieren

[Option 4: Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Garant Cash

Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

81
§2
83
84
85
86
87
88

Definitionen

Zusdtzliche Betrag

Riickzahlung

Riickzahlungsbetrag
Umwandlungsrecht der Emittentin
Zahlungen

Marktstérungen

Anpassungen, Ersatzfeststellung]

[Option 5: Im Fall von auf einen Index bezogenen Garant Cash Collect Wertpapieren gilt

Folgendes:
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81

Definitionen

§2 Zusatzliche Betrag

§3 Riickzahlung

84 Riickzahlungsbetrag

85 Umwandlungsrecht der Emittentin

§6 Zahlungen

87 Marktstorungen

88 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung]

[Option 6: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Garant Cash Collect Wertpapieren gilt

Folgendes:

81 Definitionen

82 Zusétzliche Betrag

§3 Riickzahlung

84 Riickzahlungsbetrag

85 Umwandlungsrecht der Emittentin

§6 Zahlungen

87 Marktstérungen

88 MaRgebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt]

Produkttyp 3: Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren

[Option 7: Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Garant

Classic Performance Cliquet Wertpapieren gilt Folgendes:

81
§2
83
84
85
86
87
88

Definitionen

Zusétzliche Betrag

Riickzahlung

Riickzahlungsbetrag
Umwandlungsrecht der Emittentin
Zahlungen

Marktstérungen

Anpassungen, Ersatzfeststellung]

[Option 8: Im Fall von auf einen Index bezogenen Garant Classic Performance Cliguet

Wertpapieren gilt Folgendes:

81
§2
83
§4
85
86
87

Definitionen

Zusétzliche Betrag

Riickzahlung

Riickzahlungsbetrag
Umwandlungsrecht der Emittentin
Zahlungen

Marktstdrungen
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88 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung]

[Option 9: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Garant Classic Performance Cliguet
Wertpapieren gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Zusatzliche Betrag

§3 Riickzahlung

§4 Riickzahlungsbetrag

85 Umwandlungsrecht der Emittentin

§6 Zahlungen

87 Marktstorungen

88 MaRgebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt]
Produkttyp 4: Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren

[Option 10: Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Garant
Cap Performance Cliquet Wertpapieren gilt Folgendes:

81 Definitionen

82 Zusétzliche Betrag

83 Riickzahlung

84 Riickzahlungsbetrag

85 Umwandlungsrecht der Emittentin
§6 Zahlungen

87 Marktstérungen

§8 Anpassungen, Ersatzfeststellung]

[Option 11: Im Fall von auf einen Index bezogenen Garant Cap Performance Cliguet
Wertpapieren gilt Folgendes:

81 Definitionen

82 Zusétzliche Betrag

§3 Riickzahlung

84 Riickzahlungsbetrag

85 Umwandlungsrecht der Emittentin
§6 Zahlungen

87 Marktstorungen

88 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung]

[Option 12: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Garant Cap Performance Cliquet
Wertpapieren gilt Folgendes:

81 Definitionen

82 Zusétzliche Betrag

83 Riickzahlung

§4 Riickzahlungsbetrag

85 Umwandlungsrecht der Emittentin

53



§6 Zahlungen

§7 Marktstorungen

§8 MaRgebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt]
Produkttyp 5: Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren

[Option 13: Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Garant
Classic Performance Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

81 Definitionen

§2 Zusatzliche Betrag

§3 Riickzahlung

84 Riickzahlungsbetrag

85 Umwandlungsrecht der Emittentin
86 Zahlungen

87 Marktstérungen

§8 Anpassungen, Ersatzfeststellung]

[Option 14: Im Fall von auf einen Index bezogenen Garant Classic Performance Cash Collect
Wertpapieren gilt Folgendes:

81 Definitionen

§2 Zusétzliche Betrag

83 Riickzahlung

84 Riickzahlungsbetrag

85 Umwandlungsrecht der Emittentin
86 Zahlungen

87 Marktstérungen

88 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung]

[Option 15: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Garant Classic Performance Cash
Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

81 Definitionen

§2 Zusétzliche Betrag

§3 Riickzahlung

84 Riickzahlungsbetrag

85 Umwandlungsrecht der Emittentin

86 Zahlungen

87 Marktstérungen

88 MaRgebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt]

Produkttyp 6: Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren

[Option 16: Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Garant
CapPerformance Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

81 Definitionen
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§2 Zusatzliche Betrag

§3 Riickzahlung

84 Riickzahlungsbetrag

85 Umwandlungsrecht der Emittentin
§6 Zahlungen

§7 Marktstorungen

§8 Anpassungen, Ersatzfeststellung]

[Option 17: Im Fall von auf einen Index bezogenen Garant Cap Performance Cash Collect
Wertpapieren gilt Folgendes:

81 Definitionen

82 Zusétzliche Betrag

83 Riickzahlung

84 Riickzahlungsbetrag

85 Umwandlungsrecht der Emittentin
86 Zahlungen

87 Marktstérungen

88 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung]

[Option 18: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Garant Cap Performance Cash Collect
Wertpapieren gilt Folgendes:

81 Definitionen

§2 Zusétzliche Betrag

§3 Riickzahlung

84 Riickzahlungsbetrag

85 Umwandlungsrecht der Emittentin

86 Zahlungen

87 Marktstdrungen

88 MaRgebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt]
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Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die "Allgemeinen Bedingungen")

§1
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

(1) Form: Diese Tranche (die "Tranche™) von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der UniCredit
Bank AG (die "Emittentin”) wird in Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der
Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wahrung als
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate] in einer dem Nennbetrag entsprechenden Stiickelung
begeben.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Dauer-Globalurkunde ab dem Ausgabetaq, gilt Folgendes:

2 Dauer-Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Dauer-Globalurkunde (die
"Globalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhéndigen oder faksimilierten
Unterschriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im_Fall einer
Emissionsstelle  gilt  Folgendes: sowie die eigenhandige  Unterschrift  eines
Kontrollbeauftragten der Emissionsstelle trdgt. Die Wertpapierinhaber haben keinen
Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind als
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den einschlagigen Bestimmungen des
Clearing Systems ubertragbar.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorldufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:*

2 Vorlaufige Globalurkunde, Austausch: Die Wertpapiere sind anfanglich in einer vorlaufigen
Globalurkunde (die "Vorlaufige Globalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft. Die
Vorlaufige Globalurkunde wird am oder nach dem 40. Tag nach dem Ausgabetag (der
"Austauschtag") nur nach Vorlage von Bescheinigungen, wonach der wirtschaftliche
Eigentiimer oder die wirtschaftlichen Eigentimer der durch die Vorlaufige Globalurkunde
verbrieften Wertpapiere keine U.S.-Person(en) ist bzw. sind (ausgenommen bestimmte
Finanzinstitute oder Personen, die Wertpapiere (ber solche Finanzinstitute halten) (die

! Der Wortlaut des § 1 (2) ist ein sogenannter "TEFRA D-Hinweistext". Diese FuRnote enthalt einen

kurzen Uberblick tber die TEFRA Regeln im Rahmen des Tax Code der Vereinigten Staaten von
Amerika (""'U.S."). Grundsatzlich kdnnen Inhaberschuldverschreibungen mit einer Laufzeit von mehr als
365 Tagen U.S. Steuersanktionen unterliegen, sofern solche Instrumente nicht in Ubereinstimmung mit
den TEFRA C oder TEFRA D Regeln emittiert werden. TEFRA C ist sehr restriktiv und kann nur
verwendet werden, wenn die Instrumente unter anderem nicht Personen in den Vereinigten Staaten und
ihren Gebieten im Sinne des U.S. Internal Revenue Code angeboten oder an diese emittiert werden, und
der Emittent im Hinblick auf die Emission keinen wesentlichen, die U.S. Bundesstaaten utbergreifenden
Handel (interstate commerce) betreibt. In diesem Fall ist ein TEFRA Hinweistext nicht erforderlich. Die
TEFRA D Regeln, welche technischer ausgestaltet sind als die TEFRA C Regeln, sehen wéhrend einer
"restricted period" bestimmte Beschrankungen auf (i) das Angebot und den Verkauf der Instrumente an
"U.S. Personen' oder an Personen innerhalb der Vereinigten Staaten und ihrer Gebiete und (ii) die
Lieferung der Instrumente in die Vereinigten Staaten vor. TEFRA D sieht in der Regel auch vor, dass der
Besitzer eines Instruments diesbezliglich das nicht-wirtschaftliche U.S. Eigentum bestatigen muss, und,
dass das Instrument einen spezifisch formulierten TEFRA D Hinweistext enthalten muss. Die Einhaltung
der TEFRA D Regeln sind ein sog. "'safe harbor", sollten Instrumente versehentlich an U.S. Personen
emittiert werden. Fir den Fall, dass Wertpapiere Debt Charakteristika, wie z.B. Kapitalschutz,
aufweisen, kénnen die TEFRA C und TEFRA D Regeln Anwendung finden. BEI BESTEHEN VON
ZWEIFELN, OB EIN WERTPAPIER ALS DEBT INSTRUMENT ZU QUALIFIZIEREN IST, SIND
ANWALTE DES U.S. RECHTS UND DES U.S. STEUERRECHTS ZU KONSULTIEREN.
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"Bescheinigungen Uber Nicht-U.S.-Eigentum™), gegen eine Dauer-Globalurkunde (die
"Dauer-Globalurkunde” und, zusammen mit der Vorlaufigen Globalurkunde die
"Globalurkunden™) ausgetauscht. Die Globalurkunden tragen die eigenhandigen oder
faksimilierten Unterschriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im Fall einer
Emissionsstelle  gilt  Folgendes: sowie die eigenhandige  Unterschrift  eines
Kontrollbeauftragten der Emissionsstelle]. [Wenn CBL und Euroclear Bank als Clearing
System festgelegt sind, gilt Folgendes: Die Details eines solchen Austausches werden in den
Buchern der ICSDs gefiihrt.] Die Inhaber der Wertpapiere haben keinen Anspruch auf
Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind als
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den einschldgigen Bestimmungen des
Clearing Systems ibertragbar.

"U.S.-Personen” sind solche, wie sie in Regulation S des United States Securities Act of
1933 definiert sind und umfassen insbesondere Gebietsanséssige der Vereinigten Staaten
sowie amerikanische Kapital- und Personengesellschaften.]
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBF in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt ist, qgilt
Folgendes:

3 Verwahrung: Die Globalurkunde wird von CBF verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBL und Euroclear Bank in den Endgiltigen Bedingungen
festgeleqt ist, gilt Folgendes:

3 Verwahrung: Die Globalurkunde wird in classical global note-Form ausgegeben und von
einer gemeinsamen Verwahrstelle im Namen beider ICSDs verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen "anderes" in den Endgultigen Bedingungen festgelegt ist, gilt
Folgendes:

3) Verwahrung: Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems verwabhrt.]

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

(D) Zahlstellen: Die "Hauptzahlstelle" ist [UniCredit Bank AG, Arabellastralie 12,
81925 Minchen] [Citibank, N.A., Geschéftsstelle London, Citigroup Centre, Canada Square,
Canary Wharf, London E14 5LB, Vereinigtes Konigreich] [Name und Adresse einer anderen
Zahlstelle einfiigen]. Die Emittentin kann zusatzliche Zahlstellen (die "Zahlstellen™) ernennen
und die Ernennung von Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist geman
8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

2 Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle” ist UniCredit Bank AG, Arabellastrale 12,
81925 Miinchen.

3 Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahlstelle
oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu erfillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von
internationalem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit der
nétigen Sachkenntnis als Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von Funktionen
der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziiglich gemaf § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

4 Erfullungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die
Berechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlieflich als
Erfullungsgehilfen der Emittentin und Ubernehmen keine Verpflichtungen gegeniiber den
Wertpapierinhabern und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu diesen. Die
Hauptzahlstelle und die Zahlstellen sind von den Beschrankungen des § 181 BGB
(Burgerliches Gesetzbuch) befreit.
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Q)

@)

)

®)

Verbindliche Entscheidungen: Falls es sich nicht um einen offensichtlichen Fehler handelt,
sind Entscheidungen der Hauptzahlstelle, der Zahlstellen oder der Berechnungsstelle endgultig
und fir die Emittentin sowie die Wertpapierinhaber verbindlich.

8§83
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder staatlicher Gebdiihren gleich welcher
Art, die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die
Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorperschaft oder Behorde des
Landes, die zur Steuererhebung ermdchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden
(die "Steuern™) geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben
ist. Die Emittentin hat gegentiber den zustdndigen Regierungsbehdrden Rechenschaft liber die
abgezogenen oder einbehaltenen Steuern abzulegen.

§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben,
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen
gegenwartigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

85
Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wertpapiere
vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber ein mit ihr
Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen der
Emittentin aus den Wertpapieren setzen (die "Neue Emittentin®), sofern

(a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
tbernimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen eingeholt
haben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden Zahlungsverpflichtungen in der
hiernach erforderlichen Wahrung an die Hauptzahlstelle transferieren kdénnen, ohne dass
irgendwelche Steuern oder Abgaben einbehalten werden mussten, die von oder in dem
Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder
flr Steuerzwecke als anséssig gilt;

(c) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen Steuern,
Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebiihren freizustellen, die den Wertpapierinhabern
auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgeméalie Zahlung der gemaR diesen Wertpapierbedingungen
falligen Betréage garantiert.

Fur die Zwecke dieses 8 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen™ ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist geméaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitzuteilen.

Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Bezugnahme auf die
Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf die Neue Emittentin. Ferner
gilt jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder fir
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@)

)

®)

@)

Steuerzwecke als ansassig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die Neue Emittentin
ihren Sitz hat.

86
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem § 6 vorsehen, werden diese
auf der Internetseite fir Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite, welche die
Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Malgabe dieser
Bestimmung mitteilt) veroffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den Wertpapierinhabern
gegeniiber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt
bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder
Bdrsenbestimmungen Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese
gegebenenfalls zusatzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der
Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) veroffentlicht.

87
AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Wertpapierinhaber

Jeder Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere fallig zu stellen und deren
sofortige Riickzahlung zum Kiindigungsbetrag zu verlangen, falls

(@) die Emittentin die ordnungsgemafe Erfullung irgendeiner anderen Verpflichtung
unter den Wertpapiere unterlasst, und die Unterlassung langer als 60 Tage nach
Zugang einer entsprechenden schriftlichen Mahnung eines Wertpapierinhabers bei
der Emittentin andauert, oder

(b) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

(© die Eroffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens tiber
das Vermogen der Emittentin beantragt wird oder die Emittentin eine
aufergerichtliche Schuldenregelung zur Abwendung des Insolvenzverfahrens oder
eines vergleichbaren Verfahrens anbietet, oder

(d) die Emittentin liquidiert wird; dies gilt nicht, wenn die Emittentin mit einer anderen
Gesellschaft fusioniert oder anderweitig umorganisiert wird und wenn diese andere
oder die umorganisierte Gesellschaft die sich aus den Wertpapiere ergebenden
Verpflichtungen der Emittentin Gbernimmt.

Das Recht, die Wertpapiere zu kundigen, erlischt, falls der jeweilige Kiindigungsgrund vor
Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

Die Fdlligstellung gemaR Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der
Wertpapierinhaber der Hauptzahlstelle eine schriftliche Kundigungserklarung und einen
hinreichend beweiskréftigen Besitznachweis Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief
sendet. Die Kiindigungserklarung wird von der Hauptzahlstelle unverziiglich ohne weitere
Priifung an die Emittentin weitergeleitet.

Der "Kundigungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere. Dieser wird von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§8 315 BGB) innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen vor Wirksamwerden der aulRerordentlichen Kiindigung festgestelit.

§8
Begebung zuséatzlicher Wertpapiere, Rickerwerb

Begebung zuséatzlicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des
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(4)

Ausgabetags und Ausgabepreises) in der Weise begeben, dass sie mit den Wertpapieren
zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie™) mit dieser Tranche
bilden. Der Begriff "Wertpapiere" umfasst im Fall einer solchen Erh6hung auch solche
zusatzlich begebenen Wertpapiere.

Rickkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf sonstige
Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der Emittentin zurlickgekaufte
Wertpapiere kénnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin gehalten, erneut
verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung tUbermittelt werden.

§9
Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird flr die Wertpapiere auf
zehn Jahre verkdrzt.

8§10
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder teilweise
unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen
davon unberiihrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit dieser
Wertpapierbedingungen entstehende Lucke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser
Wertpapierbedingungen und den Interessen der Parteien entsprechende Regelung auszufiillen.

Schreib- oder Rechenfehler: Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
offenbare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen berechtigen die Emittentin zur
Anfechtung gegenliber den Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziglich nach
Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund geméalR § 6 der Allgemeinen
Bedingungen zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin kann der
Wertpapierinhaber seine depotfiihrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemé&l ausgefillte
Riickzahlungserklarung bei der Hauptzahlstelle auf einem dort erhéltlichen Formular bzw.
unter Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen (die
"Ruckzahlungserklarung™) einzureichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System zu
verlangen. Die Emittentin wird bis spatestens 30 Kalendertage nach Eingang der
Riickzahlungserklarung sowie der Wertpapiere bei der Hauptzahlstelle, je nachdem, welcher
Tag spater ist, den Erwerbspreis der Hauptzahlstelle zur Verfligung stellen, die diesen auf das
in der Rickzahlungserklarung angegebene Konto Uberweisen wird. Mit der Zahlung des
Erwerbspreises erléschen alle Rechte aus den eingereichten Wertpapieren.

Angebot auf Fortfilhrung: Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung geméR
vorstehendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortfihrung der Wertpapiere zu berichtigten
Wertpapierbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten
Bestimmungen werden den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechtungserklarung
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von einem
Wertpapierinhaber angenommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der Anfechtung nicht
eintreten), wenn der Wertpapierinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden
des Angebots gemédR 8 6 der Allgemeinen Bedingungen durch Einreichung einer
ordnungsgemal’ ausgefillten Rickzahlungserklarung Gber seine depotfiihrende Bank bei der
Hauptzahlstelle sowie Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei
dem Clearing System gemaR vorstehendem Absatz (2) die Ruckzahlung des Erwerbspreises
verlangt. Die Emittentin wird in der Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis: Als "Erwerbspreis” im Sinne der vorstehenden Absétze (2) und (3) gilt der
vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatsachliche Erwerbspreis (wie in der
Rickzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach
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billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der
Erklarung der Anfechtung gemaR vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschéftstag
gehandelten Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher dieser Betrdge hoher ist. Liegt an
dem der Erklarung der Anfechtung gemal vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden
Bankgeschaftstag eine Marktstérung gemal § 1 der Besonderen Bedingungen vor, so ist fur
die Preisermittlung nach vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung gemal vorstehendem
Absatz (2) vorhergehende Bankgeschaftstag an dem keine Marktstorung vorlag, malgeblich.

Widerspruchliche oder lickenhafte Bestimmungen: Widersprichliche oder luckenhafte
Bestimmungen in diesen Wertpapierbedingungen kann die Emittentin nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) berichtigen bzw. ergdnzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder
Ergdnzungen zul&ssig, die unter Berlcksichtigung der Interessen der Emittentin fur die
Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der
Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Ergédnzungen
werden den Wertpapierinhabern geméf § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber Schreib-
oder Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen beim
Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den Wertpapierinhaber ungeachtet
der vorstehenden Absétze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten Wertpapierbedingungen
festhalten.

8§11
Anwendbares Recht, Erflllungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erfullungsort: Erflllungsort ist Miinchen.

Gerichtsstand: Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den
in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zulassig,
Minchen.
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Teil B — Produkt- und Basiswertdaten
TEIL B-PRODUKT- UND BASISWERTDATEN
(die "Produkt- und Basiswertdaten™)
Produkttyp 1: Produkttyp 1: Garant Cliquet Wertpapiere
[Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
Produktdaten
Ausgabetag: [Ausgabetag einfligen]
[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfligen]]
Erster Handelstag: [Ersten Handelstag einfligen]
Festgelegte Wahrung: [Festgelegte Wahrung einfiigen]
[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

Finanzzentrum fur Bankgeschéaftstage: [Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage einfligen]]
Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfligen]

Internetseite fur Mitteilungen: [Internetseite fur Mitteilungen einfligen]

Nennbetrag: [Nennbetrag einfiigen]
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Tabelle 1.1:

ISIN

WKN

Reuters

Seriennummer

Tranchennummer

Emissionvolumen
der Serie [in Stick]

Emissionvolumen
der Tranche [in
Stiick]

Ausgabepreis

[ISIN einfligen] [WKN einfugen] [RIC einfugen] [Seriennummer [Tranchennummer | [Emissionsvolumen | [Emissionsvolumen | [Ausgabepreis
einfligen] einfligen] der Serie [in Stlick] | der Tranche[ in einfugen]”
einflgen] Stiick] einfugen]
Tabelle 1.2:
ISIN Basiswert |Referenzpre| Partizipationsfa| R (initial) |Mindestbetrag|Mindestzusatzbetrag| Hochstzusatzbetrag Falligkeitstag
is ktor
[ISIN [Bezeich- | [Referenz- |[Partizipationsfa| [R (initial) |[Mindestbetrag| [Mindestzusatzbetrag| [HOchstzusatzbetrag | [Falligkeitstag einfligen]
einfligen] nung des preis ktor einfligen] einfligen] einfligen] einfligen] einfligen]
Be?ﬁ;_suweerrés einfuigen] [Nicht [Nicht anwendbar]”™ | [Nicht anwendbar]™
g anwendbar] ™
Tabelle 1.3.
ISIN Anfangliche[r] Beobachtungstag[e]

[ISIN einfiigen]

[Anfangliche(n) Beobachtungstag(e) einfligen]
[Nicht anwendbar]™

Veroffentlichung in Abschnitt A — Allgemeine Angaben der Endgultigen Bedingungen festgelegt und die Spalte geldscht.

*k
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Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.

Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fiir seine




Tabelle 1.4,

k

Beobachtungstag (k)

Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k)

[Fortlaufende Nummer einfligen]

[Beobachtungstag (k) einfugen]
[Nicht anwendbar] ™

[Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag einfuigen]

8§82
Basiswertdaten

[Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren, die auf einen Index als Basiswert bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle 2.1:
Basiswert |Basiswertwahr WKN ISIN Reuters Bloomberg | Indexsponsor |Indexberechnu Index-Internetseite
ung ngsstelle
[Bezeichnung |[Basiswertwah- [WKN [ISIN einfligen] | [RIC einfligen] | [Bloomberg- | [Indexsponsor |[Indexberechnu| [Index-Internetseite einfligen]
dese E?Slsgﬁrts rung einfiigen] einfligen] [Nicht [Nicht ticker einfiigen]|  einfugen] :igrg;[sjteé:]e]
g [Nicht anwendbar]” | anwendbar]™ [Nicht g
anwendbar]”™ anwendbar]”™

Fir weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Index-Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

*k
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Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.




[Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren, die auf eine Aktie bzw. ein aktienvertretendes Wertpapier als Basiswert bezogen sind, gilt Folgendes:
Tabelle 2.1:

Basiswert Basiswertwahrung WKN ISIN Reuters Bloomberg Malgebliche Internetseite
Borse
[Bezeichnung des |[Basiswertwahrung| [WKN einfligen] [ISIN einfligen] [RIC einfligen] [Bloombergticker [MaRgebliche [Internetseite
Basiswerts einflgen] [Nicht anwendbar] [Nicht [Nicht einflgen] Borse einfligen] einfligen]
einfuigen] - anwendbar] ™ anwendbar]” [Nicht
anwendbar]”

Fir weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

[Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren, die auf einen Rohstoff bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle 2.1:
Basiswert Basiswertwahru WKN ISIN Reuters Bloomberg Referenzmarkt Internetseite
ng
[Bezeichnung des | [Basiswertwahrun | [WKN einfugen] [ISIN einfligen] [RIC einfugen] [Bloombergticker | [Referenzmarkt [Internetseite
Z?;;[S]W:rrﬁs g einfugen] [Nicht [Nicht [Nicht einflgen] einflgen] einfligen]
9 anwendbar]”™ anwendbar]™ anwendbar]” [Nicht
anwendbar]

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

*k

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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Produkttyp 2: Garant Cash Collect Wertpapiere
[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
Produktdaten
Ausgabetag: [Ausgabetag einfligen]
[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfligen]]
Erster Handelstag: [Ersten Handelstag einfligen]
Festgelegte Wahrung: [Festgelegte Wahrung einfiigen]
[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage: [Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage einfligen]]
Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfligen]

Internetseite fur Mitteilungen: [Internetseite fur Mitteilungen einfligen]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

Letzter Tag der Worst in-Periode: [Letzten Tag der Worst in-Periode einfiigen]]
Nennbetrag: [Nennbetrag einfiigen]
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Tabelle 1.1:

ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer | Emissionvolumen | Emissionvolumen | Ausgabepreis
der Serie [in Sttck] | der Tranche [in
Stiick]
[ISIN einfligen] [WKN einfugen] [RIC einfugen] [Seriennummer [Tranchennummer | [Emissionsvolumen | [Emissionsvolumen | [Ausgabepreis
einfligen] einfligen] der Serie [in Stlick] | der Tranche[ in einflgen]”
einflgen] Stiick] einfugen]
Tabelle 1.2:
ISIN Basiswert |Referenzpr Basispreis Strike Level |Partizipationsfa| R (initial) |Mindestbet| Mindestz | Hochstzu | Falligkeitstag
eis ktor rag usatzbetr | satzbetra
ag g
[ISIN [Bezeich- | [Referenz- [Basispreis [Strike Level [Partizipations- | [R (initial) |[Mindestbe-| [Mindestz | [Hochstzu | [Falligkeitstag
einfligen] nung des preis einflgen] einfligen] faktor einfligen] einfligen] trag usatzbetra|satzbetrag einflgen]
Be?ﬁ;[s]wgrl;;s einfligen] [Nicht [Nicht [Nicht einfligen] einf[? on] einfligen]
9 anwendbar] ™ | anwendbar]” anwendbar]” g [Nicht
[Nicht | anwend-
anwend- | bar]”
bar]
Tabelle 1.3.
ISIN

Anfangliche[r] Beobachtungstag[e]

[ISIN einfligen]

[Anfangliche(n) Beobachtungstag(e) einfligen]

[Nicht anwendbar]”™

Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fiir seine
Veroffentlichung in Abschnitt A — Allgemeine Angaben der Endgultigen Bedingungen festgelegt und die Spalte geldscht.

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.

*k
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Tabelle 1.4,

k

Beobachtungstag (k)

Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (K)

[Fortlaufende Nummer einfiigen]

[Beobachtungstag (k) einfugen]
[Nicht anwendbar]™

[Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag einfuigen]
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82

Basiswertdaten

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, die auf einen Index als Basiswert bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle 2.1:
Basiswert |Basiswertwahr WKN ISIN Reuters Bloomberg | Indexsponsor |Indexberechnu Index-Internetseite
ung ngsstelle
[Bezeichnung |[Basiswertwahr [WKN [ISIN einfligen] | [RIC einfligen] | [Bloomberg- | [Indexsponsor | [Indexberech- | [Index-Internetseite einfligen]
des Basiswerts | ung einfiigen] einfligen] . . ticker einfiigen]|  einfligen] nungsstelle
einfligen] [Nicht [Nicht einfligen]
g [Nicht anwendbar]” | anwendbar]” [Nicht g
anwendbar]”™ anwendbar]”

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Index-Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, die auf eine Aktie bzw. ein aktienvertretendes Wertpapier als Basiswert bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle 2.1:

Basiswert

Basiswertwahrung

WKN

ISIN

Reuters

Bloomberg

Malgebliche
Borse

Internetseite

[Bezeichnung des
Basiswerts
einfligen]

[Basiswertwahrung
einfligen]

[WKN einfuigen]

[Nicht
anwendbar]”

[ISIN einfiigen]

[Nicht
anwendbar]”

[RIC einfligen]

[Nicht
anwendbar]”

[Bloombergticker
einflgen]

[Nicht
anwendbar]”™

[MaRgebliche
Borse einfligen]

[Internetseite
einfligen]

Fir weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

*k
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Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.




[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, die auf einen Rohstoff bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle 2.1:
Basiswert Basiswertwahru WKN ISIN Reuters Bloomberg Referenzmarkt Internetseite
ng
[Bezeichnung des | [Basiswertwahrun | [WKN einfligen] [ISIN einfugen] [RIC einfligen] [Bloombergticker | [Referenzmarkt [Internetseite
I?e?;;guw:rrlas g einfugen] [Nicht . [Nicht ) [Nicht ) einflgen] einflgen] einfligen]
g anwendbar] anwendbar] anwendbar] [Nicht
anwendbar]”

Fir weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

*k
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Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.




Produkttyp 3: Garant Classic Performance Cliquet Wertpapiere
[Im Fall von Garant Classic Performance Cliguet Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
Produktdaten
Ausgabetag: [Ausgabetag einfligen]
[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfligen]]
Erster Handelstag: [Ersten Handelstag einfligen]
Festgelegte Wahrung: [Festgelegte Wahrung einfiigen]
[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage: [Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage einfligen]]
Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfligen]
Internetseite fur Mitteilungen: [Internetseite fur Mitteilungen einfligen]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

Letzter Tag der Worst in-Periode: [Letzten Tag der Worst in-Periode einfiigen]]
Nennbetrag: [Nennbetrag einfiigen]
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Tabelle 1.1:

ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer | Emissionvolumen | Emissionvolumen | Ausgabepreis
der Serie [in Stick] | der Tranche [in
Stiick]
[ISIN einfligen] [WKN einfugen] [RIC einfugen] [Seriennummer [Tranchennummer | [Emissionsvolumen | [Emissionsvolumen | [Ausgabepreis
einfligen] einfligen] der Serie [in Stlick] | der Tranche[ in einfugen]”
einflgen] Stiick] einfugen]
Tabelle 1.2:
ISIN Basiswert |Referenzpr| Basispreis | Partizipatio| Finaler R (initial) Floor | Mindestbe | Mindest |Hochstzusatzbetr|Falligkeitstag
eis nsfaktor |Partizipatio Level trag zusatzbe ag
nsfaktor trag
[ISIN [Bezeichnun | [Referenzpr | [Basispreis | [Partizipatio| [Finaler | [R (initial) [Floor |[Mindestbet|[Mindest [Hochstzu- [Falligkeitstag
einfligen] g des eis einfligen] nsfaktor | Partizipatio| einfligen] Level rag zusatz- satzbetrag einfligen]
Basiswerts | einfiigen] einfligen] nsfaktor [Nicht einfigen] | einfligen] | betrag einfligen]
einfligen] einfligen] anwendbar] elnfajgen [Nicht
- anwendbar] ~
[Nicht
anwendb
ar]”

*

Veroffentlichung in Abschnitt A — Allgemeine Angaben der Endgultigen Bedingungen festgelegt und die Spalte geldscht.

*k
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Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.

Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgdiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fiir seine




Tabelle 1.3.

ISIN Anféangliche[r] Finale[r] Beobachtungstag[e] Erster Tag der Best out-Periode
Beobachtungstag|e]
[ISIN einfligen] [Anfangliche(n) [Finale(n) Beobachtungstag(e) [Ersten Tag der Best out-Periode einfligen]
Beobachtungstag(e) einfligen] einfligen] [Nicht anwendbar]”
[Nicht anwendbar]™

Tabelle 1.4.

k Beobachtungstag (k) Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k)

[Fortlaufende Nummer einfiigen] [Beobachtungstag (k) einfuigen] [Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag einfiigen]

[Nicht anwendbar]™

*k

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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§2
Basiswertdaten
[Im Fall von Garant Classic Performance Cliguet Wertpapieren, die auf einen Index als Basiswert bezogen sind, gilt Folgendes:
Tabelle 2.1:

Basiswert |Basiswertwahr WKN ISIN Reuters Bloomberg | Indexsponsor |Indexberechnu Index-Internetseite
ung ngsstelle
[Bezeichnung |[Basiswertwah- [WKN [ISIN einfligen] | [RIC einfligen] | [Bloomberg- | [Indexsponsor | [Indexberech- | [Index-Internetseite einfligen]
des Basiswerts | rung einfligen] einfligen] [Nicht [Nicht ticker einfiigen]|  einfligen] nungsstelle
einflgen] [Nicht anwendbar]” | anwendbar]” [Nicht einfligen]
anwendbar]”™ anwendbar]”

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Index-Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliguet Wertpapieren, die auf eine Aktie bzw. ein aktienvertretendes Wertpapier als Basiswert bezogen sind, qilt
Folgendes:

Tabelle 2.1:
Basiswert Basiswertwahrung WKN ISIN Reuters Bloomberg Malgebliche Internetseite
Borse
[Bezeichnung des | [Basiswertwahrung| [WKN einfligen] [ISIN einfiigen] [RIC einfligen] [Bloombergticker [MaRgebliche [Internetseite
Ii?;;is]wsrzgs einfligen] [Nicht [Nicht [Nicht einfligen] Borse einfugen] einfligen]
9 anwendbar]” anwendbar]” anwendbar]” [Nicht
anwendbar]”™

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

*k

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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[Im Fall von Garant Classic Performance Cliguet Wertpapieren, die auf einen Rohstoff bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle 2.1:
Basiswert Basiswertwahru WKN ISIN Reuters Bloomberg Referenzmarkt Internetseite
ng
[Bezeichnung des | [Basiswertwahrun | [WKN einfligen] [ISIN einfugen] [RIC einfligen] [Bloombergticker | [Referenzmarkt [Internetseite
I?e?;;guw:rrlas g einfugen] [Nicht ) [Nicht ) [Nicht ) einflgen] einflgen] einfligen]
g anwendbar] anwendbar] anwendbar] [Nicht
anwendbar]”

Fir weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

*k
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Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.




Produkttyp 4: Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere
[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
Produktdaten
Ausgabetag: [Ausgabetag einfligen]
[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfligen]]
Erster Handelstag: [Ersten Handelstag einfligen]
Festgelegte Wahrung: [Festgelegte Wahrung einfiigen]
[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage: [Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage einfligen]]
Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfligen]
Internetseite fur Mitteilungen: [Internetseite fur Mitteilungen einfligen]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

Letzter Tag der Worst in-Periode: [Letzten Tag der Worst in-Periode einfiigen]]
Nennbetrag: [Nennbetrag einfiigen]

76



Tabelle 1.1:

ISIN

WKN

Reuters

Seriennummer

Tranchennummer

Emissionvolumen
der Serie [in Stick]

Emissionvolumen
der Tranche [in
Stiick]

Ausgabepreis

[ISIN einfligen] [WKN einfugen] [RIC einfugen] [Seriennummer [Tranchennummer | [Emissionsvolumen | [Emissionsvolumen | [Ausgabepreis
einfligen] einfligen] der Serie [in Stlick] | der Tranche[ in einfugen]”
einflgen] Stiick] einfugen]
Tabelle 1.2:
ISIN |Basiswe|Refere| Basispreis | Strike |Partizipati Finaler R (initial)| Floor |Mindestb | Héchst | Mindestzusatz | Hochstzusatz [Falligk
rt |nzprei Level | onsfaktor | Partizipationsf Level etrag |ebetrag betrag betrag eitstag
S aktor
[ISIN |[[Bezeich| [Refe- | [Basis-preis | [Strike |[Partizipa- [Finaler [R (initial)| [Floor |[Mindestb |[HOchst [Hochstzusatz | [Fallig
einflgen]| -nung |renzpr| -einfligen] Level |tionsfaktor | Partizipationsfa| einfigen] | Level e-trag | be-trag |[Mindestzusatzb betrag -
des eis . einfligen]| einfligen] | ktor einfligen] . einfligen] | einfigen] | einfuge | etrag einfligen] | einfligen] | keitsta
Basiswe |einfuge [Nicht . [Nicht n] . . g
s ] anwendbar] | [Nicht anwendba [Nicht [Nicht einfiige
o anwendb r] anwendbar] anwendbar]
einfligen o n]
1 ar]

*

Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgliltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fiir seine
Veroffentlichung in Abschnitt A — Allgemeine Angaben der Endgultigen Bedingungen festgelegt und die Spalte geldscht.

*k

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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Tabelle 1.3.

ISIN Anféangliche[r] Finale[r] Beobachtungstag[e] Erster Tag der Best out-Periode
Beobachtungstag|e]
[ISIN einfligen] [Anfangliche(n) [Finale(n) Beobachtungstag(e) [Ersten Tag der Best out-Periode einfligen]
Beobachtungstag(e) einfligen] einfligen] [Nicht anwendbar]”
[Nicht anwendbar]™

Tabelle 1.4.

k Beobachtungstag (k) Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k)

[Fortlaufende Nummer einfligen] [Beobachtungstag (k) einfuigen] [Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag einfiigen]

[Nicht anwendbar]™

*k

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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82

Basiswertdaten

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, die auf einen Index als Basiswert bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle 2.1:
Basiswert |Basiswertwahr WKN ISIN Reuters Bloomberg | Indexsponsor |Indexberechnu Index-Internetseite
ung ngsstelle
[Bezeichnung |[Basiswertwah- [WKN [ISIN einfligen] | [RIC einfligen] | [Bloomberg- | [Indexsponsor | [Indexberech- | [Index-Internetseite einfligen]
des Basiswerts | rung einfligen] einfligen] [Nicht [Nicht ticker einfiigen]|  einfligen] nungsstelle
einflgen] [Nicht anwendbar]” | anwendbar]” [Nicht einfligen]
anwendbar]”™ anwendbar]”

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Index-Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, die auf eine Aktie bzw. ein aktienvertretendes Wertpapier als Basiswert bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle 2.1:

Basiswert

Basiswertwahrung

WKN

ISIN

Reuters

Bloomberg

Malgebliche
Borse

Internetseite

[Bezeichnung des
Basiswerts
einfligen]

[Basiswertwahrung
einfligen]

[WKN einfuigen]

[Nicht
anwendbar]”

[ISIN einfiigen]

[Nicht
anwendbar]”

[RIC einfligen]

[Nicht
anwendbar]”

[Bloombergticker
einflgen]

[Nicht
anwendbar]”™

[MaRgebliche
Borse einfligen]

[Internetseite
einfligen]

Fir weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

*k
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Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.




[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, die auf einen Rohstoff bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle 2.1:
Basiswert Basiswertwahru WKN ISIN Reuters Bloomberg Referenzmarkt Internetseite
ng
[Bezeichnung des | [Basiswertwah- [WKN einfuigen] [ISIN einfugen] [RIC einfligen] [Bloombergticker | [Referenzmarkt [Internetseite
I?e?;;guw:rrlas rung einfligen] [Nicht ) [Nicht ) [Nicht ) einflgen] einflgen] einfligen]
g anwendbar] anwendbar] anwendbar] [Nicht
anwendbar]”

Fir weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

*k
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Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.




Produkttyp 5: Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapiere
[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
Produktdaten
Ausgabetag: [Ausgabetag einfligen]
[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfligen]]
Erster Handelstag: [Ersten Handelstag einfligen]
Festgelegte Wahrung: [Festgelegte Wahrung einfiigen]
[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte W&hrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage: [Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage einfligen]]
Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfligen]
Internetseite fur Mitteilungen: [Internetseite fur Mitteilungen einfligen]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

Letzter Tag der Worst in-Periode: [Letzten Tag der Worst in-Periode einfiigen]]
Nennbetrag: [Nennbetrag einfiigen]
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Tabelle 1.1:

ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer | Emissionvolumen | Emissionvolumen | Ausgabepreis
der Serie [in Stick] | der Tranche [in
Stiick]
[ISIN einfligen] [WKN einfugen] [RIC einfugen] [Seriennummer [Tranchennummer | [Emissionsvolumen | [Emissionsvolumen | [Ausgabepreis
einfligen] einfligen] der Serie [in Stlick] | der Tranche[ in einfugen]”
einflgen] Stiick] einfugen]
Tabelle 1.2:
ISIN | Basiswert |Referen|Basispre| Strike |Finales Strike| Partizipatio| Finaler | R (initial) | Floor |Mindestbe| Mindestz |Héchstzusa|Falligkei
zpreis is Level Level nsfaktor |Partizipati Level trag usatzbetr | tzbetrag tstag
onsfaktor ag
[ISIN [Bezeich- | [Refe- |[Basispre| [Strike |[Finales Strike| [Partizipa- | [Finaler |[R (initial)| Floor |[Mindestbe([Mindestzu| [Hochst- |[Falligke
einfligen] | nung des |renzprei is Level Level tionsfaktor | Partizipati| einfligen] Level -trag |satzbetrag| zusatzbe- | its-tag
Basiswerts S einfigen]|einfligen| einfligen] einflgen] | onsfaktor [Nicht einflgen | einfligen] | einfligen] trag einfligen]
einfligen] elnfajgen [Nicht ] [Nicht einfligen] anwendbar [Nicht einfligen]
anwendb | [Nicht | anwendbar]”™ 1" anwendbar|  [Nicht
ar]” |anwendb 17 |anwendbar]
ar]

*

*k

Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fiir seine
Veroffentlichung in Abschnitt A — Allgemeine Angaben der Endgultigen Bedingungen festgelegt und die Spalte geldscht.

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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Tabelle 1.3.

ISIN Anféangliche[r] Finale[r] Beobachtungstag[e] Erster Tag der Best out-Periode
Beobachtungstag|e]
[ISIN einfligen] [Anfangliche(n) [Finale(n) Beobachtungstag(e) [Ersten Tag der Best out-Periode einfligen]
Beobachtungstag(e) einfligen] einfligen] [Nicht anwendbar]”
[Nicht anwendbar]™

Tabelle 1.4.

k Beobachtungstag (k) Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k)

[Fortlaufende Nummer einfiigen] [Beobachtungstag (k) einfuigen] [Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag einfiigen]

[Nicht anwendbar]™

*k

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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§2
Basiswertdaten
[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, die auf einen Index als Basiswert bezogen sind, gilt Folgendes:
Tabelle 2.1:

Basiswert |Basiswertwahr WKN ISIN Reuters Bloomberg | Indexsponsor |Indexberechnu Index-Internetseite
ung ngsstelle
[Bezeichnung |[Basiswertwah- [WKN [ISIN einfligen] | [RIC einfligen] | [Bloomberg- | [Indexsponsor | [Indexberech- | [Index-Internetseite einfligen]
des Basiswerts | rung einfligen] einfligen] [Nicht [Nicht ticker einfiigen]|  einfligen] nungsstelle
einflgen] [Nicht anwendbar]” | anwendbar]” [Nicht einfligen]
anwendbar]”™ anwendbar]”

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Index-Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, die auf eine Aktie bzw. ein aktienvertretendes Wertpapier als Basiswert bezogen sind, gilt
Folgendes:

Tabelle 2.1:
Basiswert Basiswertwahrung WKN ISIN Reuters Bloomberg Malgebliche Internetseite
Borse
[Bezeichnung des | [Basiswertwahrung| [WKN einfligen] [ISIN einfiigen] [RIC einfligen] [Bloombergticker [MaRgebliche [Internetseite
Ii?;;is]wsrzgs einfligen] [Nicht [Nicht [Nicht einfligen] Borse einfugen] einfligen]
9 anwendbar]” anwendbar]” anwendbar]” [Nicht
anwendbar]”™

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

*k

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, die auf einen Rohstoff bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle 2.1:
Basiswert Basiswertwahru WKN ISIN Reuters Bloomberg Referenzmarkt Internetseite
ng
[Bezeichnung des | [Basiswertwah- [WKN einfuigen] [ISIN einfugen] [RIC einfligen] [Bloombergticker | [Referenzmarkt [Internetseite
I?e?;;guw:rrlas rung einfligen] [Nicht ) [Nicht ) [Nicht ) einflgen] einflgen] einfligen]
g anwendbar] anwendbar] anwendbar] [Nicht
anwendbar]”

Fir weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

*k
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Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.




Produkttyp 6: Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere
[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
Produktdaten
Ausgabetag: [Ausgabetag einfligen]
[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfligen]]
Erster Handelstag: [Ersten Handelstag einfligen]
Festgelegte Wahrung: [Festgelegte Wahrung einfiigen]
[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage: [Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage einfligen]]
Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfligen]
Internetseite fur Mitteilungen: [Internetseite fur Mitteilungen einfligen]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

Letzter Tag der Worst in-Periode: [Letzten Tag der Worst in-Periode einfiigen]]
Nennbetrag: [Nennbetrag einfiigen]
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Tabelle 1.1:

ISIN

WKN

Reuters

Seriennummer

Tranchennummer

Emissionvolumen
der Serie [in Stick]

Emissionvolumen
der Tranche [in
Stiick]

Ausgabepreis

[ISIN einfligen] [WKN einfugen] [RIC einfugen] [Seriennummer [Tranchennummer | [Emissionsvolumen | [Emissionsvolumen | [Ausgabepreis
einfligen] einfligen] der Serie [in Stlick] | der Tranche[ in einflgen]”
einflgen] Stiick] einfugen]
Tabelle 1.2:
ISIN |Basiswert| Referenz- |Basispre| Strike Finales |Partizipa-| Finaler R Floor |Mindest-| Hochst- |Mindestzus|Hdchstz | Falligkeit
preis is Level Strike | tionsfak- | Partizipa- |(initial)| Level | betrag | betrag | atzbetrag u- stag
Level tor |tionsfaktor satzbetr
ag
[ISIN |[Bezeich- |[Referenzp| [Basispr| [Strike [Finales |[Partizipa| [Finaler [R Floor |[Mindest| [Hochst- |[Mindestzus|[Hochstz| [Fallig-
einfligen | nung des reis eis Level |[Strike Level - Partizipa- |(initial)| Level | betrag betrag atzbetrag u- keitstag
] Basis- | einfligen] |einfligen]| einfligen] | einfiigen] |tionsfakto | tionsfaktor | einflige | einfligen |einfigen]| einfligen] | einfligen] |satzbetra| einfligen]
einwff]rt:n] [Nicht | [Nicht [Nicht eian en] einitgen] " [Nicht einf'gu en
9 anwendb | anwendba |anwendbar] g [Nicht anwendbar] ]g
ar]” ™ ” anwend -
bar]”™ [Nicht
anwendb
ar]

*

Veroffentlichung in Abschnitt A — Allgemeine Angaben der Endgultigen Bedingungen festgelegt und die Spalte geldscht.

*k

87

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.

Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fiir seine




Tabelle 1.3.

ISIN

Anféangliche[r] Beobachtungstag][e]

Finale[r] Beobachtungstag[e]

Erster Tag der Best out-Periode

[ISIN einfligen]

[Anfangliche(n) Beobachtungstag(e) |[Finale(n) Beobachtungstag(e) einfligen]

einfligen]
[Nicht anwendbar]™

[Ersten Tag der Best out-Periode
einfligen]

[Nicht anwendbar]™

Tabelle 1.4,

k

Beobachtungstag (k)

Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)

[Fortlaufende Nummer einfiigen]

[Nicht anwendbar]™

[Beobachtungstag (k) einfuigen]

[Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag einfligen]

*k

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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§2
Basiswertdaten
[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, die auf einen Index als Basiswert bezogen sind, gilt Folgendes:
Tabelle 2.1:

Basiswert |Basiswertwahr WKN ISIN Reuters Bloomberg | Indexsponsor |Indexberechnu Index-Internetseite
ung ngsstelle
[Bezeichnung |[Basiswertwah- [WKN [ISIN einfligen] | [RIC einfligen] | [Bloomberg | [Indexsponsor | [Indexberech- | [Index-Internetseite einfligen]
desei?]?glsg/;/:]arts rung einfiigen] einfligen] [Nicht ) [Nicht ) ticker einfigen] einfligen] n;?]?sst:rll;e
g [Nicht anwendbar] anwendbar] [Nicht g
anwendbar] anwendbar]”

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Index-Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, die auf eine Aktie bzw. ein aktienvertretendes Wertpapier als Basiswert bezogen sind, gilt
Folgendes:

Tabelle 2.1:
Basiswert Basiswertwahrung WKN ISIN Reuters Bloomberg Malgebliche Internetseite
Borse
[Bezeichnung des | [Basiswertwahrung| [WKN einfligen] [ISIN einfiigen] [RIC einfligen] [Bloombergticker [MaRgebliche [Internetseite
Ii?;;is]wsrzgs einfligen] [Nicht [Nicht [Nicht einfligen] Borse einfugen] einfligen]
9 anwendbar]” anwendbar]” anwendbar]” [Nicht
anwendbar]”

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

*k

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, die auf einen Rohstoff bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle 2.1:
Basiswert Basiswertwahru WKN ISIN Reuters Bloomberg Referenzmarkt Internetseite
ng
[Bezeichnung des | [Basiswertwah- [WKN einfuigen] [ISIN einfugen] [RIC einfligen] [Bloombergticker | [Referenzmarkt [Internetseite
I?e?;;guw:rrlas rung einfligen] [Nicht ) [Nicht ) [Nicht ) einflgen] einflgen] einfligen]
g anwendbar] anwendbar] anwendbar] [Nicht
anwendbar]”

Fir weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

*k
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Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.




Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die "Besonderen Bedingungen")

Produkttyp 1: Garant Cliquet Wertpapiere

[Option 1: Im Fall von auf eine Aktie oder ein aktienvertretendes Wertpapier bezogenen Garant
Cliguet Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der MaRRgeblichen Borse iber den Basiswert, innerhalb derer
die Abwicklung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ublicherweise erfolgt.

"Aktienumwandlungsereignis™ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach 8§ 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der MaRgeblichen Borse,
wenn nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle keine
Ersatzborse bestimmt werden kann;

(© eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ jede Malinahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermogens
oder Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle den Basiswert beeintrachtigt (insbesondere Kapitalerhéhung
gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten
in Aktien, Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von
Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

(b) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

(c) die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" bezeichnet den Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt
Folgendes:
"Bankgeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das

Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2") getffnet ist.]
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[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist,
gilt Folgendes:
"Bankgeschéaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System geoffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen
im Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage vornehmen.]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in der Spalte "Basiswertwéahrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten  festgelegt. Wenn der Anfangliche Beobachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage™ der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche Beobachtungstag.]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in der Spalte "Beobachtungstag
(K)" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn ein
Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag (k).
Der jeweilige Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k) verschiebt sich entsprechend.
Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 8 2 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Basiswert an der MaBgeblichen Borse
gehandelt wird.

[Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt
Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSD s")].

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das ublicherweise flr
die Abwicklung von Geschaften in Bezug auf den Basiswert verwendet wird, und das von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die
Annahme und Ausfihrung von Erfiillungsanweisungen getffnet hat.
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[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Falligkeitstag" ist der Falligkeitstag, wie in der Spalte "Félligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminbdorse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315BGB) durch Mitteilung gemé&3 §6 der Allgemeinen
Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschréankten Anzahl
oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch
Mitteilung gemall &6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbérse als
Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminbdrse™) bestimmen. Im Fall einer solchen
Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende
Terminborse, je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse.

[Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der
Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fiir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblihren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@) Transaktionen  abzuschlieRen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermgdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduern, welche
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurilickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hedging-Stérung™ bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@) Transaktionen  abzuschlielen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdbgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduRern, welche
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten.
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[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

"Hochstzusatzbetrag” ist der Hochstzusatzbetrag, wie in der Spalte "Hochstzusatzbetrag™
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8§ 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen” ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) die Unféhigkeit der MalRgeblichen Borse wéhrend ihrer regelmdRigen
Handelszeiten den Handel zu eréffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der
Malgeblichen Borse;

(c) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse,

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises stattfindet und im Zeitpunkt der normalen Berechnung
fortdauert und nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist.
Eine Beschrankung der Handelszeit oder der Anzahl der Handelstage an der Mal3geblichen
Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die
Beschriankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der
MaRgeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.

"Maligebliche Borse" ist die Malgebliche Borse, wie in der Spalte "Malgebliche Borse"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der MaBgeblichen
Borse, wie etwa die endglltige Einstellung der Notierung des Basiswerts an der
MaRgeblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschréankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8315 BGB) durch Mitteilung gemdR &6 der Allgemeinen
Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die maRgebliche Wertpapierborse (die
"Ersatzborse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die MaRgebliche Borse als ein Bezug auf die
Ersatzborse.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle 1.2
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag gilt Folgendes:

"Mindestzusatzbetrag" ist der Mindestzusatzbetrag, wie in  der  Spalte
"Mindestzusatzbetrag" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Nennbetrag" ist die Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte
"Partizipationsfaktor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung qilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
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[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

)
)

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]

"R (k)" ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).

"R (k-1)" ist fur jeden Beobachtungstag (k) der Referenzpreis an dem Beobachtungstag,
der diesem Beobachtungstag (k) vorhergeht. Fir R (k) (mit k = 1) entspricht R (k-1) R
(initial)

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren flr die Emittentin ganz oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle geman
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Umwandlungsereignis" bedeutet Aktienumwandlungsereignis.

"Wertpapierbedingungen™ sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag
(K), wie in der Spalte "Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

§2
Verzinsung, Zusatzlicher Betrag
Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Zahlung des Zuséatzlichen Betrags: Wenn R (k) groRer als R (k-1) ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fur den Zuséatzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusatzlichen
Betrags (k) (der "Zuséatzliche Betrag™) gemal? den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen. Der Zusétzliche Betrag bestimmt sich geméaR folgender Formel:
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Zusatzlicher Betrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x [_F{ké{—kﬂli)—l) }

Wenn R (k) gleich oder kleiner als R (k-1) ist, erfolgt keine Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k).

[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag.]

[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag]

[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren mit einem Mindest- und einem
Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag und nicht
kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags am Falligkeitstag gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen.

84
Rickzahlungsbetrag
Rickzahlungsbetrag: Der Rlickzahlungsbetrag entspricht dem Mindestbetrag.

85
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Félligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahit.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Félligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht
jedoch mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der
Schuldverschreibungen nicht mdglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem
Mindestbetrag. Der Abrechnungsbetrag wird gemal 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gem&R den Vorschriften des 8§86 der Besonderen
Bedingungen gezahit.
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§6
Zahlungen
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

@ Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemaR diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den néchsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

@ Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemaR diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die kleinste Einheit der
Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet
werden.]

(2 Geschaftstageregelung: Fallt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber  keinen  Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschaftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

3 Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle
geleistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks
Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hoéhe
der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

(@) Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Féalligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fiir
Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der
Zahlung folgt (einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung
(einschlieRlich).

87
Marktstérungen

(1) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende
Beobachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls
verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

(2) Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von
Bankgeschaftstagen einfuigen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den entsprechenden
Referenzpreis, der fur die Berechnung bzw. Festlegung des Riickzahlungsbetrags
erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an diesem
[Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfiigen] Bankgeschéftstag ermittelt werden,
wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] Bankgeschaftstage
gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden
Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der
Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird,
beriicksichtigt, um den Riickzahlungsbetrag zu berechnen bzw. festzulegen. In diesem Fall

97



1)

()

gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Beobachtungstag.]

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle geméall diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unveréndert bleibt. Sie berticksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminborse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfliigung stehenden Kurs fur den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass geméal den Vorschriften der Festlegenden Terminbdérse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben
die Wertpapierbedingungen in der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaf 86 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der Mafl3geblichen Borse verdffentlichter, nach MaRgabe
dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtréglich berichtigt
und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der Malgeblichen Boérse nach der
urspriinglichen Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus
verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin tber den Berichtigten Wert
unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts
erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung") und gemaR & 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen.
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[Option 2: Im Fall von auf einen Index bezogenen Garant Cliquet Wertpapieren gilt Folgendes:
§1
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach
einem Geschaftsabschluss an der MaRgeblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die
die Grundlage fur den Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln
dieser MaRgeblichen Borse ublicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
Basiswerts, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu
flhren, dass das neue maflgebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
Basiswerts dem ursprunglichen mafRgeblichen Indexkonzept oder der
urspriinglichen Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig
ist;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (die "Indexersetzungsereignis");

(©) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fur die Berechnung bzw. Festlegung des
Ruckzahlungsbetrags heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch
eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer
unzumutbaren Erhéhung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenzbeendigungsereignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" bezeichnet den Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte W&hrung der Euro ist, gilt
Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist,
gilt Folgendes:
"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System gedffnet ist und an dem Geschéaftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen
im Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage vornehmen.]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in der Spalte "Basiswertwéhrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten  festgelegt. Wenn der Anféngliche Beobachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein
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Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anféangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anféanglicher Beobachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche Beobachtungstag.]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in der Spalte "Beobachtungstag
(k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn ein
Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag (k).
Der jeweilige Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) verschiebt sich entsprechend.
Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in &8 2 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw.
die Indexberechnungsstelle verdffentlicht wird.

[Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System qilt
Folgendes:
"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und

Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSD s")].

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fiir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den
Basiswert bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die
Annahme und Ausflihrung von Erfiillungsanweisungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Falligkeitstag" ist der Falligkeitstag, wie in der Spalte "Félligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner
Bestandteile (die "Derivate™) gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315BGB) durch Mitteilung gemé&R §6 der Allgemeinen
Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
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Terminborse, wie etwa die endgliltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen
auf den Basiswert bzw. seiner Bestandteile an der Festlegenden Terminbdrse oder einer
erheblich eingeschréankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemall 86 der Allgemeinen
Bedingungen eine andere Terminborse als Festlegende Terminbérse (die "Ersatz-
Terminbdrse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse als ein Bezug auf
die Ersatz-Terminbdrse.

[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der
Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum flr Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich htheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblihren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen  abzuschlieRen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermodgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduern, welche
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurilickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@ Transaktionen  abzuschlieBen,  fortzuflhren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermgdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufern, welche
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurilickzugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

"Héchstzusatzbetrag" ist der Hochstzusatzbetrag, wie in der Spalte "Héchstzusatzbetrag™
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in der Spalte
"Indexberechnungsstelle” der Tabelle 2.1 in §2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Indexsponsor” ist der Indexsponsor, wie in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelle 2.1 in
8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach § 8 (3) or (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfligung;
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(c) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfiigung;

(d) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(e) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung.

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen” ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrédnkung des Handels an den Bérsen oder auf
den Markten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert
bilden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen
Derivate auf den Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert bilden,
die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den Borsen oder auf den
Markten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den
jeweiligen Terminborsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser
Wertpapiere gehandelt werden,

(©) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder
Beschrankung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf
denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle;

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises, der fiir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse stellt
kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor
angekiindigten Anderung der Regeln der MaRgeblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminborse eingetreten ist.

"Maligebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch
Mitteilung gemdal §6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend ihrer Liquiditat
bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Mafgeblichen
Borse, wie etwa die endgiltige Einstellung der Notierung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile an der Maligeblichen Borse und die Notierung an einer anderen
Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung geméaR § 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die maRgebliche
Wertpapierbdrse (die "Ersatzborse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in
diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die MaRgebliche Borse als ein Bezug auf
die Ersatzborse.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag™ der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag gilt Folgendes:

"Mindestzusatzbetrag” ist der Mindestzusatzbetrag, wie in der  Spalte
"Mindestzusatzbetrag" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Nennbetrag" ist die Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte
"Partizipationsfaktor" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, qgilt
Folgendes:
"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]

"R (k)" ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).

"R (k-1)" ist fur jeden Beobachtungstag (k) der Referenzpreis an dem Beobachtungstag,
der diesem Beobachtungstag (k) vorhergeht. Fir R (k) (mit k = 1) entspricht R (k-1) R
(initial)

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschréankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

@) das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren flr die Emittentin ganz oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis”
der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle geman
8 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Umwandlungsereignis” bedeutet Indexumwandlungsereignis.

"Wertpapierbedingungen” sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.
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1)
(2)

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag
(k), wie in der Spalte "Zahltag flr den Zusatzlichen Betrag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

§2
Verzinsung, Zusatzlicher Betrag
Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Zahlung des Zusatzlichen Betrags: Wenn R (k) groRer als R (k-1) ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusatzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusatzlichen
Betrags (k) (der "Zuséatzliche Betrag™) gemal? den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen. Der Zusétzliche Betrag bestimmt sich geméaR folgender Formel:

Zusatzlicher Betrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x {—ngkﬂi)_l)}

Wenn R (k) gleich oder kleiner als R (k-1) ist, erfolgt keine Zahlung des Zusatzlichen
Betrags (k).

[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht groRRer als der Hochstzusatzbetrag.]
[Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag]

[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren mit einem Mindest- und einem
Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag und nicht
kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

83
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags am Falligkeitstag geméal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen.

§4
Ruckzahlungsbetrag
Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Mindestbetrag.

85
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Félligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahit.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Félligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn
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Bankgeschaftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht
jedoch mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der
Schuldverschreibungen nicht mdglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem
Mindestbetrag. Der Abrechnungsbetrag wird geméR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemall den Vorschriften des §6 der Besonderen
Bedingungen gezahit.

§6
Zahlungen
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

(1) Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemé&R diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den néchsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

(1) Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemé&R diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf die Kleinste Einheit der
Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet
werden.]

2 Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber  keinen  Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschaftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

3 Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle
geleistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die féalligen Betrédge an das Clearing System zwecks
Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe
der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

()] Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Féalligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fiir
Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der
Zahlung folgt (einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung
(einschlieBlich).

§7
Marktstérungen

(1) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende
Beobachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls
verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

2 Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von
Bankgeschaftstagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§315 BGB) den entsprechenden
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)

)

©)

Referenzpreis, der fur die Berechnung bzw. Festlegung des Riickzahlungsbetrags
erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an diesem
[Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéaftstag ermittelt werden,
wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfigen] Bankgeschaftstage
gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden
Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der
Festlegenden TerminbOrse fur diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird,
beriicksichtigt, um den Riickzahlungsbetrag zu berechnen bzw. festzulegen. In diesem Fall
gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Beobachtungstag.]

88

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnugsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen
jeweils geltenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefiihrt
werden, sowie die von dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung,
Festlegung und Verdffentlichung des Kurses des Basiswerts (das "Indexkonzept™). Dies
gilt auch, falls wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des
Indexkonzepts vorgenommen werden oder auftreten, oder wenn andere MaRnahmen
ergriffen werden, die sich auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden
Vorschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemall diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverdndert bleibt. Sie berticksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminborse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass geméal den Vorschriften der Festlegenden Terminbdorse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben
die Wertpapierbedingungen in der Regel unveréndert. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaR 86 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Fallen eines Indexersetzungsereignisses oder eines
Lizenzbeendigungsereignisses erfolgt die Anpassung gemal Absatz (2) in der Regel
dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB)
bestimmt, welcher Index zukinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert™) bilden soll. Die
Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der
Wertpapierbedingungen (insbesondere des Basiswerts, des Bezugsverhéltnisses und/oder
aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder aller durch die
Berechnungsstelle gemaR diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des
Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst
unveréndert bleibt. Der Ersatzbasiswert und die vorgenommenen Anpassungen sowie der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemdR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Ersatzbasiswerts sind alle Bezugnahmen auf
den Basiswert in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert
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(4)

(%)

zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer
durch den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
(der "Neue Indexsponsor') festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie
dieser vom Neuen Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede
Bezugnahme auf den Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Indexsponsor. Wird
der Basiswert nicht langer durch die Indexberechnungsstelle sondern durch eine andere
Person, Gesellschaft oder Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle”) berechnet,
erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser von der Neuen
Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall ist jede Bezugnahme auf die
Indexberechnungsstelle als Bezugnahme auf die Neue Indexberechnungsstelle zu
verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
verdffentlichter, nach MaRgabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des
Basiswerts nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von
dem Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspringlichen
Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus veréffentlicht, so wird
die Berechnungsstelle die Emittentin Gber den Berichtigten Wert unverziglich informieren
und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die
"Ersatzfeststellung') und gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.
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[Option 3: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Garant Cliquet Wertpapieren gilt Folgendes:
81
Definitionen

"Anpassungsereignis” ist jede Anderung der MaRgeblichen Handelsbedingungen des
Basiswerts die dazu fihren, dass nach billigem Ermessen (§315 BGB) der
Berechnungsstelle die gednderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der
Anderung geltenden MaRgeblichen Handelsbedingungen nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig sind

"Ausgabetag" bezeichnet den Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgeleqt.

[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt
Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist,
gilt Folgendes:
"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System gedffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen
im Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage vornehmen.]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in der Spalte "Basiswertwéhrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten  festgelegt. Wenn der Anfangliche Beobachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anféanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anféangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfénglicher Beobachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche Beobachtungstag.]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in der Spalte "Beobachtungstag
(K)" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn ein
Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag (k).
Der jeweilige Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k) verschiebt sich entsprechend.
Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in &8 2 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

"Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis vom Referenzmarkt
veroffentlicht wird.
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[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren mit CBF als Clearing System qgilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System qilt
Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSD s")].

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Falligkeitstag" ist der Falligkeitstag, wie in der Spalte "Félligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate™) gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§315BGB) durch Mitteilung gemé&’ §6 der Allgemeinen
Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endglltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschréankten Anzahl
oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemal &6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbérse als
Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminborse™) bestimmen. Im Fall einer solchen
Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende
Terminborse, je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse.

[Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der
Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fiir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebdhren (auRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen  abzuschlieen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduRern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hedging-Stérung™ bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

109



@) Transaktionen  abzuschlieen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduern, welche
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren mit einem HOchstzusatzbetrag gilt Folgendes:

"Hochstzusatzbetrag" ist der Hochstzusatzbetrag, wie in der Spalte "Hochstzusatzbetrag™
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen” ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeit oder der Anzahl der
Handelstage am Referenzmarkt bzw. der Festlegenden Terminbdrse stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts bzw. der Festlegenden Terminborse eingetreten
ist.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag gilt Folgendes:

"Mindestzusatzbetrag" ist der Mindestzusatzbetrag, wie in  der  Spalte
"Mindestzusatzbetrag" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Nennbetrag" ist die Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte

"Partizipationsfaktor” der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der

Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]

"R (k)" ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).

"R (k-1)" ist fur jeden Beobachtungstag (k) der Referenzpreis an dem Beobachtungstag,
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der diesem Beobachtungstag (k) vorhergeht. Fir R (k) (mit k = 1) entspricht R (k-1) R
(initial)
"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

@) das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzmarkt" ist der Referenzmarkt, wie in der Spalte "Referenzmarkt™ der Tabelle
2.1in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis"
der Tabelle 1.2 in §1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt, vom Referenzmarkt
verdffentlicht und in die Standardeinheit der Basiswertwahrung umgerechnet.

"Rohstoffumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) eine Anpassung nach § 8 (2) or (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Referenzmarkt zur Verfigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(c) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(d) die Berechnung oder Veréffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung.

"Ruckzahlungsbetrag” ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaR
8 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Umwandlungsereignis" bedeutet Rohstoffumwandlungsereignis.

"Wertpapierbedingungen” sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag
(k), wie in der Spalte "Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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§2
Verzinsung, Zusatzlicher Betrag
Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Zahlung des Zusatzlichen Betrags: Wenn R (k) groBer als R (k-1) ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fur den Zuséatzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusatzlichen
Betrags (k) (der "Zuséatzliche Betrag™) gemal? den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen. Der Zusétzliche Betrag bestimmt sich geméaR folgender Formel:

Zusatzlicher Betrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x {F(kg;klz(lz)—l)}

Wenn R (k) gleich oder kleiner als R (k-1) ist, erfolgt keine Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k).

[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag.]

[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag]

[Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren mit einem Mindest- und einem
Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag und nicht
kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags am Falligkeitstag gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen.

§4
Rickzahlungsbetrag
Rickzahlungsbetrag: Der Rlickzahlungsbetrag entspricht dem Mindestbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Féalligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt.

Der "Abrechnungsbetrag"” ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Félligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht
jedoch mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der
Schuldverschreibungen nicht mdglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem
Mindestbetrag. Der Abrechnungsbetrag wird gemaB 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.
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Der Abrechnungsbetrag wird gemall den Vorschriften des §6 der Besonderen
Bedingungen gezahit.

§6
Zahlungen
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

@ Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemaR diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den néchsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

@ Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemaR diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die kleinste Einheit der
Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet
werden.]

2 Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber  keinen  Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschaftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

3 Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle
geleistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks
Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hoéhe
der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

()] Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Féalligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fiir
Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der
Zahlung folgt (einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung
(einschlieRlich).

87
Marktstérungen

(1) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende
Beobachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstdrungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls
verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

(2) Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von
Bankgeschaftstagen einfuigen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den entsprechenden
Referenzpreis, der fur die Berechnung bzw. Festlegung des Riickzahlungsbetrags
erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an diesem
[Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfiigen] Bankgeschéftstag ermittelt werden,
wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] Bankgeschaftstage
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()

®3)

gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden
Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der
Festlegenden TerminbOrse fur diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird,
beriicksichtigt, um den Riickzahlungsbetrag zu berechnen bzw. festzulegen. In diesem Fall
gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Beobachtungstag.]

§8
Maligebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt

MaRgebliche Handelsbedingungen: Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert
unter Berlicksichtigung

@) der Methode der Preisfestsetzung,

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere beziiglich Qualitdt, Menge und
Handelswahrung) und

(©) sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem Referenzmarkt in Bezug auf den Basiswert gelten (zusammen die
"Malgeblichen Handelsbedingungen™), soweit sich aus den folgenden Vorschriften
nichts abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemall diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverandert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminborse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass geméal den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben
die Wertpapierbedingungen in der Regel unveréndert. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal 8§6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall einer
@ Einstellung des Handels mit dem Basiswert auf dem Referenzmarkt,
(b) wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen auf dem Referenzmarkt oder

(c) erheblichen Einschrdnkung der Liquiditdit in dem Basiswert auf dem
Referenzmarkt,

wéhrend der Handel mit dem selben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrankt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
bestimmen, dass dieser andere Markt zukiinftig den Referenzmarkt bilden soll (der
"Ersatzreferenzmarkt™). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des Basiswerts, des
Bezugsverhéltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemal diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts vornehmen, um etwaige Unterschiede bei der Methode
der Preisfestsetzung und der Handelsbedingungen, die auf dem Ersatzreferenzmarkt in
Bezug auf den Basiswert gelten (insbesondere beziuglich Qualitat, Menge und
Handelswahrung) (zusammen die "Neuen Mafgeblichen Handelsbedingungen™) im
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Vergleich zu den urspriinglichen Malgeblichen Handelsbedingungen zu berlicksichtigen.
Der Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der
ersten Anwendung werden gemalR 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der
ersten Anwendung des Ersatzreferenzmarkts sind alle Bezugnahmen auf den
Referenzmarkt in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den
Ersatzreferenzmarkt zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.
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Produkttyp 2: Garant Cash Collect Wertpapiere

[Option 4: Im Fall von auf eine Aktie oder ein aktienvertretendes Wertpapierbezogenen Garant
Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der MalRgeblichen Borse Uiber den Basiswert, innerhalb derer
die Abwicklung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ublicherweise erfolgt.

"Aktienumwandlungsereignis™ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) eine Anpassung nach 8§ 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der MaRgeblichen Borse,
wenn nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle keine
Ersatzborse bestimmt werden kann;

(©) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ jede Malinahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermogens
oder Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle den Basiswert beeintrachtigt (insbesondere Kapitalerhéhung
gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten
in Aktien, Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von
Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

(b) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

(© die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" bezeichnet den Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist,
gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2") gedffnet ist.]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der
Euro ist, gilt Folgendes:
"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System gedffnet ist und an dem Geschéaftsbanken und Devisenmarkte Zahlungen
im Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage vornehmen.]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Basispreis bereits festgelegt
wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis” der Tabelle 1.2 in § 1 der
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Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird,
gilt Folgendes:
"Basispreis" ist R (initial) x Strike Level.]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt
und von der Indexberechnungsstelle berechnet.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in der Spalte "Basiswertwéahrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung
gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten  festgelegt. Wenn der Anfangliche Beobachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anféngliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung
gilt Folgendes:

"Anféanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag Kkein
Berechnungstag ist, dann ist der néchste folgende Bankgeschaftstag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche Beobachtungstag.]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in der Spalte "Beobachtungstag
(K)* der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn ein
Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag (k).
Der jeweilige Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k) verschiebt sich entsprechend.
Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in in § 2 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Basiswert an der Mafgeblichen Borse
gehandelt wird.

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System
gilt Folgendes:
"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg (*CBL") und

Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSD s")].

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fiir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den Basiswert verwendet wird, und das von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die
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Annahme und Ausfiihrung von Erfullungsanweisungen getffnet hat.
[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Falligkeitstag" ist der Félligkeitstag, wie in der Spalte "Félligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wéahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate™) gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315BGB) durch Mitteilung gemé&3 §6 der Allgemeinen
Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschréankten Anzahl
oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemé&B 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbdrse als
Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminbdrse™) bestimmen. Im Fall einer solchen
Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende
Terminborse, je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse.

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung
nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fiir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage,
wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblhren (auRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@) Transaktionen  abzuschlieRen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduern, welche
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@) Transaktionen  abzuschlieen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduern, welche
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
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zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit einem Hdchstzusatzbetrag gilt Folgendes:

"Hochstzusatzbetrag" ist der Hochstzusatzbetrag, wie in der Spalte "Hochstzusatzbetrag™
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8§ 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mitteilungen” ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in 8 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) die Unféhigkeit der MalRgeblichen Bo6rse wéhrend ihrer regelmdaRigen
Handelszeiten den Handel zu erdffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der
Malgeblichen Borse;

(c) allgemein die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse,

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises stattfindet und im Zeitpunkt der normalen Berechnung
fortdauert und nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist.
Eine Beschrankung der Handelszeit oder der Anzahl der Handelstage an der Mal3geblichen
Borse bzw. Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die
Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der
MaRgeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.

"Mal’gebliche Borse" ist die Malgebliche Borse, wie in der Spalte "Malgebliche Borse™
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der MaBgeblichen
Borse, wie etwa die endgiltige Einstellung der Notierung des Basiswerts an der
MaRgeblichen Bérse und die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer
erheblich eingeschriankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8315 BGB) durch Mitteilung gemdR &6 der Allgemeinen
Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die mafRgebliche Wertpapierborse (die
"Ersatzborse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Malgebliche Borse als ein Bezug auf die
Ersatzborse.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag gilt Folgendes:

"Mindestzusatzbetrag" ist der Mindestzusatzbetrag, wie in  der  Spalte
"Mindestzusatzbetrag" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der  Spalte
"Partizipationsfaktor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Referenzpreis bereits festgelegt
wurde, gilt Folgendes:

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis, wie in der Spalte "Referenzpreis” der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in & 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt
Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wéhrend der Worst in-Periode.]
"R (k)" ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).
"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschréankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

@) das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von
Vermodgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren flr die Emittentin ganz oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis”
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Ruckzahlungsbetrag” ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaR
8 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird,
gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Umwandlungsereignis" bedeutet Aktienumwandlungsereignis.
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"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

1)
)

"Worst in-Periode"” ist [Malgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschlieflich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode
(einschlieBlich).]

"Zahltag fur den Zuséatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag
(k), wie in der Spalte "Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

§2
Verzinsung, Zusatzlicher Betrag
Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
Zahlung des Zuséatzlichen Betrags: Wenn R (k) groRer als der Basispreis ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k) (der "Zusétzliche Betrag™) gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen. Der Zusétzliche Betrag bestimmt sich geméaf folgender Formel:

Zusatzlicher Betrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x {MT.
Basispreis

Wenn R (K) gleich oder kleiner als der Basispreis ist, dann erfolgt keine Zahlung des
Zusatzlichen Betrags (k).

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag.]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag]

[Im_ Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindest- und einem

Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag und nicht
kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags am Falligkeitstag gemaR den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen.
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Ruckzahlungsbetrag
Rickzahlungsbetrag: Der Rlckzahlungsbetrag entspricht dem Mindestbetrag.
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Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Félligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahit.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Félligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht
jedoch mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der
Schuldverschreibungen nicht mdglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem
Mindestbetrag. Der Abrechnungsbetrag wird gemal 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemall den Vorschriften des §6 der Besonderen
Bedingungen gezahit.
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Zahlungen
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

(1) Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemé&R diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den néchsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

@ Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemaR diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf die kleinste Einheit der
Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet
werden.]

2 Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag™) auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber  keinen  Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschaftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

3 Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle
geleistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks
Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe
der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

4 Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fir
Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der
Zahlung folgt (einschlieRlich) und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung
(einschlieBlich).

87

Marktstérungen
@ Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
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(2)

)

(2)

im Fall eines Marktstérungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende
Beobachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls
verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von
Bankgeschaftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§315 BGB) den entsprechenden
Referenzpreis, der fur die Berechnung bzw. Festlegung des Rickzahlungsbetrags
erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an diesem
[Zahl des folgenden Bankgeschaftstags einfiigen] Bankgeschaftstag ermittelt werden,
wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu bertcksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] Bankgeschaftstage
gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden
Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der
Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird,
berucksichtigt, um den Riickzahlungsbetrag zu berechnen bzw. festzulegen. In diesem Fall
gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Beobachtungstag.]

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemdfR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverandert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfugung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass geméal den Vorschriften der Festlegenden Terminbdérse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben
die Wertpapierbedingungen in der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal §6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der MaRRgeblichen Borse veroffentlichter, nach MaRgabe
dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtréglich berichtigt
und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der Malgeblichen Borse nach der
urspringlichen  Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus
veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin ber den Berichtigten Wert
unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts
erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und gemaR & 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen.
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[Option 5: Im Fall von auf einen Index bezogenen Garant Cash Collect Wertpapieren gilt
Folgendes:

81
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach
einem Geschaftsabschluss an der MalRgeblichen Bérse in Bezug auf die Wertpapiere, die
die Grundlage fiir den Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln
dieser MaRgeblichen Borse ublicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
Basiswerts, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu
flhren, dass das neue maligebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
Basiswerts dem ursprunglichen mafRgeblichen Indexkonzept oder der
ursprunglichen Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig
ist;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (die "Indexersetzungsereignis");

(©) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fur die Berechnung bzw. Festlegung des
Ruckzahlungsbetrags heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch
eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer
unzumutbaren Erhéhung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenzbeendigungsereignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" bezeichnet den Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte W&hrung der Euro ist,
gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2") getffnet ist.]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wéhrung nicht der
Euro ist, gilt Folgendes:
"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System geoffnet ist und an dem Geschéaftsbanken und Devisenmarkte Zahlungen
im Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage vornehmen.]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Basispreis bereits festgelegt
wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis” der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird,
gilt Folgendes:

"Basispreis™ ist R (initial) x Strike Level.]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt
und von der Indexberechnungsstelle berechnet.

124



"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in der Spalte "Basiswertwahrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung
gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag"” ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten  festgelegt. Wenn der Anfangliche Beobachtungstag Kkein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anféngliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung
gilt Folgendes:

"Anféanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag Kkein
Berechnungstag ist, dann ist der ndchste folgende Bankgeschaftstag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Anféangliche Beobachtungstag.]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in der Spalte "Beobachtungstag
(K)* der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn ein
Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag (k).
Der jeweilige Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k) verschiebt sich entsprechend.
Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in &8 2 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw.
die Indexberechnungsstelle verdffentlicht wird.

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System
gilt Folgendes:
"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und

Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSD s")].

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das blicherweise fiir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage flr den
Basiswert bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die
Annahme und Ausfihrung von Erfiillungsanweisungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
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"Falligkeitstag" ist der Félligkeitstag, wie in der Spalte "Félligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wéahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner
Bestandteile (die "Derivate™) gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal §6 der Allgemeinen
Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie etwa die endgliltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen
auf den Basiswert bzw. seiner Bestandteile an der Festlegenden Terminbdrse oder einer
erheblich eingeschréankten Anzahl oder Liquiditdt, wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal §6 der Allgemeinen
Bedingungen eine andere Terminborse als Festlegende Terminbérse (die "Ersatz-
Terminbdrse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse als ein Bezug auf
die Ersatz-Terminbdrse.

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht
der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich htheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblihren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@) Transaktionen  abzuschlieRen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermgdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduern, welche
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurilickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@) Transaktionen  abzuschlieen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermgdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduern, welche
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurilickzugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit einem Hdchstzusatzbetrag gilt Folgendes:

"Héchstzusatzbetrag" ist der Hochstzusatzbetrag, wie in der Spalte "Hochstzusatzbetrag™
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in der Spalte
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"Indexberechnungsstelle” der Tabelle 2.1 in §2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Indexsponsor” ist der Indexsponsor, wie in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelle 2.1 in
§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) eine Anpassung nach § 8 (3) or (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfligung;

(©) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz flir den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfligung;

(d) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(e) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen" ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Markten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert
bilden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen
Derivate auf den Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert bilden,
die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den Borsen oder auf den
Markten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den
jeweiligen Terminborsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser
Wertpapiere gehandelt werden,

(c) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder
Beschrankung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Méarkten, an/auf
denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle;

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises, der fir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der MaRgeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse stellt
kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor
angekiindigten Anderung der Regeln der MaRgeblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminborse eingetreten ist.
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"Maligebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch
Mitteilung gem&R § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend ihrer Liquiditét
bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Mafgeblichen
Borse, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile an der Malgeblichen Borse und die Notierung an einer anderen
Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschréankten Anzahl oder Liquiditat, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaR § 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die malgebliche
Wertpapierborse (die "Ersatzbdrse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in
diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die MaRgebliche Bdrse als ein Bezug auf
die Ersatzborse.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag gilt Folgendes:

"Mindestzusatzbetrag” ist der Mindestzusatzbetrag, wie in  der  Spalte
"Mindestzusatzbetrag" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor” ist der Partizipationsfaktor, wie in der  Spalte
"Partizipationsfaktor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Referenzpreis bereits festgelegt
wurde, gilt Folgendes:

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis, wie in der Spalte "Referenzpreis" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt
Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wéhrend der Worst in-Periode.]
"R (k)" ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).
"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),
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nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

@) das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von
Vermdbgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis”
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle geman
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird,

gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Umwandlungsereignis" bedeutet Indexumwandlungsereignis.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

)
)

"Worst in-Periode” ist [MalRgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode
(einschlieBlich).]

"Zahltag fur den Zuséatzlichen Betrag (K)" ist der Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag
(k), wie in der Spalte "Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

§2
Verzinsung, Zusatzlicher Betrag
Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
Zahlung des Zuséatzlichen Betrags: Wenn R (K) groRer als der Basispreis ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusatzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k) (der "Zusétzliche Betrag™) gemal? den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen. Der Zusétzliche Betrag bestimmt sich gemaf folgender Formel:

Zusétzlicher Betrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x {MT.
Basispreis

Wenn R (k) gleich oder kleiner als der Basispreis ist, dann erfolgt keine Zahlung des
Zusatzlichen Betrags (k).

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit einem Hdchstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag.]
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[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindest- und einem
Hdochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag und nicht
kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

83
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags am Falligkeitstag gemaR den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen.

84
Rickzahlungsbetrag
Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Mindestbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Félligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahit.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Félligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht
jedoch mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der
Schuldverschreibungen nicht mdglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem
Mindestbetrag. Der Abrechnungsbetrag wird gemall § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gem&B den Vorschriften des 8§86 der Besonderen
Bedingungen gezahit.

§6
Zahlungen
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

(1) Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemé&R diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den néchsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

(1) Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemé&R diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die kleinste Einheit der
Festgelegten Wéhrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet
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werden.]

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Féalligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber  keinen  Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschaftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle
geleistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks
Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe
der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fir
Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der
Zahlung folgt (einschlieBlich) und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung
(einschlieRlich).

§7
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende
Beobachtungstag auf den nédchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls
verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von
Bankgeschaftstagen einfugen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den entsprechenden
Referenzpreis, der fur die Berechnung bzw. Festlegung des Riickzahlungsbetrags
erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an diesem
[Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschaftstag ermittelt werden,
wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berlicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschaftstagen einfligen] Bankgeschaftstage
gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden
Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der
Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird,
beruicksichtigt, um den Ruickzahlungsbetrag zu berechnen bzw. festzulegen. In diesem Fall
gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Beobachtungstag.]

88

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnugsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen
jeweils geltenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefiihrt
werden, sowie die von dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung,
Festlegung und Verdffentlichung des Kurses des Basiswerts (das "Indexkonzept™). Dies

131



)

©)

(4)

()

gilt auch, falls wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des
Indexkonzepts vorgenommen werden oder auftreten, oder wenn andere Maflnahmen
ergriffen werden, die sich auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden
Vorschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemal diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unveréndert bleibt. Sie berticksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminborse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfugung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass geméal den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben
die Wertpapierbedingungen in der Regel unveréndert. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemdl 86 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Fallen eines Indexersetzungsereignisses oder eines
Lizenzbeendigungsereignisses erfolgt die Anpassung gemaR Absatz (2) in der Regel
dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB)
bestimmt, welcher Index zukinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll. Die
Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der
Wertpapierbedingungen (insbesondere des Basiswerts, des Bezugsverhaltnisses und/oder
aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder aller durch die
Berechnungsstelle gem&R diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des
Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst
unverédndert bleibt. Der Ersatzbasiswert und die vorgenommenen Anpassungen sowie der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Ersatzbasiswerts sind alle Bezugnahmen auf
den Basiswert in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert
zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer
durch den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
(der "Neue Indexsponsor') festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie
dieser vom Neuen Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede
Bezugnahme auf den Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Indexsponsor. Wird
der Basiswert nicht langer durch die Indexberechnungsstelle sondern durch eine andere
Person, Gesellschaft oder Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle™) berechnet,
erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser von der Neuen
Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall ist jede Bezugnahme auf die
Indexberechnungsstelle als Bezugnahme auf die Neue Indexberechnungsstelle zu
verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
verdffentlichter, nach MaRgabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des
Basiswerts nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von
dem Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspriinglichen
Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus veréffentlicht, so wird
die Berechnungsstelle die Emittentin (iber den Berichtigten Wert unverziiglich informieren
und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die
"Ersatzfeststellung”) und gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

132



[Option 6: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Garant Cash Collect Wertpapieren gilt
Folgendes:

81
Definitionen

"Anpassungsereignis” ist jede Anderung der MaRgeblichen Handelsbedingungen des
Basiswerts die dazu fihren, dass nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle die gednderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der
Anderung geltenden MaRgeblichen Handelsbedingungen nicht lidnger wirtschaftlich
gleichwertig sind

"Ausgabetag" bezeichnet den Ausgabetag, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte W&ahrung der Euro ist,
gilt Folgendes:
"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das

Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2") getffnet ist.]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der
Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System geo6ffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen
im Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage vornehmen.]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Basispreis bereits festgelegt
wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird,
gilt Folgendes:

"Basispreis" ist R (initial) x Strike Level.]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt
und von der Indexberechnungsstelle berechnet.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in der Spalte "Basiswertwéahrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung
gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag"” ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten  festgelegt. Wenn der Anféngliche Beobachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung
gilt Folgendes:
"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anféanglichen Beobachtungstage, die

in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage™ der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag Kkein
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Berechnungstag ist, dann ist der ndchste folgende Bankgeschaftstag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Anféngliche Beobachtungstag.]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in der Spalte "Beobachtungstag
(k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn ein
Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag (k).
Der jeweilige Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k) verschiebt sich entsprechend.
Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in in 8 2 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis vom Referenzmarkt
verdffentlicht wird.

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System
gilt Folgendes:
"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und

Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSD s")].

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Falligkeitstag" ist der Félligkeitstag, wie in der Spalte "Félligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdérse"” ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate™) gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal §6 der Allgemeinen
Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditat der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl
oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemé&B 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbdrse als
Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminbdrse™) bestimmen. Im Fall einer solchen
Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende
Terminborse, je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse.

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wéahrung
nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblhren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um
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@) Transaktionen  abzuschlieen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduern, welche
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu berticksichtigen sind.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@) Transaktionen  abzuschlieRen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

"Hdéchstzusatzbetrag" ist der Hochstzusatzbetrag, wie in der Spalte "Hochstzusatzbetrag"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen" ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeit oder der Anzahl der
Handelstage am Referenzmarkt bzw. der Festlegenden Terminbdrse stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts bzw. der Festlegenden Terminborse eingetreten
ist.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag” der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag gilt Folgendes:

"Mindestzusatzbetrag" ist der Mindestzusatzbetrag, wie in der  Spalte
"Mindestzusatzbetrag" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte
"Partizipationsfaktor” der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Referenzpreis bereits festgelegt
wurde, gilt Folgendes:

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis, wie in der Spalte "Referenzpreis" der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt
Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wéhrend der Worst in-Periode.]
"R (k)" ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).
"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzmarkt" ist der Referenzmarkt, wie in der Spalte "Referenzmarkt" der Tabelle
2.1in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis”
der Tabelle 1.2 in §1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt, vom Referenzmarkt
ver6ffentlicht und in die Standardeinheit der Basiswertwahrung umgerechnet.

"Rohstoffumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
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@) eine Anpassung nach § 8 (2) or (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz flr den Referenzmarkt zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(c) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung.

"Ruckzahlungsbetrag” ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle geman
8 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird,

gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level” der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Umwandlungsereignis" bedeutet Rohstoffumwandlungsereignis.

"Wertpapierbedingungen™ sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

()
(2)

"Worst in-Periode" ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschlieflich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode
(einschlieBlich).]

"Zahltag fur den Zuséatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fiir den Zusatzlichen Betrag
(K), wie in der Spalte "Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

§2
Verzinsung, Zusatzlicher Betrag
Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Zahlung des Zuséatzlichen Betrags: Wenn R (K) groRer als der Basispreis ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k) (der "Zusétzliche Betrag™) gemald den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen. Der Zusétzliche Betrag bestimmt sich gemaf folgender Formel:

Zusatzlicher Betrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x {mﬂs.
Basispreis

Wenn R (k) gleich oder Kkleiner als der Basispreis ist, dann erfolgt keine Zahlung des
Zusatzlichen Betrags (k).

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit einem Hdchstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht groRRer als der Hochstzusatzbetrag.]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag]

[Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindest- und einem

Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:
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Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag und nicht
kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags am Falligkeitstag gemaR den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen.

84
Rickzahlungsbetrag
Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Mindestbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Féalligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Félligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht
jedoch mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der
Schuldverschreibungen nicht mdglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem
Mindestbetrag. Der Abrechnungsbetrag wird geméll § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gem&B den Vorschriften des 8§86 der Besonderen
Bedingungen gezahit.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

)

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemal diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den néchsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

)

)

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemé&R diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf die Kleinste Einheit der
Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet
werden.]

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Féalligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber  keinen  Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschaftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder
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©)

(4)

1)

)

)

sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle
geleistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrédge an das Clearing System zwecks
Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe
der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Féalligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur
Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der
Zahlung folgt (einschlieRlich) und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung
(einschlieBlich).

§7
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstérungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende
Beobachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls
verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als [Anzahl von
Bankgeschaftstagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den entsprechenden
Referenzpreis, der fur die Berechnung bzw. Festlegung des Riickzahlungsbetrags
erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an diesem
[Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt werden,
wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu ber{icksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] Bankgeschéftstage
gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden
Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der
Festlegenden Terminbodrse fir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird,
bericksichtigt, um den Riickzahlungsbetrag zu berechnen bzw. festzulegen. In diesem Fall
gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Beobachtungstag.]

88
Mal3gebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt

MaRgebliche Handelsbedingungen: Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert
unter Berticksichtigung

@) der Methode der Preisfestsetzung,

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere beziiglich Qualitdt, Menge und
Handelswahrung) und

(c) sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem Referenzmarkt in Bezug auf den Basiswert gelten (zusammen die
"Malgeblichen Handelsbedingungen™), soweit sich aus den folgenden Vorschriften
nichts abweichendes ergibt.
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)

@)

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhaltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle geméaRl diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unveréndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminborse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfugung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass geméal’ den Vorschriften der Festlegenden Terminborse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben
die Wertpapierbedingungen in der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemdl 86 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall einer
@) Einstellung des Handels mit dem Basiswert auf dem Referenzmarkt,
(b) wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen auf dem Referenzmarkt oder

(©) erheblichen Einschrankung der Liquiditit in dem Basiswert auf dem
Referenzmarkt,

wéhrend der Handel mit dem selben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrankt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
bestimmen, dass dieser andere Markt zukiinftig den Referenzmarkt bilden soll (der
"Ersatzreferenzmarkt"). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen (inshesondere des Basiswerts, des
Bezugsverhéltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemal? diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts vornehmen, um etwaige Unterschiede bei der Methode
der Preisfestsetzung und der Handelsbedingungen, die auf dem Ersatzreferenzmarkt in
Bezug auf den Basiswert gelten (insbesondere beziuglich Qualitat, Menge und
Handelswdahrung) (zusammen die "Neuen Mafgeblichen Handelsbedingungen™) im
Vergleich zu den urspriinglichen Malgeblichen Handelsbedingungen zu berlicksichtigen.
Der Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der
ersten Anwendung werden gemdlR 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der
ersten Anwendung des Ersatzreferenzmarkts sind alle Bezugnahmen auf den
Referenzmarkt in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den
Ersatzreferenzmarkt zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.
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Produkttyp 3: Garant Classic Performance Cliquet Wertpapiere

[Option 7: Im Fall von auf eine Aktie oder ein aktienvertretendes Wertpapier bezogenen Garant
Classic Performance Cliquet Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Borse Giber den Basiswert, innerhalb derer
die Abwicklung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ublicherweise erfolgt.

"Aktienumwandlungsereignis™ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) eine Anpassung nach 8§ 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der MaRgeblichen Borse,
wenn nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle keine
Ersatzborse bestimmt werden kann;

(©) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ jede Malinahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermogens
oder Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle den Basiswert beeintrachtigt (insbesondere Kapitalerhdhung
gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten
in Aktien, Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von
Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

(b) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

(© die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" bezeichnet den Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET2) (das "TARGET?2") getffnet ist.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System gedffnet ist und an dem Geschéaftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen
im Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage vornehmen.]

"Basispreis” ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis” der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt
und von der Indexberechnungsstelle berechnet.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in der Spalte "Basiswertwéahrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag™ der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn der Anfangliche Beobachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anféngliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anféanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage™ der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche Beobachtungstag.]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in der Spalte
"Beobachtungstag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende
Beobachtungstag (k). Der jeweilige Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (K)
verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht
geschuldet.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit finaler
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte
"Finaler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale
Beobachtungstag. Der Falligkeitstag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind
aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit finaler
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage™ der Tabelle 1.3 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
entsprechende Finale Beobachtungstag. Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein
Berechnungstag, verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend. Zinsen sind
aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

"Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem der Basiswert an der Mafgeblichen Borse
gehandelt wird.
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"Best out-Periode" ist [Malgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlieBlich).

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt
Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als
Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1CSD s")].

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fiir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den Basiswert verwendet wird, und das von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die
Annahme und Ausfihrung von Erfiillungsanweisungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit Best out-Betrachtung
gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der
Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Falligkeitstag" ist der Félligkeitstag, der in der Spalte "Félligkeitstag™ der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal §6 der Allgemeinen
Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endglltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschréankten Anzahl
oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemall §6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbdrse als
Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminborse™) bestimmen. Im Fall einer solchen
Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende
Terminbdrse, je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse.

"Finaler Partizipationsfaktor” ist der Finale Partizipationsfaktor, wie in der Spalte
"Finaler Partizipationsfaktor" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
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[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Floor Level" ist das Floor Level, wie in der Spalte "Floor Level™ der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebdhren (auRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@) Transaktionen  abzuschlieRen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern, welche
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hedging-Stérung™ bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@ Transaktionen  abzuschlieen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermodgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduern, welche
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurilickzugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit einem
Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

"Hdéchstzusatzbetrag" ist der Hochstzusatzbetrag, wie in der Spalte "Hochstzusatzbetrag"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wie in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliguet Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung
gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) die Unféhigkeit der MalRgeblichen Borse wéhrend ihrer regelmdRigen
Handelszeiten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der
Malgeblichen Borse;

(c) allgemein die Aufhebung oder Beschréankung des Handels mit einem Derivat in
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Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse,

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises stattfindet und im Zeitpunkt der normalen Berechnung
fortdauert und nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist.
Eine Beschrankung der Handelszeit oder der Anzahl der Handelstage an der Mal3geblichen
Borse bzw. Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die
Beschriankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der
MaRgeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.

"Maligebliche Borse" ist die Malgebliche Borse, wie in der Spalte "Malgebliche Borse™
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der MaRgeblichen
Borse, wie etwa die endgiltige Einstellung der Notierung des Basiswerts an der
MaRgeblichen Bérse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschréankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8315 BGB) durch Mitteilung gemdR 86 der Allgemeinen
Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die mafRgebliche Wertpapierborse (die
"Ersatzbdrse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Malgebliche Bérse als ein Bezug auf die
Ersatzborse.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag"” der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliguet Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag
gilt Folgendes:

"Mindestzusatzbetrag" ist der Mindestzusatzbetrag, wie in  der  Spalte
"Mindestzusatzbetrag" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Nennbetrag" ist die Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der  Spalte
"Partizipationsfaktor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anféanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:
"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wéhrend der Worst in-Periode.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit finaler
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit finaler
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]
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[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"R (final)" ist der hochste Referenzpreis wahrend der Best out-Periode.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliguet Wertpapieren gilt Folgendes:

"R (k)" ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).]
[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren gilt Folgendes:

"R (k-1)" ist fiir jeden Beobachtungstag (k) und den Finalen Beobachtungstag der
Referenzpreis an dem Beobachtungstag, der diesem Beobachtungstag (k) vorhergeht. Fir
R (k) (mit k = 1) entspricht R (k-1) R (initial)]

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieflich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis”
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Rickzahlungsbetrag™ ist der Rickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle
gemal § 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliguet Wertpapieren, bei denen die Basiswertwahrung
gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"Umwandlungsereignis" bedeutet Aktienumwandlungsereignis.]

"Wertpapierbedingungen” sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Worst in-Periode” ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfugen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschlieflich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode
(einschlieRlich).]

"Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag
(k), wie in der Spalte "Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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§2
Verzinsung, Zusatzlicher Betrag
@ Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

2 Zahlung des Zusatzlichen Betrags: Wenn R (k) groBer als R (k-1) ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusatzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k) (der "Zuséatzliche Betrag™) gemal? den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen. Der Zusétzliche Betrag bestimmt sich geméaR folgender Formel:

Zusatzlicher Betrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x {—ngkp(i)_l)}

Wenn R (k) gleich oder kleiner als R (k-1) ist, erfolgt keine Zahlung des Zusatzlichen
Betrags (k).

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliguet ClassicWertpapieren mit einem
Hoéchstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht groRRer als der Hochstzusatzbetrag.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliguet Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag
gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit einem Mindest- und einem
Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag und nicht
kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags am Falligkeitstag gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen.

§4
Rickzahlungsbetrag
Der Rickzahlungsbetrag bestimmt sich gemal folgender Formel:

Riickzahlgungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Finaler Partizipationsfaktor x (R
(final) / R (initial) — Basispreis)]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Féalligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt.

Der "Abrechnungsbetrag"” ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
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fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Félligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht
jedoch mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der
Schuldverschreibungen nicht mdglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem
Mindestbetrag. Der Abrechnungsbetrag wird geméR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gem&B den Vorschriften des 86 der Besonderen
Bedingungen gezahit.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliguet Wertpapieren, bei denen die Festgeleqgte

Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

)

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemé&R diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den né&chsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte

Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

1)

)

®3)

(4)

)

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemaR diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die kleinste Einheit der
Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet
werden.]

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag™) auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber  keinen  Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschaftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle
geleistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks
Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe
der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Féalligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fiir
Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der
Zahlung folgt (einschlieRlich) und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung
(einschlieRlich).

§7
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende
Beobachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls
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(2)

()

(2)

verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von
Bankgeschaftstagen einfugen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den entsprechenden
Referenzpreis, der fur die Berechnung bzw. Festlegung des Riickzahlungsbetrags
erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an diesem
[Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéaftstag ermittelt werden,
wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu bertcksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfigen] Bankgeschaftstage
gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden
Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der
Festlegenden TerminbOrse fur diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird,
beruicksichtigt, um den Riickzahlungsbetrag zu berechnen bzw. festzulegen. In diesem Fall
gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Beobachtungstag.]

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemall diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverandert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminborse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass geméal den Vorschriften der Festlegenden Terminbdérse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben
die Wertpapierbedingungen in der Regel unveréndert. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal §6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der MaRgeblichen Borse veroffentlichter, nach MaRgabe
dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtraglich berichtigt
und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der Malgeblichen Boérse nach der
urspringlichen Verdffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus
veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Gber den Berichtigten Wert
unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts
erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen.
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[Option 8: Im Fall von auf einen Index bezogenen Garant Classic Performance Cliquet
Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach
einem Geschaftsabschluss an der Mal3geblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die
die Grundlage fiir den Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln
dieser MaRgeblichen Borse ublicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
Basiswerts, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu
flhren, dass das neue mafligebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
Basiswerts dem urspriinglichen mafgeblichen Indexkonzept oder der
ursprunglichen Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig
ist;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (die "Indexersetzungsereignis");

(©) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fur die Berechnung bzw. Festlegung des
Ruckzahlungsbetrags heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch
eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer
unzumutbaren Erhéhung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenzbeendigungsereignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" bezeichnet den Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2") getffnet ist.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliguet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:
"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System gedffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen
im Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage vornehmen.]

"Basispreis” ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis” der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt
und von der Indexberechnungsstelle berechnet.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in der Spalte "Basiswertwéhrung"
der Tabelle 2.1 in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:
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[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten  festgelegt. Wenn der Anfangliche Beobachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfénglicher Beobachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche Beobachtungstag.]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in der Spalte
"Beobachtungstag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende
Beobachtungstag (k). Der jeweilige Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (K)
verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht
geschuldet.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit finaler
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte
"Finaler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale
Beobachtungstag. Der Falligkeitstag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind
aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit finaler
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage™ der Tabelle 1.3 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéaftstag, der ein Berechnungstag ist, der
entsprechende Finale Beobachtungstag. Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein
Berechnungstag, verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend. Zinsen sind
aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw.
die Indexberechnungsstelle veréffentlicht wird.

"Best out-Periode" ist [Malgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlieBlich).

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt
Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
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[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als
Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank™) (CBL und Euroclear sind jeweils ein "1CSD"
(International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSD s")].

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das blicherweise fiir
die Abwicklung von Geschaften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage flr den
Basiswert bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéaftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die
Annahme und Ausfihrung von Erfiillungsanweisungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit Best out-Betrachtung
gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der
Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Falligkeitstag" ist der Félligkeitstag, der in der Spalte "Félligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner
Bestandteile (die "Derivate™") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§315BGB) durch Mitteilung gemé&R §6 der Allgemeinen
Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditat der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen
auf den Basiswert bzw. seiner Bestandteile an der Festlegenden Terminbdrse oder einer
erheblich eingeschriankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal §6 der Allgemeinen
Bedingungen eine andere Terminbdrse als Festlegende Terminborse (die "Ersatz-
Terminbdrse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse als ein Bezug auf
die Ersatz-Terminborse.

"Finaler Partizipationsfaktor" ist der Finale Partizipationsfaktor, wie in der Spalte
"Finaler Partizipationsfaktor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage,
wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Floor Level" ist das Floor Level, wie in der Spalte "Floor Level" der Tabelle 1.2 in § 1
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der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblhren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen  abzuschlieen,  fortzuflhren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermodgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduern, welche
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@) Transaktionen  abzuschlieRen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauern, welche
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliguet Wertpapieren mit einem
Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

"Héchstzusatzbetrag" ist der Hochstzusatzbetrag, wie in der Spalte "Héchstzusatzbetrag™
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in der Spalte
"Indexberechnungsstelle” der Tabelle 2.1 in §2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in der Spalte "Indexsponsor" der Tabelle 2.1 in
§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach § 8 (3) or (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfligung;

(c) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfiigung;

(d) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(e) die Berechnung oder Vertffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen" ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie in 8 1 der
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Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliguet Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung
gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Bérsen oder auf
den Markten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert
bilden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen
Derivate auf den Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert bilden,
die Aufhebung oder Beschrédnkung des Handels an den Borsen oder auf den
Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den
jeweiligen Terminborsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser
Wertpapiere gehandelt werden,

(c) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder
Beschrankung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf
denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle;

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises, der fiir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse stellt
kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor
angekiindigten Anderung der Regeln der MaRgeblichen Bérse bzw. Festlegenden
Terminborse eingetreten ist.

"Mafgebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch
Mitteilung gemal §6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend ihrer Liquiditat
bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der MaBgeblichen
Borse, wie etwa die endglltige Einstellung der Notierung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile an der MaRgeblichen Borse und die Notierung an einer anderen
Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemaR 8§ 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die malgebliche
Wertpapierborse (die "Ersatzborse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in
diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Maligebliche Borse als ein Bezug auf
die Ersatzborse.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag
gilt Folgendes:

"Mindestzusatzbetrag" ist der Mindestzusatzbetrag, wie in  der  Spalte
"Mindestzusatzbetrag" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
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"Nennbetrag" ist die Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor” ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte
"Partizipationsfaktor” der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wéhrend der Worst in-Periode.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliguet Wertpapieren mit finaler
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit finaler
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"R (final)" ist der hdchste Referenzpreis wahrend der Best out-Periode.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliguet Wertpapieren gilt Folgendes:

"R (k)" ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren gilt Folgendes:

"R (k-1)" ist fiir jeden Beobachtungstag (k) und den Finalen Beobachtungstag der
Referenzpreis an dem Beobachtungstag, der diesem Beobachtungstag (k) vorhergeht. Fir
R (K) (mit k = 1) entspricht R (k-1) R (initial)]

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschréankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von
Vermogenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren flr die Emittentin ganz oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),
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falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Rickzahlungsbetrag™ ist der Rickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle
gemaR 8 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliguet Wertpapieren, bei denen die Basiswertwahrung
gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"Umwandlungsereignis" bedeutet Indexumwandlungsereignis.]

"Wertpapierbedingungen™ sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Worst in-Periode"” ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfugen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschlieRlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode
(einschlieBlich).]

"Zahltag fur den Zuséatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag
(k), wie in der Spalte "Zahltag fir den Zusatzlichen Betrag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

§2
Verzinsung, Zusatzlicher Betrag
@ Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

2 Zahlung des Zuséatzlichen Betrags: Wenn R (k) groBer als R (k-1) ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fiir den Zusdtzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusatzlichen
Betrags (k) (der "Zusatzliche Betrag™) gemald den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen. Der Zusétzliche Betrag bestimmt sich geméaR folgender Formel:

Zusatzlicher Betrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x {—ngkRi;l)}

Wenn R (k) gleich oder kleiner als R (k-1) ist, erfolgt keine Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k).

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet ClassicWertpapieren mit einem
Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag
gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit einem Mindest- und einem
Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag und nicht
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kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]
§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags am Falligkeitstag gemaR den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen.

§4
Ruckzahlungsbetrag
Der Rickzahlungsbetrag bestimmt sich gemal? folgender Formel:

Riickzahlgungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Finaler Partizipationsfaktor x (R
(final) / R (initial) — Basispreis)]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Félligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahit.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Félligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht
jedoch mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der
Schuldverschreibungen nicht mdglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem
Mindestbetrag. Der Abrechnungsbetrag wird gemél 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemall den Vorschriften des §6 der Besonderen
Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte

Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

)

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemaR diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den néchsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte

Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

)

)

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemé&R diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die kleinste Einheit der
Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet
werden.]

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
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©)

(4)

1)

)

)

Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber  keinen  Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschaftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle
geleistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die féalligen Betrédge an das Clearing System zwecks
Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe
der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fiir
Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der
Zahlung folgt (einschlieRlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung
(einschlieBlich).

87
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende
Beobachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls
verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als [Anzahl von
Bankgeschaftstagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den entsprechenden
Referenzpreis, der fur die Berechnung bzw. Festlegung des Riickzahlungsbetrags
erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an diesem
[Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt werden,
wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berlicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschaftstagen einfligen] Bankgeschaftstage
gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden
Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der
Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird,
beriicksichtigt, um den Riickzahlungsbetrag zu berechnen bzw. festzulegen. In diesem Fall
gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Beobachtungstag.]

88

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnugsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen
jeweils geltenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefihrt
werden, sowie die von dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung,
Festlegung und Verdffentlichung des Kurses des Basiswerts (das "Indexkonzept™). Dies
gilt auch, falls wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des
Indexkonzepts vorgenommen werden oder auftreten, oder wenn andere Malinahmen
ergriffen werden, die sich auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden
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(2)

©)

(4)

()

Vorschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle geméall diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdoglichst unverandert bleibt. Sie beriucksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminborse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfugung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass geméal den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben
die Wertpapierbedingungen in der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal 8§ 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Fallen eines Indexersetzungsereignisses oder eines
Lizenzbeendigungsereignisses erfolgt die Anpassung gemalR Absatz (2) in der Regel
dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB)
bestimmt, welcher Index zukiinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll. Die
Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der
Wertpapierbedingungen (insbesondere des Basiswerts, des Bezugsverhéltnisses und/oder
aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder aller durch die
Berechnungsstelle gemé&R diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des
Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber mdglichst
unverédndert bleibt. Der Ersatzbasiswert und die vorgenommenen Anpassungen sowie der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemil 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Ersatzbasiswerts sind alle Bezugnahmen auf
den Basiswert in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert
zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer
durch den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
(der "Neue Indexsponsor') festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie
dieser vom Neuen Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede
Bezugnahme auf den Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Indexsponsor. Wird
der Basiswert nicht langer durch die Indexberechnungsstelle sondern durch eine andere
Person, Gesellschaft oder Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle™) berechnet,
erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser von der Neuen
Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall ist jede Bezughahme auf die
Indexberechnungsstelle als Bezugnahme auf die Neue Indexberechnungsstelle zu
verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
verdffentlichter, nach MaRgabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des
Basiswerts nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von
dem Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspringlichen
Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird
die Berechnungsstelle die Emittentin (ber den Berichtigten Wert unverziglich informieren
und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die
"Ersatzfeststellung"”) und gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.
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[Option 9: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Garant Classic Performance Cliquet
Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

"Anpassungsereignis” ist jede Anderung der MaRgeblichen Handelsbedingungen des
Basiswerts die dazu fihren, dass nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle die geanderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der
Anderung geltenden MaRgeblichen Handelsbedingungen nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig sind.

"Ausgabetag" bezeichnet den Ausgabetag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2") getffnet ist.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:
"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System geodffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen
im Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage vornehmen.]

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt
und von der Indexberechnungsstelle berechnet.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in der Spalte "Basiswertwéhrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten  festgelegt. Wenn der Anfangliche Beobachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anféngliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anféanglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage™ der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag Kkein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche Beobachtungstag.]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in der Spalte
"Beobachtungstag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende

160



Beobachtungstag (k). Der jeweilige Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (K)
verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht
geschuldet.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit finaler
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte
"Finaler Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale
Beobachtungstag. Der Falligkeitstag wverschiebt sich entsprechend. Zinsen sind
aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit finaler
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
entsprechende Finale Beobachtungstag. Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein
Berechnungstag, verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend. Zinsen sind
aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis vom Referenzmarkt
veroffentlicht wird.

"Best out-Periode" ist [Maligebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlieBlich).

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt
Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als
Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSD s")].

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit Best out-Betrachtung
gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der
Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Falligkeitstag" ist der Falligkeitstag, der in der Spalte "Falligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und
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Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdorse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate™) gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal §6 der Allgemeinen
Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl
oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemé&B §6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbdrse als
Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminborse™) bestimmen. Im Fall einer solchen
Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende
Terminborse, je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse.

"Finaler Partizipationsfaktor" ist der Finale Partizipationsfaktor, wie in der Spalte
"Finaler Partizipationsfaktor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage,
wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Floor Level" ist das Floor Level, wie in der Spalte "Floor Level" der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich htheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblihren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@) Transaktionen  abzuschlieRen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermgdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduern, welche
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurilickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@) Transaktionen  abzuschlieRen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermgdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduern, welche
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurilickzugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit einem
Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

"Héchstzusatzbetrag" ist der Hochstzusatzbetrag, wie in der Spalte "Hochstzusatzbetrag™
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
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"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen” ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung
gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstdrungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeit oder der Anzahl der
Handelstage am Referenzmarkt bzw. der Festlegenden Terminborse stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrédnkung auf Grund einer zuvor angekiindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts bzw. der Festlegenden Terminborse eingetreten
ist.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag"” der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
[Im Fall von Garant Classic Performance Cliguet Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag
gilt Folgendes:

"Mindestzusatzbetrag" ist der Mindestzusatzbetrag, wie in  der  Spalte
"Mindestzusatzbetrag" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Nennbetrag" ist die Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der  Spalte
"Partizipationsfaktor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:
"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wéhrend der Worst in-Periode.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit finaler
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit finaler
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
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festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"R (final)" ist der héchste Referenzpreis wahrend der Best out-Periode.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliguet Wertpapieren gilt Folgendes:

"R (K)" ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliguet Wertpapieren gilt Folgendes:

"R (k-1)" ist fiir jeden Beobachtungstag (k) und den Finalen Beobachtungstag der
Referenzpreis an dem Beobachtungstag, der diesem Beobachtungstag (k) vorhergeht. Fur
R (k) (mit k = 1) entspricht R (k-1) R (initial)]

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von
Vermodgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzmarkt" ist der Referenzmarkt, wie in der Spalte "Referenzmarkt" der Tabelle
2.1in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis”
der Tabelle 1.2 in §1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt, vom Referenzmarkt
verdffentlicht und in die Standardeinheit der Basiswertwahrung umgerechnet.

"Rohstoffumwandlungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) eine Anpassung nach § 8 (2) or (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Referenzmarkt zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(c) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(d) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung.

"Rickzahlungsbetrag™ ist der Rickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle
gemal § 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.
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[Im Fall von Garant Classic Performance Cliguet Wertpapieren, bei denen die Basiswertwahrung
gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"Umwandlungsereignis” bedeutet Rohstoffumwandlungsereignis.]

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Worst in-Periode"” ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfugen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschlieflich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode
(einschlieBlich).]

"Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag
(K), wie in der Spalte "Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

§2
Verzinsung, Zusatzlicher Betrag
(1) Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

2 Zahlung des Zuséatzlichen Betrags: Wenn R (k) groRer als R (k-1) ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fur den Zuséatzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusatzlichen
Betrags (k) (der "Zusatzliche Betrag™) gemal? den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen. Der Zusétzliche Betrag bestimmt sich geméaR folgender Formel:

Zusatzlicher Betrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x {—Rkl){kRi)_l)}

Wenn R (K) gleich oder kleiner als R (k-1) ist, erfolgt keine Zahlung des Zusatzlichen
Betrags (k).

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet ClassicWertpapieren mit einem
Hdochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag
gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren mit einem Mindest- und einem
Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag und nicht
kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags am Falligkeitstag gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen.
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84
Ruckzahlungsbetrag
Der Ruckzahlungsbetrag bestimmt sich gemal folgender Formel:

Riickzahlgungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Finaler Partizipationsfaktor x (R
(final) / R (initial) — Basispreis)]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Féalligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahit.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Félligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht
jedoch mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der
Schuldverschreibungen nicht mdglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem
Mindestbetrag. Der Abrechnungsbetrag wird durch gemdR 86 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemall den Vorschriften des §6 der Besonderen
Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte

Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

()

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemé&R diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den né&chsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cliguet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte

Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

)

)

@)

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemaR diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die kleinste Einheit der
Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet
werden.]

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Féalligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag™) auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber  keinen  Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschaftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle
geleistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrdge an das Clearing System zwecks
Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
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1)

()

1)

)

Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe
der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur
Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der
Zahlung folgt (einschlieRlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung
(einschlieBlich).

87
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende
Beobachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls
verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von
Bankgeschaftstagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den entsprechenden
Referenzpreis, der fur die Berechnung bzw. Festlegung des Riickzahlungsbetrags
erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an diesem
[Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt werden,
wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berlicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschaftstagen einfligen] Bankgeschaftstage
gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden
Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der
Festlegenden Terminbodrse fir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird,
beriicksichtigt, um den Riickzahlungsbetrag zu berechnen bzw. festzulegen. In diesem Fall
gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Beobachtungstag.]

§8
Maligebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt

MaRgebliche Handelsbedingungen: Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert
unter Berticksichtigung

@ der Methode der Preisfestsetzung,

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere beziiglich Qualitdt, Menge und
Handelswahrung) und

(c) sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem Referenzmarkt in Bezug auf den Basiswert gelten (zusammen die
"Malgeblichen Handelsbedingungen™), soweit sich aus den folgenden Vorschriften
nichts abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle geméaR diesen Wertpapierbedingungen
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©)

festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unveréndert bleibt. Sie berticksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbodrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfugung stehenden Kurs fur den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass gemal den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben
die Wertpapierbedingungen in der Regel unveréndert. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal 86 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall einer
@) Einstellung des Handels mit dem Basiswert auf dem Referenzmarkt,
(b) wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen auf dem Referenzmarkt oder

(©) erheblichen Einschrankung der Liquiditit in dem Basiswert auf dem
Referenzmarkt,

wahrend der Handel mit dem selben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrankt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
bestimmen, dass dieser andere Markt zukiinftig den Referenzmarkt bilden soll (der
"Ersatzreferenzmarkt™). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen  (insbesondere des Basiswerts, des
Bezugsverhéltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemaR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts vornehmen, um etwaige Unterschiede bei der Methode
der Preisfestsetzung und der Handelsbedingungen, die auf dem Ersatzreferenzmarkt in
Bezug auf den Basiswert gelten (insbesondere beziglich Qualitdt, Menge und
Handelswahrung) (zusammen die "Neuen Mafgeblichen Handelsbedingungen™) im
Vergleich zu den urspriinglichen Mal3geblichen Handelsbedingungen zu berticksichtigen.
Der Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der
ersten Anwendung werden gemdlR 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der
ersten  Anwendung des Ersatzreferenzmarkts sind alle Bezugnahmen auf den
Referenzmarkt in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den
Ersatzreferenzmarkt zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.
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Produkttyp 4: Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere

[Option 10: Im Fall von auf eine Aktie oder ein aktienvertretendes Wertpapierbezogenen Garant
Cap Performance Cliquet Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der MalRgeblichen Borse iber den Basiswert, innerhalb derer
die Abwicklung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ublicherweise erfolgt.

"Aktienumwandlungsereignis™ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) eine Anpassung nach 8§ 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der MaRgeblichen Borse,
wenn nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle keine
Ersatzborse bestimmt werden kann;

(©) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ jede Malinahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermogens
oder Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle den Basiswert beeintrachtigt (insbesondere Kapitalerhéhung
gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten
in Aktien, Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von
Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

(b) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

(© die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" bezeichnet den Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliguet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung
der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET2) (das "TARGET?2") getffnet ist.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte W&hrung
nicht der Euro ist, gilt Folgendes:
"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System gedffnet ist und an dem Geschéaftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen
im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

"Basispreis” ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis” der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt
und von der Indexberechnungsstelle berechnet.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in der Spalte "Basiswertwéahrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn der Anfangliche Beobachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anféngliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anféanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anféanglicher Beobachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Anféangliche Beobachtungstag.]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in der Spalte
"Beobachtungstag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende
Beobachtungstag (k). Der jeweilige Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (K)
verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht
geschuldet.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliguet Wertpapieren mit finaler
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte
"Finaler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale
Beobachtungstag. Der Félligkeitstag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind
aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit finaler
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage™ der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
entsprechende Finale Beobachtungstag. Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein
Berechnungstag, verschiebt sich der Félligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund
einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

"Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem der Basiswert an der MaRgeblichen Borse
gehandelt wird.
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"Best out-Periode" ist [Malgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlieBlich).

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt
Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als
Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1CSD s")].

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fiir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den Basiswert verwendet wird, und das von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die
Annahme und Ausfihrung von Erfiillungsanweisungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der
Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Falligkeitstag" ist der Falligkeitstag, der in der Spalte "Falligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdérse"” ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate™) gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal §6 der Allgemeinen
Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditat der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl
oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemal §6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbdrse als
Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminborse™) bestimmen. Im Fall einer solchen
Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende
Terminbdrse, je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse.

"Finaler Partizipationsfaktor” ist der Finale Partizipationsfaktor, wie in der Spalte
"Finaler Partizipationsfaktor" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

171



[Im Fall von Garant Cap Performance Cliguet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung
nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Floor Level" ist das Floor Level, wie in der Spalte "Floor Level" der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich htheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebdhren (auRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@) Transaktionen  abzuschlieRen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern, welche
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hedging-Stérung™ bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@ Transaktionen  abzuschlieen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermodgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduern, welche
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Hdéchstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hochstbetrag™ der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliguet Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag gilt
Folgendes:

"Héchstzusatzbetrag" ist der Hochstzusatzbetrag, wie in der Spalte "Héchstzusatzbetrag™
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen™ ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
[Im Fall von Garant Cap Performance Cliqguet Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produktdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unféhigkeit der MalRgeblichen Bo6rse wéhrend ihrer regelmdRigen
Handelszeiten den Handel zu eréffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der
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MaRgeblichen Borse;

(c) allgemein die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse,

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises stattfindet und im Zeitpunkt der normalen Berechnung
fortdauert und nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist.
Eine Beschrankung der Handelszeit oder der Anzahl der Handelstage an der Mal3geblichen
Borse bzw. Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die
Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der
MaRgeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.

"Maligebliche Borse" ist die Malgebliche Borse, wie in der Spalte "Maligebliche Borse"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Maligeblichen
Borse, wie etwa die endglltige Einstellung der Notierung des Basiswerts an der
MaRgeblichen Bérse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschréankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8315 BGB) durch Mitteilung gemdR 8§6 der Allgemeinen
Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die maRgebliche Wertpapierborse (die
"Ersatzbdrse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Maligebliche Borse als ein Bezug auf die
Ersatzborse.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag gilt
Folgendes:

"Mindestzusatzbetrag" ist der Mindestzusatzbetrag, wie in  der  Spalte
"Mindestzusatzbetrag" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der  Spalte
"Partizipationsfaktor” der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliguet Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im  Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall wvon Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wéhrend der Worst in-Periode.]
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[Im Fall von Garant Cap Cliquet Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt
Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cap Cliguet Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Garant Cap Cliquet Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hochste Referenzpreis wahrend der Best out-Periode.]
"R (K)" ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).

"R (k-1)" ist fiir jeden Beobachtungstag (k) und den Finalen Beobachtungstag der
Referenzpreis an dem Beobachtungstag, der diesem Beobachtungstag (k) vorhergeht. Fur
R (k) (mit k = 1) entspricht R (k-1) R (initial)

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

@) das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Rickzahlungsbetrag™ ist der Rickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle
gemal § 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Umwandlungsereignis” bedeutet Aktienumwandlungsereignis.

"Wertpapierbedingungen™ sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung
gilt Folgendes:
"Worst in-Periode" ist [Maligebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfénglichen

Beobachtungstag (einschlieRlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode
(einschlieBlich).]
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"Zahltag flr den Zusatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag
(k), wie in der Spalte "Zahltag fir den Zusatzlichen Betrag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

§2
Zusatzlicher Betrag
Zahlung des Zusatzlichen Betrags: Wenn R (k) groRer als R (k-1) ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fur den Zuséatzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusatzlichen
Betrags (k) (der "Zuséatzliche Betrag™) gemal? den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen. Der Zusétzliche Betrag bestimmt sich geméaR folgender Formel:

Zusatzlicher Betrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x [—F{kgqui)_l) }

Wenn R (K) gleich oder kleiner als R (k-1) ist, erfolgt keine Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k).

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit einem
Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliguet Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag gilt
Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliguet Wertpapieren mit einem Mindest- und einem
Hoéchstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag und nicht
kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

83
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags am Falligkeitstag geméal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen.

84
Ruckzahlungsbetrag
Der Ruckzahlungsbetrag bestimmt sich geméal folgender Formel:

Riickzahlgungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Finaler Partizipationsfaktor x (R
(final) / R (initial) — Basispreis)]

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRRer
als der Hochstbetrag.

85

Umwandlungsrecht der Emittentin
Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
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Wertpapiere am Félligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zurlickgezahlt.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Félligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht
jedoch mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der
Schuldverschreibungen nicht mdglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem
Mindestbetrag. Der Abrechnungsbetrag wird gemal 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemall den Vorschriften des §6 der Besonderen
Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wéahrung

der Euro ist, gilt Folgendes:

1)

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemaR diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den néchsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliguet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung

nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

)

(2)

©)

(4)

)

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemé&R diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf die kleinste Einheit der
Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet
werden.]

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Féalligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber  keinen  Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschaftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle
geleistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrdge an das Clearing System zwecks
Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe
der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur
Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der
Zahlung folgt (einschlieBlich) und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung
(einschlieBlich).

87
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstérungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende
Beobachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
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)

1)

)

Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls
verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als [Anzahl von
Bankgeschaftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den entsprechenden
Referenzpreis, der fur die Berechnung bzw. Festlegung des Riickzahlungsbetrags
erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an diesem
[Zahl des folgenden Bankgeschaftstags einfiigen] Bankgeschéftstag ermittelt werden,
wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berlicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfigen] Bankgeschaftstage
gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden
Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der
Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird,
beriicksichtigt, um den Riickzahlungsbetrag zu berechnen bzw. festzulegen. In diesem Fall
gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Beobachtungstag.]

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemall diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverdndert bleibt. Sie berticksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass geméal den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben
die Wertpapierbedingungen in der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal 86 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der Mafl3geblichen Borse verdffentlichter, nach MaRgabe
dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtréglich berichtigt
und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der Malgeblichen Bdrse nach der
urspringlichen Verdffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus
veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Gber den Berichtigten Wert
unverzlglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts
erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen.

177



[Option 11: Im Fall von auf einen Index bezogenen Garant Cap Performance Cliguet
Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach
einem Geschaftsabschluss an der MalRgeblichen Bérse in Bezug auf die Wertpapiere, die
die Grundlage fiir den Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln
dieser MaRgeblichen Borse ublicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
Basiswerts, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu
flhren, dass das neue mafligebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
Basiswerts dem ursprunglichen mafRgeblichen Indexkonzept oder der
ursprunglichen Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig
ist;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgliltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (die "Indexersetzungsereignis");

(©) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fur die Berechnung bzw. Festlegung des
Ruckzahlungsbetrags heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch
eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer
unzumutbaren Erhéhung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenzbeendigungsereignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" bezeichnet den Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wéhrung
der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2") getffnet ist.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wéhrung
nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System gedffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen
im Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage vornehmen.]

"Basispreis” ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis” der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt
und von der Indexberechnungsstelle berechnet.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in der Spalte "Basiswertwéhrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:
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[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn der Anféngliche Beobachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anféangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche Beobachtungstag.]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in der Spalte
"Beobachtungstag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende
Beobachtungstag (k). Der jeweilige Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k)
verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht
geschuldet.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliguet Wertpapieren mit finaler
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte
"Finaler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale
Beobachtungstag. Der Félligkeitstag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind
aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit finaler
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage™ der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
entsprechende Finale Beobachtungstag. Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein
Berechnungstag, verschiebt sich der Félligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund
einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw.
die Indexberechnungsstelle verdffentlicht wird.

"Best out-Periode" ist [Malgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlieBlich).

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt
Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
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[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als
Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSD s")].

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das blicherweise fiir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage flr den
Basiswert bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die
Annahme und Ausfihrung von Erfiillungsanweisungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliguet Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der
Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Falligkeitstag" ist der Falligkeitstag, der in der Spalte "Falligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdérse"” ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner
Bestandteile (die "Derivate™") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§315BGB) durch Mitteilung gemé&R §6 der Allgemeinen
Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditat der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen
auf den Basiswert bzw. seiner Bestandteile an der Festlegenden Terminbdrse oder einer
erheblich eingeschriankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal §6 der Allgemeinen
Bedingungen eine andere Terminbdrse als Festlegende Terminborse (die "Ersatz-
Terminbdrse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse als ein Bezug auf
die Ersatz-Terminborse.

"Finaler Partizipationsfaktor" ist der Finale Partizipationsfaktor, wie in der Spalte
"Finaler Partizipationsfaktor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte W&hrung
nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage,
wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Floor Level" ist das Floor Level, wie in der Spalte "Floor Level" der Tabelle 1.2 in 8 1
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der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblhren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen  abzuschlieen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermodgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduern, welche
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@) Transaktionen  abzuschlieRen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauern, welche
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Hdéchstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hochstbetrag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
[Im Fall von Garant Cap Performance Cliguet Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag gilt
Folgendes:

"Hdéchstzusatzbetrag" ist der Hochstzusatzbetrag, wie in der Spalte "Hochstzusatzbetrag"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in der Spalte
"Indexberechnungsstelle" der Tabelle 2.1 in §2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Indexsponsor” ist der Indexsponsor, wie in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelle 2.1 in
8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexumwandlungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach § 8 (3) or (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar ist;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfligung;

(c) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz flr den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfiigung;

(d) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(e) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
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und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen” ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produktdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Bdrsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert
bilden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen
Derivate auf den Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert bilden,
die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Bdrsen oder auf den
Markten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den
jeweiligen Terminborsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser
Wertpapiere gehandelt werden,

(©) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder
Beschrankung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf
denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtvertffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle;

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises, der fiir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrdnkung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse stellt
kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrdnkung auf Grund einer zuvor
angekiindigten Anderung der Regeln der MaRgeblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminborse eingetreten ist.

"Maligebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch
Mitteilung gemal §6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend ihrer Liquiditat
bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Malgeblichen
Borse, wie etwa die endglltige Einstellung der Notierung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile an der Malgeblichen Bdrse und die Notierung an einer anderen
Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschréankten Anzahl oder Liquiditat, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemaR 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierbérse als die maligebliche
Wertpapierbdrse (die "Ersatzborse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in
diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die MalRgebliche Bdrse als ein Bezug auf
die Ersatzborse.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag™ der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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[Im Fall von Garant Cap Performance Cliguet Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag gilt
Folgendes:

"Mindestzusatzbetrag” ist der Mindestzusatzbetrag, wie in der  Spalte
"Mindestzusatzbetrag"” der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor” ist der Partizipationsfaktor, wie in der  Spalte
"Partizipationsfaktor” der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im  Fall von Garant Cap Performance Cliguet Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wahrend der Worst in-Periode.]

[Im Fall von Garant Cap Cliquet Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt
Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cap Cliguet Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Garant Cap Cliquet Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hdchste Referenzpreis wahrend der Best out-Periode.]
"R (k)" ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).

"R (k-1)" ist fiir jeden Beobachtungstag (k) und den Finalen Beobachtungstag der
Referenzpreis an dem Beobachtungstag, der diesem Beobachtungstag (k) vorhergeht. Fur
R (k) (mit k = 1) entspricht R (k-1) R (initial)

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

@) das Halten, der Erwerb oder die Verduerung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
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auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Rickzahlungsbetrag™ ist der Rickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle
gemal § 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Umwandlungsereignis" bedeutet Indexumwandlungsereignis.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliguet Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung
gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Mafgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfénglichen
Beobachtungstag (einschlieflich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode
(einschlieRlich).]

"Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag
(K), wie in der Spalte "Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

§2
Zusatzlicher Betrag

Zahlung des Zuséatzlichen Betrags: Wenn R (k) groBer als R (k-1) ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fiir den Zusdtzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusatzlichen
Betrags (k) (der "Zusatzliche Betrag™) gemald den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen. Der Zusétzliche Betrag bestimmt sich gemaR folgender Formel:

Zusatzlicher Betrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x {—ngkﬂi)-l)}

Wenn R (K) gleich oder kleiner als R (k-1) ist, erfolgt keine Zahlung des Zusatzlichen
Betrags (k).

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit einem
Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht groRRer als der Hochstzusatzbetrag.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag gilt
Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht Kleiner als der Mindestzusatzbetrag]
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[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit einem Mindest- und einem
Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag und nicht
kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Ruickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags am Falligkeitstag gemaR den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen.

§4
Rickzahlungsbetrag
Der Riickzahlungsbetrag bestimmt sich gemal folgender Formel:
Riickzahlgungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Finaler Partizipationsfaktor x (R
(final) / R (initial) — Basispreis)]

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht gréRer
als der Hochstbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Félligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahit.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fiir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Félligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht
jedoch mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der
Schuldverschreibungen nicht mdglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem
Mindestbetrag. Der Abrechnungsbetrag wird gemal 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gem&B den Vorschriften des 86 der Besonderen
Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung
der Euro ist, gilt Folgendes:

(1) Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemal3 diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den néchsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]
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[Im Fall von Garant Cap Performance Cliguet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung

nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

)

)

©)

(4)

1)

)

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren geméaR diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf die Kleinste Einheit der
Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet
werden.]

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber  keinen  Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschaftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle
geleistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die féalligen Betrédge an das Clearing System zwecks
Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe
der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur
Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der
Zahlung folgt (einschlieBlich) und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung
(einschlieBlich).

§7
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstérungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende
Beobachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls
verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als [Anzahl von
Bankgeschaftstagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den entsprechenden
Referenzpreis, der fur die Berechnung bzw. Festlegung des Riickzahlungsbetrags
erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an diesem
[Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéaftstag ermittelt werden,
wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] Bankgeschaftstage
gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden
Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der
Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird,
beruicksichtigt, um den Riickzahlungsbetrag zu berechnen bzw. festzulegen. In diesem Fall
gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Beobachtungstag.]
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1)

(2)

®3)

(4)

88

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnugsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen
jeweils geltenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefiihrt
werden, sowie die von dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung,
Festlegung und Verdffentlichung des Kurses des Basiswerts (das "Indexkonzept™). Dies
gilt auch, falls wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des
Indexkonzepts vorgenommen werden oder auftreten, oder wenn andere Malnahmen
ergriffen werden, die sich auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden
Vorschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemdR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unveradndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfugung stehenden Kurs fur den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass geméal den Vorschriften der Festlegenden Terminbdérse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben
die Wertpapierbedingungen in der Regel unveréndert. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal 8§ 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Fallen eines Indexersetzungsereignisses oder eines
Lizenzbeendigungsereignisses erfolgt die Anpassung gemall Absatz (2) in der Regel
dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (8§ 315 BGB)
bestimmt, welcher Index zukinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll. Die
Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der
Wertpapierbedingungen (insbesondere des Basiswerts, des Bezugsverhéltnisses und/oder
aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder aller durch die
Berechnungsstelle gemal diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des
Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber mdglichst
unveréndert bleibt. Der Ersatzbasiswert und die vorgenommenen Anpassungen sowie der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Ersatzbasiswerts sind alle Bezugnahmen auf
den Basiswert in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert
zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer
durch den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
(der "Neue Indexsponsor') festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie
dieser vom Neuen Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede
Bezugnahme auf den Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Indexsponsor. Wird
der Basiswert nicht langer durch die Indexberechnungsstelle sondern durch eine andere
Person, Gesellschaft oder Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle™) berechnet,
erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser von der Neuen
Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall ist jede Bezugnahme auf die
Indexberechnungsstelle als Bezugnahme auf die Neue Indexberechnungsstelle zu
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Q)

verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
verdffentlichter, nach MaRgabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des
Basiswerts nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von
dem Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspringlichen
Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus veréffentlicht, so wird
die Berechnungsstelle die Emittentin (ber den Berichtigten Wert unverziglich informieren
und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die
"Ersatzfeststellung") und gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.
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[Option 12: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Garant Cap Performance Cliguet
Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

"Anpassungsereignis” ist jede Anderung der MaRgeblichen Handelsbedingungen des
Basiswerts die dazu fihren, dass nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle die gednderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der
Anderung geltenden MaRgeblichen Handelsbedingungen nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig sind

"Ausgabetag" bezeichnet den Ausgabetag, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung
der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2") getffnet ist.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung
nicht der Euro ist, gilt Folgendes:
"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System geodffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen
im Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage vornehmen.]

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt
und von der Indexberechnungsstelle berechnet.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in der Spalte "Basiswertwéhrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag™ der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn der Anfangliche Beobachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anféngliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage” der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfénglicher Beobachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche Beobachtungstag.]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in der Spalte
"Beobachtungstag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende
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Beobachtungstag (k). Der jeweilige Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (K)
verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht
geschuldet.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliguet Wertpapieren mit finaler
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte
"Finaler Beobachtungstag™" der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale
Beobachtungstag. Der Félligkeitstag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind
aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit finaler
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
entsprechende Finale Beobachtungstag. Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein
Berechnungstag, verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund
einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis vom Referenzmarkt
veroffentlicht wird.

"Best out-Periode" ist [Maligebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlieBlich).

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt
Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als
Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSD s")].

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der
Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Falligkeitstag" ist der Falligkeitstag, der in der Spalte "Falligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und
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Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdorse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate™) gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal §6 der Allgemeinen
Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl
oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemé&B §6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbdrse als
Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminborse™) bestimmen. Im Fall einer solchen
Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende
Terminborse, je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse.

"Finaler Partizipationsfaktor" ist der Finale Partizipationsfaktor, wie in der Spalte
"Finaler Partizipationsfaktor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung
nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage,
wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Floor Level" ist das Floor Level, wie in der Spalte "Floor Level" der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich htheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblihren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@) Transaktionen  abzuschlieRen,  fortzufihren oder  abzuwickeln  bzw.
Vermgdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduern, welche
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurilickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@) Transaktionen  abzuschlieRen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermgdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduern, welche
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Héchstbetrag” ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hochstbetrag™ der Tabelle 1.2 in
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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[Im Fall von Garant Cap Performance Cliguet Wertpapieren mit einem Hdéchstzusatzbetrag qgilt
Folgendes:

"Hochstzusatzbetrag" ist der Hochstzusatzbetrag, wie in der Spalte "Hochstzusatzbetrag™
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mitteilungen” ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produktdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstdrungsereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeit oder der Anzahl der
Handelstage am Referenzmarkt bzw. der Festlegenden Terminborse stellt kein
Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts bzw. der Festlegenden Terminborse eingetreten
ist.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliguet Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag gilt
Folgendes:

"Mindestzusatzbetrag” ist der Mindestzusatzbetrag, wie in  der  Spalte
"Mindestzusatzbetrag" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte
"Partizipationsfaktor” der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall wvon Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall wvon Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]
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[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wéhrend der Worst in-Periode.]

[Im Fall von Garant Cap Cliquet Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt
Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cap Cliguet Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Garant Cap Cliquet Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hdchste Referenzpreis wahrend der Best out-Periode.]
"R (k)" ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).

"R (k-1)" ist fiir jeden Beobachtungstag (k) und den Finalen Beobachtungstag der
Referenzpreis an dem Beobachtungstag, der diesem Beobachtungstag (k) vorhergeht. Fir
R (k) (mit k = 1) entspricht R (k-1) R (initial)

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieRlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzmarkt" ist der Referenzmarkt, wie in der Spalte "Referenzmarkt” der Tabelle
2.1in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis”
der Tabelle 1.2 in §1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt, vom Referenzmarkt
ver6ffentlicht und in die Standardeinheit der Basiswertwahrung umgerechnet.

"Rohstoffumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach § 8 (2) or (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz flr den Referenzmarkt zur Verfigung oder konnte nicht bestimmt werden;
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(c) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(d) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung.

"Rickzahlungsbetrag™ ist der Rickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle
gemal § 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Umwandlungsereignis" bedeutet Rostoffumwandlungsereignis.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung
gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Maligebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anféanglichen
Beobachtungstag (einschlieflich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode
(einschlieBlich).]

"Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag
(K), wie in der Spalte "Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

§2
Zusatzlicher Betrag

Zahlung des Zuséatzlichen Betrags: Wenn R (k) groBer als R (k-1) ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusatzlichen
Betrags (k) (der "Zusatzliche Betrag™) gemald den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen. Der Zusétzliche Betrag bestimmt sich geméaR folgender Formel:

Zusétzlicher Betrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x {%}
Wenn R (k) gleich oder kleiner als R (k-1) ist, erfolgt keine Zahlung des Zusatzlichen

Betrags (k).

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit einem
Hoéchstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag gilt
Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit einem Mindest- und einem
Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag und nicht
kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]
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§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags am Falligkeitstag gemaR den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen.

§4
Rickzahlungsbetrag
Der Rickzahlungsbetrag bestimmt sich gemal? folgender Formel:
Ruckzahlgungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Finaler Partizipationsfaktor x (R
(final) / R (initial) — Basispreis)]

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht gréRer
als der Hochstbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Félligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahit.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Félligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht
jedoch mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der
Schuldverschreibungen nicht mdglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem
Mindestbetrag. Der Abrechnungsbetrag wird gemal 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemall den Vorschriften des §6 der Besonderen
Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wéhrung

der Euro ist, gilt Folgendes:

)

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemaR diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den néchsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliguet Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung

nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

)

)

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemé&R diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die kleinste Einheit der
Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet
werden.]

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
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©)

(4)

1)

)

)

Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber  keinen  Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschaftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle
geleistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die féalligen Betrédge an das Clearing System zwecks
Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe
der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur
Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der
Zahlung folgt (einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung
(einschlieBlich).

87
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstérungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende
Beobachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls
verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als [Anzahl von
Bankgeschaftstagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den entsprechenden
Referenzpreis, der fur die Berechnung bzw. Festlegung des Riickzahlungsbetrags
erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an diesem
[Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt werden,
wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berlicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschaftstagen einfligen] Bankgeschaftstage
gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden
Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der
Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird,
beriicksichtigt, um den Riickzahlungsbetrag zu berechnen bzw. festzulegen. In diesem Fall
gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Beobachtungstag.]

88
Mal3gebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt

MaRgebliche Handelsbedingungen: Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert
unter Berticksichtigung

@ der Methode der Preisfestsetzung,

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere beziiglich Qualitdt, Menge und
Handelswahrung) und

(c) sonstiger wertbestimmender Faktoren,
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)

©)

die auf dem Referenzmarkt in Bezug auf den Basiswert gelten (zusammen die
"Mafgeblichen Handelsbedingungen™), soweit sich aus den folgenden Vorschriften
nichts abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhaltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle geméal diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unveréndert bleibt. Sie berlicksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfugung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass gemal den Vorschriften der Festlegenden Terminborse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben
die Wertpapierbedingungen in der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal 86 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall einer
@ Einstellung des Handels mit dem Basiswert auf dem Referenzmarkt,
(b) wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen auf dem Referenzmarkt oder

(©) erheblichen Einschrankung der Liquiditit in dem Basiswert auf dem
Referenzmarkt,

wéhrend der Handel mit dem selben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrankt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
bestimmen, dass dieser andere Markt zukiinftig den Referenzmarkt bilden soll (der
"Ersatzreferenzmarkt"). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen  (insbesondere des Basiswerts, des
Bezugsverhéltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemal? diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts vornehmen, um etwaige Unterschiede bei der Methode
der Preisfestsetzung und der Handelsbedingungen, die auf dem Ersatzreferenzmarkt in
Bezug auf den Basiswert gelten (insbesondere beziiglich Qualitdt, Menge und
Handelswdhrung) (zusammen die "Neuen Mafgeblichen Handelsbedingungen™) im
Vergleich zu den urspriinglichen Malgeblichen Handelsbedingungen zu beriicksichtigen.
Der Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der
ersten Anwendung werden gemdalR 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der
ersten Anwendung des Ersatzreferenzmarkts sind alle Bezugnahmen auf den
Referenzmarkt in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den
Ersatzreferenzmarkt zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.
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Produkttyp 5: Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapiere

[Option 13: Im Fall von auf eine Aktie oder ein aktienvertretendes Wertpapier bezogenen Garant

Classic Performance Cash Collect Wertpapieren qgilt Folgendes:

81
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der MalRgeblichen Bérse (iber den Basiswert, innerhalb derer
die Abwicklung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ublicherweise erfolgt.

"Aktienumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@)

(b)

(©)

eine Anpassung nach 8 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der MaRgeblichen Borse,
wenn nach billigem Ermessen (§315 BGB) der Berechnungsstelle keine
Ersatzborse bestimmt werden kann;

eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(©)

(d)

jede Malinahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermogens
oder Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle den Basiswert beeintrachtigt (insbesondere Kapitalerhéhung
gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten
in Aktien, Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von
Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" bezeichnet den Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte

Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2") getffnet ist.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte

Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System gedffnet ist und an dem Geschéaftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen
im Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage vornehmen.]
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[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Basispreis
bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis” der Tabelle 1.2 in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Basispreis
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist Strike Level x R (initial)]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt
und von der Indexberechnungsstelle berechnet.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in der Spalte "Basiswertwéahrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten  festgelegt. Wenn der Anfangliche Beobachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anféanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Anféangliche Beobachtungstag.]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in der Spalte
"Beobachtungstag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende
Beobachtungstag (k). Der jeweilige Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (K)
verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht
geschuldet.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte
"Finaler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale
Beobachtungstag. Der Falligkeitstag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind
aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage™ der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
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entsprechende Finale Beobachtungstag. Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein
Berechnungstag, verschiebt sich der Félligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund
einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in in § 2 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Basiswert an der MafRgeblichen Borse
gehandelt wird.

"Best out-Periode" ist [Maligebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlieBlich).

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit CBF als Clearing
System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit CBL und Euroclear
Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1CSD s")].

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fiir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den Basiswert verwendet wird, und das von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die
Annahme und Ausfihrung von Erfiillungsanweisungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit Best out-Betrachtung
gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der
Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Falligkeitstag" ist der Félligkeitstag, wie in der Spalte "Félligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wé&hrung" ist die Festgelegte Wéahrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate™) gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315BGB) durch Mitteilung gemé&R 8§6 der Allgemeinen
Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschréankten Anzahl
oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung geméall 86 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbérse als
Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminborse™) bestimmen. Im Fall einer solchen

200



Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende
Terminborse, je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

"Finaler Partizipationsfaktor" ist der Finale Partizipationsfaktor, wie in der Spalte
"Finaler Partizipationsfaktor" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Finales Strike Level™ ist das Finale Strike Level, wie in der Spalte "Finales Strike
Level" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Floor Level" ist das Floor Level, wie in der Spalte "Floor Level" der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblhren (aulRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@) Transaktionen  abzuschlieRen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauern, welche
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@) Transaktionen  abzuschlieRen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermgdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufern, welche
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurilickzugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem
Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

"Hoéchstzusatzbetrag” ist der Hochstzusatzbetrag, wie in der Spalte "Hochstzusatzbetrag™
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wie in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung
gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
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der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) die Unféhigkeit der Malgeblichen Borse wahrend ihrer regelméBigen
Handelszeiten den Handel zu eroffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der
Malgeblichen Borse;

(c) allgemein die Aufhebung oder Beschrédnkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse,

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises stattfindet und im Zeitpunkt der normalen Berechnung
fortdauert und nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist.
Eine Beschréankung der Handelszeit oder der Anzahl der Handelstage an der Maligeblichen
Borse bzw. Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die
Beschriankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der
MaRgeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.

"Maligebliche Borse" ist die MaRgebliche Borse, wie in der Spalte "Maligebliche Borse"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der MaRgeblichen
Borse, wie etwa die endgiltige Einstellung der Notierung des Basiswerts an der
MaRgeblichen Bérse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschréankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8315 BGB) durch Mitteilung gemdR 86 der Allgemeinen
Bedingungen eine andere Wertpapierbérse als die maRgebliche Wertpapierbérse (die
"Ersatzborse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die MaRgebliche Bérse als ein Bezug auf die
Ersatzborse.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle 1.2
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem
Mindestzusatzbetrag gilt Folgendes:

"Mindestzusatzbetrag" ist der Mindestzusatzbetrag, wie in der Spalte
"Mindestzusatzbetrag" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Nennbetrag" ist die Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte
"Partizipationsfaktor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anféanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]
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[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung
gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wéhrend der Worst in-Periode.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit Best out-Betrachtung
gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hochste Referenzpreis wahrend der Best out-Periode.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit mehreren
Zusatzzahlungen gilt Folgendes:

"R (k)" ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).]
"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis"
der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Rickzahlungsbetrag™ ist der Rickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle
gemal § 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level” der Tabelle 1.2in§ 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Umwandlungsereignis" bedeutet Aktienumwandlungsereignis.

"Wertpapierbedingungen” sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
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[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-
Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Mafgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfénglichen
Beobachtungstag (einschlieflich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode
(einschlieBlich).]

"Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag flir den Zusétzlichen Betrag
(K), wie in der Spalte "Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)" der Tabelle 1.4 in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

§2
Verzinsung, Zusatzlicher Betrag
(1) Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

2 Zahlung des Zusétzlichen Betrags: Wenn R (K) groRer als der Basispreis ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fur den Zuséatzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusatzlichen
Betrags (k) (der "Zusétzliche Betrag™) gemal? den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen. Der Zusétzliche Betrag bestimmt sich gemaf folgender Formel:

Rk)—Bas'spreT

Zusatzlicher Betrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x { —
Basispreis

Wenn R (k) gleich oder kleiner als der Basispreis ist, erfolgt keine Zahlung des
Zusatzlichen Betrags (k).]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem
Hoéchstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht groRRer als der Hochstzusatzbetrag.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem
Mindestzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindest- und
einem Héchstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag und nicht
kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags am Falligkeitstag gemaR den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen.

84
Ruckzahlungsbetrag
Der Rickzahlungsbetrag bestimmt sich gemal folgender Formel:

Riickzahlgunsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Finaler Partizipationsfaktor x (R
(final) / R (initial) — Finales Strike Level)]
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Der Ruckzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Féalligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Félligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht
jedoch mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der
Schuldverschreibungen nicht mdglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem
Mindestbetrag. Der Abrechnungsbetrag wird gemalt § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gem&R den Vorschriften des 86 der Besonderen
Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte

Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

()

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemé&R diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den néchsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte

Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

1)

)

@)

(4)

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemaR diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die Kleinste Einheit der
Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet
werden.]

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag™) auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber  keinen  Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschaftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle
geleistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdge an das Clearing System zwecks
Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe
der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur
Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der
Zahlung folgt (einschlieRlich) und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung
(einschlieRlich).
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)

(2)

()

)

§7
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende
Beobachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls
verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von
Bankgeschaftstagen einfugen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den entsprechenden
Referenzpreis, der fur die Berechnung bzw. Festlegung des Riickzahlungsbetrags
erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an diesem
[Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéaftstag ermittelt werden,
wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfiigen] Bankgeschaftstage
gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden
Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der
Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird,
beruicksichtigt, um den Riickzahlungsbetrag zu berechnen bzw. festzulegen. In diesem Fall
gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Beobachtungstag.]

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemdR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unveradndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminborse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfugung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass geméal den Vorschriften der Festlegenden Terminbdorse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben
die Wertpapierbedingungen in der Regel unveréndert. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaR 86 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der MaRRgeblichen Borse veroffentlichter, nach MaRgabe
dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtréglich berichtigt
und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der Malgeblichen Boérse nach der
urspringlichen  Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus
veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin (iber den Berichtigten Wert
unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts
erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen.

206



[Option 14: Im Fall von auf einen Index bezogenen Garant Classic Performance Cash Collect
Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach
einem Geschaftsabschluss an der Malgeblichen Bérse in Bezug auf die Wertpapiere, die
die Grundlage fiir den Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln
dieser MaRgeblichen Borse ublicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
Basiswerts, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu
flhren, dass das neue mafligebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
Basiswerts dem urspringlichen mafgeblichen Indexkonzept oder der
ursprunglichen Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig
ist;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (die "Indexersetzungsereignis");

(©) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fur die Berechnung bzw. Festlegung des
Ruckzahlungsbetrags heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch
eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer
unzumutbaren Erhéhung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenzbeendigungsereignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" bezeichnet den Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2") getffnet ist.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System gedffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen
im Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage vornehmen.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Basispreis
bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis” ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Basispreis
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis™ ist Strike Level x R (initial)]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt
und von der Indexberechnungsstelle berechnet.
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"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in der Spalte "Basiswertwahrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten  festgelegt. Wenn der Anfangliche Beobachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anféanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche Beobachtungstag.]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in der Spalte
"Beobachtungstag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende
Beobachtungstag (k). Der jeweilige Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (K)
verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht
geschuldet.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte
"Finaler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale
Beobachtungstag. Der Falligkeitstag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind
aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage™ der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
entsprechende Finale Beobachtungstag. Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein
Berechnungstag, verschiebt sich der Félligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund
einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in in 8 2 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw.
die Indexberechnungsstelle verdffentlicht wird.

"Best out-Periode" ist [Malgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlieBlich).

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit CBF als Clearing
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System qilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit CBL und Euroclear
Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSD s")].

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fiir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den
Basiswert bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die
Annahme und Ausflihrung von Erflillungsanweisungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit Best out-Betrachtung
gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der
Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Falligkeitstag" ist der Félligkeitstag, wie in der Spalte "Falligkeitstag" der Tabelle 1.2
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner
Bestandteile (die "Derivate™) gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal §6 der Allgemeinen
Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditat der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen
auf den Basiswert bzw. seiner Bestandteile an der Festlegenden Terminbdrse oder einer
erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditdt, wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315BGB) durch Mitteilung gemé&R §6 der Allgemeinen
Bedingungen eine andere Terminbdrse als Festlegende Terminbérse (die "Ersatz-
Terminbdrse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminborse als ein Bezug auf
die Ersatz-Terminborse.

"Finaler Partizipationsfaktor" ist der Finale Partizipationsfaktor, wie in der Spalte
"Finaler Partizipationsfaktor" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Finales Strike Level™ ist das Finale Strike Level, wie in der Spalte "Finales Strike
Level" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
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Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Floor Level" ist das Floor Level, wie in der Spalte "Floor Level" der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hdheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblhren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@) Transaktionen  abzuschliefen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermodgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauRern, welche
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurilickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@ Transaktionen  abzuschlieen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBRern, welche
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem
Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

"Héchstzusatzbetrag" ist der Hochstzusatzbetrag, wie in der Spalte "Hdchstzusatzbetrag™
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in der Spalte
"Indexberechnungsstelle” der Tabelle 2.1 in §2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Indexsponsor” ist der Indexsponsor, wie in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelle 2.1 in
8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) eine Anpassung nach § 8 (3) or (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfligung;

(c) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfiigung;

(d) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(e) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
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Basiswertwahrung.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mitteilungen” ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung
gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Bdrsen oder auf
den Markten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert
bilden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen
Derivate auf den Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert bilden,
die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den Borsen oder auf den
Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den
jeweiligen Terminborsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser
Wertpapiere gehandelt werden,

(c) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder
Beschrankung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf
denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle;

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises, der flr die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrdnkung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse stellt
kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor
angekiindigten Anderung der Regeln der MaRgeblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminborse eingetreten ist.

"Maligebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch
Mitteilung gemdal §6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend ihrer Liquiditat
bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Maligeblichen
Borse, wie etwa die endglltige Einstellung der Notierung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile an der MaRgeblichen Borse und die Notierung an einer anderen
Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemaR 8§ 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierbdrse als die malgebliche
Wertpapierborse (die "Ersatzborse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in
diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Maligebliche Borse als ein Bezug auf
die Ersatzborse.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem
Mindestzusatzbetrag gilt Folgendes:

"Mindestzusatzbetrag” ist der Mindestzusatzbetrag, wie in der  Spalte
"Mindestzusatzbetrag"” der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Nennbetrag" ist die Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor” ist der Partizipationsfaktor, wie in der  Spalte
"Partizipationsfaktor” der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung
gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wahrend der Worst in-Periode.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit Best out-Betrachtung
gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hdchste Referenzpreis wahrend der Best out-Periode.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit mehreren
Zusatzzahlungen gilt Folgendes:

"R (k)" ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).]
"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

@) das Halten, der Erwerb oder die Verduerung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
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1)
)

auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis”
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Rickzahlungsbetrag™ ist der Rickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle
gemal § 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level™ der Tabelle 1.2in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Umwandlungsereignis" bedeutet Indexumwandlungsereignis.

"Wertpapierbedingungen™ sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-
Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Maligebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anféanglichen
Beobachtungstag (einschlieRlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode
(einschlieBlich).]

"Zahltag fUr den Zusatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fiir den Zusatzlichen Betrag
(k), wie in der Spalte "Zahltag fir den Zuséatzlichen Betrag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

§2
Verzinsung, Zusatzlicher Betrag
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Zahlung des Zusatzlichen Betrags: Wenn R (k) groRer als der Basispreis ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusatzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k) (der "Zuséatzliche Betrag™) gemal: den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen. Der Zusétzliche Betrag bestimmt sich gemaf folgender Formel:

F(k)—BasispreT

Zusétzlicher Betrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x { —
Basispreis

Wenn R (k) gleich oder Kleiner als der Basispreis ist, erfolgt keine Zahlung des
Zusétzlichen Betrags (k).]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem
Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht groRRer als der Hochstzusatzbetrag.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem

Mindestzusatzbetraqg gilt Folgendes:
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Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindest- und
einem Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag und nicht
kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags am Falligkeitstag geméal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen.

84
Ruckzahlungsbetrag
Der Ruckzahlungsbetrag bestimmt sich gemal folgender Formel:

Riickzahlgunsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Finaler Partizipationsfaktor x (R
(final) / R (initial) — Finales Strike Level)]

Der Ruckzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Félligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahit.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fiir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Félligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht
jedoch mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der
Schuldverschreibungen nicht mdglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem
Mindestbetrag. Der Abrechnungsbetrag wird gemal 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gem&R den Vorschriften des 8§86 der Besonderen
Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

(1) Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemé&R diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den néchsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
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Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

)

(2)

©)

(4)

1)

(2)

)

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemal diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die kleinste Einheit der
Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet
werden.]

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber  keinen  Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschaftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle
geleistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrédge an das Clearing System zwecks
Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe
der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur
Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der
Zahlung folgt (einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung
(einschlieRlich).

§7
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende
Beobachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls
verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von
Bankgeschaftstagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den entsprechenden
Referenzpreis, der fur die Berechnung bzw. Festlegung des Riickzahlungsbetrags
erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an diesem
[Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt werden,
wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu bericksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfigen] Bankgeschaftstage
gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden
Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der
Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird,
beruicksichtigt, um den Riickzahlungsbetrag zu berechnen bzw. festzulegen. In diesem Fall
gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Beobachtungstag.]

88

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnugsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
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(2)

©)

(4)

()

Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen
jeweils geltenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefiihrt
werden, sowie die von dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung,
Festlegung und Verdffentlichung des Kurses des Basiswerts (das "Indexkonzept™). Dies
gilt auch, falls wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des
Indexkonzepts vorgenommen werden oder auftreten, oder wenn andere Maflnahmen
ergriffen werden, die sich auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden
Vorschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemaR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdoglichst unverandert bleibt. Sie berucksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbodrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass geméal den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben
die Wertpapierbedingungen in der Regel unveréndert. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal 8§ 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Fallen eines Indexersetzungsereignisses oder eines
Lizenzbeendigungsereignisses erfolgt die Anpassung gemaB Absatz (2) in der Regel
dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB)
bestimmt, welcher Index zukiinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll. Die
Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der
Wertpapierbedingungen (insbesondere des Basiswerts, des Bezugsverhéltnisses und/oder
aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder aller durch die
Berechnungsstelle gem&R diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des
Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber mdglichst
unverédndert bleibt. Der Ersatzbasiswert und die vorgenommenen Anpassungen sowie der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemil 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Ersatzbasiswerts sind alle Bezugnahmen auf
den Basiswert in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert
zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer
durch den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
(der "Neue Indexsponsor') festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie
dieser vom Neuen Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede
Bezugnahme auf den Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Indexsponsor. Wird
der Basiswert nicht langer durch die Indexberechnungsstelle sondern durch eine andere
Person, Gesellschaft oder Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle™) berechnet,
erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser von der Neuen
Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall ist jede Bezugnahme auf die
Indexberechnungsstelle als Bezugnahme auf die Neue Indexberechnungsstelle zu
verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
veroffentlichter, nach Mallgabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des
Basiswerts nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von
dem Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspringlichen
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Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus veréffentlicht, so wird
die Berechnungsstelle die Emittentin Gber den Berichtigten Wert unverziglich informieren
und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die
"Ersatzfeststellung”) und gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.
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[Option 15: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Garant Classic Performance Cash Collect
Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

"Anpassungsereignis” ist jede Anderung der MaRgeblichen Handelsbedingungen des
Basiswerts die dazu fihren, dass nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle die gednderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der
Anderung geltenden MaRgeblichen Handelsbedingungen nicht lidnger wirtschaftlich
gleichwertig sind

"Ausgabetag" bezeichnet den Ausgabetag, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgeleqt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:
"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System gedffnet ist und an dem Geschéaftsbanken und Devisenmarkte Zahlungen
im Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage vornehmen.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Basispreis
bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis” ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis” der Tabelle 1.2 in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Basispreis
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist Strike Level x R (initial)]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt
und von der Indexberechnungsstelle berechnet.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in der Spalte "Basiswertwéahrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten  festgelegt. Wenn der Anfangliche Beobachtungstag Kkein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anféangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag kein
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Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Anféngliche Beobachtungstag.]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in der Spalte
"Beobachtungstag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschéaftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende
Beobachtungstag (k). Der jeweilige Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (K)
verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht
geschuldet.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte
"Finaler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale
Beobachtungstag. Der Falligkeitstag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind
aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
entsprechende Finale Beobachtungstag. Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein
Berechnungstag, verschiebt sich der Félligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund
einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in in 8 2 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis vom Referenzmarkt
verdffentlicht wird.

"Best out-Periode" ist [Malgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlieflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlief3lich).

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit CBF als Clearing
System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit CBL und Euroclear
Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg (*CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSD s")].

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
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[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit Best out-Betrachtung
gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der
Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Falligkeitstag" ist der Félligkeitstag, wie in der Spalte "Félligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminbdorse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate™) gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal §6 der Allgemeinen
Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminb6rse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl
oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gem&B § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminb0rse als
Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminborse™) bestimmen. Im Fall einer solchen
Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende
Terminborse, je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse.

"Finaler Partizipationsfaktor" ist der Finale Partizipationsfaktor, wie in der Spalte
"Finaler Partizipationsfaktor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Finales Strike Level" ist das Finale Strike Level, wie in der Spalte "Finales Strike
Level" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fiir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage,
wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Floor Level" ist das Floor Level, wie in der Spalte "Floor Level" der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblihren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen  abzuschlieen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermgdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufBern, welche
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@) Transaktionen  abzuschlieen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
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Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauBBern, welche
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem
Hoéchstzusatzbetrag gilt Folgendes:

"Hochstzusatzbetrag” ist der Hochstzusatzbetrag, wie in der Spalte "Hochstzusatzbetrag”
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen" ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung
gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstdrungsereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeit oder der Anzahl der
Handelstage am Referenzmarkt bzw. der Festlegenden Terminborse stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts bzw. der Festlegenden Terminbérse eingetreten
ist.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle 1.2
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem
Mindestzusatzbetrag gilt Folgendes:

"Mindestzusatzbetrag" ist der Mindestzusatzbetrag, wie in  der  Spalte
"Mindestzusatzbetrag" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Nennbetrag" ist die Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte
"Partizipationsfaktor"” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
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[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung
gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wahrend der Worst in-Periode.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit Best out-Betrachtung
gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hochste Referenzpreis wahrend der Best out-Periode.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit mehreren
Zusatzzahlungen gilt Folgendes:

"R (k)" ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).]
"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzmarkt" ist der Referenzmarkt, wie in der Spalte "Referenzmarkt" der Tabelle
2.1in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis”
der Tabelle 1.2 in §1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt, vom Referenzmarkt
ver6ffentlicht und in die Standardeinheit der Basiswertwéhrung umgerechnet.

"Rohstoffumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

222



()
(2)

@) eine Anpassung nach § 8 (2) or (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz flr den Referenzmarkt zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(c) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(d) die Berechnung oder Veréffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung.

"Rickzahlungsbetrag™ ist der Rickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle
gemal § 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2in§ 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Umwandlungsereignis" bedeutet Rohstoffumwandlungsereignis.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-
Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Mafgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfénglichen
Beobachtungstag (einschlieflich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode
(einschlieRlich).]

"Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag
(K), wie in der Spalte "Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

§2
Verzinsung, Zusatzlicher Betrag
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Zahlung des Zuséatzlichen Betrags: Wenn R (K) groRer als der Basispreis ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k) (der "Zusétzliche Betrag™) gemald den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen. Der Zusétzliche Betrag bestimmt sich gemaf folgender Formel:

Rk)—BasjspreT

Zusatzlicher Betrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x { —
Basispreis

Wenn R (k) gleich oder kleiner als der Basispreis ist, erfolgt keine Zahlung des
Zusétzlichen Betrags (k).]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem

Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht groRRer als der Hochstzusatzbetrag.]

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem

Mindestzusatzbetraqg gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht Kleiner als der Mindestzusatzbetrag]
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[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindest- und
einem Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag und nicht
kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags am Falligkeitstag gemaR den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen.

§4
Rickzahlungsbetrag
Der Riickzahlungsbetrag bestimmt sich gemal folgender Formel:

Riickzahlgunsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Finaler Partizipationsfaktor x (R
(final) / R (initial) — Finales Strike Level)]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Félligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zurlickgezahlt.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Félligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht
jedoch mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der
Schuldverschreibungen nicht mdglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem
Mindestbetrag. Der Abrechnungsbetrag wird gemal 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemall den Vorschriften des §6 der Besonderen
Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

Q) Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemaR diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den ndchsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]
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[Im Fall von Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte

Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

)

)

©)

(4)

1)

)

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren geméaR diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf die Kleinste Einheit der
Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet
werden.]

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber ~ keinen  Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschaftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle
geleistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks
Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe
der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur
Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der
Zahlung folgt (einschlieBlich) und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung
(einschlieBlich).

§7
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende
Beobachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls
verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als [Anzahl von
Bankgeschaftstagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den entsprechenden
Referenzpreis, der fur die Berechnung bzw. Festlegung des Riickzahlungsbetrags
erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an diesem
[Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéaftstag ermittelt werden,
wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] Bankgeschaftstage
gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden
Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der
Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird,
beruicksichtigt, um den Riickzahlungsbetrag zu berechnen bzw. festzulegen. In diesem Fall
gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Beobachtungstag.]
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88
Maligebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt

MaRgebliche Handelsbedingungen: Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert
unter Berlicksichtigung

@) der Methode der Preisfestsetzung,

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere beziliglich Qualitdt, Menge und
Handelswahrung) und

(c) sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem Referenzmarkt in Bezug auf den Basiswert gelten (zusammen die
"Maligeblichen Handelsbedingungen™), soweit sich aus den folgenden Vorschriften
nichts abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemdR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverandert bleibt. Sie bericksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbodrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfugung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass geméal den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben
die Wertpapierbedingungen in der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal §6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall einer
@ Einstellung des Handels mit dem Basiswert auf dem Referenzmarkt,
(b) wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen auf dem Referenzmarkt oder

(c) erheblichen Einschrdnkung der Liquiditdt in dem Basiswert auf dem
Referenzmarkt,

wahrend der Handel mit dem selben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrankt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
bestimmen, dass dieser andere Markt zukiinftig den Referenzmarkt bilden soll (der
"Ersatzreferenzmarkt™). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen  (insbesondere des Basiswerts, des
Bezugsverhéltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemaR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts vornehmen, um etwaige Unterschiede bei der Methode
der Preisfestsetzung und der Handelsbedingungen, die auf dem Ersatzreferenzmarkt in
Bezug auf den Basiswert gelten (insbesondere beziuglich Qualitdt, Menge und
Handelswahrung) (zusammen die "Neuen Mafgeblichen Handelsbedingungen™) im
Vergleich zu den urspriinglichen Mal3geblichen Handelsbedingungen zu berticksichtigen.
Der Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der
ersten Anwendung werden gemal 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der
ersten Anwendung des Ersatzreferenzmarkts sind alle Bezugnahmen auf den
Referenzmarkt in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den
Ersatzreferenzmarkt zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.
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Produkttyp 6: Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere

[Option 16: Im Fall von auf eine Aktie oder ein aktienvertretendes Wertpapier bezogenen Garant

Cap Performance Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der MalRgeblichen Borse iber den Basiswert, innerhalb derer
die Abwicklung nach den Regeln dieser Maligeblichen Borse tblicherweise erfolgt.

"Aktienumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(©)

eine Anpassung nach 8 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der MaRgeblichen Borse,
wenn nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Berechnungsstelle keine
Ersatzborse bestimmt werden kann;

eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

()

(b)

(©)

(d)

jede Malinahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermogens
oder Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle den Basiswert beeintrachtigt (insbesondere Kapitalerhéhung
gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten
in Aktien, Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von
Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kundigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" bezeichnet den Ausgabetag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte

Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET2) (das "TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte

Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System gedffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmarkte Zahlungen
im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]
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[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Basispreis
bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis” der Tabelle 1.2 in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist Strike Level x R (initial)]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt
und von der Indexberechnungsstelle berechnet.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in der Spalte "Basiswertwéahrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten  festgelegt. Wenn der Anféngliche Beobachtungstag Kkein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anféanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche Beobachtungstag.]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in der Spalte
"Beobachtungstag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist, dann ist der
nachste folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende
Beobachtungstag (k). Der jeweilige Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (K)
verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht
geschuldet.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte
"Finaler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale
Beobachtungstag. Der Falligkeitstag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind
aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage™ der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der néchste folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende
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Finale Beobachtungstag. Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag,
verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen
Verschiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Basiswert an der MafRgeblichen Borse
gehandelt wird.

"Best out-Periode" ist [Maligebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliellich).

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit CBF als Clearing System
gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank
als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1CSD s")].

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fiir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den Basiswert verwendet wird, und das von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die
Annahme und Ausfihrung von Erfiillungsanweisungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der
Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Falligkeitstag" ist der Falligkeitstag, der in der Spalte "Félligkeitstag™ der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wéahrung" ist die Festgelegte Wéahrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate™) gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315BGB) durch Mitteilung gemé&R 8§6 der Allgemeinen
Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschréankten Anzahl
oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung geméall 86 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbérse als
Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminborse™) bestimmen. Im Fall einer solchen
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Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende
Terminborse, je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

"Finaler Partizipationsfaktor" ist der Finale Partizipationsfaktor, wie in der Spalte
"Finaler Partizipationsfaktor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Finales Strike Level" ist das Finale Strike Level, wie in der Spalte "Finales Strike Level"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgeleqgte
Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fur Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fur Bankgeschéftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Floor Level" ist das Floor Level, wie in der Spalte "Floor Level" der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich htheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblhren (aulRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@) Transaktionen  abzuschlieRen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauBBern, welche
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@) Transaktionen  abzuschlieRen,  fortzuflhren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermgdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufern, welche
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurilickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Hdéchstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hdchstbetrag™ der Tabelle 1.2 in
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Héchstzusatzbetrag
gilt Folgendes:

"Hdéchstzusatzbetrag" ist der Hochstzusatzbetrag, wie in der Spalte "Hdchstzusatzbetrag™
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen™ ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) die Unféhigkeit der MalRgeblichen Borse wéhrend ihrer regelmdRigen
Handelszeiten den Handel zu eroffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der
Malgeblichen Borse;

(c) allgemein die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse,

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises stattfindet und im Zeitpunkt der normalen Berechnung
fortdauert und nach billigem Ermessen (& 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist.
Eine Beschrankung der Handelszeit oder der Anzahl der Handelstage an der Maligeblichen
Borse bzw. Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die
Beschriankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der
MaRgeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.

"Malgebliche Borse" ist die MaRgebliche Borse, wie in der Spalte "Malgebliche Borse"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der MaRgeblichen
Borse, wie etwa die endglltige Einstellung der Notierung des Basiswerts an der
MaRgeblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschriankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8315 BGB) durch Mitteilung gemdR 86 der Allgemeinen
Bedingungen eine andere Wertpapierbdrse als die maRgebliche Wertpapierbdrse (die
"Ersatzborse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die MaRgebliche Bérse als ein Bezug auf die
Ersatzborse.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag"” der Tabelle 1.2
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag
gilt Folgendes:

"Mindestzusatzbetrag" ist der Mindestzusatzbetrag, wie in der Spalte
"Mindestzusatzbetrag" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Nennbetrag" ist die Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte
"Partizipationsfaktor"” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:
"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
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[Im_ Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anféanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:
"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wahrend der Worst in-Periode.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:
"R (final)" ist der hochste Referenzpreis wahrend der Best out-Periode.]

"R (k)" ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).
"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschréankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

@) das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von
Vermodgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Ruckzahlungsbetrag” ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaR
8 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Umwandlungsereignis" bedeutet Aktienumwandlungsereignis.
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"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Maligebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anféanglichen
Beobachtungstag (einschlieflich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode
(einschlieBlich).]

"Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag
(K), wie in der Spalte "Zahltag fiir den Zusatzlichen Betrag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

§2
Verzinsung, Zusatzlicher Betrag
(1) Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

2 Zahlung des Zuséatzlichen Betrags: Wenn R (K) groRer als der Basispreis ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k) (der "Zusétzliche Betrag™) gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen. Der Zusétzliche Betrag bestimmt sich gemaf folgender Formel:

F{k)—Bas‘spreT

Zuséatzlicher Betrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x { ——
Basispreis

Wenn R (k) gleich oder kleiner als der Basispreis ist, erfolgt keine Zahlung des
Zusatzlichen Betrags (k).

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag
gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Héchstzusatzbetrag.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag
gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindest- und einem
Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag und nicht
kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags am Falligkeitstag geméal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen.
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§4
Ruckzahlungsbetrag
Der Riickzahlungsbetrag bestimmt sich gemal? folgender Formel:

Riickzahlgunsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Finaler Partizipationsfaktor x (R
(final) / R (initial) — Finales Strike Level)]

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht gréRer
als der Hochstbetrag.

85
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Félligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zurlickgezahlt.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Félligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht
jedoch mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der
Schuldverschreibungen nicht mdglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem
Mindestbetrag. Der Abrechnungsbetrag wird gemél 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemaB den Vorschriften des §6 der Besonderen
Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte

Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

()

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemé&R diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den néchsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

1)

)

©)

(4)

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemaR diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die Kleinste Einheit der
Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet
werden.]

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Féalligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag™) auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber  keinen  Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschaftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle
geleistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdge an das Clearing System zwecks
Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe
der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Félligkeit

234



1)

)

1)

)

nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fiir
Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der
Zahlung folgt (einschlieRlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung
(einschlieBlich).

§7
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende
Beobachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls
verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser VVerschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als [Anzahl von
Bankgeschaftstagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den entsprechenden
Referenzpreis, der fur die Berechnung bzw. Festlegung des Riickzahlungsbetrags
erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an diesem
[Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt werden,
wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berlicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfiigen] Bankgeschaftstage
gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden
Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der
Festlegenden Terminborse fiir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird,
beriicksichtigt, um den Riickzahlungsbetrag zu berechnen bzw. festzulegen. In diesem Fall
gilt der Ablauftermin flr diese Derivate als der entsprechende Beobachtungstag.]

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemall diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverdndert bleibt. Sie berticksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbodrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfugung stehenden Kurs fur den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass geméal den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben
die Wertpapierbedingungen in der Regel unveréndert. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemafR 86 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der Malgeblichen Bdrse verdffentlichter, nach MaRgabe
dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtréglich berichtigt
und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der Malgeblichen Borse nach der
urspringlichen Verdffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus
verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin (ber den Berichtigten Wert
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unverzlglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts
erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und geméal § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen.
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[Option 17: Im Fall von auf einen Index bezogenen Garant Cap Performance Cash Collect
Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach
einem Geschaftsabschluss an der MalRgeblichen Bérse in Bezug auf die Wertpapiere, die
die Grundlage fiir den Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln
dieser MaRgeblichen Borse ublicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
Basiswerts, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu
flhren, dass das neue mafligebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
Basiswerts dem ursprunglichen mafRgeblichen Indexkonzept oder der
ursprunglichen Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig
ist;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgultig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (die "Indexersetzungsereignis");

(©) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fur die Berechnung bzw. Festlegung des
Ruckzahlungsbetrags heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch
eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer
unzumutbaren Erhéhung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenzbeendigungsereignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" bezeichnet den Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System gedffnet ist und an dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte Zahlungen
im Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage vornehmen.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Basispreis
bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis” ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis" der Tabelle 1.2 in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis™ ist Strike Level x R (initial)]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt
und von der Indexberechnungsstelle berechnet.
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"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in der Spalte "Basiswertwéahrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten  festgelegt. Wenn der Anféngliche Beobachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anféanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche Beobachtungstag.]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in der Spalte
"Beobachtungstag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist, dann ist der
nachste folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende
Beobachtungstag (k). Der jeweilige Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (K)
verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht
geschuldet.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte
"Finaler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale
Beobachtungstag. Der Falligkeitstag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind
aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage™ der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der néchste folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende
Finale Beobachtungstag. Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag,
verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen
Verschiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 8§ 2 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw.
die Indexberechnungsstelle verdffentlicht wird.

"Best out-Periode" ist [Malgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlieBlich).
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[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit CBF als Clearing System
gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank
als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSD s")].

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das blicherweise fiir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den
Basiswert bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die
Annahme und Ausflihrung von Erfiillungsanweisungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der
Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Falligkeitstag" ist der Falligkeitstag, der in der Spalte "Félligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner
Bestandteile (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal §6 der Allgemeinen
Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen
auf den Basiswert bzw. seiner Bestandteile an der Festlegenden Terminbdrse oder einer
erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8315 BGB) durch Mitteilung gemal 8§86 der Allgemeinen
Bedingungen eine andere Terminbdrse als Festlegende Terminborse (die "Ersatz-
Terminbdrse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse als ein Bezug auf
die Ersatz-Terminborse.

"Finaler Partizipationsfaktor" ist der Finale Partizipationsfaktor, wie in der Spalte
"Finaler Partizipationsfaktor" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Finales Strike Level" ist das Finale Strike Level, wie in der Spalte "Finales Strike Level"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Floor Level" ist das Floor Level, wie in der Spalte "Floor Level" der Tabelle 1.2 in 8 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich htheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebdhren (auRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@) Transaktionen  abzuschlieRen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern, welche
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hedging-Stérung™ bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@ Transaktionen  abzuschlieen,  fortzuflhren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermodgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduern, welche
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurilickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Hdéchstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hdchstbetrag™ der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag
gilt Folgendes:

"Héchstzusatzbetrag" ist der Hochstzusatzbetrag, wie in der Spalte "Hdchstzusatzbetrag™
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in der Spalte
"Indexberechnungsstelle” der Tabelle 2.1 in §2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Indexsponsor” ist der Indexsponsor, wie in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelle 2.1 in
8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) eine Anpassung nach § 8 (3) or (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfligung;

(c) nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz flr den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfligung;
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(d) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(e) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8§ 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mitteilungen” ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Bdrsen oder auf
den Markten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert
bilden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen
Derivate auf den Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert bilden,
die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den Borsen oder auf den
Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den
jeweiligen Terminborsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser
Wertpapiere gehandelt werden,

(c) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder
Beschrankung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf
denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle;

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises, der fir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der Malgeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse stellt
kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor
angekiindigten Anderung der Regeln der MaRgeblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminborse eingetreten ist.

"Mafgebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemdal §6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend ihrer Liquiditat
bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der MaRgeblichen
Borse, wie etwa die endgliltige Einstellung der Notierung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile an der MaRgeblichen Borse und die Notierung an einer anderen
Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemaR 8§ 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierbdrse als die malgebliche
Wertpapierborse (die "Ersatzborse™) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in
diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Maligebliche Borse als ein Bezug auf
die Ersatzborse.
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"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle 1.2
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag
gilt Folgendes:

"Mindestzusatzbetrag" ist der Mindestzusatzbetrag, wie in  der Spalte
"Mindestzusatzbetrag"” der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Nennbetrag" ist die Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte
"Partizipationsfaktor” der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:
"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anféanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wéhrend der Worst in-Periode.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"R (final)" ist der hochste Referenzpreis wahrend der Best out-Periode.]

"R (k)" ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).
"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschréankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

@) das Halten, der Erwerb oder die Verduerung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
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auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis”
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle geman
8 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Umwandlungsereignis" bedeutet Indexumwandlungsereignis.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt

Folgendes:

()
)

"Worst in-Periode" ist [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anféanglichen
Beobachtungstag (einschlieflich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode
(einschlieBlich).]

"Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag
(), wie in der Spalte "Zahltag fiir den Zusatzlichen Betrag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

§2
Verzinsung, Zusatzlicher Betrag
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Zahlung des Zuséatzlichen Betrags: Wenn R (K) groRer als der Basispreis ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fur den Zuséatzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k) (der "Zusétzliche Betrag™) gemal? den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen. Der Zusétzliche Betrag bestimmt sich gemaf folgender Formel:

F{k)—Bas‘spreT

Zusatzlicher Betrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x { : _
Basispreis

Wenn R (k) gleich oder Kleiner als der Basispreis ist, erfolgt keine Zahlung des
Zusétzlichen Betrags (k).

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag

gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht groRRer als der Hochstzusatzbetrag.]
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[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag
gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindest- und einem
Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag und nicht
kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags am Falligkeitstag gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen.

§4
Rickzahlungsbetrag
Der Riickzahlungsbetrag bestimmt sich gemal? folgender Formel:

Riickzahlgunsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Finaler Partizipationsfaktor x (R
(final) / R (initial) — Finales Strike Level)]

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht gréRer
als der Hochstbetrag.

85
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Félligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zurlickgezahlt.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Félligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht
jedoch mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der
Schuldverschreibungen nicht mdglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem
Mindestbetrag. Der Abrechnungsbetrag wird gemal 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemaR den Vorschriften des §6 der Besonderen
Bedingungen gezahlt.

86
Zahlungen

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

(1) Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemé&R diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den ndchsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
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Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

)

(2)

©)

(4)

1)

(2)

)

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren geméaR diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die Kkleinste Einheit der
Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet
werden.]

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Féalligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber  keinen  Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschaftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle
geleistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrédge an das Clearing System zwecks
Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe
der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur
Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der
Zahlung folgt (einschlieBlich) und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung
(einschlieRlich).

§7
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende
Beobachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls
verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von
Bankgeschaftstagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den entsprechenden
Referenzpreis, der fur die Berechnung bzw. Festlegung des Riickzahlungsbetrags
erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an diesem
[Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt werden,
wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu bericksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéaftstagen einfiigen] Bankgeschaftstage
gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden
Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der
Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird,
beriicksichtigt, um den Riickzahlungsbetrag zu berechnen bzw. festzulegen. In diesem Fall
gilt der Ablauftermin flr diese Derivate als der entsprechende Beobachtungstag.]

88

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnugsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
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(2)

©)

(4)

()

Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen
jeweils geltenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefiihrt
werden, sowie die von dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung,
Festlegung und Verdffentlichung des Kurses des Basiswerts (das "Indexkonzept™). Dies
gilt auch, falls wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des
Indexkonzepts vorgenommen werden oder auftreten, oder wenn andere MafRnahmen
ergriffen werden, die sich auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden
Vorschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemdaR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdoglichst unverandert bleibt. Sie berucksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminborse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass geméall den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben
die Wertpapierbedingungen in der Regel unveréndert. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal 8§6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Fallen eines Indexersetzungsereignisses oder eines
Lizenzbeendigungsereignisses erfolgt die Anpassung gemaB Absatz (2) in der Regel
dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB)
bestimmt, welcher Index zukiinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll. Die
Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der
Wertpapierbedingungen (insbesondere des Basiswerts, des Bezugsverhaltnisses und/oder
aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder aller durch die
Berechnungsstelle gem&R diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des
Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst
unverédndert bleibt. Der Ersatzbasiswert und die vorgenommenen Anpassungen sowie der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemil 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Ersatzbasiswerts sind alle Bezugnahmen auf
den Basiswert in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert
zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer
durch den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
(der "Neue Indexsponsor') festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie
dieser vom Neuen Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede
Bezugnahme auf den Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Indexsponsor. Wird
der Basiswert nicht langer durch die Indexberechnungsstelle sondern durch eine andere
Person, Gesellschaft oder Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle™) berechnet,
erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser von der Neuen
Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall ist jede Bezugnahme auf die
Indexberechnungsstelle als Bezugnahme auf die Neue Indexberechnungsstelle zu
verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
veroffentlichter, nach Mallgabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des
Basiswerts nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von
dem Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspringlichen
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Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus veréffentlicht, so wird
die Berechnungsstelle die Emittentin Gber den Berichtigten Wert unverziglich informieren
und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die
"Ersatzfeststellung”) und gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.
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[Option 18: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Garant Cap Performance Cash Collect
Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

"Anpassungsereignis” ist jede Anderung der MaRgeblichen Handelsbedingungen des
Basiswerts die dazu fihren, dass nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle die gednderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der
Anderung geltenden MaRBgeblichen Handelsbedingungen nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig sind

"Ausgabetag" bezeichnet den Ausgabetag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgeleqt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System ged6ffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmarkte Zahlungen
im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Basispreis
bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis” ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis” der Tabelle 1.2 in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist Strike Level x R (initial)]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt
und von der Indexberechnungsstelle berechnet.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in der Spalte "Basiswertwéahrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten  festgelegt. Wenn der Anfangliche Beobachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anféanglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag kein
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Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Anféngliche Beobachtungstag.]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in der Spalte
"Beobachtungstag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist, dann ist der
nachste folgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende
Beobachtungstag (k). Der jeweilige Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (K)
verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht
geschuldet.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte
"Finaler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale
Beobachtungstag. Der Falligkeitstag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind
aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der né&chste folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende
Finale Beobachtungstag. Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag,
verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen
Verschiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 8§ 2 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis vom Referenzmarkt
veroffentlicht wird.

"Best out-Periode" ist [Malgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlieflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlief3lich).

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit CBF als Clearing System
gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank
als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg (*CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSD s")].

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
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[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der
Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Falligkeitstag" ist der Falligkeitstag, der in der Spalte "Félligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminbdorse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate™) gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal §6 der Allgemeinen
Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgliltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl
oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gem&B § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminb0rse als
Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminborse™) bestimmen. Im Fall einer solchen
Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende
Terminborse, je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse.

"Finaler Partizipationsfaktor" ist der Finale Partizipationsfaktor, wie in der Spalte
"Finaler Partizipationsfaktor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Finales Strike Level" ist das Finale Strike Level, wie in der Spalte "Finales Strike Level"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fiir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Floor Level" ist das Floor Level, wie in der Spalte "Floor Level" der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblihren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen  abzuschlieen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermgdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufern, welche
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu bericksichtigen sind.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,
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@) Transaktionen  abzuschlieen,  fortzuflhren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduern, welche
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Hdéchstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hdchstbetrag™" der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag
gilt Folgendes:

"Hochstzusatzbetrag” ist der Hochstzusatzbetrag, wie in der Spalte "Hochstzusatzbetrag”
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen” ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeit oder der Anzahl der
Handelstage am Referenzmarkt bzw. der Festlegenden Terminborse stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts bzw. der Festlegenden Terminborse eingetreten
ist.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle 1.2
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag
gilt Folgendes:

"Mindestzusatzbetrag" ist der Mindestzusatzbetrag, wie in  der  Spalte
"Mindestzusatzbetrag"” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Nennbetrag" ist die Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte
"Partizipationsfaktor"” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
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[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anféanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:
"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wéhrend der Worst in-Periode.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:
"R (final)" ist der hochste Referenzpreis wahrend der Best out-Periode.]

"R (k)" ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).
"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschréankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

@) das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzmarkt" ist der Referenzmarkt, wie in der Spalte "Referenzmarkt" der Tabelle
2.1in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis"
der Tabelle 1.2 in §1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt, vom Referenzmarkt
verdffentlicht und in die Standardeinheit der Basiswertwahrung umgerechnet.

"Rohstoffumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
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@) eine Anpassung nach § 8 (2) or (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz flr den Referenzmarkt zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(c) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung.

"Ruckzahlungsbetrag” ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaR
8 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch

festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2 in 8§ 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Umwandlungsereignis" bedeutet Rohstoffumwandlungsereignis.

"Wertpapierbedingungen™ sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt

Folgendes:

1)
)

"Worst in-Periode" ist [Maligebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anféanglichen
Beobachtungstag (einschlieRlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode
(einschlieBlich).]

"Zahltag fiir den Zusatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fir den Zusatzlichen Betrag
(K), wie in der Spalte "Zahltag fiir den Zusatzlichen Betrag (k)" der Tabelle 1.4 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

§2
Verzinsung, Zusatzlicher Betrag
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Zahlung des Zusatzlichen Betrags: Wenn R (k) groRer als der Basispreis ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusatzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k) (der "Zuséatzliche Betrag™) gemal? den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen. Der Zusétzliche Betrag bestimmt sich gemaf folgender Formel:

Rk)—BasispreT

Zusétzlicher Betrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x { : _
Basispreis

Wenn R (k) gleich oder Kleiner als der Basispreis ist, erfolgt keine Zahlung des
Zusétzlichen Betrags (k).

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Héchstzusatzbetrag

gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht groRRer als der Héchstzusatzbetrag.]
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[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindestzusatzbetrag
gilt Folgendes:

Der Zusatzliche Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Mindest- und einem
Hochstzusatzbetrag gilt Folgendes:

Der Zusétzliche Betrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag und nicht
kleiner als der Mindestzusatzbetrag.]

§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags am Falligkeitstag gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen.

§4
Rickzahlungsbetrag
Der Riickzahlungsbetrag bestimmt sich gemal? folgender Formel:

Riickzahlgunsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Finaler Partizipationsfaktor x (R
(final) / R (initial) — Finales Strike Level)]

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRRer
als der Hochstbetrag.

85
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Félligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Der "Abrechnungsbetrag"” ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Félligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht
jedoch mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der
Schuldverschreibungen nicht mdoglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem
Mindestbetrag. Der Abrechnungsbetrag wird gemal 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemaR den Vorschriften des §6 der Besonderen
Bedingungen gezahlt.

86
Zahlungen

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

(1) Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemé&R diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den néchsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen die Festgelegte
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Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

)

(2)

©)

(4)

1)

(2)

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemé&R diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die kleinste Einheit der
Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet
werden.]

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Féalligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber  keinen  Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschaftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle
geleistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdge an das Clearing System zwecks
Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe
der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur
Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der
Zahlung folgt (einschlieBlich) und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung
(einschlieRlich).

§7
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende
Beobachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls
verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von
Bankgeschaftstagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den entsprechenden
Referenzpreis, der fur die Berechnung bzw. Festlegung des Riickzahlungsbetrags
erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an diesem
[Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt werden,
wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berlicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfiigen] Bankgeschaftstage
gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden
Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der
Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird,
beriicksichtigt, um den Riickzahlungsbetrag zu berechnen bzw. festzulegen. In diesem Fall
gilt der Ablauftermin flr diese Derivate als der entsprechende Beobachtungstag.]
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88
Maligebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt

MaRgebliche Handelsbedingungen: Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert
unter Berlicksichtigung

@) der Methode der Preisfestsetzung,

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere beziliglich Qualitdt, Menge und
Handelswahrung) und

(c) sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem Referenzmarkt in Bezug auf den Basiswert gelten (zusammen die
"Maligeblichen Handelsbedingungen™), soweit sich aus den folgenden Vorschriften
nichts abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemdR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverandert bleibt. Sie bericksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbodrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfugung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass geméal den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben
die Wertpapierbedingungen in der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal §6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall einer
@ Einstellung des Handels mit dem Basiswert auf dem Referenzmarkt,
(b) wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen auf dem Referenzmarkt oder

(c) erheblichen Einschrdnkung der Liquiditdt in dem Basiswert auf dem
Referenzmarkt,

wahrend der Handel mit dem selben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrankt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
bestimmen, dass dieser andere Markt zukiinftig den Referenzmarkt bilden soll (der
"Ersatzreferenzmarkt™). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen  (insbesondere des Basiswerts, des
Bezugsverhéltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemaR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts vornehmen, um etwaige Unterschiede bei der Methode
der Preisfestsetzung und der Handelsbedingungen, die auf dem Ersatzreferenzmarkt in
Bezug auf den Basiswert gelten (insbesondere beziuglich Qualitdt, Menge und
Handelswahrung) (zusammen die "Neuen Mafgeblichen Handelsbedingungen™) im
Vergleich zu den urspriinglichen Mal3geblichen Handelsbedingungen zu berticksichtigen.
Der Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der
ersten Anwendung werden gemal 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der
ersten  Anwendung des Ersatzreferenzmarkts sind alle Bezugnahmen auf den
Referenzmarkt in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den
Ersatzreferenzmarkt zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.
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MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

Endgultige Bedingungen
vom [e]

UniCredit Bank AG
Emission von [Bezeichnung der Wertpapiere einfiigen]
(die "Wertpapiere™)
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgltigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen") wurden fir die Zwecke des
Art. 5 Abs. 4 der Richtlinie2003/71/EG in der jeweils gultigen Fassung (die
"Prospektrichtlinie") in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der jeweils
giltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um samtliche Angaben zu erhalten, muissen diese
Endgultigen Bedingungen zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a)
im Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin™) vom 20. August 2013 zur Begebung
von Garant Cliquet Wertpapieren, Garant Cash Collect Wertpapieren, Garant Classic Performance
Cliquet Wertpapieren, Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, Garant Classic
Performance Cash Collect Wertpapieren und Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren
(der "Basisprospekt™), (b) in etwaigen Nachtragen zu diesem Basisprospekt gemall § 16 WpPG
(die "Nachtrage") und (c) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 17. Mai 2013
(das "Registrierungsformular"), das durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen wird.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie diese Endgultigen Bedingungen werden gemaR §
14 WpPG [in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe bei der UniCredit Bank AG, Arabellastr.
12, 81925 Miinchen, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten und werden zudem] auf der
Internetseite [Internetseite einfligen] oder einer Nachfolgeseite veroffentlicht.

Den Endgultigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fur die einzelne Emission beigefigt.

ABSCHNITT A—- ALLGEMEINE ANGABEN:

Ausgabetag:
[Ausgabetag einfligen]

Ausgabepreis:
[Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen festgelegt
worden ist, gilt Folgendes:

Der Ausgabepreis je Wertpapier ist in der Spalte "Ausgabepreis" von Tabelle 1.1 in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten angegeben.]

[Ealls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgelegt
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worden ist, gilt Folgendes:

Der Ausgabepreis je Wertpapier wird am [Datum einfligen] festgelegt. Der Ausgabepreis und der
laufende Angebotspreis der Wertpapiere werden nach ihrer Bestimmung [auf den Internetseiten der
Wertpapierbdrsen, an denen die Wertpapiere gehandelt werden,] [unter [Internetseite einfligen] (oder
einer Nachfolgeseite) veroffentlicht.]

Verkaufsprovision:

[Nicht anwendbar] [Einzelheiten einfligen]
Sonstige Provisionen:

[Nicht anwendbar] [Einzelheiten einfligen]

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Serie[n], die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in der Spalte "Emissionsvolumen
der Serie in Stiick" von Tabelle 1.1 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Tranche[n], die im Rahmen dieser Endglltigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in der Spalte "Emissionsvolumen
der Tranche in Stiick von Tabelle 1.1 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Produkttyp:

[Garant Cliquet Wertpapiere]

[Garant Cash Collect Wertpapiere]

[Garant Classic Performance Cliquet Wertpapiere]
[Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere]

[Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapiere]

[Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere]

Zulassung zum Handel und Bdérsennotierung:

[Falls eine Zulassung zum Handel der Wertpapiere beantragt wurde oder in Zukunft beantragt wird,
gilt Folgendes:

Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen
Markten [MalRgebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Markte einfiigen] [wurde] [wird]
mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] beantragt.]

[Falls Wertpapiere derselben Klasse wie die zum Handel zugelassenen Wertpapiere bereits zum
Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt zugelassen sind, gilt Folgendes:

Nach Kenntnis der Emittentin sind Wertpapiere derselben Klasse wie die anzubietenden oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere bereits an den folgenden Markten zum Handel zugelassen
[MaRgebliche geregelte oder gleichwertige Mérkte einfligen]]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]
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Zahlung und Lieferung:

[Falls die Wertpapiere gegen Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:
Lieferung gegen Zahlung]

[Falls die Wertpapiere frei von Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:
Lieferung frei von Zahlung]

[Andere Zahlungs- und Lieferverfahren einfligen]

Notifizierung:

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin™) hat den zustandigen Behdrden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung uber die Billigung Ubermittelt, in der bestatigt wird,
dass der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingungen des Angebots:

[Tag des ersten offentlichen Angebots: [Tag des ersten dffentlichen Angebots einfiligen]]

[Die Wertpapiere werden [zundchst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten [,danach
freibleibend abverkauft]. Zeichnungsfrist: [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfugen] bis
[Enddatum der Zeichnungsfrist einftigen] (14:00h Ortszeit Miinchen).]

[Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich].]
[Die Kkleinste tbertragbare Einheit ist [Kleinste Ubertragbare Einheit einfiigen].]
[Die kleinste handelbare Einheit ist [Kleinste handelbare Einheit einfligen].]

Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden] [und/oder]
[institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplatzierung] [eines Offentlichen Angebots] [durch
Finanzintermediare]] angeboten.

[Ab dem Tag des ersten offentlichen Angebots werden die in diesen Endgiltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere in einer maximalen Anzahl fortlaufend zum Kauf angeboten. Die Anzahl
der zum Kauf angebotenen Wertpapiere kann von der Emittentin jederzeit reduziert oder erhoht
werden und l&sst keine Ruckschlisse auf das Volumen der tatsdchlich begebenen Wertpapiere und
daher auf die Liquiditat eines moglichen Sekundarmarkts zu.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Verkaufspreis
(Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet
werden.]

[Es findet kein dffentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum Handel an einem organisierten
Markt zugelassen werden.]

[Die Notierung wird mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfiigen] an den folgenden Mérkten
beantragt: [MaRgebliche(n) Markt/Markte einfligen]]
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Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

[Im Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermediére zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird flr [die folgende Angebotsfrist der
Wertpapiere: [Angebotsfrist einfligen, flr die die Zustimmung erteilt wird]] [eine Frist von zwolf (12)
Monaten nach dem [Datum, an dem die Endgiltigen Bedingungen bei der BaFin hinterlegt werden,
einflgen]]. Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spateren Weiterverkauf oder einer
endgultigen Platzierung der Wertpapiere durch [den] [die] Finanzintermedi&r[e] fir [Deutschland][,]
[und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch die folgenden Finanzintermediare
zu (sog. individuelle Zustimmung):

[Namen und Anschrift(en) einfligen].

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird flir den folgenden Zeitraum erteilt:
[Zeitraum einfiigen].

[Namen und Anschrift(en) einfligen] [[Einzelheiten angeben]] wird eine individuelle Zustimmung zu
einem spateren Weiterverkauf oder einer endgiiltigen Platzierung der Wertpapiere durch [den] [die]
Finanzintermediar[e] fir [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

US-Verkaufsbeschrankungen:
[TEFRA C]

[TEFRA D]

[Weder TEFRA C noch TEFRA D]*

Zusatzliche Angaben:

[Zusatzliche Bestimmungen in Bezug auf den Basiswert einfligen]
[Nicht anwendbar]

! AusschlieBlich bei Wertpapieren mit einer Laufzeit von einem Jahr oder weniger (einschlieRlich einseitiger

Erneuerungen oder Verldngerungen) anwendbar.
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ABSCHNITT B - BEDINGUNGEN

Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere:

Globalurkunde:

Hauptzahlstelle:

[Schuldverschreibungen]
[Zertifikate]

[Die Wertpapiere werden durch eine Dauerglobalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft.]

[Die Wertpapiere werden anfanglich durch eine vorléufige
Globalurkunde  ohne  Zinsscheine, die gegen eine
Dauerglobalurkunde ohne Zinsscheine getauscht werden kann,
verbrieft.]

[UniCredit Bank AG, Arabellastrale 12, 81925 Munchen]
[Citibank, N.A., Geschéftsstelle London, Citigroup Centre,
Canada Square, Canary Wharf, London E14 5LB, Vereinigtes
Konigreich] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle

einfligen]
Verwahrung: [CBF]

[CBL und Euroclear Bank]
[Anderes]

Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

["Produkt- und  Basiswertdaten”  (einschlieflich  darin  enthaltener maRgeblicher
WahImdgglichkeiten) einfligen und maRgebliche Platzhalter vervollstandigen™]

Teil C - Besondere Bedingungen der Wertpapiere

[Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Garant Cliguet
Wertpapieren Option 1 der "Besonderen Bedingungen" (einschlieRlich darin enthaltener
malgeblicher Wahimdglichkeiten) einfliigen und mafgebliche Platzhalter vervollstindigen']

[Im Fall von auf einen Index bezogenen Garant Cliguet Wertpapieren Option 2 der "Besonderen
Bedingungen" (einschlieRlich darin enthaltener maRgeblicher Wahlmdglichkeiten) einfligen und
maRgebliche Platzhalter vervollstédndigen'']

[Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Garant Cliquet Wertpapieren Option 3 der
"Besonderen Bedingungen" (einschlieBlich darin enthaltener maRgeblicher Wahlmoéglichkeiten)
einfigen und malRgebliche Platzhalter vervollstandigen"]

[Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Garant Cash Collect
Wertpapieren Option 4 der "Besonderen Bedingungen" (einschlieRBlich darin enthaltener
maligeblicher Wahimdglichkeiten) einfligen und mafigebliche Platzhalter vervollstindigen']

[Im Fall von auf einen Index bezogenen Garant Cash Collect Wertpapieren Option 5 der
"Besonderen Bedingungen" (einschlieBlich darin enthaltener maRgeblicher Wahlmdglichkeiten)
einfigen und mafRgebliche Platzhalter vervollstandigen"]

[Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Garant Cash Collect Wertpapieren Option 6 der
"Besonderen Bedingungen" (einschlieBlich darin enthaltener maRgeblicher Wahlmdglichkeiten)
einfigen und mafRgebliche Platzhalter vervollstandigen"]

[Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Garant Classic
Performance Cliquet Wertpapieren Option 7 der "Besonderen Bedingungen" (einschliellich darin
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enthaltener _maRgeblicher Wahlmoglichkeiten) einfigen und malgebliche Platzhalter
vervollstandigen"]

[Im Fall von auf einen Index bezogenen Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren
Option 8 der "Besonderen Bedingungen" (einschliefflich darin enthaltener mafRgeblicher
WahImdoglichkeiten) einfigen und mafigebliche Platzhalter vervollstandigen']

[Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Garant Classic Performance Cliguet Wertpapieren
Option 9 der "Besonderen Bedingungen" (einschliefflich darin enthaltener mafRgeblicher
WahImdoglichkeiten) einfligen und mafigebliche Platzhalter vervollstandigen']

[Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Garant Cap Performance
Cliquet Wertpapieren Option 10 der "Besonderen Bedingungen" (einschliefflich darin enthaltener
maRgeblicher Wahlmdglichkeiten) einfligen und mafgebliche Platzhalter vervollstandigen]

[Im Fall von auf einen Index bezogenen Garant Cap Performance Cliguet Wertpapieren Option
11 der "Besonderen Bedingungen" (einschlieflich darin enthaltener maRgeblicher
WahlImdoglichkeiten) einfigen und malRgebliche Platzhalter vervollstandigen"]

[Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Garant Cap Performance Cliguet Wertpapieren Option
12 der "Besonderen Bedingungen" (einschlieflich darin enthaltener maRgeblicher
WahImdglichkeiten) einfiigen und mafigebliche Platzhalter vervollstandigen"]

[Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Garant Classic
Performance Cash Collect Wertpapieren Option 13 der "Besonderen Bedingungen"
(einschliefllich darin _enthaltener maRgeblicher Wahlmd&glichkeiten) einfligen und malgebliche
Platzhalter vervollstandigen™]

[Im Fall von auf einen Index bezogenen Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren
Option 14 der "Besonderen Bedingungen" (einschlieflich darin enthaltener malgeblicher
WahlImdglichkeiten) einfigen und mafRgebliche Platzhalter vervollstandigen"]

[Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Garant Classic Performance Cash Collect
Wertpapieren Option 15 der "Besonderen Bedingungen" (einschlieBlich darin enthaltener
malgeblicher Wahimdglichkeiten) einfligen und mafgebliche Platzhalter vervollstindigen']

[Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Garant Cap Performance
Cash Collect Wertpapieren Option 16 der "Besonderen Bedingungen" (einschlieBlich darin
enthaltener _maRgeblicher Wahlmoglichkeiten) einfligen und maligebliche Platzhalter
vervollstandigen]

[Im Fall von auf einen Index bezogenen Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren
Option 17 der "Besonderen Bedingungen" (einschlieRlich darin enthaltener maRgeblicher
WahImdglichkeiten) einfiigen und malRgebliche Platzhalter vervollstandigen"]

[Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren
Option 18 der "Besonderen Bedingungen" (einschlieRlich darin enthaltener maRgeblicher
Wahlmdaglichkeiten) einfiigen und maRgebliche Platzhalter vervollstédndigen']

UniCredit Bank AG
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STEUERN
Die Emittentin Ubernimmt keine VVerantwortung fir einen Einbehalt von Steuern an der Quelle.

Deutschland

Es folgt eine allgemeine Darstellung bestimmter Steuerfolgen des Erwerbs, des Eigentums und des
Verkaufs, der Abtretung oder der Rickzahlung von Wertpapieren nach deutschem Steuerrecht.
Diese Darstellung ist nicht als erschopfende Beschreibung aller Steuererwdgungen anzusehen, die
bei einer Entscheidung Uber den Kauf von Wertpapieren von Bedeutung sein konnten;
inshesondere werden in ihr keine spezifischen Sachverhalte oder Umstande, die mdglicherweise
flr einen bestimmten Anleger gelten, beriicksichtigt. Diese Zusammenfassung beruht auf den zum
Datum dieses Basisprospekts gultigen deutschen Gesetzen und ihrer Anwendung. Diese
Steuergesetze konnen Anderungen unterliegen, ggf. auch mit (Rick-)Wirkung fir die
Vergangenheit.

Im Hinblick auf bestimmte Arten von Wertpapieren liegen weder amtliche Verlautbarungen der
Finanzverwaltung noch Gerichtsentscheidungen vor und es ist nicht klar, wie diese Wertpapiere
behandelt werden. Ferner findet sich in der Rechtsliteratur haufig keine einheitlich vertretene
Auffassung Uber die steuerliche Behandlung von Finanzinstrumenten wie den Wertpapieren und es
ist weder beabsichtigt noch mdglich, im folgenden Abschnitt alle verschiedenen Sichtweisen
darzustellen. Bei Verweisen auf Verlautbarungen der Finanzverwaltung sollte berlcksichtigt
werden, dass die Finanzverwaltung ihre Sichtweise auch rickwirkend @ndern kann und dass die
Finanzgerichte nicht an die Rundschreiben der Finanzverwaltung gebunden sind und somit einer
anderen Auffassung sein kénnen. Selbst wenn gerichtliche Entscheidungen zu bestimmten Arten
von Finanzinstrumenten vorliegen, ist es aufgrund bestimmter Besonderheiten der Wertpapiere
nicht sicher, dass dieselbe Argumentation auf die Wertpapiere Anwendung findet. Zudem kann die
Finanzverwaltung die Anwendung von Urteilen der Finanzgerichte auf den jeweiligen Einzelfall,
in dessen Rahmen das jeweilige Urteil ergangen ist, beschranken.

Potenziellen Kaufern von Wertpapieren wird geraten, ihre eigenen Steuerberater zu den
Steuerfolgen des Erwerbs, des Eigentums und der VerduRerung, der Abtretung oder der
Rickzahlung von Wertpapieren zurate zu ziehen, darunter auch zu den Auswirkungen von Landes-
oder Kommunalsteuern im Rahmen des deutschen Steuerrechts oder des Steuerrechts jedes
Landes, in dem sie steueransassig sind. Ausschliellich diese Berater sind in der Lage, die fur die
Besteuerung der jeweiligen Wertpapierinhaber maBgeblichen Aspekte in angemessener Weise zu
berlicksichtigen.

Steuerinléander

Privatanleger

Zinseinkiinfte und VeraduBerungsgewinne

Zinsen, die auf die Wertpapiere an Personen zu zahlen sind, die die Wertpapiere im
Privatvermégen halten ("Privatanleger™) und die in Deutschland steueransassig sind (d. h.
Personen, deren Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthalt sich in Deutschland befindet) sollten als
Einkinfte aus Kapitalvermdgen gemalR § 20 Abs. 1 Einkommensteuergesetz eingestuft werden
und grundsétzlich zu einem gesonderten Steuersatz von 25 % (Abgeltungsteuer) zuziglich eines
darauf erhobenen Solidaritatszuschlags in Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer
besteuert werden. VerduRerungsgewinne aus der VerduRerung, der Abtretung oder der
Rickzahlung von Wertpapieren einschlielllich etwaiger bis zum Tag der VerduBerung eines
Wertpapiers aufgelaufener und gesondert gutgeschriebener Zinsen ("Stlckzinsen™) sollten —
unabh&ngig von einer etwaigen Haltefrist — als Einkiinfte aus Kapitalvermégen gemaR § 20 Abs. 2
Einkommensteuergesetz eingestuft werden und ebenfalls zur Abgeltungsteuer von 25 % zuziglich
eines darauf erhobenen Solidaritatszuschlags in Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer
besteuert werden. Werden die Wertpapiere nicht verkauft, sondern abgetreten, zuriickgezahlt,
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getilgt oder im Wege einer verdeckten Einlage in eine Kapitalgesellschaft eingebracht, wird eine
entsprechende Transaktion in der Regel wie ein Verkauf behandelt.

VerauRerungsgewinne werden als Unterschied zwischen VerdufRerungs-, Abtretungs- oder
Ruckzahlungspreis (nach Abzug der mit der VerauRRerung, der Abtretung oder der Rickzahlung im
unmittelbaren sachlichen Zusammenhang stehenden Aufwendungen) und den Anschaffungskosten
der Wertpapiere ermittelt. Bei in einer anderen Wéahrung als Euro begebenen Wertpapieren sind
der VerduRerungs-, Abtretungs- oder Rickzahlungspreis und die Anschaffungskosten auf
Grundlage der am Tag des Erwerbs und am Tag der VerduBerung bzw. der Abtretung bzw. der
Ruckzahlung geltenden Wechselkurse in Euro umzurechnen.

Aufwendungen (mit Ausnahme von Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen
Zusammenhang mit der VerduBerung, der Abtretung oder der Rickzahlung stehen) im
Zusammenhang mit Zinszahlungen oder VerauBerungsgewinnen im Rahmen der Wertpapiere sind
— mit Ausnahme des Sparer-Pauschbetrags in Hohe von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen
veranlagten Ehegatten) nicht abzugsféhig.

Im Rahmen des Abgeltungsteuerverfahrens kénnen Verluste aus der VerduRerung, der Abtretung
oder der Rickzahlung der Wertpapiere ausschlieflich mit anderen Einkiinften aus
Kapitalvermdgen einschlieBlich VerduBerungsgewinnen ausgeglichen werden. Ist in dem
Veranlagungszeitraum, in dem die Verluste realisiert wurden, kein Ausgleich mdglich, kénnen die
Verluste ausschlielich in kiinftige Veranlagungszeitrdume vorgetragen und mit in diesen
kiinftigen Veranlagungszeitraumen erzielten Einkinften aus Kapitalvermdgen einschliellich
VerduBerungsgewinnen  ausgeglichen  werden.  Verluste aus sogenannten  privaten
VerduBerungsgeschaften, auf die § 23 Einkommensteuergesetz in der bis zum 31. Dezember 2008
geltenden Fassung anzuwenden ist, konnen im Rahmen des Abgeltungsteuerverfahrens bis zum
31. Dezember 2013 ausgeglichen werden.

Ferner vertritt das Bundesministerium der Finanzen in ihrem Schreiben vom 9. Oktober 2012
(IVC1 - S2252/10/10013) (nachfolgend das "BMF-Schreiben”) die Auffassung, dass
Forderungsausfalle und Forderungsverzichte grundsatzlich nicht wie eine Verduferung zu
behandeln sind, sodass die bei einem Forderungsausfall oder Forderungsverzicht entstandenen
Verluste nicht steuerlich abzugsfahig sind. Auch diese Position ist Gegenstand kontroverser
Diskussionen unter Steuerexperten. In diesem Zusammenhang ist es auch nicht klar, ob diese
Position der Finanzverwaltung mdglicherweise an einen Referenzwert gebundene Wertpapiere
betrifft, falls deren Wert sinkt.

Zudem konnen auch dann Beschrénkungen in Bezug auf die Geltendmachung von Verlusten
gelten, falls bestimmte Arten von Wertpapieren als Derivatetransaktionen einzustufen waren und
verfallen. Ferner vertritt das Bundesministerium der Finanzen laut dem BMF-Schreiben den
Standpunkt, dass eine VerduBerung (und infolgedessen ein aus der Verduflerung resultierender
steuerlicher  Verlust) nicht vorliegt, wenn der VerduRerungspreis die tatsachlichen
Transaktionskosten nicht (ibersteigt.

Quellensteuer

Werden die Wertpapiere von einem deutschen Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut
(einschlieBlich einer deutschen Betriebstatte eines entsprechenden auslédndischen Instituts),
Wertpapierhandelsunternehmen oder einer deutschen Wertpapierhandelsbank (die "Auszahlende
Stelle™) verwahrt oder verwaltet, wird von der Auszahlenden Stelle auf Zinszahlungen und den
Uberschuss des VerauRerungs-, Abtretungs- oder Rickzahlungserloses (nach Abzug der mit der
VerduRerung, der Abtretung oder der Riickzahlung im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang
stehenden Aufwendungen) gegenuber den Anschaffungskosten der Wertpapiere die
Abgeltungsteuer von 25 % (zuziglich eines darauf erhobenen Solidaritatszuschlags in Hohe von
5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer) (gegebenenfalls auf Grundlage der am Tag der Erwerbs
und am Tag der VerduRerung bzw. der Abtretung bzw. der Riickzahlung geltenden Wechselkurse
in Euro umgerechnet) einbehalten. Die Auszahlende Stelle veranlasst den Ausgleich von Verlusten
mit den laufenden Einkiinften aus Kapitalvermégen einschliellich VerdulRerungsgewinnen aus

264



anderen Wertpapieren. Ist aufgrund des Nichtvorhandenseins von Uber dieselbe Auszahlende
Stelle erzielten Einkiinften aus Kapitalvermdgen in ausreichender Hohe eine Verrechnung nicht
moglich, kann der Wertpapierinhaber — anstelle eines Vortrags des Verlusts in das Folgejahr — bis
zum 15. Dezember des laufenden Steuerjahrs bei der Auszahlenden Stelle einen Antrag auf
Verlustbescheinigung stellen, um die Verluste in der Einkommensteuererklarung des
Wertpapierinhabers mit den Uber andere Institute erzielten Einkiinften aus Kapitalvermogen zu
verrechnen. Ist es seit dem Erwerb zu einer Anderung der Verwahrung gekommen und werden die
Anschaffungsdaten nicht wie in § 43a Abs. 2 Einkommensteuergesetz vorgeschrieben mitgeteilt
oder sind sie nicht mafgeblich, wird die Abgeltungsteuer von 25 % (zuzlglich eines darauf
erhobenen Solidaritatszuschlags in Héhe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer) auf einen
Betrag in Hohe von 30 % der Einnahmen aus der VerauRerung, der Abtretung oder der
Ruckzahlung der Wertpapiere erhoben. Im Rahmen des von der Auszahlenden Stelle veranlassten
Einbehalts von Quellensteuern konnen ausldndische Steuern nach Maligabe des
Einkommensteuergesetzes angerechnet werden. Auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie einbehaltene
Steuern (weitere Einzelheiten hierzu enthalt der nachstehende Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie')
kénnen im Rahmen des Steuerveranlagungsverfahrens angerechnet werden.

Die Emittentin ist grundsétzlich nicht dazu verpflichtet, Quellensteuer in Bezug auf Zahlungen auf
die Wertpapiere einzubehalten. Falls die Wertpapiere jedoch als hybride Finanzinstrumente (stille
Beteiligungen, Genussscheine, Genussrechte) einzustufen sind, ist die Emittentin unabhdngig
davon, ob die Wertpapiere in einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle gehalten werden oder
nicht, zum Einbehalt von Quellensteuern verpflichtet.

Es wird grundsatzlich keine Abgeltungsteuer erhoben, falls der Wertpapierinhaber einen
Freistellungsauftrag bei der Auszahlenden Stelle vorgelegt hat (maximal in Hohe des Sparer-
Pauschbetrags von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten)), soweit die
Einkiinfte den in dem Freistellungsauftrag ausgewiesenen maximalen Freibetrag nicht tibersteigen.
Ebenso wird keine Abgeltungsteuer abgezogen, falls der Wertpapierinhaber der Auszahlenden
Stelle eine von dem zustandigen Finanzamt ausgestellte giiltige Nichtveranlagungsbescheinigung
vorgelegt hat.

Bei Privatanlegern ist die einbehaltene Abgeltungsteuer in der Regel endglltig. Ausnahmen
gelten, sofern und soweit die tatséchlichen Einkiinfte aus Kapitalvermégen den Betrag
tbersteigen, der als Bemessungsgrundlage fur den Einbehalt der Abgeltungsteuer durch die
Auszahlende Stelle angesetzt wurde. In einem solchen Fall sind die zusétzlichen Einkinfte aus
Kapitalvermogen in der Einkommensteuererklarung des Privatanlegers anzugeben und unterliegen
im Rahmen des Veranlagungsverfahrens der Abgeltungsteuer. Laut dem BMF-Schreiben des
Bundesministeriums der Finanzen wird jedoch aus Billigkeitsgriinden von der Veranlagung
abgesehen, wenn die Differenz je Veranlagungszeitraum nicht mehr als EUR 500 betrégt und
keine weiteren Griinde fur eine Veranlagung nach 8 32d Abs. 3 Einkommensteuergesetz
vorliegen. Zudem konnen Privatanleger eine Besteuerung ihrer Gesamteinkiinfte aus
Kapitalvermdgen zusammen mit ihren sonstigen Einklnften zu ihrem personlichen progressiven
Einkommensteuersatz anstelle des Abgeltungsteuersatzes beantragen, wenn dies zu einer
niedrigeren Einkommensteuerbelastung fiihrt. Zum Nachweis der betreffenden Einkinfte aus
Kapitalvermdgen und der darauf einbehaltenen Abgeltungsteuer kann der Anleger bei der
Auszahlenden Stelle eine entsprechende Bescheinigung in Form des amtlich vorgeschriebenen
Musters beantragen.

Einkiinfte aus Kapitalvermogen, die nicht bereits der Abgeltungsteuer unterlegen haben (etwa weil
keine Auszahlende Stelle vorhanden ist), sind in der Einkommensteuererklarung anzugeben und
unterliegen der  Abgeltungsteuer wvon 25% (zuzlglich eines darauf erhobenen
Solidaritatszuschlags in Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer), sofern der Anleger
nicht die Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen zu seinem niedrigeren personlichen
progressiven Einkommensteuersatz beantragt. Auf die Einkommensteuer kdnnen im Rahmen des
Veranlagungsverfahrens auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie (weitere Einzelheiten hierzu enthalt
der nachstehende Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie™) einbehaltene Quellensteuern nach MaRgabe der
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Zinsinformationsverordnung und ausléandische Steuern auf Einkilinfte aus Kapitalvermégen nach
MaRgabe des Einkommensteuergesetzes angerechnet werden.

Betriebliche Anleger

Zinsen, die auf die Wertpapiere an Personen zu zahlen sind, die die Wertpapiere im
Betriebsvermogen halten ("Betriebliche Anleger™) und die in Deutschland steueransassig sind
(d. h. Betriebliche Anleger, deren Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthalt, Sitz oder Ort der
Geschaftsleitung sich in Deutschland befindet), und VerauRerungsgewinne einschlielich etwaiger
Stlickzinsen aus der VerduBerung, der Abtretung oder der Rickzahlung der Wertpapiere
unterliegen der Einkommensteuer in Hohe des personlichen progressiven Einkommensteuersatzes
oder im Falle von juristischen Personen der Korperschaftsteuer in Hohe eines einheitlichen Satzes
von 15 % (jeweils zuzuglich eines darauf erhobenen Solidaritatszuschlags in Héhe von 5,5 % und
in Féllen, in denen Zinszahlungen auf die Wertpapiere an Betriebliche Anleger der
Einkommensteuer unterliegen, gegebenenfalls zuziiglich Kirchensteuer). Entsprechende
Zinszahlungen und VeraulRerungsgewinne kénnen zudem der Gewerbesteuer unterliegen, falls die
Wertpapiere Teil des Vermdgens eines inlandischen Gewerbebetriebs sind. Verluste aus der
VerauRerung, der Abtretung oder der Riickzahlung von Wertpapieren werden grundsétzlich
steuerlich anerkannt; dies kann bei bestimmten Wertpapieren die als Derivatetransaktion
eingestuft werden mdissten, anders sein.

Inldndische Quellensteuern und ein etwaiger darauf erhobener Solidaritatszuschlag werden im
Rahmen der Veranlagung als Vorauszahlung auf die Korperschaftsteuer- bzw.
Einkommensteuerschuld und den Solidaritdtszuschlag des Betrieblichen Anlegers angerechnet,
d. h. die Quellensteuern sind nicht endgiltig. Ein moglicher Uberschuss wird erstattet. Jedoch
erfolgt grundsatzlich und vorbehaltlich weiterer Anforderungen kein Abzug von Quellensteuern
auf VerduBerungsgewinne aus der VerauRerung, der Abtretung oder der Rickzahlung von
Wertpapieren und bestimmte andere Einkiinfte, falls (i) die Wertpapiere von einer Kérperschaft,
Personenvereinigung oder Vermdgensmasse im Sinne von 8§43 Abs.2 Satz3 Nr. 1
Einkommensteuergesetz gehalten werden oder (ii) die mit den Wertpapieren erzielten
Kapitalertrage als Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs anzusehen sind und der Anleger
dies der Auszahlenden Stelle unter Verwendung des amtlich vorgeschriebenen Musters gemaR
843 Abs.2 Satz3 Nr.2 Einkommensteuergesetz (Erklarung zur Freistellung vom
Kapitalertragsteuerabzug) erklart.

Auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie (weitere Einzelheiten hierzu enthélt der nachstehende
Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie™) einbehaltene Quellensteuern konnen nach Malgabe der
Zinsinformationsverordnung und ausléndische Steuern konnen nach MaBgabe des
Einkommensteuergesetzes angerechnet werden. Alternativ kdnnen auslandische Steuern auch von
der Bemessungsgrundlage fir die inlandische Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer abgezogen
werden.

Steuerauslander

Auf die Wertpapiere zu zahlende Zinsen und VerdulRerungsgewinne einschliellich etwaiger
Stuckzinsen unterliegen keiner Besteuerung in Deutschland, es sei denn, (i) die Wertpapiere sind
Teil des Betriebsvermdgens einer Betriebstétte einschliellich eines stdndigen Vertreters oder einer
festen Geschéaftseinrichtung, die vom Wertpapierinhaber in Deutschland unterhalten wird, (ii) die
Zinseinkinfte stellen anderweitig Einkinfte aus deutscher Quelle dar oder (iii) bestimmte formelle
Voraussetzungen werden nicht erftllt. In den Féllen (i), (ii) und (iii) erfolgt eine Besteuerung, die
mit der im vorstehenden Abschnitt "Steuerinlander" beschriebenen vergleichbar ist.

Steuerauslander sind — vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen - von der deutschen
Kapitalertragsteuer und dem darauf erhobenen Solidaritatszuschlag (Quellensteuer bzw.
Abgeltungsteuer) befreit, selbst wenn die Wertpapiere bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt
werden. In Féllen, in denen Einkiinfte aus Kapitalvermégen jedoch wie im vorstehenden Absatz
erwéhnt einer Besteuerung in Deutschland unterliegen und die Wertpapiere in einem Depot bei
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einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden oder ein Tafelgeschédft vorliegt, wird eine
Abgeltungsteuer erhoben, wie dies im vorstehenden Abschnitt "Steuerinlander” beschrieben ist.

Quellensteuern konnen auf Grundlage eines Doppelbesteuerungsabkommens oder nationaler
deutscher Steuervorschriften erstattet werden.

Erbschaft- und Schenkungssteuer

Nach deutschem Recht féllt hinsichtlich der Wertpapiere keine Erbschaft- oder Schenkungsteuer
an, sofern — im Falle der Erbschaftsteuer — weder der Erblasser noch der Erwerber oder — im Falle
der Schenkungsteuer — weder der Schenker noch der Beschenkte in Deutschland steueransassig
sind und das betreffende Wertpapier keinem inldndischen Gewerbebetrieb zuzurechnen ist, fiir den
in Deutschland eine Betriebstatte unterhalten wird oder ein standiger Vertreter bestellt wurde.
Besondere Regelungen gelten fur bestimmte auBerhalb Deutschlands lebende deutsche
Staatsangehorige.

Sonstige Steuern

Bei der Begebung, Lieferung, Ausfertigung oder dem Umtausch der Wertpapiere fallen keine
deutsche Stempel-, Emissions- oder Eintragungssteuer oder vergleichbare Steuern oder Abgaben
an. Vermdgensteuer wird in Deutschland gegenwaértig nicht erhoben.

Deutsche Umsetzung der EU-Richtlinie tber die Besteuerung von Zinsertragen

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates (weitere Einzelheiten hierzu enthalt der nachstehende
Abschnitt  "EU-Zinsrichtlinie”) wurde von Deutschland im Jahr 2004 durch die
Zinsinformationsverordnung in nationales Recht umgesetzt. Seit dem 1. Juli 2005 meldet
Deutschland daher alle Zinszahlungen auf die Wertpapiere und alle vergleichbaren Einkiinfte in
Bezug auf die Wertpapiere an den Mitgliedstaat des Wohnsitzes bzw. Sitzes der wirtschaftlichen
Eigentlimer, falls die Wertpapiere in einem Depot bei der Auszahlenden Stelle verwahrt wurden.

Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthalt eine kurze Zusammenfassung des Verstandnisses der
Emittentin betreffend einige wichtige Grundsatze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem
Halten und der VerauRerung der Wertpapiere in der Republik Osterreich bedeutsam sind. Die
Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerliche Uberlegungen vollstandig
wiederzugeben und geht auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fur einzelne
potenzielle Anleger von Bedeutung sein kdnnen. Die folgenden Ausfiihrungen sind genereller
Natur. Diese Ausfiihrungen sollen keine rechtliche oder steuerliche Beratung darstellen und auch
nicht als solche ausgelegt werden. Des Weiteren nimmt diese Zusammenfassung nur auf solche
Investoren  Bezug, die in  Osterreich der unbeschrankten Einkommen-  oder
Koérperschaftsteuerpflicht unterliegen. Sie basiert auf den derzeit gultigen Osterreichischen
Steuergesetzen, der bisher ergangenen hdchstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien
der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung, die alle Anderungen unterliegen kénnen.
Solche Anderungen koénnen auch riickwirkend eingefihrt werden und die beschriebenen
steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen. Potenziellen K&ufern der Wertpapiere wird
empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des Kaufs, des Haltens sowie der Ver&ufRerung der
Wertpapiere ihre rechtlichen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko aus
den Wertpapieren (insbesondere aus einer allfalligen Qualifizierung als Anteil an einem
auslandischen Investmentfonds im Sinne des § 188 Investmentfondsgesetz 2011 [InvFG 2011])
tragt der Kaufer. Im Folgenden wird angenommen, dass die Wertpapiere an einen in rechtlicher
und tatsachlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden.

Allgemeine Hinweise

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt
haben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschrankte

267



Einkommensteuerpflicht). Natlrliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewdhnlichen
Aufenthalt in Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der
Steuerpflicht in Osterreich (beschrankte Einkommensteuerpflicht).

Korperschaften, die in Osterreich ihre Geschéftsleitung und/oder ihren Sitz haben, unterliegen mit
ihrem gesamten Welteinkommen der Korperschaftsteuer in  Osterreich  (unbeschréankte
Korperschaftsteuerpflicht). Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschéftsleitung noch
ihren Sitz haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich
(beschrankte Korperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Féllen der unbeschrankten als auch der beschréankten Einkommen- oder
Korperschaftsteuerpflicht  in  Osterreich  kann  Osterreichs  Besteuerungsrecht — durch
Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrankt werden.

e Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gemaR §27 Abs 2 EStG, dazu gehdren
Dividenden und Zinsen;

o Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen gemal 8§ 27 Abs 3 EStG, dazu gehéren
Einkiinfte aus der VerauBerung, Einlésung und sonstigen Abschichtung von
Wirtschaftsgiitern, deren Ertrage Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital sind,
einschliellich Einkiinfte aus Nullkuponanleihen und Stlickzinsen; und

o Einklnfte aus Derivaten gemall § 27 Abs 4 EStG, dazu gehéren Differenzausgleiche,
Stillhalterprdmien und Einkinfte aus der VerduBerung oder sonstigen Abwicklung von
Termingeschaften wie Optionen, Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen
Finanzinstrumenten wie Indexzertifikaten.

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Wertpapiere aus einem Depot sowie
Umstande, die zum Verlust des Besteuerungsrechtes der Republik Osterreich im Verhéltnis zu
anderen Staaten fiihren, wie zB der Wegzug aus Osterreich, gelten im Allgemeinen als
VerduRerung (8 27 Abs 6 Z 1 EStG).

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem
Privatvermégen halten, unterliegen gemal 8§27 Abs1l EStG mit den Einkinften aus
Kapitalvermogen daraus der Einkommensteuer. Inldndische Einkiinfte aus Kapitalvermégen — das
sind im Allgemeinen Einkinfte, die (iber eine inldndische auszahlende oder depotfiuhrende Stelle
ausbezahlt werden — unterliegen der Kapitalertragsteuer (KESt) von 25 %. Uber den Abzug von
KESt hinaus besteht keine Einkommensteuerpflicht (Endbesteuerung nach § 97 Abs 1 EStG).
Ausléndische Einkilinfte aus Kapitalvermégen missen in der Einkommensteuererklarung des
Anlegers angegeben werden und unterliegen einer Besteuerung mit dem Sondersteuersatz von
25 %. In beiden Fallen besteht auf Antrag die Mdglichkeit, dass samtliche dem Steuersatz von
25 % unterliegenden Einkiinfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt
werden (Regelbesteuerungsoption gemaR § 27a Abs 5 EStG). GeméalR § 27 Abs 8 EStG ist der
Ausgleich von Verlusten aus Kapitalvermogen nicht mit Einkiinften aus anderen Einkunftsarten
moglich. Negative Einkiinfte, die dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, kénnen nicht mit
Einkiinften ausgeglichen werden, die dem progressiven Einkommensteuersatz unterliegen (dies
gilt auch bei Inanspruchnahme der Regelbesteuerungsoption). Weiters ist ein Verlustausgleich
zwischen negativen Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen bzw verbrieften Derivaten und
Zinsertragen aus Geldeinlagen und sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten sowie
Zuwendungen von  Privatstiftungen oder ausldndischen  Stiftungen oder sonstigen
Vermogensmassen, die mit einer Privatstiftung vergleichbar sind, nicht zul&ssig.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem
Betriebsvermdgen halten, unterliegen gemé&R §27 Abs1l EStG mit den Einkiinften aus
Kapitalvermdgen der Einkommensteuer. Inldndische Einkiinfte aus Kapitalvermogen (wie oben
beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %. Wahrend die KESt Endbesteuerungswirkung
beziiglich Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital entfaltet, miissen Einkiinfte aus realisierten
Wertsteigerungen und Einkinfte aus Derivaten in der Einkommensteuererkladrung des Anlegers
angegeben werden (nichtsdestotrotz Sondersteuersatz von 25 %). Auslandische Einkiinfte aus
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Kapitalvermdgen missen immer in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben
werden (Sondersteuersatz von 25 %). In beiden Féllen besteht auf Antrag die Mdglichkeit, dass
samtliche dem Steuersatz von 25 % unterliegenden Einkiinfte zum niedrigeren progressiven
Einkommensteuertarif veranlagt werden (Regelbesteuerungsoption gemal 8§ 27a Abs 5 EStG).
GeméR § 6 Z 2 lit ¢ EStG sind Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der
VerauRerung, Einldsung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgutern und Derivaten iSd
§ 27 Abs 3 und 4 EStG, die dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, vorrangig mit positiven
Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen von solchen Wirtschaftsgitern und Derivaten sowie
mit Zuschreibungen solcher Wirtschaftsguter zu verrechnen. Ein verbleibender negativer
Uberhang darf nur zur Halfte ausgeglichen (und vorgetragen) werden.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen mit den Zinsen aus
den Wertpapieren einer Besteuerung von 25 %. Inlandische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen (wie
oben beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %, die auf die Korperschaftsteuer angerechnet
werden kann. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 5 EStG kommt es von vornherein nicht zum
Abzug von KESt. Einkiinfte aus der VerduBerung der Wertpapiere unterliegen der
Kdorperschaftsteuer von 25 %. Verluste aus der Ver&uBRerung der Wertpapiere sind grundsétzlich
mit anderen Einkuinften ausgleichsfahig (und kénnen vorgetragen werden).

Privatstiftungen nach dem PSG, welche die VVoraussetzungen des § 13 Abs 3 und 6 KStG erfullen
und die Wertpapiere nicht in einem Betriebsvermogen halten, unterliegen mit Zinsen, Einkunften
aus realisierten  Wertsteigerungen und Einkinften aus verbrieften Derivaten der
Zwischenbesteuerung von 25%. Diese entfallt in jenem Umfang, in dem im
Veranlagungszeitraum KESt-pflichtige Zuwendungen an Begiinstigte getétigt werden. Inléndische
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen (wie oben beschrieben) unterliegen grundséatzlich der KESt von
25 %, die auf die anfallende Steuer angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzungen des
§ 94 Z 12 EStG kommt es nicht zum Abzug von KESt.

Die 0Osterreichische depotfiihrende Stelle ist gemdl 893 Abs6 EStG verpflichtet, unter
Einbeziehung aller bei ihr geflihrten Depots negative Kapitaleinklinfte automatisch mit positiven
Kapitaleinkiinften auszugleichen. Werden zunéachst negative und zeitgleich oder spater positive
Einkiinfte erzielt, sind die negativen Einkiinfte mit diesen positiven Einkinften auszugleichen.
Werden zundchst positive und spéter negative Einkiinfte erzielt, ist die flr die positiven Einkiinfte
einbehaltene KESt gutzuschreiben, wobei die Gutschrift hochstens 25 % der negativen Einkiinfte
betragen darf. In bestimmten Féllen ist kein Ausgleich mdglich. Die depotfiihrende Stelle hat dem
Steuerpflichtigen eine Bescheinigung Uber den Verlustausgleich gesondert fiir jedes Depot zu
erteilen.

GemaR 8§ 188 InvFG 2011 gilt als auslandischer Investmentfonds, ungeachtet der Rechtsform,
jedes einem ausléndischen Recht unterstehende Vermdégen, das nach dem Gesetz, der Satzung
oder der tatsachlichen Ubung nach den Grundsatzen der Risikostreuung angelegt ist. Bestimmte
Veranlagungsgemeinschaften, die in Immobilien investieren, sind ausgenommen. Es ist darauf
hinzuweisen, dass die Osterreichische Finanzverwaltung in den Investmentfondsrichtlinien zur
Frage der Abgrenzung von Indexzertifikaten auslédndischer Anbieter einerseits und auslédndischen
Investmentfonds andererseits Stellung genommen hat. Danach ist ein ausléandischer
Investmentfonds dann nicht anzunehmen, wenn fir Zwecke der Emission ein (berwiegender
tatséchlicher Erwerb dieser Wertpapiere durch den Emittenten oder einen allenfalls von ihm
beauftragten Treuhdnder unterbleibt und kein aktiv gemanagtes Vermdgen vorliegt. Unmittelbar
gehaltene Zertifikate gelten jedoch nicht als ausléandische Investmentfonds, wenn die
Wertentwicklung der Zertifikate von einem Index abhéngig ist, gleichglltig ob es sich um einen
anerkannten oder um einen individuell erstellten “starren” oder jederzeit verdnderbaren Index
handelt.

EU-Quellensteuer

8 1 EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des
Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen — vor, dass Zinsen, die eine
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inlandische Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentlimer, der eine natirliche Person ist, zahlt
oder zu dessen Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer in Hohe von 35 % unterliegen, sofern er
seinen Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der EU (oder in bestimmten abh&ngigen und
assoziierten Gebieten) hat und keine Ausnahmen vom Quellensteuerverfahren vorliegen. Geman
§ 10 EU-QuSHG ist die EU-Quellensteuer nicht zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentiimer
der Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf
seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt, die Name, Anschrift, Steuer- oder sonstige
Identifizierungsnummer oder in Ermangelung einer solchen Geburtsdatum und -ort des
wirtschaftlichen Eigentumers, Name und Anschrift der Zahlstelle, die Kontonummer des
wirtschaftlichen Eigentumers oder in Ermangelung einer solchen das Kennzeichen des
Wertpapiers enthélt. Eine solche Bescheinigung gilt fiir einen Zeitraum von maximal drei Jahren.

Betreffend die Frage, ob auch Indexzertifikate der EU-Quellensteuer unterliegen, unterscheidet die
oOsterreichische Finanzverwaltung zwischen Indexzertifikaten mit und ohne Kapitalgarantie, wobei
eine Kapitalgarantie bei Zusicherung der Riickzahlung eines Mindestbetrages des eingesetzten
Kapitals oder auch bei der Zusicherung von Zinsen besteht. Die genaue steuerliche Behandlung
von Indexzertifikaten hangt in weiterer Folge vom jeweiligen Basiswert des Indexzertifikats ab.

Steuerabkommen Osterreich-Schweiz

Am 1. Janner 2013 trat das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und der
Schweizerischen Eidgenossenschaft (iber die Zusammenarbeit in den Bereichen Steuern und
Finanzmarkt in Kraft. Dieses sieht vor, dass schweizerische Zahlstellen im Fall von in Osterreich
anséssigen betroffenen Personen (das sind im Wesentlichen natlrliche Personen im eigenen
Namen und als nutzungsberechtigte Personen von Sitzgesellschaften) auf Ertrdge und Gewinne
aus Vermogenswerten, die auf einem Konto oder Depot bei der schweizerischen Zahlstelle
verbucht sind, eine der dsterreichischen Einkommensteuer entsprechende Steuer mit abgeltender
Wirkung in Héhe von 25 % zu erheben haben. Dieser Abgeltungssteuer unterliegen unter anderem
Zinsertrége, Dividendenertrdge und VerduBerungsgewinne. Das Steuerabkommen findet jedoch
keine Anwendung auf Zinsertrdge, die erfasst sind von dem Abkommen zwischen der
Europaischen Gemeinschaft und der Schweizerischen Eidgenossenschaft tber Regelungen, die
den in der Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen
festgelegten Regelungen gleichwertig sind. Der Steuerpflichtige hat die Mdglichkeit, anstatt der
Erhebung der Abgeltungssteuer zur freiwilligen Meldung zu optieren, indem er die schweizerische
Zahlstelle ermdchtigt, der zustandigen Osterreichischen Behorde die Ertrage eines Kontos oder
Depots zu melden, wodurch diese in die Veranlagung einbezogen werden missen.

Erbschafts- und Schenkungssteuer
Osterreich erhebt keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (6sterreichische oder ausléandische) privatrechtliche
Stiftungen und  damit  vergleichbare  Vermdgensmassen  unterliegen  jedoch  der
Stiftungseingangssteuer nach dem Stiftungseingangssteuergesetz (StiftEG). Eine Steuerpflicht
entsteht, wenn der Zuwendende und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung einen
Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder den Ort der Geschéftsleitung in Osterreich
haben. Ausnahmen von der Steuerpflicht bestehen beziiglich Zuwendungen von Todes wegen von
Kapitalvermdgen im Sinn des § 27 Abs 3 und 4 EStG (ausgenommen Anteile an
Kapitalgesellschaften), wenn auf die daraus bezogenen Einkiinfte der besondere Steuersatz von 25
% anwendbar ist. Die Steuerbasis ist der gemeine Wert des zugewendeten Vermdgens abzlglich
Schulden und Lasten zum Zeitpunkt der Vermdégensiibertragung. Der Steuersatz betragt generell
2,5 %, in speziellen Fallen jedoch 25 %.

Zusatzlich besteht eine Anzeigepflicht fur Schenkungen von Bargeld, Kapitalforderungen,
Anteilen an Kapitalgesellschaften und Personenvereinigungen, Betrieben, beweglichem
korperlichen Vermdgen und immateriellen Vermogensgegenstanden. Die Anzeigepflicht besteht
wenn der Geschenkgeber und/oder der Geschenknehmer einen Wohnsitz, den gewdhnlichen

270



Aufenthalt, den Sitz oder die Geschaftsleitung im Inland haben. Nicht alle Schenkungen sind von
der Anzeigepflicht umfasst: Im Fall von Schenkungen unter Angehorigen besteht ein
Schwellenwert von EUR 50.000 pro Jahr; in allen anderen Féllen ist eine Anzeige verpflichtend,
wenn der gemeine Wert des geschenkten Vermdgens innerhalb von flinf Jahren EUR 15.000
Ubersteigt. Dariiber hinaus sind unentgeltliche Zuwendungen an Stiftungen iSd StiftEG wie oben
beschrieben von der Anzeigepflicht ausgenommen. Eine vorsatzliche Verletzung der
Anzeigepflicht kann zur Einhebung einer Strafe von bis zu 10 % des gemeinen Werts des
geschenkten Vermogens fiihren.

Zu beachten ist auBerdem noch, dass gemal § 27 Abs 6 Z 1 EStG die unentgeltliche Ubertragung
der Wertpapiere den Anfall von Einkommensteuer auf Ebene des Ubertragenden auslésen kann
(siehe oben).

Luxemburg

Es folgt eine allgemeine Beschreibung bestimmter Erwédgungen zur luxemburgischen
Quellensteuer im Zusammenhang mit den Wertpapieren. Diese Beschreibung ist nicht als
vollstandige Analyse aller Steuererwdgungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren in
Luxemburg oder in anderen Landern anzusehen. Potenzielle K&ufer der Wertpapiere sollten sich
von ihren eigenen Steuerberatern dazu beraten lassen, das Steuerrecht welcher Lénder fur den
Erwerb, das Halten und die VerauBerung der Wertpapiere und den Erhalt von Zinsen, Kapital
und/oder anderen Betragen im Rahmen der Wertpapiere moglicherweise von Bedeutung ist, sowie
zu den Auswirkungen dieser Handlungen nach luxemburgischem Steuerrecht. Diese
Zusammenfassung beruht auf dem zum Datum dieses Prospekts geltenden Recht. Die
Informationen in diesem Abschnitt beschranken sich auf Fragen der Quellensteuer; potenzielle
Anleger sollten die nachstehenden Informationen nicht auf andere Bereiche ubertragen, wie etwa
die RechtmaRigkeit von Transaktionen mit Wertpapieren.

Quellensteuer

Samtliche Zins- und Kapitalzahlungen der Emittentin im Rahmen des Haltens, der Veréufierung,
der Ruckzahlung oder des Rickkaufs der Wertpapiere kdnnen nach Maligabe des geltenden
luxemburgischen Rechts ohne Abzug oder Einbehalt fur oder aufgrund von Steuern jedweder Art,
die von Luxemburg oder einer luxemburgischen Gebietskdrperschaft oder einer Finanzbehdrde
Luxemburgs oder der Gebietskdrperschaft auferlegt, erhoben, einbehalten oder veranlagt werden,
geleistet werden, sofern die folgenden Voraussetzungen erflillt sind:

@) Anwendung der luxemburgischen Gesetze vom 21.Juni 2005 zur Umsetzung der
Richtlinie der Europdischen Union im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen
(Richtlinie 2003/48/EG - die "EU-Zinsrichtlinie™) und mehrerer Abkommen mit
bestimmten abhangigen oder assoziierten Gebieten, die die mdgliche Anwendung einer
Quellensteuer (in Hohe von 35 % seit dem 1. Juli 2011) auf Zinsen und vergleichbare
Ertrage (einschlielllich bei Félligkeit erhaltener Riickzahlungsaufschldge) vorsehen, die an
bestimmte nicht in Luxemburg ansdssige Anleger (natirliche Personen und bestimmte
Arten juristischer Personen, die als "Einrichtungen” (residual entities) bezeichnet werden),
die in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union ansassig oder niedergelassen
sind, gezahlt werden, falls die Emittentin eine Zahlstelle im Sinne der vorstehend
genannten Richtlinie (siehe nachstehenden Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie™) oder
Abkommen in Luxemburg bestellt, sofern sich der Beginstigte der Zinszahlung nicht fir
eine Auskunftserteilung entscheidet. Dasselbe Verfahren gilt fiir Zahlungen an natirliche
Personen oder Einrichtungen, die in einem der folgenden Gebiete anséssig sind: Aruba,
Britische Jungferninseln, Guernsey, Insel Man, Jersey, Montserrat sowie den ehemaligen
Niederlandischen Antillen, d. h. Bonaire, Curacao, Saba, St. Eustatius und St. Martin;

(b) Anwendung auf in Luxemburg anséssige natirliche Personen des luxemburgischen
Gesetzes vom 23. Dezember 2005 in der jeweils geltenden Fassung (das "Gesetz vom
23. Dezember 2005"), durch das eine Quellensteuer in Hohe von 10 % auf Zinsertrage
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(d. h. — mit bestimmten Befreiungen — Zinsertrage im Sinne der luxemburgischen Gesetze
vom 21. Juni 2005 zur Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie) eingefiihrt wurde. Das Gesetz
vom 23. Dezember 2005 gilt fir ab dem 1.Juli 2005 aufgelaufene und ab dem
1. Januar 2006 gezahlte Zinsertrége.

Nach MalBgabe des Gesetzes vom 23. Dezember 2005 wird eine luxemburgische Quellensteuer in
Hohe von 10 % auf Zinsen und vergleichbare Zahlungen, die von luxemburgischen Zahlstellen an
eine in Luxemburg ansassige natlrliche Person, bei der es sich um den wirtschaftlichen
Eigentiimer handelt, geleistet oder zu deren unmittelbarem Gunsten eingezogen werden, erhoben.

Ferner kdnnen geméR dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 in Luxemburg anséssige naturliche
Personen, bei der es sich um die wirtschaftlichen Eigentimer von Zinszahlungen handelt, die von
Zahlstellen in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union als Luxemburg, in einem
Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums oder in einem Staat oder Gebiet, der bzw. das
ein Abkommen unmittelbar in Bezug auf die EU-Richtlinie (iber die Besteuerung von Zinsertragen
geschlossen hat, sich zur Selbstveranlagung entscheiden und eine Abgabe in Héhe von 10 %
zahlen. Die Entscheidung firr die 10%ige Abgabe muss sich auf alle von Zahlstellen an die in
Luxemburg ansassigen wirtschaftlichen Eigentimer wahrend des gesamten Kalenderjahrs
geleisteten Zinszahlungen erstrecken.

Die vorstehend beschriebene Quellensteuer in Héhe von 10 % und die 10%ige Abgabe gelten als
vollstandig abgegolten, wenn die in Luxemburg ansassigen nattirlichen Personen im Rahmen der
Verwaltung ihres Privatvermogens handeln.

Die Verantwortung fir den Einbehalt von Steuern in Anwendung der vorstehend genannten
luxemburgischen Gesetze vom 21. Juni 2005 und des Gesetzes vom 23. Dezember 2005 liegt bei
der luxemburgischen Zahlstelle im Sinne dieser Gesetze und nicht bei der Emittentin.

EU-Zinsrichtlinie

Im Rahmen der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung
von Zinsertragen (die "EU-Zinsrichtlinie™) ist jeder Mitgliedstaat verpflichtet, den
Finanzbehorden eines anderen Mitgliedstaats Auskunft (iber Einzelheiten zu Zinszahlungen oder
vergleichbaren Ertradgen, die von einer Person innerhalb ihres Hoheitsgebiets an eine in dem
anderen Mitgliedstaat anséassige natlrliche Person gezahlt oder von ihr fiir diese vereinnahmt
werden, zu erteilen; fir einen Ubergangszeitraum werden jedoch Osterreich und Luxemburg ein
System zur Auskunftserteilung anwenden (sofern sie sich nicht wéhrend dieses Zeitraums fir eine
andere Mdglichkeit entscheiden), in dessen Rahmen auf Zahlungen an einen wirtschaftlichen
Eigentlimer (im Sinne der EU-Zinsrichtlinie) eine Quellensteuer einbehalten wird, wenn der
wirtschaftliche Eigentiimer sich keinem der beiden mdglichen Verfahren zur Auskunftserteilung
unterwirft. Das Quellensteuersystem gilt fiir einen Ubergangszeitraum, in dessen Verlauf der
Quellensteuersatz auf 35 % gestiegen ist. Der Ubergangszeitraum endet am Ende des ersten vollen
Steuerjahrs nach der Zustimmung bestimmter Drittstaaten zur Auskunftserteilung Uber
entsprechende Zahlungen.

Zudem haben eine Reihe von Drittstaaten, darunter die Schweiz, und bestimmte abhangige oder
assoziierte Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten vergleichbare MalRnahmen (d. h. entweder
Auskunftserteilung oder Erhebung von Quellensteuern wahrend eines Ubergangszeitraums) in
Bezug auf Zahlungen, die von einer in ihrem Hoheitsgebiet anséssigen Person an eine in einem
Mitgliedstaat ansassige natiirliche Person geleistet oder von ihr fur diese vereinnahmt werden,
eingefuhrt. Zudem haben die Mitgliedstaaten mit bestimmten dieser abhangigen oder assoziierten
Gebiete gegenseitige Vereinbarungen zur Auskunftserteilung oder Erhebung von Quellensteuern
wahrend eines Ubergangszeitraums in Bezug auf Zahlungen, die von einer in einem Mitgliedstaat
anséssigen Person an eine in einem dieser Gebiete ansassige natirliche Person geleistet oder von
ihr fiir diese vereinnahmt werden, geschlossen.

Am 15. September 2008 berichtete die Européische Kommission dem Rat der Europdischen Union
tber die Anwendung der EU-Zinsrichtlinie, in dem sie ihn auf das Erfordernis von Anderungen an
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der EU-Zinsrichtlinie hinwies. Am 13. November 2008 vertffentlichte die Européische
Kommission einen ausfilhrlichen Vorschlag zur Anderung der EU-Zinsrichtlinie (KOM(2008)
727), der eine Reihe von Anderungsvorschlagen enthielt. Eine Uberarbeitete Fassung dieses
Vorschlags wurde am 24. April 2009 vom Europdischen Parlament gebilligt. Sollten
vorgeschlagene Anderungen an der EU-Zinsrichtlinie umgesetzt werden, kénnte durch sie der
Umfang der vorstehend beschriebenen Anforderungen geandert oder erweitert werden. Anleger,
die sich bezlglich ihrer Steuersituation unsicher sind, sollten sich von ihren Fachberatern beraten
lassen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Verkaufsbeschrankungen

Allgemeines

Von der Emittentin wurden oder werden keine MalRnahmen in einer Rechtsordnung ergriffen, die
ein oOffentliches Angebot der Wertpapiere oder den Besitz oder die Verteilung von darauf
bezogenen Angebotsmaterialien in einem Land oder einer Rechtsordnung gestatten wiirden, in
dem bzw. der entsprechende MalRnahmen fir diesen Zweck erforderlich sind, mit Ausnahme der
Billigung des Basisprospekts durch die BaFin und einer Notifizierung des Basisprospekts in die
Lander, die in den Endgultigen Bedingungen unter "Bedingungen des Angebots™ aufgefiihrt sind.
Es durfen keine Angebote, Verkaufe oder Lieferungen von Wertpapieren oder die Verteilung von
auf die Wertpapiere bezogenen Angebotsmaterialien in oder aus einer Rechtsordnung erfolgen, es
sein denn diese erfolgen in Einklang mit den jeweils geltenden Gesetzen und Verordnungen und
begrinden keine Verpflichtungen der Emittentin, abgesehen von dem zuvor genannten Billigungs-
und Notifizierungsverfahren.

Vereinigte Staaten von Amerika

@) Die Wertpapier wurden und werden nicht gemal dem Securities Act registriert und — mit
Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit am Emissionstag von einem Jahr oder
weniger, bei denen dies in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist —
innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen oder fiir Rechnung oder zugunsten
von US-Personen angeboten oder verkauft, es sei denn, dies erfolgt nach Mal3gabe von
Regulation S des Securities Act oder im Rahmen einer Befreiung von den
Registrierungspflichten des Securities Act oder im Rahmen einer Transaktion, fiir die
diese Registrierungspflichten nicht gelten.

(b) Fir eine Person, die Wertpapiere erwirbt, wird unterstellt, dass sie mit der Emittentin und,
wenn diese nicht auch Verkaufer ist, mit dem Verkdufer dieser Wertpapiere
Ubereinkommt, (i) die erworbenen Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder
mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. flir Rechnung oder zugunsten von US-
Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, (ii) Wertpapiere
nicht fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen zu erwerben und (iii) (anderweitig
erworbene) Wertpapiere weder unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten oder
an bzw. flir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen,
weiterzuverkaufen oder zu liefern.

Die vorstehend verwendeten Begriffe haben die ihnen in der Regulation S zugewiesene
Bedeutung.

(©) Wertpapiere mit Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit von einem Jahr oder
weniger  (einschliellich  einseitiger Erneuerungen oder Verlangerungen) und
Wertpapieren, die fur die Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer nicht als
Inhaberpapiere gelten, werden gemd den Bestimmungen von Section 1.163-
5 (c) (2) (i) (D) der United States Treasury Regulations ("TEFRA D-Vorschriften™) oder
gemall den Bestimmungen von Section 1.163-5 (c) (2) (i) (C) der United States Treasury
Regulations ("TEFRA C-Vorschriften™), wie in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen angegeben, begeben.

Dartiber hinaus hat die Emittentin in Bezug auf Wertpapiere, die gemall den TEFRA D-
Vorschriften begeben werden, die Zusicherung und Verpflichtungserklarung abgegeben
und wird verlangen, dass alle Personen, die am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen,
zusichern und sich dazu verpflichten, dass

(1) sie, sofern dies nicht gemédR den TEFRA D-Vorschriften zul&ssig ist,
(x) Personen, die sich in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen befinden,
oder US-Personen keine Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren angeboten
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oder verkauft hat bzw. haben oder wahrend des eingeschrankten Zeitraums
(restricted period) anbieten oder verkaufen wird bzw. werden und (y) keine
wéhrend des eingeschrénkten Zeitraums (restricted period) verkauften
Wertpapiere in effektiver Form in die Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen
geliefert hat bzw. haben oder liefern wird bzw. werden;

(i) sie Uber wirksame Verfahren verfugt bzw. verfligen und wahrend des
eingeschrankten Zeitraums (restricted period) Uber solche verfligen wird bzw.
werden, die hinreichend geeignet sind sicherzustellen, dass ihre unmittelbar im
Verkauf von Wertpapieren in Form von Inhaberpapieren tatigen Mitarbeiter oder
Vertreter davon Kenntnis haben, dass diese Wertpapiere wéhrend des
eingeschrankten Zeitraums (restricted period) nicht Personen, die sich in den
Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen befinden, oder US-Personen
angeboten oder an diese verkauft werden diirfen, es sei denn, dies ist gemal} den
TEFRA D-Vorschriften zulassig;

(iii)  falls es sich bei dieser Person um eine US-Person handelt, diese zugesichert hat,
dass sie die Wertpapiere zum Zwecke des Weiterverkaufs in Verbindung mit ihrer
urspringlichen Emission erwirbt und dass, sofern sie Wertpapiere in Form von
Inhaberpapieren fur eigene Rechnung halt, dies ausschlieBlich unter Einhaltung
der Vorschriften von Section 1.163-5 (¢) (2) (i) (D) (6) der United States Treasury
Regulations erfolgt;

(iv) im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmen, das von einer solchen Person
Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren zum Zwecke ihres Angebots oder
Verkaufs wéhrend des eingeschrénkten Zeitraums (restricted period) erwirbt, eine
solche Person entweder (x)die in den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthaltenen
Zusicherungen und Verpflichtungserklarungen wiederholt und bestatigt, oder
(y) sich verpflichtet, die in den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthaltenen Zusicherungen
und Verpflichtungserklarungen von dem jeweiligen verbundenen Unternehmen
zugunsten der Emittentin einzuholen, und

(v) eine solche Person die in den Ziffern (i), (ii), (iii) und (iv) enthaltenen
Zusicherungen und Verpflichtungserklarungen von allen anderen Personen als
seinen verbundenen Unternehmen, mit denen sie einen schriftlichen Vertrag im
Sinne von Section 1.163-5 (c) (2) (i) (D) (4) der United States Treasury
Regulations iber das Angebot und den Verkauf von Wertpapieren wahrend des
eingeschrankten Zeitraums (restricted period) schlief3t, zugunsten der Emittentin
einholen wird.

Die in den vorstehenden Abschnitten verwendeten Begriffe haben die ihnen im Internal
Revenue Code, in der jeweils gultigen Fassung, sowie in hierzu ergangenen
Verordnungen, einschlieflich der TEFRA D-Vorschriften, zugewiesene Bedeutung.

Dariiber hinaus gilt in Bezug auf Wertpapiere, die gemal den TEFRA C-Vorschriften
begeben werden, dass die Wertpapiere auBerhalb der Vereinigten Staaten und ihrer
Besitzungen und im Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen Emission begeben und
geliefert werden miissen. Die Emittentin wird, und wird verlangen, dass alle Personen, die
am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, weder unmittelbar noch mittelbar Wertpapiere in
Form von Inhaberpapieren in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen im
Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen Emission anbieten, verkaufen oder liefern.
Aulerdem, wird die Emittentin, bzw. wird sie verlangen, dass alle Personen, die am
Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, sich weder unmittelbar noch mittelbar mit
potenziellen Kéaufern in Verbindung setzen, falls entweder die Emittentin, die betreffende
am Vertrieb beteiligte Person oder der betreffende K&ufer sich in den Vereinigten Staaten
oder ihren Besitzungen befindet und keine Geschéftsstelle in den Vereinigten Staaten in
das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren einbeziehen. Die in diesem Absatz
verwendeten Begriffe haben jeweils die ihnen im US-Bundessteuergesetz Internal
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Revenue Code von 1986 in der jeweils geltenden Fassung und den in dessen Rahmen
erlassenen  Verordnungen einschlieBlich der TEFRA C-Vorschriften zugewiesene
Bedeutung.

GemdaR den TEFRA D-Vorschriften begebene auf den Inhaber lautende Wertpapiere (mit
Ausnahme von Vorlaufigen Globalurkunden und Wertpapiern mit einer Laufzeit (unter
Beriicksichtigung etwaiger einseitiger Erneuerungs- oder Verldngerungsrechte) von einem Jahr
oder weniger) und alle dazugehdrigen Empfangsscheine oder Kupons sind mit dem folgenden
Hinweis zu versehen:

"Jede US-Person, die Inhaber dieses Schuldtitels ist, unterliegt Beschrankungen im Rahmen des
US-Einkommensteuerrechts einschlieRlich der in Section 165 (j) und Section 1287 (a) des US-
Bundessteuergesetzes Internal Revenue Code vorgesehenen Beschrankungen."

Verkaufsbeschrankungen in Bezug auf 6ffentliche Angebote im Rahmen der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, in dem die
Prospektrichtlinie umgesetzt wurde (jeweils ein "MaRgeblicher Mitgliedstaat™), wurde bzw. wird
fir die Wertpapiere mit Wirkung ab dem Tag (einschlieflich) der Umsetzung der
Prospektrichtlinie in dem betreffenden MalRgeblichen Mitgliedstaat (der "Mafgebliche
Umsetzungstag") kein o6ffentliches Angebot durchgefiihrt. Unter folgenden Bedingungen kdnnen
die Wertpapiere jedoch mit Wirkung ab dem MaRgeblichen Umsetzungstag (einschlieBlich) in
dem betreffenden MaBgeblichen Mitgliedstaat 6ffentlich angeboten werden:

@) falls in den Endgultigen Bedingungen fiir die Wertpapiere angegeben ist, dass ein
Angebot der Wertpapiere anders als gemaR Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie in dem
betreffenden MaRgeblichen Mitgliedstaat (ein "Nicht-Befreites Angebot") nach dem Tag
der Veroffentlichung eines Basisprospekts fiir diese Wertpapiere, der von der zustandigen
Behorde in dem betreffenden Malgeblichen Mitgliedstaat gebilligt wurde oder
gegebenenfalls in einem anderen MalBgeblichen Mitgliedstaat gebilligt und der
zustandigen Behorde in dem betreffenden MaRgeblichen Mitgliedstaat notifiziert wurde,
zuldssig ist, vorausgesetzt, der entsprechende Basisprospekt wurde anschlieRend durch die
Endglltigen Bedingungen, in denen dieses Nicht-Befreite Angebot geregelt ist, innerhalb
des Zeitraums, dessen Anfang und Ende in diesem Basisprospekt bzw. in diesen
Endgultigen Bedingungen angegeben sind, gemal der Prospektrichtlinie vervollstandigt
und die Emittentin hat schriftlich ihre Zustimmung zur deren Verwendung fiir die Zwecke
des Nicht-befreiten Angebots erklért;

(b) jederzeit an beliebige juristische Personen, bei denen es sich um qualifizierte Anleger im
Sinne der Prospektrichtlinie handelt;

(©) jederzeit an weniger als 150 nattrliche oder juristische Personen (bei denen es sich nicht
um qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie handelt), vorbehaltlich der
Einholung der vorherigen Zustimmung des bzw. der jeweiligen von der Emittentin fiir das
Angebot bestellten natiirlichen oder juristischen Person, die die Platzierung oder das
Angebot der Instrumente durchfiihrt, oder

(d) jederzeit unter sonstigen Umstanden, die unter Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie fallen,

unter der Voraussetzung, dass (i) kein Angebot von Wertpapieren gemalR den vorstehenden
Absdtzen (b) bis (d) die Veroffentlichung eines Basisprospekts nach Art. 3 der Prospektrichtlinie
oder eines Nachtrags zu einem Basisprospekt nach Art. 16 der Prospektrichtlinie durch die
Emittentin oder eine natiirliche oder juristische Person, die eine Platzierung oder ein Angebot der
Wertpapiere durchfiihrt, erforderlich macht und (ii) im Falle eines Angebots in Osterreich eine
Meldung an die Oesterreichische Kontrollbank, wie jeweils im Kapitalmarktgesetz 1991 in der
geltenden Fassung vorgesehen, mindestens einen Osterreichischen Bankarbeitstag vor Beginn des
jeweiligen Angebots eingereicht wurde.
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Fir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff "offentliches Angebot von
Wertpapieren” im Hinblick auf die Wertpapiere in einem MalRgeblichen Mitgliedstaat eine
Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen
Uber die Angebotsbedingungen und die angebotenen Wertpapiere enthélt, um einen Anleger in die
Lage zu versetzen, sich fur den Erwerb oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden, wie
von dem betreffenden Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine MalRnahme zur Umsetzung der
Prospektrichtlinie in  diesem  MalBgeblichen  Mitgliedstaat geédndert; der  Begriff
"Prospektrichtlinie” bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG (und deren Erganzungen
einschlieBlich der Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie, soweit diese in dem
MaRgeblichen  Mitgliedstaat umgesetzt wurde) und schlielt jede  malgebliche
UmsetzungsmaBnahme in jedem MaRgeblichen Mitgliedstaat mit ein; der Begriff
"Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2010/73/EU.

Verkaufsbeschrankungen zur Berucksichtigung zusatzlicher Wertpapiergesetze des Vereinigten
Kdnigreichs

Die Emittentin hat die Zusicherung, Gewahrleistung und Verpflichtungserklarung abgegeben, dass
sie (a) Aufforderungen bzw. Anreize zur Durchfuhrung von Anlagetétigkeiten (im Sinne von
Section 21 des Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA")), die sie im Zusammenhang
mit der Begebung oder VerduRerung von Wertpapieren erhalten hat, ausschlieflich dann
weitergegeben hat bzw. deren Weitergabe veranlasst hat und ausschlielich dann weitergeben
bzw. deren Weitergabe veranlassen wird, falls Section 21 (1) des FSMA keine Anwendung auf die
Emittentin findet oder nicht auf die Emittentin Anwendung finden wirde, falls sie keine
zugelassene Person (authorised person) ware, und (b) alle anwendbaren Vorschriften des FSMA
bei samtlichen Handlungen eingehalten hat und einhalten wird, die sie im Zusammenhang mit
Wertpapieren im oder vom Vereinigten Kdnigreich aus vorgenommen hat bzw. die anderweitig
das Vereinigte Konigreich betreffen.

Erméchtigung

Die Auflegung des Programms und die Begebung von Wertpapieren im Rahmen des Programms
wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO), einem Unterausschuss
des Vorstands der HVB, ordnungsgemal erméchtigt. Der erméchtigte Gesamtbetrag von
EUR 50.000.000.000 kann auch fir andere Basisprospekte der HVB verwendet werden, jedoch
wird der in Anspruch genommene Gesamtbetrag dieses Programms zusammen mit anderen
Basisprospekten der HVB im Rahmen dieses Programms EUR 50.000.000.000 nicht bersteigen.

Einsehbare Dokumente

Abschriften der Satzung der Emittentin, der Konzernjahresberichte fir die Geschéftsjahre zum
31. Dezember 2011 und 2012 der Emittentin, des konsolidierten Halbjahresfinanzberichts zum
30. Juni 2013 der Emittentin, der Muster der Globalurkunden, der Endgiltigen Bedingungen und
des Zahlstellenvertrags in der jeweils gednderten und neu gefassten Fassung sind wéhrend der
ublichen Geschéaftszeiten an Werktagen (ausgenommen Samstage und gesetzliche Feiertage) in
den Geschéaftsrdumen der Emittentin und der BNP Paribas Securities Services Zweigniederlassung
Luxemburg in ihrer Eigenschaft als Notierungsstelle fiir die Wertpapiere erhaltlich. Der geméaR
dem Handelsgesetzbuch aufgestellte Einzelabschluss der Emittentin fiir das Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2012 ist ebenfalls in den Geschaftsraumen der Notierungsstelle erhéltlich. Wahrend
der Gultigkeit dieses Basisprospekt sind sémtliche durch Verweis in diesen Prospekt einbezogenen
Dokumente kostenfrei in deutscher Sprache in den Geschaftsraumen der UniCredit Bank AG
(Arabellastrale 12, 81925 Minchen) erhaltlich.

Euroclear Bank, Clearstream Banking SA, Clearstream Banking AG

Ein Clearing der Wertpapiere kann entweder (ber die Euroclear Bank SA/NV als Betreiber des
Euroclear-Systems (1 Boulevard du Roi Albert 11B, 1210 Brussel, Belgien) ("Euroclear Bank™)
und die Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg (42 Avenue JF Kennedy, L-1855
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Luxemburg, Luxemburg) ("Clearstream Banking SA" oder "CBL") oder die Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland)
("Clearstream Banking AG" oder "CBF") und/ oder ein alternative Clearing-System erfolgen.
Die entsprechenden Wertpapierkennnummern fur die einzelnen Serien von Wertpapieren werden
in den Endgliltigen Bedingungen angegeben. Die Emittentin kann beschlieen, die im Rahmen des
Programms begebenen Wertpapiere bei einem alternativen Clearing-System zu verwahren oder
deren Clearing auf andere Weise Uber ein alternatives Clearing-System zu veranlassen. Die
entsprechenden Einzelheiten zu einem solchen alternativen Clearing-System werden in den
Endgultigen Bedingungen angegeben.

Agents

Die Hauptzahlstellen im Rahmen des Programms sind die UniCredit Bank AG, Arabellastrale 12,
81925 Miinchen (fur alle sonstigen Wertpapiere) und die Citibank, N.A., Geschéftsstelle London,
Citigroup Centre, Canada Square, Canary Wharf, London E14 5LB, Vereinigtes Konigreich.

Berechnungsstelle im Rahmen des Programms ist die UniCredit Bank AG, Arabellastrale 12,
81925 Miinchen.

Die luxemburgische Notierungsstelle und Zahlstelle im Rahmen des Programms ist die
BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung Luxemburg, 33, rue de Gasperich, Howald
— Hesperange, L-2085 Luxemburg, Luxemburg.

Die Emittentin kann die Bestellung einer anderen Hauptzahlstelle und/oder Notierungsstelle
und/oder Berechnungsstelle fir die gemal dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere
beschlieRen. Die relevanten Einzelheiten zu einer entsprechenden alternativen Hauptzahlstelle
und/oder Berechnungsstelle werden in den Endgliltigen Bedingungen angegeben.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der HVB und Trend Informationen

Es ist (i) seit dem 30. Juni 2013 zu keiner wesentlichen Veranderung der Finanzlage der HVB
Group und (ii) seit dem Datum ihres zuletzt veroffentlichten gepriften Jahresabschlusses 2012
(Jahresbericht 2012) zu keiner wesentlichen Verschlechterung der Geschéftsaussichten der HVB
Group gekommen.

Interessen an der Emission/am Angebot beteiligter natiirlicher und juristischer Personen

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften  kénnen  Kunden oder
Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Darlber hinaus haben
diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften mdglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Geschaftsbanken)-Transkationen mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften
getatigt und werden solche Geschafte eventuell in der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fir die
Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschaftsbetrieb erbringen.

Informationen von Seiten Dritter

Sofern Informationen von Seiten Dritter ibernommen wurden, bestétigt die Emittentin nach
bestem Wissen, dass diese Information korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der
Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei verdffentlichen Informationen
ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irreflihrend gestalten wiirden.

Verwendung des Emissionserléses und Grinde fir das Angebot

Der Nettoerlés aus jeder Emission von Wertpapieren durch die Emittentin wird fir ihre
allgemeinen Unternehmenszwecke verwendet.
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Einbezogene Dokumente

Die folgenden Dokumente im Hinblick auf die Emittentin werden in den Basisprospekt
einbezogen und sind Bestandteil dieses Basisprospekts. Die Abschnitte der Dokumente, welche
nicht durch eine ausdriickliche Bezugnahmen einbezogen werden, sind fur potentielle Anleger

nicht relevant.

Seiten des Eingefugt in
einbezogenen diesen
Dokuments: Basisprospekt auf
den folgenden
Seiten:
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG
vom 17. Mai 2013, welches von der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligt wurde*
A. Risikofaktoren
- Risiken bezogen auf die Geschéftstatigkeit | S. 4 bis 18 S.20
der HVB Group
B. UniCredit Bank AG
- Informationen  Uber die HVB, die|S.18 S. 38
Muttergesellschaft der HVB Group
- Wirtschaftsprifer .4 S.38
C. Geschaftsuberblick
- Haupttatigkeitsbereiche .18 bis 19 S.38
- Divisionen der HVB Group .19 bis 21 S.38
- Wichtigste Markte .21 S.38
- Management- und Aufsichtsgremien . 21 bis 22 S.38
- Hauptaktiondre .22 S.38
- Ausblick .23 S. 38
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- Rechtliche Risiken / Schiedsgerichtsverfahren | S. 23 bis 26 .38
Geprifte Finanzangaben der HVB Group fur das

am 31. Dezember 2011 endende Geschéaftsjahr

- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung . 106 bis 107 .38
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Financial Highlights

Kennzahlen der Erfolgsrechnung

1.1.-30. 6. 2013 1.1.- 30. 6. 2012

Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge 1121 Mio € 1411 Mio €
Cost-Income-Ratio (gemessen an den operativen Ertrdgen) 59,4% 51,5%
Ergebnis vor Steuern 1222 Mio € 1557 Mio €
Konzerniiberschuss 818 Mio € 912 Mio €
Eigenkapitalrentabilitt vor Steuern’ 11,8% 13,9%
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern' 8,1% 8,3%
Ergebnis je Aktie 1,01 € 1,11€

Bilanzzahlen

30. 6. 2013 31.12.2012

Bilanzsumme 319,5 Mrd € 348,3 Mrd €
Bilanzielles Eigenkapital 21,6 Mrd € 23,3 Mrd €
Leverage Ratio? 14,8x 15,0x

Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen geméan Basel Il

30. 6. 2013 31.12. 2012

Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-Kapital) 19,1 Mrd € 19,1 Mrd €
Kernkapital (Tier 1-Kapital) 19,2 Mrd € 19,5Mrd €
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko bzw. operationelle Risiko) 100,0 Mrd € 109,8 Mrd €
Kernkapitalquote ohne Hybridkapital (Core Tier 1 Ratio)* 19,1% 17,4%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)® 19,2% 17,8%
30. 6. 2013 31.12. 2012

Mitarbeiter (auf Vollzeitkrdfte umgerechnet) 18788 19247
Geschéftsstellen 928 941

1 Eigenkapitalrentabilitdt berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals geméB IFRS und auf das Gesamtjahr hochgerechneten Ergebnisses vor Steuern per 30. Juni 2013.
2 Verhaltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigenkapital geméas IFRS.
3 Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und fiir das operationelle Risiko.

Ratings
LANGFRISTIG ~ KURZFRISTIG AUSBLICK  FINANZKRAFT ANDERUNG/ PFANDBRIEFE ANDERUNG/
BESTATIGUNG ~ 4--enTiIGHE  HYPOTHEKEN  BESTATIGUNG
Moody’s A3 p-2 negativ C- 15.7.2013 Aaa Aal 8.6.2012
Standard & Poor’s A A-1 watch negativ bbb+ 12.7.2013 AAA — 4.3.2013
Fitch Ratings A+ F1+ stabil a-* 24.4,2013 AAA AAA 11.3.2013/
21.12.2012

* Seit 20. Juli 2011 verwendet Fitch das Viability Rating und ersetzt somit das bisherige Individual Rating.
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/wischenlagebericht der HVB Group

Financial Review

Rahmenbedingungen und Gesamt-
aussage zum Geschaftsverlauf

Die Weltwirtschaft hat sich im ersten Halbjahr 2013 stabilisiert, nach-
dem sie im Jahresverlauf 2012 und vor allem im Schlussquartal 2012
deutlich an Schwung verloren hatte. Das Wachstum in den Peripherie-
staaten der Eurozone dirfte bis zur Jahresmitte 2013 weiter negativ
geblieben sein, jedoch mit vermindertem Tempo. Die US-Wirtschaft ist
im zweiten Quartal 2013 trotz weitreichender automatischer staatli-
cher KonsolidierungsmaBnahmen (Fiscal Cliff) nicht in die Rezession
geraten. Das annualisierte Wachstum von 1,8% aus dem ersten Quar-
tal 2013 drfte sich im zweiten Quartal fortgesetzt haben. In China hat
sich die Konjunktur, getrieben durch eine langsamere Gangart in der
Industrie, hingegen weiter abgekihlt, wies jedoch im zweiten Quartal
2013 noch eine Jahreswachstumsrate des Bruttoinlandsprodukts (BIP)
von 7,5% auf.

Vor allem die Lage in den stdlichen Peripherielandern der EWU (Euro-
paische Wahrungsunion) blieb aufgrund der eingeleiteten, teilweise
drastischen KonsolidierungsmaBnahmen und steigender Arbeitslosig-
keit weiter eingetriibt. In den hochverschuldeten Mitgliedslandern der
EWU haben die enormen Belastungen aus der Budgetkonsolidierung
deren Wirtschaft bis zuletzt stark schrumpfen lassen. Der Hauptgrund
dafiir war die durch die SparmaBnahmen geschwéchte Inlandsnach-
frage. Neben Griechenland, Irland und Portugal ist mittlerweile auch
Zypern, aufgrund der massiven Schieflage seines aufgebldhten
Finanzsektors, auf Finanzhilfe aus dem European Stability Mechanism
(ESM) angewiesen. Im Gegensatz zu vorangegangenen Rettungspro-
grammen wurden diesmal verstérkt die Wertpapiergldubiger und auch
Einleger der Finanzinstitute in die Pflicht genommen. Obwohl sich auch
in den Kernléndern der EWU die Konjunktur im Jahresverlauf 2012
stark abgeschwécht hat, zeigte sich dort die Lage im ersten Halbjahr
2013 stabiler. Die Wachstumsunterschiede zwischen den Kern- und
Peripherielandern bleiben damit weiterhin bestehen. Vor allem in
Deutschland hat sich die Industrie im zweiten Quartal 2013 erholt.
Nach dem nur marginalen Anstieg des BIP im ersten Quartal (+0,1%),
sollte sich die Konjunktur im zweiten Quartal 2013 wieder splrbar be-
schleunigt haben, begunstigt auch durch wetterbedingte Aufholeffekte
im Baugewerbe. Das gesamte EWU-BIP dirfte im zweiten Quartal
nochmals etwas zurlickgegangen sein, wobei sich die Risikosituation
aber leicht entspannt haben sollte.

Die Europdische Zentralbank (EZB) versorgt die europdischen Banken
zudem weiterhin unbeschrankt mit Liquiditat, wobei sich der Refinan-
zierungsbedarf der Banken in den Schuldenkrisenldndern seit letztem
Herbst kontinuierlich verringert hat. Der negative Target2-Saldo der

Krisenldnder Spanien, Italien, Griechenland, Irland, Portugal sowie
Zypern ist von einem Hochstwert von einer Billion Euro im August
2012 auf 714 Milliarden Euro bis Mai 2013 gesunken. Die Entspan-
nung beruht hauptsédchlich darauf, dass die EZB im dritten Quartal
2012 angekiindigt hat, unter bestimmten Konditionen unbeschrénkt
Staatsanleihen von Krisenstaaten mit einer Laufzeit von bis zu drei
Jahren am Sekundérmarkt aufzukaufen (Outright Monetary Trans-
actions oder OMT). Grundvoraussetzung fiir eine Intervention ist die
Vereinbarung eines konditionierten Unterstiitzungsprogramms des
jeweiligen Mitgliedsstaates unter dem ESM. Zudem miissen die je-
weiligen Mitgliedslander weiterhin Zugang zum Kapitalmarkt haben.

Die Entwicklung an den européischen Kapitalmérkten war im ersten
Halbjahr 2013 durchaus positiv, wenn auch gepragt durch Phasen
mit einer unerwartet zeitweise recht hohen Volatilitdt. Am Ende des
zweiten Quartals 2013 lag der DAX30 etwa 8,5% im Plus, deutlich
vor dem EuroSTOXX50, welcher im gleichen Zeitraum nur etwa 2%
gewann. Die Rendite fiir zehnjdhrige Bundesanleihen legte von
1,30% zu Jahresbeginn auf 1,55% zur Jahresmitte 2013 zu, war
aber vor wenigen Wochen kurzfristig sogar bei 1,80%.

Die EZB hat den Leitzins im Mai um 25 Basispunkte auf ein neues
Tief von 0,5% gesenkt. Der Zins der Einlagenfazilitdt blieb bei 0%.
Im Juli hat sie bekraftigt, dass die kurzfristigen Zinsen fir einen
langeren Zeitraum auf diesem oder sogar noch einem niedrigeren
Niveau verbleiben werden, um einen mdglichen Anstieg des ldnger-
fristigen Zinsniveaus in der Eurozone in Korrelation mit dem amerika-
nischen Zinsniveau (wegen des eventuellen Ausstiegs aus dem seit
September 2012 laufenden dritten Ankaufsprogramm von Staats-
anleihen, dem so genannten Quantitative Easing 3 bzw. QE3) ent-
gegenzuwirken. Allerdings schlieBt die EZB die Mdglichkeit eines
negativen Einlagenzinses in Zukunft nicht aus. NaturgemaB hat das
sehr niedrige Zinsniveau sinkende Ertrage im zinsabhangigen Ge-
schéft der Banken insbesondere aufgrund des verstarkten Margen-
drucks inshesondere im Einlagengeschaft zur Folge.

Dariiber hinaus wirkten sich die in der Finanzbranche durchgefihrten
MaBnahmen zum Abbau von Risikoaktiva sowie die insbesondere in
Deutschland zu beobachtende geringe Kreditnachfrage belastend auf
die Zinsergebnisse aus. Der Euro verhielt sich im zweiten Quartal
gegeniiber US-Dollar, Britischem Pfund, Schweizer Franken und Japa-
nischem Yen weitgehend stabil, wies aber dennoch zeitweise hohe
Volatilitdt auf. Die Spreads an den Kreditmérkten engten sich inshe-
sondere bei Staaten und Banken wieder ein, nachdem sie zeitweise
wegen eventueller Auswirkungen eines moglicherweise beginnenden
Auslaufens des dritten Quantitative-Easing-Programms etwas unter
Druck geraten waren.
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In der HVB Group erzielten wir im ersten Halbjahr 2013 in diesem
weiterhin herausfordernden wirtschaftlichen und finanziellen Umfeld
ein gutes Ergebnis vor Steuern in Hohe von 1222 Mio €. Dabei zeig-
ten die Quartalsergebnisse dieses Geschéftsjahres mit 613 Mio € im
ersten Quartal und 609 Mio € im zweiten Quartal erfreulich konstante
Ergebnisbeitrdge. Auf Basis des Halbjahresergebnisses ergab sich

im Vergleich zum entsprechenden Vorjahreswert der ersten sechs
Monate (1557 Mio €) ein Riickgang des Ergebnisses vor Steuern von
335 Mio €. Dabei ist jedoch zu berticksichtigen, dass das Vorjahres-
ergebnis durch einen Sonderertrag im Handelsergebnis aus der
Auflésung von Credit Value Adjustments in Hohe von 395 Mio € be-
gunstigt war. Ohne diesen Sondereffekt im Vorjahr hétte das Ergebnis
vor Steuern 2013 um 60 Mio € Uber dem Vorjahreswert gelegen. Der
Konzernliberschuss nach Steuern lag im Berichtszeitraum bei

818 Mio € (Vorjahr: 912 Mio €).

Zum ausgewiesenen Ergebnisriickgang vor Steuern haben der bei
weiterhin niedrigem Zinsniveau um 331 Mio € auf 1465 Mio € rlick-
laufige Zinstiberschuss sowie das aufgrund des fehlenden Sonderer-
trags auf 709 Mio € gesunkene Handelsergebnis gefiihrt. Dagegen
entwickelte sich der Provisionstiberschuss sehr erfreulich mit einem
Anstieg gegentiber dem entsprechenden Vorjahreszeitraum um 9,1%
bzw. 54 Mio € auf 650 Mio €. Ferner erhéhten sich die Sonstigen Er-
trége/Aufwendungen um 32 Mio € auf 91 Mio €. Die Verwaltungsauf-
wendungen konnten wir gegeniber dem ersten Halbjahr 2012 trotz
einer Inflationsrate von 1,5% und der hohen regulatorischen Kosten
um erfreuliche 1,1% auf 1764 Mio € senken. Die Cost-Income-Ratio
lag fiir die ersten sechs Monate 2013 mit 59,4% (erstes Halbjahr
2012 ohne Sondereffekt im Handelsergebnis: 58,2%) weiterhin so-
wohl im internationalen als auch im nationalen Vergleich auf einem
flr eine Universalbank sehr guten Niveau. Die Kreditrisikovorsorge
blieb mit 86 Mio € deutlich unter dem entsprechenden Vorjahreswert
(265 Mio €).

Im Konzernlagebericht des Geschaftsberichtes 2012 der HVB Group
haben wir die Anpassung unseres Geschaftsmodells und unserer
organisatorischen Aufstellung ausflhrlich beschrieben (vgl. hierzu
Geschéftshericht 2012 der HVB Group Seite 45 f.). Im Rahmen dieser
Anpassungen wurde eine umfassende Neusegmentierung in 2013
vorgenommen. Diese passt sich starker den international gebrduch-
lichen Gepflogenheiten an und wird &hnlich auch von unserer Mutter-
gesellschaft in der UniCredit Gruppe verwendet. Die HVB Group wird
nunmehr in die neuen Segmente Commercial Banking, Corporate &
Investment Banking, Asset Gathering und Sonstige/Konsolidierung

eingeteilt. Die in diesem Geschaftsjahr ausgewiesenen Erfolgszahlen
sowie die Vorjahreszahlen der neuen Segmente wurden entsprechend
der neuen Segmentinhalte ermittelt. Die Inhalte und Zielsetzungen der
einzelnen Segmente sind in der Note 1 Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden beschrieben.

Zum guten Ergebnis vor Steuern der HVB Group konnten alle Segmente
mit positiven Ergebnissen beitragen. Der Geschéftsbereich Commercial
Banking (CB) erzielte ein Ergebnis vor Steuern in Hohe von 218 Mio €,
das um 41 Mio € unter dem Vorjahresergebnis lag. Dabei sanken die
Operativen Ertrdge um 39 Mio € auf 1233 Mio € im Wesentlichen
durch den riickldufigen Zinstiberschuss. Die Verwaltungsaufwendun-
gen stiegen leicht, wéahrend sich die Kreditrisikovorsorge auf einen
weiterhin sehr niedrigen Stand erméBigte. Der Geschéaftsbereich
Corporate & Investment Banking (CIB) erwirtschaftete Operative Ertré-
ge in Hohe von 1387 Mio € (Vorjahr: 1848 Mio €). Dieser Riickgang
gegentber dem Vorjahr (-461 Mio €) resultiert im Wesentlichen aus
dem im ersten Halbjahr 2013 nicht mehr enthaltenen oben erwahnten
Sonderertrag aus Credit Value Adjustments in Hohe von 395 Mio €,
der zu einem Riickgang des Handelsergebnisses um 249 Mio € flihrte
sowie aus einem um 288 Mio € gesunkenen Zinstiberschuss. Die
Kreditrisikovorsorge erméaBigte sich deutlich. Das Ergebnis vor Steuern
lag bei 604 Mio € nach 900 Mio € im Vorjahr (ohne den erwahnten
Sonderertrag hatte das Ergebnis vor Steuern um 99 Mio € iiber dem
bereinigten Vorjahreswert gelegen). Der Geschéftsbereich Asset
Gathering erzielte ein Ergebnis vor Steuern in Hohe von 10 Mio €, das
insbesondere wegen des niedrigeren Zinstiberschusses das Vorjah-
resergebnis vor Steuern (16 Mio €) nicht ganz erreichte.

Die HVB Group weist eine seit Jahren exzellente Kapitalausstattung
aus. Die Core Tier 1 Ratio geméaB Basel Il (Verhaltnis von hartem Kern-
kapital ohne hybride Kapitalinstrumente zu der Summe aus Kredit-
risikoaktiva sowie Risikoaktivadquivalente fiir das Markirisiko und das
operationelle Risiko) erhohte sich per 30. Juni 2013 nochmals auf
19,1% (Jahresende 2012: 17,4%) und liegt damit weiterhin sowohl im
nationalen als auch im internationalen Vergleich auf einem hervorra-
genden Niveau. Das bilanzielle Eigenkapital reduzierte sich gegentiber
dem Jahresultimo 2012 um 1,7 Mrd € auf 21,6 Mrd € infolge der
durch die Hauptversammlung im zweiten Quartal 2013 beschlossenen
Dividendenausschiittung von insgesamt 2 462 Mio €, die nur teilweise
durch den im ersten Halbjahr 2013 erwirtschafteten Konzerniiber-
schuss (auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend) in
Hohe von 808 Mio € kompensiert wurde. Bei einer gegentiber dem
Vorjahresultimo um 8,3% gesunkenen Bilanzsumme in Hohe von
319,5 Mrd € lag die Leverage Ratio (berechnet als Verhaltnis der
Bilanzsumme zum bilanziellen Eigenkapital) per 30. Juni 2013 den-
noch bei 14,8x nach 15,0x zum Jahresende 2012.
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/wischenlagebericht der HVB Group

Die HVB Group verfligte im Berichtszeitraum jederzeit iiber eine sehr
komfortable Liquidittsausstattung und eine solide Finanzierungsstruk-
tur. In diesem Zusammenhang ist zu erwahnen, dass die HVB Group
einen groBen Teil ihrer Giberschiissigen Liquiditat bei der Deutschen
Bundeshank angelegt hat. Das Refinanzierungsrisiko war aufgrund der
Diversifikation beztiglich der Produkte, Mérkte und Investorengruppen
weiterhin gering, so dass eine angemessene Refinanzierung unseres
Aktivgeschafts jederzeit gegeben war. Unsere Pfandbriefe stellten dabei
mit ihrer sehr guten Bonitét und Liquiditdt ein unverdndert wichtiges
Refinanzierungsinstrument dar.

Mit unserem diversifizierten Geschaftsmodell, der hohen Kapital-
ausstattung und der soliden Finanzierungsbasis sowie der guten
Marktposition in unseren Kerngeschéftsfeldern sind wir ein zuver-
lassiger Partner flir unsere Kunden und Investoren. Als integraler
Bestandteil der UniCredit Gruppe ist die HVB Group einzigartig positio-
niert und kann ihre regionalen Stérken im internationalen Netzwerk
der UniCredit Gruppe fiir ihre Kunden nutzen. Diese Vorteile wird

die UniCredit Bank AG (HVB) durch die im ersten Halbjahr 2013
umgesetzte Anpassung ihres Geschaftsmodells in dem sich stark

verandernden wirtschaftlichen und regulatorischen Umfeld ausbauen
und weiteres Wachstum ber eine regionale Organisationsstruktur
und eine starkere unternehmerische Ausrichtung forcieren.

An dieser Stelle mdchten wir uns ausdrticklich bei unseren Mit-
arbeitern bedanken. Ihre Bereitschaft, Verdnderungen mitzutragen
und gleichzeitig engagiert den geschaftlichen Erfolg zu gestalten, ist
die Basis flir unsere positive Entwicklung. Ebenso bedanken wir uns
bei den Mitarbeitervertretungen flir die trotz schwieriger Themen
konstruktive Zusammenarbeit. Dies gibt uns allen das notwendige
Selbstvertrauen, mit dem wir auch die Zukunft erfolgreich meistern
werden.

Erfolgsentwicklung der HVB Group

Alle Aussagen zur Erfolgsentwicklung der HVB Group in diesem
Zwischenlagebericht beziehen sich auf die Struktur unserer segmen-
tierten Gewinn- und Verlustrechnung (siehe Note 3 Segmentberichter-
stattung), die wir nachfolgend darstellen. Damit folgen wir dem in der
Segmentberichterstattung verankerten Management Approach.

1.1.-30.6.2013  1.1.-30.6.2012 VERANDERUNG

Ertrdge/Aufwendungen in Mio € in Mio € in Mio € in%
Zinstiberschuss 1465 1796 — 331 - 18,4
Dividenden und dhnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen 56 62 - 6 - 97
Provisionstiberschuss 650 596 + 54 + 91
Handelsergebnis 709 946 - 237 - 251
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 91 59 + 32 + 542
OPERATIVE ERTRAGE 2971 3459 — 488 - 141
Personalaufwand —-906 —-940 + 34 - 36
Andere Verwaltungsaufwendungen - 765 -752 - 13 + 17
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -93 -91 - 2 + 22
Verwaltungsaufwand -1764 -1783 + 19 - 11
OPERATIVES ERGEBNIS 1207 1676 - 469 - 28,0
Kreditrisikovorsorge - 86 —265 + 179 - 67,5
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 1121 1411 - 290 - 20,6
Zuflihrungen zu Riickstellungen 9 76 - 67 + 882
Aufwendungen flir Restrukturierungen -2 — - 2

Finanzanlageergebnis 94 70 + 24 + 343
ERGEBNIS VOR STEUERN 1222 1557 - 335 - 215
Ertragsteuern —404 — 645 + 241 - 374
KONZERNUBERSCHUSS 818 912 - 9% - 10,3
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Zinsiiberschuss

Der Zinstiberschuss reduzierte sich im ersten Halbjahr 2013 verglichen
mit dem gleichen Vorjahreszeitraum deutlich um 331 Mio € bzw.
18,4% auf 1465 Mio €, was iberwiegend auf den um 288 Mio € auf
585 Mio € rlicklaufigen Zinsuberschuss im Geschaftsbereich CIB
zuriickzuflihren ist. Riicklaufig war der Zinstiberschuss aber auch in
den anderen operativen Segmenten wie im Geschéftsbereich CB mit
770 Mio € (Vorjahr: 811 Mio €) und in Asset Gathering mit 17 Mio €
(Vorjahr: 28 Mio €).

Der Zinsliberschussriickgang resultiert dabei vor allem aus zwei
Entwicklungen. Einerseits ermaBigten sich die handelsinduzierten
Zinsen deutlich um 120 Mio € auch durch Volumensreduzierungen
in den Handelsaktiva. Andererseits war der Zinsiberschuss vor allem
im Kreditgeschéaft sowohl aufgrund riicklaufiger Volumina als auch
wegen weiterhin sinkender Margen insbesondere im Geschaft mit
unseren Firmenkunden rlicklaufig.

Dividenden und &hnliche Ertrége

aus Kapitalinvestitionen

Die vereinnahmten Ertrage aus ,Dividenden und &hnliche Ertrage aus
Kapitalinvestitionen®, die hauptsédchlich aus Ausschiittungen von
Private Equity Funds resultieren, erméBigten sich im Berichtszeitraum
gegeniiber dem Vorjahr um 6 Mio € auf 56 Mio €.

Provisionsiiberschuss

Der Provisionstiberschuss zeigt in den ersten sechs Monaten 2013
gegentiber dem entsprechenden Vorjahreszeitraum eine sehr erfreu-
liche Entwicklung und erhohte sich um 54 Mio € auf 650 Mio €.
Wachstumsmotor war dabei insbesondere das Provisionsergebnis aus
dem Kreditgeschéft mit einem Anstieg um 46 Mio € auf 229 Mio €.
Ergebnisverbesserungen gegeniiber dem Vorjahr wurden auch in
Zahlungsverkehrsdienstleistungen aus gestiegenen Kontoflihrungs-
geblihren um 5 Mio € auf 113 Mio € und im sonstigen Dienstleistungs-
geschaft um 10 Mio € auf 18 Mio € erzielt. Im Bereich der Manage-
ment-, Makler- und Beratungsdienstleistungen konnte mit 290 Mio €
das Vorjahresergebnis (297 Mio €) fast wieder erreicht werden. Diese
Entwicklung resultiert tiberwiegend aus dem leicht schwécheren
Wertpapiergeschaft und ist auch auf die Praferenz der Kunden flir
Produkte mit geringeren Margen flir die Bank zurlickzufiihren.

Handelsergebnis

Die HVB Group erzielte im ersten Halbjahr 2013 ein Handelsergebnis
in Hohe von 709 Mio €; dies entspricht einem Riickgang gegentiber
dem gleichen Vorjahreszeitraum von 237 Mio € bzw. 25,1%. Dabei
ist zu beriicksichtigen, dass das Vorjahresergebnis durch einen
Sondereffekt aus der Aufldsung von Credit Value Adjustments im
ersten Quartal 2012 in Hohe von 395 Mio € begUnstigt wurde.
Bereinigt um diesen Effekt ergébe sich im Vergleich mit dem entspre-
chenden Vorjahreszeitraum sogar ein Anstieg in Héhe von 158 Mio €.
Dabei wirken sich Bewertungseffekte auf die im Bestand befindlichen
Handelspassiva aus, die aus der Beriicksichtigung des eigenen
Kreditrisikos (Own Credit Spread) resultieren. Diese begiinstigen das
Handelsergebnis im Vergleich zum Vorjahr mit 86 Mio €.

Der Geschaftsbereich CIB erwirtschaftete im Berichtszeitraum ein
Handelsergebnis in Hohe von 582 Mio € gegeniiber 831 Mio € im
ersten Halbjahr 2012, das durch den oben beschriebenen Effekt aus
der Auflosung von Credit Value Adjustments begtinstigt wurde. Um
diesen Effekt bereinigt ergibt sich ein Anstieg in Hohe von 146 Mio €.
Zu diesem Anstieg hat insbesondere die positive Entwicklung des
Kundengeschéfts mit festverzinslichen Papieren, Zinsderivaten und
strukturierten Kreditprodukten beigetragen.

Um einerseits die Kapitalstruktur der HVB Group zu optimieren und
andererseits das niedrige Zinsumfeld zu nutzen, wurden in 2013
weitere Riickkdufe von hybriden Kapitalinstrumenten durchgefiihrt.
Die hieraus erzielten Gewinne sind dem Segment Sonstige/Konsoli-
dierung zugeordnet, flir das wir nach sechs Monaten 2013 ein
Handelsergebnis in Hohe von 114 Mio € ausweisen (erstes Halbjahr
2012: 111 Mio € ebenfalls einschlieBlich Gewinne aus Rlickkauf
von hybriden Kapitalinstrumenten sowie von Ergénzungskapital).

Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage

Der Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage erhohte sich in den ersten
sechs Monaten 2013 gegeniiber dem Berichtszeitraum im Vorjahr
deutlich um 32 Mio € auf 91 Mio €. Dieser Anstieg geht vor allem auf
die Vereinnahmung eines Ertrages aus der Ertragsverrechnung von
Strukturierungs- und Beratungsleistungen bei Projektfinanzierungen
fur frilhere Jahre sowie auf geringere Aufwendungen fiir die Banken-
abgabe in Deutschland zuriick, wahrend sich das Ergebnis im Zusam-
menhang mit Forderungsverkéufen gegeniiber dem entsprechenden
Vorjahreszeitraum reduzierte.
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Verwaltungsaufwand

Der Verwaltungsaufwand sank im Berichtszeitraum gegeniiber dem
ersten Halbjahr 2012 um 19 Mio € bzw. 1,1% auf 1764 Mio €. Dabei
lag der Personalaufwand trotz der tariflichen und auBertariflichen
Lohn- und Gehaltssteigerungen mit 906 Mio € auch wegen niedrigerer
Aufwendungen fir erfolgsabhdngige Bonuszahlungen um 34 Mio €
unter dem Vorjahreswert. Dagegen erhohten sich die Anderen Verwal-
tungsaufwendungen leicht um 13 Mio € bzw. 1,7% auf 765 Mio €.
Dabei nahmen im Wesentlichen Aufwendungen fiir die Umsetzung der
gestiegenen regulatorischen Anforderungen, Kosten flir externe
Dienstleister sowie Marketingaufwendungen zu. Die Abschreibungen
auf immaterielle Vermdgensgegenstande und Sachanlagen stiegen
um 2 Mio € auf 93 Mio €.

Operatives Ergebnis (vor Kreditrisikovorsorge)

Das Operative Ergebnis sank im Berichtszeitraum wegen der Riickgén-
ge beim Handelsergebnis und Zinsiiberschuss deutlich um 469 Mio €
bzw. 28,0% auf 1207 Mio €. Infolgedessen stieg die Cost-Income-
Ratio (Verhdltnis aus Verwaltungsaufwand und Operativen Ertrégen) im
Berichtszeitraum um 7,9-Prozentpunkte auf 59,4% (erstes Halbjahr
2012: 51,5%) und liegt ungeachtet des Anstiegs flr eine Universalbank
angesichts des historisch niedrigen Zinsumfelds immer noch auf einem
sehr guten Niveau.

Kreditrisikovorsorge und Operatives Ergebnis

nach Kreditrisikovorsorge

Die Kreditrisikovorsorge lag im Berichtsquartal mit 86 Mio € auf einem
sehr niedrigen Niveau und damit deutlich unter dem Wert des ent-
sprechenden Vorjahreszeitraums (265 Mio €). In der Bruttobetrachtung
wurden im ersten Halbjahr 2013 Aufwendungen flir Zuftinrungen in
Hohe von 763 Mio € (Vorjahr: 745 Mio €) durch Auflésungen und
Eingange auf abgeschriebene Forderungen in Hohe von 677 Mio €
(Vorjahr: 480 Mio €) groBtenteils kompensiert.

Das Operative Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge ermaBigte sich
gegeniber dem Vorjahreszeitraum um 290 Mio € bzw. 20,6% auf
1121 Mio € (erstes Halbjahr 2012: 1411 Mio € beglinstigt durch
den Sonderertrag im Handelsergebnis). Ohne den Sonderertrag hatte
sich beim Operativen Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge ein Anstieg
von 105 Mio € bzw. 10,3% ergeben.

Zufiihrungen zu Riickstellungen

Im aktuellen Berichtszeitraum ergaben sich per Saldo Ertrége aus Auf-
[6sungen von Riickstellungen in Hohe von 9 Mio € (Vorjahr: 76 Mio €),
die im Berichtsjahr weit (iberwiegend im Zusammenhang mit der
Auflésung von Riickstellungen flir Rechtsrisiken entstanden sind.

Finanzanlageergebnis

Das Finanzanlageergebnis belief sich nach den ersten sechs Monaten
2013 auf 94 Mio € gegentiber 70 Mio € im Vorjahr. Im Berichtszeit-
raum resultiert das Finanzanlageergebnis tiberwiegend aus Realisie-
rungsgewinnen in Héhe von 128 Mio €, die teilweise durch Aufwen-
dungen aus Abschreibungen und Wertberichtigungen in Hohe von

34 Mio € kompensiert wurden. Von den Realisierungsgewinnen ent-
fallen 73 Mio € auf AfS-Finanzinstrumente, die im Wesentlichen aus
dem Verkauf von Private Equity Funds stammen sowie aus Verkaufs-
gewinnen aus Immobilien in Hohe von insgesamt 54 Mio €.

Das Vorjahresergebnis in Hohe von 70 Mio € resultierte (iberwiegend
aus Verkaufsgewinnen von Grundstiicken und Gebduden (49 Mio €)
und AfS-Finanzinstrumenten (22 Mio €).

Ergebnis vor Steuern, Ertragsteuern und
Konzerniiberschuss

Die HVB Group konnte in einem anhaltend herausfordernden Markt-
umfeld im ersten Halbjahr 2013 ein gutes Ergebnis vor Steuern in
Hohe von 1222 Mio € erzielen. Dieses Ergebnis lag insbesondere
wegen des im Vorjahr enthaltenen Sondereffektes im Handelsergeb-
nis in Hohe von 395 Mio € unter dem Wert des ersten Halbjahres
2012 (1557 Mio €). Bereinigt um den Sonderertrag im Vorjahr liegt
das Ergebnis vor Steuern im Berichtszeitraum um 60 Mio € bzw.
5,2% (iber dem Vorjahresergebnis. Der Ertragsteueraufwand belief
sich in den ersten sechs Monaten 2013 auch aufgrund des riicklaufi-
gen Ergebnisses auf 404 Mio € und damit um 241 Mio € unter dem
Ertragsteueraufwand des entsprechenden Vorjahreszeitraums

(645 Mio €). Nach Abzug der Ertragsteuern erwirtschaftete die HVB
Group im ersten Halbjahr 2013 einen Konzerniiberschuss in Héhe
von 818 Mio € (gleicher Vorjahreszeitraum: 912 Mio €).

Segmentergebnis nach Divisionen
Zum Ergebnis vor Steuern der HVB Group in Hohe von 1222 Mio €
haben die Segmente

Commercial Banking 218 Mio €
Corporate & Investment Banking 604 Mio €
Asset Gathering 10 Mio €
Sonstige/Konsolidierung 390 Mio €
beigetragen.
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Die Erfolgsrechnungen der einzelnen Segmente sowie die Erlduterun-
gen zu deren wirtschaftlichen Entwicklung haben wir in diesem
Halbjahresfinanzbericht in der Note 3 Segmentberichterstattung
dargelegt. Die Inhalte und Zielsetzungen der einzelnen Segmente
sind in der Note 1 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
beschrieben.

Finanz- und Vermogenslage

Bilanzvolumen

Die Bilanzsumme der HVB Group verringerte sich per 30. Juni 2013
gegenliber Jahresultimo 2012 um 28,8 Mrd € bzw. 8,3% auf
319,5Mrd €.

Auf der Aktivseite verminderten sich die Handelsaktiva um 23,3 Mrd €
auf 107,7 Mrd € aus dem Riickgang der positiven beizulegenden
Zeitwerte aus derivativen Finanzinstrumenten (28,5 Mrd €), wahrend
sich die bilanziellen Finanzinstrumente um 5,1 Mrd € erhohten, ins-
besondere wegen um 4,3 Mrd € gestiegener Repos (echte Pensionsge-
schéfte) und eines hoheren Bestands an Eigenkapitalinstrumenten
(+1,5 Mrd €) bei um 0,6 Mrd € gesunkenen festverzinslichen Wert-
papieren. Riickldufig waren auch die Forderungen gegeniiber Kunden
um 5,9 Mrd € auf 116,3 Mrd €, was (iberwiegend aus dem Riickgang
bei Sonstigen Forderungen um 4,7 Mrd € und niedrigeren Volumina bei
Hypothekendarlehen (—1,0 Mrd €) resultiert; in dieser Entwicklung
spiegelt sich auch der geringere Finanzierungsbedarf insbesondere bei
unseren Firmenkunden wider. Auch die Barreserve wurde gegeniiber
dem Jahresultimo niedriger ausgewiesen. Der Riickgang um 5,5 Mrd €
erfolgte insbesondere bei den Guthaben gegenliber den Zentralnoten-
banken. Die Barreserve in Hohe von 10,1 Mrd € spiegelt unsere immer
noch sehr komfortable Liquidititsausstattung und die Anlage unserer
hohen Liquiditatsreserven bei der Deutschen Bundesbank wider. Auch
durch diese hohe Liquiditatsreserve sehen wir uns auf die im Jahres-
verlauf 2013 wahrscheinlich andauernde schwierige Situation an den
Kapital- und Finanzmérkten weiterhin mehr als ausreichend vorbereitet.
Die Forderungen gegeniiber Kreditinstituten erhhten sich um

4,8 Mrd € auf 41,1 Mrd € wegen einer deutlichen Zunahme der echten
Pensionsgeschéfte (Repos) um 7,0 Mrd € bei um 1,7 Mrd € geringeren
Salden auf Kontokorrentkonten. Des Weiteren stiegen die der Fair-
Value-Option zugeordneten Finanzinstrumente (aFVtPL-Finanzinstru-
mente) um 2,8 Mrd € auf 27,1 Mrd €.

Auf der Passivseite ermaBigten sich die Handelspassiva gegentiber
dem Vorjahr um 29,6 Mrd € auf 91,9 Mrd €, was neben gesunkenen
Sonstigen Handelspassiva (—1,1 Mrd €) vor allem auf niedrigere
negative beizulegende Zeitwerte derivativer Finanzinstrumente

(~28,5 Mrd €) zuriickzufiihren ist. Auch die Verbindlichkeiten gegen-
tber Kunden nahmen um 6,0 Mrd € auf 104,2 Mrd € ab. Dabei
ermaBigten sich insbesondere die Guthaben auf Kontokorrentkonten
um 3,9 Mrd €, die Reverse Repos um 1,3 Mrd € und die Sonstigen
Verbindlichkeiten um 1,2 Mrd €, wéhrend sich die Spar- und Termin-
einlagen jeweils um 0,2 Mrd € erhohten. Rickldufig waren auch die
verbrieften Verbindlichkeiten aufgrund féllig gewordener Emissionen
per Saldo um 2,8 Mrd € auf 33,0 Mrd €. Dagegen stiegen die Verbind-
lichkeiten gegentiber Kreditinstituten um 13,1 Mrd € auf 58,3 Mrd €
gegentber Jahresultimo 2012 im Wesentlichen durch einen Anstieg
bei den echten Pensionsgeschéften (Reverse Repos) um 14,0 Mrd €.
Dagegen sanken die Verbindlichkeiten gegentiber Zentralnotenbanken
um 0,9 Mrd €. Das bilanzielle Eigenkapital sank gegeniiber dem Jah-
resultimo 2012 um 1,7 Mrd € auf 21,6 Mrd €. Dabei wurde die gemaB
Hauptversammlungsbeschluss im zweiten Quartal 2013 erfolgte Divi-
dendenausschittung in Hohe von 2462 Mio € nur teilweise durch den
im ersten Halbjahr 2013 erwirtschafteten Konzerntiberschuss (auf den
Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend) in Hohe von 808 Mio €
kompensiert.

Die auBerhalb der Bilanz bestehenden Eventualverbindlichkeiten und
anderen Verpflichtungen erhohten sich per 30. Juni 2013 gegeniiber
dem Vorjahresultimo um 0,3 Mrd € auf 56,2 Mrd € (Jahresultimo 2012:
55,9 Mrd €). Darin enthalten sind Eventualverbindlichkeiten in Form
von Finanzgarantien in Hohe von 19,4 Mrd € (Vorjahr: 19,9 Mrd €);
diesen Eventualverbindlichkeiten stehen jeweils Eventualforderungen

in gleicher Hohe gegeniiber. Die Anderen Verpflichtungen in Hohe von
36,8 Mrd € (Vorjahr: 36,0 Mrd €) bestehen im Wesentlichen aus
unwiderruflichen Kreditzusagen, die sich gegeniiber dem Vorjahr um
0,8 Mrd € auf 36,5 Mrd € erhohten.

Risikoaktiva, Kapitalquoten und Liquiditat

der HVB Group

Die nach den Anforderungen von Basel Il (KWG/SolvV) ermittelten
Gesamtrisikoaktiva der HVB Group (inklusive Marktrisiko und operatio-
nellem Risiko) beliefen sich zum 30. Juni 2013 auf 100,0 Mrd €

(31. Dezember 2012: 109,8 Mrd €) und verringerten sich damit
gegeniiber dem Jahresende 2012 um 9,8 Mrd €.

Dabei reduzierten sich die unter Anwendung des Partial Use ermittelten
Risikoaktiva filr Kreditrisiken (inklusive Kontrahentenausfallrisiken)

um 8,2 Mrd € auf 75,0 Mrd €. Der Riickgang resultiert vor allem aus
verringerten Risikoaktiva bei der HVB um 6,6 Mrd € und der UniCredit
Luxembourg S.A. um 1,6 Mrd €. Dabei reduzierte sich innerhalb der
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HVB das Kreditrisiko um 3,0 Mrd € aufgrund verbesserter Risikoge-
wichte bedingt durch die jéhrliche Anpassung der Loss-Given-Default-
Parameter und der Erweiterung der IRBA-Zulassung durch die BaFin

im zweiten Quartal 2013. Dartiber hinaus verringerte sich das Kontra-
hentenrisiko der HYB um 3,2 Mrd € iberwiegend durch Exposure-
Riickgénge im Derivategeschaft sowie durch verbesserte Risikogewich-
te. Daneben verringerten sich die Verbriefungspositionen der HVB um
0,4 Mrd €. Die Reduktion bei der UniCredit Luxembourg ergab sich so-
wohl aus Exposure-RUickgéngen als auch durch verbesserte Ratings.

Die Risikoaktiva flir das Marktrisiko reduzierten sich um 1,2 Mrd €
auf 11,7 Mrd €. Diese Entwicklung resultierte hauptséchlich aus
einem Positionsabbau im Bereich italienischer Staatsanleihen.

Die Risikoaktivadquivalente filr das operationelle Risiko reduzierten
sich um insgesamt 0,5 Mrd € auf 13,3 Mrd € hauptséchlich inner-
halb der im Advanced Measurement Approach (AMA) gerechneten
Gesellschaften. Der Riickgang ist im Wesentlichen induziert durch
einen erhohten Versicherungsschutz fir die gesamte UniCredit
Group, welcher risikoreduzierend im AMA berticksichtigt wird.

Das Kernkapital gemaB KWG ohne Hybridkapital (Core Tier 1-Kapital)
der HVB Group blieb per 30. Juni 2013 mit 19,1 Mrd € gegentiber
dem Jahresende 2012 nahezu unveréndert. Infolge der verringerten
Gesamtrisikoaktiva stieg die Core Tier 1 Ratio (Verhdltnis von Kern-
kapital ohne hybride Kapitalinstrumente zu der Summe aus Kredit-
risikoaktiva sowie Risikoaktivadquivalente flr das Markirisiko und das
operationelle Risiko) zum 30. Juni 2013 auf 19,1% nach 17,4% zum
Jahresultimo 2012. Das Kernkapital der HVB Group (Tier 1-Kapital)
belief sich zum 30. Juni 2013 auf 19,2 Mrd € (31. Dezember 2012:
19,5 Mrd €). Aufgrund des Riickgangs der Gesamtrisikoaktiva stieg
die Kernkapitalquote nach Basel Il (Tier 1 Ratio; inklusive Marktrisiko
und operationellen Risikos) auf 19,2% (31. Dezember 2012: 17,8%).
Die Eigenmittel lagen per 30. Juni 2013 bei 20,8 Mrd € (31. Dezem-
ber 2012: 21,2 Mrd €). Die Eigenmittelquote belief sich per Ende
Juni 2013 auf 20,8% (31. Dezember 2012: 19,3%).

Die Liquiditét eines Kreditinstituts wird bankaufsichtsrechtlich anhand
der Liquiditatskennzahl gemaB KWG/LiqV beurteilt. Diese Kennzahl
setzt die innerhalb eines Monats verfiigbaren Zahlungsmittel ins Ver-
héltnis zu den in diesem Zeitraum abrufbaren Zahlungsverpflichtungen.
Die Liquiditét gilt als ausreichend, wenn der Kennzahlenwert mindes-
tens 1,00 betrdgt. In der HVB senkte sich der Wert per Ende Juni 2013
auf 1,28 im Vergleich zum Jahresultimo 2012 (1,38). Eine detaillierte
Darstellung zur Liquiditdtslage befindet sich im Risk Report dieses
Lageberichtes im Kapitel , Liquiditatsrisiko“.

Unternehmenskéufe und -verkéufe
Im ersten Halbjahr 2013 wurden keine wesentlichen Kaufe oder
Verkdufe durchgefiihrt.

Angaben zu Veranderungen der in den Konsolidierungskreis ein-
bezogenen Gesellschaften sind der Note 2 Konsolidierungskreis
zu entnehmen.

Konzernstruktur

Rechtliche Konzernstruktur

Die UniCredit Bank AG entstand 1998 durch die Fusion der Bayeri-
sche Vereinsbank Aktiengesellschaft mit der Bayerische Hypotheken-
und Wechsel-Bank Aktiengesellschaft und ist die Muttergesellschaft
der HVB Group mit Sitz in Miinchen. Seit November 2005 ist die HVB
ein verbundenes Unternehmen der UniCredit S.p.A. (UniCredit), Rom,
[talien und damit seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil
der UniCredit Gruppe.

Seit September 2008 (Eintragung der in der ordentlichen Hauptver-
sammlung im Juni 2007 beschlossenen Ubertragung der Aktien der
auBenstehenden Aktiondre der HVB auf UniCredit nach § 327a AkiG
in das Handelsregister) halt UniCredit 100% des Grundkapitals der
HVB. Der Borsenhandel der HVB-Aktie wurde damit eingestellt. Die
HVB ist aber auch weiterhin als Emittentin von Fremdkapital wie zum
Beispiel Pfandbriefen, Schuldverschreibungen oder Zertifikaten an
Wertpapierborsen gelistet.

Organisation der Leitung und Kontrolle

Der Vorstand ist das Leitungsorgan der HVB und besteht aus 8 Mit-
gliedern. Er leitet das Unternehmen in eigener Verantwortung. Er ist
an das Unternehmensinteresse gebunden und der nachhaltigen
Steigerung des Unternehmenswerts verpflichtet. Im Rahmen seiner
Leitungsfunktion ist er zustandig fiir die Unternehmensplanung und
die strategische Ausrichtung des Unternehmens. AuBerdem hat er ein
angemessenes Risikomanagement und Risikocontrolling sicherzustel-
len. Der Vorstand berichtet dem Aufsichtsrat regelméaBig, zeitnah und
umfassend Uber alle relevanten Fragen der Unternehmensplanung und
strategischen Weiterentwicklung, iiber den Gang der Geschéfte und
die Lage der Gesellschaft und der Tochterunternehmen einschlieBlich
der Risikolage sowie Uiber wesentliche Fragen der Compliance. Die
Mitglieder des Vorstands tragen gemeinsam die Verantwortung fir die
Geschéftsleitung.
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Der Aufsichtsrat der Bank besteht aus 12 Mitgliedern und ist parita-
tisch mit Vertretern der Arbeitnehmer und Anteilseigner besetzt.
Aufgabe des Aufsichtsrats ist es, den Vorstand bei der Fiihrung der
Geschéfte zu iberwachen und regelmaBig zu beraten.

Eine namentliche Aufstellung aller Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats der HVB ist in diesem Halbjahresfinanzbericht unter der
Note 31 Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands aufgefuhrt.

Vorgange nach dem 30. Juni 2013

Im Zuge der anhaltenden Staatsschuldenkrise werden die Bonitétsein-
stufungen der jeweiligen Staaten und deren Kreditinstitute laufend
Uberpriift. Am 9. Juli 2013 senkte die Ratingagentur Standard & Poor’s
(S&P) die langfristige Bonitatseinschatzung fiir das Land Italien um eine
Stufe von BBB+ auf BBB, wéhrend der Ausblick wegen der schwachen
Aussichten fiir die konjunkturelle Entwicklung auf ,negativ* verbleibt.
Im Zusammenhang mit der gesenkten Kreditwiirdigkeit Italiens hat S&P
am 12. Juli 2013 die Bewertung von mehreren italienischen Finanz-
instituten, darunter auch das unserer Konzernmuttergesellschaft der
UniCredit S.p.A. auf BBB (Ausblick: negativ) gesenkt bzw. auf die
Beobachtungsliste gesetzt. Gleichzeitig wurde die langfristige Boni-
tatseinschatzung der HVB Group zwar auf ,A" belassen, allerdings auf
,Watch negative® (Uberpriifung auf Herabstufung) gesetzt. S&P rechnet
damit, innerhalb der ndchsten drei Monate (iber eine Bestétigung bzw.
Herabstufung unseres Ratings zu entscheiden. Die Ratingagentur
Moody’s bestatigte am 15. Juli 2013 unsere langfristige Bonitétsein-
schatzung ,A3".

Ausblick

Die folgende Berichterstattung zum Ausblick ist im Zusammenhang
mit den Ausfiinrungen zum Ausblick im Financial Review und dem
Risk Report im Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr 2012 zu
betrachten (siehe Geschaftsbericht 2012 der HVB Group).

Gesamtwirtschaftlicher Ausblick und
Branchenentwicklung 2013

Die Unsicherheit fiir die Weltwirtschaft und die internationalen Finanz-
mérkte bleibt weiterhin hoch. Allerdings gehen wir von einer modera-
ten Erholung der Weltwirtschaft im zweiten Halbjahr 2013 aus. Zwar
hat sich zuletzt die Wachstumsrate der Wirtschaft in China, das in den
letzten Jahren ein sehr wichtiger Impulsgeber flr die Weltwirtschaft

war, unerwartet stark abgeschwécht. Auch die Auswirkungen der dort
angelaufenen staatlichen Kreditverknappung bleiben ungewiss. Das
strukturelle Aufholpotenzial der zweitgroBten Volkswirtschaft ist jedoch
nach wie vor enorm hoch. Und trotz der schwécheren Industriedyna-
mik zeigte sich die Konsumnachfrage bislang widerstandsféhig. Im
Gegensatz dazu hat sich das Wachstumsumfeld in den USA zuletzt
zunehmend verbessert. Die Trendwende am Hausermarkt und am
Arbeitsmarkt ist geschafft. Die fiskalische Klippe ist noch nicht voll-
standig umschifft. Es gab allerdings im ersten Halbjahr 2013 bereits
weitreichende Budgetkirzungen, die die graduelle Erholung jedoch
anscheinend nicht negativ beeintrachtigt hat. Entsprechend bereitet
sich die amerikanische Notenbank Fed derzeit auf den Beginn einer
allmahlichen Normalisierung der Geldpolitik vor. Im ersten Schritt

soll dabei der Umfang der Anleihekéufe verringert werden.

Auch in der Eurozone lassen sich Anzeichen einer Stabilisierung
erkennen — allerdings ist insbesondere die Volatilitdt der Finanzmarkte
Europas noch hoch und strukturelle Losungen fiir die Staatsschulden
wichtiger Eurol&nder stehen noch aus. Im Einvernehmen wurden die
Auflagen fur kurzfristige KonsolidierungsmaBnahmen etwas gelockert.
Die Belastung fr die Binnenwirtschaft nimmt damit ab, wahrend sich
gleichzeitig die Exportaussichten verbessert haben. Der Konsolidie-
rungspfad in den Schuldenkrisenléndern bleibt nach wie vor holprig.
Vor allem in Griechenland und Portugal gibt es zusétzlichen Finanzie-
rungsbedarf. Die Extremrisiken eines Auseinanderbrechens der EWU
haben sich jedoch seit der Ankiindigung des OMT-Programms durch
die EZB nachhaltig verringert. Obwohl wir fir das Gesamtjahr 2013
von einem spirbaren Minus von 0,6% gegentiber Vorjahr ausgehen,
dirfte das EWU-BIP im zweiten Halbjahr wieder etwas zulegen
konnen.

Fiir die deutsche Wirtschaft gehen wir davon aus, dass 2013 ein
Wirtschaftswachstum von +0,5% erreicht werden kann. Die Unter-
nehmen erwarten eine moderate Erholung der Exporte im weiteren
Jahresverlauf und die Aussichten fiir die Binnennachfrage bleiben
anhaltend robust. Die Unternehmen sollten bei verbesserten weltwirt-
schaftlichen Aussichten zumindest einen Teil der aufgeschobenen
Investitionen in Angriff nehmen. Der Bausektor profitiert stark von der
durch das niedrige Zinsniveau angetriebenen Wohnungsnachfrage.
Zudem sprechen der langsamere aber anhaltende Aufwértstrend bei
der Beschaftigung sowie ordentliche Reallohnanstiege fir steigende
Konsumausgaben.
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Die Ankiindigung eines unbegrenzten Ankaufs von Staatsanleihen
durch die EZB unter bestimmten Bedingungen im dritten Quartal 2012
hat sich sehr positiv auf die allgemeinen Refinanzierungsmaglichkei-
ten von Banken ausgewirkt. Das zweite Quartal 2013 war durch eine
deutlich geringere Emissionstétigkeit im Vergleich zum ersten Quartal
2013 geprégt. Neben saisonalen Effekten diirften Befirchtungen be-
zlglich einer Beendigung der Wertpapierankdufe in den USA sowie die
angespannte Situation am chinesischen Interbankenmarkt zu dem
Ruickgang beigetragen haben. Es ist jedoch zu erwarten, dass das
Marktumfeld fur Banken weiterhin giinstig bleibt, auch wenn das
Risiko zwischenzeitlicher Volatilitdt — ausgeldst durch politische Ereig-
nisse — nicht zu vernachlassigen ist. Im zweiten Quartal 2013 waren
sowohl auf EU-Ebene als auch auf bundesdeutscher Ebene Fortschrit-
te bei regulatorischen Vorhaben zu verzeichnen. In Deutschland
stimmte der Vermittlungsausschuss dem CRD IV-Umsetzungsgesetz
zu. Damit steht der Weg offen, die CRD IV-Richtlinie wie von der EU
gefordert bis zum 1. Januar 2014 in Deutschland umzusetzen und
damit die Basis flir einen stabileren Finanzsektor zu legen. Die Zustim-
mung von Bundestag und Bundesrat zum CRD IV-Umsetzungsgesetz
erfolgte am 27. Juni 2013 bzw. 5. Juli 2013. Die CRD IV wird damit
zum 1. Januar 2014 in Kraft treten. Die Vorbereitungen auf die CRD IV
dirften im zweiten Halbjahr einen Schwerpunkt bei den Banken bil-
den. Die HVB Group ist durch ihre sehr starke Kapitalbasis und solide
Liquiditatsausstattung auf die Anforderungen aus der Einflinrung von
Basel lll/CRD IV bestens vorbereitet sowohl fir die Erfiillung aller
Kapitalzuschldge als auch der neuen Liquiditatskennzahlen. Die tech-
nische Implementierung ist im Plan.

Ferner wird der deutsche Gesetzgeber auch Anderungen in der GroB-
kredit- und Millionenkreditverordnung (GroMiKV) vornehmen, die zu
Einschrankungen in der l&ndertbergreifenden Konzernfinanzierung
fuhren kdnnten. Die neuen Regelungen sind derzeit noch in der Konsul-
tationsphase und treten nach der voraussichtlichen Verabschiedung im
zweiten Halbjahr 2013 mit Wirkung zum 1. Januar 2014 in Kraft.

Weiterhin sollten Institute in Deutschland bereits Anpassungen des
operativen Geschéfts im Hinblick auf das Trennbankensystem vorneh-
men. Am 7. Juni 2013 passierte der entsprechende Gesetzesentwurf
der Bundesregierung den Bundesrat. Danach mussen Kreditinstitute,
die Kundeneinlagen verwalten, die Risiken aus eigenen spekulativen
und riskanten Geschaften vom Kundengeschéft trennen. Die beschlos-
senen Regeln sollen im Januar 2014 in Kraft treten, die Trennung der
Geschéftsbereiche muss bis Juli 2016 erfolgen. Derzeit lassen sich
die Auswirkungen aus dieser Gesetzesinitiative auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der HVB noch nicht abschétzen.

Ein weiterer regulatorischer Meilenstein ist der am 27. Juni 2013 auf
den Weg gebrachte EU-Vorschlag zur Bankenrettung. Der Rat der
Europdischen Union hat der ,Bank Recovery and Resolution Directive
—BRRD" zugestimmt. Damit wurde der Grundstein flr das Trilog-
verfahren gelegt, das bis Ende 2013 die Verabschiedung einer Direk-
tive vorsieht. Die BRRD soll wie geplant ab dem 1. Januar 2015 in
Kraft treten. Der umstrittene ,Bail-in“-Mechanismus flr vorrangig
unbesicherte Schuldverschreibungen soll erst ab 1. Januar 2018 in
Kraft treten.

Sowohl CRD IV als auch die Plane zur Bankenrettung sollten mittel-
fristig zu einer wesentlichen Verbesserung der Sicherheit der euro-
paischen Banken beitragen. Andererseits diirften die regulatorischen
Anforderungen erheblichen Einfluss auf die Geschafts- und Refinan-
zierungsmodelle der Banken haben. Erwartet wird ein allgemeines
Absinken der Profitabilitat, wahrend sich die Aufwendungen fiir die
Umsetzung erhéhen werden sowie die Kosten fiir die Refinanzierung
Uber vorrangig unbesicherte Anleihen langerfristig steigen konnten.

Im Mai 2013 hat die European Banking Authority zugestimmt, eine
Uberpriifung der Qualitét der Aktiva bei groBen européischen Banken
mit dem Ziel vorzunehmen, Bedenken beziiglich einer Verschlechte-
rung der Qualitat abzubauen. Diese MaBnahme soll im Vorfeld des fir
das erste Halbjahr 2014 angekiindigten EBA-Stresstests erfolgen.
Die EZB soll vor der Ubernahme der europaweiten Bankenaufsicht im
zweiten Halbjahr 2014 ein umfassendes Bild tber den Zustand der
Banken vermittelt bekommen.

Entwicklung der HVB Group

Fiir das gesamte Geschéftsjahr 2013 geht die HVB Group unverén-
dert davon aus, dass sie das sehr gute Ergebnis des Vorjahres,
inshesondere wegen des in 2012 enthaltenen positiven Effekts aus
Credit Value Adjustments und eines aufgrund des anhaltenden
Margendrucks riickldufigen Zinsiiberschusses, in einem weiterhin
schwierigen Marktumfeld nicht erreichen wird. Bei der nach wie vor
hohen Unsicherheit des makropolitischen Umfeldes in Europa und
der strukturell daraus resultierenden hohen Volatilitat der Finanz- und
Kapitalméarkte sind zukunftsgerichtete Aussagen zur Entwicklung des
Geschaftsergebnisses mit hoher Unsicherheit belastet. Wir gehen
aufgrund unseres Geschéftsmodells und unter der Annahme eines
relativ stabilen politischen und makrodkonomischen Umfelds davon
aus, dass wir auch in 2013 erneut ein gutes Ergebnis vor Steuern
werden erzielen konnen. Wir planen unter diesem ,stabilen Szenario®
ein Vorsteuerergebnis 2013, das in etwa der Gr6Benordnung des
Jahres 2012 (bereinigt um Sondereffekte) entspricht.
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Bei den operativen Ertrédgen geht die HVB Group von einem Riickgang
gegentber dem Vorjahr aus. Dieser Rickgang wird insbesondere

aus dem deutlich niedrigeren Handelsergebnis erwartet, wobei zu
berticksichtigen ist, dass das gute Handelsergebnis 2012 durch den
beschriebenen Sondereffekt aus der Auflésung von Credit Value
Adjustments positiv gepragt war. Daneben diirfte im Geschéftsjahr
2013 der Margendruck im zinsabhdngigen Geschaft unvermindert
anhalten, was zu einem deutlichen Rlickgang des Zinsiiberschusses
flihren dirfte. Der Verwaltungsaufwand sollte infolge der konsequen-
ten Fortfuhrung unseres seit Jahren strikten Kostenmanagements
trotz der fiir das Gesamtjahr zu erwartenden Inflationsquote von 1,3%
in etwa auf dem Niveau des Geschéftsjahres 2012 bleiben. Bei der
Kreditrisikovorsorge erwarten wir fiir 2013 einen Vorsorgebedarf, der
deutlich unter dem Vorjahreswert liegen durfte.

Die Finanzmarkte werden insbesondere vor dem Hintergrund der
ungelosten Staatsschuldenkrise weiterhin beeintrdchtigt. Deshalb wird
die weitere geschéftliche Entwicklung der HVB Group von der kiinfti-
gen Situation an den Finanzmérkten und in der Realwirtschaft sowie
von den nach wie vor bestehenden Unwégbarkeiten abhéngig bleiben.
In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéftsstrategie laufend
an sich verandernde Marktgegebenheiten anpassen und die daraus
abgeleiteten Steuerungsimpulse besonders sorgfaltig laufend
Uberpriifen. Insgesamt ist die HVB Group mit ihrer strategischen Aus-
richtung und der exzellenten Kapitalausstattung gut gertistet, sich
bietende Chancen aus den sich verdndernden Rahmenbedingungen,
der immer noch zu erwartenden Volatilitat der Finanzmérkte und der
weiterhin wachsenden Realwirtschaft effektiv zu nutzen.

Wir erwarten, dass im gesamten Geschéftsjahr 2013 alle Segmente
mit einem positiven Ergebnis vor Steuern zum guten Ergebnis der
HVB Group beitragen werden. Die Ergebnistrends nach Geschéfts-
bereichen stellen sich fiir das Geschaftsjahr 2013 wie folgt dar:

Das Ergebnis der gesamten HVB Group wird im Geschaftsjahr 2013
entscheidend von der operativen Entwicklung des Geschéftsbereichs
CIB, inshesondere dessen Ertrdge und Kreditrisikovorsorge, abhangen.
Im Geschaftsjahr 2013 erwarten wir im Geschéftshereich CIB beim
Vorjahresvergleich einen Riickgang der operativen Ertrége. Dieser
Riickgang resultiert zum einen aus einem aufgrund des Wegfalls des
im Vorjahr enthaltenen Sondereffektes aus der Auflosung von Credit
Value Adjustments niedrigeren Handelsergebnis. Ohne diesen Sonder-
effekt wird flir 2013 ein im Vergleich zum Vorjahr hdheres Handelser-
gebnis erwartet. Zum anderen resultiert der Riickgang der operativen

Ertrége aus einem gegeniiber dem Vorjahr vor allem auch wegen des
anhaltend starken Margendrucks und der verhaltenen Kreditnachfrage
deutlich riickldufigen Zinstiberschuss. Dagegen wird beim Provisions-
tberschuss ein deutlicher Anstieg in allen Bereichen erwartet. Die
Verwaltungsaufwendungen sollten bei sinkenden Personalaufwendun-
gen nur geringfligig ansteigen, wahrend die Kreditrisikovorsorge im
Geschaftsjahr 2013 deutlich unter der des Vorjahres liegen diirfte.
Das Ergebnis vor Steuern diirfte im Geschéftsjahr 2013 voraussicht-
lich tiber dem um den Sondereffekt im Handelsergebnis bereinigten
Ergebnis vor Steuern des Vorjahres liegen.

Im Geschaftsbereich Commercial Banking erwarten wir im Geschéfts-
jahr 2013 operative Ertrage, die in etwa auf dem Niveau des Vor-
jahres liegen. Dabei dlirfte ein aufgrund des anhaltenden Margen-
drucks riickldufiger Zinstiberschuss durch verbesserte Ertréage beim
Provisionsiiberschuss, beim Handelsergebnis und bei den Sonstigen
Aufwendungen und Ertrdgen weitgehend kompensiert werden.

Beim Provisionsiiberschuss liegt dabei im Geschaftsjahr 2013 der
Fokus unverdndert auf der Entwicklung des mandatierten Wert-
papiergeschéfts, um dadurch eine Verstetigung der Provisionsertrdge
zu erreichen. Die geplante moderate Erhdhung der Verwaltungs-
aufwendungen wird voraussichtlich aus gestiegenen Anderen Ver-
waltungsaufwendungen resultieren, wéhrend wir bei den Personal-
aufwendungen von einer riickldufigen Tendenz ausgehen. Die
Kreditrisikovorsorge wird sich aller Voraussicht nach im Geschaftsjahr
2013 gegenliber dem sehr niedrigen Vorjahreswert auf ein immer
noch moderates Niveau erhdhen. Insgesamt wird das Ergebnis vor
Steuern im Geschaftsjahr 2013 das gute Ergebnis des Vorjahres
nicht wieder erreichen.

Im Geschéftsbereich Asset Gathering erwarten wir fir das Geschafts-
jahr 2013 ein Vorsteuerergebnis, das deutlich unter dem Wert des
Vorjahres liegt. Dies liegt zum einen an dem herausfordernden Zins-
umfeld in diesem Jahr und dem damit einhergehenden starken
Ruckgang beim Zinstiberschuss. Zum anderen erwarten wir, dass das
auBergewohnlich hohe Finanzanlageergebnis des Jahres 2012 nicht
wieder erzielt werden kann. Beim Zinsergebnis rechnen wir im zweiten
Halbjahr gegeniiber dem ersten Halbjahr mit keinen weiteren Rick-
gangen. Wir gehen im zweiten Halbjahr von einer gleich bleibenden
Handelsaktivitat unserer Kunden und damit auch von einer stabilen
Entwicklung des Provisionsiiberschusses aus. Aufgrund unseres kon-
sequenten Kostenmanagements erwarten wir einen weiterhin stabilen
Verwaltungsaufwand.

HypoVereinshank - Halbjahresfinanzbericht zum 30.6.2013 F12


MRIF
Text Box
F12



/wischenlagebericht der HVB Group

Risk Report

Die HVB Group als Risikonehmer

Die Geschaftsaktivitdten der HVB Group sind ihrem Wesen nach mit
Risiken behaftet. Unter Risiko versteht die HVB Group die Gefahr
maglicher Verluste oder entgangener Gewinne aufgrund interner oder
externer Faktoren. Das bewusste Eingehen, das aktive Management
und die laufende Uberwachung von Risiken sind Kernelemente der
erfolgsorientierten Geschéfts- und Risikosteuerung der HVB Group.
Im Zuge unserer Geschéaftsaktivititen werden die Risiken identifiziert,
quantifiziert, beurteilt, (iberwacht und aktiv gesteuert. Die darauf
aufbauende Verzahnung von Risikomanagement-, Risikosteuerungs-
sowie Risikoliberwachungsprozessen in allen Geschéftsbereichen
und Funktionen unseres Konzerns betrachten wir dementsprechend
als eines unserer Kernziele. Diese Aktivititen bilden die Vorausset-
zung fiir eine angemessene Eigenkapitalunterlegung und fiir das
Vorhalten einer addquaten Liquiditatsausstattung.

In das Risikomanagement der HVB Group sind alle, in den Konzern-
abschluss nach den International Financial Reporting Standards
(IFRS) einbezogenen Konzerngesellschaften der HVB Group integriert.
Diese Konzerngesellschaften werden im Rahmen des Internal Capital
Adequacy Assessment Process (ICAAP) unter Einbeziehung verschie-
dener Kriterien, wie zum Beispiel GréBe, Portfoliostruktur und Risiko-
gehalt, Klassifiziert. Dabei wird das Okonomische Kapital fir groBe
und komplexe Gesellschaften differenziert nach einzelnen Risikoarten
gemessen. Fiir alle anderen Gesellschaften wird ein vereinfachter
Ansatz verfolgt.

Im Rahmen der Erstellung des Halbjahresfinanzberichts 2013 wurden
die Risikoarten neu zusammengefasst dargestellt und werden im
folgenden Kapitel definiert. Soweit sich methodische Anderungen in
der Messung der Risikoarten ergeben haben, werden diese unter
den einzelnen Risikoarten aufgefiihrt.

Risikoarten

Adressrisiken sind mdgliche Wertverluste, die durch den Ausfall oder
durch Bonitdtsverschlechterungen von Kunden entstehen konnen.
Diese treten inshesondere in den Geschéftsbereichen Corporate &
Investment Banking (CIB) und Commercial Banking (CB) auf.

Marktrisiko ist der potenzielle Verlust, der durch Wertdnderungen
der Positionen im Handels- und im Bankbuch entstehen kann. Diese
Risiken finden sich hauptsachlich in den Gesellschaften, die Handels-
geschéfte betreiben oder iber wesentliche Kapitalmarktpositionen
verfiigen. Neben der UniCredit Bank AG (HVB) sind dies im Wesent-
lichen die Tochtergesellschaften DAB Bank AG, HVB Capital Partners
AG, UniCredit Capital Markets LLC und UniCredit Luxembourg S.A.

Spricht man von Liquiditatsrisiken, ist darunter die Gefahr zu ver-
stehen, dass die Bank ihren anfallenden Zahlungsverpflichtungen
nicht zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann.
Es definiert sich jedoch auch aus dem Risiko, dass bei Bedarf nicht
ausreichend Liquiditat oder Liquiditdt nur zu erhohten Marktzinsen
beschafft werden kann sowie aus der Gefahr, dass Vermogenswerte
nur mit Abschldgen am Markt liquidiert werden konnen.

Unter dem Operationellen Risiko versteht die Bank die Mdglichkeit
von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme oder
externe Ereignisse sowie menschliches Versagen. Diese Definition
schlieBt Rechtsrisiken mit ein.

Unter den Sonstigen Risiken werden alle kleineren Risikoarten mit
einem vergleichsweise geringen Anteil am Internen Kapital zusam-
mengefasst. Unter Geschéftsrisiko verstehen wir mogliche Verluste
durch unerwartete negative Veranderungen des Geschéftsvolumens
sowie der Margen, die nicht auf andere Risikoarten zuriickzufiihren
sind. Das Strategische Risiko als qualitativer Teil des Geschafts-
risikos resultiert daraus, dass das Management signifikante Entwick-
lungen oder deutliche Trends im Marktumfeld der Bank entweder
nicht erkannt oder nicht richtig beurteilt hat. Infolge dessen kann es
zu Managemententscheidungen kommen, die sich hinsichtlich der
Erreichung der langfristigen Unternehmensziele ex post als unvorteil-
haft erweisen und, im schlimmsten Fall, kaum reversibel sind. Das
Reputationsrisiko ist definiert als eine bestehende oder kiinftige
Gefahrdung der Ertrags- bzw. Kapitalsituation der Bank durch eine
negative Wahrnehmung seitens Kunden, Kreditoren, Ratingagentu-
ren, Mitarbeitern und Aufsichtsbehdrden sowie sonstiger Interessen-
gruppen, wie beispielsweise private Verbande oder Medien. Risiken
aus Immobilienbesitz entstehen hauptsachlich in den Gesellschaf-
ten der HVB Group, die iiber einen eigenen Immobilienbestand verfii-
gen. Unter dieser Risikoart erfassen wir potenzielle Verluste, die aus
Marktwertschwankungen unseres Immobilienbestands resultieren.
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Risiken aus Anteils- und Beteiligungsbesitz sind potenzielle Ver-
luste, die aus Wertschwankungen unseres borsennotierten und nicht
borsennotierten Anteils- und Beteiligungsbesitzes und entsprechen-
der Fondsanteile resultieren. Als Pensionsrisiko wird die unerwarte-
te Erhdhung der Pensionsverpflichtungen gegeniiber den zur Bede-
ckung dieser Pensionsverpflichtungen zur Verfligung stehenden
Aktiva angesehen.

Integrierte Gesamtbanksteuerung

Rahmenbedingungen

Die Anforderungen des ICAAP leiten sich aus den Mindestanforderun-
gen an das Risikomanagement (MaRisk) ab und werden fortlaufend
weiterentwickelt. Durch die friihzeitige Auseinandersetzung mit der
am 14. Dezember 2012 veroffentlichten Novelle der MaRisk konnten
die meisten ICAAP-relevanten Neuerungen bereits umgesetzt werden.
GroBere Anpassungen sind fiir die Implementierung eines Prozesses
zur Planung des zukiinftigen Kapitalbedarfs tiber einen mehrjéhrigen
Zeitraum erforderlich. Die daftir nétigen Projektaktivitdten wurden
gestartet und die neuen Anforderungen werden gemeinsam mit der
Planung fiir das Geschéftsjahr 2014 umgesetzt.

Risikomanagement

Das Risikomanagement der HVB Group baut auf der vom Gesamtvor-
stand verabschiedeten Geschéftsstrategie, dem Risikoappetit der
Bank und der korrespondierenden Risikostrategie auf. Die Umsetzung
der Risikostrategie ist eine Gesamtbankaufgabe, die wesentlich von
der Organisation des Chief Risk Officers (CRO) unterstiitzt wird.

Basierend auf der Risikostrategie und der Geschéfts- und Risikopla-
nung wird vorab eine Beurteilung der Risikotragfahigkeit bei Erreichen
der Zielvorgaben anhand des zur Verfiigung stehenden Risikode-
ckungspotenzials durchgefiihrt. Gleichzeitig werden im Planungspro-
zess Limite definiert, damit die Risikotragfahigkeit gewéhrleistet wird.

Die Durchfiinrung des Risikomanagements liegt im Rahmen der vom
Vorstand der HVB vorgegebenen Kompetenzen in der Verantwortung
der Geschéftsbereiche in enger Zusammenarbeit mit dem CRO.

Funktionstrennung

Zusétzlich zum bankweiten Risikomanagement wird die integrierte
Gesamtbanksteuerung von einer umfassenden funktionalen wie orga-
nisatorisch unabhéngigen Risikosteuerung und Risikoliberwachung
geméans MaRisk begleitet.

Risikosteuerung

Unter Risikosteuerung wird die operative Umsetzung der Risiko-
strategie verstanden. Die Steuerung des Adressrisikos Gbernimmt
der Bereich Senior Risk Management (SRM) sowie der Bereich Indivi-
dualkredit Deutschland (KRI) fiir die Geschaftsbereiche CIB und
Commercial Banking (CB). Die Senior Risk Manager sowie die Kredit-
spezialisten treffen die Kreditentscheidungen im definierten ,risiko-
relevanten Geschéft”. Sie ermdglichen damit den Marktbereichen im
Rahmen der Risikostrategie gezielt und kontrolliert Risikopositionen
einzugehen und priifen, dass diese aus der Gesamtsicht der Kunden-
beziehung und aus Risk-Return-Gesichtspunkten rentabel sind. Im
LHnicht risikorelevanten Geschéft” sind die Marktbereiche unter vom
CRO definierten Rahmenbedingungen berechtigt, selbst Kreditent-
scheidungen zu treffen. Die Steuerung des Marktrisikos liegt in der
Verantwortung des Bereichs Trading Risk Management, fir die Steu-
erung des Operationellen Risikos sind die Operational Risk Manager
in den einzelnen Geschaftsbereichen zustandig. Auch die Steuerung
der Beteiligungen obliegt den jeweils zustandigen Geschéftsberei-
chen und die Steuerung des Liquiditétsrisikos dem Bereich Asset
Liability Management innerhalb der Organisation des Chief Financial
Officers (CFO). Das Immobilienrisiko wird durch die Abteilungen Real
Estate Management UniCredit Bank (GRE) und Real Estate Manage-
ment UGBS (IME) gesteuert.

Risikoiiberwachung

Die zentrale Risikotiberwachung innerhalb des CRO ist flr die Identi-
fizierung, Messung und Bewertung der Risiken in der HVB Group
verantwortlich. Sie ist nach Risikoarten gegliedert. Im Bereich Market
Risk sind die Risikocontrollingfunktionen flir die Risikoarten Markt-
risiko, Operationelles Risiko, Reputationsrisiko und Liquiditatsrisiko
gebiindelt. Der Bereich Credit Risk Control & Economic Capital (CEC)
tberwacht die Adressrisiken, das Geschéfts-, Immobilien- und Be-
teiligungsrisiko und fuhrt alle quantifizierbaren Risikoarten, mit Aus-
nahme des Liquiditdtsrisikos, fiir die Ermittlung des Okonomischen
Kapitalbedarfs zusammen.

Parallel dazu wird das verflighare Risikodeckungspotenzial definiert,
quantifiziert und dem Risikokapital filr die Risikotragfahigkeits-Be-
trachtung gegentibergestellt. Nicht quantifizierte Risiken werden iiber
einen qualitativen Ansatz iiberwacht und gesteuert.
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Umsetzung der Gesamtbanksteuerung

System der Strategien

Das System der Strategien der HVB Group setzt sich im Wesentlichen
aus der Geschafts- und Risikostrategie der HVB Group zusammen, wo-
bei die Geschéftsstrategie die Basis bildet. Die Risikostrategie umfasst
die relevanten Risikoarten, die Risikostrategien der Geschéftsbereiche
CIB, CB, die ,Industry Credit Risk Strategy” sowie die Zusammenfas-
sungen der Risikostrategien der relevanten Tochter.

Die Geschéftsstrategie der HVB Group beinhaltet die Definition des
Geschaftsmodells, legt den konzeptionellen Rahmen der Strategie
und deren Eckpfeiler sowohl in der gesamten Bank als auch in den
einzelnen Geschéftsbereichen fest.

Die Risikostrategie der HVB Group wird konsistent aus der Geschéfts-
strategie abgeleitet und ergénzt diese um die relevanten Aspekte

des Risikomanagements. Der Fokus der Risikostrategie liegt auf der
Betrachtung der relevanten Risikoarten Adress- und Marktrisiko
inklusive deren Steuerung iiber das Okonomische Kapital und Limite
sowie Operationelles Risiko, Beteiligungs-, Immobilien- und Geschafts-
risiko, welche nur (iber das Okonomische Kapital gesteuert werden.
Ergénzend werden die strategischen Ziele fiir Reputationsrisiko und
Strategische Risiken sowie das Outsourcing qualitativ beschrieben.

Insbesondere das Kapitel zum Adressrisiko wird durch die ,Industry
Credit Risk Strategy", welche die risikopolitische Richtung innerhalb
der verschiedenen Branchen beschreibt, ergéanzt.

Im Sinne eines integrierten Risikomanagements sind die relevanten
Tochtergesellschaften in den oben genannten Strategien bertick-
sichtigt.

Die vom Vorstand beschlossenen Strategien werden einer regelmasi-
gen sowie anlasshezogenen Uberpriifung unterzogen und, sofern
notwendig, angepasst.

Strategie 2013

Die geschaftsstrategischen Vorgaben der Bank zielen darauf ab, dass
die Kreditrisikovorsorge nachhaltig niedrig und stabil bleibt. Dies be-
deutet, dass ein im Branchenvergleich unterdurchschnittlich riskantes

Portfolio erreicht werden muss, das auch in einem schwierigen makro-
Okonomischen Umfeld die geschaftsstrategischen Vorgaben absichert.
Durch die Ende 2011 eingeleitete strategische Neuausrichtung des
Geschéaftsmodells in dem Geschéftsbereich CIB, die unverdndert
Giltigkeit hat, und die Weiterentwicklung der Organisationsstruktur
in 2013 mit der Einflinrung des Geschéftsbereichs Commercial Ban-
king, ist die HVB strategisch gut aufgestellt. Durch die ausgepragte
Risikokultur, die tber alle Wertschopfungsstufen des Kunden- und
Kreditmanagementprozesses fest etabliert ist sowie die konservativen
risikostrategischen Vorgaben glaubt die Bank die Unsicherheit fir die
Weltwirtschaft und die internationalen Finanzmérkte, die auch in
2013 hoch bleiben werden, gut beherrschen zu kénnen.

Die folgenden Kernelemente der Strategie sind unverandert giltig:

— Fokussierung auf kundenbezogenes Geschaft mit niedriger Belas-
tung der Risikoaktiva (Risk-Weighted Assets, RWA)

— Fokussierung auf den Kernmarkt

— Definition eines Non Core Portfolios, welches durch Geschéftsriick-
fuhrung rund 25 Mrd € RWA freisetzen soll, welche in den Ausbau
des kundenbezogenen Geschéfts investiert werden sollen

Die folgenden Non Core Portfolios wurden strategiekonform reduziert:
— Schiffs- und Flugzeugfinanzierungen

— Renewables, vor allem in Asien und Amerika sowie

— Risikokonzentrationen bei einzelnen Kreditnehmern

Die Konzentrationsrisiken im Leveraged Buy-Out-Portfolio sowie in
der Branche Automobil wurden planméBig reduziert und waren dabei
von der unverdndert gegebenen Aufnahmeféahigkeit der Eigen- und
Fremdkapitalmérkte begiinstigt. Dabei spielte auch die gute operati-
ve Entwicklung der Unternehmen eine Rolle. Die Bank verfolgt einen
weiteren Abbau der Konzentrationsrisiken und geht davon aus, im
Jahr 2013 den Abbau abzuschlieBen.

Das Core Portfolio wurde entsprechend den strategischen Vorgaben,
hin zu einem unterdurchschnittlich riskanten Portfolio mit stabilen
Risikokosten, entwickelt.

Das Risikoergebnis der Bank wird ganz erheblich durch die noch bis
mindestens 2015 andauernde strukturelle Schwéche des Schiffs-
finanzierungsmarktes und durch Non-Core-Projektfinanzierungen in
Asien und Amerika bestimmt.
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Konzern-Gesamtbanksteuerung

Die flir die Gesamtbanksteuerung der HVB Group relevanten Steue-
rungsgroBen werden im jahrlichen Budgetierungsprozess aus der Ge-
schéftsstrategie abgeleitet. Im Budgetierungsprozess werden Ertrags-,
Risiko-, Liquiditdts- und Kapitalziele sowie die angestrebte Risikotrag-
fahigkeit auf Gesamtbankebene definiert. Die Limite fiir das Interne
Kapital werden festgelegt und tiberwacht, um die Risikotragfahigkeit
sicher zu gewéhrleisten. Zur Geschéftsbereichssteuerung werden die
Okonomischen Kapitallimite je Risikoart verteilt, um sicherzustellen,
dass die geplanten okonomischen Risiken im vom Vorstand definierten
Rahmen bleiben.

Dartiber hinaus erfolgt die Berechnung des Ergebnisanspruchs nach
dem Allocated-Capital-Prinzip, das von der UniCredit konzernweit
eingefiihrt wurde. Im Rahmen des dualen Steuerungsprinzips werden
den Geschaftsbereichen sowohl regulatorisches Kapital im Sinne von
gebundenem Kernkapital als auch Internes Kapital zugeteilt. Beide
Ressourcen sind mit Verzinsungsanspriichen belegt, welche von den
Renditeerwartungen des Kapitalmarkts abgeleitet werden und von
den jeweiligen Einheiten zu erwirtschaften sind.

Den Vorgaben aus der Geschafts- und Risikostrategie folgend werden
die definierten Ziele bis auf Geschéftsbereichsebene herunter ge-
brochen und weiter in operative SteuerungsgréBen flr die Vertriebs-
steuerung Ubersetzt. Die Uberwachung der definierten ZielgréBen
erfolgt tiber einen standardisierten Monatsreport an den Vorstand

der HVB. Bei Abweichungen zu den im Budgetierungsprozess festge-
legten Zielwerten werden vom Vorstand der HVB gegensteuernde
MaBnahmen eingeleitet.

Aufsichtsrechtliche Kapitaladaquanz

Gebundenes Kernkapital

Fiir Zwecke der Planung und der Uberwachung der Risikoaktiva
(nach Baseler Vorschriften und unter strengeren regulatorischen An-
forderungen auf européischer Ebene an systemrelevante Banken
bzw. Institutsgruppen in 2013) wird von den Geschéftsbereichen
eine Kernkapitalunterlegung bezogen auf die Risikoaktivadquivalente
aus Adress-, Markt- und Operationellen Risiken von durchschnittlich
9% eingefordert. Ferner wird aus dem durchschnittlich gebundenen
Kernkapital der Verzinsungsanspruch abgeleitet.

Steuerung der aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalausstattung
Die Planung unseres aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals unter Be-
rilcksichtigung regulatorischer Anforderungen erfolgt anhand der drei
folgenden Kapitalquoten, fiir deren Steuerung im Rahmenwerk der
HVB Group zum Risikoappetit interne Ziel-, Schwellen- und Limitwerte
festgelegt sind:

— Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio): Verhéaltnis aus Kernkapital zu den
Risikoaktiva aus Kreditrisiken sowie den Risikoaktiva-Aquivalenten
aus Markt- und Operationellen Risiken

— Harte Kernkapitalquote (Core Tier 1 Ratio): Verhaltnis aus Kernkapi-
tal ohne hybride Kapitalinstrumente zur Summe der Risikoaktiva
aus Kreditrisiken sowie den Risikoaktiva-Aquivalenten aus Markt-
und Operationellen Risiken

— Eigenmittelquote: Verhaltnis aus Eigenmitteln zur Summe der Risi-
koaktiva aus Kreditrisiken und den Risikoaktiva-Aquivalenten aus
Markt- und Operationellen Risiken

Weiterfuhrende Details zur Entwicklung dieser Quoten sind im Kapitel
LRisikoaktiva, Kapitalquoten und Liquiditat der HVB Group“ des Finan-
cial Reviews dieses Halbjahresfinanzberichts dargestellt.

Zur Bestimmung der angemessenen Eigenkapitalausstattung ist im
Wesentlichen folgender Prozess definiert: Basierend auf unserer
(Mehr-) Jahresplanung fiihren wir monatlich eine rollierende Acht-
Quartale-Projektion zur permanenten Prognostizierung unserer
Kapitalquoten gemaB Kreditwesengesetz (KWG) durch.

Mit den zustandigen Aufsichtsbehdrden vereinbarten die HVB Group
und die UniCredit S.p.A., dass die HVB Group eine Uber die gesetz-
lichen Mindestanforderungen hinausgehende Eigenmittelquote in
Hohe von 13% nicht unterschreitet. Diese Vereinbarung gilt bis zur
Umsetzung der erforderlichen MaBnahmen zur Behebung von Fest-
stellungen aus friiheren Jahresabschluss- und aufsichtsrechtlichen
Prifungen beziiglich der gesetzlichen und regulatorischen Anforde-
rungen in Deutschland. Die Eigenmittelquote der HVB Group belduft
sich per Ende Juni 2013 auf 20,8% (31. Dezember 2012: 19,3%).

Die oben angefiihrten MaBnahmen werden seit 2010 im Rahmen ei-
nes bankweiten Projekts mit stringenter Systematik, hdchster Prioritat
und entsprechendem Ressourceneinsatz erfolgreich vorangetrieben.
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/wischenlagebericht der HVB Group

Ihre inhaltlichen Schwerpunkte reflektieren die Breite der seit lange-
rem steigenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die Ausgestal-
tung des Risikomanagementsystems sowie des internen Kontrollsys-
tems. Die erzielten Verbesserungen aus dem erfolgreichen Abschluss
mehrerer komplexer Implementierungsprojekte Ende 2012 werden im
taglichen Betrieb fortlaufend dberpriift und weiterentwickelt, um die
nachhaltige Erfiillung der Anforderungen sicherzustellen.

Okonomische Kapitaladiquanz

Die HVB Group ermittelt vierteljahrlich ihr Internes Kapital. Das Inter-
ne Kapital ist die Summe aus dem Okonomischen Kapital aller
quantifizierten Risikoarten mit Ausnahme des Liquiditatsrisikos und
dem Okonomischen Kapital fiir kleine rechtliche Einheiten. Neu in
die Berechnung mit einbezogen werden erstmals zum Juni 2013

Pensionsrisiken. Bei der Ermittlung werden fiir alle Risikoarten
konsistent seit Mérz 2013 ein Konfidenzniveau von 99,93% (vorher
99,97%) und eine Haltedauer von einem Jahr unterstellt.

Bei der Ermittlung des Okonomischen Kapitals werden risikomindern-
de Portfolioeffekte berticksichtigt sowie Parameter und Korrelationen
angesetzt, die konjunkturelle Abschwungphasen einbeziehen. Das
Okonomische Kapital fiir kleine rechtliche Einheiten der HVB Group
wird aufgrund des geringen Risikogehalts ohne Differenzierung nach
Risikoarten berechnet.

Ein ganzheitlicher Uberblick tiber die Risikolage der HVB Group wird
Uber die regelméBige Ermittlung der Risikotragfahigkeit in nachfol-
gender Tabelle dargestellt:

Internes Kapital nach Portfolioeffekten (seit Médrz 2013 Konfidenzniveau 99,93%, vorher 99,97%)

30.6.2013 31.12.2012"

Aufteilung nach Risikoarten in Mio € in % in Mio € in %
Adressrisiko 5907 50,5 7982 57,6
Marktrisiko 1937 16,6 2186 15,8
Operationelles Risiko 1639 14,0 1965 14,2
Geschaftsrisiko 342 2,9 263 1,9
Risiko aus bankeigenem Immobilienbesitz 384 3,3 378 2,7
Risiko aus Anteils- und Beteiligungsbesitz 860 7,3 985 7,2
Aggregiertes Okonomisches Kapital 11069 94,6 13766 99,4
(Okonomisches Kapital von kleinen rechtlichen Einheiten 70 0,6 81 0,6
Pensionsrisiko 566 4,8 — —
Internes Kapital HVB Group 11705 100,0 13847 100,0
Risikodeckungspotenzial HVB Group 20278 21008

Risikotragfahigkeit in % HVB Group 173,2 151,7

1 Abweichungen der Zahlen zu den im Geschéftshericht 2012 verdffentlichten aufgrund angepasster Rechnung des Internen Kapitals an die seit Januar 2013 giiltige Struktur.
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Aggregiertes Okonomisches Kapital' nach Portfolioeffekten (seit Marz 2013 Konfidenzniveau 99,93%, vorher 99,97%)

30.6.2013 31.12.20122
Aufteilung nach Segmenten in Mio € in% in Mio € in%
Commercial Banking 2324 20,9 3436 24,8
Corporate & Investment Banking 6778 60,9 8487 61,3
Asset Gathering 180 1,6 207 1,5
Sonstige/Konsolidierung 1857 16,6 1717 12,4
Aggregiertes Okonomisches Kapital HVB Group 11139 100,0 13847 100,0

1 Summe aus Okonomischem Kapital der einzelnen Risikoarten und Okonomischem Kapital von kleinen rechtlichen Einheiten, ohne Pensionsrisiken.
2 Abweichungen der Zahlen zu den im Geschéftsbericht 2012 veroffentlichten aufgrund angepasster Rechnung des Internen Kapitals an die seit Januar 2013 giiltige Struktur.

Das Interne Kapital sinkt insgesamt um 2,1 Mrd €. Dies ist (iberwie-
gend auf die Anderung des Konfidenzniveaus zuriickzufiihren (ins-
gesamt —1,7 Mrd €). Die einzelnen Verdnderungen werden in den
jeweiligen Kapiteln der Risikoarten weiter ausgefihrt.

Risikoappetit

Der Risikoappetit der HVYB Group wird im Rahmen des jahrlichen
Strategie- und Planungsprozesses festgelegt. Die Kennzahlen zum
Risikoappetit setzen sich aus Vorgaben zur Kapitaladdquanz, zur
Profitabilitat im Verhaltnis zum Risiko sowie zur Liquiditdt zusammen.
Fiir diese Kennzahlen sind Schwellenwerte und Limite definiert, die
eine friihzeitige Erkennung von Risiken und die Ergreifung von MaB-
nahmen ermdglichen. Bei Uberschreitung der definierten Grenzen
erfolgt eine Eskalation an die entsprechenden Gremien und den
Vorstand.

»Gone GConcern*/,,Going Goncern*

Die HVB Group steuert die Risikotragfahigkeit grundsétzlich im Rahmen
eines ,Gone Concern“-Ansatzes, das heiBt, die Risikotragfahigkeit stellt
die Féhigkeit der Gruppe, ihre Verbindlichkeiten bedienen zu konnen, in

den Fokus. Gleichwohl werden neben Zielwerten, Schwellewerten und
Limiten flr die Risikotragféhigkeit entsprechende Werte auch fir die
aufsichtsrechtliche Kapitalunterlegung definiert.

Dem ,Going Concern“-Gedanken wird dariiber hinaus Rechnung
getragen, indem bei der Festlegung der Ziele, Schwellenwerte und
Limite sowohl fiir die Risikotragfdhigkeit als auch flr die aufsichts-
rechtliche Kapitalunterlegung die Ergebnisse der regelméBigen
bankweiten Stresstests kritisch bewertet und entsprechend einbe-
zogen werden.

Recovery- und Resolution-Plan

Die Erstellung von Sanierungs- und Abwicklungsplanen soll die Sa-
nierung und notfalls auch die geordnete Abwicklung von systemrele-
vanten Finanzinstituten ermdglichen.

Die UniCredit wurde als global systemrelevant definiert und in enger
Abstimmung mit der UniCredit hat die HVB einen umfassenden Ent-
wurf flir einen Sanierungsplan der HVB Group erarbeitet, der im Mérz
2013 der deutschen Bankenaufsicht vorgelegt wurde. In 2013 wird
der Plan aktualisiert.
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Risikotragfahigkeit

Im Rahmen einer quartalsweisen Risikotragfahigkeitsanalyse stellen
wir unser Internes Kapital dem verfiigbaren Risikodeckungspotenzial
gegeniber. Dariiber hinaus erfolgt eine monatliche Aktualisierung

flr die beiden groBten Risikoarten Adress- und Marktrisiko sowie eine
monatliche Risikodeckungspotenzial-Analyse zum Zwecke der konse-
quenten Uberwachung der Risikotragfahigkeit. Ferner wird die Risiko-
tragfahigkeits-Analyse als Bestandteil unseres Planungsprozesses
mit einem entsprechenden intern definierten Prognosezeitraum von
einem Jahr durchgefuhrt.

In der HVB Group gilt eine bankinterne Definition fiir das Risikode-
ckungspotenzial, die analog zur Risikomessung einen durchgangigen
Liquidationsansatz (,Gone Concern®) verfolgt. Bei diesem Ansatz wird
Risikotragfahigkeit durch den Vergleich maximal moglicher Verluste
(Internes Kapital) mit der Fahigkeit zur Absorption von Verlusten mit
den vorhandenen Eigenmitteln (Risikodeckungspotenzial) definiert.
Fir die Ermittlung des Risikodeckungspotenzials wird das vorhande-
ne Kapital 6konomisch betrachtet, das heiBt die Berechnung erfolgt
nach einer wertorientierten Ableitung, bei der das bilanzielle Eigenka-
pital um Fair-Value-Anpassungen bereinigt wird. AuBerdem werden
immaterielle Vermdgenswerte, der latente Steueranspruch sowie
Effekte aus dem Own Credit Spread zum Abzug gebracht und Anteile
im Fremdbesitz nur maximal bis zum risikobehafteten Anteil bertick-
sichtigt. Dagegen werden bankaufsichtsrechtlich als Eigenkapital
anerkannte nachrangige Verbindlichkeiten angerechnet. Das Risiko-
deckungspotenzial belduft sich zum 30. Juni 2013 fir die HVB Group
auf 20,3 Mrd € (Wert per 31. Dezember 2012; 21,0 Mrd €).

Bei einem Internen Kapital von 11,7 Mrd € ergibt sich flr die HVB
Group fir die Kennzahl Risikotragfahigkeit ein Wert von rund 173%
(Wert per 31. Dezember 2012: 152%). Diesen Wert betrachten wir
als komfortabel. Der Anstieg um 21 Prozentpunkte gegentiber dem
31. Dezember 2012 fiir die HVB Group ist auf den deutlichen Riick-
gang des Internen Kapitals um 2,1 Mrd € bzw. 15,5% zuriickzufiihren.
Dieser Effekt wiegt starker als die geringfligige Abnahme des Risiko-
deckungspotenzials im ersten Halbjahr 2013 um 0,7 Mrd € bzw.
3,5%. Die Verminderung des Risikodeckungspotenzials beruht auf
unterschiedlichen und teilweise gegenldufigen Entwicklungen bei
einzelnen Komponenten, unter anderem auf dem Auslauf befristeter
Nachrangkapital-Instrumente, dem Ruckkauf von Hybridkapital-
Instrumenten und andererseits einem Anstieg des Wertberichtigungs-
tberschusses.

Limitierungskonzept

Die Risikolimitierung ist ein wesentlicher Bestandteil des ICAAP-Pro-
zesses der HVB Group mit dem Ziel, die Risikotragfahigkeit durch einen
integrierten Steuerungsprozess zu jedem Zeitpunkt zu gewahrleisten.
Um dies sicherzustellen, ist ein umfassendes und konsistentes Limit-
system implementiert, welches die Limitierung von Internem Kapital (IC)
und Okonomischen Kapital (EC), risikoartenspezifische Limite und Limi-
te fur Risikokonzentrationen beinhaltet. Es deckt alle Risiken ab, welche
mit Kapital unterlegt werden miissen. Demnach werden derzeit uner-
wartete Verluste fir das Adress-, Markt-, Operationelle, Beteiligungs-,
Geschafts- und Immobilienrisiko erfasst.

Dieses Limitsystem basiert auf der Risikostrategie sowie dem Risi-

koappetit und gewdahrleistet die Einhaltung der Risikotragfahigkeit.

Die Risikolimite werden jahrlich im Rahmen des Strategieprozesses
durch den Vorstand der HVB genehmigt.

Die IC-Limite werden sowohl auf Ebene der HVB Group nach Risikoar-
ten und fiir die kleinen rechtlichen Einheiten vergeben, als auch flr das
IC insgesamt. Basierend auf der Limitierung des IC in Summe wird zu
jeder Zeit die Risikotragfahigkeit der HVB Group sichergestellt. Die im
IC beriicksichtigten Korrelationseffekte sind durch die Geschaftsberei-
che bzw. die relevanten Tochtergesellschaften nicht beeinflussbar. Da-
her werden zur Steuerung in den Geschaftsbereichen bzw. relevanten
Tochtergesellschaften um diese Effekte bereinigte EC-Limite sowie die
risikoartenspezifischen Limite herangezogen.

Zur friihzeitigen Identifikation von mdglichen Limitiiberziehungen hat
die HVB Group neben den definierten Limiten auch Schwellenwerte im
Sinne von Friihwarnindikatoren festgelegt. Die Ausnutzung und somit
die Einhaltung der Limite wird regelméaBig tiberwacht und monatlich
im Reporting der Bank dargestellt.

Stresstests
Die MaRisk fordern die regelméBige Durchfiinrung von Stresstests
unter verschiedenen Szenarien.

In 2013 wurden fir die risikoartenibergreifenden Stresstests

verschiedene makrodkonomische Abschwungszenarien und ein

historisches Szenario gerechnet:

— Contagion Szenario — Ansteckungsszenario, Staatsschuldenkrise
wird systemisch und weitere Lander werden infiziert

— Grexit Szenario — ungeordnetes Ausscheiden Griechenlands aus
der Européischen Wéhrungsunion
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— Recession Szenario — Rezession in Deutschland aufgrund massiven
Riickgangs weltweiter Nachfrage

— Historical Szenario — historisches Szenario auf Basis der Finanz-
krise 2009

Im Stress Test Council (STC) werden vierteljahrlich die risikoarten-
Ubergreifenden Stresstests prasentiert, analysiert und die gegebe-
nenfalls notwendigen MaBnahmen des Managements dem Risk
Committee (RC) vorgeschlagen. Die Risikotragféhigkeit wére derzeit
auch nach Eintritt obiger Stressszenarien gegeben.

Zusétzlich werden inverse Stresstests durchgeftihrt. Dabei wird un-
tersucht, welche Ereignisse das Institut in seiner Uberlebensféhigkeit
gefahrden konnten. Die Uberlebensfahigkeit ist dann als gefahrdet
anzunehmen, wenn sich das urspriingliche Geschéftsmodell als nicht
mehr durchflihrbar bzw. tragbar erweist. Inverse Stresstests basieren
auf den regelmé&Big durchgeflihrten Interviews im Rahmen der Risiko-
inventur und der Risikostruktur der Bank. Untersuchte hypothetische
Ereignisse waren zum Beispiel der Betrug eines Handlers, Rating-
herabstufungen, ein Bank Run oder der Ausfall der groBten Kunden.
Das STC diskutierte intensiv die schwerwiegendsten Ereignisse und
Uberprfte, ob diese Félle im Risikomanagement der Bank bereits
ber(icksichtigt sind. Da dies der Fall war, wurden keine weitergehen-
den MaBnahmen als notwendig erachtet.

Risiko- und Ertragskonzentrationen

Konzentrationen stellen Anh&ufungen von Risikopositionen dar, die
bei bestimmten Entwicklungen oder Ereignissen gleichartig reagie-
ren. Konzentrationen konnen sich innerhalb einer Risikoart sowie
risikoartentibergreifend auswirken. Konzentrationen zeigen erhohte
Verlustpotenziale auf, welche aus einer Unausgewogenheit von
Risikopositionen resultieren, die an Kunden und Produkten bzw. in
bestimmten Branchen und Landern gehalten werden.

Konzentrationen werden regelmaBig hinsichtlich der relevanten
Risikotreiber flir das Adress-, Markt-, Liquiditats- und Operationelle
Risiko analysiert, liberwacht, gesteuert und berichtet. Insbesondere
das frilhzeitige Erkennen von Konzentrationen wird durch geeignete
Instrumente und Prozesse sichergestellt.

In 2013 werden die Risikomanagementprozesse flir Konzentrationen
mit Blick auf die Verknupfung von Risikotreibern tber die Risikoarten
hinweg optimiert, so dass die Konzentrationsrisiken integriert in die
Beurteilung und Steuerung einflieBen.

Die Konzentration von Ertrdgen bei einzelnen Kunden, in Geschéfts-
bereichen, Produkten oder Regionen stellt ein geschéftsstrategisches
Risiko fiir die Bank dar. Risiken aus Ertragskonzentrationen werden
regelmaBig tberwacht, da deren Vermeidung ein wichtiger Indikator
flr die nachhaltige Diversifikation und damit die Tragféhigkeit des
Geschaftsmodells in Krisensituationen ist.

Risikoinventur

Im Mérz 2013 wurde die umfassende Risikoinventur in der HVB
Group turnusgeman gestartet. Dabei werden unter anderem anhand
strukturierter Interviews mit zahlreichen Entscheidungstrégern der
Bank die bestehenden sowie potenzielle neue Risiken tberpriift und
kritisch hinterfragt. Die groBeren Tochtergesellschaften adaptieren
diese Vorgehensweise proportional, fiir die kleineren Tochter werden
die relevanten Risiken mittels eines vereinfachten Verfahrens ermit-
telt. Die Ergebnisse werden dem RC im Herbst prasentiert und nach
Zustimmung in der Kalkulation und Planung der Risikotragfahigkeit
berticksichtigt.

Internes Berichtswesen

Das interne Berichtswesen unterstitzt die Risikotberwachung ins-
besondere auf Portfolioebene. Dabei werden der Vorstand monatlich
und der Priifungsausschuss des Aufsichtsrats mindestens quartals-
weise bzw. auch anlassorientiert (iber das Gesamtrisiko informiert.
Dartiber hinaus werden weitere monatliche Risikoberichte mit speziel-
lem geschaftsbereichs-, produkt- oder branchenspezifischen Fokus
erstellt, die unter anderem an das RC und die mit dem Risikomanage-
ment befassten Einheiten kommuniziert werden.

Risikoarten im Einzelnen

Sofern Weiterentwicklungen einzelner Risikoartenmessmethoden
stattgefunden haben, werden diese unter der jeweiligen Risikoart
dargestellt.

1 Adressrisiko

Das Okonomische Kapital fiir Adressrisiken der HVB Group, ohne Be-
riicksichtigung von Diversifikationseffekten zwischen den Risikoarten,
liegt bei 6,0 Mrd € und ist gegentiber dem Wert per 31. Dezember
2012 (8,2 Mrd €) um 2,2 Mrd € gesunken. Die Reduktion ergibt sich
unter anderem durch die Anpassung des Konfidenzniveaus im Mérz
2013 von 99,97% auf 99,93%.
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Kredit-, Kontrahenten- und Emittentenrisiko

Die nachfolgenden Tabellen und Grafiken fiir das Kredit- und Kontra-
hentenrisiko der Gesamtbank sowie Emittentenrisiko des Bankbuchs
zeigen die Gesamtexposurewerte ohne Beriicksichtigung der restli-
chen Kredithestande des friineren Segments Real Estate Restructu-
ring. Diese sind von der Betrachtung ausgenommen, da es sich hier
um ein Abbauportfolio ohne weiteres Neugeschéft handelt, welches

in den vergangenen Jahren bereits erheblich bis auf 0,9 Mrd € redu-
ziert wurde (31. Dezember 2012; 1,1 Mrd €). Die Summe des Kredit-,
Kontrahenten- und Emittentenexposures wird nachfolgend Kreditrisiko-
exposure bzw. Exposure genannt. Das Emittentenrisiko aus dem
Handelsbuch flieBt tiber die Incremental Risk Charge in die Markrisiko-
berechnung ein. Die Ausflihrungen hierzu sind im Kapitel Marktrisiko zu
finden.

Verteilung des Erwarteten Verlustes nach Segmenten (in Mio €)
ERWARTETER VERLUST
Aufteilung nach Segmenten 30.6.2013 31.12.2012
Commercial Banking 200 241
Corporate & Investment Banking 430 428
Asset Gathering 1 4
Sonstige/Konsolidierung 48 45
HVB Group 679 718

Verteilung des Kreditrisikoexposures
nach Segmenten (in Mrd €)

¥ Dezember 2012 M Juni 2013
Commercial Banking

. 95,4
| 93,0
Corporate & Investment Banking

I 1218
I s

Asset Gathering

i 38
[ | 37
Sonstige/Konsolidierung

[ | 6,9
[ | 71

In den ersten zwei Quartalen des Jahres 2013 zeigte sich eine Redu-
zierung des Erwarteten Verlustes der HVB Group. Diese Entwicklung
ist sowohl auf die Reduktion des Kreditrisikoexposures als auch auf
eine partielle Verbesserung der Ausfallwahrscheinlichkeiten zurtick-
zufiihren.

Im Geschéftsbereich Corporate & Investment Banking ist ein Expo-
sure-Riickgang von 7,1 Mrd € zu verzeichnen. Urséchlich hierfiir ist
unter anderem eine Veranderung in der Liquiditatstiberschusseinlage.
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Verteilung des Kreditrisikoexposures nach Bonitatsklassen (in Mrd €)

80 % Dezember 2012 M Juni 2013

71,9
70,5

60

40

20

1 Nicht geratet.

Die Darstellung der Bonitdtsklassen erfolgt nach nicht gerateten Das Exposure in den Ratingklassen 1 bis 7 sowie das Exposure mit
Partnern (NR), den Bonitatsklassen 1 bis 7 fiir nicht problembehaftete  nicht gerateten Partnern reduzierte sich aufgrund der insgesamt rtick-
sowie den Bonitétsklassen 8 bis 10 fiir problembehaftete Geschéfte laufigen Exposureentwicklung in der HVB Group.

wobei die Bonitatsklassen 8—, 9 und 10 Ausfallklassen darstellen.
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Verteilung des Kreditrisikoexposures

nach Branchengruppen (in Mrd €)
Branchengruppe 30.6.2013 31.12.2012
Banks, Insurance Companies 53,0 58,1
Offentliche Haushalte 31,1 30,0
Real Estate 23,5 24,0
Energie 12,0 12,5
Special Products 10,6 9,9
Chemie, Arzneimittel, Gesundheit 9,3 9,3
Maschinenbau, Metall 8,5 9,4
Schifffahrt 7,3 8,1
Automobil 6,0 6,6
Bau- und Holzindustrie 5,6 5,6
Konsumgliter 5,2 53
Dienstleistungen 51 55
Lebensmittel, Getranke 4,5 4,8
Transport, Verkehr 45 4.8
Telekom, IT 2,7 3,2
Medien, Papier 2,4 2,5
Agrar- und Forstwirtschaft 2,1 2,0
Elektronik 1,9 1,8
Tourismus 1,5 1,6
Textilindustrie 1,2 1,5
Retail 20,6 21,5
HVB Group 218,6 228,0

Das Portfolio ist ausgewogen strukturiert und tiber die verschiedenen
Branchen diversifiziert.

Das Exposure im Portfolio Banks, Insurance Companies verringerte
sich im ersten Halbjahr 2013 um 5,1 Mrd €. Dieses Portfolio ist ganz
wesentlich von Anlagen der Liquiditdtstiberschiisse bei der Deutschen
Bundesbank geprégt, welche im Jahresverlauf signifikanten Schwan-
kungen unterliegen und sich im ersten Halbjahr 2013 deutlich verén-
dert haben. Im Gegenzug konnte das operative Geschaft mit unseren
Kernkunden im Sektor Banks, Insurance Companies ausgeweitet
werden.

Das Portfolio Special Products ist im Jahr 2013 durch Umgliederungen
gekennzeichnet. Insgesamt wurde ein leichtes Wachstum in einem
schwachen Marktumfeld erreicht.

Banks, Insurance Companies

Aufgrund der anhaltenden Vertrauenskrise der Kreditbranche priiften
externe Ratinggesellschaften im groBen MaBe Banken auf der ganzen
Welt. In der Folge wurde das Rating einer Vielzahl von Banken herab-
gestuft. Als Konsequenz daraus sehen sich die betroffenen Banken
vor immer groBeren Herausforderungen bei der Liquiditats- und Kapi-
talbeschaffung.

Um negative Entwicklungen innerhalb des Bankensektors zeitnah
identifizieren und diesen entgegenwirken zu kénnen, hat die Bank
das Uberwachungsinstrument ,Radarschirm fiir Finanzinstitute/Ban-
ken“ eingesetzt. Im Falle von Bonitdtsverschlechterungen bei Banken
werden MaBnahmen zur Risikoreduzierung des Bankenexposures
ergriffen.

Ein Teil des Exposures der Branche Banks, Insurance Companies
resultiert aus Adressrisiken gegentiber der UniCredit S.p.A. und
weiteren UniCredit Gesellschaften (Upstream Exposure). Das Brutto
Upstream Exposure, vor Berticksichtigung von Sicherheiten, resultiert
in Hohe von 6,6 Mrd € aus der strategischen Ausrichtung der HVB
Group als Investment Bank der UniCredit sowie anderen Geschafts-
aktivitdten (zum Beispiel Exportfinanzierungen, Avalgeschéfte).

Energie

Das Portfolio Energie konnte trotz der Investitionszurtickhaltung vieler
Unternehmen aufgrund des unsicheren regulatorischen Umfeldes und
umfangreicher Deinvestitionsprogramme groBer Energieversorger
stabil gehalten werden.

Trotz der sich rasant &ndernden Rahmenbedingungen mdchten wir
in diesem Segment mit unseren Kernkunden wachsen. Aufgrund der
dramatischen Auswirkungen der Gesetzgebung durch das Erneuer-
bare-Energien-Gesetz (EEG) und eines intensiven Preiswettbewerbs
war ein besonderer Fokus auf Produzenten und Ausriister im Bereich
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Erneuerbare Energien notwendig. Zudem erfolgte auch eine An-
passung der Strategie flir kleinere Projektfinanzierungen im Bereich
Erneuerbare Energien.

Entsprechend der festgelegten Branchenstrategie fokussieren wir uns
im Energiebereich auf in der Regel kurzfristiges Geschaft mit groBen
international aufgestellten Unternehmen. Das Kreditengagement bei
Unternehmen, die unsere Finanzierungsvoraussetzungen nicht erfiil-
len, wird aktiv reduziert oder das Risiko durch strukturelle Finanzie-
rungselemente begrenzt. Bei Projektfinanzierungen konzentrieren wir
uns auf Projekte in Ldndern mit einem stabilen regulatorischen Umfeld
und achten auf die Einhaltung unserer Finanzierungsstandards.

Schifffahrt

Die Branche ist weiter durch die strukturelle Schwéche des Schiff-
fahrtsmarktes gepragt, die in vielen Segmenten eine kurzfristige und
nachhaltige Erholung der Frachtraten erschwert. Zudem leiden die
Reedereien unter den hohen Treibstoffpreisen. Im Zuge der anhalten-
den Krise sind die Neubau- und Zweitmarktpreise fir Schiffe weiter-
hin unter Druck. Das spiegelt sich in anhaltend hohen Risikokosten
flr die Bank wider. Mittelfristiges Ziel ist eine signifikante Portfolio-
reduzierung um 50% bis 2016.

Die Bank verfolgt flir das Schiffsfinanzierungsgeschaft eine Abbau-
strategie. Neue Geschéftsabschllsse dienen, sofern diese Uiberhaupt
getétigt werden, zur Optimierung bereits in der Vergangenheit einge-
gangener Kredite. Der angestrebte Portfolioabbau des Exposures ist
von der EUR/US-Dollar Kursentwicklung abhéngig, da die Schiffsfinan-
zierungen mehrheitlich in US-Dollar abgeschlossen sind.

Finanzierungen im besonderen Fokus

Im Portfolio der HVB Group sind unter anderem Engagements enthal-
ten, die die Fertigstellung eines Offshore-Windparks zum Ziel haben.
Fiir die Bank besteht eine Verpflichtung zur Fremdfinanzierung dieses,
in der Nordsee projektierten, etwa 100 Kilometer vor der deutschen

Kiste gelegenen Offshore-Windparks. Insbesondere Verzogerungen
beziglich der Fertigstellung des Windparks haben in den Geschéfts-
jahren 2010 und 2011 zu Risiken geflihrt. Die HVB hat infolgedessen
bereits in 2011 das Engagement gegeniiber dem Generalunterneh-
mer, welcher mit der schllisselfertigen Lieferung des Windparks
beauftragt ist, im Wege eines Sanierungskredits neu geordnet.

Auch in der ersten Jahreshalfte 2013 verliefen die Bauarbeiten wei-
testgehend plangemdB und die Errichtung des Windparks wurde und
wird, mit der Zielstellung einer Fertigstellung gegen Jahresende
2013 bzw. Jahresanfang 2014, weiter vorangetrieben. Angesichts
der Dimension dieses bislang einmaligen Projektes fiir die Offshore-
Industrie, besteht jedoch unverdndert das Risiko von Planungs-
abweichungen — getrieben durch die Abhangigkeit der Errichtung
vom Wetter, aber auch technischen Problemen bei einzelnen Kom-
ponenten.

Ergeben sich im Zuge der sehr engen und laufenden Projektbeglei-
tung Anhaltspunkte flr eine Neubewertung der Risikoeinschétzung,
werden zeitnah die notwendigen MaBnahmen zur Risikoeingrenzung
und -limitierung eingeleitet, umgesetzt und sofern notwendig auch
eine entsprechende Vorsorge gebildet.

Exposureentwicklung der Lénder/

Regionen nach Risikokategorien

Die nachstehenden Tabellen zeigen das Exposure der HVB Group auf
Basis des Sitzlandes des Kunden (ohne Deutschland). Gegentiber
dem Risk Report 2012 wurde die Risikosicht auf alle Lander erweitert,
wobei zum Teil Exposures regional zusammengefasst werden. Die
Tabellen zeigen somit umfassend das Konzentrationsrisiko auf
Lénderebene. Dafir entfallt die Darstellung des ldnderrisikorelevanten
Exposures, welches nur grenziiberschreitendes Geschaft in Fremd-
wahrung (aus Sicht des Kreditnehmers) berlicksichtigt. Die Tabellen
und Grafiken flir das Adressrisiko zeigen zum 30. Juni 2013 Exposure-
werte bezogen auf das Sitzland des Risikopartners ohne die restlichen
Kreditbestinde des friiheren Segments Real Estate Restructuring.
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Exposureentwicklung der Lander der Eurozone nach Risikokategorien (in Mio €)

i EMITTENTENRISIKO EMITTENTENRISIKO DAVON

KREDITGESCHAFT KONTRAHENTENRISIKO BANKBUCH HANDELSBUCH GESAMT SOVEREIGN

EaD 30.6.2013 31.12.2012  30.6.2013 31.12.2012  30.6.2013 31.12.2012  30.6.2013 31.12.2012  30.6.2013 31.12.2012  30.6.2013
I[talien 1688 1480 1728 1730 4865 4859 4399 3656 12680 11725 4443
Luxemburg 5029 4873 1500 1430 3705 2029 603 424 10837 8756 6
Frankreich 2486 2450 1151 1851 1658 1790 902 892 6197 6983 1165
Niederlande 2295 2951 246 307 1307 1302 370 311 4218 4871 44
Osterreich 1323 1413 231 228 1136 1365 905 902 3595 3908 519
Spanien 1058 1374 89 92 1664 1762 247 130 3058 3358 27
Irland 1174 1274 53 64 655 715 290 295 2172 2348 —
Griechenland 545 579 84 102 — — 2 2 631 683 2
Belgien 59 30 39 76 35 35 160 102 293 243 47
Finnland 98 112 25 39 17 15 116 101 256 267 —
Portugal 102 116 55 64 46 72 36 25 239 277 38
Malta 214 243 3 6 — — 1 2 218 251 —
Zypern 194 204 1 2 — — 1 2 196 208 —
Slowakei 62 67 70 95 — — 45 132 209 —
Slowenien 46 39 74 106 — 17 2 6 122 168 —
Estland 9 9 — — — — — 6 9 15 —
HVB Group 16382 17214 5349 6192 15088 13963 8034 6901 44853 44270 6291

Das Portfolio in den schwécheren Euroldndern wurde in 2013 akiv, Griechenland

aber mit unterschiedlichen Strategien, gesteuert. Fiir bestimmte
Lénder, unter anderem Griechenland, Portugal und Spanien, beste-
hen differenzierte Abbaustrategien. Im FIBS-Portfolio (Finanzinstitute,
Banken und Staaten) wird das Neugeschéft in den schwécheren
Léndern durch gezielte Produkt- und Laufzeitvorgaben gelenkt. Dies
fuhrt automatisch zu einer restriktiveren Neugeschéaftsvergabe.

Insgesamt stellen die schwécheren Euroldnder keine Kernmérkte der
HVB Group dar. Die bestehenden Portfolios sind aus unterschiedli-
chen Griinden auf Abbau gestellt und dahingehende konkrete Ziele
formuliert und vereinbart.

Im nachfolgenden Abschnitt werden die Entwicklungen in ausgesuch-
ten Landern, unter anderem Lander mit aktiver Abbaustrategie, und
die jeweiligen Treiber im Uberblick dargestellt.

Die bereits im Mai 2010 implementierte Abbaustrategie flir Griechen-
land wurde weiter konsequent umgesetzt. Hierdurch wurde das Expo-
sure im ersten Halbjahr um weitere 52 Mio € abgebaut. Das Sove-
reign-Exposure liegt, wie zum 31. Dezember 2012, unveréndert bei

2 Mio €.

Italien

Das vergleichsweise groBe Portfolio resultiert aus der Rolle der HVB
Group als Investmentbank der Unicredit. Auch dieses Portfolio wird
aktiv gefiihrt und entsprechend den Marktstandards (zum Beispiel
Derivategeschaft auf besicherter Basis) gesteuert. Im Italien Exposure
ist auch das Exposure mit der UniCredit S.p.A. enthalten, fiir welches
eine gesonderte Strategie definiert wurde (vergleiche vorstehende
Ausfiihrungen zur Branche Banks, Insurance Companies).
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Luxemburg

Das Exposure in Luxemburg, welches keiner Abbaustrategie unter-
liegt, erhohte sich um 2,1 Mrd € unter anderem durch eine groBe
Finanzierung im Zusammenhang mit dem European Financial
Stability Facility (EFSF).

Portugal

Fiir das Portugal-Portfolio wurden ebenfalls MaBnahmen zur Reduk-
tion eingeleitet und bereits erfolgreich umgesetzt. Dies spiegelt sich
im Abbau des Exposures um 38 Mio € wider.

Spanien

Spanien ist kein Kernmarkt der HVB Group. Dennoch begleiten wir ei-
nige wenige multinationale Firmenkunden mit Bezug zu Deutschland.
Das aus der bisherigen strategischen Ausrichtung noch bestehende

Exposure in Spanien wird planmaBig abgebaut. Wir sehen keine er-
héhten Risiken im Hinblick auf die Bonitat der Kunden, die nur einen
geringen Anteil inres Cashflows in Spanien erzielen. Fallige Kredite
werden nicht verldngert, sondern auBerhalb der HVB Group durch ein
anderes Unternehmen der UniCredit neu vergeben.

Durch diese MaBnahmen wurde das Exposure in Spanien im ersten
Halbjahr 2013 deutlich um 0,3 Mrd € reduziert.

Euro-Lénder mit Abbaustrategie

Fir folgende materiell unbedeutende L&nder (unter 220 Mio € Gesamt-
exposure) wurden Abbaustrategien implementiert und erfolgreich
umgesetzt: Estland, Malta, Slowakei, Slowenien und Zypern. Die
Exposurereduzierung im ersten Halbjahr ergibt in Summe 174 Mio €.

Exposureentwicklung der Regionen/Lénder auBerhalb der Eurozone (in Mio €)
DAVON EMITTENTENRISIKO
GESAMT HANDELSBUCH
EaD 30.6.2013 31.12.2012 30.6.2013 31.12.2012
Vereinigtes Kénigreich 10733 11440 677 622
USA 8358 8222 635 670
Asien/Ozeanien 4669 4800 85 95
Schweiz 4214 4561 371 257
Tirkei 2190 2351 5 72
Westeuropa (ohne Schweiz, Vereinigtes Konigreich) 2049 2538 302 259
Nordamerika (inklusive Offshore-Gebiete, exklusive USA) 1865 1955 64 70
Russland 1322 1654 42 132
Naher-/Mittlerer Osten/Nordafrika 1224 1133 23 11
Osteuropa 1010 1097 127 289
Suidliches Afrika 813 1124 0 1
Mittel-/Stidamerika 440 516 44 45
Zentralasien (ohne Russland, Tirkei) 165 218 22 22
HVB Group 39052 41609 2397 2545
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Finanzderivate

Finanzderivate werden iiberwiegend zur Steuerung von Marktpreis-
risiken (insbesondere Zinsanderungs- und Wahrungsrisiken) aus
Handelsaktivitaten eingesetzt und dienen dariiber hinaus zur Siche-
rung von bilanzwirksamen bzw. -unwirksamen Positionen im Rahmen
der Aktiv-Passiv-Steuerung. Sie bergen neben Markirisiken auch
Kontrahentenrisiken bzw. im Falle der Kreditderivate, die zur Steue-
rung von Kreditrisiken dienen, auch Emittentenrisiken.

Ausfallrisikorelevant sind im Wesentlichen die positiven Marktwerte
als Wiederbeschaffungswerte der OTC-Derivate, die den potenziellen
Kosten entsprechen, die der HVB Group im Falle des gleichzeitigen
Ausfalls aller Kontrahenten entsttiinden, um die urspringlich ge-
schlossenen Kontrakte durch wirtschaftlich gleichwertige Geschafte
Zu ersetzen.

Ohne Beriicksichtigung risikoreduzierender Effekte ergab sich fiir die
HVB Group zum Halbjahr 2013 ein maximales Kontrahentenrisiko
(Worst-Case-Betrachtung) in Héhe von 80,2 Mrd € (31. Dezember
2012:109,4 Mrd €).

Entsprechend der bankaufsichtsrechtlichen Regelungen nach Basel |l
(KWG/SolvwV) ergeben sich bei Anwendung des sogenannten Partial
Use nach individueller Bonititsgewichtung und unter Berticksichtigung
von bestehenden rechtlich durchsetzbaren bilateralen Nettingverein-
barungen sowie erhaltenen Sicherheiten fiir die HVB Group zum

30. Juni 2013 fiir das Derivategeschéft Risikoaktiva aus Kontrahen-
tenrisiken in Hohe von 9,8 Mrd € (31. Dezember 2012: 12,9 Mrd €).

Die nachfolgenden Tabellen liefern insbesondere detaillierte Informa-
tionen zu den Nominal- und MarktwertgroBen des gesamten Derivate-

geschéfts der HVB Group.
Derivategeschaft (in Mio €)
NOMINALVOLUMEN MARKTWERTE
RESTLAUFZEIT SUMME SUMME POSITIV NEGATIV
BISZU  UBER1BIS UBER
1 JAHR 5 JAHRE 5JAHRE  30.6.2013 31.12.2012  30.6.2013 31.12.2012  30.6.2013 31.12.2012
Zinshezogene Geschafte 1077313 1085183 962759 3125255 3134770 69036 96352 67962 95934
Wahrungsbezogene Geschifte 175501 27639 514 203654 231944 2376 2995 2371 2816
Zins-/Wéhrungsswaps 30636 141636 74398 246670 250601 3895 5077 4337 5649
Aktien-/Indexbezogene
Geschéfte 66 380 43428 11444 121252 114528 3241 3211 3942 3608
Kreditderivate 39191 91129 3857 134177 145027 1455 1592 1353 1486
— Sicherungsnehmer 20370 45648 2053 68071 74694 1015 1001 451 652
— Sicherungsgeber 18821 45481 1804 66106 70333 440 591 902 834
Sonstige Geschéfte 2971 3212 719 6902 7373 260 211 317 264
HVB Group 1391992 1392227 1053691 3837910 3884243 80263 109438 80282 109757
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Derivategeschéft nach Kontrahentengruppen (in Mio €)
MARKTWERTE
POSITIV NEGATIV
30.6.2013 31.12.2012 30.6.2013 31.12.2012
Zentralregierungen und Notenbanken 3590 4489 1857 2474
Banken 63597 90770 64841 93584
Finanzinstitute 10417 10748 12240 12310
Sonstige Unternehmen und Privatpersonen 2659 3431 1344 1389
HVB Group 80263 109438 80282 109757

Zusammenfassung und Ausblick
AbschlieBend lasst sich zusammenfassen, dass sich die HVB Group
auch weiterhin in einer positiven Risikosituation befindet.

Ausschlaggebend hierfiir ist unter anderem das breit diversifizierte
Kreditportfolio in Verbindung mit einem konservativen Risikomanage-
ment und einer klar fokussierten Kreditrisikostrategie.

Risikopositionen und -konzentrationen wurden zu Beginn des Jahres
identifiziert und, basierend auf den individuellen strategischen
Zielvorgaben, konsequent gesteuert. Im Besonderen betraf dies die
schwacheren Euroldnder und die L&nder in der Region Nordafrika
sowie das Schifffahrts-Portfolio.

Um die Kontinuitét der positiven Entwicklung erfolgreich fortfihren zu
konnen, wurden in der fiir das Jahr 2013 giiltigen Risikostrategie
Kernmérkte, Abbauportfolios und Steuerungsinstrumente vor dem Hin-
tergrund der verénderten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen klar
definiert. Damit wird eine aktive Steuerung und Limitierung der Kredit-
risiken gewdahrleistet. Auch in den kommenden Jahren wird die HVB
Group an einer konstanten Weiterentwicklung des Risikomanagements
arbeiten, um den zukiinftigen Verdnderungen und den sich hieraus
ergebenden Anforderungen weiterhin optimal gerecht zu werden.

2 Marktrisiko

Unter Marktrisiko verstehen wir den potenziellen Verlust, der durch
Wertdnderungen der Positionen im Handels- und im Bankbuch ent-
stehen kann. Das Marktrisiko setzt sich aus den Risikokategorien
Zinsdnderungsrisiko, Fremdwahrungsrisiko, Aktienkursrisiko, Credit-
Spread-Risiko sowie Rohwarenrisiko zusammen.

Zur Berechnung des Marktrisikos verwenden wir einen Value-at-
Risk-Ansatz basierend auf einer historischen Simulation. Dabei ist der
Value at Risk (VaR) der maximale Verlust der mit einer bestimmten
Wahrscheinlichkeit, definiert als das Konfidenzniveau, iber einen vor-
gegebenen Zeitraum nicht Gberschritten wird. Fiir interne Risikobe-
richte, Steuerung und Risikolimitierung verwenden wir ein Konfidenz-
niveau von 99% und eine Haltedauer von einem Tag.

Die historische Simulation ist eine einfache Methode, die es ermdglicht,
den VaR zu berechnen, ohne grundsétzliche Annahmen (iber die statis-
tische Verteilung der Bewegungen des Portfoliowerts zu treffen. Dieser
Ansatz umfasst die Erstellung der hypothetischen Verteilung der Ertrdge
(Gewinne und Verluste) eines Portfolios von Finanzinstrumenten direkt
anhand der historischen Marktpreisschwankungen der letzten zwei
Jahre. Sobald die hypothetische Verteilung ermittelt wurde, ist der VaR
durch die Bestimmung des Perzentils des 99%-Konfidenzintervalls
gegeben.
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Zur internen Risikosteuerung werden neben dem VaR die in der

aktuellen Solvabilitatsverordnung geforderten neuen MarktrisikomaBe

wochentlich berechnet und limitiert. Die neuen Anforderungen sind

Ergebnis der Uberarbeitung der Capital Requirement Directive (CRD Ill).

Nach der Solvabilititsverordnung sind diese bei der Bestimmung der

Eigenmittelanforderungen zu beriicksichtigen.

— Ermittlung des potenziellen Krisenrisikobetrags (Stressed VaR):
Der Stressed VaR wird analog dem VaR berechnet, allerdings wird
als Beobachtungszeitraum die 12-Monats-Periode gewahlt, welche
die fiir die Portfolios der HVB signifikantesten negativen Marktver-
&nderungen aufweist. Der fiir die regulatorische Meldung errechne-
te Betrag bezieht sich auf eine Haltedauer von zehn Tagen und ein
Konfidenzniveau von 99%.

— Inkrementeller Risikoaufschlag (Incremental Risk Charge; IRC) fiir
nicht verbriefte Kreditprodukte:
Interner Ansatz zur Ermittlung des zusétzlichen Ausfall- und Migra-
tionsrisikos der Zinsnettopositionen. Dabei wird sowohl die Verén-
derung von Ratingeinstufungen (Migration) als auch der potenzielle
Ausfall des Kreditprodukts berticksichtigt. Der errechnete Betrag
bezieht sich sowohl fiir die regulatorische als auch interne Meldung
auf eine Haltedauer von einem Jahr und ein Konfidenzniveau von
99,9%.

— Standardansatz flr (Wieder-)Verbriefungen:
Fir verbriefte Kreditprodukte wird, auBerhalb des internen Modells,
der regulatorische Standardansatz fir das spezifische Zinsande-
rungsrisiko angewandt.

Das Okonomische Kapital fiir Marktrisiken der HVB Group, ohne Be-
rlicksichtigung von Diversifikationseffekten zwischen den Risikoarten,
liegt bei 2,5 Mrd € und ist gegentiber dem Wert per 31. Dezember
2012 (2,9 Mrd €) um 0,4 Mrd € gesunken. Der Riickgang resultiert
aus der Anpassung des Konfidenzniveaus im Mérz 2013 von 99,97%
auf 99,93% (—0,2 Mrd €) sowie aus Falligkeiten von CDS-Positionen,
die urspriinglich zum Absichern der Schwankungen des eigenen
Credit Spreads eingegangen wurden.

Auf aggregierter Basis ergaben sich im Jahresablauf fiir unsere
Handelsbesténde in der HVB Group die in der nachfolgenden Tabelle
aufgezeigten Marktrisiken. Die zwischenzeitliche Zunahme der
Marktrisiken im ersten Quartal des Jahres resultiert aus kurzfristig
erhohter Risikonahme.

Marktrisiko der Handelsaktivitaten der HVB Group (VaR, Konfidenzniveau 99%, Haltedauer 1 Tag) (in Mio €)
DURCHSCHNITT

2013 30. 6. 2013 31.3.2013 31.12.2012 30.9.2012 30. 6.2012
Zinshezogene Geschafte (inkl. Credit-Spread-Risiken) 21 15 26 17 23 23
Wahrungsbezogene Geschafte 1 1 1 2 1 1
Aktien-/Indexbezogene Geschafte? 5 4 5 4 5 6
Diversifikationseffekt® -6 -4 -6 -7 -12 -12
HVB Group 21 16 26 16 17 18

1 Arithmetisches Mittel der letzten beiden Quartalsstichtage.
2 Inklusive Rohwarenrisiken.

3 Auf Grund des Diversifikationseffekts zwischen den Risikokategorien ist das Gesamtrisiko geringer als die Summe der Einzelrisiken.
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Entwicklung Value-at-Risk Handelsbuch der HVB (in Mio €)
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Auch der VaR-Verlauf zeigt im ersten Halbjahr 2013 eine zwischen-
zeitliche Erhéhung der Risikowerte.
Neue aufsichtsrechtliche MaBe' der HVB (CRD IlI-Werte) (in Mio €)
30.6.2013 31.3.2013 31.12.2012 30.9. 2012 30.6.2012
Stressed Value at Risk 31 35 22 24 24
Incremental Risk Charge 267 299 201 436 521
Marktrisiko Standardansatz 5 16 22 32 38

1 Risikowerte auf Basis der internen Meldung.
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Die Ergebnisse der neuen RisikomaBe zeigen eine leichte Erhohung
im ersten Halbjahr. Die Reduktion des IRC-Wertes zwischen Juni und
Dezember resultiert im Wesentlichen aus Positionsreduzierungen.
Die deutliche Verringerung zum 31. Dezember 2012 ergibt sich aus
dem Auslaufen von Positionen, die urspriinglich zum Absichern der
Schwankungen des eigenen Credit Spreads eingegangen wurden.

Neben den fiir die aufsichtsrechtliche Meldung relevanten Markt-
risiken aus Handelsbiichern entstehen weitere Marktrisiken aus
Bankbuchpositionen. Zur Risikosteuerung werden alle markirisiko-
tragenden Geschéfte des Handels- sowie Bankbuchs der HVB Group
zusammengefasst. Der GroBteil der Marktrisiken ergibt sich aus
Positionen des Geschéftsbereichs CIB der HVB Group.

Marktpreisrisiken der HVB Group (in Mio €)
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Die Abbildung ,Marktpreisrisiken der HVB Group*“ zeigt alle Markt-
preisrisiken aus Handels- und Bankbuchpositionen sowie die Markt-
preisrisiken, die direkt dem Gesamtvorstand zugeordnet sind.

Entsprechend dem BaFin-Rundschreiben vom 9. November 2011
wird die Veranderung des Marktwerts des Bankbuchs bei einem
pltzlichen und unerwarteten Zinsschock von +/—200 Basispunkten
den aufsichtsrechtlich anrechenbaren Eigenmitteln der Bank gegen-
iibergestellt. Auch diese Auswertung fithren wir mit und ohne Be-
riicksichtigung der Hedgewirkung aus dem Modellbuch Eigenmittel

durch. Mit einem theoretischen Verbrauch von 0,5% (31. Dezember
2012: 0,3%) bzw. 4,0% ohne das Modellbuch (31. Dezember 2012:
4,6%) des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals per Ultimo Juni 2013
befindet sich die HVB Group weit unterhalb des Schwellenwerts von
20%, ab dem die Bankenaufsicht von einem Kreditinstitut mit erhoh-
tem Zinsanderungsrisiko spricht. Ohne die Bewertungseffekte aus
den reklassifizierten Bestanden ergibt sich ein Eigenkapitalverbrauch
von 0,6% (31. Dezember 2012: 0,4%) bzw. 3,9% ohne das Modell-
buch (31. Dezember 2012: 4,6%).
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Erganzend wird quartalsweise eine dynamische Simulation des
Zinstiberschusses fiir die HVB durchgefiihrt. Die zukiinftige Entwick-
lung des Nettozinsertrags wird in unterschiedlichen Szenarien be-
zlglich des Geschaftsvolumens und der Zinsen simuliert. Ein paralle-
ler —100-Basispunkte-Zinsschock wiirde unter der Annahme eines
gleichbleibenden Geschaftsvolumens den Zinsiiberschuss innerhalb
der ndchsten zwolf Monate um 205 Mio € (31. Dezember 2012:

191 Mio €) belasten.

Wertveréanderung bei FX-Abwertung um 10%

zum 30. Juni 2013 (in Mio €)

BANKBUCH DER HVB GROUP

Gesamt -12
usb -27
GBP -4
CHF -5
JPY 24
CAD 0
HKD 1

Neben der Berechnung des VaR wird das Risikoprofil der Bankbiicher
anhand von Sensitivitdtsanalysen untersucht. Eine Abwertung aller
Fremdwahrungen um 10% (FX-Sensitivitat) ergibt eine Verringerung
des Portfoliowerts um 12 Mio € (0,1% des aufsichtsrechtlichen
Eigenkapitals) im Bankbuch der HVB Group (31. Dezember 2012:
—48 Mio €).

Die Angemessenheit der VaR-Messmethodik wird durch ein regel-
méaBiges Backtesting tiberpriift, bei dem die errechneten VaR-Werte
mit den aus den Positionen errechneten hypothetischen Marktwert-
anderungen verglichen werden. Im ersten Halbjahr 2013 wurden
keine Backtesting-Uberschreitungen gemeldet. An Tagen einer Back-
testing-Uberschreitung wére die Héhe des hypothetischen Verlusts
groBer als der prognostizierte VaR-Wert.

Marktliquiditétsrisiko

Das Management des Marktliquiditatsrisikos (Gefahr, Vermégens-
werte nur mit Abschldgen am Markt liquidieren zu kénnen) obliegt

im Rahmen ihres definierten Marktauftrags den Verantwortlichen der
jeweiligen Portfolios. Im Wesentlichen ist auf die im Marktrisiko ange-
fiihrten Instrumente der Messung und Uberwachung zu verweisen.
Zur Quantifizierung wird ein entsprechender Stresstest verwendet.

Durch Fair-Value-Adjustments (FVA) werden die Bewertungsunsicher-
heiten im Rahmen der Marktliquiditat bei Wertpapieren und Derivaten
— sowohl fur das Handelsbuch als auch fiir das Bankbuch —in der
Rechnungslegung bertcksichtigt. Die FVAs beinhalten unter anderem
einen Abschlag flr Close-Out-Kosten und fr illiquide Positionen im
Rahmen der Fair-Value-Ermittlung.

Im Zuge von Stresstests wird die Gefahr sich verschlechternder
Marktliquiditit analysiert. Hierbei wird untersucht, welche Verluste
sich bei Liquidierung von Handels- und Bankbuchpositionen der HVB
Group in einem Marktumfeld mit stark ausgeweiteten Geld-Brief-
Spannen (Bid-Offer Spreads) ergeben. Flr Juni 2013 ergibt sich ein
potenzieller Verlust von 386 Mio € (31. Dezember 2012: 404 Mio €).

Zusammenfassung und Ausblick

Wie schon in 2012 wird auch in 2013 angestrebt, Finanzmarktge-
schéfte auf risikoarmes Kundengeschaft zu konzentrieren. Die HVB
Group wird weiterhin in die Entwicklung und Implementierung
elektronischer Vertriebsplattformen investieren.

3 Liquiditatsrisiko

Kurzfristiges Liquiditatsrisiko

Fir das kurzfristige Liquiditatsrisiko haben wir im Rahmen unseres
Limitsystems per Ultimo Juni 2013 fiir den folgenden Bankarbeitstag
einen positiven Gesamtsaldo von 32,0 Mrd € (30. Juni 2012:

37,3 Mrd €) in der HVB Group ausgewiesen. Der Bestand an frei
verfligharen zentralbankfahigen Wertpapieren, die kurzfristig zum
Ausgleich unerwarteter Liquiditatsabfliisse eingesetzt werden konnen,
belief sich zum Ende Juni 2013 auf 24,3 Mrd € (30. Juni 2012:

20,1 Mrd €).

Die Anforderungen der Liquiditatsverordnung (LiqV) wurden von den
betroffenen Einheiten der HVB Group im Berichtsjahr jederzeit ein-
gehalten. Der Uberschuss der Zahlungsmittel tiber die abrufbaren
Zahlungsverpflichtungen des Folgemonats betrug im ersten Halbjahr
2013 im Durchschnitt 31,7 Mrd € fiir die HVB Group (1. Halbjahr
2012: 30,0 Mrd €) und zum 30. Juni 2013 29,5 Mrd €. Damit be-
wegen wir uns weit tber dem intern gesetzten Schwellenwert.
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Refinanzierungsrisiko

Das Refinanzierungsrisiko der HVB Group war aufgrund einer breiten
Refinanzierungsbasis in Bezug auf Produkte, Mérkte und Investoren-
gruppen auch im ersten Halbjahr 2013 gering. Damit war jederzeit
eine, im Rahmen unseres Limitsystems in Volumen und Laufzeit
angemessene, Refinanzierung unseres Aktivgeschafts gegeben. Im
ersten Halbjahr 2013 wurde seitens der HVB Group ein Volumen von
2,9 Mrd € langerfristig refinanziert. Zum 30. Juni 2013 waren Aktiva
mit einer wirtschaftlichen Falligkeit von langer als einem Jahr zu
100,8% (Vorjahr: 96,8%) gedeckt durch Passiva mit einer wirtschaft-
lichen Falligkeit von mehr als einem Jahr, daher erwarten wir auch in
Zukuntft keine wesentlichen Liquiditatsrisiken. Unsere Pfandbriefe
stellen mit ihrer besonderen Bonitdt und Liquiditat unveréndert ein
wichtiges Finanzierungsinstrument dar.

Zusammenfassung und Ausblick

Das erste Halbjahr 2013 war gepragt durch immer wieder aufkom-
mende Unsicherheiten beziiglich der Auswirkungen der europaischen
Staatsschuldenkrise auf die Finanzwirtschaft. Diverse bisher ergriffe-
ne MaBnahmen inshesondere innerhalb der Europdischen Union
konnten die Markte nicht vollends beruhigen. Es ist noch nicht abseh-
bar, wie lange und in welcher Intensitét die Finanzmérkte insbeson-
dere von der Schuldenkrise einiger europdischer Staaten sowie durch
Risiken aus Zins- und Wahrungskursentwicklungen beeintrachtigt
werden.

Die HVB Group konnte sich im ersten Halbjahr 2013 in diesem an-
spruchsvollen Marktumfeld gut behaupten. Hierzu trugen eine gute
Liquiditatsausstattung, eine solide Finanzierungsstruktur und die ge-
troffenen MaBnahmen zur Liquidititssteuerung bei. Auf Basis unserer
vorausschauenden Risikoquantifizierung und Szenarioanalysen gehen
wir auch weiterhin von einer sehr komfortablen Liquiditatsausstattung
aus. Fiir das zweite Halbjahr 2013 erwartet die HVB Group weiterhin
bewegte Markte.

4 Operationelles Risiko

Unter dem Operationellen Risiko versteht die Bank die Mdglichkeit von
Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme oder externe
Ereignisse sowie menschliches Versagen. Diese Definition schlieBt
Rechtsrisiken mit ein.

Das Okonomische Kapital fiir Operationelle Risiken der HVB Group,
ohne Beriicksichtigung von Diversifikationseffekten zwischen den
Risikoarten, betrdgt per 30. Juni 2013 2,2 Mrd € (31. Dezember
2012: 2,5 Mrd €). Dies ist hauptséchlich auf die Anpassung des Kon-
fidenzniveaus im Mérz 2013 von 99,97% auf 99,93% (—0,3 Mrd €)
zurtickzuftihren. Dariiber hinaus flihrte das weniger riskante externe
Risikoprofil in der Risikokategorie ,Abwicklung & Prozessmanage-
ment* zu einem weiteren Absinken des Okonomischen Kapitals.
Dieser Effekt wurde jedoch durch einen Kapitalanstieg aufgrund einer
gestiegen Anzahl an erwarteten Verlusten durch Vertrigbsrisiken
anndhernd vollstandig kompensiert.

Compliance-Risiken und Rechtsrisiken

Rechtsrisiken und Compliance-Risiken (Risiken bezliglich der Einhal-
tung von Richtlinien) als Unterkategorien Operationeller Risiken sind
Risiken, die die Ertragslage durch RechtsverstoBe oder Verletzungen
von rechtlichen Rahmenbedingungen, Regulierungen, Vereinbarun-
gen, vorgeschriebenen Praktiken oder ethischen Standards geféhrden.

Der Bereich Compliance zeichnet verantwortlich fiir das Management
der Compliance-Risiken. Der Schwerpunkt liegt dabei auf dem Wert-
papierhandelsgesetz (WpHG) und begleitenden Verordnungen und
Regeln. Compliance filhrt unter anderem regelméBig Risikoanalysen
durch. Diese enthalten neben der Uberwachung der Mitarbeiterge-
schéfte und Handelsaktivitdten der Bank auch diverse Zweitkontrollen
zu sémtlichen Bereichen, die Compliance abdeckt. Die Ergebnisse der
Kontrollen und Priifungen werden direkt an den Vorstand bzw. Auf-
sichtsrat berichtet, ebenso wie Compliance-MaBnahmen, Probleme
sowie der aktuelle Stand der Compliance in der Bank.

Das Management der rechtlichen Risiken der Bank erfolgt durch den
Bereich Legal, Corporate Affairs & Documentation (LCD). LCD berat
alle Bereiche der Bank in Rechtsangelegenheiten. Des Weiteren berat
und unterstiitzt LCD bei der Einhaltung der gesetzlichen Rahmenbe-
dingungen sowie der anerkannten Grundsétze der Rechtssprechung
durch die zur HVB Group gehdrenden Gesellschaften. Ausnahmen
sind das die Steuerposition der Bank betreffende Steuerrecht, das
Arbeitsrecht (ausgenommen Rechtsstreitigkeiten) sowie die nur von
Compliance betreuten Rechtsgebiete.
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Im Folgenden wird auf einzelne rechtliche Risiken eingegangen:

Rechtliche Risiken/Schiedsverfahren

Die HVB und andere zum Teilkonzern der HVB gehdrende Gesell-
schaften sind an rechtlichen Verfahren beteiligt. Nachfolgend werden
anhangige Verfahren gegen die HVB bzw. zum Teilkonzern der HVB
gehorende Gesellschaften, die einen Streitwert von mehr als

50 Mio € haben oder aus anderen Griinden fur die HVB von Bedeu-
tung sind, zusammenfassend dargestellt.

Die HVB ist verpflichtet, eine Vielzahl von rechtlichen und aufsichts-
rechtlichen Vorgaben unter anderem in Bezug auf Vorschriften zur
Bekédmpfung von Geldwasche sowie Regelungen zur Vertraulichkeit
und zum Datenschutz sowie betreffend die Vermeidung von Interes-
senkonflikten zu beachten. Die Nichteinhaltung dieser Vorgaben kann
zu zusétzlichen Gerichtsprozessen und Untersuchungen sowie zu
Schadensersatzanspriichen, BuBgeldern oder anderen Geldstrafen zu
Lasten der HVB Group filhren. In vielen Fallen ist der Ausgang der
Verfahren und die Hohe eines potenziellen Verlusts mit erheblicher
Unsicherheit behaftet. Zu diesen Fallen gehdren auch Strafverfahren
und behdrdliche Verfahren sowie die Geltendmachung von Anspri-
chen, bei denen die Anspruchshéhe von dem jeweiligen Anspruchstel-
ler nicht beziffert wird. Fir alle Rechtsfélle, bei denen die Hohe eines
potenziellen Verlusts verldsslich geschéatzt werden kann und bei denen
ein solcher Verlust als wahrscheinlich angesehen wird, sind angemes-
sene Riickstellungen gebildet worden, die die jeweiligen Umstande
berticksichtigen und mit den bei der HVB angewandten Rechnungs-
legungsvorschriften nach IAS bereinstimmen.

Verfahren Medien- und andere geschlossene Fonds
Zahlreiche Anleger, die in den Medienfonds VIP 4 GmbH & Co. KG
investierten, haben Klagen gegen die HVB erhoben. Die HVB hat den
Fonds nicht vertrieben, aber an alle Anleger Anteilsfinanzierungs-
darlehen in Hohe eines Teils der Beteiligungssumme ausgereicht;
auBerdem hat die HVB zur Absicherung des Fonds verschiedene
Zahlungsverpflichtungen von Filmvertriebsunternehmen gegentiber
dem Fonds im Wege einer Schuldiibernahme iibernommen.

Die Anleger, die in den Medienfonds investierten, erzielten urspriing-
lich durch die Beteiligung unter anderem gewisse Steuervorteile,

die spéter von der Finanzverwaltung widerrufen wurden. Eine noch
ausstehende, die Frage der Prospekthaftung betreffende, endgiiltige
Entscheidung in dem Verfahren nach dem Kapitalanleger-Musterver-
fahrensgesetz (KapMuG), welches derzeit beim Bundesgerichtshof

(BGH) anhangig ist, betrifft nur noch wenige anhangige Streitfélle, da
mit der Giberwiegenden Mehrheit der Anleger bereits ein Vergleich
geschlossen wurde. In dem neben den Zivilverfahren anhéngigen
finanzgerichtlichen Verfahren des Fonds bezliglich des Veranlagungs-
zeitraums 2004 liegt noch kein rechtskraftiges Urteil zu der Frage
vor, ob die steuerlichen Vorteile rechtm@Big widerrufen wurden.

Dartiber hinaus sind einige Klagen von Anlegern anhangig, die ande-
re geschlossene Fonds (iberwiegend Medienfonds, aber auch andere
Anlageformen) betreffen. Der wirtschaftliche Hintergrund dieser Ver-
fahren besteht haufig in der gednderten Auffassung der Steuerbehor-
den zu urspriinglich gewahrten Steuervorteilen. Die Kl&ger begriinden
ihre Anspriiche unter anderem mit angeblicher Falschberatung und/
oder mit vermeintlicher Fehlerhaftigkeit der Prospekte. Sie fordern
von der HVB die Riickerstattung ihrer Kapitaleinlage und bieten dieser
im Gegenzug die Ubertragung der entsprechenden Fondsanteilg an.

Bezogen auf einen Publikumsfonds, welcher in Heizkraftwerke
investiert hat, haben einige Anleger einen Antrag nach dem KapMuG
gestellt. Das Oberlandesgericht Miinchen wird sich voraussichtlich
mit der Frage der Prospekthaftung auseinandersetzen.

Immobilienfinanzierungen/Finanzierung

des Erwerbs von Immobilienfonds

In zahlreichen Fallen bestreiten Kunden ihre Zahlungsverpflichtung
aus zum Zwecke des Erwerbs einer Immobilie abgeschlossenen
Darlehensvertragen. Nach den gesetzlichen Regeln und der dazu ent-
wickelten standigen Rechtsprechung des BGH muss der Kunde die
Voraussetzungen fir einen Wegfall des Riickzahlungsanspruchs bzw.
fur behauptete Verletzungen von Aufkldrungs- oder Beratungspflich-
ten der Bank beweisen. Nach den bisherigen Erfahrungen kann die
HVB davon ausgehen, dass aus solchen Fallen nennenswerte recht-
liche Risiken nicht entstehen diirften.

Finanziert die Bank dem Kreditnehmer den Erwerb von Anteilen an
Immobilienfonds und handelt es sich um einen Kredit, der nicht
grundschuldgesichert ist, kann der Kreditnehmer — wenn es sich um
ein verbundenes Geschaft handelt — dem Riickzahlungsanspruch des
finanzierenden Instituts Einwendungen entgegenhalten, die ihm auf-
grund Falschberatung gegen den Verkéufer oder Vermittler der
Fondsanteile zustehen. Aus heutiger Sicht geht die HVB davon aus,
dass derartige Umsténde allenfalls in Ausnahmefallen gegeben sein
konnen.
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Klageverfahren im Zusammenhang

mit Finanzinstrumenten

Aufgrund der instabilen Verhéltnisse an den Finanzmérkten haben
Kunden, die in von der Krise negativ betroffene Wertpapiere investiert
haben, Beschwerden erhoben. Auch wenn die Anzahl leicht rlickldufig
ist, sind weiterhin entsprechende Kundenbeschwerden zu verzeich-
nen. Einige Kunden haben rechtliche Schritte im Zusammenhang mit
entsprechenden Verlusten bei Wertpapiergeschéften ergriffen und
begriinden ihre Anspriiche insbesondere mit angeblich nicht anleger-
gerechter Aufkldrung oder nicht anlagegerechter Beratung.

Die gegen eine Vielzahl von Mitgliedern eines Underwriting-Konsorti-
ums, darunter auch gegen UniCredit Capital Markets Inc. (UCCM),
sowie die Emittentin erhobene Class-Action wurde hinsichtlich der
Mitglieder des Underwritings-Konsortiums erstinstanzlich zuriickge-
wiesen. In Richtung gegen die Emittentin dauert der Rechtsstreit an,
weswegen die Kl&ger derzeit noch keine Mdglichkeit haben, Rechts-
mittel gegen die Klageabweisung hinsichtlich der Mitglieder des
Underwriting-Konsortiums einzulegen.

Verfahren im Zusammenhang mit Derivategeschéften
Beschwerden und Klageverfahren von Kunden, die aufgrund von
Derivategeschéften Verluste erlitten haben oder deren Derivatege-
schéfte derzeit einen negativen Marktwert haben, haben ebenfalls
deutlich zugenommen. Zur Begriindung wird unter anderem vorgetra-
gen, dass die Bank die Kunden angeblich nicht ausreichend Uiber das
jeweilige Geschéaft und die mit derartigen Transaktionen verbundenen
moglichen Risiken aufgeklart habe. In diesem Zusammenhang wurden
von einigen Anlegern Strafanzeigen eingereicht. Allgemein besteht ei-
ne Tendenz zu verbraucherfreundlichen Entscheidungen der Gerichte
bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Derivategeschéften. Jiingste
Entscheidungen bestétigen diese Tendenz, zeigen aber auch, dass die
Charakteristika des jeweiligen Produkts sowie die Umstande des je-
weiligen Einzelfalls entscheidend sind. Die Rechtsprechung ist daher
uneinheitlich, wobei die Frage der Verjahrung nach § 37a WpHG a.F.
ein wesentlicher Aspekt sein diirfte.

Verfahren im Zusammenhang mit Steuergutschriften

In den Jahren 2006 bis 2008 hatte ein Kunde der HVB zahlreiche
Geschéfte abgeschlossen in der Erwartung, Kapitalertragsteuergut-
schriften auf Dividenden deutscher Aktien zu erhalten, die in zeitlicher
Nahe zum Zeitpunkt der Dividendenzahlung gehandelt wurden.

Infolge einer Steuerpriifung beim Kunden forderten die Steuerbe-
horden vom Kunden die Riickzahlung gewahrter Kapitalertragsteuer-
gutschriften. Die Steuerforderung beléuft sich einschlieBlich Zinsen
auf zusammen rund 124 Mio €. Der Kunde und sein Steuerberater
gehen gegen die Auffassung der Steuerbehorde vor. Der Kunde hat
auBerdem Klage gegen die HVB erhoben und verlangt von der Bank
vollstandige Freistellung von etwaigen Zahlungsverpflichtungen in
diesem Zusammenhang.

Obwonhl der Kunde gegeniiber den Steuerbehdrden als Primérschuld-
ner haftet, haben die Steuerbehdrden unter anderem auch der HVB
einen Haftungshescheid zugestellt mit der Aufforderung zur Zahlung
von rund 124 Mio €, da sie von einer Haftung der HVB als Aussteller
der Steuerbescheinigungen ausgehen. Die HVB hat diesen Bescheid
angefochten. Die HVB hat unter anderem auch gegen den Kunden
Klage erhoben und ihrerseits Freistellung von allen Zahlungsver-
pflichtungen in diesem Zusammenhang beantragt.

Um ein weiteres Auflaufen von mdglichen Zinsen und/oder Sdumnis-
zuschlégen zu vermeiden, haben die HVB und der Kunde unter Auf-
rechterhaltung ihrer jeweiligen Rechtspositionen vorldufige Zahlungen
an die zustandigen Steuerbehorden geleistet; bis jetzt wurde ein Be-
trag von insgesamt rund 120 Mio € auf den in dem Haftungsbescheid
genannten Betrag bezahlt. Die Verfahren dauern an.

In einem gegen den Kunden und weitere Beschuldigte (darunter auch
friihere und derzeitige Mitarbeiter der Bank) eingeleiteten Ermittlungs-
verfahren der Generalstaatsanwaltschaft Frankfurt am Main wurden
unter anderem auch Gebdude der HVB und ihres IT-Dienstleisters
durchsucht. Die HVB kooperiert vollumfanglich mit Staatsanwaltschaft
und Steuerfahndung. Es besteht ein Risiko, dass die HVB in dem Zivil-
verfahren zu Ersatzleistungen an den Kunden oder in Hohe der noch
nicht gezahlten Betrdge (inshesondere aus dem Haftungsbescheid so-
wie weiterer Zinsen und/oder Sdumniszuschlége) zu Zahlungen an die
zustandigen Steuerbehdrden verurteilt wird. Darliber hinaus konnten
der HVB sonstige Strafzahlungen, BuBgelder, Gewinnabschdpfungen
und/oder strafrechtliche Folgen drohen.

Darliber hinaus hat die HVB die zusténdigen Steuerbehdrden dariiber
informiert, dass die HVB moglicherweise bestimmte Eigenhandels-
geschafte in zeitlicher Nahe zum Dividendenstichtag getatigt und
diesbeziiglich Kapitalertragsteuer-Anrechnungen geltend gemacht
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und Kapitalertragsteuer-Erstattungsantrage gestellt hat. Der Vorstand
hat bereits aus Anlass des Kundenfalls eine interne Aufklarung der
Vorgénge mit Hilfe externer Berater in Auftrag gegeben; auBerdem
hat in diesem Zusammenhang der Aufsichtsrat der HVB eine interne
Prifung solcher Vorgange durch externe Berater veranlasst. Die um-
fassende Aufarbeitung wird von der UniCredit uneingeschrénkt unter-
stutzt. Die Untersuchungen dauern derzeit noch an. Die HVB erwartet
hierzu Ergebnisse im zweiten Halbjahr 2013. Ein Zwischenbericht der
vom Aufsichtsrat beauftragten externen Berater fiihrt tatsachliche
Anhaltspunkte an, die den Schluss auf Geschaftsmuster in einem Teil
der Eigenhandelsgeschéfte zulassen, die denen im oben geschilder-
ten Kundenfall dhnlich sind. Der Vorstand der HVB hat und wird sich
mit Unterstltzung externer Berater aller relevanten Aspekte in dieser
Angelegenheit annehmen, einschlieBlich einer eingehenden Prifung
der zuvor beschriebenen Vorgédnge.

Im Zuge der noch nicht abgeschlossenen reguldren Betriebsprifun-
gen Uberprtifen die Miinchner Steuerbehdrden sowie das Bundes-
zentralamt fiir Steuern derzeit insbesondere die vorgenannten Eigen-
handelsgeschéfte, die um den Dividendenstichtag erfolgt sind und bei
denen Kapitalertragsteuer zur Anrechnung gebracht bzw. Erstattung
beantragt wurde. Die HVB arbeitet auch hier aktiv mit Hilfe externer
Berater die Vorgdnge auf, unterstiitzt die Betriebspriifung und ist im
laufenden Austausch mit den zustandigen Finanzbehdrden.

Die Deutsche Finanzverwaltung verneint bei bestimmten Transaktio-
nen in zeitlicher Ndhe zum Dividendenstichtag Steueranrechnungen
bzw. -erstattungen. Die damit zusammenhédngenden Rechtsfragen
sind jedoch noch nicht hochstrichterlich geklért. Welche Auswirkun-
gen sich aus der Uberpriifung der oben genannten Eigenhandelsge-
schéfte durch die zustandigen Steuerbehdrden ergeben, ist derzeit
offen. Es ist denkbar, dass die HVB insbesondere in dem Zusammen-
hang mit gegebenenfalls erheblichen Steuer-, Haftungs- und Zins-
forderungen, Strafzahlungen, BuBgeldern und Gewinnabschdpfungen
bzw. sonstigen steuer-, straf- bzw. ordnungswidrigkeitsrechtlichen
Folgen konfrontiert werden konnte. Ferner ist nicht auszuschlieBen,
dass die HVB zivilrechtlichen Anspriichen Dritter ausgesetzt sein
kénnte.

Die HVB ist in dieser Angelegenheit in standigem Austausch mit den
zustandigen Aufsichtsbehorden.

Klageverfahren im Zusammenhang mit Primeo-Notes

Die HVB hat verschiedene Tranchen von Zertifikaten ausgegeben,
deren potenzieller Ertrag sich errechnen sollte nach einem entspre-
chenden hypothetischen synthetischen Investment in den Primeo-Fund.
Der Nominalbetrag der von der HVB ausgegebenen Zertifikate belduft
sich auf rund 27 Mio €. In Deutschland wurden im Zusammenhang mit
den Primeo-Notes gerichtliche Verfahren anhdngig gemacht, die sich
auch gegen die HVB als Beklagte richten. In einem Verfahren hat die
HVB erstinstanzlich, in einem weiteren Verfahren auch zweitinstanzlich
obsiegt; beide Urteile sind noch nicht rechtskraftig. In einem dritten
Verfahren hat die Kldgerin die Klage zuriickgenommen.

Verbriefungstransaktion — Zahlungsgarantie

Im Zusammenhang mit einer Verbriefungstransaktion ist die HVB in
2011 von einem anderen Finanzinstitut verklagt worden. Die Parteien
sind unterschiedlicher Auffassung tber die Wirksamkeit einer vorzeiti-
gen Beendigung der Transaktion, die die HVB gegeniiber dem entspre-
chenden Finanzinstitut erklrt hatte. Im Dezember 2012 hat das engli-
sche Gericht entschieden, dass die Verbriefungstransaktion weiterhin
bestenht und daher flir die HVB unveréndert wirksam und verbindlich ist.
Die HVB hat gegen die Entscheidung Rechtsmittel eingelegt.

Insolvenz der Landsbanki Islands

Im Jahr 2008 hat die HVB unter anderem bei der in Island anséssigen
Landsbanki islands Geldmarkteinlagen getétigt, welche vertragsge-
mé&B zuriickbezahlt wurden. Der Liquidationsausschuss der Lands-
banki hat unldngst die erfolgte Riickzahlung der geliehenen Gelder
bei Gericht angefochten und verklagt die HVB auf Zahlung eines mitt-
leren zweistelligen Millionenbetrags. Das zusténdige Gericht hat die
Klage abgewiesen; die Entscheidung ist noch nicht rechtskréftig.

Repo-Geschiifte

Zwei Kunden, die demselben Konzern angehéren, haben jeweils
Klage gegen die HVB mit einem Gegenstandswert von insgesamt
491,4 Mio € (plus Zinsen) erhoben. Hintergrund der Streitigkeit ist die
Kiindigung von Repo-Geschéften, die die Klager mit der HVB abge-
schlossen hatten. Die Kl&ger machen geltend, dass der von der HVB
an sie im Nachgang zu den Leistungsstorungen der Kunden gezahlte
Gegenwert zu niedrig gewesen sei. Die HVB verteidigt sich gegen die
Klage. In einem der beiden anhéngigen Félle ist ein erstinstanzliches
Urteil teilweise zu Lasten der Bank ergangen; gegen das Urteil wurde
Berufung eingelegt.
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Verfahren im Zusammenhang

mit der Reorganisation der Bank

Gegen die Beschliisse der auBerordentlichen Hauptversammlung der
HVB vom 25. Oktober 2006 (Zustimmungsbeschliisse), mit welchen
dem Verkauf und der Ubertragung der von der Bank gehaltenen An-
teile an der Bank Austria Creditanstalt AG (BA-CA) und der HVB Bank
Ukraine an die UniCredit S.p.A. bzw. der Anteile an der Closed Joint
Stock Company International Moscow Bank (IMB) (seit Dezember
2007 umfirmiert in ZAO UniCredit Bank, Moskau; im Folgenden wei-
terhin als IMB bezeichnet) und der AS UniCredit Bank, Riga (vormals:
HVB Bank Latvia AS, Riga), an die BA-CA sowie der Niederlassungen
in Vilnius und Tallinn an die AS UniCredit Bank, Riga, zugestimmt
wurde, haben zahlreiche ehemalige Aktiondre Anfechtungs- und
Nichtigkeitsklagen erhoben.

Mit Urteil vom 31. Januar 2008 hat das Landgericht (LG) Minchen |
die in der Hauptversammlung vom 25. Oktober 2006 gefassten Zu-
stimmungsbeschliisse allein aus formalen Griinden flir unwirksam
erklart. Zur Frage des behaupteten zu niedrigen Kaufpreises fir die
verduBerten Einheiten hat das LG Miinchen | keine Entscheidung
getroffen. Die HVB hat daher gegen dieses Urteil Berufung eingelegt.

Die in der auBerordentlichen Hauptversammiung vom 25. Oktober
2006 gefassten Beschliisse wurden am 30. Juli 2008 in der ordent-
lichen Hauptversammlung der HVB bestétigt. Gegen die Bestatigungs-
beschliisse wurden ebenfalls Anfechtungsklagen erhoben, die tber-
wiegend auf einen angeblich zu niedrigen Kaufpreis flir die
verduBerten Beteiligungen bzw. Niederlassungen gestiitzt werden.

Das OLG Miinchen hat mit Beschluss vom 29. Oktober 2008 das
Verfahren betreffend der Anfechtungsklagen gegen die Zustim-
mungsbeschliisse der auBerordentlichen Hauptversammlung der HVB
vom 25. Oktober 2006 ausgesetzt, bis (iber die Anfechtungsklagen
gegen die am 30. Juli 2008 gefassten Bestatigungsbeschllisse in der
Hauptversammlung der HVB rechtskraftig entschieden ist. Die Klagen
gegen die Beschliisse der Hauptversammlung vom 29. und 30. Juli
2008 einschlieBlich der Klagen gegen die in dieser Versammiung
gefassten Bestatigungsheschliisse sind derzeit beim OLG Miinchen
anhangig.

Andere behdrdliche Verfahren

Der Finanzsektor unterliegt zunehmend einer verstérkten Priifung,
insbesondere durch US-Behorden, im Hinblick auf die Bek&mpfung
von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung sowie die Einhaltung
von wirtschaftlichen Sanktionen. Im Mérz 2011 erhielt die HVB einen
Vorladungs- und Beweisheschluss (subpoena) des Bezirksstaatsan-
walts von New York (NYDA) in Bezug auf friinere Transaktionen, die
bestimmte iranische nattirliche und/oder juristische Personen betref-
fen. Die HVB hat hierauf entsprechende Informationen dem Bezirks-
staatsanwalt von New York und auch dem Office of Foreign Assets
Control (US-Amt zur Kontrolle von Auslandsvermégen; OFAC) des US
Treasury Departments (US-Finanzministerium) offengelegt und ko-
operiert weiterhin in vollem Umfang mit den genannten Behorden,
unter anderem indem sie die Durchsicht von Konten und Transaktio-
nen fortsetzt, die Gegenstand der Untersuchung sind. Im Juni 2012
hat das US Department of Justice (US-Justizministerium; DOJ) eine
Untersuchung eingeleitet, die die Einhaltung der OFAC-Bestimmun-
gen der HVB allgemein zum Gegenstand hat; auch insoweit koope-
riert die HVB mit den zustandigen Behdrden. Auch wenn es derzeit
nicht moglich ist, AusmaB und Umfang sowie Zeitpunkt einer Ent-
scheidung der US-Behdrden vorherzusagen, konnten anfallende
Kosten der internen Untersuchung, erforderliche AbhilfemaBnahmen
und/oder Zahlungen oder andere rechtliche Verpflichtungen wesent-
liche negative Auswirkungen auf Vermdgen, operative Ertrége und/
oder Liquiditat der HVB in dem jeweils maBgeblichen Berichtszeit-
raum haben.

In den letzten Jahren haben angebliche Verletzungen von US-Sankti-
onsmaBnahmen dazu geflihrt, dass Finanzinstitutionen, abhéngig von
den konkreten Umsténden des Einzelfalls, betrdchtliche Zahlungen
von BuBgeldern, Strafen oder Vergleichszahlungen an die US-Behor-
den geleistet haben.

5 Sonstige Risiken

Unter den sonstigen Risiken fasst die Bank das Geschéftsrisiko, das
Risiko aus bankeigenem Immobilienbesitz, das Risiko aus Anteils-

und Beteiligungsbesitz, Reputationsrisiken, Strategische Risiken sowie
Pensionsrisiko zusammen. Aufgrund des vergleichsweise geringen
Anteils am Internen Kapital werden diese Risikoarten in gekirzter
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Form dargestellt. Die jeweiligen Definitionen der Risikoarten finden
sich im Kapitel Risikoarten. Das Risiko aus Outsourcing-Aktivitaten
hildet in der HVB Group keine eigene Risikoart, sondern wird als
risikoarteniibergreifendes Risiko betrachtet und daher unter sonstige
Risiken gefiihrt.

Geschéftsrisiko

Die zur Kalibrierung des Geschaftsrisikomodells herangezogenen
Daten wurden im ersten Halbjahr 2013 aufgrund veranderter
Geschaftsbereichsstruktur angepasst sowie mit Daten aus 2012
erweitert.

Der VaR, ohne Beriicksichtigung von Diversifikationseffekten zwischen
den Risikoarten, ist im ersten Halbjahr 2013 um 0,1 Mrd € auf

0,7 Mrd € angestiegen. Das volldiversifizierte Okonomische Kapital fiir
das Geschaftsrisiko der HVB Group belduft sich zum Halbjahr 2013
auf 0,3 Mrd € (vergleichbarer Vorjahresultimowert: 0,3 Mrd €). Dieser
Wert beinhaltet neben dem Effekt aus der Aktualisierung der Zeit-
reinen und der damit einhergehenden Anderung der Volatilitaten und
Korrelationen auch die Auswirkung der Aktualisierung der Korrela-
tionsmatrix zwischen den Risikoarten.

Risiko aus bankeigenem Immobilienbesitz

Grundsétzlich wird im Immobilienrisiko zwischen strategischen und
nicht strategischen Immobilien unterschieden, wobei (ibergreifend fiir
beide Portfolios im ersten Halbjahr 2013 die Kostenoptimierung im
Vordergrund stand. Bewirtschaftungs- und Nutzungsstrategie flr
strategische Immobilien waren im ersten Halbjahr 2013 die kosten-
optimierte Bereitstellung der Immobilien fiir das Bankgeschéft der
HVB Group sowie die Bevorzugung von Eigenobjekten gegentiber
Fremdobjekten.

Der Bereich CEC ermittelt das Okonomische Kapital fiir Immobilien-
risiken und berichtet es an die Geschéaftsbereiche, den CRO sowie
den Priifungsausschuss des Aufsichtsrats.

Um die Aussagekraft der Indizes durch ein granulareres Mapping-
verfahren zu erhdhen, wird seit 2012 die Objektart zusétzlich zur
geografischen Lage mit einbezogen. Daraus resultierend werden die
einzelnen Immobilien und Grundstiicke 20 Immobilienindizes unter-
schiedlicher (und teilweise zusammengesetzter) Segmente zugewie-
sen. Die Anpassung der zur Kalibrierung des Immobilienrisikos her-
angezogenen Daten an das aktuelle Portfolio wurde im ersten Halbjahr
2013 verbessert und das Mappingverfahren aktualisiert.

Der VaR, ohne Beriicksichtigung von Diversifikationseffekten zwischen
den Risikoarten, ist im ersten Halbjahr 2013 um 40 Mio € gesunken
und liegt zum Juni 2013 bei 0,5 Mrd €. Der Wert basiert auf einem
Portfolio im Wert von 3,1 Mrd €, welches sich zusammensetzt aus
51,2% strategischen und 48,8% nicht strategischen Objekten. Das
volldiversifizierte Okonomische Kapital fiir Immobilienrisiko belduft sich
fur die HVB Group auf 0,4 Mrd € (31. Dezember 2012: 0,4 Mrd €).
Dieser Wert beinhaltet neben dem Effekt aus der Aktualisierung des
Indexmappings auch die Effekte aus der Aktualisierung der Korrela-
tionsmatrix. Das Immobilienportfolio der HVB Group entfallt dabei
schwerpunktméBig mit 36% auf Mlinchen.

Es ist auch fiir die zweite Halfte in 2013 geplant, den Bestand der
nicht strategischen Immobilien durch Verkauf weiter abzubauen. Die
Situation auf den Immobilienmdrkten wird auch im zweiten Halbjahr
2013 von der wirtschaftlichen Entwicklung abhéngen. Bei verlang-
samtem Wachstum kdnnte auch die Nachfrage nach Flachen abneh-
men. Nach wie vor fragen Investoren weiter verstéarkt Immobilien in
1a-Lagen nach. Inwiefern diese Nachfragesteigerung auch andere
Immobilienklassen erfassen wird, bleibt abzuwarten.

Risiko aus Anteils-und Beteiligungsbesitz

Samtliche im Risiko aus Anteils- und Beteiligungsbesitz zu berlicksich-
tigenden Beteiligungen sind entweder als strategisch qualifiziert und
einem Geschéftsbereich bzw. einer Competence Line zugeordnet oder
gelten als nicht strategisch und sind damit grundsétzlich durch Ver-
kauf, Verschmelzung oder Liquidation abzubauen. Die Anzahl der
strategischen Beteiligungen blieb im ersten Halbjahr 2013 weitgehend
konstant. Wesentliche Anderungen sind nicht geplant. Auch erfolgten
nur sehr selektiv weitere Investitionen in Private Equity Funds und in
Co-/Direct Investments mit dem Ziel, aus einem breit diversifizierten
Portfolio risikoaddquate Renditen zu erzielen. Der Abbau des nicht
strategischen Portfolios schreitet weiter planmaBig voran.
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Die Risikomessung unterscheidet zwischen bérsennotierten und nicht
borsennotierten Beteiligungen. Im ersten Fall wird der VaR basierend
auf Marktwerten, Volatilitdten und Korrelationen der entsprechenden
Aktien ermittelt. Im zweiten Fall werden im Rahmen einer Monte-Carlo-
Simulation Marktwertschwankungen einzelner Investments simuliert
und die daraus resultierenden Verluste zu dem Portfolio-VaR aggre-
giert. Bei der Simulation werden die gleichen makrodkonomischen Zu-
sammenhange wie im Kreditportfolio-Modell unterstellt. Bestehende
Resteinzahlungsverpflichtungen fir Private Equity Fonds werden in der
Berechnung des Beteiligungsrisikos berticksichtigt.

Der Bereich CEC ermittelt das Okonomische Kapital fiir Anteils- und
Beteiligungsbesitz und berichtet es an die Geschaftsbereiche, den
CRO sowie den Prifungsausschuss des Aufsichtsrats. Im Hinblick auf
die Risikostrategie erfolgt zusétzlich im quartalsweisen Risikore-
porting ein Abgleich der Ist- mit den Planwerten.

Der VaR, ohne Berticksichtigung von Diversifikationseffekten zwischen
den Risikoarten und ohne Einbeziehung des Okonomischen Kapitals
von Kleinen rechtlichen Einheiten, ist im ersten Halbjahr 2013 um

0,2 Mrd € gesunken und liegt zum Halbjahr 2013 bei 1,1 Mrd €. Der
Riickgang ist hauptsachlich auf Exposure- und Parameterdnderungen
zurtickzufiihren. Das Portfolio setzt sich zusammen aus 64,5% in
Private Equity Fonds, 23,0% fir Private Equity Business und 12,5%
fiir die restlichen Beteiligungen. Das volldiversifizierte Okonomische
Kapital der HVB Group (ohne Kleine rechtliche Einheiten) betragt

0,9 Mrd € (31. Dezember 2012 1,0 Mrd €).

Wie bereits in 2012 wird die Bank in 2013 den Abbau des nicht stra-
tegischen Anteilshesitzes fortsetzen, aber auch geschéftspolitische
und dem derzeitigen Marktumfeld angepasste Zukdufe priifen, sofern
diese unsere Struktur und unsere Geschaftsschwerpunkte ergénzen
und Mehrwert fiir unsere Bank und unsere Gruppe generieren.

Reputationsrisiko

Die HVB Group verfolgt einen ganzheitlichen Ansatz im Reputations-
risiko-Management. Dies bedeutet, dass grundsatzlich alle wesent-
lichen neuen Aktivitdten und Geschaftsvorgange der Bank hinsichtlich
potenzieller Reputationsrisiken zu untersuchen sind — ,Change-
the-Bank“-Ansatz — und parallel dazu einzelne Bereiche der Bank
regelmaBig auf bestehende Reputationsrisiken tberpriift werden —
,Run-the-Bank“-Ansatz.

In den ,,Change-the-Bank"“-Ansatz werden geschaftliche Transaktionen
und neue Aktivitdten wie Neuproduktprozess, Outsourcing, Projekte
und besondere Investments einbezogen, bei Bedarf aber auch jede
andere neue Aktivitit. Die Transaktionen/Aktivitaten missen durch die
jeweiligen verantwortlichen Mitarbeiter auf potenzielle Reputations-
risiken unter Berticksichtigung der bestehenden Richtlinien Uberprift
werden. Nach Identifikation eines potenziellen Reputationsrisikos miis-
sen die entsprechenden Spezialistenabteilungen hinzugezogen, das
Reputationsrisiko qualitativ bewertet und die Entscheidungsvorlage flir
das Reputational Risk Council (RRC) vorbereitet werden.

Im ,Run-the-Bank“-Ansatz werden die einzelnen Bereiche der Bank
regelmaBig auf bestehende bzw. latente Reputationsrisiken hin
Uberprift. Der Prozess beginnt mit den sogenannten Reputations-
risiko-Risk-Self-Assessments wichtiger Funktionstrager (Risikover-
antwortliche) zusammen mit den Operational Risk Managern. Die Self
Assessments werden anhand eines Fragenkatalogs durchgefhrt.
Darauf aufbauend wird das Senior Management nach Reputations-
risiken befragt. Der Senior Manager hat in dem Interview Gelegen-
heit, die identifizierten Reputationsrisiken seines Bereichs zu tiber-
priffen und weitere materielle Reputationsrisiken zu ergénzen.

Auf eine unmittelbare Quantifizierung von Reputationsrisiko im Rahmen
des ,Run-the-Bank"-Prozesses wird aufgrund der prinzipiellen Schwie-
rigkeit, die moglichen Auswirkungen der Reaktionen von Interessen-
gruppen zutreffend abzuschatzen, verzichtet. Die Dokumentation der
(gegebenentalls auch unterjahrig) identifizierten Reputationsrisiken
erfolgt im bankeigenen IT-System.

Die Gesamtverantwortung flir das Controlling liegt in der Einheit
OpRisk Control (CRO-Bereich). Das OpRisk Control konsolidiert die
Ergebnisse und erstellt einen RepRisk Report mit den groBten
Einzelrisiken der HVB.

Strategisches Risiko

Die im Geschaftsbericht 2012 getroffenen Aussagen zum Strategi-
schen Risiko behalten weiterhin ihre Gultigkeit. Aussagen hinsichtlich
der gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen insbesondere an den in-
ternationalen Finanzmérkten sowie zur Entwicklung der HVB Group
im zweiten Halbjahr 2013 sind dem Kapitel Ausblick im Financial
Review zu entnehmen.
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Pensionsrisiko

Die HVB Group hat aktiven und friiheren Mitarbeitern eine Reihe von
unterschiedlichen Pensionsplanen zugesagt, die zu einem groBen
Teil in diversen, zum Teil externen Vermdgensanlageformen ausfi-
nanziert wurden. Im Zusammenhang mit den Pensionspldnen kénnen
Marktrisiken sowohl bei den Vermdgenswerten der Aktivseite als
auch auf der Passivseite schlagend werden. Dies ist zum einen (iber
Marktwertrlickgange des Planvermdgens auf der Aktivseite, aber
auch durch eine Zunahme der Verpflichtungen auf der Passivseite,
zum Beispiel durch Anderungen des Rechnungszinses, méglich. Auf
der Verpflichtungsseite kdnnen zudem versicherungstechnische
Risiken, wie das Langlebigkeitsrisiko, auftreten.

In unserem Risikomanagement werden die oben beschriebenen Risiken
in einem separat flr die Pensionsrisiken entwickelten Modell regel-
méaBig berechnet und tiberwacht. Anhand Veranderungsrechnungen
der wichtigsten Risikoparameter wird sowohl flir die unterschiedlichen
Kapitalanlagen als auch die Cashflows der Verpflichtungsseite perio-
disch eine Risikozahl ermittelt. Fiir das Pensionsrisiko der HVB Group
haben wir mit Hilfe des beschriebenen Modells per 30. Juni 2013
einen Wert von 566 Mio € ermittelt, der in der Berechnung der Risiko-
tragfahigkeit in Form einer additiven Komponente zum Internen Kapital
entsprechend ab Juni 2013 berticksichtigt wird.

Wir erachten das niedrige Zinsniveau nach wie vor als den Haupt-
belastungsfaktor fiir die Hohe der ausgewiesenen Pensionsrisiken.
Schon heute erscheint absehbar, dass der Rechnungszins in
Abhéngigkeit von dem allgemeinen Zinsumfeld zukiinftig weiter
abgesenkt werden muss.

Risiken aus Outsourcing-Aktivitidten

Risiko aus Outsourcing (Auslagerung) bildet in der HVB Group keine
eigene Risikoart, sondern wird als risikoarteniibergreifendes Risiko
betrachtet. Insbesondere die Risikoarten Operationelles Risiko, Repu-
tationsrisiko, Strategisches Risiko, Geschéftsrisiko, Adress-, Markt-
und Liquiditatsrisiko sind von Outsourcing-Aktivitaten betroffen. In-
nerhalb der jeweiligen Risikoart werden diejenigen Risiken gesteuert,
die in einer vertiefenden Risikoanalyse identifiziert und bewertet
werden. Spezifische Risiken, die sich aus Auslagerungen ergeben
und nicht direkt einer Risikoart zugeordnet werden kénnen, werden
durch die flir das Outsourcing relevante Einheit gemanagt.

Durch Qutsourcing werden Tatigkeiten und Prozesse zu externen
Dienstleistern verlagert. Dabei wird auch ein Teil der Operationellen
Risiken transferiert, wahrend vertragliche Risiken aus dem Outsour-
cing-Verhdltnis selbst in der Bank verbleiben. Eine Auslagerung liegt
vor, wenn ein anderes Unternehmen mit der Wahrnehmung solcher
Aktivitdten und Prozesse im Zusammenhang mit der Durchfiihrung
von Bankgeschaften, Finanzdienstleistungen oder sonstigen instituts-
typischen Dienstleistungen beauftragt wird, die ansonsten von der
HVB selbst erbracht wiirden. Dies schlieBt Auslagerungen innerhalb
der UniCredit und Weiterverlagerungen (Subauslagerungen) von aus-
gelagerten Tétigkeiten und Funktionen an Subunternehmen ein.

Die Auslagerungen werden in einem standardisierten Verfahren in
LJnicht wesentlich”, ,wesentlich ohne erhebliche Tragweite* und
Lwesentlich mit erheblicher Tragweite” durch das jeweilige Projekt-
team und definierte Fachabteilungen (unter anderem Operational Risk
Management, Compliance, Legal, Corporate Affairs & Documentation,
Data Protection, Business Continuity Management) eingewertet. Fiir
die als ,wesentlich” bewerteten Auslagerungen wird eine vertiefende
Risikoanalyse durchgeftihrt, die neben den Operationellen Risiken
auch die anderen Risikotypen umfasst. Fiir jede der wesentlichen Aus-
lagerungen gibt es eine Retained Organisation (die fiir die jeweilige
Auslagerung definierte verantwortliche Stelle; RTO), die sich um das
Management der identifizierten Risiken kiimmert. Die identifizierten
Risiken sind in den fUr die jeweiligen Risikoarten definierten Prozessen
in das Risikomanagement der Bank eingebunden. Die Operational Risk
Manager sowie das zentrale Operational Risk Control unterstiitzen die
Projektleiter bzw. Leiter der RTO bei der Erstellung bzw. Aktualisierung
entsprechender Risikoanalysen.

Um die Darstellung der Risikosituation Outsourcing transparenter zu
gestalten, wurde in 2012 begonnen, die bestehenden Methoden zu
erweitern, und Anderungen an den dazu nétigen IT-Systemen wurden
beauftragt. Im ersten Halbjahr 2013 wurden keine neuen wesentlichen
Auslagerungen vorgenommen, jedoch groBere Subauslagerungen im
[T-Umfeld hinsichtlich Ihres Risikogehalts beurteilt und risikomindernde
MaBnahmen hierzu erarbeitet.
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Konzernergebnisse

Konzern Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2013

1.1.-30. 6. 2013 1.1.-30. 6. 2012 VERANDERUNG
Ertrage/Aufwendungen NOTES in Mio € in Mio € in Mio € in %
Zinsertrdge 2936 3788 - 852 22,5
Zinsaufwendungen —-1471 -1992 + 521 26,2
Zinsiiberschuss 4 1465 1796 - 331 18,4
Dividenden und dhnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen 5 56 62 - 6 9,7
Provisionstiberschuss 6 650 596 + 54 9,1
Handelsergebnis 7 709 946 - 237 25,1
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 8 91 59 + 32 54,2
Personalaufwand —-906 -940 + 34 3,6
Andere Verwaltungsaufwendungen — 765 - 752 13 1,7
Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -93 -91 - 2 2,2
Verwaltungsaufwand -1764 -1783 + 19 11
Kreditrisikovorsorge 9 - 86 —265 + 179 67,5
Zufiihrungen zu Rickstellungen 10 9 76 - 67 88,2
Aufwendungen fir Restrukturierungen -2 — 2
Finanzanlageergebnis 11 94 70 + 24 34,3
ERGEBNIS VOR STEUERN 1222 1557 - 335 21,5
Ertragsteuern —404 —645 + 241 37,4
KONZERNUBERSCHUSS 818 912 - 9% 10,3
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 808 894 - 86 9,6
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend 10 18 - 8 44,4
Ergebnis je Aktie (in€)
NOTES 1.1.-30. 6. 2013 1.1.-30. 6. 2012
Ergebnis je Aktie (unverwassert und verwassert) 12 1,01 1,11
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Konzern Gesamtergebnisrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2013 (in Mio €)

1.1.-30. 6. 2013 1.1.-30. 6. 2012
In der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesener Konzerniiberschuss 818 912
Bestandteile der im sonstigen Ergebnis (,,0ther comprehensive income*)
erfassten Ertrags- und Aufwandspositionen
Bestandteile, die nicht in kiinftigen Perioden
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus
leistungsorientierten Planen (Versorgungszusagen) —-88 —
Steuern auf Bestandteile, die nicht in kiinftigen Perioden
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden 27 —
Bestandteile, die in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden
Veranderungen aus Wahrungseinfluss 8 30
Bewertungsdnderung von Finanzinstrumenten (AfS-Riicklage) 11 103
Unrealisierte Gewinne/Verluste 21 102
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste -10 1
Bewertungsénderung von Finanzinstrumenten (Hedge-Ruicklage) 4 -10
Unrealisierte Gewinne/Verluste — —
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste 4 -10
Steuern auf Bestandteile, die in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden -8 -19
Summe der (iber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital
erfassten Ertrags- und Aufwandspositionen (,,0ther comprehensive income*) -46 104
Summe der erfassten Ertrags- und Aufwandspositionen (,,Gesamtergebnis*) 772 1016
darunter:
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 756 973
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend 16 43
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Konzernergebnisse

Konzern Gewinn- und Verlustrechnung osrserzune)

fUr die Zeit vom 1. April bis 30. Juni 2013

1.4.-30.6.2013 1.4.-30. 6. 2012 VERANDERUNG
Ertrage/Aufwendungen in Mio € in Mio € in Mio € in%
Zinsertrdge 1437 1837 - 400 - 218
Zinsaufwendungen -730 -959 + 229 - 239
Zinstiberschuss 707 878 - 17 - 195
Dividenden und ahnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen 39 40 1 - 25
Provisionstiberschuss 323 281 + 42 + 149
Handelsergebnis 334 139 + 195 >+100,0
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 42 31 + 11 + 35,5
Personalaufwand —434 —468 + 34 - 73
Andere Verwaltungsaufwendungen —-402 —-370 32 + 86
Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen —45 —45 — —
Verwaltungsaufwand — 881 —883 2 - 02
Kreditrisikovorsorge 3 -175 + 178
Zufiihrungen zu Riickstellungen 18 75 - 57 + 76,0
Aufwendungen flr Restrukturierungen -2 — - 2
Finanzanlageergebnis 26 50 - 24 - 48,0
ERGEBNIS VOR STEUERN 609 436 + 173 + 39,7
Ertragsteuern -194 —254 + 60 - 236
KONZERNUBERSCHUSS 415 182 + 233 >+100,0
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 402 187 + 215 >+100,0
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend 13 -5 + 18
Ergebnis je Aktie (in€)
1.4.-30.6.2013 1.4.-30. 6. 2012
Ergebnis je Aktie (unverwassert und verwassert) 0,50 0,23
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Konzern Gesamtergebnisrechnung fiir die Zeit vom 1. April bis 30. Juni 2013 (in Mio €)
1.4.-30. 6. 2013 1.4.-30. 6. 2012
In der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesener Konzerniiberschuss 415 182
Bestandteile der im sonstigen Ergebnis (,,0ther comprehensive income*)
erfassten Ertrags- und Aufwandspositionen
Bestandteile, die nicht in kiinftigen Perioden
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus
leistungsorientierten Planen (Versorgungszusagen) —-88 —
Steuern auf Bestandteile, die nicht in kiinftigen Perioden
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden 27 —
Bestandteile, die in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden
Veranderungen aus Wahrungseinfluss -24 61
Bewertungsdnderung von Finanzinstrumenten (AfS-Riicklage) -5 -16
Unrealisierte Gewinne/Verluste 5 -19
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste -10 3
Bewertungsénderung von Finanzinstrumenten (Hedge-Rucklage) 3 -1
Unrealisierte Gewinne/Verluste — —
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste 3 -1
Steuern auf Bestandteile, die in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden -2 15
Summe der (iber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital
erfassten Ertrags- und Aufwandspositionen (,,0ther comprehensive income*) -89 49
Summe der erfassten Ertrags- und Aufwandspositionen (,,Gesamtergebnis*) 326 231
darunter:
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 332 192
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend -6 39
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Konzernergebnisse

Konzern Bilanz

zum 30. Juni 2013

Aktiva
30. 6. 2013 31.12.2012 VERANDERUNG
NOTES in Mio € in Mio € in Mio € in%

Barreserve 10109 15655 — 5546 -354
Handelsaktiva 13 107704 131017 —23313 -17.8
aFVtPL-Finanzinstrumente 14 27130 24282 + 2848 +11,7
AfS-Finanzinstrumente 15 5146 5482 - 336 - 6,1
At-Equity bewertete Anteile an assoziierten Unternehmen
und at-Equity bewertete Joint Ventures 16 64 65 - 1 - 15
HtM-Finanzinstrumente 17 222 261 - 39 -14,9
Forderungen an Kreditinstitute 18 41075 36320 + 4755 +13,1
Forderungen an Kunden 19 116346 122212 - 5866 - 48
Hedging Derivate 2386 3262 - 876 —-26,9
Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschéften
im Portfolio Fair-Value-Hedge 357 193 + 164 +85,0
Sachanlagen 2984 3013 - 29 - 10
Investment Properties 1541 1557 - 16 - 10
Immaterielle Vermégenswerte 526 540 - 14 - 26

darunter: Goodwill 418 418 — —
Ertragsteueranspriiche 2628 3113 - 485 -15,6

Tatséchliche Steuern 320 370 — 50 -135

Latente Steuern 2308 2743 - 435 -159
Zur VerduBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte oder VerduBerungsgruppen 22 70 - 48 — 68,6
Sonstige Aktiva 1215 1258 - 43 - 34
Summe der Aktiva 319455 348300 — 28845 - 83

F45  Halbjahresfinanzbericht zum 30.6.2013 - HypoVereinsbank



MRIF
Text Box
F45



Passiva

30. 6. 2013 31.12.2012 VERANDERUNG
NOTES in Mio € in Mio € in Mio € in%
Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten 22 58288 45216 +13072 + 28,9
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 23 104228 110268 - 6040 - 55
Verbriefte Verbindlichkeiten 24 33047 35863 - 2816 - 79
Handelspassiva 25 91944 121501 — 29557 - 243
Hedging Derivate 1159 1386 - 227 - 16,4
Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten
Grundgeschéften im Portfolio Fair-Value-Hedge 2077 2858 - 781 - 273
Ertragsteuerverpflichtungen 2127 2596 - 469 - 18,1
Tatséchliche Steuern 672 893 - 221 — 247
Latente Steuern 1455 1703 - 248 - 14,6
Verbindlichkeiten von zur VerduBerung
gehaltenen VerduBerungsgruppen 19 20 - 1 - 50
Sonstige Passiva 3087 3375 - 288 - 85
Riickstellungen 26 1918 1948 - 30 - 15
Eigenkapital 21561 23269 - 1708 - 73
Auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG
entfallendes Eigenkapital 20766 22475 - 1709 - 76
Gezeichnetes Kapital 2407 2407 — —
Kapitalriicklage 9791 9791 — —
Andere Riicklagen 7696 7759 - 63 - 08
Bewertungsanderungen von Finanzinstrumenten 27 64 56 + 8 + 14,3
AfS-Riicklage 35 30 + 5 + 16,7
Hedge-Riicklage 29 26 + 3 + 11,5
Bilanzgewinn 2012 — 2462 - 2462 —-100,0
Konzerniberschuss 1.1.-30.6.2013" 808 — + 808
Anteile in Fremdbesitz 795 794 + 1 + 01
Summe der Passiva 319455 348300 — 28845 - 83

1 Auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend.
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Konzernergebnisse

Entwicklung des Konzern Eigenkapitals

bis 30. Juni 2013

GEZEICHNETES
KAPITAL

KAPITAL-
RUCKLAGE

ANDERE RUCKLAGEN

DARUNTER:

ANDERE  PENSIONSAHNLICHE

RUCKLAGEN
INSGESAMT

VERPFLICHTUNGEN
1AS 19

Eigenkapital zum 1. 1. 2012

2407

9791

9389

-197

In der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung

ausgewiesener Konzerniiberschuss

Uber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfasste

Ertrags- und Aufwandspositionen*

11

Unrealisierte Gewinne/Verluste aufgrund Bewertungsanderungen

von Finanzinstrumenten

In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste

Versicherungsmathematische Verluste bei leistungsorientierten Planen

Verdnderungen aus Wahrungseinfluss

Restliche im Eigenkapital erfasste Veranderungen

Ausschiittungen

Uberleitung auf Bilanzgewinn

Verdnderungen im Konsolidierungskreis

Eigenkapital zum 30. 6. 2012

2407

9791

9400

-197

Eigenkapital zum 1. 1. 2013

2407

9791

7759

-599

In der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung

ausgewiesener Konzerniiberschuss

Uber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfasste

Ertrags- und Aufwandspositionen*

-60

Unrealisierte Gewinne/Verluste aufgrund Bewertungsénderungen

von Finanzinstrumenten

In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste

Versicherungsmathematische Verluste bei leistungsorientierten Planen

- 61

Verdnderungen aus Wahrungseinfluss

1

Restliche im Eigenkapital erfasste Veréanderungen

-3

Ausschiittungen

Uberleitung auf Bilanzgewinn

Verdnderungen im Konsolidierungskreis

-3

Eigenkapital zum 30. 6. 2013

2407

9791

7696

- 660

1 Die Hauptversammlung hat am 10. Mai 2012 beschlossen, den Bilanzgewinn 2011 in Héhe von 1017 Mio € an unseren alleinigen Aktionar, die UniCredit S.p.A. (UniCredit),

Rom, Italien, auszuschdtten. Dies entspricht einer Dividende von rund 1,27 € je Stammaktie.

Die Hauptversammlung hat am 7. Mai 2013 beschlossen, den Bilanzgewinn 2012 in Hohe von 2 462 Mio € an unseren alleinigen Aktiondr, die UniCredit S.p.A. (UniCredit),

Rom, Italien, auszuschitten. Dies entspricht einer Dividende von rund 3,07 € je Stammaktie.
2 Auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend.
3 UniCredit Bank AG (HVB).
4 (ber Gesamtergebnisrechnung erfasst.
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(in Mio €)

BEWERTUNGSANDERUNGEN VON AUF DEN ANTEILS-
FINANZINSTRUMENTEN EIGNER DER HVB®
KONZERN- ENTFALLENDES

BILANZ- UBERSCHUSS EIGENKAPITAL ANTEILE IN EIGENKAPITAL

AFS-RUCKLAGE HEDGE-RUCKLAGE GEWINN' 1.1.-30.6.2 INSGESAMT FREMDBESITZ INSGESAMT

-134 22 1017 — 22492 826 23318

— — — 894 894 18 912

69 -1 — — 79 25 104

70 — — — 70 6 76

-1 -1 — — -2 — -2

— — — — 11 19 30

— — -1017 — -1017 -18 -1035

— — -1017 — -1017 -18 -1035

-65 21 — 894 22448 851 23299

30 26 2462 — 22475 794 23269

—_ —_ —_ 808 808 10 818

5 3 — — -52 6 -46

13 — — — 13 -1 12

-8 3 — — -5 — -5

— — — — — 61 — — 61

— — — — 1 7 8

— — -2462 — - 2465 -15 -2480

— — — 2462 — —2462 -18 —2480

— — — — -3 3 —

35 29 — 808 20766 795 21561
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Konzernergebnisse

Kapitalflussrechnung (verkurzte Darstellung)

(in Mio €)
2013 2012
Zahlungsmittelbestand zum 1.1. 15655 4267
Cashflow aus operativer Geschéftstétigkeit -2694 18894
Cashflow aus Investitionstatigkeit 444 2314
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -3296 -2155
Effekte aus Wechselkursénderungen — —
Abziiglich zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder
VerduBerungsgruppen und aufgegebene Geschaftsbereiche — —
Zahlungsmittelbestand zum 30.6. 10109 23320
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Erlauterungen (ausgewahlte Notes)

1 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

IFRS-Grundlagen

Der vorliegende Halbjahresfinanzbericht ist nach den Vorschriften der International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt und entspricht dem
flr die Zwischenberichterstattung relevanten IAS 34. Damit erfillt der vorliegende Halbjahresfinanzbericht die Anforderungen des Wertpapierhandels-
gesetzes (WpHG) an die halbjahrliche Finanzberichterstattung von kapitalmarktorientierten Unternehmen.

Wir haben 2013 dieselben Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ausweismethoden wie im Konzernabschluss 2012 angewandt (vgl. Geschaftsbericht 2012
der HVB Group, Seiten 126 ff.).

Im Geschéftsjahr 2013 sind der neue IFRS 13 ,Fair Value Measurement”, der die Vorschriften zur Ermittlung des Fair Values innerhalb der IFRS zusam-
menfihrt, und die folgenden vom IASB iiberarbeiteten Standards erstmalig anzuwenden:

— Anderungen zu IFRS 7 ,Financial Instruments: Disclosures — Offsetting Financial Assets and Financial Liabilities*

— Anderung zu IAS 1 ,Presentation of Financial Statements — Other Comprehensive Income”

— Anderungen zu IAS 12 ,Deferred Tax: Recovery of Underlying Assets”

— Anderungen zu I1AS 19 ,Employee Benefits"

— ,Annual Improvements to IFRSs 2009-2011“

Die Umsetzung dieser Standards wird keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der HVB Group haben. Notwendige erganzende
Anhangsangaben werden wir in den Konzernabschluss per 31. Dezember 2013 aufnehmen.

Von der Mdglichkeit einer priferischen Durchsicht geméB §37w Abs. 5 WpHG wurde flr den vorliegenden lokalen Halbjahresfinanzbericht der HVB Group
kein Gebrauch gemacht.

Segmentberichterstattung
Zu Beginn des Jahres 2013 wurde wie bereits im Geschéftsbericht 2012 angekiindigt das Geschaftsmodell an das veranderte Marktumfeld angepasst
und eine Neuordnung globaler und regionaler Verantwortlichkeiten und damit der Segmente der HVB Group vorgenommen.

Damit ist die HVB Group zum Berichtsstichtag in folgende Segmente eingeteilt:
— Commercial Banking

— Corporate & Investment Banking

— Asset Gathering

— Sonstige/Konsolidierung

Mit der Anpassung des Geschaftsmodells im ersten Quartal 2013 ging die Griindung des neuen Geschéaftsbereichs Commercial Banking einher, welcher
die Betreuung des gesamten Geschéfts mit Privatkunden sowie Unternehmern in Deutschland biindelt.
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Konzernergebnisse

Erlauterungen (ausgewahlte Notes) orrserzune)

Der Geschaftshereich Corporate & Investment Banking (CIB) profitiert auch weiterhin von seiner globalen Ausrichtung. Zum Jahresbeginn 2013 wurden
die Betreuungsmodelle Corporates Germany und Real Estate in den neu gebildeten Geschaftsbereich Commercial Banking Gberfiihrt. Die im Geschéfts-
bereich Commercial Banking integrierte Unternehmer Bank steht fiir die umfassende Betreuung der Unternehmer in Deutschland. Hierflr erfolgte eine
Uberfiihrung des gesamten Geschafts mit kleinen und mittleren Unternehmen sowie den 6ffentlichen Kunden aus der ehemaligen Division Privatkunden —
Kleine und mittlere Unternehmen (PKMU) in die Unternehmer Bank. Zudem wurde die ehemalige Division Private Banking in das neu gebildete Geschéfts-
feld Privatkunden Bank integriert und das Family Office in das Geschéftsfeld Unternehmer Bank transferiert. Das Geschéftsfeld Privatkunden Bank ist
ebenfalls ein Bestandteil des neuen Geschéftsbereichs Commercial Banking.

Im Zuge der Neuordnung der Segmente werden die Geschaftstéatigkeiten der DAB Bank AG und der direktanlage.at AG, welche in der Vergangenheit der
Division PKMU zugeordnet waren, als eigensténdiger Geschaftsbereich Asset Gathering ausgewiesen.

Im Gegensatz zur Darstellung im ersten Quartal 2013 haben wir uns dazu entschieden, den Unternehmensbereich Global Banking Services nicht mehr als
eigenstandiges Segment auszuweisen, sondern dem Segment Sonstige/Konsolidierung zuzuordnen.

Inhalte der Segmente der HVB Group

Geschiftshereich Commercial Banking

Der Geschaftsbereich Commercial Banking betreut in Deutschland in den Geschéftsfeldern Privatkunden Bank und Unternehmer Bank alle Kunden mit
standardisiertem oder individuellem Service- und Beratungsbedarf in vielfaltigen Bankdienstleistungen. Je nach Betreuungsansatz wird innerhalb des
Commercial Banking bedarfsgerecht zwischen Privatkunden, Private-Banking-Kunden, Geschéfts- und Firmenkunden, gewerblichen Immobilienkunden
sowie Kunden im Wealth Management differenziert.

Das Commercial Banking baut auf der starken Marke ,HypoVereinshank" auf, wobei eine regionale Vertriebsstruktur mit hoher unternehmerischer
Geschaftsverantwortung in der Region eine marktgerechte Kundenbetreuung ermdglicht.

Die Unternehmer Bank differenziert sich vom Mittelstandsbankansatz anderer Wettbewerber durch die Betreuung der gesamten Bandbreite an deutschen
und in Deutschland tatigen Unternehmen sowohl auf geschéftlicher wie privater Seite. Mit Ausnahme der im Bereich Multinational Corporates betreuten
Unternehmen und Tochter, die aufgrund ihrer regelméaBigen Nachfrage nach Kapitalmarktprodukten und komplexen Beratungsdienstleistungen im
Geschaftshereich CIB verankert sind, ist die Betreuung des gesamten deutschen Mittelstand- und gewerblichen Immobiliengeschéfts im Geschaftsfeld
Unternehmer Bank gebiindelt.

Das unternehmerische Dienstleistungsangebot richtet sich nach der Komplexitat der Kundenbediirfnisse und reicht von einfachen kommerziellen Bank-
produkten bis zu der Bereitstellung von Kapitalmarktldsungen. Daneben bietet der Zugang zum UniCredit Gruppennetzwerk in West-, Zentral- und Osteu-
ropa inshesondere dem exportorientierten deutschen Mittelstand durch die Begleitung der internationalen Geschéftstatigkeiten einen hohen Mehrwert.
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Das Dienstleistungsangebot fiir die private Seite wird von der Nachfrage der Unternehmer bestimmt und reicht von Standardprodukten bis zur Family-
Office-Funktionalitat.

In der Privatkunden Bank werden in den Kundengruppen ,Privatkunden® und ,Private Banking” private Kunden in allen Bedarfsfeldern fiir Bank- und
Versicherungsldsungen betreut.

Das spezifische und ganzheitliche Beratungsangebot trigt dabei den individuellen und differenzierten Bedirfnissen dieser Kundengruppen im Beratungs-
ansatz und im Produktangebot Rechnung. Fiir hochwertige Produktangebote wird auf die Kompetenz der globalen Gruppe sowie namhafter internationa-
ler Produktanbieter zuriickgegriffen.

Neben der personlichen Betreuung ,vor Ort“ stehen unseren Privatkunden in einem modernen Multikanalangebot jederzeit umfassendes Spezialisten-
Know-how sowie bei Bedarf das Angebot einer Online Filiale mit erweiterten Offnungszeiten zur Verfiigung.

Kunden des Commercial Banking profitieren damit von dem leistungsfahigen Produktlésungsangebot einer Universalbank, angefangen von einfachen
Bankprodukten, Spezialwissen in der Férderberatung und Leasing bis hin zur Nutzung der globalen Produktkompetenz im Corporate & Investment
Banking und Global Transaction Banking.

Geschiftsbereich Corporate & Investment Banking

Der Geschéftshereich Corporate & Investment Banking zielt hinsichtlich Beratungskompetenz, Produkt- sowie Prozessqualitdt und Wertschdpfung darauf
ab, ,erste Adresse* fiir groBe Firmenkunden und institutionelle Kunden zu sein. Hierbei erfolgt eine Ausrichtung auf eine nachhaltige, stabile und strategi-
sche Geschéftspartnerschaft sowie die Positionierung als Kernbank beim Kunden im Commercial wie Investment Banking. Kundenzentrierung beinhaltet
ein professionelles, aktives Relationship Management, das kompetent, beratungsorientiert, schnell und transparent arbeitet. Hinzu kommt ein tiefes Ver-
standnis des Geschaftsmodells und der Branche des Kunden. CIB unterstiitzt die Firmenkunden — auch diejenigen, die in der Unternehmer Bank betreut
werden — als Intermedidr zum Kapitalmarkt, bei deren Positionierung, Wachstum und Internationalisierung.

Die drei globalen Produktlinien Markets, Financing & Advisory und Global Transaction Banking sind Bestandteile der integrierten CIB-Wertschdpfungs-
kette. Sie unterstiitzen den Kunden bei strategischen, transaktionsorientierten Geschaften, Losungen und Produkten. Angesichts der sich verandernden
Mérkte und steigender Marktrisiken zielen wir auf eine enge Begleitung des Kunden und decken neben allen bankseitigen Firmenkundenbedirfnissen
auch Themen wie Restrukturierung, Wachstum und Internationalisierung ab. Dazu gehdren unter anderem aktuellste Kenntnisse (iber spezifische Bran-
chen und Mérkte, die auch den wachsenden Anforderungen an einen Finanzierungspartner entsprechen.

Durch unsere Niederlassungen der CIB America und CIB Asia auf dem amerikanischen bzw. asiatischen Kontinent erfahren die dort ansassigen Tochter-
unternehmen unserer Firmenkunden eine optimale Betreuung und bieten wir amerikanischen und asiatischen Unternehmen mit Geschaftsbeziehungen
zu unseren Heimatmarkten das erforderliche Netzwerk fir eine erfolgreiche Geschaftsentwicklung.
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Konzernergebnisse

Erlauterungen (ausgewahlte Notes) orrserzune)

Geschiftsbereich Asset Gathering

Im Geschéftsbereich Asset Gathering sind die Aktivitdten unserer Tochtergesellschaft DAB Bank dargestellt. Die DAB Bank bietet Finanzdienstleistungen
im Privat- und Geschaftskundenbereich an. Neben ihren Aktivitaten in Deutschland bedient die DAB Bank (iber ihre dsterreichische Tochtergesellschaft
direktanlage.at den Osterreichischen Markt.

Die Kernprodukte der DAB Bank sind Online-Brokerage-Services, ein unabhéngiges Angebot an Investmentlésungen sowie Online-Banking-Lésungen.
Die DAB Bank verschafft ihren Kunden einen direkten und glinstigen Zugang zum Kapitalmarkt.

Daneben unterstiitzt die DAB Bank ihre Kunden auch in der Umsetzung langfristiger Anlagestrategien zum Beispiel durch Beratungsdienstleistungen rund
um die Produktauswahl und die Portfoliogestaltung.

Die DAB Bank bietet ihren Kunden ein breites Angebot an Zahlungsverkehrs- und Finanzierungsdienstleistungen. Die Konzentration auf den Vertriebska-
nal Internet ermoglicht es der DAB Bank, ihre Produkte und Dienstleistungen zu attraktiven Konditionen zur Verfligung zu stellen.

Flir Geschaftskunden tibernimmt die DAB Bank die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren und die Durchfiihrung von Wertpapiertransaktionen.
Zudem stellt die DAB Bank diesen Kunden umfassende Dienstleistungen im Bereich IT und Reporting zur Verfligung und betreibt Marketing- und Ver-
triebsuntersttitzung.

Segment Sonstige/Konsolidierung
Das Segment Sonstige/Konsolidierung beinhaltet Global Banking Services und Group Corporate Center Aktivitdten sowie Konsolidierungseffekte.

Der Bereich Global Banking Services versteht sich als zentraler interner Dienstleister fiir Kunden und Mitarbeiter. Die Global Banking Services Aktivitaten
umfassen Einkauf, Organisation, Konzernsicherheit, Logistik & Facility Management, Kostenmanagement, Backoffice-Funktionen flir Kredit, Konto,
Foreign Exchange, Money Market und Derivate sowie Inhouse Consulting. Zahlungsverkehr, Wertpapierabwicklung, IT-Anwendungsentwicklung und
Betrieb werden als Fremdleistungen zugekauft. Das strategische Immobilienmanagement der UniCredit Bank AG obliegt ebenfalls Global Banking
Services und wird von der HVB Immobilien AG und deren Tochterunternehmen wahrgenommen.

Im Group Corporate Center sind Ergebnisbeitrdge abgebildet, die nicht in den Verantwortungsbereich der einzelnen Geschéftsbereiche fallen. Dazu zahlen
unter anderem die Ergebnisse von konsolidierten Tochterunternehmen und nicht konsolidiertem Anteilshesitz, soweit sie nicht den Geschéftsbereichen
zugerechnet sind. Des Weiteren wird hier das Ergebnis aus Wertpapierbestinden, die der Zustandigkeit des Vorstands unterliegen, abgebildet. AuBerdem
sind in diesem Segment Ergebnisbestandteile ausgewiesen, die aus den Dispositionsentscheidungen der Geschéftsleitung im Rahmen der Aktiv-Passiv-
Steuerung resultieren. Hierzu zahlen auch die Ergebnisbeitrdge aus Wertpapieren und Geldhandelsgeschéften mit der UniCredit S.p.A. und ihren Tochter-
gesellschaften. Dariber hinaus beinhaltet das Segment Sonstige/Konsolidierung das Real Estate Restructuring Kundenportfolio (RER).

F53  Halbjahresfinanzbericht zum 30.6.2013 - HypoVereinshank


MRIF
Text Box
F53



Methodik der Segmentberichterstattung

Im Geschéftsjahr 2013 wenden wir bis auf die Neuordnung der Segmentinhalte die gleiche Methodik wie zum Jahresende 2012 an. Als Zuordnungskrite-
rium fir das gebundene Eigenkapital verwenden wir Risikoaktiva gemaB Basel Il. Der Zinssatz fiir die Veranlagung des zugeordneten Eigenkapitals in den
mehrdivisionalen Gesellschaften (HVB, UniCredit Luxembourg) lag im Geschaftsjahr 2012 bei 3,70%. Dieser Zinssatz wurde flir das Geschéftsjahr 2013
neu festgelegt und betrégt seit dem 1. Januar 2013 3,17%. Daneben haben wir seit Jahresbeginn eine kleinere Reorganisation im Zinstiberschuss vor-
genommen. Kosten fiir im Rahmen der Aktiv-Passiv-Steuerung abgeschlossene Fremdwéhrungsswaps, welche zuvor Bestandteil des Zinstiberschusses
des Geschéftsbereichs Corporate & Investment Banking waren, sind nun im Zinsiiberschuss des Segments Sonstige/Konsolidierung enthalten. Dartiber
hinaus kam es im zweiten Quartal 2013 zu einer Verschiebung im Zinstiberschuss in den Geschéftsbereichen Commercial Banking und Corporate & In-
vestment Banking aufgrund von Kundenuberleitungen zwischen diesen beiden Segmenten.

Infolge der Anpassung des Geschaftsmodells im Jahr 2013 wurden im zweiten Quartal 2013 weitere Kostenverlagerungen sowohl im Personalaufwand
als auch in den anderen Verwaltungsaufwendungen vorgenommen. Dies hatte Auswirkungen auf die Segmente Commercial Banking, Corporate & Invest-
ment Banking und Sonstige/Konsolidierung.

Die Vorjahreszahlen bzw. die Vorquartale wurden der neuen Geschéftsstruktur sowie der zuvor beschriebenen Reorganisation und einiger weiterer kleine-
rer Verdnderungen entsprechend angepasst.

2 Konsolidierungskreis

Im ersten Halbjahr 2013 wurden folgende Gesellschaften neu in den Konsolidierungskreis aufgenommen:
— Elektra Purchase No. 911 Ltd., Dublin

— GELDILUX-TS-2013 S.A., Luxemburg

— Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt MOC KG, Miinchen

Folgende Gesellschaften sind im ersten Halbjahr 2013 wegen Liquidation aus dem Konsolidierungskreis ausgeschieden:
— Black Forest Funding LLC, Dover
— GELDILUX-TS-2007 S.A., Luxemburg

Die Gesellschaft HVB Expertise GmbH, Miinchen, ist nach Verschmelzung auf die UniCredit Bank AG im ersten Halbjahr 2013 nicht mehr im Konsolidie-
rungskreis enthalten.
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Konzernergebnisse

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

3 Segmentberichterstattung

Erfolgsrechnung nach Segmenten vom 1. Januar bis 30. Juni 2013 (in Mio €)
CORPORATE &

R COMMERCIAL INVESTMENT ASSET SONSTIGE/
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN BANKING BANKING GATHERING KONSOLIDIERUNG HVB GROUP
Zinsiiberschuss 770 585 17 93 1465
Dividenden und &hnliche Ertrage
aus Kapitalinvestitionen 4 51 — 1 56
Provisionstiberschuss 445 155 43 7 650
Handelsergebnis 13 582 — 114 709
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 1 14 — 76 91
OPERATIVE ERTRAGE 1233 1387 60 291 2971
Personalaufwand -379 -214 -20 -293 -906
Andere Verwaltungsaufwendungen -622 -419 -28 304 - 765
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -5 -4 -6 -78 -93
Verwaltungsaufwand -1006 -637 -54 -67 -1764
OPERATIVES ERGEBNIS 227 750 6 224 1207
Kreditrisikovorsorge -28 -170 — 112 - 86
OPERATIVES ERGEBNIS
NACH KREDITRISIKOVORSORGE 199 580 6 336 1121
Zufihrungen zu Rickstellungen 20 -10 — -1 9
Aufwendungen flir Restrukturierungen -2 — — — -2
Finanzanlageergebnis 1 34 4 55 94
ERGEBNIS VOR STEUERN 218 604 10 390 1222
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Erfolgsrechnung nach Segmenten vom 1. Januar bis 30. Juni 2012 (in Mio €)
CORPORATE &

. COMMERCIAL INVESTMENT ASSET SONSTIGE/
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN BANKING BANKING GATHERING KONSOLIDIERUNG HVB GROUP
Zinstiberschuss 811 873 28 84 1796
Dividenden und &hnliche Ertrage
aus Kapitalinvestitionen 6 54 — 2 62
Provisionstiberschuss 454 98 37 7 596
Handelsergebnis 4 831 — 111 946
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage -3 -8 — 70 59
OPERATIVE ERTRAGE 1272 1848 65 274 3459
Personalaufwand —380 - 254 -19 — 287 —-940
Andere Verwaltungsaufwendungen - 605 -393 -30 276 -752
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -5 -5 -6 -75 -91
Verwaltungsaufwand -990 -652 -55 - 86 -1783
OPERATIVES ERGEBNIS 282 1196 10 188 1676
Kreditrisikovorsorge -36 - 364 — 135 - 265
OPERATIVES ERGEBNIS
NACH KREDITRISIKOVORSORGE 246 832 10 323 1411
Zuflihrungen zu Riickstellungen 13 55 — 8 76
Aufwendungen fiir Restrukturierungen — — — — —
Finanzanlageergebnis — 13 6 51 70
ERGEBNIS VOR STEUERN 259 900 16 382 1557
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Konzernergebnisse

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzune)

Erfolgsrechnung des Geschaftsbereichs Commercial Banking (in Mio €)
. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 2. QUARTAL 1. QUARTAL 4. QUARTAL 3. QUARTAL 2. QUARTAL
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN 2013 2012 2013 2013 2012 2012 2012
Zinsiiberschuss 770 811 378 392 403 418 398
Dividenden und &hnliche Ertrdge
aus Kapitalinvestitionen 4 6 4 — 7 5 5
Provisionstiberschuss 445 454 213 232 229 218 234
Handelsergebnis 13 4 1 i -14 1 5
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 1 -3 — 1 -10 1 -1
OPERATIVE ERTRAGE 1233 1272 596 636 615 643 641
Personalaufwand -379 —-380 —-185 -193 —-189 -190 -197
Andere Verwaltungsaufwendungen - 622 —-605 —-318 —-303 —-318 —-299 —298
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -5 -5 -3 -3 -3 -2 -2
Verwaltungsaufwand -1006 -990 - 506 -499 -510 - 491 -497
OPERATIVES ERGEBNIS 227 282 90 137 105 152 144
Kreditrisikovorsorge -28 —-36 4 -32 40 —43 -18
OPERATIVES ERGEBNIS
NACH KREDITRISIKOVORSORGE 199 246 94 105 145 109 126
Zufiihrungen zu Riickstellungen 20 13 19 — -1 30 -5
Aufwendungen flir Restrukturierungen -2 — -2 — —86 — —
Finanzanlageergebnis 1 — 1 — -4 — —
ERGEBNIS VOR STEUERN 218 259 112 105 44 139 121
Cost-Income-Ratio in % 81,6 77,8 84,9 78,5 82,9 76,4 77,5

Entwicklung des Geschéftsbereichs Commercial Banking

Der Geschéftshereich Commercial Banking erwirtschaftete im ersten Halbjahr des Jahres operative Ertrdge in Héhe von 1233 Mio € und lag damit um 39
Mio € unter dem Vergleichswert des Vorjahreszeitraums.

Dabei reduzierte sich der Zinstiberschuss um 41 Mio € auf 770 Mio € margenbedingt aufgrund des stark gesunkenen Zinsniveaus im Einlagengeschéft bei
um drei Prozent verringerten Einlagenvolumina. Der Riickgang resultiert aus den verringerten Einlagenvolumina der Firmenkunden, der durch die gestiegenen
Einlagen der Privatkunden nur teilweise kompensiert werden konnte. Im Aktivgeschéft flihrten im Wesentlichen Volumensriickgénge im Immobilienbestand
der Privatkunden sowie Riickgange aufgrund der verhaltenen Kreditnachfrage bei Firmenkunden zu einem niedrigeren Zinsiiberschuss.

Der Provisionstiberschuss konnte mit 445 Mio € nahezu an das hervorragende Niveau des ersten Halbjahres 2012 (454 Mio €) ankn(ipfen. Das Handels-
ergebnis in Hohe von 13 Mio € besteht im Wesentlichen aus der im ersten Quartal 2013 vorgenommenen Aufldsung von Credit Value Adjustments. Die
Cost-Income-Ratio erhéhte sich infolge der gesunkenen operativen Ertrdge um 3,8 Prozentpunkte auf 81,6% nach 77,8% im Vorjahreszeitraum.

Die Erhdhung des Verwaltungsaufwands um 1,6% auf 1006 Mio € ist auf hohere Andere Verwaltungsaufwendungen infolge héherer indirekter Kosten
zuriickzufiinren, wahrend der Personalaufwand mit 379 Mio € im Vergleich zum Vorjahreszeitraum (380 Mio €) nahezu unverandert ist.

Die Kreditrisikovorsorge verringerte sich gegentiber dem Vorjahreszeitraum um rund 22% auf ein weiterhin sehr niedriges Niveau von 28 Mio €.

Nach Berticksichtigung positiver Effekte aus Aufldsungen fir Riickstellungen in Hohe von 20 Mio € (Vorjahr: 13 Mio €) erwirtschaftete der Geschéfts-
bereich Commercial Banking im ersten Halbjahr des Jahres 2013 insgesamt ein Ergebnis vor Steuern von 218 Mio € (Vorjahr: 259 Mio €).
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Erfolgsrechnung des Geschéftsbereichs Corporate & Investment Banking (in Mio €)

. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 2. QUARTAL 1. QUARTAL 4. QUARTAL 3. QUARTAL 2. QUARTAL
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN 2013 2012 2013 2013 2012 2012 2012
Zinstiberschuss 585 873 266 319 380 455 438
Dividenden und &hnliche Ertrdge
aus Kapitalinvestitionen 51 54 33 17 41 30 33
Provisionstiberschuss 155 98 84 71 37 45 24
Handelsergebnis 582 831 333 250 77 159 48
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 14 -8 2 12 10 — -2
OPERATIVE ERTRAGE 1387 1848 718 669 545 689 541
Personalaufwand -214 - 254 -94 -120 -77 —141 -115
Andere Verwaltungsaufwendungen -419 —-393 —222 —-196 -183 -191 -199
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -4 -5 -2 -2 -4 -3 -3
Verwaltungsaufwand -637 - 652 -318 -318 —264 -335 -317
OPERATIVES ERGEBNIS 750 1196 400 351 281 354 224
Kreditrisikovorsorge -170 - 364 -114 - 56 —439 -132 —296
OPERATIVES ERGEBNIS
NACH KREDITRISIKOVORSORGE 580 832 286 295 -158 222 -72
Zufiihrungen zu Riickstellungen -10 55 -1 -10 101 — 81
Aufwendungen flir Restrukturierungen — — — — -9 1 -1
Finanzanlageergebnis 34 13 22 12 —24 98 —
ERGEBNIS VOR STEUERN 604 900 307 297 -90 321 8
Cost-Income-Ratio in % 45,9 35,3 44,3 47,5 48,4 48,6 58,6

Entwicklung des Geschéftsbereichs Corporate & Investment Banking

Der Geschéftsbereich Corporate & Investment Banking erwirtschaftete im schwierigen Marktumfeld des ersten Halbjahres 2013 operative Ertrége in Hohe
von 1387 Mio € und lag damit um 461 Mio € unter dem Vergleichswert des Vorjahres (erstes Halbjahr 2012: 1848 Mio €), der allerdings durch einen
Sonderertrag aus der Aufldsung von Credit Value Adjustments in Hohe von 395 Mio € begiinstigt war. Nach Berlicksichtigung der um 2,3% auf 637 Mio €
gesunkenen Verwaltungsaufwendungen (erstes Halbjahr 2012: 652 Mio €) ergibt sich ein operatives Ergebnis in Hohe von 750 Mio € (Vorjahr: 1196 Mio €).

Der Riickgang der operativen Ertrage geht insbesondere auf einen um 288 Mio € auf 585 Mio € (erstes Halbjahr 2012: 873 Mio €) gesunkenen Zins-
Uberschuss zuriick. Zurtickzuftihren ist diese Entwicklung auf um 120 Mio € geringere handelsinduzierte Zinsen sowie auf geringere Ertrage im Kredit-
geschaft aufgrund riickldufiger Kreditvolumina und Margen. Daneben erméBigte sich das Handelsergebnis ebenfalls deutlich um 249 Mio € auf 582 Mio €
(erstes Halbjahr 2012: 831 Mio €), was aber auf den Wegfall des im Vorjahr enthaltenen Sonderertrages aus der Auflésung von Credit Value Adjustments
in Héhe von 395 Mio € zuriickzufihren ist. Nach Bereinigung des Vorjahresergebnisses um diesen Sondereffekt ergibt sich ein Anstieg des Handels-
ergebnisses um 146 Mio €. Zu diesem Anstieg hat insbesondere die positive Entwicklung des Kundengeschéfts mit festverzinslichen Papieren, Zins-
derivaten und strukturierten Kreditprodukten beigetragen.

Die Dividendenertrdge sanken aufgrund geringerer Ausschiittungen von Private Equity Funds um insgesamt 3 Mio € auf 51 Mio €. Sehr erfreulich entwickelte
sich der Provisionsiiberschuss. Er lag mit 155 Mio € bzw. einem Anstieg von 57 Mio € deutlich tiber dem Niveau des Vergleichszeitraumes des Vorjahrs
(erstes Halbjahr 2012: 98 Mio €), was insbesondere auf hdhere Ertrage flir Beratungsdienstleistungen und aus dem kreditnahen Geschéft zurlickgeht.
Der Anstieg des Saldos der sonstigen Aufwendungen/Ertrage um 22 Mio € geht im Wesentlichen auf die Vereinnahmung eines Ertrages aus der Ertrags-
verrechnung von Strukturierungs- und Beratungsleistungen bei Projektfinanzierungen zurtick. Die Verwaltungsaufwendungen erméBigten sich im Berichts-
zeitraum gegentiber dem ersten Halbjahr 2012 um 15 Mio € bzw. 2,3% auf 637 Mio € (erstes Halbjahr 2012: 652 Mio €) trotz einer Inflationsrate von
etwa 1,5%. Zurtickzuftihren ist diese erfreuliche Entwicklung auf um 40 Mio € auf 214 Mio € gesunkene Personalkosten, was auch aus geringeren Auf-
wendungen flr erfolgsabhdngige Bonuszahlungen resultiert. Dagegen stiegen die Anderen Verwaltungsaufwendungen und die Abschreibungen und
Wertberichtigungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen um 25 Mio € auf insgesamt 423 Mio €. Die Cost-Income-Ratio des Geschéfts-
bereichs stieg wegen der riicklaufigen operativen Ertrdge um 10,6 Prozentpunkte auf 45,9% (erstes Halbjahr 2012: 35,3%).

Mit 170 Mio € lag die Kreditrisikovorsorge im Berichtszeitraum um 194 Mio € deutlich unter dem Wert des ersten Halbjahrs 2012 (364 Mio €) und damit
weiterhin auf einem moderaten Niveau. Im ersten Halbjahr 2013 fielen Zufiihrungen zu Riickstellungen in Hoéhe von 10 Mio € an (erstes Halbjahr 2012:
positiver Auflésungssaldo von 55 Mio €), die im Wesentlichen aus Rechtsrisiken resultieren. Zusammen mit dem Finanzanlageergebnis von 34 Mio €
(erstes Halbjahr 2012; 13 Mio €) erzielte der Geschaftsbereich CIB in den ersten sechs Monaten 2013 ein Ergebnis vor Steuern in Hohe von 604 Mio €
(erstes Halbjahr 2012: 900 Mio €).
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzune)

Erfolgsrechnung des Geschéftshereichs Asset Gathering (in Mio €)
. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 2. QUARTAL 1. QUARTAL 4. QUARTAL 3. QUARTAL 2. QUARTAL
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN 2013 2012 2013 2013 2012 2012 2012
Zinsiiberschuss 17 28 8 9 11 10 14
Dividenden und &hnliche Ertrdge
aus Kapitalinvestitionen — — — — — — —
Provisionstiberschuss 43 37 22 21 17 20 17
Handelsergebnis — — — 1 — —
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage — — — — -1 1 —
OPERATIVE ERTRAGE 60 65 30 30 28 31 31
Personalaufwand -20 -19 -10 -10 -1 -1 -10
Andere Verwaltungsaufwendungen -28 -30 -15 -14 -12 -14 -15
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -6 -6 -3 -3 -5 -3 -3
Verwaltungsaufwand —-54 -55 -28 -27 -28 -28 -28
OPERATIVES ERGEBNIS 6 10 2 3 — 3 3
Kreditrisikovorsorge — — — — — — —
OPERATIVES ERGEBNIS
NACH KREDITRISIKOVORSORGE 6 10 2 3 — 3 3
Zufuhrungen zu Riickstellungen — — — — — — —
Aufwendungen flir Restrukturierungen — — — — — — —
Finanzanlageergebnis 4 6 3 2 6 2 4
ERGEBNIS VOR STEUERN 10 16 5 5 6 5 7
Cost-Income-Ratio in % 90,0 84,6 93,3 90,0 100,0 90,3 90,3

Entwicklung des Geschéftsbereichs Asset Gathering
Die operativen Ertrége des Geschaftshereichs Asset Gathering beliefen sich im ersten Halbjahr des Jahres 2013 auf 60 Mio € gegentiber 65 Mio € im
Vorjahr und lagen damit um 5 Mio € unter dem Vorjahreswert. Dieser Riickgang resultiert tiberwiegend aus dem um 11 Mio € auf 17 Mio € gesunkenen
Zinsiiberschuss. Das historisch niedrige Zinsniveau reduziert die zu erwirtschaftenden Margen aus dem Einlagengeschéft stark. Der Provisionstiberschuss
hingegen konnte im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um erfreuliche 16% auf 43 Mio € gesteigert werden und ist damit Ausdruck des wieder gestiegenen

Interesses der Kunden am Handel mit Wertpapieren.

Der Verwaltungsaufwand blieb mit 54 Mio € nach 55 Mio € im Vorjahreszeitraum nahezu unverandert. Dies ist vor allem auf das weiterhin konsequente

Kostenmanagement zurlickzufiihren.

Zusammen mit dem Finanzanlageergebnis in Hohe von 4 Mio € (Vorjahr: 6 Mio €) erwirtschaftete der Geschéftsbereich Asset Gathering im ersten Halbjahr

des Jahres 2013 ein Ergebnis vor Steuern in Hohe von 10 Mio € (Vorjahr: 16 Mio €).
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Erfolgsrechnung des Segments Sonstige/Konsolidierung (in Mio €)

. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 2. QUARTAL 1. QUARTAL 4. QUARTAL 3. QUARTAL 2. QUARTAL
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN 2013 2012 2013 2013 2012 2012 2012
Zinstiberschuss 93 84 55 38 —-60 -4 28
Dividenden und &hnliche Ertrdge
aus Kapitalinvestitionen 1 2 2 — 2 — 2
Provisionstiberschuss 7 7 4 3 -3 4 6
Handelsergebnis 114 111 — 114 3 17 86
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 76 70 40 36 32 49 34
OPERATIVE ERTRAGE 291 274 101 191 -26 66 156
Personalaufwand —-293 —287 —145 -149 -138 —142 —146
Andere Verwaltungsaufwendungen 304 276 153 150 142 128 142
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -78 -75 -37 -40 =27 -40 -37
Verwaltungsaufwand - 67 - 86 -29 -39 -23 —-54 - 41
OPERATIVES ERGEBNIS 224 188 72 152 -49 12 115
Kreditrisikovorsorge 112 135 113 -1 96 16 139
OPERATIVES ERGEBNIS
NACH KREDITRISIKOVORSORGE 336 323 185 151 47 28 254
Zufiihrungen zu Riickstellungen -1 8 — 1 3 -4 -1
Aufwendungen flir Restrukturierungen — — — — -7 -1 1
Finanzanlageergebnis 55 51 — 54 5 5 46
ERGEBNIS VOR STEUERN 390 382 185 206 48 28 300
Cost-Income-Ratio in % 23,0 31,4 28,7 20,4 —-88,5 81,8 26,3

Entwicklung des Segments Sonstige/Konsolidierung

Die operativen Ertrage dieses Segments beliefen sich im ersten Halbjahr 2013 auf 291 Mio € gegeniiber 274 Mio € im Vergleichszeitraum des Vorjahres.
Im Handelsergebnis in Hohe von 114 Mio € (erstes Halbjahr 2012: 111 Mio €) sind im Berichtszeitraum, wie bereits im Vorjahr, vor allem vereinnahmte
Gewinne enthalten, die im Zusammenhang mit dem Riickkauf von hybriden Kapitalinstrumenten entstanden sind. Daneben erhéhten sich der Zinstiberschuss
(+9 Mio € auf 93 Mio €) und der Saldo der Sonstigen Aufwendungen und Ertrage (+6 Mio € auf 76 Mio €) jeweils leicht. Bei um 19 Mio € geringeren Verwal-
tungsaufwendungen ergibt sich im ersten Halbjahr 2013 ein um 36 Mio € auf 224 Mio € gestiegenes operatives Ergebnis (erstes Halbjahr 2012; 188 Mio €).

Im ersten Halbjahr 2013 ergab sich bei der Kreditrisikovorsorge ein Auflosungssaldo in Hohe von 112 Mio € (erstes Halbjahr 2012: 135 Mio €), der vor
allem aus der erfolgreichen Abarbeitung auslaufender Portfolios entstanden ist. Das Ergebnis aus Finanzanlagen in Hohe von 55 Mio € (erstes Halbjahr
2012: 51 Mio €) resultierte wie im Vorjahr insbesondere aus Verkaufsgewinnen von Grundstiicken und Gebéduden. Insgesamt ergibt sich fiir das Segment
ein Ergebnis vor Steuern fiir das erste Halbjahr 2013 in Hohe von 390 Mio €, das damit um 8 Mio € {iber dem Ergebnis des Vergleichszeitraums im Vor-
jahr liegt (erstes Halbjahr 2012: 382 Mio €).
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzune)

4 Zinsiiberschuss (in Mio €)
1.1.-30. 6. 2013 1.1.-30. 6. 2012
Zinsertrage 2936 3788
Kredit- und Geldmarktgeschéfte 1987 2667
Sonstige Zinsertrdge 949 1121
Zinsaufwendungen -147 -1992
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden —-358 —-653
Verbriefte Verbindlichkeiten und sonstige Zinsaufwendungen -1113 -1339
Insgesamt 1465 1796
5 Dividenden und édhnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen (in Mio €)
1.1.-30. 6. 2013 1.1.-30. 6. 2012
Dividenden und &hnliche Ertrage 54 57
Ertrége aus at-Equity bewerteten Unternehmen 2 5
Insgesamt 56 62
6 Provisionsiiberschuss (in Mio €)
1.1.-30. 6. 2013 1.1.-30. 6. 2012
Management-, Makler- und Beratungsdienstleistungen 290 297
Zahlungsverkehrsdienstleistungen’ 113 108
Kreditgeschaft' 229 183
Sonstiges Dienstleistungsgeschaft 18 8
Insgesamt 650 596

1 Zum 30. September 2012 erfolgte eine Umschichtung von Aval- und Akkreditivgebtihren vom Kreditgeschaft zu Zahlungsverkehrsdienstleistungen.

Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst.

Der Provisionsiiberschuss setzt sich aus Provisionsertrdgen in Hohe von 853 Mio € (Vorjahr: 816 Mio €) saldiert mit Provisionsaufwendungen in Hohe von

203 Mio € (Vorjahr: 220 Mio €) zusammen.
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7 Handelsergebnis (in Mio €)

1.1.-30.6. 2013 1.1.-30. 6. 2012

Nettogewinne aus Finanzinstrumenten, Held for Trading’ 468 1006
Effekte aus dem Hedge Accounting 15 -51
Fair-Value-Anderungen der Grundgeschéfte 790 - 587
Fair-Value-Anderungen der Sicherungsderivate -775 536
Gewinne und Verluste aus aFVtPL-Finanzinstrumenten (Fair-Value-Option)? 93 -67
Sonstiges Handelsergebnis 133 58
Insgesamt 709 946

1 Inklusive Dividenden aus Finanzinstrumenten, Held for Trading.
2 Hierin sind auch die Bewertungsergebnisse von Derivaten, die zur Absicherung von aFVtPL-Finanzinstrumenten abgeschlossen wurden, enthalten.

Im Hedge-Accounting-Ergebnis sind die Hedgeergebnisse von Portfolio-Fair-Value-Hedges und den einzelnen Mikro-Fair-Value-Hedges zusammen netto
ausgewiesen.

Die Nettogewinne der erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Bestdnde (sowohl Held-for-Trading-Besténde als auch Fair-Value-Option) enthalten
grundsétzlich nur die erfolgswirksamen Fair-Value-Anderungen. Die Zinserfolge der Handelsbestande werden grundsatzlich im Zinstiberschuss ausge-
wiesen. Nur beim Handelszinsswapbuch, das lediglich Zinsderivate enthalt, werden die Zinscashflows im Handelsnettoergebnis gezeigt, damit hier der
vollstandige Ergebnisbeitrag dieser Aktivitdten abgebildet wird.

8 Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage (in Mio €)
1.1.- 30. 6. 2013 1.1.-30. 6. 2012
Sonstige Ertrage 179 168
Sonstige Aufwendungen —-88 -109
Insgesamt 91 59
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Konzernergebnisse

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzune)

9 Kreditrisikovorsorge (in Mio €)
1.1.-30. 6. 2013 1.1.-30.6. 2012

Zufiihrungen/Auflosungen -114 -290
Wertberichtigungen auf Forderungen - 155 - 261
Riickstellungen im Kreditgeschaft 41 -29
Eingénge auf abgeschriebene Forderungen 28 25
Erfolge aus dem Abgang von wertgeminderten Forderungen — —
Insgesamt - 86 —265

In der Bruttobetrachtung wurden im ersten Halbjahr 2013 Aufwendungen flir Zufiihrungen in Hohe von 763 Mio € (Vorjahr: 745 Mio €) durch Auflésungen

und Eingdnge auf abgeschriebene Forderungen in Hohe von 677 Mio € (Vorjahr: 480 Mio €) teilweise kompensiert.

10 Zufiihrungen zu Riickstellungen

Fiir den aktuellen Berichtszeitraum ergaben sich insgesamt Ertrége aus Aufldsungen von Riickstellungen in Hohe von 9 Mio €, die im Wesentlichen im

Zusammenhang mit Rechtsrisiken entstanden sind.

11 Finanzanlageergebnis (in Mio €)
1.1.-30. 6. 2013 1.1.-30. 6. 2012

AfS-Finanzinstrumente 40 14
Anteile an verbundenen Unternehmen — s
At-Equity bewertete Unternehmen — —
HtM-Finanzinstrumente — 5
Grundstlicke und Gebaude 54 49
Investment Properties' — 2
Insgesamt 94 70

1 Realisierungserfolge, auBerplanmaBige Abschreibungen und Zuschreibungen sowie Fair-Value-Schwankungen bei zu Marktwerten bewerteten Investment Properties.
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Das Nettoergebnis aus Finanzanlagen gliedert sich wie folgt auf: (in Mio €)

1.1.-30. 6. 2013 1.1.-30. 6. 2012

Realisierungserfolge aus dem Verkauf von 128 84
AfS-Finanzinstrumenten 73 22
Anteilen an verbundenen Unternehmen — —
At-Equity bewerteten Unternehmen — —
HtM-Finanzinstrumenten — 5
Grundstlicken und Geb&uden 54 49
Investment Properties 1 8
Abschreibungen und Wertberichtigungen bzw. Zuschreibungen auf -34 -14
AfS-Finanzinstrumente -33 -8
Anteile an verbundenen Unternehmen — —
At-Equity bewertete Unternehmen — —
HtM-Finanzinstrumente — —
Investment Properties -1 -6
Insgesamt 94 70

12 Ergebnis je Aktie

1.1.-30.6. 2013 1.1.-30. 6. 2012

Konzerntiberschuss auf den Anteilseigner entfallend in Mio € 808 894
Durchschnittliche Anzahl der Aktien 802383672 802383672
Ergebnis je Aktie in € 1,01 1,11
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13 Handelsaktiva (in Mio €)

30. 6. 2013 31.12. 2012

Bilanzielle Finanzinstrumente 30184 25035
Festverzinsliche Wertpapiere 13324 13917
Eigenkapitalinstrumente 5299 3843
Sonstige bilanzielle Handelsaktiva 11561 7275
Positive beizulegende Zeitwerte aus derivativen Instrumenten 77520 105982
Insgesamt 107704 131017

In den zu Handelszwecken gehaltenen Finanzinstrumenten (Handelsaktiva, Held for Trading = HfT) sind per 30. Juni 2013 105 Mio € (31. Dezember

2012: 207 Mio €) nachrangige Vermdgenswerte enthalten.

14 At-Fair-Value-through-Profit-or-Loss (aFVtPL)-Finanzinstrumente (in Mio €)
30. 6. 2013 31.12. 2012
Festverzinsliche Wertpapiere 25816 22915
Eigenkapitalinstrumente — —
Investmentzertifikate 2 2
Schuldscheindarlehen 1312 1365
Insgesamt 27130 24282

In den aFVtPL-Finanzinstrumenten (Fair-Value-Option) sind per 30. Juni 2013 293 Mio € (31. Dezember 2012: 301 Mio €) nachrangige Vermdgenswerte

enthalten.
15 Available-for-Sale (AfS)-Finanzinstrumente (in Mio €)
30. 6. 2013 31.12. 2012
Festverzinsliche Wertpapiere 3713 4013
Eigenkapitalinstrumente 371 418
Sonstige AfS-Finanzinstrumente 182 188
Wertgeminderte Vermdgenswerte 880 863
Insgesamt 5146 5482

In den zur VerduBerung verfligbaren Wertpapieren und Forderungen (Available for Sale = AfS) sind per 30. Juni 2013 1140 Mio € (31. Dezember 2012:

1082 Mio €) zu Anschaffungskosten bewertete Finanzinstrumente enthalten.

In den AfS-Finanzinstrumenten sind per 30. Juni 2013 insgesamt 880 Mio € (31. Dezember 2012: 863 Mio €) wertgeminderte Vermdgenswerte enthalten.
Im Berichtszeitraum wurden 37 Mio € (30. Juni 2012: 13 Mio €) Wertminderungen erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Unter den

nicht wertgeminderten Fremdkapitalinstrumenten befinden sich keine tiberfélligen Finanzinstrumente.

In den AfS-Finanzinstrumenten sind per 30. Juni 2013 221 Mio € (31. Dezember 2012: 220 Mio €) nachrangige Vermdgenswerte enthalten.

16 At-Equity bewertete Anteile an assoziierten Unternehmen und at-Equity bewertete Joint Ventures (in Mio €)
30. 6. 2013 31.12. 2012
At-Equity bewertete assoziierte Unternehmen 64 65
darunter: Geschéfts- oder Firmenwerte 34 36
At-Equity bewertete Joint Ventures — —
Insgesamt 64 65
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17 Held-to-Maturity (HtM)-Finanzinstrumente (in Mio €)
30. 6. 2013 31.12.2012
Festverzinsliche Wertpapiere 222 261
Wertgeminderte Vermégenswerte — —
Insgesamt 222 261

In den bis zur Endfélligkeit zu haltenden Finanzinstrumenten (Held to Maturity = HtM) sind per 30. Juni 2013 10 Mio € (31. Dezember 2012: 11 Mio €)

nachrangige Vermdgenswerte enthalten.

18 Forderungen an Kreditinstitute (in Mio €)
30. 6. 2013 31.12.2012

Kontokorrentkonten 13013 14737
Repos' 13957 6975
Reklassifizierte Wertpapiere 1925 2171
Sonstige Forderungen 12180 12437
Insgesamt 41075 36320

1 Echte Pensionsgeschéfte.

Die Sonstigen Forderungen beinhalten zu wesentlichen Teilen Termingelder und Schuldverschreibungen.

In den Forderungen an Kreditinstitute sind per 30. Juni 2013 593 Mio € (31. Dezember 2012: 641 Mio €) nachrangige Vermdgenswerte enthalten.

19 Forderungen an Kunden (in Mio €)

30. 6. 2013 31.12.2012

Kontokorrentkonten 10974 10754
Repos' 611 443
Hypothekendarlehen 41937 42957
Forderungen aus Finanzierungsleasing 1952 1883
Reklassifizierte Wertpapiere 3061 3552
Leistungsgestorte Forderungen 4365 4468
Sonstige Forderungen 53446 58155
Insgesamt 116346 122212

1 Echte Pensionsgeschéfte.

Die Forderungen an Kunden beinhalten per 30. Juni 2013 1275 Mio € (31. Dezember 2012: 1298 Mio €) nachrangige Vermdgenswerte.

Die Sonstigen Forderungen beinhalten zu wesentlichen Teilen tbrige Darlehen, Ratenkredite, Termingelder und refinanzierte Sonderkredite.

In den Forderungen an Kunden sind Forderungen in Hohe von 1627 Mio € (31. Dezember 2012: 1916 Mio €) enthalten, die durch das vollkonsolidierte
Conduit-Programm Arabella refinanziert werden. Dabei werden von Kunden (iberwiegend kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
bzw. mittelfristige Forderungen aus Leasingvertrdgen angekauft und durch die Ausgabe von Commercial Papers am Kapitalmarkt refinanziert. Im
Wesentlichen handelt es sich bei den hier verbrieften Forderungen um Forderungen europdischer Schuldner, wobei die Mehrheit der Forderungen auf

deutsche Schuldner entfallt.
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20 Anwendung der Reklassifizierungsvorschriften geméaB IAS 39.50 ff.

Seit 2010 wurden keine weiteren Reklassifizierungen vorgenommen. Fir die in den Jahren 2008 und 2009 in die Kategorie Kredite und Forderungen
reklassifizierten Handelsbesténde besteht keine Handelsabsicht mehr, da infolge der auBergewdhnlichen Umstande durch die Finanzkrise (2008/09)
bis zum Umklassifizierungszeitpunkt die Mérkte in diesen Finanzinstrumenten illiquide geworden sind. Vor dem Hintergrund der hohen Qualitét dieser
Assets wird beabsichtigt, die Bestdnde langerfristig zu halten. Eine Reklassifizierung aus dem AfS-Bestand wurde nicht vorgenommen.

Die nachfolgende Tabelle fasst die Auswirkungen der reklassifizierten Besténde wie folgt zusammen: (in Mrd €)
i BEIZULEGENDER i
BUCHWERT SAMTLICHER ZEITWERT SAMTLICHER NOMINALWERT SAMTLICHER
REKLASSIFIZIERTE ASSET-BACKED-SECURITIES _ REKLASSIFIZIERTER . REKLASSIFIZIEBTER ) REKLASSIFIZIE?TER
UND ANDERE SCHULDVERSCHREIBUNGEN VERMOGENSGEGENSTANDE! VERMOGENSGEGENSTANDE VERMOGENSGEGENSTANDE
Reklassifiziert in 2008
Bestand zum 31.12.2008 13,7 11,8 14,6
Bestand zum 31.12. 2009 9,0 8,0 9,7
Bestand zum 31.12.2010 6,5 5,9 7,0
Bestand zum 31.12. 2011 4,7 4,0 5,0
Bestand zum 31.12.2012 3,4 3,0 3,6
Bestand zum 30.6.2013 2,9 2,6 3,0
Reklassifiziert in 2009
Bestand zum 31.12.2009 7,3 7,4 7,4
Bestand zum 31.12.2010 4,6 4,5 4,6
Bestand zum 31.12.2011 3,2 3,2 3,3
Bestand zum 31.12.2012 2,4 2,5 2,5
Bestand zum 30. 6.2013 2,2 2,3 2,3
Bestand an reklassifizierten Assets zum 30. 6. 2013 5,1 49 5,3

1 Vor Stiickzinsen.

Der Fair Value der in Forderungen an Kreditinstitute und Kunden reklassifizierten Finanzinstrumente betrdgt zum 30. Juni 2013 insgesamt 4,9 Mrd €.
Waéren diese Reklassifizierungen in 2008 und 2009 nicht vorgenommen worden, hatte sich im Handelsergebnis im ersten Halbjahr 2013 zusétzlich ein
positiver Saldo aus der Mark-to-Market-Bewertung (inklusive realisierter Verkéufe) von 158 Mio € ergeben. In den Geschéftsjahren 2012, 2011, 2010
und 2009 hétte sich ein positiver Saldo in Héhe von 498 Mio € (2012), 96 Mio € (2011), 416 Mio € (2010) bzw. 1 159 Mio € (2009) im Handelsergebnis
ergeben, wéahrend im Geschéftsjahr 2008 ein Verlust aus den reklassifizierten Bestanden in Héhe von 1792 Mio € im Handelsergebnis entstanden ware.
Diese Effekte entsprechen einer theoretischen ,,Pro-Forma“-Rechnung, da aufgrund der Reklassifizierung die Bestande zu fortgeflihrten Anschaffungs-
kosten bewertet werden.

Von der flir reklassifizierte Besténde gebildeten Kreditrisikovorsorge haben wir in den ersten sechs Monaten 2013 4 Mio € aufgelost. Im Geschaftsjahr
2012 waren 31 Mio €, in 2011 3 Mio €, in 2010 8 Mio €, in 2009 80 Mio € und in 2008 63 Mio € Kreditrisikovorsorge auf reklassifizierte Besténde
gebildet worden. Der Fair Value zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Reklassifizierung stellt die neuen Anschaffungskosten dar, die zum Teil deutlich
unter dem Nominal liegen. Entsprechend ist eine Amortisierung dieser Differenz (Disagio) tber die Restlaufzeit der reklassifizierten finanziellen Vermao-
genswerte vorzunehmen. Hieraus und aus féllig gewordenen sowie teilweise getilgten Papieren ergibt sich im ersten Halbjahr 2013 ein Effekt in Hohe von
18 Mio € (Gesamtjahre 2012: 66 Mio €, 2011: 100 Mio €, 2010: 160 Mio €, 2009: 208 Mio €, 2008: 127 Mio €), der im Zinstberschuss erfasst wird.

Aus verkauften reklassifizierten Papieren wurde in den ersten sechs Monaten 2013 in der Gewinn- und Verlustrechnung ein Ergebnis in Héhe von
0,4 Mio € (Gesamtjahre 2012: 21 Mio €, 2011: 14 Mio €, 2010: 19 Mio €, 2009: 83 Mio €) ausgewiesen.

Im ersten Halbjahr 2013 filhrten die 2008 und 2009 vorgenommenen Reklassifizierungen zu einem um 136 Mio € niedrigeren Ergebnis vor Steuern. Der
kumulierte Nettoeffekt auf die Gewinn- und Verlustrechnung aus den bisher vorgenommenen Reklassifizierungen betrdgt seit dem Wirksamwerden der
Reklassifizierungen bis zum Berichtsstichtag 100 Mio € vor Steuern (erstes Halbjahr 2013: —136 Mio €, Gesamtjahre 2012: —442 Mio €, 2011: 15 Mio €,
2010: =245 Mio €, 2009: —948 Mio €, 2008: 1856 Mio €).
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21 Wertberichtigungen auf Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

Bestandsentwicklung: (in Mio €)
Bestand zum 1.1.2012 4743
Erfolgswirksame Verdnderungen 261

Erfolgsneutrale Verdnderungen
Bestandsverénderungen durch Zu- bzw. Abgénge im Konsolidierungskreis sowie aufgrund von
Umklassifizierungen der zur VerduBerung gehaltenen VerduBerungsgruppen —

Inanspruchnahme von bestehenden Wertberichtigungen —304
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen und andere Verdnderungen 11
Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder VerduBerungsgruppen -15
Bestand zum 30.6.2012 4696
Bestand zum 1.1.2013 4448
Erfolgswirksame Veranderungen 155

Erfolgsneutrale Verdnderungen
Bestandsveranderungen durch Zu- bzw. Abgénge im Konsolidierungskreis sowie aufgrund von
Umklassifizierungen der zur VerduBerung gehaltenen VerduBerungsgruppen —

Inanspruchnahme von bestehenden Wertberichtigungen - 227
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen und andere Verdnderungen 31
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermadgenswerte oder VerduBerungsgruppen —
Bestand zum 30.6.2013 4407

22 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (in Mio €)
30.6. 2013 31.12.2012
Verbindlichkeiten gegeniiber Zentralnotenbanken 5383 6271
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 52905 38945

Kontokorrentkonten 13129 12959

Reverse Repos' 22403 8378

Termingelder 7548 7883

Sonstige Verbindlichkeiten 9825 9725
Insgesamt 58288 45216

1 Echte Pensionsgeschéfte.

23 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (in Mio €)
30. 6. 2013 31.12. 2012
Kontokorrentkonten 55874 59768
Spareinlagen 14996 14779
Reverse Repos' 7233 8550
Termingelder 18048 17820
Sonstige Verbindlichkeiten 8077 9351
Insgesamt 104228 110268

1 Echte Pensionsgeschéfte.
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24 Verbriefte Verbindlichkeiten (in Mio €)
30. 6. 2013 31.12.2012
Schuldinstrumente 31671 34467
Sonstige Wertpapiere 1376 1396
Insgesamt 33047 35863
25 Handelspassiva (in Mio €)
30. 6. 2013 31.12.2012
Negative beizulegende Zeitwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 77046 105513
Sonstige Handelspassiva 14898 15988
Insgesamt 91944 121501

Als Handelspassiva werden die negativen beizulegenden Zeitwerte aus derivativen Handelsinstrumenten ausgewiesen. Daneben sind hier unter sonstige
Handelspassiva vom Handel emittierte Optionsscheine, Zertifikate und Anleihen sowie Lieferverpflichtungen aus Wertpapierleerverkdufen, soweit sie Han-
delszwecken dienen, enthalten.

26 Riickstellungen (in Mio €)
30. 6. 2013 31.12. 2012
Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 208 133
Riickstellungen fiir Finanzgarantien und unwiderrufliche Kreditzusagen 498 527
Restrukturierungsriickstellungen 178 184
Versicherungstechnische Riickstellungen 26 27
Sonstige Riickstellungen 1008 1077
Insgesamt 1918 1948

27 Bewertungsénderungen von Finanzinstrumenten

Die Ruicklagen aus Bewertungsanderungen von Finanzinstrumenten im Eigenkapital betragen per 30. Juni 2013 64 Mio € (31. Dezember 2012: 56 Mio €).
Dieser Anstieg um 8 Mio € gegeniiber dem Jahresende 2012 ist iberwiegend auf den Anstieg der AfS-Riicklage um 5 Mio € auf 35 Mio € zurlickzufiihren
und resultiert hauptséchlich aus positiven Fair-Value-Schwankungen festverzinslicher Wertpapiere, die der Kategorie "Available for Sale" zugeordnet
sind. Die in den Riicklagen aus Bewertungsénderungen von Finanzinstrumenten im Eigenkapital enthaltene Hedge-Ricklage erhdhte sich gegeniiber dem
Jahresende 2012 ebenfalls um 3 Mio € auf 29 Mio €.

28 Nachrangkapital
Das in den Bilanzposten Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden sowie verbriefte Verbindlichkeiten enthaltene Nachrangkapital

gliedert sich wie folgt auf: (in Mio €)
30. 6. 2013 31.12.2012
Nachrangige Verbindlichkeiten 1665 2103
Hybride Kapitalinstrumente 49 358
Insgesamt 1714 2461
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Sonstige Angaben

29 Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen (in Mio €)

30. 6. 2013 31.12.2012

Eventualverbindlichkeiten' 19399 19909
Finanzgarantien (Burgschaften und Gewahrleistungsvertrage) 19399 19909
Andere Verpflichtungen 36758 35984
Unwiderrufliche Kreditzusagen 36451 35646
Sonstige Verpflichtungen? 307 338
Insgesamt 56 157 55893

1 Den Eventualverbindlichkeiten stehen Eventualforderungen in der gleichen Hohe gegentiber.
2 Ohne Verpflichtungen aus Leasingverhaltnissen.

30 Angaben zu ausgewdhlten strukturierten Produkten

Zur Erhdhung der Transparenz werden nachfolgend zusatzliche Informationen zu ausgewéhiten strukturierten Produkten angegeben. Dabei werden
neben zurtickbehaltenen Tranchen aus eigenen Verbriefungstransaktionen der HVB Group sowie Bestinden in von Dritten emittierten Asset-backed-
Securities (ABS)-Transaktionen auch Vermdgenswerte von vollkonsolidierten Commercial Paper Conduits und weiteren vollkonsolidierten Zweck-
gesellschaften nach verschiedenen Kriterien dargestellt.

ABS-Portfolio

In einer Verbriefungstransaktion werden vor allem Kreditforderungen bzw. Kreditrisiken vom Verkdufer (Originator) auf Dritte (ibertragen. Die Verbriefung
wird meistens iiber sogenannte SPVs (Special Purpose Vehicles) vorgenommen. Diese SPVs emittieren auf dem Kapitalmarkt zur Refinanzierung des
Erwerbs der Forderungen Wertpapiere, die durch die erworbenen Forderungen besichert sind. Dadurch werden die Kreditrisiken in Form von Asset-
backed-Securities an Investoren weitergegeben. Die von SPVs emittierten Wertpapiere werden in der Regel in Tranchen unterteilt, die sich vor allem
hinsichtlich der Rangfolge in der Bedienung von Riick- und Zinszahlungsanspriichen unterscheiden. Diese Tranchen werden in der Regel von Rating-
agenturen beurteilt.

Je nach den zugrunde liegenden Vermdgenswerten (Underlying Assets) einer Verbriefung werden bei ABS-Transaktionen unter anderem folgende Wert-
papiere unterschieden:

— Residential-Mortgage-backed-Securities (RMBS) beziehen sich auf Hypothekendarlehen im privaten Sektor (Residential-Mortgage-Loans),

— Commercial-Mortgage-backed-Securities (CMBS) beziehen sich auf Hypothekendarlehen im gewerblichen Sektor (Commercial-Mortgage-Loans),
— Collateralised-Loan-Obligations (CLO) beziehen sich auf gewerbliche Bankkredite,

— Collateralised-Bond-Qbligations (CBO) beziehen sich auf Wertpapierportfolios.

Daneben werden auch Konsumentenkredite, Kreditkartenforderungen und Leasingforderungen verbrieft.
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Aufgliederung zuriickbehaltener Tranchen aus eigenen Verbriefungstransaktionen und Besténde in von Dritten emittierten ABS-Transaktionen
nach Ratingklassen (HVB Group ohne vollkonsolidierte Commercial Paper Conduits und weitere vollkonsolidierte Zweckgesellschaften;

diese werden separat dargestellt): (in Mio €)
30.6.2013 31.12.2012
BUCHWERTE SENIOR MEZZANINE JUNIOR INSGESAMT INSGESAMT
Zuriickbehaltene Tranchen aus eigenen
Verbriefungstransaktionen im Bestand — 101 — 101 97
Besténde in von Dritten emittierten ABS-Transaktionen 3186 1201 20 4407 4742
Residential-Mortgage-backed-Securities (RMBS) 1732 390 — 2122 2192
davon:
US-Subprime 1 — — 1 1
US-AltA 2 — — 2 2
Commercial-Mortgage-backed-Securities (CMBS) 712 248 — 960 1108
Collateralised-Debt-Obligations (CDO) 20 46 — 66 88
davon:
US-Subprime — — — — —
US-AltA — — — — —
Collateralised-Loan-Obligations (CLO)/
Collateralised-Bond-Obligations (CBO) 398 403 18 819 877
Konsumentenkredite 255 78 2 335 302
Kreditkartenforderungen — — — — —
Forderungen aus Finanzierungsleasing 65 22 — 87 151
Sonstige 4 14 — 18 24
30.6.2013 3186 1302 20 4508
Insgesamt
31.12.2012 3364 1453 22 4839
Synthetische Collateralised- 30.6.2013 _ 25 _ 25
Debt-Obligations (CDO) (Derivate)' 31.12.2012 — 25 — 25

1 Die aufgefiihrten Betrage stellen den Buchwert (Fair Value) dar.

Die Zuordnung zu Senior, Mezzanine und Junior erfolgte auf Basis externer bzw., falls kein externes Rating vorhanden ist, auf Basis interner Ratings,
wobei als Senior-Tranchen nur solche mit bestem Rating gezeigt werden. Als Junior-Tranchen werden nur niedrig geratete (schlechter als ein externes
BB- Rating) bzw. nicht geratete Tranchen (sogenannte First Loss Pieces) ausgewiesen, alle anderen Tranchen werden als Mezzanine-Tranchen zu-

sammengefasst.
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Aufgliederung zuriickbehaltener Tranchen aus eigenen Verbriefungstransaktionen und Besténde in von Dritten emittierten ABS-Transaktionen
nach Regionen (HVB Group ohne vollkonsolidierte Commercial Paper Conduits und weitere vollkonsolidierte Zweckgesellschaften;

diese werden separat dargestellt): (in Mio €)
30.6.2013
UBRIGE
BUCHWERTE EUROPA USA ASIEN REGIONEN INSGESAMT
Zuriickbehaltene Tranchen aus eigenen
Verbriefungstransaktionen im Bestand 101 — — — 101
Besténde in von Dritten emittierten ABS-Transaktionen 3675 535 28 169 4407
Residential-Mortgage-backed-Securities (RMBS) 1987 4 28 103 2122
davon:
US-Subprime — 1 — — 1
US-Alt A — 2 — — 2
Commercial-Mortgage-backed-Securities (CMBS) 826 134 — — 960
Collateralised-Debt-Obligations (CDO) 6 42 — 18 66
davon:
US-Subprime — — — — —
US-Alt A — — — — —
Collateralised-Loan-Obligations (CLO)/
Collateralised-Bond-Obligations (CBO) 511 260 — 48 819
Konsumentenkredite 252 83 e — 335
Kreditkartenforderungen — — — — —
Forderungen aus Finanzierungsleasing 75 12 — — 87
Sonstige 18 — — — 18
30.6.2013 3776 535 28 169 4508
Insgesamt
31.12.2012 4062 577 19 181 4839
Synthetische Collateralised- 30.6.2013 - 25 _— _— 25
Debt-Obligations (CDO) (Derivate)' 31.12.2012 — 25 — — 25

1 Die aufgefiihrten Betrdge stellen den Buchwert (Fair Value) dar.

HypoVereinshank - Halbjahresfinanzbericht zum 30.6.2013 F72


MRIF
Text Box
F72



Konzernergebnisse

SonStige Angaben (ForTSETZUNG)

Aufgliederung zuriickbehaltener Tranchen aus eigenen Verbriefungstransaktionen und Besténde in von Dritten emittierten ABS-Transaktionen
nach Restlaufzeiten (HVB Group ohne vollkonsolidierte Commercial Paper Conduits und weitere vollkonsolidierte Zweckgesellschaften;

diese werden separat dargestellt): (in Mio €)
30.6.2013
UBER 1 JAHR )
BUCHWERTE BIS 1 JAHR BIS 5 JAHRE UBER 5 JAHRE INSGESAMT
Zuriickbehaltene Tranchen aus eigenen
Verbriefungstransaktionen im Bestand 47 54 — 101
Besténde in von Dritten emittierten ABS-Transaktionen 360 2798 1249 4407
Residential-Mortgage-backed-Securities (RMBS) 72 1073 977 2122
davon:
US-Subprime — 1 — 1
US-Alt A — 1 1 2
Commercial-Mortgage-backed-Securities (CMBS) 138 723 99 960
Collateralised-Debt-Obligations (CDO) 1 6 59 66
davon:
US-Subprime — — — —
US-Alt A — — — —
Collateralised-Loan-Obligations (CLO)/
Collateralised-Bond-Obligations (CBO) 21 707 91 819
Konsumentenkredite 93 219 23 335
Kreditkartenforderungen — — — —
Forderungen aus Finanzierungsleasing 34 53 — 87
Sonstige 1 17 — 18
30.6.2013 407 2852 1249 4508
Insgesamt
31.12.2012 543 3073 1223 4839
Synthetische Collateralised- 30.6.2013 - 25 _— 25
Debt-Obligations (CDO) (Derivate) 31.12.2012 25 — — 25

1 Die aufgefuhrten Betrdge stellen den Buchwert (Fair Value) dar.
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Aufgliederung zuriickbehaltener Tranchen aus eigenen Verbriefungstransaktionen und Besténde in von Dritten emittierten ABS-Transaktionen nach den
Bestandskategorien gemaB IAS 39 (HVB Group ohne vollkonsolidierte Commercial Paper Conduits und weitere vollkonsolidierte Zweckgesellschaften;

diese werden separat dargestellt): (in Mio €)
30.6.2013
HELD FOR FAIR-VALUE- LOANS & HELD TO AVAILABLE
BUCHWERTE TRADING OPTION RECEIVABLES MATURITY FOR SALE INSGESAMT
Zuriickbehaltene Tranchen aus eigenen
Verbriefungstransaktionen im Bestand — — — — 101 101
Besténde in von Dritten emittierten ABS-Transaktionen 296 43 3733 78 257 4407
Residential-Mortgage-backed-Securities (RMBS) 80 14 1962 1 65 2122
davon:
US-Subprime — — — 1 — 1
US-Alt A — 1 1 — — 2
Commercial-Mortgage-backed-Securities (CMBS) 82 8 836 — 34 960
Collateralised-Debt-Obligations (CDO) — 7 41 18 — 66
davon:
US-Subprime — — — — — —
US-Alt A — — — — — —
Collateralised-Loan-Obligations (CLO)/
Collateralised-Bond-Obligations (CBO) 107 10 519 52 131 819
Konsumentenkredite 23 — 305 7 — 335
Kreditkartenforderungen — — — — — —
Forderungen aus Finanzierungsleasing 4 — 56 — 27 87
Sonstige — 4 14 — — 18
30.6.2013 296 43 3733 78 358 4508
Insgesamt
31.12.2012 401 44 3948 79 367 4839
Synthetische Collateralised- 30.6.2013 25 - - - - 25
Debt-Obligations (CDO) (Derivate)' 31.12.2012 25 — — — — 25

1 Die aufgefiihrten Betrdge stellen den Buchwert (Fair Value) dar.

Vollkonsolidierte Commercial Paper Gonduits und weitere vollkonsolidierte Zweckgesellschaften

Die Bank hat in den vergangenen Jahren eine Bereinigung ihres Geschéfts mit Conduits vorgenommen, die im Jahr 2012 abgeschlossen wurde.

Das Conduit-Programm Arabella ist das einzige verbleibende Conduit der HVB Subgroup mit einem Volumen von 1,6 Mrd € (31. Dezember 2012:

1,9 Mrd €). Weitere in den Vorjahren hier ausgewiesene Conduits wurden

— teilweise abgewickelt, wobei die verbleibenden Vermdgenswerte der Conduits auf die HVB iibertragen worden sind,

— teilweise wurden die Anteile an den Zweckgesellschaften erworben, so dass es sich um Tochtergesellschaften handelt, die zwischenzeitlich voll-
standig (iber die HVB refinanziert werden,

— teilweise wurde die Refinanzierung umgestellt, wobei die vollkonsolidierten Zweckgesellschaften nun vollstandig tiber die HVB refinanziert werden.

Hintergrund der Darstellung der vollkonsolidierten Commercial Paper Conduits und der weiteren vollkonsolidierten Zweckgesellschaften war es, das
Geschéftsvolumen aufzuzeigen, das die Bank durch Conduits bzw. weitere Zweckgesellschaften von Dritten ankauft und (iber platzierte Wertpapiere am
Kapitalmarkt unmittelbar refinanziert, so dass dieses sich nicht in der Bilanz der HVB Group selbst niederschlégt. Vor dem Hintergrund der oben ange-
sprochenen Bereinigung hat sich dieses Geschéftsvolumen deutlich reduziert und beschrénkt sich mittlerweile auf Arabella als dem einzigen verbleibenden
Conduit-Programm der Bank, das ausschlieBlich Kundenforderungen ankauft und diese am Kapitalmarkt refinanziert. Um dieser Entwicklung Rechnung

zu tragen, entféllt die bisherige Darstellung zu den vollkonsolidierten Commercial Paper Conduits und weiteren vollkonsolidierten Zweckgesellschaften. Auf
das Arabella-Programm gehen wir separat in der Note 19 ,Forderungen an Kunden“ ein, da alle hier aufgekauften Forderungen in diesem Bilanzposten
ausgewiesen werden.
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Konzernergebnisse

SonStige Angaben (ForTSETZUNG)

Federico Ghizzoni

Peter Konig
Dr. Wolfgang SpriBler

Aldo Bulgarelli
Beate Dura-Kempf
Klaus Griinewald
Werner Habich

Dr. Lothar Meyer
Marina Natale
Klaus-Peter Prinz
Jens-Uwe Wdchter
Dr. Susanne Weiss

31 Mitglieder des Aufsichtsrats

und des Vorstands
Aufsichtsrat

Vorsitzender

Stellv. Vorsitzende

Mitglieder
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Vorstand

Dr. Andreas Bohn  Corporate & Investment Banking

Peter Buschbeck ~ Commercial Banking/
Privatkunden Bank

Jirgen Danzmayr ~ Commercial Banking/
Privatkunden Bank
(Schwerpunkt Private Banking)

Lutz Diederichs ~ Commercial Banking/
Unternehmer Bank

Peter Hofbauer ~ Chief Financial Officer (CFO)

Heinz Laber ~ Human Resources Management,
Global Banking Services

Andrea Umberto Varese  Chief Risk Officer (CRO)

Dr. Theodor Weimer ~ Sprecher des Vorstands

Miinchen, den 2. August 2013

UniCredit Bank AG
Der Vorstand

-~

Dr. Bohn Buschbeck Danzmayr Diederichs

TIRe

Hofbauer Laber Varese Dr. Weimer
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Erklarung des Vorstands

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen fir die Zwischenberichterstattung der Konzern-
zwischenabschluss ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Konzernzwischenlagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den
tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des

Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Mnchen, den 2. August 2013

UniCredit Bank AG
Der Vorstand
7 < W | |
] /
Dr. Bohn Buschbeck Danzmayr Diederichs

Hofbauer Laber Varese Dr. Weimer

F77 Halbjahresfinanzbericht zum 30.6.2013 - HypoVereinshank


MRIF
Text Box
F77



Quartalsubersicht

(in Mio €)
2. Quartal 1. Quartal 4. Quartal 3. Quartal 2. Quartal
ERFOLGSZAHLEN 2013 2013 2012 2012 2012
Zinstiberschuss 707 758 734 879 878
Dividenden und &hnliche Ertrége aus Kapitalinvestitionen 39 17 50 35 40
Provisionstiberschuss 323 327 280 287 281
Handelsergebnis 334 375 67 177 139
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrdge 42 49 31 51 31
OPERATIVE ERTRAGE 1445 1526 1162 1429 1369
Verwaltungsaufwand — 881 —-883 —-825 -908 —883
OPERATIVES ERGEBNIS 564 643 337 521 486
Kreditrisikovorsorge 3 -89 —-303 —-159 -175
OPERATIVES ERGEBNIS
NACH KREDITRISIKOVORSORGE 567 554 34 362 311
Zufiihrungen zu Riickstellungen 18 -9 93 26 75
Aufwendungen fir Restrukturierungen -2 — -102 — —
Finanzanlageergebnis 26 68 -17 105 50
ERGEBNIS VOR STEUERN 609 613 8 493 436
Ertragsteuern -194 -210 59 -185 —254
KONZERNUBERSCHUSS 415 403 67 308 182
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 402 406 65 287 187
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend 13 -3 2 21 -5
Ergebnis je Aktie in € (unverwéssert und verwéssert) 0,50 0,51 0,08 0,36 0,23
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Finanzkalender

Termine 2013!

Zwischenbericht zum 30. September 2013

Erscheinungstermin: 11. November 2013

1 Voraussichtliche Termine.

Ansprechpartner

Wenn Sie Fragen zum Geschéftsbericht oder zu unseren
Zwischenberichten haben, wenden Sie sich bitte an

unseren Bereich Media Relations:

Telefon 089 378-25744

Telefax 089 378-25699

Wichtige Unternehmensnachrichten kénnen
Sie unmittelbar nach Veréffentlichung unter
www.hvb.de abrufen.

Internet

Sie kdnnen unsere Geschafts- und Zwischenberichte

(Konzern) auf unserer Website abrufen:
www.hvb.de/geschaeftsbericht und
www.hvb.de/zwischenbericht.

Herausgeber

UniCredit Bank AG

Sitz Mlinchen

80311 Miinchen

www.hvb.de

Registergericht: Minchen HRB 421 48
Gestaltungskonzept: Orange 021
Layoutkonzept und -umsetzung:
MERCURIO GP® — Milan

Satz: Layoutsatz 2000 GmbH & Co. KG, Miinchen
Druck: Mediahaus Biering GmbH
Printed in Germany

Verdffentlichungen

Geschéftsbericht (deutsch/englisch)
Zwischenberichte (deutsch/englisch)

zum 1., 2. und 3. Quartal

Nachhaltigkeitsbericht 2012

Sie konnen PDFs aller Berichte im Internet abrufen
unter

www.hvb.de/geschaeftsbericht oder
/zwischenbericht oder

/nachhaltigkeitsbericht.

Bestellungen

Wenn Sie weitere Exemplare des Geschaftsberichts
oder eine der hier angegebenen Publikationen beziehen
mdchten, wenden Sie sich bitte an:

HVB Group

Service Berichtswesen

Telefon 089 85709286

Telefax 089 85709287.
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UniCredit Bank AG
Kardinal-Faulhaber-Stral3e 1
80333 Miinchen

unterzeichnet durch

—
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