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Dieses Dokument begriindet einen Basisprospekt (der "Basisprospekt™) gemaR Art. 5 Abs. 4 der Richtli-
nie 2003/71/EG, in der jeweils giiltigen Fassung, (die "Prospektrichtlinie™) in Verbindung mit § 6 Wert-
papierprospektgesetz, in der jeweils gultigen Fassung, (das "WpPG") in Verbindung mit der Verordnung
(EG) 809/2004 der Kommission, in der jeweils gultigen Fassung, bezogen auf Open End Strategie- und
Index Wertpapiere (die "Wertpapiere"), welche von Zeit zu Zeit von der UniCredit Bank AG ("HVB"
oder "Emittentin') unter dem Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme (das "Programm') bege-
ben werden.

Dieser Basisprospekt muss zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a) im
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 17. Mai 2013 (das "Registrierungsformular™), das
durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird, (b) in den Nachtragen zu diesem Basisprospekt
gemal § 16 WpPG (die "Nachtrége") als auch (c) in allen anderen Dokumenten, die durch Verweis in
diesen Basisprospekt einbezogen werden (siehe unten "Allgemeine Informationen — Einbezogene
Dokumente").

Es wurde niemand ermdchtigt, im Zusammenhang mit dem Programm Angaben zu machen oder
Zusicherungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt oder anderen im Zusammenhang mit dem
Programm zur Verfligung gestellten Informationen enthalten sind oder im Widerspruch zu diesen stehen;
werden dennoch entsprechende Angaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben, dirfen sie nicht als
von der Emittentin genehmigt angesehen werden.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfugung
gestellte Informationen sind dazu bestimmt, die Grundlage einer Kreditbewertung oder sonstigen
Bewertung zu bilden, und sollten nicht als Empfehlung der Emittentin zum Kauf von Wertpapieren durch
einen Empféanger dieses Basisprospekts oder sonstiger im Zusammenhang mit dem Programm zur
Verflgung gestellter Informationen angesehen werden. Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine
Anlage in die Wertpapiere nur fir sehr versierte Anleger geeignet ist, die die Natur dieser Wertpapiere
und den Umfang des damit verbundenen Risikos verstehen und (iber ausreichende Kenntnisse,
Erfahrungen und Zugang zu professionellen Beratern (einschlieBlich ihrer Finanz-, Rechnungslegungs-,
Rechts- und Steuerberater) verfiigen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher, steuerli-
cher, rechnungslegungsbezogener und finanzieller Sicht einschatzen zu kénnen.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfugung
gestellte Informationen stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person seitens der
Emittentin oder im Namen der Emittenten zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar.

Die Aushéndigung dieses Basisprospekts impliziert zu keiner Zeit, dass die in ihm enthaltenen Angaben
Uber die Emittentin zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum dieses Basisprospekts weiterhin
zutreffend sind oder dass sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung gestellte
Informationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum, das in dem die Informationen
enthaltenden Dokument angegeben ist, weiterhin zutreffend sind. Die Emittentin ist nach § 16 WpPG zur
Veroffentlichung von Nachtragen zu diesem Basisprospekt verpflichtet. Anleger sollten bei der
Entscheidung (ber einen moglichen Kauf von Wertpapieren u. a. den letzten Einzelabschluss oder
Konzernabschluss und etwaige Zwischenberichte der Emittentin priifen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren unterliegen
maoglicherweise in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrankungen. Personen, in deren Besitz
dieser Basisprospekt oder ein Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich (ber entsprechende
Beschrankungen zu informieren. Insbesondere gelten Beschrankungen im Hinblick auf die Verteilung
dieses Basisprospekts und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den Vereinigten Staaten
von Amerika und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den Mitgliedstaaten des
Européischen Wirtschaftsraums (siehe unten "Allgemeine Informationen — Verkaufsbeschrankungen™).

Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemaR dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz (Securities
Act) von 1933 in der jeweils glltigen Fassung (der "Securities Act™) registriert und unterliegen den US-
Steuervorschriften. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen dirfen Wertpapiere nicht innerhalb der
Vereinigten Staaten oder US-Personen angeboten, verkauft oder geliefert werden (siehe unten
"Allgemeine Informationen — Verkaufsbeschrankungen'™)
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente"
bezeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fur diese Art
von Wertpapieren und Emittent enthalten sein mussen. Da die Angabe einiger Elemente nicht
erforderlich ist, kénnen Liicken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fur diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der Zusammen-
fassung erforderlich sein, besteht die Mdglichkeit, dass in Bezug auf das Element maligebliche
Informationen nicht zur Verfligung gestellt werden kénnen. In diesem Fall wird in der Zusam-
menfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar' einge-
fugt.

A. EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

A.1l | Warnhinweis Diese Zusammenfassung sollte als Einfiihrung zum Basisprospekt ver-
standen werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Wertpapiere auf die Priifung des gesamten Basisprospekts stiitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend macht werden, kénnte
der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des europdischen Wirtschaftsraums die
Kosten fiir die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn
zu tragen haben.

Die  UniCredit Bank AG, Kardinal-Faulhaber-StraRe 1,
80333 Miinchen, die in ihrer Eigenschaft als Emittentin die Verantwor-
tung fir die Zusammenfassung einschlieBlich der Ubersetzungen hier-
von Ubernimmt, sowie diejenigen Personen, von denen der Erlass aus-
geht, kdnnen hierfur haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall,
dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich
ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts
gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schliisselinfor-
mationen vermittelt.

A.2 | Zustimmung [Vorbehaltlich der nachfolgenden Absétze erteilt die Emittentin die

zur Verwen- Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wahrend der Zeit
dung des Ba- seiner Gultigkeit fir eine spatere WeiterverdufRerung oder endgultige
sisprospekts Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare.]

[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Ver-
wendung des Basisprospekts fiir eine spatere Weiterverauflerung oder
endgdiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediére.]

Angabe der [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht erteilt.]

Angebotsfrist | [Eine WeiterverauBerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermediare kann erfolgen und eine entsprechende Zu-
stimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir [die
folgende Angebotsfrist der Wertpapiere: [Angebotsfrist einfligen, fir
die die Zustimmung erteilt wird]][eine Frist von zwoIf (12) Monaten
nach [Datum, an dem die Endgiltigen Bedingungen bei der BaFin hin-
terlegt werden, einfiigen].]




Sonstige Be- [Abgesehen von der Bedingung, dass jeder Finanzintermediar die Be-

dingungen, an dingungen der Emission, die Endgiiltigen Bedingungen sowie die gel-

die die Zu- tenden Verkaufsbeschrankungen beachtet, ist die Zustimmung nicht an

stimmung ge- sonstige Bedingungen gebunden.]

bunden ist [Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts
steht unter der Bedingung, dass der verwendende Finanzintermediar
sich gegenlber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb
der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch tber-
nommen, dass der Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite)
verdffentlicht, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin
und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung ge-
bunden ist.]
[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]]

Zur Verfugung- | [Falls ein Angebot durch einen Finanzintermediar erfolgt, wird

stellung der dieser Finanzintermedidr den Anlegern zum Zeitpunkt der Ange-

Angebotsbe- botsvorlage die Angebotsbedingungen zur Verfligung stellen.]

dingungen [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

durch Finanzin-

termedidre

B. EMITTENTIN

B.1 | Juristischer und | UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank™ oder "HVB", und zusammen
kommerzieller | mit ihren konsolidierten Beteiligungen, die "HVB Group") ist der ju-
Name ristische Name. HypoVereinsbank ist der kommerzielle Name.

B.2 | Sitz/ Rechts- Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-
form / gelten- Faulhaber-StraRe 1, 80333 Munchen, wurde in Deutschland gegriindet
des Recht / und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Nr.
Land der HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.
Grindung

B.4b | Bekannte Die Unsicherheit fiir die Weltwirtschaft und die internationalen Fi-
Trends, die nanzmarkte wird auch 2013 hoch bleiben. Die Finanzmarkte werden
sich auf die insbesondere vor dem Hintergrund der ungeldsten Staatsschuldenkrise
Emittentin und | weiterhin beeintréchtigt.
die Branchen, | pje Kreditwirtschaft steht weiterhin vor signifikanten Herausforderun-
in denen sie gen, betreffend sowohl das gesamtwirtschaftliche Umfeld als auch an-
tatig ist, aus- stehende aufsichtsrechtliche Regulierungsbestrebungen. In diesem Um-
wirken feld wird die HVB Group ihre Geschéftsstrategie fortlaufend an die

veranderten Marktbedingungen anpassen und regelmaBig die daraus
erhaltenen Steuerungssignale sorgfaltig tberprifen.

B.5 | Beschreibung Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die

der Gruppe und
der Stellung
der Emittentin
innerhalb die-
ser Gruppe

HVB Group halt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesell-
schaften.

Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der
UniCredit S.p.A., Rom, ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren
konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit") und damit seitdem als
Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit
S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.




B.9 | Gewinnprog- Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schétzung.
nosen oder -
schatzungen

B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar; KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der
Beschrankun- unabhéngige Wirtschaftsprifer der UniCredit Bank fir die Geschafts-
gen im Bestéti- | jahre 2011 und 2012, hat die Konzernabschlisse der HVB Group sowie
gungsvermerk | die Einzelabschlusse der UniCredit Bank fiir die zum 31. Dezember
zu den histori- | 2011 und 31. Dezember 2012 endenden Geschéftsjahre gepruft und mit
schen Finanz- | einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
informationen

B.12 | Ausgewdhlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2012*

wesentliche
historische
Finanzinforma-
tionen

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - 01.01. -
31.12.2012 | 31.12.2011
Operatives Ergebnis nach Kreditrisiko- €1.807 €1.935
vorsorge Mio. Mio.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 58,1% 62,1%
Ergebnis vor Steuern €2.058 €1.615
Mio. Mio.
Konzernjahresiiberschuss €1.287 €971 Mio.
Mio.
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern b 9,2% 7,2%
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern b 5,8% 4,3%
Ergebnis je Aktie €1,55 €1,16
Bilanzzahlen 31.12.2012 | 31.12.2011
Bilanzsumme €348,3 €372,3
Mrd. Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €23,3 Mrd. | €23,3 Mrd.
Leverage Ratio? 15,0x 16,0x
Bankaufsichtsrechtliche = Kennzahlen
geméR Basel 11 31.12.2012 | 31.12.2011
Kernkapital ohne Hybridkapital (Core
Tier 1-Kapital) €19,1 Mrd. | €19,9 Mrd.
Kernkapital (Tier 1-Kapital) €19,5Mrd. | €20,6 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fiir
das Marktrisiko bzw. operationelle Risi- €109.8 €127.4
ko) Mrd. Mrd.
Kernkapitalquote ohne  Hybridkapital
(Core Tier 1 Ratio)® 17,4% 15,6%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)® 17,8% 16,2%




* Die Zahlen in der Tabelle sind gepriift und dem konsolidierten Jahresabschluss zum

31.Dezember 2012 der Emittentin entnommen.
1)

Eigenkapitals geméaR IFRS.
2)

3)

und fur das operationelle Risiko.

Eigenkapitalrentabilitdt berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen

Verhéltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigenkapital gemaR IFRS.
Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 30. Juni 2013*

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - 01.01. -
30.06.2013 | 30.06.2012
Operatives Ergebnis nach Kreditrisiko- €1.121 €1.411
vorsorge Mio. Mio.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 59,4% 51,5%
Ergebnis vor Steuern €1.222 €1.557
Mio. Mio.
Konzernuberschuss €818 Mio. | €912 Mio.
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern 11,8% 13,9%
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern 8,1% 8,3%
Ergebnis je Aktie €1,01 €1,11
Bilanzzahlen 30.06.2013 | 31.12.2012
Bilanzsumme €319,5 €348,3
Mrd. Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €21,6 Mrd. | €23,3 Mrd.
Leverage Ratio? 14,8x 15,0x
Banlfaufsmhtsrechtllche Kennzahlen 3006.2013 | 31.12.2012
gemal Basel 11
Kernkapital ohne Hybridkapital (Core
Tier 1-Kapital) €19,1 Mrd. | €19,1 Mrd.
Kernkapital (Tier 1-Kapital) €19,2 Mrd. | €19,5 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fiir
das Marktrisiko bzw. operationelle Risi- €100,0 €109,8
ko) Mrd. Mrd.
Kernkapitalquote ohne  Hybridkapital
(Core Tier 1 Ratio)® 19,1% 17,4%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)? 19,2% 17,8%

* Die Zahlen in der Tabelle sind nicht gepriift und dem konsolidierten Halbjahresfi-
nanzbericht zum 30. Juni 2013 der Emittentin entnommen.




D Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen

Eigenkapitals gemaR IFRS.
Verhéltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigenkapital geméaR IFRS.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko
und fur das operationelle Risiko.

2)
3)

Erklarung, dass
sich die Aus-
sichten der
Emittentin seit
dem Datum des
letzten  verof-
fentlichten und
gepruften  Ab-
schlusses nicht
wesentlich
verschlechtert
haben oder
Beschreibung
jeder wesentli-
chen Ver-
schlechterung

Signifikante

Veranderungen
in der Finanz-
lage, die nach
dem von den
historischen

Finanzinforma-

Seit dem 31. Dezember 2012 sind keine wesentlichen nachteiligen Ver-
anderungen in den Aussichten der HVB Group eingetreten.

Seit dem 30. Juni 2013 sind keine wesentlichen Verdnderungen in der
Finanzlage der HVB Group eingetreten.

tionen  abge-
deckten  Zeit-
raum eingetre-
ten sind
B.13 | Letzte Ent- | Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jlngsten Zeit der
wicklungen Geschéftstatigkeit der UniCredit Bank, die fir die Bewertung ihrer Zah-
lungsfahigkeit in hohem Mafe relevant sind.
B.14 | Angabe zur | Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit
Abhangigkeit Bank.
von  anderen
Unternehmen
innerhalb  der
Gruppe
B.15 | Haupttétigkei- | Die UniCredit Bank bietet eine umfassende Auswahl an Bank- und
ten Finanzprodukten sowie -dienstleistungen fiir Privat- und Firmenkunden,

Offentliche Einrichtungen und international operierende Unternehmen
an.

Die Bandbreite reicht unter anderem von Hypothekendarlehen, Ver-
braucherkrediten und Bankdienstleistungen flr Privatkunden uber Ge-
schaftskredite und Aulenhandelsfinanzierungen fiir Firmenkunden,
Fondsprodukte fir alle Assetklassen, Beratungs- und Brokerage-
Dienstleistungen und dem Wertpapiergeschéft sowie dem Liquiditats-
und Finanzrisikomanagement, Beratungsdienstleistungen fir vermo-




gende Privatkunden bis hin zu Investment-Banking-Produkten fir Fir-
menkunden.

B.16

Unmittelbare
oder mittelbare
Beteiligungen
oder  Beherr-
schungs-
verhéltnisse

Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit
Bank.

C. WERTPAPIERE
C.1 | Artund Klasse | [Strategie-Wertpapiere] [Index-Wertpapiere]
der Wertpapie- | Alle Tranchen von Wertpapieren werden als nennwertlose Zertifikate
re begeben.
"Zertifikate" sind Inhaberschuldverschreibungen geméali § 793 BGB.
Die Wertpapiere werden durch eine Dauerglobalurkunde verbrieft.
Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen
Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Stiicken.
Serie Tranche ISIN WKN
[Seriennum- | [Tranchennum- [ISIN einfiigen] | [WKN einfiigen]
mer einfugen] | mer einfugen]
C.2 | Wahrung der Die Wertpapiere werden in [Festgelegte Wahrung einfligen] (die "Fest-
Wertpa- gelegte Wahrung") begeben.
pieremission
C.5 | Beschrénkun- Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.
gen fir die
freie Ubertrag-
barkeit der
Wertpapiere
C.8 | MitdenWert- | Die Wertpapiere haben keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie auf

papieren ver-
bundene Rech-
te einschliel3-
lich Rang und
Beschrankun-
gen dieser
Rechte

unbefristete Zeit bis die Wertpapierinhaber ihr Einlésungsrecht (wie in
diesem C.8 definiert) oder die Emittentin ihr Ordentliches Kiindigungs-
recht (wie in diesem C.8 definiert) ausgelbt (haben) (hat). Wertpapie-
rinhaber haben das Recht auf Kapitalzahlung, die an die Entwicklung
[eines Basiswerts] [mehrerer Basiswerte] (wie in C.20 definiert) ge-
kndpft ist, an einem Einlésungstag (wie in C.16 definiert) oder einem
Kindigungstermin (wie in C.16 definiert). [Im Fall von Strategie-
Wertpapieren gilt Folgendes: Die Basiswerte werden gemaf der Equity
Selection Dividend Yield Strategie (d.h. einer Strategie, bei der die
Basiswerte aufgrund ihrer [erwarteten] [realisierten] Dividendenrendite
aus einem in den endgultigen Bedingungen bestimmten Anlageuniver-
sum ausgewahlt werden) [(mit Umsetzungsperiode, d.h. die an dem in
den endgiiltigen Bedingungen bestimmten Selektionszeitpunkt festge-
legte neue Zusammensetzung und Gewichtung der Basiswerte erfolgt
an mehreren Umsetzungstagen)] [(ohne Umsetzungsperiode, d.h. die an
dem in den endgultigen Bedingungen bestimmten Selektionszeitpunkt
festgelegte neue Zusammensetzung und Gewichtung der Basiswerte
erfolgt an einem Umsetzungstag)] zusammengestezt und gewichtet.]

Die Emittentin kann ihr Ordentliches Kiindigungsrecht ausiiben, ohne




dabei dessen Auswirkungen auf die wirtschaftliche Lage der Wertpapi-
erinhaber zu beriicksichtigen. Nach einer entsprechenden Ausiibung
wird die Restlaufzeit der Wertpapiere begrenzt und die Wertpapierin-
haber konnen einen teilweisen oder vollstandigen Verlust ihres ange-
legten Kapitals erleiden.

Anwendbares Recht der Wertpapiere

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bun-
desrepublik Deutschland.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Wertpapierinhaber kénnen an einem Einldsungstag die Zahlung
des Ruckzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) verlangen (das "Einlo-
sungsrecht™). Die Auslbung des Einldsungsrechts muss dabei vom
Wertpapierinhaber mindestens 30 Bankgeschéftstage vor dem ge-
wiinschten Einlosungstag erfolgen.

Die Emittentin kann an einem Kiindigungstermin die Wertpapiere voll-
stdndig — aber nicht teilweise — durch Zahlung des Rickzahlungsbe-
trags kindigen (das "Ordentliche Kiindigungsrecht™). Die Emittentin
teilt eine entsprechende Kindigung mindestens drei (3) Monate vor
dem betreffenden Kundigungstermin mit.

Die Wertpapiere sind unverzinslich.
Beschrankung der Rechte

Die Emittentin ist zur Kiindigung der Wertpapiere und zu Anpassungen
der Wertpapierbedingungen berechtigt.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und
stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist, min-
destens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

Cc.11

Zulassung zum
Handel

[Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden
regulierten oder vergleichbaren Markten [Malgebliche(n) regulierte(n)
oder vergleichbare(n) Markt/Markte einfligen] [wurde] [wird] mit
Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfuigen] beantragt.]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum
Handel an einem regulierten oder vergleichbaren Markt beantragt und
es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]

C.15

Auswirkungen
des Basiswerts
auf den Wert
der Wertpapie-
re

[Im Fall von Strategie-Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung der Basiswerte
entsprechend ihrer Zusammensetzung und Gewichtung gemal der
Equity Selection Dividend Yield Strategie ([ohne] [mit]
Umsetzungsperiode) ab. Die Wertpapiere nehmen sowohl an einer
positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung der Basiswerte
wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere, jeweils entsprechend der auf der
Equity Selection Dividend Yield Strategie ([ohne] [mit]
Umsetzungsperiode) basierenden Gewichtung und Zusammensetzung
der Basiswerte, teil.]

[Im Fall von Index-Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts ab. Die
Wertpapiere nehmen sowohl an einer positiven als auch an einer
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negativen Wertentwicklung des Basiswerts wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere teil.]

Der "Ruckzahlungsbetrag" entspricht dem Referenzpreis (wie in C.19
definiert) am entsprechenden Bewertungstag, multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis.

Der Riickzahlungsbetrag ist in keinem Fall niedriger als null.

Der Bewertungstag und das Bezugsverhdltnis werden
Endgultigen Bedingungen festgelegt.

in den

C.16

Verfalltag oder
Falligkeitster-
min der deriva-
tiven Wertpa-
piere — Aus-
Uibungstermin
oder letzter
Referenztermin

"Einlésungstag” ist der letzte Bankgeschéftstag im Monat Januar eines
jeden Jahres, erstmals der [Ersten Einldsungstag einfiigen].
"Kindigungstermin" ist der letzte Bankgeschéftstag im Monat Januar
eines jeden Jahres, erstmals der [Ersten Kindigungstermin einfiigen].

C.17

Abwicklungs-
verfahren der
Wertpapiere

Samtliche Zahlungen sind an die UniCredit Bank AG, Arabellastrale
12, 81925 Minchen, (die "Hauptzahlstelle™) zu leisten. Die Haupt-
zahlstelle zahlt die félligen Betrage an das Clearing System zwecks
Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterlei-
tung an die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main.

C.18

Beschreibung,
wie die Riick-
gabe der deri-
vativen Wert-
papiere erfolgt

Zahlung des Rickzahlungsbetrags an dem Einldsungstag, zu dem ein
Wertpapierinhaber sein Einlésungsrecht auslbt, bzw. an dem Kindi-
gungstermin, zu dem die Emittentin ihr Ordentliches Kiindigungsrecht
ausubt.

C.19

Ausiibungs-
preis oder fina-
ler Referenz-
preis des Ba-
siswerts

"Referenzpreis"” ist der am betreffenden Bewertungstag festgestellte
[Finale MaBgebliche Wert] [Schlusskurs] [Indexwert] [anderen Refe-
renzpreis einfiigen] [des Basiswerts] [der Basiswerte] [, der von der
[Strategieberechnungsstelle] [Indexberechnungsstelle] gemaR der im
Basisprospekt enthaltenen Beschreibung [der Equity Selection Divi-
dend Yield Strategie ([ohne] [mit] Umsetzungsperiode)] [des Basis-
werts] berechnet wird].
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C.20

Art des Basis-
werts und An-
gaben dazu, wo
Informationen
tiber den Ba-
siswert erhélt-
lich sind

[Im Fall von Strategie-Wertpapieren gilt Folgendes:

"Basiswert" ist jede anhand der folgenden Parameter néher beschrie-
bene Aktie:

Basiswert Internetseite
[Name und ISIN des Basiswerts [Internetseite
einfligen] einfligen]
[Name und ISIN des Basiswerts [Internetseite
einfligen] einflgen]
[Gof. weiteren Namen und ISIN | [Ggf. weitere Internetseite einf-
des Basiswerts einfiigen] gen]

Fur weitere Informationen Uber die bisherige oder kunftige Wertent-
wicklung des jeweiligen Basiswerts und seine Volatilitat wird auf die in
der vorstehenden Tabelle genannten Internetseite (oder etwaige Nach-
folge-Internetseiten) verwiesen.]

[Im Fall von Index-Wertpapieren, die _an den Cross Commodity
Long/Short 111 Risk Control 8 Index gebunden sind, gilt Folgendes:

"Basiswert" ist der von der Emittentin zusammengestellte [HVB BRIC
Control 10 Index] [HVB Euroland Control 15 Index] [Cross Commodi-
ty Long/Short 111 Risk Control 8 Index] [Cross Commaodity Long/Short
Index] [Cross Commaodity Long/Short Il Excess Return Index] [Multi
Asset Trend Index Il]. Fur weitere Informationen Uber die bisherige
oder kinftige Wertentwicklung des Basiswerts und seine Volatilitat
wird auf die folgende Internetseite (oder etwaige Nachfolge-
Internetseiten) verwiesen: www.onemarkets.de.]

[Im Fall von Index-Wertpapieren, die nicht an einen von der Emittentin
oder einer derselben Gruppe angehdrenden Person zusammengestell-
ten Index gebunden sind, gilt Folgendes:

"Basiswert" ist der anhand der folgenden Parameter naher beschriebe-
ne Index:

ISIN Basiswert Referenzmarkt
[ISIN des Wertpa- [Beschreibung und [Referenzmarkt ein-
piers einfligen] ISIN des Basiswerts flgen]
einfligen]

Fur weitere Informationen tber die bisherige oder kiinftige Wertent-
wicklung des Basiswerts und seine Volatilitat wird auf die in der vor-
stehenden Tabelle genannte Internetseite (oder etwaige Nachfolge-
Internetseiten) verwiesen.]
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D. RISIKEN

D.2 | Zentrale An- | ¢ Emittentenrisiko
gaben zu den | pas Emittentenrisiko besteht in der Maglichkeit, dass die Emittentin im
zentralen | Hinblick auf ihre Geschiftstatigkeit und Profitabilitit nicht in der Lage
Risiken, die | st den Riickzahlungsbetrag aufgrund einer Verschlechterung der Bonitét
der Emitten- | \on \ermogenswerten zuriickzuzahlen.
tin eigen sind

e Kreditrisiko

(i) Risiken im Zusammenhang mit einem wirtschaftlichen Abschwung
und Volatilitat der Finanzmarkte; (ii) niedrigere Vermdgensbewertungen
infolge ungiinstiger Marktbedingungen kdnnen negative Auswirkungen
auf die zukinftige Ertragslage der HVB Group haben; (iii) die wirtschaft-
lichen Bedingungen in den geographischen Markten, in denen die HVB
Group aktiv ist, haben derzeit und méglicherweise auch in Zukunft nega-
tive Auswirkungen auf die operativen, geschaftlichen und finanziellen
Ergebnisse der HVB Group; (iv) das nicht-traditionelle Bankgeschéaft
setzt die HVB Group zusatzlichen Kreditrisiken aus; (v) die Ertrage der
HVB Group im Zusammenhang mit Handelsaktivitaten und Zins- und
Wechselkursen kénnen schwanken; (vi) Anderungen im deutschen und
europaischen regulatorischen Umfeld kénnen sich nachteilig auf die Ge-
schaftstatigkeit der HVB Group auswirken; (vii) Kreditausféalle kénnten
die Prognosen Ubersteigen; (viii) Risiken in Bezug auf Markteinfiihrun-
gen; (ix) Systemrisiken konnen sich nachteilig auf die Geschéftstatigkeit
der HVB Group auswirken.

e Marktrisiko

Ein schwieriges Marktumfeld kann zur Volatilitat der HVB Group bei-
tragen

e Liquiditatsrisiko

(i) Risiken, welche die Liquiditat betreffen, konnen sich auf die Mog-
lichkeit der HVB Group auswirken, ihren finanziellen Verpflichtungen
bei Falligkeit nachzukommen; (ii) die Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage der HVB Group werden weiterhin durch nachteilige makrodkonomi-
sche- und (Markt-)Bedingungen beeinflusst; (iii) die europdische Staats-
schuldenkrise hat sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und der
HVB Group ausgewirkt und kann sich gegebenenfalls weiterhin nachtei-
lig auswirken; (iv) die HVB Group hat ein maRgebliches Exposure ge-
geniiber schwécheren L&ndern der Eurozone; (v) Verwerfungen auf den
Finanzmérkten konnten die Liquiditatssituation der HVB Group beein-
flussen.

e Operationelles Risiko

(i) Die Risikomanagementstrategien und -methoden der HVB Group
konnten die HVB Group bisher nicht identifizierten oder unerwarteten
Risiken aussetzen; (ii) IT-Risiken; (iii) Risiken im Zusammenhang mit
Auslagerungen; (iv) Risiken im Zusammenhang mit betrligerischen Han-
delsaktivitaten; (v) Prozessrisiken; (vi) gegen die HVB Group sind der-
zeit Steuerverfahren anhéngig.

e Strategisches Risiko
(i) Gesamtwirtschaftliches Risiko und Risiken aus externen Marktveran-
derungen; (ii) Risiken aus strategischer Ausrichtung des Geschéftsmo-

dells der HVB Group; (iii) Risiken aus der Konsolidierung des Banken-
marktes; (iv) Wettbewerbsrisiko; (v) Unsicherheiten betreffend die mak-
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rookonomischen Entwicklungen und Risiken durch sich verschérfende
regulatorische Anforderungen; (vi) die Einflihrung von Basel Ill kann
wesentliche Auswirkungen auf die Eigenkapitalausstattung und -
anforderungen der HVB Group haben; (vii) steuerliche Implikationen —
neue Steuerarten zur Beteiligung der Banken an den Kosten der Finanz-
krise; (viii) Risiken in Bezug auf Ratings der HVB Group; (ix) das regu-
latorische Umfeld der HVB Group kann sich andern; die Nichteinhaltung
von regulatorischen Anforderungen kann zu Vollstreckungsmafinahmen
fuhren.

e Sonstige Risiken

(i) Geschaftsrisiko; (ii) Risiken im Zusammenhang mit dem Immobilien-
portfolio der HVB; (iii) Risiken aus Anteils- und Beteiligungsbesitz der
HVB Group.

D.6

Zentrale An-
gaben zu den
zentralen
Risiken, die
den Wertpa-
pieren eigen
sind

e Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige Funktio-
nen der Emittentin der Vertriebspartner oder der Zahlstellen oder Ereig-
nisse im Hinblick auf Wertpapiere, die an einen Basiswert gebunden
sind, sich nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber auswirken
koénnen.

e Marktbezogene Risiken

(i) Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren exis-
tiert; (ii) Risiken in Bezug auf das Angebotsvolumen; (iii) Risiken in
Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere; (iv) Risiken in Bezug auf die
VergroRerung der Spanne zwischen Angebots- und Nachfragepreisen; (v)
Risiken in Bezug auf das Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapie-
re; (vi) Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschéfte.

¢ Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

(i) Kreditrisiko der Emittentin; (ii) Mdogliche Beschrankungen der
Rechtmé&Rigkeit des Erwerbs; (iii) Risiken aufgrund von Finanzmarkttur-
bulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und sonstigen hoheitlichen oder
regulatorischen Eingriffen; (iv) Risiken bei fehlender eigener unabhangi-
ger Priifung durch den Anleger und Beratung des Anlegers; (v) Risiken,
die bei einer Finanzierung des Wertpapierkaufs entstehen; (vi) Risiken
aufgrund von Transaktionskosten; (vii) Inflationsrisiko; (viii) Risiken
beziglich risikoverringernder Geschafte; (ix) Risiken im Zusammenhang
mit der Besteuerung.

e Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

(i) Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der
Wertpapiere; (ii) Risiken aufgrund des Umstandes, dass die Bewertung
des Basiswerts nur zu bestimmtem Termin oder Zeitpunkt erfolgt; (iii)
Wéhrungsrisiko im Hinblick auf den Basiswert; (iv) Risiken im Hinblick
auf Anpassungsereignisse; (v) Risiko von Marktstérungen; (vi) Risiko
regulatorischer Konsequenzen fir Anleger in ein Basiswertbezogenes
Wertpapier; (vii) Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absi-
cherungsgeschéften der Emittentin auf die Wertpapiere; (viii) Risiken
aufgrund des auRerordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin; (ix)
Risiken aufgrund des ordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin; (x)
Risiken aufgrund des Einldsungsrechts der Wertpapierinhaber; (xi) Risi-
ken im Hinblick auf ein Bezugsverhaltnis.

o Risiken in Bezug auf Basiswerte
- Allgemeine Risiken
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(i) Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert des Basiswerts und
Risiko aufgrund einer kurzen Historie; (ii) Kein Eigentumsrecht am Ba-
siswert; (iii) Risiken in Verbindung mit Basiswerten, die Rechtsordnun-
gen in Schwellenlandern unterliegen.

[-Risiken in Verbindung mit Aktien als Basiswert

(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien; (ii) Anleger haben
keine Aktiondrsrechte]

[-Risiken in Verbindung mit Indizes als Basiswert

(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile; (ii)
Kein Einfluss der Emittenten auf den Index im Fall von Indizes, die nicht
von der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehdrenden Person
zusammengestellt wurden; (iii) Risiken aufgrund von speziellen Interes-
senkonflikten bei Indizes als Basiswert, die von der Emittentin oder einer
derselben Gruppe angehdrenden Person zusammengestellt wurden; (iv)
Risiken in Bezug auf Strategieindizes als Basiswert; (v) Risiken in Bezug
auf Preisindizes als Basiswert; (vi) Risiken in Bezug auf Net-Return-
Indizes als Basiswert; (vii) Risiken im Hinblick auf Short Indizes als
Basiswert; (viii) Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes als Basiswert;
(ix) Risiken in Bezug auf Excess Return Indizes als Basiswert; (X) Risiko
bei lander- bzw. branchenbezogenen Indizes; (xi) Im Index enthaltenes
Waéhrungsrisiko; (xii) Nachteilige Auswirkungen der Gebiihren auf den
Indexstand; (xiii) Verdffentlichung der Indexzusammensetzung nicht
fortlaufend aktualisiert.]

[-Risiken in Verbindung mit rohstoffbezogenen Indizes als Basiswert

(i) Ahnliche Risiken wie bei einer direkten Anlage in Rohstoffe; (ii) Gro-
Rere Risiken als bei anderen Anlageklassen; (iii) Risiken aufgrund von
kursbeeinflussenden Faktoren; (iv) Risiken aufgrund des Handels in un-
terschiedlichen Zeitzonen und in verschiedenen Markten.]

[-Risiken in Verbindung mit terminkontraktbezogenen Indizes als Basis-
wert

(i) Risiken in Bezug auf Terminkontrakte als standardisierte Terminge-
schéfte; (ii) Risiken von Terminkontrakten mit verschiedenen Lieferter-
minen; (iii) Keine parallele Entwicklung der Spot- und Futures-Kurse;
(iv) Risiken im Hinblick auf einen Rollover (Anpassung des Partizipa-
tionsfaktor; Transaktionsgebiihren und Austausch oder Kundigungsrisi-
ko).]

Anleger konnen ihren Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.

ANGEBOT

E.2b

Griinde  fir
das Angebot
und Zweck-
bestimmung
der  Erlose,
sofern diese
nicht in der
Gewinnerzie-
lung und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken  be-

Nicht anwendbar; die Nettoerlése aus jeder Emission von Wertpapieren
werden von der Emittentin fiir ihre allgemeinen Geschaftstatigkeiten
verwendet.
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stehen

E.3 | Beschreibung | [Tag des ersten Offentlichen Angebots: [Tag des ersten Offentlichen
der  Ange- | Angebots einfligen]]
botsbedin- [Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg]
gungen [und] [Osterreich].]

[Die kleinste lbertragbare Einheit ist [Kleinste Ubertragbare Einheit ein-
fligen].]

[Die kleinste handelbare Einheit ist [Kleinste handelbare Einheit einfu-
gen].]

Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder]
[Privatkunden] [und/oder] [institutionellen Anlegern] [im Wege [einer
Privatplatzierung] [eines offentlichen Angebots] [durch
Finanzintermediére]] angeboten.

[Ab dem Tag des ersten offentlichen Angebots werden die in den
Endgiltigen Bedingungen beschriebenen  Wertpapiere in  einer
maximalen Anzahl fortlaufend zum Kauf angeboten. Die Anzahl der zum
Kauf angebotenen Zertifikate kann von der Emittentin jederzeit reduziert
oder erhoht werden und lasst keine Ruckschlisse auf das Volumen der
tatséchlich begebenen Wertpapiere und daher auf die Liquiditat eines
mdoglichen Sekundarmarkts zu.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der
Emittentin gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe
von Griinden beendet werden.]

[Es findet kein Offentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum
Handel an einem organisierten Markt zugelassen werden.]

[Die Notierung wird mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfiigen]
an den folgenden Mérkten beantragt: [MaRgebliche(n) Markt/Markte
einfligen].]

E.4 | Fur die Emis- | Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften konnen
sion/das An- | Kunden oder Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesell-
gebot wesent- | schaften sein. Dariiber hinaus haben diese Vertriebspartner und ihre
liche Interes- | Tochtergesellschaften mdglicherweise Investment-Banking- und/oder
sen, ein- | (Privatkunden-)Geschéfte mit der Emittentin und ihren Tochtergesell-
schlieflich schaften getétigt und werden solche Geschéfte eventuell in der Zukunft
Interessen- tatigen und Dienstleistungen fur die Emittentin und ihre Tochtergesell-
konflikten schaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.

E.7 | Schéatzung [Vertriebsprovision: [Einzelheiten einfigen]]
der  Ausga- | [Sonstige Provisionen: [Einzelheiten einfiigen]]
ben, die dem [Nicht anwendbar. Gebiuihren werden dem Anleger durch die Emittentin
Anleger von . . S

. oder einen Anbieter nicht in Rechnung gestelit.]
der Emitten-
tin oder An-
bieter in
Rechnung
gestellt wer-
den
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RISIKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefiihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG als
Emittentin (die "Emittentin™) und die im Rahmen dieses Basisprospekts (der "Basisprospekt')
begebenen Wertpapiere (die "Wertpapiere") fir eine Beurteilung des mit diesen Wertpapieren
verbundenen Risikos nach Auffassung der Emittentin wesentlich sind. Daruber hinaus kénnen
sich weitere, zum jetzigen Zeitpunkt unbekannte oder als unwesentlich erachtete Risiken ebenfalls
negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein,
dass die Wertpapiere an Wert verlieren kdnnen und sie einen vollstandigen Verlust (z.B. bei ei-
ner sehr unglnstigen Entwicklung des Basiswerts oder Zahlungsunfahigkeit der Emittentin) ihrer
Anlage erleiden konnen.

Die jeweiligen endgultigen Bedingungen der Wertpapiere (die "Endgultigen Bedingungen™)
ersetzen nicht die in jedem Fall unerlassliche Beratung flr potentielle Anleger durch ihre Haus-
bank. Potentielle Anleger sollten diese Risikofaktoren vor einer Entscheidung zum Kauf von
Wertpapieren sorgféltig prifen.

Potentielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die (a) in diesem Basisprospekt sowie in
etwaigen Nachtragen, (b) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 17. Mai 2013
(das "Registrierungsformular™), das durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird,
und (c) in allen Dokumenten, die durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind, enthal-
ten sind. Eine Anlage in die Wertpapiere ist nur flr sehr versierte Anleger geeignet, die sich der
Natur dieser Wertpapiere und des Umfangs des damit verbundenen Risikos bewusst sind und tber
ausreichende Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen Beratern (einschliellich
ihrer Finanz-, Rechnungslegungs-, Rechts- und Steuerberater) verfligen, um die Risiken dieser
Wertpapiere selbst aus rechtlicher, steuerlicher, rechnungslegungsbezogener und finanzieller
Sicht einschéatzen zu kdénnen. Dariiber hinaus sollten sich potentielle Anleger bewusst sein, dass
die nachstehend beschriebenen Risiken einzeln oder kumuliert mit anderen Risiken auftreten kon-
nen und sich damit in ihren Auswirkungen mdglicherweise wechselseitig verstarken. Die Anord-
nung der nachfolgend beschriebenen Risiken lasst keinen Rlckschluss darauf zu, mit welcher
Wahrscheinlichkeit sich ein Risiko realisiert oder den Einfluss, den ein solcher Risikofaktor fur
den Wert des Wertpapiers hat.

"Wertpapierinhaber" bezeichnet den Inhaber eines Wertpapiers.
A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Potentielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren" des Registrierungsformulars enthalte-
nen Informationen beachten. Dieses Kapitel enthélt Informationen zu Risiken, die die F&higkeit
der Emittentin zur Erflllung ihrer Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren beeintrachtigen kon-
nen.

B. Risiken im Hinblick auf potentielle Interessenkonflikte
1. Allgemeine potentielle Interessenkonflikte

Die nachfolgend genannten Funktionen der Emittentin, eines Finanzinstituts oder eines Finanzin-
termediérs, mit denen die Emittentin Vertriebsvereinbarungen abgeschlossen hat (die "Ver-
triebspartner"”) (wie unten definiert unter "Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere
Funktionen der Emittentin - Berechnungsstelle oder Zahlstelle™) sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen sowie die nachfolgend genannten Transaktionen kdnnen sich negativ auf den Wert
der Wertpapiere und/oder die unter diesen Wertpapieren zu zahlenden Betrage auswirken, was
den Interessen der Wertpapierinhaber entgegenstehen kann.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf den Ausgabepreis

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin festgelegten Preis, dem "Ausgabepreis”,
verkauft. Der Ausgabepreis basiert auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin und kann
hoher als der Marktwert der Wertpapiere sein. Im Ausgabepreis kann zusétzlich zu Ausgabeauf-
schlagen, Verwaltungsentgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthalten sein, das
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fiir die Wertpapierinhaber nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld h&ngt von mehreren Fak-
toren ab, insbesondere vom platzierten Volumen der Wertpapiere jeder Serie, Marktgegebenhei-
ten und Marktaussichten zum Zeitpunkt der Begebung der Wertpapiere. Das Aufgeld wird auf
den urspringlichen mathematischen Wert der Wertpapiere aufgeschlagen und kann fir jede
Emission von Wertpapieren anders ausfallen sowie von den von anderen Marktteilnehmern erho-
benen Aufgeldern abweichen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Market Maker-Aktivitaten

Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann, ohne jedoch dazu verpflichtet
zu sein, fir die Wertpapiere als Market Maker auftreten. "Market Making" bedeutet, dass die
Emittentin bzw. eines ihrer verbundenen Unternehmen kontinuierlich Geld- und Briefkurse zu
denen sie bzw. eines ihrer verbundenen Unternehmen bereit ist, die Wertpapiere in einem gewis-
sen Volumen zu handeln, stellt. Durch ein Market Making, insbesondere durch die Emittentin
sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen, kann die Liquiditat und/oder der Wert der Wertpa-
piere erheblich beeinflusst werden. Die vom Market Maker gestellten Kurse werden normaler-
weise nicht den Kursen entsprechen, die sich ohne ein solches Market Making und in einem li-
guiden Markt gebildet hatten.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner kénnen die Wertpapiere zu einem Preis zeichnen, der dem Ausgabepreis ent-
spricht oder unter diesem liegt. In Bezug auf die Wertpapiere kann bis zur Falligkeit eine regel-
maRig an die Vertriebspartner zu zahlende Geblhr zu entrichten sein. Die Héhe der Geblhr wird
von der Emittentin und dem jeweiligen Vertriebspartner bestimmt und kann sich &ndern. Die
Vertriebspartner verpflichten sich, Verkaufsbeschrankungen, die im Basisprospekt aufgefiihrt
sind, einzuhalten. Vertriebspartner agieren unabhangig und nicht als Vertreter der Emittentin.

Insbesondere zahlt die Emittentin u. U. Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen in Form von
verkaufsbezogenen Provisionen an den jeweiligen Vertriebspartner. Bei Platzierungsprovisionen
handelt es sich um einmalige Provisionen. Alternativ kann die Emittentin einen angemessenen
Abschlag auf den Ausgabepreis (ohne Ausgabeaufschlag) gewahren. Die Zahlung von Be-
standsprovisionen erfolgt auf laufender Basis und richtet sich nach dem Volumen der Wertpapie-
re.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin - Berechnungs-
stelle oder Zahlstelle

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kénnen zudem
selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle tatig werden. In einer solchen Funktion kann die
Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen u. a. unter den
Wertpapieren zu zahlende Betrége berechnen, Anpassungen oder andere Festlegungen, u. a. durch
Ausiibung billigen Ermessens (§ 315 Burgerliches Gesetzbuch, "BGB") gemal den Endgultigen
Bedingungen, vornehmen. Die vorgenannten Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen
kénnen den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrége
beeinflussen und damit zu Interessenkonflikten zwischen der Emittentin, dem Vertriebspartner
sowie ihren verbundenen Unternehmen einerseits und den Wertpapierinhabern andererseits fiih-
ren, da, selbst wenn die Handlung nach billigem Ermessen ausgetibt wird, diese Berechnungen,
Anpassungen und Festlegungen nachteilig fiir einen Wertpapierinhaber sein kdnnen.
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2. Potentielle Interessenkonflikte im Hinblick auf Basiswertbezogene Wertpapiere
Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Transaktionen im Hinblick auf den Basiswert

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kdnnen von Zeit zu Zeit fur eigene oder flr
Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen mit Wertpapieren, Fondsanteilen, Terminkontrakten,
Rohstoffen, Indizes, Wechselkursen oder Derivaten beteiligt sein, die die Liquiditdt oder den
Wert der Basiswerte (wie unten unter "D. Risiken in Bezug auf Basiswerte" definiert) und der
Wertpapiere beeinflussen und den Interessen der Wertpapierinhaber entgegenstehen kénnen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen konnen Wertpapiere in Bezug auf einen
Basiswert ausgeben, auf den sie bereits Wertpapiere begeben hat bzw. begeben haben. Eine Ein-
fuhrung dieser neuen konkurrierenden Produkte kann den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Informationen in Bezug auf den Basiswert

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kénnen im
Rahmen ihrer Geschaftstatigkeiten oder (ber die Laufzeit der Wertpapiere wesentliche (auch
nicht-O0ffentlich zugangliche) Informationen Uber einen Basiswert besitzen oder erhalten. Die
Emission von Wertpapieren, die sich auf solch einen Basiswert beziehen, begriindet keine Ver-
pflichtung derartige Informationen (ob vertraulich oder nicht) den Wertpapierinhabern offenzule-
gen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf geschéftliche Beziehungen

Die Emittentin, jeder Vertriebspartner oder mit der Emittentin oder einem Vertriebspartner ver-
bundene Unternehmen kann mit Emittenten der Basiswerte, ihren verbundenen Unternehmen
oder Garanten in geschéftlicher Beziehung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbank-
geschaft oder sonstigen Geschéften so betreiben, als existierten die im Rahmen des Basispros-
pekts begebenen Wertpapiere nicht. Eine solche geschaftliche Beziehung kann nachteilige Aus-
wirkungen auf einen Basiswert und dementsprechend auf die Wertpapiere haben und kann sich
nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber auswirken.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin — Konsortial-
bank etc.

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kdnnen auch als Konsortialbank, Finanzbe-
rater oder Bank des Sponsors eines Basiswerts oder des Emittenten eines Basiswerts fungieren.
Die vorgenannten Funktionen konnen die auszuzahlenden Betrdge beeinflussen und damit zu
Interessenkonflikten zwischen der Emittentin sowie ihren verbundenen Unternehmen einerseits
und den Wertpapierinhabern andererseits fiihren.

C. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
1. Marktbezogene Risiken
Risiko, dass kein aktiver Markt fiir den Handel mit Wertpapieren existiert

Bei den Wertpapieren handelt es sich um neu begebene Wertpapiere, die mdglicherweise nicht im
groBen Rahmen vertrieben werden und fir deren Handel daher mdglicherweise weder ein aktiver
Markt existiert noch ein solcher Markt entstehen wird.

Obwohl Antrdge auf Zulassung der Wertpapiere zum regulierten Markt einer Borse oder zur Zu-
lassung zu einem beliebigen Markt innerhalb des Européischen Wirtschaftsraums gestellt werden
kénnten, gibt es keine Gewéhr dafiir, dass diesen Antrégen stattgegeben wird, dass eine bestimm-
te Tranche von Wertpapieren zugelassen wird oder dass ein aktiver Markt fur den Handel ent-
steht. Folglich gibt es auch keine Gewahr hinsichtlich der Entstehung oder Liquiditét eines Han-
delsmarktes fur eine bestimmte Tranche von Wertpapieren. Weder die Emittentin noch ein Ver-
triebspartner kann daher gewahrleisten, dass ein Wertpapierinhaber in der Lage sein wird, seine
Wertpapiere vor Falligkeit zu verduRRern. Sollten Wertpapiere nicht an einer Wertpapierborse
gehandelt werden, sind Preisinformationen zu den Wertpapieren moglicherweise schwerer zu-
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ganglich, was sich auf die Liquiditadt sowie die Marktpreise der Wertpapiere negativ auswirken
kann.

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere zu jedem Preis im offenen Markt, im Bietungsverfah-
ren oder durch Privatvereinbarung erwerben ohne jedoch hierzu verpflichtet zu sein. So erworbe-
ne Wertpapiere kénnen von der Emittentin gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.

Tritt die Emittentin als einziger Market Maker auf, kann der Sekundérmarkt erheblich einge-
schrénkt sein. Ist kein Market Maker vorhanden, kann der Sekundarmarkt noch weiter einge-
schrankt sein. Je eingeschréankter der Sekundérmarkt, desto schwieriger kann es fur die Wertpapi-
erinhaber sein, den Wert der Wertpapiere vor ihrer Abwicklung zu realisieren. Daher besteht das
Risiko, dass Wertpapierinhaber die Wertpapiere bis zur Austibung eines Einldsungsrechts (siehe
unten unter "3. Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere") bzw. bis zur Kiindigung
halten missen.

Risiken in Bezug auf das Angebotsvolumen

Das in den Endgiltigen Bedingungen genannte Angebotsvolumen entspricht dem maximalen
Volumen der angebotenen Wertpapiere, das erhéht werden kann. Dieser Betrag lasst keine Riick-
schliisse auf das Volumen der tatséchlich begebenen Wertpapiere und daher auf die Liquiditat
eines moglichen Sekundarmarkts mit den zuvor beschriebenen Risiken zu.

Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert (bzw. der Marktpreis) der Wertpapiere wird von der Kreditwirdigkeit der Emit-
tentin sowie von einer Reihe weiterer Faktoren beeinflusst, wie z. B. den geltenden Zinssétzen
und Renditen, dem Markt fur vergleichbare Wertpapiere, den allgemeinen wirtschaftlichen Be-
dingungen oder gegebenenfalls der Restlaufzeit der Wertpapiere. Werden die Wertpapiere nach
ihrer erstmaligen Begebung gehandelt, kdnnen diese Faktoren zu einem Marktwert der Wert-
papiere flhren, der wesentlich unter ihrem Ausgabepreis liegt.

Der Preis, zu dem ein Wertpapierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter Umstén-
den erheblich unter dem Ausgabepreis liegen. Die Emittentin Ubernimmt keinerlei Garantie da-
hingehend, dass sich die Differenz zwischen An- und Verkaufspreisen innerhalb einer gewissen
Spanne bewegt oder konstant bleibt. Sofern der Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu einem
Zeitpunkt verkauft, an dem der Marktwert der Wertpapiere unter dem Ausgabepreis liegt, erleidet
er einen Verlust.

Risiken in Bezug auf die VergroRerung der Spanne zwischen Angebots- und Nachfragepreisen

Ist die Emittentin in speziellen Marktsituationen nicht in der Lage, Absicherungsgeschéafte zu
tatigen bzw. wenn es sich als sehr schwierig erweist, solche Geschéfte abzuschlieen, kann sich
die Spanne zwischen Angebots- und Nachfragepreisen, die von der Emittentin gestellt werden,
voriibergehend vergrofRern, um das wirtschaftliche Risiko der Emittentin zu begrenzen. Wertpapi-
erinhaber, die ihre Wertpapiere an einer Borse bzw. direkt zwischen Marktteilnehmern auRRerbors-
lich in Form von sogenannten Over-the-Counter-Geschéften verkaufen, kénnen dies daher nur zu
einem Preis tun, der erheblich niedriger als der tatsdchliche Wert der Wertpapiere zum Zeitpunkt
des Verkaufs ist und werden dementsprechend einen Verlust erleiden.

Risiken in Bezug auf das Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Die Wertpapiere kdénnen auf eine andere Wahrung lauten als die Wahrung der Rechtsordnung, in
der der Anleger ansassig ist oder in der er Gelder vereinnahmen méchte. Wechselkurse zwischen
Waéhrungen (die "Wechselkurse™) werden von den Faktoren Angebot und Nachfrage in den in-
ternationalen Wahrungsmarkten bestimmt, die wiederum von makro6konomischen Faktoren,
Spekulationen und Interventionen der Zentralbanken und Regierungen beeinflusst werden (ein-
schliellich der Auferlegung von Wahrungskontrollen und -beschrankungen). Wechselkurs-
schwankungen koénnen negative Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere haben und zu ei-
nem Verlust fiihren. Hinzu kdnnen andere Faktoren treten, die kaum einschatzbar sind, wie z.B.
psychologische Faktoren (wie Vertrauenskrisen in die politische Flhrung eines Landes), die aber
ebenfalls einen erheblichen Einfluss auf den Wert der entsprechenden Wahrung nehmen kénnen.
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Als Referenzen fur Wechselkurse kdnnen unterschiedliche Quellen herangezogen werden. Sollte
es bei der Kursfeststellung dieser Quellen zu UnregelmaRigkeiten oder Manipulationen kommen,
kann dies erhebliche nachteilige Auswirkungen fur die Wertpapiere haben, denen der betreffende
Wechselkurs als Basiswert zugrunde liegt.

Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschéfte

Es konnte sein, dass Wertpapierinhaber nicht in der Lage sind, Geschafte zum Ausschluss oder
zur Verringerung von Risiken abzuschlieBen. Ihre Fahigkeit, dies zu tun, héngt u.a. von den
Marktbedingungen ab. In einigen Féllen kdnnen Anleger solche Geschéfte nur zu einem fir sie
ungiinstigen Marktpreis abschlie3en, so dass ein erheblicher Verlust entsteht.

2. Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen
Kreditrisiko der Emittentin

Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut auf die Kreditwiirdigkeit der Emittentin und hat keine
Rechte gegenuber einer anderen Person. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die
Emittentin Zins- und/oder Tilgungszahlungen, zu deren Leistung sie aufgrund der Wertpapiere
verpflichtet ist, teilweise oder insgesamt versaumt. Je schlechter die Kreditwiirdigkeit der Emit-
tentin, desto hoher ist das Verlustrisiko. Eine Absicherung gegen dieses Risiko durch den Einla-
gensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtung
deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einrichtungen besteht fur die Wertpapiere nicht.

Mdgliche Beschrankungen der RechtmaRigkeit des Erwerbs

Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen (berneh-
men die Verantwortung oder haben Verantwortung gegeniber einem potentiellen Anleger fir die
RechtmaRigkeit des Erwerbs der Wertpapiere bernommen, weder nach dem Griindungsrecht
noch nach dem Sitzrecht (soweit voneinander abweichend) und auch nicht dafiir, dass ein potenti-
eller Anleger die fiir ihn geltenden Gesetze, Vorschriften oder behdrdlichen Verfahren einhélt.

Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und sonstigen
hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmarkten konnen sich auf die Inflation, Zinssatze, die
Wertpapierpreise, die Beteiligung anderer Anleger und damit auf fast alle Investitionen auswirken
(und haben sich in der Vergangenheit ausgewirkt) und zu weitreichenden hoheitlichen Eingriffen
fiihren. Es ist generell nicht moglich, die strukturellen und/oder regulatorischen Veranderungen
vorherzusehen, die sich aus aktuellen und kiinftigen Marktbedingungen ergeben kénnen, oder ob
diese Veranderungen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Wertpapiere und gegebenen-
falls ihre Basiswerte haben kénnen. Der deutsche Gesetzgeber hat jedoch als Teil seiner Reaktion
auf die 2007 einsetzende Kapitalmarktkrise ein Bankenrestrukturierungsgesetz (Gesetz zur Rest-
rukturierung und geordneten Abwicklung von Kreditinstituten, zur Errichtung eines Restrukturie-
rungsfonds fiir Kreditinstitute und zur Verlangerung der Verjahrungsfrist der aktienrechtlichen
Organhaftung, das "Restrukturierungsgesetz") umgesetzt. Als ein deutsches Kreditinstitut un-
terliegt die Emittentin dem Restrukturierungsgesetz, mit dem am 1. Januar 2011 ein spezielles
Restrukturierungsprogramm flr deutsche Kreditinstitute eingefiihrt wurde. Dieses Programm
umfasst: (i) das Sanierungsverfahren gemall 8§ 2 ff. Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz (das
"KredReorgG"), (ii) das Reorganisationsverfahren gemaR 88 7 ff. KredReorgG und (iii) die
Ubertragungsanordnung gemaR 8§ 48a ff. Kreditwesengesetz (das "KWG").

Wiéhrend ein Sanierungsverfahren generell nicht in die Rechte der Glaubiger eingreifen darf,
kénnen aufgrund eines im Rahmen eines Reorganisationsverfahrens aufgestellten Reorganisati-
onsplans Malnahmen vorgesehen sein, die sich auf die Rechte der Glaubiger des Kreditinstituts
auswirken konnen, einschliellich einer Herabsetzung bestehender Anspriiche oder einer Zah-
lungsaussetzung. Die im Reorganisationsplan vorgesehenen Malinahmen stehen unter dem Vor-
behalt eines Mehrheitsbeschlusses der Glaubiger und Aktionére des betreffenden Kreditinstituts.
Des Weiteren sind im KredReorgG detaillierte Regelungen fir das Abstimmungsverfahren und
die erforderlichen Mehrheiten festgelegt und inwieweit Gegenstimmen auf3er Acht gelassen wer-
den kdnnen. MaRnahmen nach dem KredReorgG werden auf Antrag des betreffenden Kreditinsti-
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tuts und nach Genehmigung durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (die
"BaFin") eingeleitet.

Ist der Fortbestand des betreffenden Kreditinstituts in Gefahr (Bestandsgefahrdung), so dass hier-
durch die Stabilitdt des Finanzsystems gefahrdet ist (Systemgefahrdung), kann die BaFin eine
Ubertragungsanordnung treffen, nach deren MaRgabe das Kreditinstitut seinen Geschaftsbetrieb
oder seine Vermogenswerte insgesamt oder teilweise auf eine sogenannte Uberbriickungsbank
Ubertragen muss.

Die Anspriiche der Wertpapierinhaber kdnnen durch den Reorganisationsplan, der durch Mehr-
heitsbeschluss angenommen werden kann, beeintrachtigt werden. Im Zusammenhang mit einer
Ubertragungsanordnung kann der Primérschuldner der Wertpapiere durch einen anderen Schuld-
ner (der eine grundsétzlich andere Risikotragféahigkeit oder Kreditwirdigkeit als die Emittentin
aufweisen kann) ersetzt werden. Alternativ kdnnen die Anspriiche dem urspriinglichen Schuldner
verbleiben, wobei die Situation hinsichtlich des Schuldnervermdgens, der Geschéftstatigkeit
und/oder der Kreditwirdigkeit nicht mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung iberein-
stimmen konnte.

Zusatzlich hat der deutsche Gesetzgeber das Zweite Gesetz zur Umsetzung eines MalRnahmenpa-
kets zur Stabilisierung des Finanzmarktes verabschiedet, das am 1. Marz 2012 in Kraft getreten
ist. Nach diesem Gesetz kann die BaFin einem deutschen Kreditinstitut u.a. aufsichtsrechtliche
MaRnahmen auferlegen, sofern die finanzielle Ausstattung dieses Kreditinstituts Zweifel erweckt,
ob es den Kapital- oder Liquiditatsanforderungen des KWG laufend nachkommen kann. Selbst
wenn diese aufsichtsrechtlichen Malnahmen die Rechte der Wertpapierinhaber nicht direkt be-
eintrachtigen sollten, kann die Tatsache, dass die BaFin solche MalRnahmen gegeniiber einem
Kreditinstitut anwendet, negative Auswirkungen, z. B. auf den Preis von Wertpapieren oder auf
die Fahigkeit des Instituts, sich zu refinanzieren, haben.

Risiken bei fehlender eigener unabhéngiger Prifung durch den Anleger und Beratung des
Anlegers

Jeder potentielle Anleger muss anhand seiner eigenen unabhédngigen Prifung und der von ihm
angesichts seiner persénlichen Umstande fur notwendig erachteten professionellen Beratung fest-
stellen, ob der Erwerb der Wertpapiere in vollem Umfang seinen finanziellen Bedirfnissen, Zie-
len und Umsténden (oder, falls er die Wertpapiere treuhanderisch erwirbt, denen des Beglinstig-
ten) entspricht, mit allen anwendbaren Anlagestrategien, Richtlinien und Beschréankungen in vol-
lem Umfang Gbereinstimmt (ungeachtet dessen, ob er die Wertpapiere auf eigene Rechnung oder
treuhédnderisch erwirbt) und eine zu ihm (oder, falls er die Wertpapiere treuhanderisch erwirbt, fir
den Beglinstigten) passende Investition unter Beriicksichtigung der erheblichen Risiken darstellt,
die mit dem Kauf der Wertpapiere oder ihrem Besitz einhergehen. Anderenfalls besteht das Risi-
ko einer ungunstigen oder ungeeigneten Anlage durch diesen Anleger.

Risiken, die bei einer Finanzierung des Wertpapierkaufs entstehen

Falls sich ein potentieller Anleger dazu entschlief3t, den Erwerb der Wertpapiere durch von Drit-
ten geliehene Geldmittel zu finanzieren, sollte er vorab sicherstellen, dass er die Zins- und Til-
gungszahlungen auf ein Darlehen auch im Falle eines Verlusts noch leisten kann. Er sollte nicht
auf Gewinne oder Profite aus der Anlage in die Wertpapiere vertrauen, welche ihn zur Rickzah-
lung des Kreditbetrages und der Zinsen bei Félligkeit befahigen wirden. Ertragserwartungen
mussen in so einem Fall hoher angesetzt werden, denn auch die Kosten fur den Erwerb der Wert-
papiere und die Kosten firr das Darlehen (Zins, Tilgung, Bearbeitungsgebiihren) mussen bertick-
sichtigt werden.

Risiken aufgrund von Transaktionskosten

Werden Wertpapiere ge- oder verkauft, fallen zusétzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis der Wert-
papiere verschiedene zusétzliche Nebenkosten an (einschliellich Transaktions- und Verkaufsge-
bihren). Diese Nebenkosten kdnnen jegliche Ertrdge aus den Wertpapieren erheblich reduzieren
oder sogar aufzehren. In der Regel berechnen Kreditinstitute Provisionen, die in Abhéngigkeit
vom Wert der Order entweder als feste Mindestprovisionen oder als anteilige Provisionen, erho-
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ben werden. Soweit in die Ausfihrung einer Order weitere (in- oder ausléndische) Parteien einge-
schaltet sind, wie z. B. inlandische Makler oder Broker an auslandischen Mérkten, missen Wert-
papierinhaber berucksichtigen, dass ihnen auch deren Brokerage-Gebihren, Provisionen und
sonstige Gebiihren (fremde Kosten) belastet werden.

Neben diesen direkt mit dem Wertpapierkauf zusammenhé&ngenden Kosten (direkte Kosten) miis-
sen potentielle Anleger auch Folgekosten (wie z. B. Depotgebuihren) einkalkulieren. Potentielle
Anleger sollten sich vor einer Anlage in die Wertpapiere Uber samtliche Zusatzkosten im Zu-
sammenhang mit dem Kauf, der Depotverwahrung oder dem Verkauf der Wertpapiere informie-
ren.

Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts. Die reale Rendite
einer Anlage wird durch Inflation reduziert. Je hoher die Inflationsrate, desto niedriger die reale
Rendite eines Wertpapiers. Entspricht die Inflationsrate der Nominalrendite oder Ubersteigt sie
diese, ist die reale Rendite null oder sogar negativ.

Risiken beztglich risikoverringernder Geschafte

Jede Person, die beabsichtigt, die Wertpapiere als Absicherungsposition zu verwenden, sollte
etwaige Korrelationsrisiken erkennen. Das Korrelationsrisiko bezeichnet in diesem Zusammen-
hang das Risiko, dass die erwartete Korrelation nicht der tatséchlichen Korrelation entspricht. Das
bedeutet, dass sich eine Absicherungsposition, von der erwartet wird, dass sie sich den Wertpa-
pieren gegenlaufig entwickelt, tatsachlich in Korrelation zu den Wertpapieren entwickelt und dass
deswegen die Absicherung fehlschlagen kann. Die Wertpapiere kdnnen fur die Absicherung eines
Basiswertes oder eines Portfolios, dessen Bestandteil der Basiswert ist, nicht geeignet sein. Dar-
tber hinaus kann es unmdglich sein, die Wertpapiere zu einem Preis zu verkaufen, der direkt den
Kurs des Basiswertes oder des Portfolios, dessen Bestandteil der Basiswert ist, widerspiegelt.

Potentielle Anleger diirfen nicht darauf vertrauen, dass wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere
jederzeit Geschéfte abgeschlossen werden kénnen, durch die relevante Risiken ausgeschlossen
oder eingeschrankt werden kdnnen; tatsachlich hangt dies von den Marktverhaltnissen und den
jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umsténden kdnnen solche Geschafte nur zu
einem ungunstigen Marktpreis getatigt werden, so dass flr den Wertpapierinhaber ein entspre-
chender Verlust entsteht.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung
Allgemeines

Potentiellen Anlegern und Verkédufern der Wertpapiere sollte bewusst sein, dass sie zur Zahlung
von Steuern, sonstigen Geblhren und Abgaben nach Malgabe der Gesetze und Praktiken des
Landes, in das die Wertpapiere transferiert oder in dem sie gehalten werden, oder anderer Staaten,
verpflichtet sein kdnnen. In einigen Staaten koénnen flr innovative Finanzinstrumente wie die
Wertpapiere keine amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der Steuerbehdr-
den bzw. Gerichtsurteile vorliegen. Potentiellen Anlegern wird geraten, nicht auf die in diesem
Dokument enthaltene Zusammenfassung steuerlicher Vorschriften zu vertrauen, sondern den Rat
ihrer eigenen Steuerberater hinsichtlich der individuellen Besteuerung bei Erwerb, Verkauf oder
Ruckzahlung der Wertpapiere einzuholen. Nur die vorgenannten Berater sind in der Lage, die
besondere Situation des potentiellen Anlegers richtig einzuschétzen.

Zahlungen auf indexgebundene und aktiengebundene Wertpapiere kdnnen der Quellensteuer in
den USA unterliegen

Gemél dem US-amerikanischen Internal Revenue Code von 1986 werden "dividendendquivalen-
te" Zahlungen als Dividenden, die aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten stammen, be-
handelt und mit einer Quellensteuer von 30% belegt, sofern sich dieser Steuersatz nicht durch ein
geltendes Steuerabkommen mit den Vereinigten Staaten ermaRigt ("Quellensteuer auf dividen-
denéquivalente Zahlungen™). Eine "Dividendendquivalente” Zahlung umfasst (i) eine Zahlung
aufgrund eines "festgelegten Vertrags mit einem fiktiven Nennbetrag™" (specified notional princi-
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pal contract), die (direkt oder indirekt) von der Zahlung einer Dividende aus Quellen innerhalb
der Vereinigten Staaten abhéngt oder unter Bezugnahme auf diese bestimmt wird, und (ii) eine
andere von der US-Steuerbehtrde (Internal Revenue Service, "IRS") bestimmte Zahlung, die im
Wesentlichen mit einer unter Ziffer (i) beschriebenen Zahlung vergleichbar ist. Ab dem
18. Marz 2012 gehort zu einer "dividendenédquivalenten™ Zahlung auch eine Zahlung, die auf-
grund eines Vertrags mit einem Nennbetrag geleistet werden, soweit sie nicht anderweitig von der
IRS befreit wurden. Beziehen sich die Wertpapiere auf einen Zinssatz in einem festen Korb von
Wertpapieren oder einen Index, wird dieser feste Korb oder Index als ein einziges Wertpapier
behandelt. Beziehen sich die Wertpapiere auf einen Zinssatz in einem Korb von Wertpapieren
oder einen Index, der die Zahlung von Dividenden aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten
vorsehen kann, ist ohne Leitlinien der IRS unklar, ob die IRS feststellen wirde, dass Zahlungen
unter den indexgebundenen und aktiengebundenen Wertpapieren im Wesentlichen mit einer Di-
vidende vergleichbar sind. Stellt der IRS fest, dass eine Zahlung im Wesentlichen mit einer Divi-
dende vergleichbar ist, kann sie der US-Quellensteuer unterliegen, sofern diese Steuer nicht durch
ein geltendes Steuerabkommen erméaRigt wird.

Misste bei Zahlungen auf indexgebundene Wertpapiere oder aktiengebundene Wertpapiere ein
Betrag aufgrund der US-Quellensteuer abgezogen oder einbehalten werden, wéren weder die
Emittentin noch die Zahlstelle noch eine andere Person gemél den Endgiiltigen Bedingungen zur
Zahlung zusatzlicher Betrage aufgrund des Einbehalts oder Abzugs einer solchen Steuer ver-
pflichtet.

Zahlungen auf die Wertpapiere konnen einer Quellensteuer gemalR dem Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA) unterliegen

Die Emittentin und Finanzinstitute, Uber die Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere abgewickelt
werden, kdnnen geméal den Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986
(allgemein als "FATCA" bezeichnet) zum Einbehalt einer Quellensteuer von bis zu 30% auf alle
oder einen Teil der Kapital- und Zinszahlungen verpflichtet sein, die nach dem 31. Dezember
2016 im Hinblick auf Wertpapiere geleistet wurden, sofern die Wertpapiere am Tag, der 6 Mona-
te auf den Tag folgt, an dem die endgultigen Treasury-Vorschriften der Vereinigten Staaten von
Amerika (U.S. Treasury regulations), die den Begriff "Durchlaufzahlungen" (passthrough pay-
ments) definieren, im Bundesregister der Vereinigten Staaten von Amerika (U.S. Federal Regis-
ter) veroffentlicht werden (der "Stichtag™) wesentlich modifiziert werden oder weitere Wertpa-
piere nach dem Stichtag verkauft werden, die nicht im Zusammenhang mit einem "qualifizierten
Wiederertéffnungsverfahren™ (qualified reopening) fur U.S. Einkommensteuerzwecke (U.S. fe-
deral income tax purposes) begeben werden. Wesentliche Aspekte der Anwendbarkeit von FAT-
CA sind derzeit noch unklar. Die Anwendung von FATCA betreffend Zahlungen auf die Schuld-
verschreibungen kann unter anderem durch zwischenstaatliche Abkommen zwischen den USA
und dem Heimatstaat der Emittentin oder anderer bei Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
involvierte Finanzinstitute beeinflusst sein. Sollte im Zusammenhang mit der FATCA-
Quellensteuer aufgrund der Nichteinhaltung von FATCA ein Betrag von Zins-, Kapital- oder
anderen Zahlungen auf die Schuldverschreibungen abgezogen oder einbehalten werden miissen,
wéren weder die Emittentin, noch eine Zahlstelle oder eine andere Person geméall den Bedingun-
gen verpflichtet, aufgrund des Abzugs oder Einbehalts einer solchen Steuer zusatzliche Betrage
an den Anleger zu bezahlen, so dass dieser einen erheblich geringeren Betrag erhalten wiirde, als
ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt.

3. Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

Allgemein kann eine Anlage in Wertpapiere, bei denen Kapital unter Bezugnahme auf einen bzw.
mehrere Basiswerte ermittelt werden (die "Basiswertbezogenen Wertpapiere™), erhebliche Risi-
ken mit sich bringen, die mit einer vergleichbaren Investition in herkdmmliche Schuldverschrei-
bungen nicht verbunden sind. Der Wert eines Basiswertbezogenen Wertpapiers hédngt vom Wert
bzw. der Kursentwicklung des jeweiligen Basiswerts ab und birgt zusétzlich zu den Risiken, die
im Zusammenhang mit dem Wertpapier selbst bestehen, das Risiko, das im Zusammenhang mit
dem jeweiligen Basiswert besteht.
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Zum einen kann die Wahrscheinlichkeit eines Totalverlusts des investierten Kapitals (z.B. bei
einer sehr ungunstigen Entwicklung des Basiswerts oder Zahlungsunfahigkeit der Emittentin)
erheblich hoher sein als bei einer direkten Investition in den betreffenden Basiswert. Diese Wahr-
scheinlichkeit héngt davon ab, wie die aufgrund der Wertpapiere auszuzahlenden Betrége an die
Entwicklung des betreffenden Basiswerts gebunden sind.

Zum anderen gehort zu diesen Risiken, dass der Wertpapierinhaber einen wesentlichen Teil
des eingesetzten Kapitals verliert. Um etwaige Verluste tragen zu kénnen, sollte das eingesetzte
Kapital fur den Erwerb der Wertpapiere daher aus Gberschiissigen Eigenmitteln stammen.

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der Wertpapiere

Potentielle Anleger sollten sich darliber bewusst sein, dass der Marktwert der Wertpapiere sehr
volatil sein kann, abhangig von der Volatilitat des jeweiligen Basiswerts.

Der Marktwert der Wertpapiere wird vor allem durch Veranderungen des Kurses der jeweiligen
Basiswerte beeinflusst, auf die die Wertpapiere bezogen sind. Der Kurs des jeweiligen Basiswerts
kann von verschiedenen zueinander in Wechselbeziehungen stehenden Faktoren abhangen, ein-
schlieBlich wirtschaftlicher, finanzieller und politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf
die Kapitalméarkte im Allgemeinen sowie auf die jeweiligen Borsen. Es ist nicht moglich, vorher-
zusagen, wie sich der Kurs des jeweiligen Basiswerts im Laufe der Zeit verandert.

Potentielle Anleger sollten beachten, dass, obwohl der Marktwert der Wertpapiere an den Kurs
der jeweiligen Basiswerte gebunden ist und negativ vom jeweiligen Basiswert beeinflusst werden
kann, sich nicht jede Verdnderung in gleichem MaRe auswirkt und sich disproportionale Ande-
rungen ergeben kénnen. Der Wert der Wertpapiere kann fallen, wahrend der Kurs der jeweiligen
Basiswerte zugleich steigen kann. Insbesondere bei Basiswerten, die eine hohe Volatilitat aufwei-
sen, kann dies dazu fuhren, dass die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrdge und der
Marktwert des Wertpapiers erheblich niedriger ausfallen, als dies der Wert der jeweiligen Basis-
werte vor dem Bewertungstag moglicherweise erwarten liel3.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertung der Basiswerte nur zu bestimmtem Ter-
min oder Zeitpunkt erfolgt

Die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrdge kdnnen unter Bezugnahme auf eine Feststel-
lung des jeweiligen Basiswerts an in den Endgliltigen Bedingungen bestimmten Bewertungstagen
berechnet werden und die Entwicklung des jeweiligen Basiswerts vor diesen Bewertungstagen
aufler Acht lassen. Selbst wenn der jeweiligen Basiswert sich wahrend des Zeitraums bis zu ei-
nem Bewertungstag positiv entwickelt hat und der Wert des jeweiligen Basiswerts nur an diesem
Bewertungstag gefallen ist, basiert die Berechnung der unter den Wertpapieren auszuzahlenden
Betrage nur auf dem Wert des jeweiligen Basiswerts am jeweiligen Bewertungstag. Insbesondere
bei Basiswerten, die eine hohe Volatilitat aufweisen, kann dies dazu flhren, dass die aufgrund der
Wertpapiere zu zahlenden Betrége erheblich niedriger ausfallen, als der Wert des jeweiligen Ba-
siswerts vor dem Bewertungstag erwarten lie. Umfasst der jeweiligen Basiswert mehr als einen
Bestandteil, kann die positive Entwicklung eines oder mehrerer Bestandteile durch eine negative
Entwicklung anderer Bestandteile aufgewogen/aufgehoben werden.

Wahrungsrisiko im Hinblick auf Basiswerte

Die Basiswerte kénnen auf eine andere Wahrung lauten als die Auszahlungswahrung der Wertpa-
piere. Soweit das Wahrungsrisiko beim Anleger verbleibt, konnen dem Anleger zusatzliche Zins-
oder Kapitalverluste entstehen.

Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse

Bei Eintritt eines in den Endgultigen Bedingungen genannten Anpassungsereignisses ist die Be-
rechnungsstelle wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt berechtigt, Anpassungen nach
MaRgabe der Endgultigen Bedingungen und ihrem billigen Ermessen vorzunehmen. Obwohl
solche Anpassungen beabsichtigen, die wirtschaftliche Situation der Wertpapierinhaber mdglichst
unverdndert zu belassen, kann nicht garantiert werden, dass eine entsprechende Anpassung nur
minimale negative wirtschaftlichen Auswirkungen haben wird. Vielmehr kann sich eine solche
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Anpassung auch negativ auf den Marktwert oder auf die zukiinftige Wertentwicklung der Wert-
papiere auswirken.

Risiko von Marktstérungen

Wenn die Endgultigen Bedingungen Bestimmungen umfassen, die sich auf den Eintritt von
Marktstorungen beziehen, und die Berechnungsstelle feststellt, dass zu irgendeinem Zeitpunkt
eine Marktstorung eingetreten ist oder vorliegt, kdnnen sich durch jeden hieraus entstehenden
Aufschub der oder durch alternative Bestimmungen fur die Bewertung dieser Wertpapiere nach-
teilige Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und den Zeitpunkt der Zahlung ergeben.

Risiko regulatorischer Konsequenzen fur Anleger in ein Basiswertbezogenes Wertpapier

Der Besitz bestimmter Wertpapiere kann fur bestimmte Anleger mit negativen regulatorischen
oder anderen Konsequenzen verbunden sein. Es kann unter anderem nicht ausgeschlossen wer-
den, dass dem konkreten Anleger aufgrund aufsichtsrechtlicher Normen die Anlage in die Wert-
papiere untersagt ist oder mit ihr besondere Berichts- oder Anzeigepflichten verbunden sind (etwa
in Bezug auf bestimmte Fonds), ebenso kann beispielsweise der Erwerb und das Halten von
Wertpapieren aufgrund zivilrechtlicher Normen und Vereinbarungen ausgeschlossen sein oder fir
ungeeignet befunden werden (z.B. bei notwendiger Mindelsicherheit). Jeder Kaufer der Wertpa-
piere muss seine regulatorische Situation in Verbindung mit einem potentiellen Kauf von Wert-
papieren selbst Uberprifen. Die Emittentin Gbernimmt in dieser Hinsicht keinerlei Verpflichtung
oder Haftung gegentber einem solchen Kaufer.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschéaften der Emittentin auf die
Wertpapiere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erlds aus dem Verkauf der Wertpapiere fur
Absicherungsgeschéfte hinsichtlich des Risikos der Emittentin im Zusammenhang mit den Wert-
papieren verwenden. In einem solchen Fall kann die Emittentin sowie ihre verbundenen Unter-
nehmen Geschéfte abschlieRen, die den Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
entsprechen. In der Regel werden solche Geschafte vor dem oder am Ausgabetag der Wertpapiere
abgeschlossen. Solche Geschafte kénnen aber auch nach Begebung der Wertpapiere abgeschlos-
sen werden. An oder vor einem Bewertungstag kann die Emittentin sowie ihre verbundenen Un-
ternehmen die fiir die Auflésung abgeschlossener Absicherungsgeschafte erforderlichen Schritte
ergreifen. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass im Einzelfall der Kurs eines den
Wertpapieren zugrunde liegenden Basiswerts durch solche Geschafte beeinflusst wird. Die Ein-
gehung oder Auflésung dieser Absicherungsgeschafte kann negative Auswirkungen auf den
Marktwert der Wertpapiere und/oder die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrage haben.

Risiken aufgrund des auBerordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Die Emittentin hat das Recht die Wertpapiere bei Eintritt eines Klindigungsereignisses auf3eror-
dentlich zum Marktwert der Wertpapiere zu kiindigen. Ein Kindigungsereignis liegt vor, wenn
bestimmte Anpassungen gemaR der Besonderen Bedingungen nicht méglich oder der Emittentin
und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar sind. Ist der Marktwert der Wertpapiere zum
Zeitpunkt der auBerordentlichen Kiindigung niedriger als der Kaufpreis der Wertpapiere, wird der
jeweilige Wertpapierinhaber einen teilweisen oder vollstandigen Verlust seiner Anlage erlei-
den.

Risiken aufgrund des ordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin

Wertpapiere, die ein ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen (das "Ordentliche
Kindigungsrecht"), kdnnen von der Emittentin zu bestimmten Terminen (der "Kindigungs-
termin") nach Mal3gabe der Endgultigen Bedingungen durch Mitteilung an den Wertpapierinha-
ber gekiindigt werden. Zum Zeitpunkt der Ausibung des Ordentlichen Kiindigungsrechts kann
der Kurs der jeweiligen Basiswerte wesentlich niedriger sein als zum Zeitpunkt des Kaufs der
Wertpapiere durch einen Wertpapierinhaber. Vom Zeitpunkt der Ausiibung des Ordentlichen
Kiindigungsrechts an ist die Restlaufzeit der Wertpapiere bis zum jeweiligen Kundigungstermin
begrenzt. In diesem Fall sind Wertpapierinhaber ggf. nicht in der Lage, die Wertpapiere zu halten,
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bis sich der Kurs der jeweiligen Basiswerte erholt hat, und kénnen demnach einen teilweisen
oder vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden.

Risiken aufgrund des Einlésungsrechts der Wertpapierinhaber

Wertpapierinhaber konnen die Riickzahlung der Wertpapiere (das "Einldsungsrecht™) zu be-
stimmten Terminen (der "Einldsungstag") nach MaRgabe der Endgultigen Bedingungen durch
Ubermittlung eines ordnungsgeman ausgefiillten Formulars (wie in den Endgiltigen Bedingungen
beschrieben) verlangen. Zum Zeitpunkt der Ausiibung des Einlésungsrechts kann der Kurs des
Basiswerts wesentlich niedriger sein als zum Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere durch einen
Wertpapierinhaber. Vom Zeitpunkt der Ausiibung des Einlésungsrechts an ist die Restlaufzeit der
Wertpapiere bis zum jeweiligen Einldsungstag begrenzt. In diesem Fall sind Wertpapierinhaber
unter Umsténden nicht in der Lage, die Wertpapiere so lange zu halten, bis sich der Kurs des Ba-
siswerts wieder erholt hat und kdnnen demnach einen teilweisen oder vollstandigen Verlust
ihrer Anlage erleiden.

Zudem kann eine gewisse Zeit zwischen der Ausubung des Einlosungsrechts und dem jeweiligen
néchsten Bewertungstag verstreichen. Zwischen dem Zeitpunkt der Ausibung des Einldsungs-
rechts und dem jeweiligen nachsten Bewertungstag kann der Kurs des Basiswerts fallen, mit der
Konsequenz, dass der unter den Wertpapieren zu zahlende Betrag am Riickzahlungstag im Hin-
blick auf diesen Bewertungstag wesentlich niedriger sein kann als der Betrag, den der Wertpapie-
rinhaber zum Zeitpunkt der Austibung erwartet hat. Tritt am jeweiligen Bewertungstag eine
Marktstorung ein, kann eine solche Zeitverzdgerung noch wesentlich langer sein.

Risiken im Hinblick auf ein Bezugsverhaltnis

Die Anwendung eines Bezugsverhaltnisses bei der Berechnung der auszuzahlenden Betrage, wie
in den Endglltigen Bedingungen bestimmt, kann dazu fiihren, dass die Wertpapiere aus wirt-
schaftlicher Sicht einer direkten Investition in die betreffenden Basiswerte dhneln, jedoch trotz-
dem nicht vollstdndig mit einer solchen Direktanlage vergleichbar sind, insbesondere weil ein
solcher Wertpapierinhaber nicht im Verhaltnis 1:1, sondern in einem dem Bezugsverhaltnis ent-
sprechenden Verhéltnis (z.B. 1:10 oder 1:100) beteiligt ist.

D. Risiken in Bezug auf Basiswerte

Die Wertpapiere konnen sich auf Aktien und Indizes, (jeweils ein "Basiswert™) beziehen. Diese
Basiswerte sind mit besonderen Risiken verbunden. Eine vollstandige oder teilweise Verwirkli-
chung der nachstehenden Risiken kann nachteilige Auswirkungen auf den Kurs des verwendeten
Basiswerts und damit auf den Marktwert der Wertpapiere und/oder der hierauf gegebenenfalls
erfolgenden Zahlungen haben.

1. Allgemeine Risiken

Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert des Basiswerts und Risiko aufgrund einer kurzen
Historie

Der Wert eines Basiswerts oder gegebenenfalls seiner Bestandteile kann im Zeitablauf Schwan-
kungen unterliegen und dabei aufgrund einer Vielzahl von Faktoren, wie z.B. Kapitalma3nahmen,
volkswirtschaftlichen Faktoren und Spekulation, steigen oder fallen. Potentielle Anleger sollten
beachten, dass eine Anlage in basiswertgebundene Wertpapiere &hnlichen Risiken unterliegen
kann, wie eine Direktanlage in den entsprechenden Basiswert.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Wertentwicklung eines Basiswerts in der Vergan-
genheit keine Anhaltspunkte fiir eine zukinftige Entwicklung darstellt und, dass ein Basiswert
maoglicherweise erst eine kurze Geschaftstatigkeit aufweist bzw. erst seit kurzem besteht und lan-
gerfristig mdglicherweise Renditen erzielt, die hinter den urspriinglichen Erwartungen zuriick-
bleiben.
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Kein Eigentumsrecht am Basiswert

Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein, dass der jeweilige Basiswert von der Emittentin nicht
zugunsten der Anleger in diese Wertpapiere gehalten wird und dass Wertpapierinhaber keine
Eigentumsrechte (einschlieBlich, ohne jedoch hierauf beschrénkt zu sein, Stimmrechte, Rechte
auf Erhalt von Dividenden oder andere Ausschiittungen oder sonstige Rechte) an dem Basiswert
erwerben, auf den sich diese Wertpapiere beziehen. Weder die Emittentin noch eines ihrer ver-
bundenen Unternehmen ist in irgendeiner Weise verpflichtet, einen Basiswert zu erwerben oder
zu halten.

Risiken in Verbindung mit Basiswerten, die Rechtsordnungen in Schwellenlandern unterliegen

Ein Basiswert oder gegebenenfalls seine Bestandteile kdnnen der Rechtsordnung eines Schwel-
lenlandes unterliegen. Eine Investition in Wertpapiere, die sich auf einen solchen Basiswert be-
ziehen, sind mit zusatzlichen rechtlichen, politischen (z.B. rasante politische Umstiirze) und wirt-
schaftlichen (z.B. Wirtschaftskrisen) Risiken verbunden.

Lénder, die in diese Kategorie fallen, werden als Schwellenldnder bezeichnet, da sie Entwicklun-
gen und Reformen vorgenommen haben und dessen Wirtschaft an der Schwelle von der eines
maRig entwickelten Landes zur der eines Industrielandes steht.

In Schwellenlédndern kénnen Enteignungen, Besteuerungen, die einer Konfiszierung gleichzustel-
len sind, politische oder soziale Instabilitat oder diplomatische Vorfalle die Anlage in die Wert-
papiere negativ beeinflussen. Uber den Basiswert oder seine Bestandteile kdnnen weniger offent-
lich zugéangliche Informationen verfiigbar sein, als Wertpapierinhaber Ublicherweise zugénglich
gemacht werden.

Transparenzanforderungen, Buchfiihrungs-, Abschlusspriifungs- oder Finanzberichterstattungs-
standards sowie regulatorische Standards sind in vielerlei Hinsicht weniger streng entwickelt als
Standards in Industrieldandern.

Einige Finanzmarkte in Schwellenldndern haben, obwohl sie allgemein ein wachsendes VVolumen
aufweisen, ein erheblich geringeres Handelsvolumen als entwickelte Méarkte und die Wertpapiere
vieler Unternehmen sind weniger liquide und deren Kurse gréfieren Schwankungen ausgesetzt als
Wertpapiere von vergleichbaren Unternehmen in entwickelten Markten.

2. Risiken in Verbindung mit Aktien als Basiswert
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit einer Aktie als Basiswert ist abhdngig von der
Kursentwicklung der Aktie. Die Kursentwicklung einer Aktie kann Einflissen wie z.B. der Divi-
denden- bzw. Ausschittungspolitik, den Finanzaussichten, der Marktposition, Kapitalmanah-
men, der Aktionarsstruktur und Risikosituation des Emittenten der Aktie, Leerverkaufsaktivita-
ten, geringer Marktliquiditat, und auch politischen Einfliissen unterliegen. Demzufolge kann eine
Investition in ein Wertpapier mit einer Aktie als Basiswert ahnlichen Risiken wie eine Direktan-
lage in Aktien unterliegen.

Anleger haben keine Aktionarsrechte

Die Wertpapiere vermitteln keine Beteiligung in Aktien als Basiswerte, einschlie}lich etwaiger
Stimmrechte und Rechte, Dividendenzahlungen zu erhalten, Zinsen oder andere Ausschiittungen
oder andere Rechte hinsichtlich der Aktien als Basiswert. Die Emittentin sowie ihre verbundenen
Unternehmen kodnnen sich dazu entschlieflen, die Basiswerte nicht zu halten oder keine derivati-
ven Vertrage, die sich auf den Basiswert beziehen, abzuschlielen. Weder die Emittentin noch ihre
verbundenen Unternehmen sind allein aufgrund der Tatsache, dass die Wertpapiere begeben wur-
den, beschrankt, Rechte, Anspriiche und Beteiligungen bezliglich der Basiswerte oder bezuglich
von derivativen Vertrdgen, die sich auf die Basiswerte beziehen, zu verkaufen, zu verpfanden
oder anderweitig zu Ubertragen.
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3. Risiken in Verbindung mit Indizes als Basiswert
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile

Der Marktwert von Wertpapieren mit einem Index als Basiswert ist im Wesentlichen abhéngig
von der Entwicklung des Index. Die Entwicklung des Index ist abh&ngig von der Entwicklung der
Bestandteile des jeweiligen Index (die "Indexbestandteile™). Demzufolge kann eine Investition
in ein Wertpapier mit einem Index als Basiswert dahnlichen Risiken wie eine Direktanlage in die
Indexbestandteile unterliegen.

Kein Einfluss der Emittenten auf den Index im Fall von Indizes, die nicht von der Emittentin oder
einer derselben Gruppe angehdrenden Person zusammengestellt wurden

Wird der Index nicht von der Emittentin oder einer Person derselben Gruppe erstellt, hat die
Emittentin weder Einfluss auf den Index noch auf das Indexkonzept. Anderungen des Indexkon-
zepts durch den Indexsponsor kdnnen nachteilige Auswirkungen auf die Entwicklung des Index
und demnach auf den Marktwert der Wertpapiere und auf die unter den Wertpapieren zu zahlen-
den Betrage haben.

Wird der Index nicht von der Emittentin oder einer Person derselben Gruppe erstellt, werden
Wertpapiere mit einem Index als Basiswert in keiner Weise vom Indexsponsor gesponsert, emp-
fohlen, verkauft oder beworben. Ein solcher Indexsponsor tUbernimmt weder ausdriicklich noch
konkludent irgendeine Garantie oder Gewdhrleistung fiir Ergebnisse, die durch die Nutzung des
Index erzielt werden sollen, noch flir Werte, die der Index zu einem bestimmten Zeitpunkt er-
reicht. Ein solcher Index wird vom jeweiligen Indexsponsor unabhangig von der Emittentin oder
den Wertpapieren zusammengestellt, gegebenenfalls berechnet und ermittelt. Ein solcher Index-
sponsor Ubernimmt keine Verantwortung oder Haftung fiir die begebenen Wertpapiere, die Ver-
waltung oder Vermarktung der Wertpapiere oder den Handel mit ihnen.

Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonflikte bei Indizes als Basiswert, die von der Emit-
tentin oder einer derselben Gruppe angehdrenden Person zusammengestellt wurden

Handelt die Emittenten oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst als Indexsponsor, In-
dexberechnungsstelle oder als Berater, kénnen hieraus Interessenkonflikte entstehen. In einer
solchen Konstellation kann die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen u.a. den Wert
des Basiswerts berechnen, Anpassungen, u.a. durch Austbung billigen Ermessens gemaR den
Endglltigen Bedingungen, an den Wertpapierbedingungen vornehmen, den Basiswert ersetzen,
und/oder die Zusammensetzung des Basiswerts bestimmen. Dieser Interessenkonflikt kann sich
nachteilig auf die Entwicklung des Index auswirken und demnach den Marktwert und/oder den
unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrag nachteilig beeinflussen.

Risiken in Bezug auf Strategieindizes als Basiswert

Strategieindizes bilden hypothetische durch einen Indexsponsor ausgefiihrte regelbasierte Anla-
gestrategien ab (d.h. ein tatséachlicher Handel sowie Anlageaktivitaten finden nicht statt). Strate-
gieindizes raumen dem Indexsponsor in der Regel in einem weiten MaRe Ermessen bei dessen
Berechnung ein, das unter bestimmten Voraussetzungen zu einer nachteiligen Entwicklung des
Index flihren kann.

Risiken in Bezug auf Preisindizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Preis- bzw. Kursindex, flieBen Dividenden oder
sonstige Ausschittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, bei der Berechnung
des Kurs des Index nicht ein und wirken sich folglich negativ auf den Kurs des Index aus, da die
Indexbestandteile nach der Auszahlung von Dividenden oder Ausschittungen mit einem Ab-
schlag gehandelt werden. Folglich haben Wertpapierinhaber allgemein keinen Anteil an Dividen-
den oder sonstigen Ausschiittungen auf die im Index enthaltenen Komponenten.

Risiken in Bezug auf Net-Return-Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Net-Return-Index, flieBen Dividenden oder sonstige
Ausschittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, nur bei der Berechnung des
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Kurses des Index als Nettobetrag nach Abzug eines durchschnittlichen Steuersatzes ein. Dieser
Steuerabzug hat den Effekt, dass der Kurses des Net-Return-Index nicht in gleichem Mal3e steigt
wie der Kurs eines vergleichbaren Total-Return-Index bzw. Performance-Index, bei denen Brut-
tobetrage einfliel3en.

Risiken im Hinblick auf Short Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Shorty-Index, sollten potentielle Anleger beachten,
dass sich dieser Index gegensatzlich zu seinen zugrundeliegenden Kursen entwickelt. Das heilit,
dass der Kurs eines Short-Index grundsétzlich steigt, wenn die ihm zugrunde liegenden Kurse
fallen, und dass der Kurs des Short-Index féllt, wenn seine ihm zugrunde liegenden Kurse steigen.

Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Leverage-Index, sollten potentielle Anleger beach-
ten, dass dieser Index sich aus zwei verschiedenen Komponenten zusammensetzt, dem Index auf
den sich der Leverage-Index bezieht (der "Referenzindex™) und der Hebelfaktor (der "Hebelfak-
tor"). Die Kursentwicklung des Leverage-Index ist an die tagliche prozentuale Entwicklung des
Referenzindex unter Berticksichtigung des Hebelfaktors gebunden. Entsprechend dem jeweiligen
Hebelfaktor fallt oder steigt der tagliche Kurs des Basiswerts starker als der Kurs des jeweiligen
Referenzindex. Aus diesem Grund tragt der Wertpapierinhaber das Risiko des tberproportionalen
Verlusts seines eingesetzten Kapitals.

Wenn in Folge auferordentlicher Kursbewegungen wahrend eines Handelstages der Kursverlust
des Leverage-Index ein gewisses Mal Uberschritten hat, kann der Leverage-Index untertagig in
Ubereinstimmung mit dem jeweiligen Indexkonzept angepasst werden. Eine solche Anpassung
kann zu einer reduzierten Teilhabe des Leverage-Index an einem darauf folgenden Kursanstieg
des Referenzindex fuhren.

Wertpapierinhaber kdnnen bei einem Leverage-Index als Basiswert einem erhdhten Risiko des
Verlusts des eingesetzten Kapitals unterworfen sein.

Risiken in Bezug auf Excess Return Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Excess Return-Index, investiert der Anleger in Roh-
stoffterminkontrakte unter Anwendung eines Rollover, d.h. dass ein ursprunglich zugrunde lie-
gender Terminkontrakt sowie etwaige nachfolgende Terminkontrakte durch einen Terminkontrakt
ersetzt wird, der einen spateren Félligkeitstag hat, aber ansonsten dieselben Kontraktspezifikatio-
nen aufweist wie der urspriinglich zugrunde liegende Terminkontrakt (der "Rollover").

Bei der Berechnung des Kurses eines Excess Return-Index kdnnen Verluste aufgrund des Rollo-
ver entstehen. Das Rollen in den nachsten Terminkontrakt kann einen negativen Einfluss auf die
Entwicklung des Kurses des Index haben. Insbesondere kénnen sich Unterschiede zwischen Spot-
und Futures-Preisen ergeben. Kurse von Terminkontrakten kdnnen sich erheblich von den Spot-
Preisen fir Rohstoffe, auf den sich der Terminkontrakt bezieht, unterscheiden, was ebenfalls ne-
gativen Einfluss auf die Entwicklung des Kurses des Index haben kann.

Risiko bei lander- bzw. branchenbezogenen Indizes

Spiegelt ein Index nur die Entwicklung von Vermdgenswerten bestimmter Lander oder Branchen
wider, ist dieser Index im Falle einer ungiinstigen Entwicklung eines solchen Landes bzw. einer
solchen Branche von dieser negativen Entwicklung tberproportional betroffen.

Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko

Indexbestandteile kénnen in unterschiedlichen Wahrungen notiert sein und damit unterschiedli-
chen Wahrungseinflissen unterliegen (insbesondere bei lander- bzw. branchenbezogenen Indi-
zes). Zudem kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zundchst von einer Wahrung in die fur
die Berechnung des Index malgebliche Wahrung umgerechnet wird, um dann fiir Zwecke der
Berechnung bzw. Festlegung der unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrdgen erneut umge-
rechnet zu werden. In diesen Fallen sind Wertpapierinhaber verschiedenen Wahrungsrisiken aus-
gesetzt sein, was fur sie nicht unmittelbar erkennbar sein muss.
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Nachteilige Auswirkungen der Gebiihren auf den Indexstand

Wenn sich nach MaBgabe des jeweiligen Indexkonzepts die Indexzusammensetzung éndert, kén-
nen Gebihren anfallen, die in die Indexberechnung einflieen und den Indexstand reduzieren.
Dies kann negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Index, den Marktwert der Wert-
papiere und auf die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrdge haben. Bei Indizes, die be-
stimmte Mérkte oder Branchen durch den Einsatz bestimmter derivativer Finanzinstrumente ab-
bilden, kann dies zu héheren Geblhren und damit zu einer schlechteren Entwicklung des Index
fuhren, als dies bei einer direkten Investition in die Méarkte bzw. Branchen der Fall gewesen ware.

Veroffentlichung der Indexzusammensetzung nicht fortlaufend aktualisiert

Manche Indexsponsoren verdffentlichen die Zusammensetzung der betreffenden Indizes auf einer
Internetseite oder in anderen in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Medien nicht vollum-
fanglich oder nur mit zeitlicher VVerzogerung. In diesem Fall wird die dargestellte Zusammenset-
zung nicht immer der aktuellen fiir die Berechnung der Wertpapiere herangezogenen Zusammen-
setzung des betreffenden Index entsprechen. Die Verzdgerung kann erheblich sein und unter Um-
stdénden mehrere Monate dauern. Dies kann dazu fuhren, dass die Berechnung des Index fur die
Wertpapierinhaber nicht vollstandig transparent ist.

Risiken in Verbindung mit rohstoffbezogenen Indizes als Basiswert
Ahnliche Risiken wie bei einer direkten Anlage in Rohstoffe

Eine Investition in ein Wertpapier mit einem rohstoffbezogenen Index als Basiswert unterliegt
ahnlichen Risiken wie eine Direktanlage in den bzw. die betreffenden Rohstoffe. Zu den Risiken
einer Direktanlage in einen Rohstoff z&hlen u.a. das Risiko aufgrund kursbeeinflussender Fakto-
ren, wie unten im Absatz "Risiken aufgrund kursbeeinflussender Faktoren" ausgefiihrt sowie das
Risiko aufgrund des Handels in verschiedenen Mérkten, wie unten im Absatz "Risiken aufgrund
des Handels in unterschiedlichen Zeitzonen und in verschiedenen Markten® ausgefiihrt.

GroRere Risiken als bei anderen Anlageklassen

Eine Anlage in Rohstoffe ist risikoreicher als Anlagen in anderen Anlageklassen wie z. B. in An-
leihen, Devisen oder Aktien, da Kurse in dieser Anlageklasse groeren Schwankungen (Volatili-
tat) unterliegen und Markte eine geringere Liquiditat aufweisen kdnnen als z.B. Aktienmarkte.

Risiken aufgrund von kursbeeinflussenden Faktoren

Die folgenden, nicht als abschliefende Aufzdhlung zu verstehenden, Faktoren, kdnnen Einfluss
auf Rohstoffkurse haben: Angebot und Nachfrage; Finanzmarktspekulationen; Produktions-
engpasse; Lieferschwierigkeiten; wenige Marktteilnehmer; Produktion in Schwellenléandern (poli-
tische Unruhen, Wirtschaftskrisen); politische Risiken (Krieg, Terror); unglinstige Witterungs-
verhéltnisse; Naturkatastrophen.

Risiko aufgrund des Handels in unterschiedlichen Zeitzonen und in verschiedenen Mérkten

Rohstoffe werden global nahezu ununterbrochen in verschiedenen Zeitzonen an verschiedenen
spezialisierten Borsen oder Markten (z. B. verschiedenen Terminbdrsen) oder direkt zwischen
Marktteilnehmern (over the counter) gehandelt. Dies kann dazu fiihren kann, dass fiir einen Roh-
stoff verschiedene Kurse an verschiedenen Orten verdffentlicht werden. Die Endgultigen Bedin-
gungen geben an, welche Bdrse oder Markt und welcher Zeitpunkt fir die Kursfeststellung des
jeweiligen Basiswerts verwendet wird

Risiken in Verbindung mit terminkontraktbezogenen Indizes als Basiswert
Ahnliche Risiken wie bei einer direkten Anlage in Terminkontrakte

Eine Investition in ein Wertpapier mit einem terminkontraktbezogenen Index als Basiswert unter-
liegt ahnlichen Risiken wie eine Direktanlage in die betreffenden Terminkontrakte.

Risiken in Bezug auf Terminkontrakte als standardisierte Termingeschafte
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Terminkontrakte sind standardisierte Termingeschéfte, die sich auf Rohstoffe (z.B. Ol, Weizen,
Zucker) — sogenannte Waren-Futures —, beziehen.

Ein Terminkontrakt stellt eine vertragliche Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer festen
Menge der zugrunde liegenden Rohstoffe zu einem festen Termin und einem vereinbarten Kurs
dar. Terminkontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt und sind bezuglich Kontraktbetrag, Art
und Qualitat des Basiswerts sowie gegebenenfalls bezliglich Lieferorten und -terminen, standardi-
siert. Terminkontrakte werden jedoch normalerweise mit einem Abschlag oder Aufschlag gegen-
uber den Kassapreisen ihrer Basiswerte gehandelt.

Risiken von Terminkontrakten mit verschiedenen Lieferterminen

Kurse von Terminkontrakten mit unterschiedlichen Lieferterminen konnen unterschiedlich sein,
selbst wenn alle sonstigen Kontraktspezifikationen gleich sind. Sind die Kurse langerfristiger
Terminkontrakte hoher als die von kurzerfristigen Terminkontrakten wird dies Contango genannt.
Sind die Kurse kurzfristiger Terminkontrakte hoher als die von langerfristigen Terminkontrakten
wird dies Backwardation genannt. Sehen die Endgultigen Bedingungen vor, dass Terminkontrak-
te mit verschiedenen Lieferterminen beobachtet werden, kdnnen diese Kursdifferenzen negative
Auswirkungen auf Marktpreise und die unter diesen Wertpapieren zu zahlenden Betrage haben.

Keine parallele Entwicklung der Spot- und Futures-Kurse

Kurse von Terminkontrakten kdnnen sich erheblich von den Spot-Preisen flr Rohstoffe, auf den
sich der Terminkontrakt bezieht, unterscheiden. Ein Anleger, der ein Wertpapier bezogen auf den
Kurs eines Terminkontrakts erwirbt, muss sich der Tatsache bewusst sein, dass sich der Kurs des
Terminkontrakts nicht immer in dieselbe Richtung oder im selben Tempo wie der Spot-Preis des
Rohstoffs bewegen muss. Daher kann der Marktwert der Wertpapiere erheblich fallen, selbst
wenn der Spot-Preis des Rohstoffs stabil bleibt oder steigt.

Risiken im Hinblick auf einen Rollover

Anpassung des Partizipationsfaktor: Um die Handelbarkeit von Terminkontrakten an einer Borse
zu erreichen, ist ihre Laufzeit standardisiert (z.B. auf 3, 6, 9 Monate). Terminkontrakte als Basis-
wert der Wertpapiere kénnen daher ein von der Laufzeit der Wertpapiere abweichendes Laufzeit-
ende haben. In diesem Fall wird die Berechnungsstelle den urspriinglich zugrunde liegenden
Terminkontrakt sowie etwaige nachfolgende Terminkontrakte durch einen Terminkontrakt erset-
zen, der einen spateren Falligkeitstag hat, aber ansonsten dieselben Kontraktspezifikationen auf-
weist wie der urspringlich zugrunde liegende Terminkontrakt (der "Rollover"). Ein solcher Rol-
lover kann mehrmals wiederholt werden. Unterschiede in den Kursen des Terminkontrakts kdén-
nen durch eine Anpassung des Partizipationsfaktors kompensiert werden. Diese Anpassungen
kénnen einen negativen Effekt auf den Marktwert und die unter den Wertpapieren zahlbaren Be-
trage haben.

Transaktionsgebiihren: Die Bedingungen fur einen Rollover, wie in den Endgltigen Bedingun-
gen beschrieben, sehen eine Transaktionsgebihr (die "Transaktionsgebthr"), die an jedem Rol-
lover Tag (wie in den Endgultigen Bedingungen beschrieben) im billigen Ermessen der Berech-
nungsstelle unter Berlicksichtigung der dann aktuellen Marktsituation festgestellt wird. Die
Transaktionsgebuhr reduziert die Partizipation am Basiswert und wachst wahrend der Laufzeit an
und kann demnach einen negativen Effekt auf den Marktwert und die unter den Wertpapieren
zahlbaren Betrdge haben.

Austausch oder Kindigung: Sollte es nicht méglich sein, einen auslaufenden Terminkontrakt
gegen einen Terminkontrakt mit identischer Ausstattung (mit Ausnahme der Laufzeit) auszutau-
schen, kénnen die Endgultigen Bedingungen den Austausch gegen einen anderen, mdglicher-
weise weniger vorteilhaften, Terminkontrakt oder die Kiindigung durch die Emittentin vorsehen.
Ein Wertpapierinhaber kann daher nicht darauf vertrauen, dass er tber die gesamte Laufzeit des
Wertpapiers an der Entwicklung des ursprunglichen Terminkontrakts partizipiert.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschaftssitz in der Kardinal-Faulhaber-Stra3e 1,
80333 Minchen (handeld durch ihre Hauptniederlassung oder eine ihrer auslandischen
Zweigniederlassungen) dbernimmt die Verantwortung fir die in diesem Basisprospekt
enthaltenen Informationen. Die UniCredit Bank AG erklart, dass ihres Wissens die Angaben in
diesem Basisprospekt richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen wurden.
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ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

Die Emittentin stimmt in dem Umfang und unter den Bedingungen, wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt, der Verwendung des Basisprospekts wahrend der Dauer seiner
Gultigkeit gemal § 9 WpPG zu.

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fir den Inhalt des Basisprospekts, etwaiger Nachtrége
sowie der Endgiltigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spateren WeiterveraufRerung oder
endgultigen Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare, die die Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts, etwaiger Nachtrdge sowie der Endglltigen Bedingungen
erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann allen (sog. generelle Zustimmung) oder nur einem oder mehreren
(sog. individuelle Zustimmung) festgelegten Finanzintermediér(en) erteilt werden und wird in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Eine solche Zustimmung kann sich auf die folgenden Mitgliedstaaten, in denen der Basisprospekt
glltig ist bzw. in die er notifiziert wurde und die in den Endgultigen Bedingungen festgelegt
werden, beziehen: Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

Die Zustimmung durch die Emittentin erfolgt unter dem Vorbehalt, dass jeder Finanzintermediar
sich an die in diesem Basisprospekt dargelegten Bedingungen der Emission, die Endgiltigen
Bedingungen sowie an alle geltenden Verkaufsbeschrdnkungen hélt. Die Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts wird fiir den in den Endglltigen Bedingungen genannten
Zeitraum erteilt.

Die Verteilung dieses Basisprospekt, etwaiger Nachtrdge zu diesem Basisprospekt und der
Endgultigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren
kann in bestimmten Landern durch Rechtsvorschriften beschrankt sein. Jeder Finanzintermediar
und/oder jede Person, die in den Besitz dieses Basisprospekts, eines etwaigen Nachtrags zu
diesem Basisprospekt und der Endgultigen Bedingungen gelangt, muss sich Uber diese
Beschrankungen informieren und diese beachten. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, ihre
Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts in Bezug auf bestimmte Finanzintermediare
zuriickzunehmen.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts kann unter die Bedingung
gestellt werden, dass der verwendende Finanzintermediédr sich gegeniber seinen Kunden zu
einem verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird
dadurch (bernommen, dass der Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite)
veroffentlicht, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemal den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Im Fall eines Angebots durch einen Finanzintermediar, wird der Finanzintermediar den
Anlegern die Informationen bezlglich der Angebotsbedingungen der Wertpapiere,
inklusive der Information bezlglich Kosten und Ausgaben (sofern vorhanden) zum
Zeitpunkt des Angebots zur Verfligung stellen.

Jeder weitere den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner
Internetseite anzugeben, dass er den Basisprospekt in Ubereinstimmung mit dieser
Zustimmung und den Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.

Etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Basisprospekts oder gegebenenfalls der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen
unbekannt waren, werden auf der Internetseite der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite)
veroffentlicht und kénnen auf dieser eingesehen werden.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN
Die Beschreibung der Emittentin im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 17. Mai

2013 wird hiermit in diesen Basisprospekt einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die im Wege
des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich auf den Seiten 136 ff.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
Ausstattung der Wertpapiere

Allgemeines

Die Wertpapiere werden als nennbetragslose Zertifikate, bei denen es sich um Inhaberschuldver-
schreibungen geméR § 793 BGB handelt, begeben. Die Wertpapiere unterliegen deutschem
Recht. Sie kdnnen in Euro oder in einer anderen Wéahrung begeben werden, jeweils wie in den
anwendbaren endglltigen Bedingungen angegeben.

Unter diesem Basisprospekt werden Wertpapiere in den folgenden Produkttypen begeben:
e Strategie-Wertpapiere (Produkttyp 1)
e Index-Wertpapiere (Produkttyp 2)

Der Ausgabetag der Wertpapiere wird in den jeweiligen endgdiltigen Bedingungen angegeben.

Basiswerte
Im Fall von Strategie-Wertpapieren sind die Basiswerte Aktien.

Im Fall von Index-Wertpapieren ist der Basiswert ein Index. Als Index kommen entweder die im
Abschnitt "Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin oder einer derselben Gruppe ange-
hdrenden juristischen Person zusammengestellt werden" beschriebenen Indizes oder ein beliebi-
ger Index, der nicht von der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristischen
Person zusammengestellt wird, in Betracht. Durch einen Nachtrag gemaR & 16 des Wertpapier-
prospektgesetzes kdnnen gegebenenfalls weitere Indizes, die von der Emittentin oder einer der-
selben Gruppe angehdrenden juristischen Person zusammengestellt werden, in den Basisprospekt
als moglicher Basiswert der Wertpapiere aufgenommen werden.

Der Wert des Basiswerts ist der Haupteinflussfaktor fur den Wert der Wertpapiere.

Grundsatzlich partizipieren Wertpapierinhaber tber die Laufzeit der Wertpapiere hinweg sowohl
an einer positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des Basiswertes/der Basiswerte.
Steigt der Kurs des Basiswertes/der Basiswerte, steigt in der Regel der Marktwert der Wertpapie-
re. Fallt der Kurs des Basiswertes/der Basiswerte, féallt in der Regel dementsprechend auch der
Marktwert der Wertpapiere.

Der Abzug von Gebuhren oder anderen preisbeeinflussenden Faktoren sind in der vorstehenden
Beschreibung nicht enthalten und fuihren dazu, dass kein Rickschluss auf die tatsachliche Wert-
entwicklung der Wertpapiere moglich ist.

Ausgabepreis

Wertpapiere werden zu einem Ausgabepreis ausgegeben, der entweder in den Endgultigen Be-
dingungen angegeben ist oder, wenn der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endguil-
tigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, je Wertpapier auf der Webseite angegeben und
verdffentlicht wird, wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben.

Preisbildung

Der Ausgabepreis sowie auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin fur die Wertpapiere
gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin. Er
kann neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine erwartete Marge
beinhalten, die bei der Emittentin verbleibt. Hierin kdnnen grundsétzlich Kosten enthalten sein,
die u.a. die Kosten der Emittentin fur die Strukturierung der Wertpapiere, fur die Risikoabsiche-
rung der Emittentin und fur den Vertrieb abdecken.
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Verkaufsprovisionen bzw. sonstige Provisionen

Eine Verkaufsprovision oder eine sonstige Provision kann, wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben, berechnet werden.

Platzierung und Vertrieb

Die Wertpapiere kénnen im Wege eines Offentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung je-
weils durch Finanzintermediadre vertrieben werden, wie zwischen der Emittentin und dem ent-
sprechenden Finanzintermedidre vereinbart. Die Vertriebsmethode jeder einzelner Tranche wird
in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Zulassung zum Handel und Bérsennotierung

Fir die Wertpapiere, die unter dem Programm begeben werden, kann ein Antrag auf Zulassung
zum Handel an den in den Endgultigen Bedingungen aufgefiihrten Mérkten oder Handelssyste-
men gestellt werden. In diesem Fall werden in den Endgultigen Bedingungen sdmtliche geregel-
ten oder gleichwertigen Mérkte angegeben, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere
der gleichen Wertpapierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind. Jedoch kénnen Wertpapie-
re auch begeben werden, ohne dass sie an einer Wertpapierbdrse gehandelt werden.

Potentielle Anleger

Die Wertpapiere konnen qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden und/oder institutionellen
Anlegern angeboten werden, wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben. Werden die Wert-
papiere gleichzeitig an den Markten zweier oder mehrerer Staaten angeboten und ist eine Tranche
einigen dieser Mérkte vorbehalten, so wird diese Information in den Endglltigen Bedingungen
gegeben.

Bedingungen des Angebots

Die folgenden Details im Hinblick auf die Bedingungen des Angebots werden in den Endgltigen
Bedingungen angegeben: (i) Land/L&nder, in dem/denen ein 6ffentliches Angebot erfolgt, (ii)
Bedingungen fur das Angebot der Wertpapiere; (iii) Tag des ersten ¢ffentlichen Angebots; (iv)
Mdglichkeit der Emittentin, die Anzahl der zum Kauf angebotenen Wertpapiere zu reduzieren
oder zu erhohen; (v) Kleinste Uibertragbare Einheit und/oder handelbare Einheit; (vi) Méglichkeit
der vorzeitigen Beendigung des 6ffentlichen Angebots.

Emissionsvolumen

Das Volumen einer Emission von Wertpapieren wird in den jeweiligen endgultigen Bedingungen
angegeben.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Die Definitionen der hier verwendeten definierten Begriffe sind in den nachstehenden Bedingun-
gen aufgefihrt.

Produkttyp 1: Strategie-Wertpapiere

Allgemeines

Strategie-Wertpapiere bilden die Wertentwicklung der Basiswerte entsprechend ihrer Zusammen-
setzung und Gewichtung gemal der Equity Selection Dividend Yield Strategie (ohne bzw. mit
Umsetzungsperiode) ab. Die Equity Selection Dividend Yield Strategie sieht vor, dass die Basis-
werte aufgrund ihrer erwarteten bzw. realisierten (wie in den endgultigen Bedingungen bestimmt)
Dividendenrendite aus einem in den endgultigen Bedingungen bestimmten Anlageuniversum
ausgewahlt werden. Bei Strategie-Wertpapieren mit Umsetzungsperiode erfolgt die an dem in den
endgultigen Bedingungen bestimmten Selektionszeitpunkt festgelegte neue Zusammensetzung
und Gewichtung der Basiswerte an mehreren Umsetzungstagen. Bei Strategie-Wertpapieren ohne
Umsetzungsperiode erfolgt die neue Zusammensetzung und Gewichtung der Basiswerte an einem
Umsetzungstag. Die Strategie-Wertpapiere nehmen sowohl an einer positiven als auch an einer
negativen Wertentwicklung der Basiswerte wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, jeweils ent-
sprechend der auf der Equity Selection Dividend Yield Strategie Strategie (ohne bzw. mit Umset-
zungsperiode) basierenden Gewichtung und Zusammensetzung der Basiswerte, teil.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinslich.

Laufzeit

Die Wertpapiere haben keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie auf unbefristete Zeit bis die
Wertpapierinhaber ihr Einldsungsrecht oder die Emittentin ihr Ordentliches Kindigungsrecht
ausgeubt (haben) (hat).

Nach der Ausiibung der vorstehend genannten Rechte haben Wertpapierinhaber Anspruch auf
Zahlung des Rickzahlungsbetrags an dem jeweiligen Einldsungstag bzw. Kindigungstermin.
Samtliche Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet, wobei die Zahlung an das Clearing
System die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpa-
pieren befreit.

Die Emittentin kann ihr Ordentliches Kiindigungsrecht ausiiben, ohne dabei dessen Auswirkun-
gen auf die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu bericksichtigen. Nach einer entspre-
chenden Ausiibung ist die Laufzeit der Wertpapiere begrenzt und die Wertpapierinhaber kénnen
einen teilweisen oder vollstandigen Verlust ihres angelegten Kapitals erleiden.

Riickzahlung

Der Rickzahlungsbetrag entspricht dem Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag, multi-
pliziert mit dem Bezugsverhéltnis.

Der Ruckzahlungsbetrag ist in keinem Fall niedriger als null.

Wertpapierkennung
Die WKN sowie die ISIN der Wertpapiere werden in den Endgultigen Bedingungen angegeben.
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Produkttyp 2: Index-Wertpapiere

Allgemeines

Index-Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts ab. Die Index-Wertpapiere neh-
men sowohl an einer positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts wah-
rend der Laufzeit der Wertpapiere teil.

Verzinsung

Die Wertpapiere sind unverzinslich.

Laufzeit

Die Wertpapiere haben keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie auf unbefristete Zeit bis die
Wertpapierinhaber ihr Einldsungsrecht oder die Emittentin ihr Ordentliches Kindigungsrecht
ausgeubt (haben) (hat).

Nach der Austibung der vorstehend genannten Rechte haben Wertpapierinhaber Anspruch auf
Zahlung des Rickzahlungsbetrags an dem jeweiligen Einldsungstag bzw. Kindigungstermin.
Samtliche Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet, wobei die Zahlung an das Clearing
System die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpa-
pieren befreit.

Die Emittentin kann ihr Ordentliches Kiindigungsrecht ausiiben, ohne dabei dessen Auswirkun-
gen auf die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu ber(cksichtigen. Nach einer entspre-
chenden Ausiibung ist die Laufzeit der Wertpapiere begrenzt und die Wertpapierinhaber kénnen
einen teilweisen oder vollstandigen Verlust ihres angelegten Kapitals erleiden.

Rickzahlung

Der Rickzahlungsbetrag entspricht dem Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag, multi-
pliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Der Rickzahlungsbetrag ist in keinem Fall niedriger als null.

Wertpapierkennung
Die WKN sowie die ISIN der Wertpapiere werden in den Endgultigen Bedingungen angegeben.
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BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Allgemeine Informationen

Der nachfolgende Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere (die "Allgemeinen
Bedingungen™) muss zusammen mit Teil B —Besondere Bedingungen der Wertpapiere (die
"Besonderen Bedingungen") (zusammen die "Bedingungen") gelesen werden. Eine ergénzte
Fassung der Bedingungen begriindet die Emissionsbedingungen der entsprechenen Tranche von
Wertpapieren und wird Bestandteil der entsprechenden Globalurkunde.

Fir jede Tranche von Wertpapieren wird ein separates Dokument veréffentlich, die sogenannten
endglltigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen™). Die Endglltigen Bedingungen
beinhalten:

(@) Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den Allgemeinen
Bedingungen enhalten ist, und

(b) eine konsolidierte Fassung der Besonderen Bedingungen,
welche die Emissionsbedingungen wiedergeben.

Eine konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen kann zusammen mit den
entsprechenden Endglltigen Bedingungen zur Vereinfachung zur Verfiigung gestellt werden.
Diese konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen ist kein Bestandteil der
entsprechenden Endgultigen Bedingungen und wird den Endgiltigen Bedingungen weder als
Anhang beigefligt noch ist sie integraler Bestandteil der Endgiltigen Bedingungen. Die
konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen wird auch nicht bei der mafRgeblichen
zustandigen Behdrde hinterlegt oder dieser mitgeteilt.
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Aufbau der Bedingungen

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

81
82
83

84
85
86
87
88
89
§10
§11
§12
§13
§14

Form, Clearing System, Globalurkunde, VVerwahrung
Rickzahlungsbetrag

Einlosungsrecht der Wertpapierinhaber, Ordentliches Kundigungsrecht der
Emittentin, AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Zahlungen

Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

Steuern

Rang

Ersetzung der Emittentin

Mitteilungen

AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Wertpapierinhaber
Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Rickerwerb
Vorlegungsfrist

Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

Teil B — Besondere Bedingungen der Wertpapiere

Produkttyp 1: Strategie-Wertpapiere

[Option I: Im Fall von Equity Selection Dividend Yield Strategie—Wertpapieren (ohne

Umsetzungsperiode) gilt Folgendes:

1.
2.

© N o g &

Allgemeine Beschreibung
Anlageuniversum

Zusammensetzung der flr die Berechnung des Maligeblichen Werts relevanten
Strategiebestandteile und Gewichtung der Strategiebestandteile

Berechnung des maRgeblichen Werts
Marktstérung

Aulerordentliche Anpassungen
Strategiesponsor und Strategieberechnungsstelle

Haftungsausschluss]

[Option 11: Im Fall von Equity Selection Dividend Yield Strategie—Wertpapieren (mit
Umsetzungsperiode) gilt Folgendes:

1.
2.
3.

Allgemeine Beschreibung
Anlageuniversum

Zusammensetzung der flr die Berechnung des Malgeblichen Werts relevanten
Strategiebestandteile und Gewichtung der Strategiebestandteile

Berechnung des maRgeblichen Werts
Marktstérung

Aulerordentliche Anpassungen
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7. Strategiesponsor und Strategieberechnungsstelle

8. Haftungsausschluss]

Produkttyp 2: Index-Wertpapiere
[Option I11: Im Fall von Index-Wertpapieren gilt Folgendes:

1. Definitionen
2. Marktstoérung
3. Anpassungen]
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Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

)

)

©)

)

)

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die "Allgemeinen Bedingungen")

81
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der
UniCredit Bank AG (die "Emittentin™) wird in Form von Inhaberschuldverschreibungen
auf der Grundlage dieser Wertpapierbedingungen (die "Wertpapierbedingungen") in
[Festgelegte Wahrung] (die "Festgelegte Wahrung") als nennbetragslose Zertifikate be-
geben.

Dauer-Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Dauer-Globalurkunde (die "Globa-
lurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhéndigen oder faksimilierten Unter-
schriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin. Die Wertpapierinhaber (die
"Wertpapierinhaber™) haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effek-
tiver Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den
einschlagigen Bestimmungen des Clearing Systems Ubertragbar.

Verwahrung: Die Globalurkunde wird von der Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, (das "Clearing System") verwabhrt.

§2
Ruckzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag fiir einen Einlésungstag bzw. Kindigungs-
termin entspricht einem Betrag in der Festgelegten Wahrung, der von der Berechnungs-
stelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

Rickzahlungsbetrag = max(Referenzpreis; 0) x Bezugsverhaltnis
Definitionen:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") gedffnet ist.

"Berechnungstag"” ist jeder Tag, an dem der Mafgebliche Wert durch die Berechnungs-
stelle verdffentlicht wird.

"Bewertungstag" ist der flinfte Bankgeschéaftstag vor jedem Einlésungstag und jedem
Kindigungstermin. Wenn solch ein Tag kein Berechnungstag ist, dann ist der néchste
folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Bewertungs-
tag.

"Bezugsverhaltnis" ist [Bezugsverhaltnis].

"Referenzpreis” ist der [Finale MaRgebliche Wert (wie in Teil B — Besondere Bedingun-
gen der Wertpapiere definiert) der Basiswerte] [Schlusskurs] [Indexwert] [anderen Refe-
renzpreis einfiigen] [des Basiswerts] am entsprechenden Bewertungstag.
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83

Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber, Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin;

()

)

©)

Aufierordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber: Jeder Wertpapierinhaber kann am letzten Bank-
geschaftstag im Monat Januar eines jeden Jahres, erstmals am [Ersten Einldsungstag],
(jeweils ein "Einlésungstag"), die Riickzahlung der Wertpapiere zum Rickzahlungsbe-
trag gegen Lieferung der entsprechenden Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle
Nr. 2013 beim Clearing System zugunsten der Emittentin verlangen (das "Einlosungs-
recht™).

Die Ausiibung des Einlésungsrechts muss dabei vom Wertpapierinhaber durch Ubermitt-
lung eines ordentlich ausgefillten Formulars (die "Einldsungserklarung™), das wahrend
normaler Geschaftszeiten in den Geschaftsstellen der Emittentin verfigbar ist, an die
Emittentin mindestens 30 Bankgeschéftstage vor dem gewinschten Einlésungstag erfol-
gen.

Die Einlésungserklarung muss insbesondere enthalten:

@ den Namen und die Adresse des Wertpapierinhabers, mit flir die Hauptzahlstelle
hinreichend beweiskraftigem Besitznachweis dafir, dass es sich zum Zeitpunkt
der Erklarung um den Inhaber der jeweiligen Wertpapiere handelt;

(b) die Wertpapieridentifikationsnummer und die Anzahl der Wertpapiere, flir die das
Einlésungsrecht geltend gemacht wird;

(©) das Geldkonto, bei einem Kreditinstitut, auf das der Riickzahlungsbetrag tiber-
wiesen werden soll.

Sollte die Anzahl der in der Einldsungserklarung angegebenen Wertpapiere von der An-
zahl der an die Hauptzahlstelle gelieferten Wertpapiere abweichen, so gilt die Einlo-
sungserklarung als nur fur die Anzahl von Wertpapieren abgegeben, die der kleineren der
beiden Zahlen entspricht. Alle restlichen Wertpapiere werden dem Wertpapierinhaber auf
dessen Kosten und dessen Risiko zuriickiibertragen.

Ein auf diese Weise ausgelibtes Einldsungsrecht kann weder widerrufen noch zuriickge-
zogen werden.

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zum letzten Bankge-
schéftstag im Monat Januar eines jeden Jahres, erstmals zum [Ersten Kiindigungstermin],
(jeweils ein "Klndigungstermin™), die Wertpapiere vollstandig aber nicht teilweise kiin-
digen (das "Ordentliche Kiindigungsrecht") und zum Rickzahlungsbetrag zurtickzah-
len.

Die Emittentin wird mindestens drei Monate vor dem betreffenden Kiindigungstermin ei-
ne solche Kiindigung gemaR § 9 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Diese Mittei-
lung ist unwiderruflich und gibt den betreffenden Kiindigungstermin an.

Das Einlosungsrecht der Wertpapierinhaber bleibt bis zum letzten unmittelbar dem be-
treffenden Kindigungstermin vorangehenden Einldsungstag unbertihrt.

AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kiindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere vollstandig aber nicht teilweise durch Mittei-
lung geméal § 9 der Allgemeinen Bedingungen auBerordentlich kindigen und zum Ab-
rechnungsbetrag zuriickzahlen. Eine derartige Kindigung wird zu dem in der Mitteilung
angegebenen Kiindigungstermin wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb von zehn Bankge-
schéftstagen vor Wirksamwerden der aulRerordentlichen Kiindigung festgestellt wird.

Ein "Klndigungsereignis" liegt vor, wenn eine [Im Fall von Strategie-Wertpapieren gilt
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)

)

©)

(4)

()

1)

)

©)

(4)

Folgendes: Aulerordentliche Anpassung gemaly Ziffer 6 der Besonderen Bedingungen]
[Im Fall von Index-Wertpapieren gilt Folgendes: Anpassung gemaR Ziffer 3 der Beson-
deren Bedingungen] nicht mdéglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern
nicht zumutbar ist. Uber das Vorliegen der Voraussetzungen eines Kiindigungsereignis-
ses entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).

84
Zahlungen

Rundung: Die geméaR diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf
den nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.

Geschéftstageregelung: Féllt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag™) auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapie-
rinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der féallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fiir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zah-
lung folgt (einschlieflich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlie3lich).

Zahlungen von Zinsbetragen auf die Wertpapiere, die durch eine Vorlaufige Globalur-
kunde verbrieft werden, erfolgen nur nach Lieferung der Bescheinigungen (ber Nicht-
U.S.-Eigentum (wie in § 1 der Allgemeinen Bedingungen definiert) durch die relevanten
Teilnehmer am Clearing System.

85
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

Zahlstellen: Die "Hauptzahlstelle" ist UniCredit Bank AG, Arabellastrale 12, 81925
Minchen. Die Emittentin kann zusétzliche Zahlstellen (die "Zahlstellen™) ernennen und
die Ernennung von Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemaR §
9 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle” ist UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12,
81925 Miinchen.

Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahlstelle
oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder Berech-
nungsstelle zu erfullen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von internationa-
lem Rang als Hauptzahistelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit der nétigen
Sachkenntnis als Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von Funktionen der
Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziglich gemal § 9
der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Erfullungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die Berech-
nungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschliel3lich als Erfil-
lungsgehilfen der Emittentin und Gbernehmen keine Verpflichtungen gegeniiber den
Wertpapierinhabern und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu diesen.
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Die Hauptzahlstelle und die Zahlstellen sind von den Beschréankungen des § 181 BGB
(Burgerliches Gesetzbuch) befreit.

(5) Verbindliche Entscheidungen: Falls es sich nicht um einen offensichtlichen Fehler han-
delt, sind Entscheidungen der Hauptzahlstelle, der Zahlstellen oder der Berechnungsstelle
endgultig und fur die Emittentin sowie die Wertpapierinhaber verbindlich.

86
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt gegenwar-
tiger oder zukunftiger Steuern, Abgaben oder staatlicher Gebilhren gleich welcher Art, die unter
jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit beansprucht,
von oder im Namen einer Gebietskorperschaft oder Behdrde des Landes, die zur Steuererhebung
ermachtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (die "Steuern™) geleistet, soweit ein
solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Emittentin hat gegeniiber den
zustandigen Regierungsbehorden Rechenschaft tber die abgezogenen oder einbehaltenen Steuern
abzulegen.

§7
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, min-
destens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwaértigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§8
Ersetzung der Emittentin

@ Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wertpapiere
vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber ein mit
ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fir alle Verpflichtun-
gen der Emittentin aus den Wertpapieren setzen (die "Neue Emittentin™), sofern

(a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren tber-
nimmt,

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen eingeholt
haben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden Zahlungsverpflichtungen in
der hiernach erforderlichen Wahrung an die Hauptzahlstelle transferieren kdnnen,
ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben einbehalten werden missten, die von
oder in dem Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin
ihren Sitz hat oder fiir Steuerzwecke als anséssig gilt,

(c) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen Steu-
ern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebiihren freizustellen, die den Wertpapie-
rinhabern auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgemafRe Zahlung der gemal? diesen Wertpapierbedingun-
gen falligen Betrdge garantiert.

Fir die Zwecke dieses 8§ 8 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen™ ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.
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(2)

@)

)

)

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemaR 8 9 der Allgemeinen Bedin-
gungen mitzuteilen.

Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Bezugnahme auf
die Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf die Neue Emitten-
tin. Ferner gilt jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder
fiir Steuerzwecke als anséssig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die Neue Emit-
tentin ihren Sitz hat.

§9
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem § 9 vorsehen, werden
diese auf der Internetseite www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen (oder auf einer
anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs
Wochen nach Maligabe dieser Bestimmung mitteilt) verdffentlicht und mit dieser Verof-
fentlichung den Wertpapierinhabern gegeniiber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung
ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Best-
immungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Veroffentlichungen an ande-
rer Stelle vorsehen, erfolgen diese gegebenenfalls zusétzlich an jeweils vorgeschriebener
Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite
www.onemarkets.de (oder jeder Nachfolgeseite) veroffentlicht.

8§10
Auferordentliches Kiindigungsrecht der Wertpapierinhaber

Jeder Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere féallig zu stellen und deren
sofortige Riickzahlung zum Kiindigungsbetrag zu verlangen, falls

@) die Emittentin die ordnungsgemaRe Erfillung irgendeiner anderen Verpflich-
tung unter den Wertpapiere unterlasst, und die Unterlassung langer als 60 Ta-
ge nach Zugang einer entsprechenden schriftlichen Mahnung eines Wertpapie-
rinhabers bei der Emittentin andauert, oder

(b) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

(c) die Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens
liber das Vermdgen der Emittentin beantragt wird oder die Emittentin eine au-
Bergerichtliche Schuldenregelung zur Abwendung des Insolvenzverfahrens
oder eines vergleichbaren Verfahrens anbietet, oder

(d) die Emittentin liquidiert wird; dies gilt nicht, wenn die Emittentin mit einer
anderen Gesellschaft fusioniert oder anderweitig umorganisiert wird und wenn
diese andere oder die umorganisierte Gesellschaft die sich aus den Wertpapie-
re ergebenden Verpflichtungen der Emittentin Gbernimmt.

Das Recht, die Wertpapiere zu kiindigen, erlischt, falls der jeweilige Kiindigungsgrund
vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

Die Félligstellung gemal? Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der Wertpapie-
rinhaber der Hauptzahlstelle eine schriftliche Kindigungserklarung und einen hinrei-
chend beweiskréaftigen Besitznachweis tbergibt oder durch eingeschriebenen Brief sen-
det. Die Kindigungserklarung wird von der Hauptzahlstelle unverziglich ohne weitere
Prufung an die Emittentin weitergeleitet.
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Der "Kindigungsbetrag" je Wertpapier entspricht dem angemessenen Marktwert der
Wertpapiere, der innerhalb von zehn Bankgeschaftstagen nach Erhalt der Kiindigungs-
erklarung von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt
wird.

8§11
Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Rickerwerb

Begebung zusétzlicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Wertpa-
pierinhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Ausgabe-
tags und Ausgabepreises) in der Weise begeben, dass sie mit den Wertpapieren zusam-
mengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie") mit dieser Tranche
bilden. Der Begriff "Wertpapiere" umfasst im Fall einer solchen Erh6hung auch solche
zusétzlich begebenen Wertpapiere.

Rickkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf sonsti-
ge Weise und zu jedem beliebigen Preis zurtickzukaufen. VVon der Emittentin zurlickge-
kaufte Wertpapiere konnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin gehalten,
erneut verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung Ubermittelt werden.

8§12
Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fur die Wertpapiere
auf zehn Jahre verkiirzt.

8§13
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder teil-
weise unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestim-
mungen davon unberihrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser
Wertpapierbedingungen entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser
Wertpapierbedingungen und den Interessen der Parteien entsprechende Regelung auszu-
fullen.

Schreib- oder Rechenfehler: Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
offenbare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen berechtigen die Emittentin
zur Anfechtung gegeniiber den Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziglich
nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemaR 8§ 9 der All-
gemeinen Bedingungen zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin
kann der Wertpapierinhaber seine depotfiihrende Bank veranlassen, eine ordnungsgeman
ausgefilite Rickzahlungserklarung bei der Hauptzahlstelle auf einem dort erhéltlichen
Formular bzw. unter Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erkléarun-
gen (die "Ruckzahlungserklarung") einzureichen und die Riickzahlung des Erwerbs-
preises gegen Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem
Clearing System zu verlangen. Die Emittentin wird bis spétestens 30 Kalendertage nach
Eingang der Riickzahlungserklarung sowie der Wertpapiere bei der Hauptzahistelle, je
nachdem, welcher Tag spater ist, den Erwerbspreis der Hauptzahlstelle zur Verfligung
stellen, die diesen auf das in der Riickzahlungserklarung angegebene Konto tberweisen
wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erléschen alle Rechte aus den eingereichten
Wertpapieren.
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Angebot auf Fortfiihrung: Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung geman
vorstehendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortfihrung der Wertpapiere zu berichtigten
Wertpapierbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Bestim-
mungen werden den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechtungserkldarung ge-
maR § 9 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von einem
Wertpapierinhaber angenommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der Anfechtung
nicht eintreten), wenn der Wertpapierinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen nach Wirk-
samwerden des Angebots gemal? 8 9 der Allgemeinen Bedingungen durch Einreichung
einer ordnungsgemall ausgefullten Rilckzahlungserklarung Uber seine depotfiihrende
Bank bei der Hauptzahlstelle sowie Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der
Hauptzahlstelle bei dem Clearing System geméR vorstehendem Absatz (2) die Riickzah-
lung des Erwerbspreises verlangt. Die Emittentin wird in der Mitteilung auf diese Wir-
kung hinweisen.

Erwerbspreis: Als "Erwerbspreis” im Sinne der vorstehenden Absétze (2) und (3) gilt
der vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatsdchliche Erwerbspreis (wie in der
Ruckzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem
der Erklarung der Anfechtung gemaR vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankge-
schaftstag gehandelten Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher dieser Betrage héher
ist. Liegt an dem der Erklarung der Anfechtung gemaR vorstehendem Absatz (2) vorher-
gehenden Bankgeschaftstag eine Marktstorung gemal den Besonderen Bedingungen vor,
so ist fur die Preisermittlung nach vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung geman
vorstehendem Absatz (2) vorhergehende Bankgeschaftstag an dem keine Marktstorung
vorlag, maligeblich.

Widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder liickenhafte
Bestimmungen in diesen Bedingungen kann die Emittentin nach billigem Ermessen (8
315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Ergan-
zungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wert-
papierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der
Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Ergan-
zungen werden den Wertpapierinhabern gemal 8 9 der Allgemeinen Bedingungen mitge-
teilt.

Festhalten an berichtigten Bedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber Schreib- oder
Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in diesen Bedingungen beim Erwerb der
Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den Wertpapierinhaber ungeachtet der vor-
stehenden Absétze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten Bedingungen festhalten.

814
Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erfullungsort: Erfiillungsort ist Miinchen.

Gerichtsstand: Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang
mit den in diesen Bedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zulds-
sig, Munchen.
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Teil B — Besondere Bedingungen der Wertpapiere
TEIL B - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die "Besonderen Bedingungen")

Produkttyp 1: Strategie-Wertpapiere

[Option I: Im Fall von Equity Selection Dividend Yield Strategie-Wertpapieren (ohne Umset-
zungsperiode) gilt Folgendes:

EQUITY SELECTION DIVIDEND YIELD STRATEGIE (OHNE UMSETZUNGSPERI-
ODE)

Die [Strategiebezeichnung] (die "Strategie™)' ist eine von [Bezeichnung des Strate-
giesponsors] oder ihrem Rechtsnachfolger (der "Strategiesponsor") entwickelte und ge-
staltete und von [Bezeichnung der Strategieberechnungsstelle] oder einem von dem Stra-
tegiesponsor bestimmten Nachfolger (die "Strategieberechnungsstelle™)] in [Strategie-
wahrung] (die "Strategiewahrung") nach Malgabe der nachfolgenden Strategieregeln
(die "Strategieregeln™) berechnete Strategie, die einen Wert auf Grundlage der Kursent-
wicklung der dividendenrenditestarksten [kurze Umschreibung des mit der Auswahl des
Anlageuniversums verfolgten Zwecks]® abbilden soll (das "Strategieziel").

1. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG

Zur Verfolgung des Strategieziels wird der Mal3gebliche Wert auf Grundlage der Kurs-
entwicklung der [Anzahl Zulassiger Aktien] zum jeweiligen Berechnungszeitpunkt (t) von
der Strategie umfassten Aktien (jeweils ein "Aktueller Strategiebestandteil”) aus dem
Anlageuniversum, die [unter Beachtung des Branchenfilters]® zu dem betreffenden Be-
rechnungstag unmittelbar vorangehenden Selektionszeitpunkt die héchste [Erwartete]*
[Realisierte]® Dividendenrendite aufwiesen. Mit Ausnahme von AuRerordentlichen Divi-
dendenzahlungen beriicksichtigt die Strategie keine Wiederanlage von Dividenden der
Aktuellen Strategiebestandteile.

Bei der anfanglichen Zusammensetzung der flr die Berechnung des MaBgeblichen Werts
relevanten Strategiebestandteile und bei jeder neuen Zusammensetzung werden alle Ak-
tuellen Strategiebestandteile gleich gewichtet.

Der Malgebliche Wert wird an jedem Berechnungstag durch die Strategieberechnungs-
stelle in der Strategiewahrung [fortlaufend] [ggf. alternativer zeitlicher Ablauf] berechnet.
"Berechnungstag” ist [jeder Tag, an dem die Heimatbdrse mindestens eines Aktuellen
Strategiebestandteils gedffnet ist] [jeder Tag, an dem die jeweilige Heimatbdrse aller Ak-
tuellen Strategiebestandteile gedffnet ist] [ggf. alternativer Berechnungstag].

Der Malkgebliche Wert sowie die jeweils aktuelle Zusammensetzung der flr die Berech-
nung des Malgeblichen Werts relevanten Strategiebestandteile werden auf [Informati-
onsdienste bzw. Internetseite]® verdffentlicht. Die Verdffentlichung erfolgt an jedem
[Berechnungstag] [ggf. alternativer Veroffentlichungszeitpunkt].

! Am Ende dieser Strategiebeschreibung sind alle in dieser Strategiebeschreibung verwendeten definierten
Begriffe mit einem Verweis auf die Seite, auf der die Definition enthalten ist, aufgefuhrt.

? Beispiel fir den Fall, dass der DAX das Anlageuniversum umschreibt: deutschen Blue Chips.

® Im Falle eines Branchen-Filters anwendbar.

* Anwendbar, falls die Zusammensetzung von der Erwarteten Dividendenrendite abhéngt.

> Anwendbar, falls die Zusammensetzung von der Realisierten Dividendenrendite abhéngt.

® z.B.: Informationsdienste Reuters (.HBVDB) und Bloomberg (HVBDEBAS <Index> <go>)
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[Der Finale MaBgebliche Wert am [Datum des Anfangstags] (der "Anfangstag™) betrug
[anfanglicher Malgeblicher Wert].]

ANLAGEUNIVERSUM

"Anlageuniversum" bezeichnet folgende Wertpapiere:

[

Basiswert

Basiswertwahrung

Internetseite

[Name und ISIN des Ba-
siswerts einfligen]

[Basiswertwahrung ein-
fugen]

[Internetseite
einfligen]

[Name und ISIN des Ba-
siswerts einfligen]

[Basiswertwahrung ein-
fligen]

[Internetseite
einfligen]

[ggf. weiteren Namen
und ISIN des Basiswerts

[ggf. weitere Basiswert-
wahrung einfligen]

[ggf. weitere Internetseite
einfligen]

einfligen]

Fur weitere Informationen Uber die bisherige oder kunftige Wertentwicklung des jeweili-
gen Basiswerts und seine Volatilitdt wird auf die in der vorstehenden Tabelle genannten
Internetseite (oder etwaige Nachfolge-Internetseiten) verwiesen.]

[alle im [®]-Index enthaltenen Aktien.]

[Wird [Anlageuniversum] eingestellt, so tritt der offizielle Nachfolger an seine Stelle.
Existiert kein offizieller Nachfolger, so stellt die Zusammensetzung des [Anlageuniver-
sum] an dem letzten Tag, an dem es berechnet wurde, fiirderhin das Anlageuniversum
dar.]’

Entfallt die Eignung des Anlageuniversums zur Verfolgung des Strategieziels, so wird die
Strategieberechnungsstelle die Zusammensetzung des Anlageuniversums nach billigem
Ermessen dahingehend andern, dass die im Wesentlichen unveranderte Verfolgung des
Strategieziels weiter mdglich bleibt. Eine derartige Anderung des Anlageuniversums darf
die wirtschaftliche Situation der Inhaber, die auf die Strategie bezogene Finanzprodukte
halten, nicht wesentlich nachteilig verandern.®

3. ZUSAMMENSETZUNG DER FUR DIE BERECHNUNG DES MARGEBLICHEN
WERTS RELEVANTEN STRATEGIEBESTANDTEILE UND GEWICHTUNG
DER STRATEGIEBESTANDTEILE

Die Zusammensetzung der fiir die Berechnung des Mal3geblichen Werts relevanten Stra-
tegiebestandteile und deren Gewichtung am Anfangstag® [erfolgt nach den fiir jede Neu-
zusammensetzung und Neugewichtung geltenden Bestimmungen.] [stellt sich wie folgt
dar: [erstmalige Zusammensetzung und Gewichtung].]

Die Zusammensetzung der fiir die Berechnung des Mal3geblichen Werts relevanten Stra-
tegiebestandteile (die "Neue Zusammensetzung") und die jeweilige Menge der Strate-

giebestandteile (die "Neue Gewichtung") werden zu jedem Selektionszeitpunkt (tse')

" Anwendbar, wenn es sich beim Anlageuniversum um einen Index handelt.

® Beispiel fiir den Fall, dass der DAX das Anlageuniversum umschreibt: Der DAX spiegelt die deutschen
Blue Chips nicht mehr zutreffend wieder.

® Falls der Anfangstag nicht in Ziffer 1 definiert wurde, ist an dieser Stelle das Datum des Auflagetags
einzufiigen.

51



3.1

neu festgelegt. Die Neue Zusammensetzung und die Neue Gewichtung werden zum ent-
sprechenden Umsetzungszeitpunkt (t™) wirksam.

"Selektionszeitpunkt” (=t**') ist jener Zeitpunkt an einem Selektionstag, zu welchem
die [Schlusskurse] [gof. alternativer Kurs] aller Aktuellen Strategiebestandteile und Zu-
kiinftigen Strategiebestandteile abrufbar sind.

“Selektionstag” ist der einem Umsetzungstag [unmittelbar vorausgehende Handelstag]
[gof. alternativer Zeitpunkt].

"Umsetzungszeitpunkt” (= t'™) ist [der Zeitpunkt an einem Umsetzungstag, zu wel-
chem die [Schlusskurse] [ggf. alternativer Kurs] aller Aktuellen Strategiebestandteile und
Zukunftigen Strategiebestandteile erstmals abrufbar sind

"Umsetzungstag" ist [der letzte Handelstag des Monats [Monat]] [ggf. alternative(r)
Zeitpunkt(e)].

“Handelstag” ist jeder Tag, an dem [die Heimatbdrsen aller Aktuellen Strategiebestand-
teile gedffnet sind] [ggf. alternativer Zeitpunkt].

Neue Zusammensetzung

Die Strategieberechnungsstelle legt zu jedem Selektionszeitpunkt (t**') die Neue Zu-
sammensetzung wie folgt fest:

Alle Zulassigen Aktien werden in absteigender Reihenfolge nach ihrer [Erwarteten Divi-
dendenrendite (DY =!)] [Realisierten Dividendenrendite (DY'™)] geordnet.

Als "Zulassige Aktien" werden die Aktien bezeichnet, die zu einem Selektionszeitpunkt
(t**') im Anlageuniversum enthalten sind. Zuldssige Aktien, fiir die kein Geeigneter Da-
tenlieferant zur Verfligung steht, werden nicht ber(cksichtigt.

Dabei stellt
ZuléissigeAktie(l), ZulassigeAktie(y), ..., ZuléssigeAktie(M)

die geordnete Menge aller Zuléssigen Aktien dar, wobei die Zulassige Aktiey, die hochs-
te und die Zulassige Aktiey, die geringste Dividendenrendite aufweist. Folglich

[DY = ZulassigeActie, > DY * ZuléssigeAtig,, >...> DY e5tZuléissigeﬁktiew,)]10

[DY ™ zulassige/tie, > DY ™ ZulassigeAtie, >...> DY ™ ZulassigeAtie,, |

Jene [Anzahl Zul&ssiger Aktien] (= N) Zulassigen Aktien, die zum entsprechenden Selek-
tionszeitpunkt (') die hochste [Erwartete] [Realisierte] Dividendenrendite aufweisen,
stellen die "Zukunftigen Strategiebestandteile” dar[.][, vorausgesetzt, dass nicht mehr
als [gemaR Branchenfilter zuléssige Anzahl] dieser Aktien gemaR [Bezeichnung des
Branchenindikators]™ als einer Branche zugehorig qualifiziert werden (der "Branchen-

19 Anwendbar, falls die Zusammensetzung von der Erwarteten Dividendenrendite abhangt.
' Anwendbar, falls die Zusammensetzung von der Realisierten Dividendenrendite abhéngt.
127.B. "ICB Supersector".
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filter"). Der [Bezeichnung des Branchenindikators] wird auf [Informationsdienste bzw.
Internetseite]*® veroffentlicht.]** Als Formel ausgedriickt bedeutet dies:

Zukinftigelndexkomponente;(mit 1 < j < N) = {ZuléssigeAktie(l),ZuléssigeAktie(z), ...,ZuléissigeAktie(N)}
[Formel durch formelhafte Darstellung des Branchenfilters ergénzen]

Die ["Erwartete Dividendenrendite”] ["Realisierte Dividendenrendite] einer Zulés-
sigen Aktie ist wie folgt definiert:

@) [Erwartete] [Letzte Realisierte] Annualisierte Dividende (wie unten definiert), di-
vidiert durch

(b) den von der Strategieberechnungsstelle festgestellten Kurs des entsprechenden
Zukunftigen Strategiebestandteils zum entsprechenden Selektionszeitpunkt (ts¢').

Die [Erwartete] [Realisierte] Dividendenrendite l&sst sich durch folgende Formel darstel-
len:

[Erwartete] [Realisierte] Dividendenrendite =
(a) [Erwartete] [Letzte Re alisierte] Dividenderrendite
(b) Aktienkurs

[Die "Erwartete Annualisierte Dividende" einer Zuldssigen Aktie wird die Strategiebe-
rechnungsstelle von geeigneten Datenlieferanten (z.B. [Beispiele fiir Datenlieferanten]™
0.4.) beziehen. Die Beurteilung der Eignung und die Auswahl der Datenlieferanten er-
folgt durch die Strategieberechnungsstelle nach billigem Ermessen auf der Grundlage der
Kriterien "bekannt und bewahrt" (jeweils ein "Geeigneter Datenlieferant™). Erforderli-
chenfalls kénnen die Datenlieferanten je Zulassiger Aktie unterschiedlich sein.]*®

[Als "Letzte Realisierte Annualisierte Dividende" gilt
@ die zuletzt erfolgte jahrliche Dividendenzahlung je Aktie, oder

2 die Summe aus den letzten beiden halbjahrlichen Dividendenzahlungen,
oder

3) die Summe aus den letzten vier vierteljahrlichen Dividendenzahlungen,
die wéhrend des Dividendenbeobachtungszeitraums beobachtet wurde(n).

Eine “Dividendenzahlung” gilt als beobachtet, wenn eine Zuldssige Aktie im Dividen-
denbeobachtungszeitraum ex-Dividende gehandelt wird. Ein “Dividendenbeobach-
tungszeitraum? ist ein Zeitraum, der 14 Monate vor dem aktuellen Selektionstag beginnt
und an diesem aktuellen Selektionstag (einschlie}lich) endet. Zur Klarstellung wird fest-
gehalten, dass die Strategieberechnungsstelle in dem Fall, dass eine Zuldssige Aktie ex-
Dividende gehandelt wird, der erwartete Betrag aber nicht gezahlt wurde (oder wird, wie

13 2.B. "Bloomberg ("ICB Supersector Name")

“Im Falle eines Branchen-Filters anwendbar.

1>z.B.: DaDD (Dividends and Derivatives Directory), Bloomberg.

1 Anwendbar, falls die Zusammensetzung von der Erwarteten Dividendenrendite abhangt.
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3.2

jeweils von der Strategieberechnungsstelle festgestellt), zur Anpassung des erwarteten
Betrags nach freiem Ermessen befugt ist.

Hat sich bei einer Zul&ssigen Aktie die Haufigkeit ihrer Dividendenausschittungen gean-
dert, so nimmt die Strategieberechnungsstelle eine entsprechende Anpassung samtlicher
Dividendenzahlungen nach dem Grundsatz von Treu und Glauben und in vertretbarer Art
und Weise vor.

Wird eine Zulassige Aktie im Dividendenbeobachtungszeitraum nicht ex-Dividende ge-
handelt, so wird die Letzte Realisierte Annualisierte Dividende mit ,,Null* angesetzt.

“Dividendenzahlungen” sind hier definiert als zu 100 Prozent brutto und in bar gezahlte
Dividenden, sofern sich die Dividendenzahlung im Rahmen der blichen Ausschittungs-
politik der jeweiligen Gesellschaft bewegt.

Bei Dividendenzahlungen (bzw. Teilen davon), die nicht in bar ausgeschuttet werden, die
nicht als regulare Zahlungen von Dividenden eingestuft werden (z. B. Sonderdividenden,
Sonderzahlungen o. 4.) oder die in anderen Wéahrungen ausgeschiittet werden bzw. bei ei-
ner fehlenden oder abweichenden Einstufung (durch Datenquellen, die die Strategiebe-
rechnungsstelle als zuverlassig erachtet) oder in sonstigen Fallen, die eine Zuweisung der
jeweiligen Ausschittung als regulére brutto und in bar gezahlte Dividende erschweren,
entscheidet die Strategieberechnungsstelle nach freiem Ermessen, wie die Zuweisung der
jeweiligen Dividendenzahlung und die Umrechnung in ihren Gegenwert in bar (Um-
wandlungsfaktor) zu erfolgen hat.

Sind im Dividendenbeobachtungszeitraum Kapitalmalnahmen erfolgt (einschlieflich, je-
doch nicht darauf beschrankt: Aktiensplits, Aktienzusammenlegungen, Gewéhrung von
Bezugsrechten, Ausgabe von Gratisaktien 0. 4.), so nimmt die Strategieberechnungsstelle
eine Anpassung der Letzten Realisierten Annualisierten Dividende nach dem Grundsatz
von Treu und Glauben und in wirtschaftlich vertretbarer Art und Weise vor.]"

Falls zu einem Selektionszeitpunkt (t*¢') zwei oder mehr Zukiinftige Strategiebestandtei-
le identische [Erwartete] [Realisierte] Dividendenrenditen aufweisen, wird jener Zukinf-
tige Strategiebestandteil bevorzugt, der zum entsprechenden Selektionszeitpunkt (ts*')
eine hohere Marktkapitalisierung aufweist.

Wenn an einem Selektionstag in Bezug auf eine Zuléssige Aktie eine Marktstorung (siehe
Ziffer 5.3) eintritt, schlieft die Strategieberechnungsstelle die von der Marktstorung be-
troffene Aktie fur diesen Selektionstag aus dem Anlageuniversum aus[, wenn zu erwarten
ist, dass die Marktstorung tber [den n&chsten Umsetzungstag hinaus] [ggf. alternativer
Zeitpunkt] andauert].

Neue Gewichtung

Die Strategieberechnungsstelle legt zu jedem Umsetzungszeitpunkt (timp)die Menge der
Zukinftigen Strategiebestandteile wie folgt neu fest:

Der umzugewichtende Strategiebestandteil (der "Strategiebestandteil”) zu einem Um-
setzungszeitpunkt (t™P )wird wie folgt bestimmt:

" Anwendbar, falls die Zusammensetzung von der Realisierten Dividendenrendite abhéngt.
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Strategieanteil (t"™") = ZL:Qipre<t‘mP ) P (timp ) [C, (timp )]18

i=1

Die Menge des j-ten Zukunftigen Strategiebestandteils, unmittelbar nach dem relevanten
Umsetzungszeitpunkt (= Qﬁ?OSt (t‘mp)) wird wie folgt berechnet:

im 1 . A 1
Qf“‘(t p):—Strateglemtell(t " T
N Pyt )- [t )
wobei:
L= Anzahl der Aktuellen Strategiebestandteile
N = Anzahl der Zuklnftigen Strategiebestandteile
Qipre(timp )_ Menge des i-ten  Aktuellen  Strategiebestandteils
- (ie{L..N}) unmittelbar vor dem jeweiligen Umsetzungs-
zeitpunkt (t"™P)
onst(timp)z Menge des j-ten Zukinftigen Strategiebestandteils
: (je{L..N}) unmittelbar nach dem jeweiligen Umset-
zungszeitpunkt (t™P)]
P (timp): [Schlusskurs] [ggf. alternativer Kurs] des i-ten Aktuellen
: Strategiebestandteils [am jeweiligen Umsetzungstag] [zum
jeweiligen Umsetzungszeitpunkt (t™P)]
P. (timp): [Schlusskurs] [ggf. alternativer Kurs] des j-ten Zukiinftigen
! Strategiebestandteils [am jeweiligen Umsetzungstag] [zum
jeweiligen Umsetzungszeitpunkt (t™P)]
[C-(t”“p )= MaRgeblicher Wechselkurs des j-ten Aktuellen Strategiebe-
' standteils [am jeweiligen Umsetzungstag] [zum jeweiligen
Umsetzungszeitpunkt (1" )]
[ Cj(t"”p ): MaRgeblicher Wechselkurs des j-ten Aktuellen Strategiebe-

standteils [am jeweiligen Umsetzungstag] [zum jeweiligen
Umsetzungszeitpunkt (t™P)]]%

Die jeweilige Menge des i-ten Aktuellen Strategiebestandteils (Qipre(timp)) sowie die je-
weilige Menge des j-ten Zukinftigen Strategiebestandteils (Qﬁ’os‘(t‘mp)), wird [kaufman-

nisch] auf [Anzahl der Nachkommastellen]** Nachkommastellen gerundet [(wobei aufge-
rundet wird, wenn die [Anzahl der Nachkommastellen] Nachkommastelle eine [fiinf] [ggf.
alternative Ziffer] oder hoher ist, und ansonsten abgerundet wird)].

[Der "Maligebliche Wechselkurs™ ist [Wahrungsumrechnungsformel einschlie3lich Da-
tenquelle].]

'8 Anwendbar, falls eine Wahrungsumrechnung vorgesehen ist.
9 Anwendbar, falls eine Wahrungsumrechnung vorgesehen ist.
2 Anwendbar, falls eine Wahrungsumrechnung vorgesehen ist.
21

z.B.: 8.
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4. BERECHNUNG DES MARGEBLICHEN WERTS

Die Strategieberechnungsstelle wird an jedem Berechnungstag (t) zu dem Zeitpunkt, zu
welchem die [Schlusskurse] [ggf. alternativer Kurs] aller Aktuellen Strategiebestandteile
erstmals abrufbar sind (der "Berechnungszeitpunkt"), den Finalen MaRgeblichen Wert
(der "Finale MaRgebliche Wert") berechnen.

Der Finale MaRgebliche Wert (= FMW (t)) zu einem Berechnungstag (t) entspricht der
Summe der Produkte aus der jeweiligen Menge der Aktuellen Strategiebestandteile und
dem jeweiligen [Schlusskurs] [ggf. alternativer Kurs] der Aktuellen Strategiebestandteile
am entsprechenden Berechnungszeitpunkt.

[Samtliche Aktuelle Strategiebestandteile, die an der jeweiligen Heimatborse nicht in der
Strategiewéhrung gehandelt werden, werden zum Maligeblichen Wechselkurs in die Stra-
tegiewédhrung umgerechnet.] 22

Als Formel ausgedriickt bedeutet dies:

Index(t) = {ZL:Qi ®)-P@®)-[c,®)]*

wobei:
= Anzahl der Aktuellen Strategiebestandteile
Q, (t)= Menge des i-ten Aktuellen Strategiebestandteils (ie1....}) zum entspre-
chenden Berechnungszeitpunkt
P (t) — [Schlusskurs] [gof. alternativer Kurs] des i-ten Aktuellen Strategiebestand-

teils (ieg...13) [am jeweiligen Berechnungstag] [zum entsprechenden Be-
rechnungszeitpunkt]

[Ci(t) MaRgeblicher Wechselkurs des i-ten Aktuellen Strategiebestandteils [zum
entsprechenden Berechnungszeitpunkt] [ggf. alternativer Zeitpunkt]*

[Neben der Berechnung des Finalen MaRgeblichen Werts wird die Strategieberechnungs-
stelle den MaRgeblichen Wert auch [fortlaufend] [ggf. alternative Zeitpunkte] entspre-
chend der vorstehend beschriebenen Berechnungsmethode berechnen, wobei die Berech-
nung nicht auf der Grundlage des jeweiligen [Schlusskurses] [ggf. alternativer Kurs]
sondern auf Grundlage des jeweils letzten verfiigbaren Kurses des betreffenden Aktuellen
Strategiebestandteils, der vor dem Zeitpunkt der Berechnung des MaRgeblichen Werts
von der jeweiligen Heimatborse verdffentlicht wurde, erfolgt.]

[“Schlusskurs” eines Aktuellen Strategiebestandteils ist der von der jeweiligen Heimat-
borse festgestellte und veroffentlichte Schlusskurs des betreffenden Aktuellen Strategie-
bestandteils.] [ggf. andere Definition des alternativen Kurses]

"Heimatbdrse" ist [Heimatbdrse(n)]>.

22 Anwendbar, falls eine Wahrungsumrechnung vorgesehen ist.
2 Anwendbar, falls eine Wahrungsumrechnung vorgesehen ist.
# Anwendbar, falls eine Wahrungsumrechnung vorgesehen ist.
% 2.B. XETRA® - Deutsche Borse.
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5.1

5.2

5.3

MARKTSTORUNG
Verschiebung des Umsetzungstags

Ist ein Aktueller Strategiebestandteil wahrend eines Umsetzungstags von einer Marktsto-
rung betroffen, dann verschiebt die Strategieberechnungsstelle den betreffenden und alle
folgenden Umsetzungstage um einen Handelstag. Diese Verschiebung um einen Handels-
tag wird solange vorgenommen, bis sowohl alle Aktuellen Strategiebestandteile als auch
Zukinftigen Strategiebestandteile von keiner Marktstérung betroffen sind. Wenn die
Marktstérung (bezogen auf den jeweiligen Aktuellen Strategiebestandteil bzw. Zukinfti-
gen Strategiebestandteil) auch noch am [Anzahl der Handelstage] aufeinanderfolgenden
Handelstag besteht, dann wird der betroffene Strategiebestandteil zum Marktstorungskurs
(wie nachstehend definiert) aus der Zusammensetzung der fir die Berechnung des MaR-
geblichen Werts relevanten Strategiebestandteile entfernt.

Malgeblicher Kurs

Ist ein Aktueller Strategiebestandteil zwischen zwei Umsetzungstagen von einer Markt-
storung betroffen, dann wird der letzte verfiigbare [Schlusskurs] [ggf. alternativer Kurs]
vor Eintritt der Marktstérung des jeweiligen Aktuellen Strategiebestandteils fiir die Be-
rechnung des Maligeblichen Werts herangezogen.

Besteht die Marktstérung (bezogen auf den jeweiligen Aktuellen Strategiebestandteil
bzw. Zukinftigen Strategiebestandteil) auch noch am [Anzahl der Handelstage] aufei-
nanderfolgenden Handelstag, dann wird der betroffene Strategiebestandteil zum Markt-
storungskurs aus der Zusammensetzung der fiir die Berechnung des Mal3geblichen Werts
relevanten Strategiebestandteile entfernt.

Der Marktstorungskurs (der "Marktstorungskurs™) ist [Null] [gof. alternativer Wert].
Die Strategieberechnungsstelle kann jedoch nach billigem Ermessen einen hdéheren
Marktstorungskurs festlegen.

Ist der Marktstérungskurs héher als Null, dann investiert die Strategieberechnungsstelle
den als Produkt aus dem Marktstérungskurs des von der Marktstorung betroffenen Aktu-
ellen Strategiebestandteils und der in der Zusammensetzung der flr die Berechnung des
MaRgeblichen Werts relevanten Strategiebestandteile enthaltenen Menge dieses Aktuel-
len Strategiebestandteils berechneten Gegenwert (der "Gegenwert") in die nachste Aktie,
die sich am letzten Selektionstag als Zukinftige Strategiebestandteile qualifiziert und
noch nicht der Zusammensetzung der fur die Berechnung des MaRgeblichen Werts rele-
vanten Strategiebestandteile enthalten ist. Jede solche Aktie wird als "Nachfolgender
Strategiebestandteil” bezeichnet, wobei sdémtliche Referenzen bezogen auf die Aktuel-
len Strategiebestandteile auch fir den bzw. die Nachfolgende(n) Strategiebestandteil(e)
gelten. Der von der Marktstorung betroffene Strategiebestandteil wird folglich durch den
Nachfolgenden Strategiebestandteil ersetzt.

Muss eine derartige Reinvestition gleichzeitig fir mehrere Aktuelle Strategiebestandteile
durchgefuhrt werden, so wird zunéchst der Gegenwert desjenigen Aktuellen Strategiebe-
standteils mit der vor dem Eintritt der Marktstérung héheren Marktkapitalisierung inves-
tiert.

Definition von Marktstérung
"Marktstorung" bedeutet in Bezug auf einen Aktuellen und/oder Zukiinftigen Strategie-

bestandteil den Eintritt oder das Bestehen eines der folgenden Ereignisse:
(a) Handelsaussetzung, (b) Borsenstérung, in beiden Fallen unter der Voraussetzung, dass
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6.1

diese nicht unerheblich sind, (c) die Vorzeitige Schliefung, (d) ein Allgemeines Morato-
rium fur Bankgeschéfte oder (e) die Unmdglichkeit der Ermittlung eines Marktpreises.

"Handelsaussetzung" bedeutet das Aussetzen oder die Einschrankung des Handels durch
die Heimatbdrse oder durch andere Einfliisse, ob wegen Kursbewegungen, die die von
der Heimatborse gesetzten Grenzen Uberschreiten oder aus anderen Griinden, sei es, dass
sich die Stérung auf die an einer Borse gehandelte Aktie oder auf Terminkontrakte auf
diese Aktien an der Heimatbdrse fur Terminkontrakte bezieht.

"Borsenstérung” ist ein Ereignis (auller einer Vorzeitigen SchlieBung), das Marktteil-
nehmern die Mdglichkeit nimmt oder einschrankt, Geschéfte auf Aktien an einer Heimat-
borse oder auf Terminkontrakte an der Heimatborse fir Terminkontrakte abzuschlieRen
oder Marktpreise fiir solche Geschéfte zu erhalten.

"Vorzeitige SchlieBung" bedeutet die SchlieBung der Heimatbdrse oder der entsprechen-
den Heimatbdrse fir Terminkontrakte vor dem planmaRigen Bérsenschluss eines Borsen-
handelstages, es sei denn, die Vorzeitige Schliefung wurde durch die Heimatbérse oder
die entsprechende Heimatbdrse fiir Terminkontrakte so rechtzeitig bekanntgegeben, dass
die Marktteilnehmer sich in ihrem Handelsverhalten darauf einstellen konnten.

"Allgemeines Moratorium fur Bankgeschéafte" bedeutet, dass auf Grund des Erlasses
einer entsprechenden behoérdlichen Verfligung in einem Land, in dem die Heimatbhorse
eines Aktuellen oder Zukunftiger Strategiebestandteils liegt, ein allgemeines Moratorium
fiir Bankgeschafte gilt.

"Unmadoglichkeit der Ermittlung eines Marktpreises” liegt vor, wenn fur einen Aktuel-
len Strategiebestandteil oder Zukiinftigen Strategiebestandteil unter Einsatz zumutbarer
Anstrengungen kein liquider Marktpreis ermittelt werden kann.

AURERORDENTLICHE ANPASSUNGEN
AuBerordentliche Anpassung im Hinblick auf Strategiebestandteile

Wenn die den betreffenden Strategiebestandteil herausgebende Gesellschaft oder eine
Drittpartei eine MaRnahme ergreift, die — aufgrund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Lage, insbesondere einer Anderung des Anlagevermogens oder Kapitals
der Gesellschaft — nach billigem Ermessen der Strategieberechnungsstelle den Wert des
betreffenden Strategiebestandteils beeintrachtigt (beispielsweise, aber nicht darauf be-
schréankt, auRerordentliche Dividendenzahlungen, Aktiensplits, Einrdumung von Bezugs-
rechten, Ausgabe von Gratisaktien, Ausgliederungen, Kapitalerhéhungen aus Gesell-
schaftsmitteln, Verschmelzungen, Liquidation, Verstaatlichung), dann wird die Strategie-
berechnungsstelle im Hinblick auf den betroffenen Strategiebestandteil eine aul}erordent-
liche Anpassung (,,Aulderordentliche Anpassung®) vornechmen. Zum Zweck einer Au-
Rerordentlichen Anpassung und gemaR der folgenden Rangfolge wird die Strategiebe-
rechnungsstelle:

(i) die Regeln und Verfahren fiir die Anderung der Spezifikationen notierter Terminkon-
trakte anwenden, die flr den betreffenden Strategiebestandteil gelten und von der
maligeblichen Heimatbdrse fiir Terminkontrakte definiert und vorgesehen sind, oder

(ii) die Verfahren fur mogliche Marktstérungen und Kapitalmanahmen anwenden, wie
sie nachstehend in Ziffern 6.1.1 — 6.1.5 beschrieben sind, oder

(iii) im Fall von Umsténden, die es unmdglich oder praktisch undurchfiihrbar machen, die
betreffende Auflerordentliche Anpassung gemaR den in den vorstehenden Absatzen
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(i) und (ii) in Bezug genommenen Verfahren vorzunehmen, nach billigem Ermessen
solche Anderungen vornehmen, durch die die Beeintrachtigung des MaRgeblichen
Werts ganz oder teilweise kompensiert werden kann, wobei die wirtschaftliche Situa-
tion von Anlegern, die in auf die Strategie bezogene Finanzprodukte erworben haben,
nicht wesentlich nachteilig verdndert werden darf. Die Strategieberechnungsstelle
trifft die Entscheidung hinsichtlich des angewandten Verfahrens nach billigem Er-
messen.

Fir Zwecke der AuBerordentlichen Anpassungen werden (ergédnzend zu den in Ziffern
6.1.1 — 6.1.5 aufgefuhrten Parametern) folgende Parameter verwendet:

tadi _ Anpassungszeitpunkt

P (tadj) [Schlusskurs] [gof. alternativer Kurs] des i-ten Aktuellen
: = Strategiebestandteils [am jeweiligen AuRerordentlichen An-
passungstag] [zum Anpassungszeitpunkt (tadj)].

QP (tadj) Menge des i-ten Aktuellen Strategiebestandteils unmittelbar
: = vor einem Anpassungszeitpunkt (tadj).

Q_post(tadj) Menge des i-ten Aktuellen Strategiebestandteils nach einem
! = Anpassungszeitpunkt (tadj).

"Anpassungszeitpunkt" (: tadj) ist ein Zeitpunkt an einem Auferordentlichen Anpas-
sungstag, der unmittelbar nach dem Berechnungszeitpunkt liegt.

"AuRerordentlicher Anpassungstag" ist der Berechnungstag, an dem eine AuRerordent-
liche Anpassung wirksam wird.

"Heimatborse fur Terminkontrakte" ist [Tabelle mit Heimatbdrse(n) fir Terminkon-
trakte]®.

6.1.1 Aulerordentliche Dividendenzahlungen

Durch [die Zahlung einer Dividende (eine "Dividendenzahlung")]*’ [eine Divi-
dendenzahlung]?® fiir einen Aktuellen Strategiebestandteil kommt es nur dann zu
einer Anderung der Menge dieses Aktuellen Strategiebestandteils, wenn es sich
um eine auferordentliche Dividendenzahlung (die "AuRerordentliche Dividen-
denzahlung™) handelt. Erfolgt eine Aulerordentliche Dividendenzahlung, dann
ist der Borsenhandelstag, an dem der jeweilige Strategiebestandteil "ex Dividen-
de" notiert, ein Aulerordentlicher Anpassungstag. "Borsenhandelstag” ist jeder
Tag, an dem die Heimatborse des betreffenden Aktuellen Strategiebestandteils
geoffnet ist.

Eine Bardividende ("Bardividende™) (beziehungsweise ein als solcher definierter
Teil einer Dividendenzahlung) stellt eine Auferordentliche Dividendenzahlung
dar, wenn [(a)] die jeweilige Heimatboérse fiir Terminkontrakte diese Zahlung als
auflerordentlich betrachtet und deshalb die Merkmale der gelisteten Terminkon-
trakte anpasst [und (b) die Bardividende 10% des Schlusskurses des entsprechen-

% Anwendbar im Hinblick auf Anpassungen, die den Basiswert , Aktie* betreffen. Z.B. Eurex.
2" Anwendbar, falls die Zusammensetzung von der Erwarteten Dividendenrendite abhangt.
% Anwendbar, falls die Zusammensetzung von der Realisierten Dividendenrendite abhéngt.
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den Aktuellen Strategiebestandteils an der Heimatbdrse am Bérsenhandelstag vor
dem AuRerordentlichen Anpassungstag tiberschreitet]”.

Kann die Strategieberechnungsstelle unter Einsatz zumutbarer Anstrengungen
nicht feststellen, ob es sich bei einer Dividendenzahlung um eine AuRerordentli-
che Dividendenzahlung handelt, so liegt kein Fall einer Aulerordentlichen Divi-
dendenzahlung vor.

Wenn eine Aulerordentliche Dividendenzahlung ausgeschiittet wird, dann wird
am Aulerordentlichen Anpassungstag die AufRerordentliche Dividendenzahlung
in den betroffenen Aktuellen Strategiebestandteil reinvestiert und die Menge die-
ses Aktuellen Strategiebestandteils wird wie folgt angepasst:

| .  (+adi
QP t°9) = QP (t°a). P, (9] Elo([t)vd)- (1-Tax)

wobei:

EoDvd =  AuBerordentliche Dividendenzahlung pro Aktie

Tax = Steuersatz, den eine juristische Person mit Sitz in [der Bundesre-
publik Deutschland][ggf. alternative Jurisdiktion]** fiir den Bezug
der Dividendenzahlung schuldet

6.1.2 Aktiensplit

Wenn ein Aktueller Strategiebestandteil von einem Aktiensplit oder einer Ak-
tienzusammenlegung (umgekehrter Aktiensplit) betroffen ist, dann wird die An-
zahl der in der Zusammensetzung der fur die Berechnung des MaRgeblichen
Werts relevanten Strategiebestandteile enthaltenen Aktuellen Strategiebestandtei-
le von der Strategieberechnungsstelle durch Multiplikation mit dem aus dieser
Kapitalmalnahme resultierenden Verhdaltnis (das "Splitverhaltnis") angepasst,
wobei das Splitverhaltnis entweder (a) von der Strategieberechnungsstelle nach
billigem Ermessen festgesetzt wird oder (b) von einem Datenanbieter (z.B. [Da-
tenanbieter]*") verdffentlicht wird, den die Strategieberechnungsstelle als ver-
trauenswirdig erachtet. Als Formel ausgedriickt bedeutet dies:

QP (tadj ) = QP (tadj ) Splitverhatnis

Beispiel: Ein Aktiensplit von "B" neuen Aktien fiir "A" bestehende Aktien (Akti-
ondr erhélt "B" neue Aktien fiir jede gehaltene Aktie "A™) entspricht dem folgen-
den Splitverhaltnis:

. . B
litverhéltnis=—.
> A

6.1.3 Bezugsrechte

2 Anwendbar, falls fiir Zwecke der Anpassung aufgrund einer auBerordentlichen Dividendenzahlung auch
auf die ,,Uberschreitung der Bardividende* abstellt.

%0 7.B. Sitzstaat einer Hedging-Partei.

%1 7.B. Reuters, Bloomberg
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6.1.4

Wenn den Inhabern Aktueller Strategiebestandteile Bezugsrechte eingeraumt
werden, die den Inhaber berechtigen, ebendiesen Aktuellen Strategiebestandteil
gselbe Wertpapierbezeichnung (ISIN, Sedol, oder &hnliches)) zum Bezugspreis
zu beziehen, wobei die Emittentin des betroffenen Aktuellen Strategiebe-
standteils dieses Recht allen Aktionaren im Verhaltnis zu ihren zuvor gehaltenen
Aktien gewahrt, dann wird der Borsenhandelstag, an dem der jeweilige Strate-
giebestandteil "ex Bezugsrecht" notiert, ein AulRerordentlicher Anpassungstag.
Die Menge aller Aktuellen Strategiebestandteile wird dabei wie folgt angepasst:

Qipost (tadj): Qipre(tadj)' = 1+BV

1+ﬂta—dj)'(PiSUb + Ddisi)
i

wobei:

BV = Bezugsverhéltnis (Anzahl der neuen "B™ Aktien flr jede gehalte-
ne Aktie ("A")) Bv = %

PSP = Bezugspreis der neuen "B" Aktien

Ddis; = Dividendennachteil der neuen "B" Aktien im Vergleich zu den

bestehenden
"A" Aktien, wie von der Strategieberechnungsstelle nach billigem
Ermessen festgelegt

Sollte der Bezugspreis PS" gréRer oder gleich dem Schlusskurs des betroffenen

Aktuellen Strategiebestandteils sein, dann erfolgt die hier beschriebene Anpas-
sung nicht.

Gratisaktien

Wenn ein Aktueller Strategiebestandteil Gratisaktien (durch Ausgabe zusétzli-
cher Aktien) emittiert oder Dividenden in Form von neuen Aktien ausschittet,
wobei die neuen Aktien an alle Aktiondre im Verhéltnis zu den gehaltenen Ak-
tien (zu einem Bezugspreis von Null (gratis)) ausgegeben werden, dann wird der
Borsenhandelstag, an dem die jeweiligen Gratisaktien ausgegeben werden, ein
Aullerordentlicher Anpassungstag. Die Menge aller Aktuellen Strategiebestand-
teile wird dabei wie folgt angepasst:

Q{aost (tadj ) _ Qipre (tadj ) Q?Fe (tout )

QPOSt itOUt '
1

wobei:
Q_pre(tout): Anzahl der ausstehenden Aktien des i-ten Aktuellen Strategie-
! bestandteils vor der Ausgabe der Gratisaktien, festgestellt
durch die Strategieberechnungsstelle
QPost (tout): Anzahl der ausstehenden Aktien des i-ten Aktuellen Strategie-
I

bestandteils nach der Ausgabe der Gratisaktien, festgestellt
durch die Strategieberechnungsstelle

Die Ausgabe von Gratisaktien, die zu keiner Erhohung der Gesamtzahl an emit-
tierten Aktien fuhrt, oder die an die Stelle einer Dividendenzahlung tritt, die kei-

61



6.2

ne Aulerordentliche Dividendenzahlung ist, zieht keine Anpassung des betroffe-
nen Strategiebestandteils gemal der vorstehenden Anpassungsbestimmung nach
sich.

6.1.5 Ausgliederung (Spin Off)

Wenn der Inhaber eines Aktuellen Strategiebestandteils (von deren Emittenten)
Aktien eines dritten Unternehmens ("AuRerordentlicher Strategiebestandteil™)
erhalt, dann wird der AuRerordentliche Strategiebestandteil an diesem Tag, der
dann er AuRerordentliche Anpassungstag ist, anteilig im Verhaltnis dieser Kapi-
talmalRnahme (wie von der Strategieberechnungsstelle gemald Ziffer 6.1.2 festge-
stellt) in die Zusammensetzung der fiir die Berechnung des MaRgeblichen Werts
relevanten Strategiebestandteile aufgenommen. Sofern sich aus dem Kontext
nichts anderes ergibt, gilt jede Bezugnahme in dieser Strategiebeschreibung auf
den Aktuellen Strategiebestandteil als eine Bezugnahme auf den Auf3erordentli-
chen Strategiebestandteil. Nach dem Bdrsenhandelsschluss am AuRerordentliche
Anpassungstag wird die nachfolgende Formel angewendet, sodass der AufReror-
dentliche Strategiebestandteil aus der Zusammensetzung der fir die Berechnung
des MaRgeblichen Werts relevanten Strategiebestandteile entfernt und die Menge
des betroffenen Aktuellen Strategiebestandteils gleichzeitig erhoht wird:

. . extra (;adj
post (+adj | __ ~pre(s+adj . P t
Qi (t )_Qi (t )-{1+ratlo- Ipi (tadj) }

wobei:

pextra(tadi)z [Schlusskurs] [ggf. alternativer Kurs] des AuBerordentlichen
Strategiebestandteils am Aul3erordentlichen Anpassungstag.

ratio = Ausgliederungsverhéltnis (Menge der neuen Anteile "B" durch

die gehaltenen Anteile "A") ratio:%

Aulerordentliche Anpassung der Strategieregeln

Erfordert die Verfolgung des Strategieziels aufgrund (i) einer wesentlichen Anderung
mafgeblicher regulatorischer oder gesetzlicher Rahmenbedingungen oder der Besteue-
rung, (ii) einer wesentlichen Rechtsprechungsanderung oder (iii) wesentliche geanderter
Marktumstande eine Anderung der Strategieregeln, so wird der Strategiesponsor die Stra-
tegieregeln nach billigem Ermessen dahingehend &ndern, dass die im Wesentlichen un-
veranderte Verfolgung des Strategieziels weiter moglich bleibt. Eine derartige Anderung
der Strategieregeln darf die wirtschaftliche Situation der Inhaber, die auf die Strategie be-
zogene Finanzprodukte halten, nicht wesentlich nachteilig verédndern.

STRATEGIESPONSOR UND STRATEGIEBERECHNUNGSSTELLE

Der Strategiesponsor hat alle die Berechnung des Malgeblichen Werts betreffenden
Rechte und Pflichten an die Strategieberechnungsstelle tibertragen. Der Strategiesponsor
ist berechtigt, jederzeit eine neue Strategieberechnungsstelle zu benennen (die "Neue
Strategieberechnungsstelle™). Ab einem solchen Zeitpunkt beziehen sich alle Bezug-
nahmen auf die Strategieberechnungsstelle in dieser Beschreibung auf die Neue Strate-
gieberechnungsstelle.
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HAFTUNGSAUSSCHLUSS

Die Strategie besteht ausschlieflich in Form von Datensatzen und driickt keinerlei recht-
liche oder wirtschaftliche Inhaberschaft an den Strategiebestandteilen aus. Jede oben be-
schriebene Aktion wird ausschlieBlich durch eine Anderung dieser Daten ausgefihrt.
Weder Emittenten von auf die Strategie bezogenen Finanzinstrumenten noch die Strate-
gieberechnungsstelle oder der Strategiesponsor sind verpflichtet, in die Strategiebestand-
teile zu investieren oder diese zu halten.

Die Berechnung des Mafgeblichen Werts und die Zusammensetzung der dafir maligebli-
chen Strategiebestandteile wird durch die Strategieberechnungsstelle mit der erforderli-
chen Sorgfalt durchgefiihrt. Weder der Strategiesponsor noch die Strategieberechnungs-
stelle kénnen jedoch die Richtigkeit der der Berechnung zugrundeliegenden Markdaten
garantieren. Weder der Strategiesponsor noch die Strategieberechnungsstelle haften fur
direkte oder indirekte Schéaden, die aus der Fehlerhaftigkeit von der Berechnung zugrun-
deliegenden Marktdaten resultieren.
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VERZEICHNIS VERWENDETER
DEFINITIONEN

Aktueller Strategiebestandteil

Allgemeines Moratorium fur Bank-

geschafte

Anfangstag

Anlageuniversum

Anpassungszeitpunkt

AuRerordentliche Anpassung

Aulerordentliche  Dividendenzah-

lung

Aufierordentlicher Anpassungstag

Aufierordentlicher Strategiebestand-

teil

Bardividende

Berechnungstag

Berechnungszeitpunkt

Bdrsenhandelstag

BoOrsenstorung

Branchenfilter

Dividendenbeobachtungszeitraum

Dividendenzahlung

Erwartete Annualisierte Dividende

Erwartete Dividendenrendite

Finale MaRgebliche Wert

Geeigneter Datenlieferant

Gegenwert

Handelsaussetzung

Handelstag

Heimatborse

Heimatborse fir Terminkontrakte

Letzte Realisierte Annualisierte Di-
vidende

Marktstérung

Marktstorungskurs

Malfdgebliche Wechselkurs

Nachfolgender Strategiebestandteil

Neue Gewichtung

Neue Strategieberechnungsstelle

Neue Zusammensetzung

Realisierte Dividendenrendite

Schlusskurs

Selektionstag

Selektionszeitpunkt

Splitverhéltnis

Strategie

Strategieberechnungsstelle

Strategiebestandteil

Strategieregeln
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[Option 11: Im Fall von Equity Selection Dividend Yield Strategie-Wertpapieren (mit Umsetzungs-
periode) gilt Folgendes:

EQUITY SELECTION DIVIDEND YIELD STRATEGIE (MIT UMSETZUNGSPERIODE)

Die [Strategiebezeichnung] (die "Strategie")* ist eine von [Bezeichnung des Strate-
giesponsors] oder ihrem Rechtsnachfolger (der "Strategiesponsor™) entwickelte und ge-
staltete und von [Bezeichnung der Strategieberechnungsstelle] oder einem von dem Stra-
tegiesponsor bestimmten Nachfolger (die "Strategieberechnungsstelle™)] in [Strategie-
wahrung] (die "Strategiewdhrung™) nach Maligabe der nachfolgenden Strategieregeln
(die "Strategieregeln") berechnete Strategie, die einen Wert auf Grundlage der Kursent-
wicklung der dividendenrenditestarksten [kurze Umschreibung des mit der Auswahl des
Anlageuniversums verfolgten Zwecks]*® abbilden soll (das "Strategieziel").

1. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG

Zur Verfolgung des Strategieziels wird der MalRgebliche Wert auf Grundlage der Kurs-
entwicklung der [Anzahl Zul&ssiger Aktien] zum jeweiligen Berechnungszeitpunkt (t) von
der Strategie umfassten Aktien (jeweils ein "Aktueller Strategiebestandteil™) aus dem
Anlageuniversum, die [unter Beachtung des Branchenfilters]** zu dem betreffenden Be-
rechnungstag unmittelbar vorangehenden Selektionszeitpunkt die héchste [Erwartete]®
[Realisierte]*® Dividendenrendite aufwiesen. Wahrend einer Umsetzungsperiode werden
fiir die Berechnung des Maligeblichen Kurses sowohl (a) die Aktuellen Strategiebestand-
teile als auch (b) die zum betreffenden Selektionszeitpunkt ausgewéhlten Zukunftigen
Strategiebestandteile (wie in Ziffer 3.1 definiert) herangezogen. Mit Aushahme von Au-
Rerordentlichen Dividendenzahlungen berlicksichtigt die Strategie keine Wiederanlage
von Dividenden der Aktuellen Strategiebestandteile.

Bei der anfanglichen Zusammensetzung der fir die Berechnung des MaRgeblichen Werts
relevanten Strategiebestandteile und bei jeder neuen Zusammensetzung werden alle Aktu-
ellen Strategiebestandteile gleich gewichtet.

Der Mal3gebliche Wert wird an jedem Berechnungstag durch die Strategieberechnungs-
stelle in der Strategiewahrung [fortlaufend] [ggf. alternativer zeitlicher Ablauf] berechnet.
"Berechnungstag"” ist [jeder Tag, an dem die Heimatborse mindestens eines Aktuellen
Strategiebestandteils getffnet ist] [jeder Tag, an dem die jeweilige Heimatbdrse aller Ak-
tuellen Strategiebestandteile gedffnet ist] [ggf. alternativer Berechnungstag].

Der MaRgebliche Wert sowie die jeweils aktuelle Zusammensetzung der fiir die Berech-
nung des Malgeblichen Werts relevanten Strategiebestandteile werden auf [Informations-
dienste bzw. Internetseite]*” verdffentlicht. Die Verdffentlichung erfolgt an jedem
[Berechnungstag] [ggf. alternativer Veroffentlichungszeitpunkt].

[Der Finale Mafgebliche Wert am [Datum des Anfangstags] (der "Anfangstag") betrug
[anfanglicher MaRgeblicher Wert].]

% Am Ende dieser Strategiebeschreibung sind alle in dieser Strategiebeschreibung verwendeten definierten
Begriffe mit einem Verweis auf die Seite, auf der die Definition enthalten ist, aufgefihrt.

% Beispiel fiir den Fall, dass der DAX das Anlageuniversum umschreibt: deutschen Blue Chips.

* Im Falle eines Branchen-Filters anwendbar.

% Anwendbar, falls die Zusammensetzung von der Erwarteten Dividendenrendite abhangt.

% Anwendbar, falls die Zusammensetzung von der Realisierten Dividendenrendite abhangt.

%7 7.B.: Informationsdienste Reuters ((HBVDB) und Bloomberg (HVBDEBAS <Index> <go>)
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2. ANLAGEUNIVERSUM

"Anlageuniversum” bezeichnet folgende Wertpapiere:

[
Basiswert Basiswertwahrung Internetseite
[Name und ISIN des Ba- | [Basiswertwahrung ein- [Internetseite
siswerts einfligen] fugen] einfligen]
[Name und ISIN des Ba- | [Basiswertwahrung ein- [Internetseite
siswerts einfligen] fligen] einfligen]
[gof. weiteren Namen | [ggf. weitere Basiswert- |[ggf. weitere Internetseite
und ISIN des Basiswerts wahrung einfugen] einfligen]
einfligen]

Fur weitere Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Wertentwicklung des jeweili-
gen Basiswerts und seine Volatilitdt wird auf die in der vorstehenden Tabelle genannten
Internetseite (oder etwaige Nachfolge-Internetseiten) verwiesen.]

[alle im [®]-Index enthaltenen Aktien.]

[Wird [Anlageuniversum] eingestellt, so tritt der offizielle Nachfolger an seine Stelle.
Existiert kein offizieller Nachfolger, so stellt die Zusammensetzung des [Anlageuniver-
sum] an dem letzten Tag, an dem es berechnet wurde, furderhin das Anlageuniversum
dar.]*®

Entfallt die Eignung des Anlageuniversums zur Verfolgung des Strategieziels, so wird die
Strategieberechnungsstelle die Zusammensetzung des Anlageuniversums nach billigem
Ermessen dahingehend dndern, dass die im Wesentlichen unverénderte Verfolgung des
Strategieziels weiter moglich bleibt. Eine derartige Anderung des Anlageuniversums darf
die wirtschaftliche Situation der Inhaber, die auf die Strategie bezogene Finanzprodukte
halten, nicht wesentlich nachteilig verandern.*

3. ZUSAMMENSETZUNG DER FUR DIE BERECHNUNG DES MARGEBLICHEN
WERTS RELEVANTEN STRATEGIEBESTANDTEILE UND GEWICHTUNG
DER STRATEGIEBESTANDTEILE

Die Zusammensetzung der fir die Berechnung des Malgeblichen Werts relevanten Stra-
tegiebestandteile und deren Gewichtung am Anfangstag® [erfolgt nach den fiir jede Neu-
zusammensetzung und Neugewichtung geltenden Bestimmungen.] [stellt sich wie folgt
dar: [erstmalige Zusammensetzung und Gewichtung].]

Die Zusammensetzung der fir die Berechnung des MaRgeblichen Werts relevanten Stra-
tegiebestandteile (die "Neue Zusammensetzung™) und die jeweilige Menge der Strategie-
bestandteile (die "Neue Gewichtung™) werden zu jedem Selektionszeitpunkt (+=') neu
festgelegt. Die Neue Zusammensetzung und die Neue Gewichtung werden zum entspre-
chenden Umsetzungszeitpunkt (t™P) wirksam.

% Anwendbar, wenn es sich beim Anlageuniversum um einen Index handelt.

% Beispiel fiir den Fall, dass der DAX das Anlageuniversum umschreibt: Der DAX spiegelt die deutschen
Blue Chips nicht mehr zutreffend wieder.

“0 Falls der Anfangstag nicht in Ziffer 1 definiert wurde, ist an dieser Stelle das Datum des Auflagetags
einzufugen.
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“Selektionszeitpunkt” (= t*) ist jener Zeitpunkt an einem Selektionstag, zu welchem die
[Schlusskurse] [ggf. alternativer Kurs] aller Aktuellen Strategiebestandteile und Zukiinfti-
gen Strategiebestandteile abrufbar sind.

“Selektionstag” ist der einem Umsetzungstag [unmittelbar vorausgehende Handelstag]
[ggf. alternativer Zeitpunkt].

"Umsetzungszeitpunkt" (= t™) ist [Uhrzeit] an jedem Umsetzungstag
(t™ mit r € {1, 2.....[Anzahl]})

"Umsetzungsperiode" sind [Anzahl] dem betreffenden Selektionstag unmittelbar folgende
Handelstage (jeder einzelne dieser Handelstage ist ein ,,Umsetzungstag®).

“Handelstag” ist jeder Tag, an dem [die Heimatbdrsen aller Aktuellen Strategiebestand-
teile gedffnet sind] [ggf. alternativer Zeitpunkt].

3.1 Neue Zusammensetzung

Die Strategieberechnungsstelle legt zu jedem Selektionszeitpunkt (t=') die Neue Zusam-
mensetzung wie folgt fest:

Alle Zulassigen Aktien werden in absteigender Reihenfolge nach ihrer [Erwarteten Divi-
dendenrendite ( DY =)] [Realisierten Dividendenrendite (DY'™)] geordnet.

Als "Zulassige Aktien" werden die Aktien bezeichnet, die zu einem Selektionszeitpunkt
(t*') im Anlageuniversum enthalten sind. Zuléssige Aktien, fur die kein Geeigneter Da-
tenlieferant zur Verfligung steht, werden nicht beriicksichtigt.

Dabei stellt
ZuléissigeAktie(l), ZuléissigeAktie(z), ..., Zulassige Aktie(M)
die geordnete Menge aller Zuléassigen Aktien dar, sodass

[DY ®ZulassigeAtig, > DY * ZuléssigeAtig, >...> DY eStZuIf:issigeﬁktiqm)]41
[DY ™ zulassigeActie, > DY = ZulassigeAtie,, > ...> DY = ZulassigeAtie,,, |

Jene [Anzahl Zulassiger Aktien] (= N) Zulassigen Aktien, die zum entsprechenden Selek-
tionszeitpunkt () die héchste [Erwartete] [Realisierte] Dividendenrendite aufweisen,
stellen die "Zukinftigen Strategiebestandteile” dar[.][, vorausgesetzt, dass nicht mehr
als [gemaR Branchenfilter zuléssige Anzahl] dieser Aktien gemaR [Bezeichnung des Bran-
chenindikators]* als einer Branche zugehérig qualifiziert werden (der "Branchenfilter").
Der [Bezeichnung des Branchenindikators] wird auf [Informationsdienste bzw. Internet-
seite]* veroffentlicht.]* Als Formel ausgedriickt bedeutet dies:

! Anwendbar, falls die Zusammensetzung von der Erwarteten Dividendenrendite abhangt.
“2 Anwendbar, falls die Zusammensetzung von der Realisierten Dividendenrendite abhéngt.
%% 7.B. "ICB Supersector".

* z.B. "Bloomberg ("ICB Supersector Name")

** Im Falle eines Branchen-Filters anwendbar.
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ZukinftigeIndexkomponentej(mitl < j < N) =
{ZuléissigeAktie(l), ZulassigeAktie(yy, ..., ZuléssigeAktie(N)}

[Formel durch formelhafte Darstellung des Branchenfilters erganzen]

Die ["Erwartete Dividendenrendite”] ["Realisierte Dividendenrendite”] einer Zulassi-
gen Aktie ist wie folgt definiert:

@) [Erwartete] [Letzte Realisierte] Annualisierte Dividende (wie unten definiert), di-
vidiert durch

(b) den von der Strategieberechnungsstelle festgestellten Kurs des entsprechenden
Zukunftigen Strategiebestandteils zum entsprechenden Selektionszeitpunkt (ts¢').

Die [Erwartete] [Realisierte] Dividendenrendite lasst sich durch folgende Formel darstel-
len:

[Erwartete] [Realisierte] Dividendenrendite =
(a) [Erwartete] [ Letzte Re alisierte] Dividenderrendite
(b) Aktienkurs

[Die "Erwartete Annualisierte Dividende" einer Zulassigen Aktie wird die Strategiebe-
rechnungsstelle von geeigneten Datenlieferanten (z.B. [Beispiele fur Datenlieferanten]*
0.d.) beziehen. Die Beurteilung der Eignung und die Auswahl der Datenlieferanten erfolgt
durch die Strategieberechnungsstelle nach billigem Ermessen auf der Grundlage der Krite-
rien "bekannt und bewahrt" (jeweils ein "Geeigneter Datenlieferant"). Erforderlichen-
falls kénnen die Datenlieferanten je Zulassiger Aktie unterschiedlich sein.]*’

[Als "Letzte Realisierte Annualisierte Dividende" gilt
(1) die zuletzt erfolgte jahrliche Dividendenzahlung je Aktie, oder

(2) die Summe aus den letzten beiden halbjéhrlichen Dividendenzahlungen,
oder

3 die Summe aus den letzten vier vierteljahrlichen Dividendenzahlungen,
die wahrend des Dividendenbeobachtungszeitraums beobachtet wurde(n).

Eine “Dividendenzahlung” gilt als beobachtet, wenn eine Zulédssige Aktie im Dividen-
denbeobachtungszeitraum ex-Dividende gehandelt wird. Ein “Dividendenbeobachtungs-
zeitraum” ist ein Zeitraum, der 14 Monate vor dem aktuellen Selektionstag beginnt und
an diesem aktuellen Selektionstag (einschliel}lich) endet. Zur Klarstellung wird festgehal-
ten, dass die Strategieberechnungsstelle in dem Fall, dass eine Zuldssige Aktie ex-
Dividende gehandelt wird, der erwartete Betrag aber nicht gezahlt wurde (oder wird, wie
jeweils von der Strategieberechnungsstelle festgestellt), zur Anpassung des erwarteten Be-
trags nach freiem Ermessen befugt ist.

%6 7.B.: DaDD (Dividends and Derivatives Directory), Bloomberg.
" Anwendbar, falls die Zusammensetzung von der Erwarteten Dividendenrendite abhangt.
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3.2

Hat sich bei einer Zuldssigen Aktie die Haufigkeit ihrer Dividendenausschiittungen geén-
dert, so nimmt die Strategieberechnungsstelle eine entsprechende Anpassung sdmtlicher
Dividendenzahlungen nach dem Grundsatz von Treu und Glauben und in vertretbarer Art
und Weise vor.

Wird eine Zuléssige Aktie im Dividendenbeobachtungszeitraum nicht ex-Dividende ge-
handelt, so wird die Letzte Realisierte Annualisierte Dividende mit ,,Null*“ angesetzt.

“Dividendenzahlungen” sind hier definiert als zu 100 Prozent brutto und in bar gezahlte
Dividenden, sofern sich die Dividendenzahlung im Rahmen der tblichen Ausschiittungs-
politik der jeweiligen Gesellschaft bewegt.

Bei Dividendenzahlungen (bzw. Teilen davon), die nicht in bar ausgeschiittet werden, die
nicht als reguldre Zahlungen von Dividenden eingestuft werden (z. B. Sonderdividenden,
Sonderzahlungen o. &.) oder die in anderen Wahrungen ausgeschuttet werden bzw. bei ei-
ner fehlenden oder abweichenden Einstufung (durch Datenquellen, die die Strategiebe-
rechnungsstelle als zuverléssig erachtet) oder in sonstigen Fallen, die eine Zuweisung der
jeweiligen Ausschiittung als regulédre brutto und in bar gezahlte Dividende erschweren,
entscheidet die Strategieberechnungsstelle nach freiem Ermessen, wie die Zuweisung der
jeweiligen Dividendenzahlung und die Umrechnung in ihren Gegenwert in bar (Umwand-
lungsfaktor) zu erfolgen hat.

Sind im Dividendenbeobachtungszeitraum Kapitalmanahmen erfolgt (einschliellich, je-
doch nicht darauf beschrénkt: Aktiensplits, Aktienzusammenlegungen, Gewéhrung von
Bezugsrechten, Ausgabe von Gratisaktien 0. &.), so nimmt die Strategieberechnungsstelle
eine Anpassung der Letzten Realisierten Annualisierten Dividende nach dem Grundsatz
von Treu und Glauben und in wirtschaftlich vertretbarer Art und Weise vor.]*®

Falls zu einem Selektionszeitpunkt (t=') zwei oder mehr Zukiinftige Strategiebestandteile
identische [Erwartete] [Realisierte] Dividendenrenditen aufweisen, wird jener Zukinftige
Strategiebestandteil bevorzugt, der zum entsprechenden Selektionszeitpunkt (t*') eine ho-
here Marktkapitalisierung aufweist.

Wenn an einem Selektionstag in Bezug auf eine Zulassige Aktie eine Marktstérung (siehe
Ziffer 5.3) eintritt, schlielt die Strategieberechnungsstelle die von der Marktstorung be-
troffene Aktie fur diesen Selektionstag aus dem Anlageuniversum aus[, wenn zu erwarten
ist, dass die Marktstorung uber [den n&chsten Umsetzungstag hinaus] [ggf. alternativer
Zeitpunkt] andauert].

Neue Gewichtung

Die Strategieberechnungsstelle legt Zu jedem Umsetzungszeitpunkt
(t;mp mit r e {1, 2.....[Anzahl] }) die Menge der Zukiinftigen Strategiebestandteile wie
folgt neu fest:

Der umzugewichtende Strategiebestandteil (der "Strategiebestandteil) zu einem Umset-
zungszeitpunkt (t;mp mit r € {1, 2.....[Anzahl] }) wird wie folgt bestimmt:

“8 Anwendbar, falls die Zusammensetzung von der Realisierten Dividendenrendite abhangt.
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L

- S fvimp ) 1 re . imp |} im
Strategieaeil )= [Anzahlder Umsetzunggage] ;Qip )R i) ]

49

Die Menge des i-ten Aktuellen Strategiebestandteils ( Qip"S‘(t;mp) ) unmittelbar nach dem

betreffenden Umsetzungszeitpunkt (timp mitref{l 2..... [Anzahl| }) wird wie folgt be-
rechnet:

N (NN S Py

~ [AnzahlderUmsetzunggage]

| . - | )
Die Menge des j-ten Zukunftigen Strategiebestandteils “<J \r unmittelbar nach

(t™ mitr e, 2....[Anzahl] })

dem relevanten Umsetzungszeitpunkt wird wie folgt

berechnet:
QP (t i )— 1 Strategieanteil (t i ) : 0 4 QPot(tim)
i r - r i j r-1
N Pjpost (t'[mp ) |_C jpostJ ]
wobei:
- Anzahl der Aktuellen Strategiebestandteile
= Anzahl der Zukinftigen Strategiebestandteile
QP (t,)= Menge des i-ten Aktuellen Strategiebestandteils

(ie{..N}) unmittelbar vor dem ersten Umset-
zungstag der betreffenden Umsetzungsperiode

ijOSt(t:n—? ): Menge des j-ten Zukiinftigen Strategiebestandteils
(j € {,...N}) unmittelbar nach dem jeweiligen Umset-

zungszeitpunkt (t"")]]

ost (4 im)
Qf (t, p) = Menge des i-ten Zukiinftigen Strategiebestandteils
(j € {1,....N'}) unmittelbar nach dem jeweiligen Umset-
zungszeitpunkt

Pi(t;mp ): [Schlusskurs] [ggf. alternativer Kurs] des i-ten Aktuel-
len Strategiebestandteils [am jeweiligen Umset-
zungstag] [zum jeweiligen Umsetzungszeitpunkt

Pjpost (t imp )=

r

[Schlusskurs] [ggf. alternativer Kurs] des j-ten Zukiinf-
tigen Strategiebestandteils [am jeweiligen Umset-
zungstag] [zum jeweiligen Umsetzungszeitpunkt]

[Ci(t;mp): MaRgeblicher Wechselkurs des i-ten Aktuellen Strate-
giebestandteils [am jeweiligen Umsetzungstag] [zum

* Anwendbar, falls eine Wahrungsumrechnung vorgesehen ist.
%0 Anwendbar, falls eine Wahrungsumrechnung vorgesehen ist.
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jeweiligen Umsetzungszeitpunkt]]>

[Cj(t:mp)z Mafgeblicher Wechselkurs des j-ten zukinftigen Stra-
tegiebestandteils [am jeweiligen Umsetzungstag] [zum

jeweiligen Umsetzungszeitpunkt (t"™")]1%

[ijoSt - Mafgeblicher Wechselkurs des j-ten Aktuellen Strate-
giebestandteils nach dem jeweiligen Umsetzungszeit-
punkt]

Die jeweilige Menge des i-ten Aktuellen Strategiebestandteils sowie die jeweilige Menge
des j-ten Zukunftigen Strategiebestandteils, wird [kaufmannisch] auf [Anzahl der Nach-
kommastellen]*® Nachkommastellen gerundet [(wobei aufgerundet wird, wenn die [Anzahl
der Nachkommastellen] Nachkommastelle eine [funf] [ggf. alternative Ziffer] oder héher
ist, und ansonsten abgerundet wird).

[Der "MaRgebliche Wechselkurs™ ist [Wahrungsumrechnungsformel einschlieflich Da-
tenquelle] ]

4. BERECHNUNG DES MARGEBLICHEN WERTS

Die Strategieberechnungsstelle wird an jedem Berechnungstag (t) zu dem Zeitpunkt, zu
welchem die [Schlusskurse] [ggf. alternativer Kurs] aller Aktuellen Strategiebestandteile
erstmals abrufbar sind (der "Berechnungszeitpunkt™), den Finalen MaRgeblichen Wert
(der "Finale MaRgebliche Wert") berechnen.

Der Finale MaBgebliche Wert (= FMW (t)) zu einem Berechnungstag (t) entspricht wah-
rend einer Umsetzungsperiode der Summe aus (a) Summe der Produkte aus der jeweiligen
Menge der Aktuellen Strategiebestandteile und dem jeweiligen [Schlusskurs] [ggf. alter-
nativer Kurs] der Aktuellen Strategiebestandteile am entsprechenden Berechnungszeit-
punkt und (b) der Summe der Produkte aus der jeweiligen Menge der Zukinftigen Strate-
giebestandteile und dem jeweiligen [Schlusskurs] [ggf. alternativer Kurs] der Zukiinftigen
Strategiebestandteile am entsprechenden Berechnungszeitpunkt. Aulerhalb einer Umset-
zungsperiode entspricht der Finale Malgebliche Wert (= FMW (t)) zu einem Berech-
nungstag (t) der Summe der Produkte aus der jeweiligen Menge der Aktuellen Strategie-
bestandteile und dem jeweiligen [Schlusskurs] [ggf. alternativer Kurs] der Aktuellen Stra-
tegiebestandteile am entsprechenden Berechnungszeitpunkt.

[Samtliche Aktuelle Strategiebestandteile, die an der jeweiligen Heimatborse nicht in der
Strategiewéhrung gehandelt werden, werden zum Malgeblichen Wechselkurs in die Stra-
tegiewahrung umgerechnet.]*

3! Anwendbar, falls eine Wahrungsumrechnung vorgesehen ist.
%2 Anwendbar, falls eine Wahrungsumrechnung vorgesehen ist.
53

z.B.: 8.
* Anwendbar, falls eine Wahrungsumrechnung vorgesehen ist.
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Als Formel ausgedriickt bedeutet dies:
(

Index(t) = _ Q (t) P (t) [Ci (t)]55+ ZQJ (t) P, (t) [Cj (t)]ss wihrend  einer  Um-
< : " setzungsperiode
ZL: Qi (t) . P| (t) . [Ci (t )] 5 auBerhalb einer Umsetzungsperiode
\ i=l

wobei:
= Anzahl der Aktuellen Strategiebestandteile
= Anzahl der Zukinftigen Strategiebestandteile

Q;(t)= Menge des i-ten Aktuellen Strategiebestandteils (ic{1....}) zum entspre-
chenden Berechnungszeitpunkt

Q,(t)=  Menge des j-ten Zukiinftigen Strategiebestandteils(je{1,....Lf) zum ent-
sprechenden Berechnungszeitpunkt

P (t) - [Schlusskurs] [ggf. alternativer Kurs] des i-ten Aktuellen Strategiebestand-

B teils (ieg....3) [am jeweiligen Berechnungstag] [zum entsprechenden Be-
rechnungszeitpunkt]

Pj(t)z [Schlusskurs] [ggf. alternativer Kurs] des j-ten Zukinftigen Strategiebe-
standteils (je{L,...,L})[am jeweiligen Berechnungstag] [zum entsprechen-
den Berechnungszeitpunkt]

[Ci(t)_ MaRgeblicher Wechselkurs des i-ten Aktuellen Strategiebestandteils [zum

~  entsprechenden Berechnungszeitpunkt] [ggf. alternativer Zeitpunkt]]*®

[Cj(t)z MaRgeblicher Wechselkurs des j-ten Zukinftigen Strategiebestandteils

[zum entsprechenden Berechnungszeitpunkt] [gof. alternativer Zeitpunkt]]

[Neben der Berechnung des Finalen Maligeblichen Werts wird die Strategieberechnungs-
stelle den MaRgeblichen Wert auch [fortlaufend] [ggf. alternative Zeitpunkte] entspre-
chend der vorstehend beschriebenen Berechnungsmethode berechnen, wobei die Berech-
nung nicht auf der Grundlage des jeweiligen [Schlusskurses] [ggf. alternativer Kurs] son-
dern auf Grundlage des jeweils letzten verfligbaren Kurses des betreffenden Aktuellen
Strategiebestandteils, der vor dem Zeitpunkt der Berechnung des Mal3geblichen Werts von
der jeweiligen Heimatbdrse verdffentlicht wurde, erfolgt.]

% Anwendbar, falls eine Wahrungsumrechnung vorgesehen ist.
% Anwendbar, falls eine Wahrungsumrechnung vorgesehen ist.
% Anwendbar, falls eine Wahrungsumrechnung vorgesehen ist.
%8 Anwendbar, falls eine Wahrungsumrechnung vorgesehen ist.
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5.1

5.2

[“Schlusskurs” eines Aktuellen Strategiebestandteils ist der von der jeweiligen Heimat-
borse festgestellte und verdffentlichte Schlusskurs des betreffenden Aktuellen Strategiebe-
standteils.] [gof. andere Definition des alternativen Kurses]

"Heimatborse" ist [Heimatbérse(n)]™.
MARKTSTORUNG
Verschiebung des Umsetzungstags

Ist ein Aktueller Strategiebestandteil wahrend eines Umsetzungstags von einer Marktsto-
rung betroffen, dann verschiebt die Strategieberechnungsstelle den betreffenden und alle
folgenden Umsetzungstage um einen Handelstag. Diese Verschiebung um einen Handels-
tag wird solange vorgenommen, bis sowohl alle Aktuellen Strategiebestandteile als auch
Zukinftigen Strategiebestandteile von keiner Marktstérung betroffen sind. Wenn die
Marktstorung (bezogen auf den jeweiligen Aktuellen Strategiebestandteil bzw. Zukiinfti-
gen Strategiebestandteil) auch noch am [Anzahl der Handelstage] aufeinanderfolgenden
Handelstag besteht, dann wird der betroffene Strategiebestandteil zum Marktstérungskurs
(wie nachstehend definiert) aus der Zusammensetzung der fiir die Berechnung des MaR-
geblichen Werts relevanten Strategiebestandteile entfernt.

Maldgeblicher Kurs

Ist ein Aktueller Strategiebestandteil zwischen zwei Umsetzungstagen von einer Marktsto-
rung betroffen, dann wird der letzte verflighare [Schlusskurs] [ggf. alternativer Kurs] vor
Eintritt der Marktstorung des jeweiligen Aktuellen Strategiebestandteils fur die Berech-
nung des Malgeblichen Werts herangezogen.

Besteht die Marktstorung (bezogen auf den jeweiligen Aktuellen Strategiebestandteil bzw.
Zukinftigen Strategiebestandteil) auch noch am [Anzahl der Handelstage] aufeinander-
folgenden Handelstag, dann wird der betroffene Strategiebestandteil zum Marktstérungs-
kurs aus der Zusammensetzung der fir die Berechnung des Mal3geblichen Werts relevan-
ten Strategiebestandteile entfernt.

Der Marktstérungskurs (der "Marktstérungskurs™) ist [Null] [ggf. alternativer Wert].
Die Strategieberechnungsstelle kann jedoch nach billigem Ermessen einen héheren Markt-
stérungskurs festlegen.

Ist der Marktstorungskurs hoher als Null, dann investiert die Strategieberechnungsstelle
den als Produkt aus dem Marktstorungskurs des von der Marktstorung betroffenen Aktuel-
len Strategiebestandteils und der in der Zusammensetzung der fiir die Berechnung des
MaRgeblichen Werts relevanten Strategiebestandteile enthaltenen Menge dieses Aktuellen
Strategiebestandteils berechneten Gegenwert (der "Gegenwert") in die nachste Aktie, die
sich als Zukinftige Strategiebestandteile qualifiziert und noch nicht der Zusammenset-
zung der fir die Berechnung des Malgeblichen Werts relevanten Strategiebestandteile
enthalten ist. Jede solche Aktie wird als "Nachfolgender Strategiebestandteil” bezeich-
net, wobei sémtliche Referenzen bezogen auf die Aktuellen Strategiebestandteile auch fir
den bzw. die Nachfolgende(n) Strategiebestandteil(e) gelten. Der von der Marktstérung
betroffene Strategiebestandteil wird folglich durch den Nachfolgenden Strategiebestand-
teil ersetzt.

% 7 B. XETRA® - Deutsche Borse.
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6.1

Muss eine derartige Reinvestition gleichzeitig flir mehrere Aktuelle Strategiebestandteile
durchgefiihrt werden, so wird zundchst der Gegenwert desjenigen Aktuellen Strategiebe-
standteils mit der vor dem Eintritt der Marktstérung héheren Marktkapitalisierung inves-
tiert.

Definition von Marktstérung

"Marktstorung" bedeutet in Bezug auf einen Aktuellen und/oder Zukiinftigen Strategie-
bestandteil den Eintritt oder das Bestehen eines der folgenden Ereignisse:
(a) Handelsaussetzung, (b) Borsenstoérung, in beiden Fallen unter der VVoraussetzung, dass
diese nicht unerheblich sind, (c) die Vorzeitige Schlielfung, (d) ein Allgemeines Moratori-
um fiir Bankgeschafte oder (e) die Unmdglichkeit der Ermittlung eines Marktpreises.

"Handelsaussetzung" bedeutet das Aussetzen oder die Einschrankung des Handels durch
die Heimatbdrse oder durch andere Einflisse, ob wegen Kursbewegungen, die die von der
Heimatbdrse gesetzten Grenzen Uberschreiten oder aus anderen Griinden, sei es, dass sich
die Storung auf die an einer Borse gehandelte Aktie oder auf Terminkontrakte auf diese
Aktien an der Heimatbdorse fur Terminkontrakte bezieht.

"Borsenstérung” ist ein Ereignis (auBer einer Vorzeitigen Schliefung), das Marktteil-
nehmern die Mdglichkeit nimmt oder einschrankt, Geschéfte auf Aktien an einer Heimat-
borse oder auf Terminkontrakte an der Heimatbdrse fur Terminkontrakte abzuschlieflen
oder Marktpreise fiir solche Geschéfte zu erhalten.

"Vorzeitige Schlielfung" bedeutet die SchlieBung der Heimatborse oder der entsprechen-
den Heimatbdrse fiir Terminkontrakte vor dem planméaRigen Bérsenschluss eines Borsen-
handelstages, es sei denn, die Vorzeitige Schliefung wurde durch die Heimatborse oder
die entsprechende Heimatbdrse fir Terminkontrakte so rechtzeitig bekanntgegeben, dass
die Marktteilnehmer sich in ihrem Handelsverhalten darauf einstellen konnten.

"Allgemeines Moratorium fur Bankgeschéfte" bedeutet, dass auf Grund des Erlasses
einer entsprechenden behoérdlichen Verfligung in einem Land, in dem die Heimatbérse ei-
nes Aktuellen oder Zukiinftiger Strategiebestandteils liegt, ein allgemeines Moratorium
fiir Bankgeschafte gilt.

"Unmdglichkeit der Ermittlung eines Marktpreises" liegt vor, wenn fiir einen Aktuel-
len Strategiebestandteil oder Zukiinftigen Strategiebestandteil unter Einsatz zumutbarer
Anstrengungen kein liquider Marktpreis ermittelt werden kann.

AUBERORDENTLICHE ANPASSUNGEN
AuBerordentliche Anpassung im Hinblick auf Strategiebestandteile

Wenn die den betreffenden Strategiebestandteil herausgebende Gesellschaft oder eine
Drittpartei eine MaBnahme ergreift, die — aufgrund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Lage, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens oder Kapitals
der Gesellschaft — nach billigem Ermessen der Strategieberechnungsstelle den Wert des
betreffenden Strategiebestandteils beeintrachtigt (beispielsweise, aber nicht darauf be-
schrénkt, auRerordentliche Dividendenzahlungen, Aktiensplits, Einrdumung von Bezugs-
rechten, Ausgabe von Gratisaktien, Ausgliederungen, Kapitalerhéhungen aus Gesell-
schaftsmitteln, Verschmelzungen, Liquidation, Verstaatlichung), dann wird die Strategie-
berechnungsstelle im Hinblick auf den betroffenen Strategiebestandteil eine auBRerordent-
liche Anpassung (,,Aullerordentliche Anpassung“) vornehmen. Zum Zweck einer Au-
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Rerordentlichen Anpassung und gemal der folgenden Rangfolge wird die Strategieberech-
nungsstelle:

(i) die Regeln und Verfahren fir die Anderung der Spezifikationen notierter Terminkon-
trakte anwenden, die flir den betreffenden Strategiebestandteil gelten und von der
maRgeblichen Heimatbdrse fur Terminkontrakte definiert und vorgesehen sind, oder

(i) die Verfahren fur mogliche Marktstorungen und KapitalmalRnahmen anwenden, wie
sie nachstehend in Ziffern 6.1.1 — 6.1.5 beschrieben sind, oder

(iii) im Fall von Umsténden, die es unmdglich oder praktisch undurchfuhrbar machen, die
betreffende AuBerordentliche Anpassung gemaR den in den vorstehenden Absétzen (i)
und (ii) in Bezug genommenen Verfahren vorzunehmen, nach billigem Ermessen sol-
che Anderungen vornehmen, durch die die Beeintrichtigung des MaRgeblichen Werts
ganz oder teilweise kompensiert werden kann, wobei die wirtschaftliche Situation von
Anlegern, die in auf die Strategie bezogene Finanzprodukte erworben haben, nicht
wesentlich nachteilig veréandert werden darf. Die Strategieberechnungsstelle trifft die
Entscheidung hinsichtlich des angewandten Verfahrens nach billigem Ermessen.

Fir Zwecke der AuRerordentlichen Anpassungen werden (erganzend zu den in Ziffern
6.1.1 — 6.1.5 aufgefiihrten Parametern) folgende Parameter verwendet:

2= Anpassungszeitpunkt

P. (tadi)_ [Schlusskurs] [ggf. alternativer Kurs] des i-ten Aktuellen
' B Strategiebestandteils [am jeweiligen AuRerordentlichen
Anpassungstag] [zum Anpassungszeitpunkt (tadj)].

Qpre(tadi)_ Menge des i-ten Aktuellen Strategiebestandteils unmittel-
' - bar vor einem Anpassungszeitpunkt (tadj).

Q_post(tadj) Menge des i-ten Aktuellen Strategiebestandteils nach ei-
! = nem Anpassungszeitpunkt (tadj).

"Anpassungszeitpunkt" (:tadj) ist ein Zeitpunkt an einem AufRerordentlichen Anpas-
sungstag, der unmittelbar nach dem Berechnungszeitpunkt liegt.

"AuRerordentlicher Anpassungstag" ist der Berechnungstag, an dem eine Auferordent-
liche Anpassung wirksam wird.

"Heimatboérse fur Terminkontrakte" ist [Tabelle mit Heimatb6rse(n) fur Terminkon-
trakte]®.

6.1.1 Aulerordentliche Dividendenzahlungen

Durch [die Zahlung einer Dividende (eine "Dividendenzahlung")]®* [eine Divi-
dendenzahlung]® fir einen Aktuellen Strategiebestandteil kommt es nur dann zu
einer Anderung der Menge dieses Aktuellen Strategiebestandteils, wenn es sich
um eine aulerordentliche Dividendenzahlung (die "Aufierordentliche Dividen-
denzahlung™) handelt. Erfolgt eine AuRerordentliche Dividendenzahlung, dann
ist der Borsenhandelstag, an dem der jeweilige Strategiebestandteil "ex Dividen-

% Anwendbar im Hinblick auf Anpassungen, die den Basiswert ,,Aktie* betreffen. Z.B. Eurex.
8 Anwendbar, falls die Zusammensetzung von der Erwarteten Dividendenrendite abhangt.
82 Anwendbar, falls die Zusammensetzung von der Realisierten Dividendenrendite abhéngt.
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de" notiert, ein AuBerordentlicher Anpassungstag. "Bérsenhandelstag™ ist jeder
Tag, an dem die Heimatbdrse des betreffenden Aktuellen Strategiebestandteils
gedffnet ist.

Eine Bardividende ("Bardividende™) (beziehungsweise ein als solcher definierter
Teil einer Dividendenzahlung) stellt eine AuRerordentliche Dividendenzahlung
dar, wenn [(a)] die jeweilige Heimatbdrse fiir Terminkontrakte diese Zahlung als
auBerordentlich betrachtet und deshalb die Merkmale der gelisteten Terminkon-
trakte anpasst [und (b) die Bardividende 10% des Schlusskurses des entsprechen-
den Aktuellen Strategiebestandteils an der Heimatbdrse am Bdrsenhandelstag vor
dem AuRerordentlichen Anpassungstag tiberschreitet].

Kann die Strategieberechnungsstelle unter Einsatz zumutbarer Anstrengungen
nicht feststellen, ob es sich bei einer Dividendenzahlung um eine Aul3erordentli-
che Dividendenzahlung handelt, so liegt kein Fall einer Aulzerordentlichen Divi-
dendenzahlung vor.

Wenn eine AuRerordentliche Dividendenzahlung ausgeschittet wird, dann wird
am Auferordentlichen Anpassungstag die AuBerordentliche Dividendenzahlung
in den betroffenen Aktuellen Strategiebestandteil reinvestiert und die Menge die-
ses Aktuellen Strategiebestandteils wird wie folgt angepasst:

| .  (adi
QPest (tad‘)= QP (tadj ) p, (¢ )_ :o([t)vjd)' (1-Tax)

wobei:

EoDvd =  AuBerordentliche Dividendenzahlung pro Aktie

Tax = Steuersatz, den eine juristische Person mit Sitz in [der Bundesre-
publik Deutschland][ggf. alternative Jurisdiktion]* fir den Bezug
der Dividendenzahlung schuldet

6.1.2  Aktiensplit

Wenn ein Aktueller Strategiebestandteil von einem Aktiensplit oder einer Aktien-
zusammenlegung (umgekehrter Aktiensplit) betroffen ist, dann wird die Anzahl
der in der Zusammensetzung der fiir die Berechnung des Malgeblichen Werts re-
levanten Strategiebestandteile enthaltenen Aktuellen Strategiebestandteile von der
Strategieberechnungsstelle durch Multiplikation mit dem aus dieser KapitalmaR-
nahme resultierenden Verhéltnis (das "Splitverhaltnis™) angepasst, wobei das
Splitverhaltnis entweder (a) von der Strategieberechnungsstelle nach billigem Er-
messen festgesetzt wird oder (b) von einem Datenanbieter (z.B. [Datenanbie-
ter]®) verdffentlicht wird, den die Strategieberechnungsstelle als vertrauenswiir-
dig erachtet. Als Formel ausgedriickt bedeutet dies:

8 Anwendbar, falls fiir Zwecke der Anpassung aufgrund einer auerordentlichen Dividendenzahlung auch
auf die ,,Oberschreitung der Bardividende* abstellt.

% 7.B. Sitzstaat einer Hedging-Partei.

% 7.B. Reuters, Bloomberg
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6.1.3

6.1.4

QP (t24) = QPre (124 ). splitvernatnis

Beispiel: Ein Aktiensplit von "B" neuen Aktien fir "A" bestehende Aktien (Akti-
ondr erhélt "B" neue Aktien fur jede gehaltene Aktie "A") entspricht dem folgen-
den Splitverhaltnis:

. . B
litverhédltnis= —.
> A

Bezugsrechte

Wenn den Inhabern Aktueller Strategiebestandteile Bezugsrechte eingerdumt
werden, die den Inhaber berechtigen, ebendiesen Aktuellen Strategiebestandteil
(selbe Wertpapierbezeichnung (ISIN, Sedol, oder &hnliches)) zum Bezugspreis
PSY zu beziehen, wobei die Emittentin des betroffenen Aktuellen Strategiebe-
standteils dieses Recht allen Aktion&ren im Verhéaltnis zu ihren zuvor gehaltenen
Aktien gewahrt, dann wird der Boérsenhandelstag, an dem der jeweilige Strategie-
bestandteil "ex Bezugsrecht" notiert, ein AuBerordentlicher Anpassungstag. Die
Menge aller Aktuellen Strategiebestandteile wird dabei wie folgt angepasst:

Qipost (tadj)= Qipre (tadj)~ 1+ BV
1+ BVd. (P + D, )
P, (t%
wobei:
BV = Bezugsverhaltnis (Anzahl der neuen "B" Aktien flr jede gehaltene
B
BV =—
Aktie ("A")) A
P _ Bezugspreis der neuen "B" Aktien
Ddis, _ Dividendennachteil der neuen "B" Aktien im Vergleich zu den
B bestehenden

"A" Aktien, wie von der Strategieberechnungsstelle nach billigem
Ermessen festgelegt

Sollte der Bezugspreis PS*® gréRer oder gleich dem Schlusskurs des betroffenen

Aktuellen Strategiebestandteils sein, dann erfolgt die hier beschriebene Anpas-
sung nicht.

Gratisaktien

Wenn ein Aktueller Strategiebestandteil Gratisaktien (durch Ausgabe zusatzlicher
Aktien) emittiert oder Dividenden in Form von neuen Aktien ausschiittet, wobei
die neuen Aktien an alle Aktionare im Verhaltnis zu den gehaltenen Aktien (zu
einem Bezugspreis von Null (gratis)) ausgegeben werden, dann wird der Borsen-
handelstag, an dem die jeweiligen Gratisaktien ausgegeben werden, ein Auf3eror-
dentlicher Anpassungstag. Die Menge aller Aktuellen Strategiebestandteile wird
dabei wie folgt angepasst:
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6.2

6.1.5

Q{post (tadj ) —Qpe (tadj)' QPre (tOut )

QPOSt tOUt

I

wobei:

ere(tout)_ Anzahl der ausstehenden Aktien des i-ten Aktuellen Strategie-
- bestandteils vor der Ausgabe der Gratisaktien, festgestellt

durch die Strategieberechnungsstelle
onst(tom) Anzahl der ausstehenden Aktien des i-ten Aktuellen Strategie-
I =

bestandteils nach der Ausgabe der Gratisaktien, festgestellt
durch die Strategieberechnungsstelle

Die Ausgabe von Gratisaktien, die zu keiner Erhdhung der Gesamtzahl an emit-
tierten Aktien fuhrt, oder die an die Stelle einer Dividendenzahlung tritt, die keine
Aulerordentliche Dividendenzahlung ist, zieht keine Anpassung des betroffenen
Strategiebestandteils gemal der vorstehenden Anpassungsbestimmung nach sich.

Ausgliederung (Spin Off)

Wenn der Inhaber eines Aktuellen Strategiebestandteils (von deren Emittenten)
Aktien eines dritten Unternehmens ("Auferordentlicher Strategiebestandteil™)
erhalt, dann wird der AuBerordentliche Strategiebestandteil an diesem Tag, der
dann er AuRerordentliche Anpassungstag ist, anteilig im Verhaltnis dieser Kapi-
talmalRnahme (wie von der Strategieberechnungsstelle gemal Ziffer 6.1.2 festge-
stellt) in die Zusammensetzung der fur die Berechnung des MafRgeblichen Werts
relevanten Strategiebestandteile aufgenommen. Sofern sich aus dem Kontext
nichts anderes ergibt, gilt jede Bezugnahme in dieser Strategiebeschreibung auf
den Aktuellen Strategiebestandteil als eine Bezugnahme auf den AuBerordentli-
chen Strategiebestandteil. Nach dem Bdrsenhandelsschluss am AuRerordentliche
Anpassungstag wird die nachfolgende Formel angewendet, sodass der AuBeror-
dentliche Strategiebestandteil aus der Zusammensetzung der fiir die Berechnung
des Mal3geblichen Werts relevanten Strategiebestandteile entfernt und die Menge
des betroffenen Aktuellen Strategiebestandteils gleichzeitig erhoht wird:

. . extra(;adj
post (+adj ) _ ~pre(sadj . P t
Q! (t )_Qi (t )-{1+ ratlo-*(i—)—)'Pi i }

wobei:

pextra(tadj) [Schlusskurs] [ggf. alternativer Kurs] des AuBerordentlichen
= Strategiebestandteils am Aul3erordentlichen Anpassungstag.

ratio = Ausgliederungsverhéltnis (Menge der neuen Anteile "B" durch

die gehaltenen Anteile "A")

AuRerordentliche Anpassung der Strategieregeln

Erfordert die Verfolgung des Strategieziels aufgrund (i) einer wesentlichen Anderung
maRgeblicher regulatorischer oder gesetzlicher Rahmenbedingungen oder der Besteue-
rung, (ii) einer wesentlichen Rechtsprechungsénderung oder (iii) wesentliche geénderter
Marktumstinde eine Anderung der Strategieregeln, so wird der Strategiesponsor die Stra-

tegieregeln nach billigem Ermessen dahingehend &ndern, dass die im Wesentlichen unver-
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4dnderte Verfolgung des Strategieziels weiter moglich bleibt. Eine derartige Anderung der
Strategieregeln darf die wirtschaftliche Situation der Inhaber, die auf die Strategie bezo-
gene Finanzprodukte halten, nicht wesentlich nachteilig veréandern.

STRATEGIESPONSOR UND STRATEGIEBERECHNUNGSSTELLE

Der Strategiesponsor hat alle die Berechnung des MafRgeblichen Werts betreffenden Rech-
te und Pflichten an die Strategieberechnungsstelle tGbertragen. Der Strategiesponsor ist be-
rechtigt, jederzeit eine neue Strategieberechnungsstelle zu benennen (die "Neue Strate-
gieberechnungsstelle™). Ab einem solchen Zeitpunkt beziehen sich alle Bezugnahmen auf
die Strategieberechnungsstelle in dieser Beschreibung auf die Neue Strategieberechnungs-
stelle.

HAFTUNGSAUSSCHLUSS

Die Strategie besteht ausschlie3lich in Form von Datensatzen und drickt keinerlei rechtli-
che oder wirtschaftliche Inhaberschaft an den Strategiebestandteilen aus. Jede oben be-
schriebene Aktion wird ausschlieBlich durch eine Anderung dieser Daten ausgefiihrt. We-
der Emittenten von auf die Strategie bezogenen Finanzinstrumenten noch die Strategiebe-
rechnungsstelle oder der Strategiesponsor sind verpflichtet, in die Strategiebestandteile zu
investieren oder diese zu halten.

Die Berechnung des Malgeblichen Werts und die Zusammensetzung der dafir maRgebli-
chen Strategiebestandteile wird durch die Strategieberechnungsstelle mit der erforderli-
chen Sorgfalt durchgefiihrt. Weder der Strategiesponsor noch die Strategieberechnungs-
stelle kénnen jedoch die Richtigkeit der der Berechnung zugrundeliegenden Markdaten
garantieren. Weder der Strategiesponsor noch die Strategieberechnungsstelle haften fir di-
rekte oder indirekte Schéden, die aus der Fehlerhaftigkeit von der Berechnung zugrunde-
liegenden Marktdaten resultieren.
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VERZEICHNIS
DEFINITIONEN

Aktueller Strategiebestandteil
Allgemeines Moratorium fir Bank-
geschafte

Anfangstag

Anlageuniversum
Anpassungszeitpunkt
Aufierordentliche Anpassung
AuRerordentliche  Dividendenzah-
lung

AuRerordentlicher Anpassungstag
Aulerordentlicher Strategiebestand-
teil

Bardividende

Berechnungstag
Berechnungszeitpunkt
Bdrsenhandelstag

Borsenstorung

Branchenfilter
Dividendenbeobachtungszeitraum
Dividendenzahlung
Dividendenzahlungen

Erwartete Annualisierte Dividende
Erwartete Dividendenrendite
Finaler MaRgeblicher Wert
Geeigneter Datenlieferant
Gegenwert

Handelsaussetzung

Handelstag

Heimatborse

Heimatborse fir Terminkontrakte
Letzte Realisierte Annualisierte Di-
vidende

Marktstérung

Marktstorungskurs

Malgebliche Wechselkurs
Nachfolgender Strategiebestandteil
Neue Gewichtung

Neue Strategieberechnungsstelle
Neue Zusammensetzung
Realisierte Dividendenrendite
Schlusskurs

Selektionstag

Selektionszeitpunkt
Splitverhéltnis

Strategie
Strategieberechnungsstelle
Strategiebestandteil
Strategieregeln

]
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VERWENDETER

Strategiesponsor
Strategiewahrung

Strategieziel
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Produkttyp 2: Index-Wertpapiere

[Option I11: Im Fall von Index-Wertpapieren gilt Folgendes:

1. DEFINITIONEN

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Index bezogen sind, der von der Emittentin oder einer
derselben Gruppe angehérenden juristischen Person zusammengestellt wird, gilt Folgendes:

"Basiswert" ist der [HVB BRIC Control 10 Index] [HVB Euroland Control 15 Index]
[Cross Commodity Long/Short 111 Risk Control 8 Index] [Cross Commodity Long/Short
Index] [Cross Commodity Long/Short Il Excess Return Index] [Multi Asset Trend In-
dex I1]. Der Basiswert ist ein von der UniCredit Bank AG oder ihrem Rechtsnachfolger
(der "Indexsponsor") entwickelter und gestalteter und von der UniCredit Bank AG oder
einem von dem Indexsponsor bestimmten Nachfolger (die "Indexberechnungsstelle™)
nach MaRgabe der im Basisprospekt der Emittentin zur Begebung von Open End Strate-
gie- und Index-Wertpapieren vom 15. November 2013 (gegebenenfalls in einer durch et-
waige Nachtrdge angepassten Fassung) enthaltenen Indexbeschreibung berechneter In-
dex. Fur weitere Informationen Uber die bisherige oder kinftige Wertentwicklung des
Basiswerts und seine Volatilitat wird auf die Internetseite www.onemarkets.de (oder et-
waige Nachfolge-Internetseiten) verwiesen.]

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Index bezogen sind, der nicht von der Emittentin oder
einer derselben Gruppe angehdrenden juristischen Person zusammengestellt wird, gilt Folgendes:

"Basiswert" ist der [Indexbezeichnung einfligen] [([WKN: [®]/] [ISIN: [®]/] [Reuters:
[®][/]] [Bloomberg: [®]])]. Der Basiswert wird von [dem] [jeweiligen Indexsponsor ein-
flgen] (der "Indexsponsor") [berechnet] [gestaltet] [[und] veroffentlicht] [und von [der]
[jeweilige Indexberechnungsstelle einfligen] (die "Indexberechnungsstelle') berechnet]
[[und] verdffentlicht]. Fir weitere Informationen (ber die bisherige oder kiinftige Wert-
entwicklung des Basiswerts und seine Volatilitat wird auf die Internetseite [Internetseite
einfligen] (oder etwaige Nachfolge-Internetseiten) verwiesen.]

2. MARKTSTORUNG

2.1 Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen der Ziffer 3 der Besonderen Bedingungen
wird im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Be-
wertungstag auf den néachsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Markt-
storungsereignis nicht mehr besteht. Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewer-
tungstag wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht
geschuldet.

2.2 Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) den Referenzpreis gemalR § 2 Absatz 2 der Allgemeinen Bedingungen
bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden
Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Munchen) an diesem 31. Bankgeschéftstag
ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichti-
gen ist. Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschaftstage gehandelte Derivate, die auf den Ba-
siswert bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet wer-
den, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fiir diese dort ge-
handelten Derivate festgelegt wird, berticksichtigt, um die in diesen Bedingungen be-
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2.3

3.1

3.2

3.3

schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufihren. In diesem Fall gilt der Ab-
lauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.

Festlegende Terminbdrse: ,,Festlegenden Terminborse* bezeichnet die [@®] [Terminbor-
se, an der die entsprechenden Derivate des Basiswerts (die "Derivate™) gehandelt werden
und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung
gemal 8 9 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditat der De-
rivate bestimmt wird. Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an
der Festlegenden Terminborse, wie die endgtltige Einstellung der Notierung von Deriva-
ten bezogen auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich ein-
geschrénkten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) durch Mitteilung gemal § 9 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminborse als Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminbdérse™) bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Bedingungen jeder Bezug auf die Festlegende
Terminborse, je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse].

ANPASSUNGEN

Indexkonzept: Grundlage fur die in diesen Bedingungen beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jeweils geltenden
Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgeftihrt werden, sowie die von
dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlegung und Verdffentli-
chung des Kurses des Basiswerts (das "Indexkonzept™). Dies gilt auch, falls wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts vorgenommen wer-
den oder auftreten, oder wenn andere MaRnahmen ergriffen werden, die sich auf das In-
dexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts Abweichendes
ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) die Bedingungen (insbesondere den Basiswert, das Be-
zugsverhaltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemaR diesen Bedingungen festgestellten Kurse
des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber mdg-
lichst unverandert bleibt. Sie berlicksichtigt dabei von der Festlegenden Terminbdérse vor-
genommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die sich auf den Basiswert be-
ziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfi-
gung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemal den
Vorschriften der Festlegenden Terminborse keine Anpassung der Derivate, die sich auf
den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Bedingungen in der Regel unver-
andert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten Anwendung wer-
den gemaR § 9 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Féllen eines Indexersetzungsereignisses oder eines Lizenzbeendi-
gungsereignisses erfolgt die Anpassung gemal Ziffer 3.2 in der Regel dadurch, dass die
Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt, welcher Index
zukunftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert™) bilden soll. Die Berechnungsstelle wird
erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Bedingungen (insbesondere des Basiswerts,
des Bezugsverhéltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basis-
werts) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemé&R diesen Bedingungen festgestell-
ten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierin-
haber moglichst unverdndert bleibt. Der Ersatzbasiswert und die vorgenommenen Anpas-
sungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaR § 9 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Ersatzbasiswerts sind alle Bezug-
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3.4

3.5

nahmen auf den Basiswert in diesen Bedingungen als Bezugnahme auf den Ersatzbasis-
wert zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer
durch den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
(der "Neue Indexsponsor™) festgelegt, erfolgen alle in diesen Bedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser vom Neu-
en Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den In-
dexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Indexsponsor. Wird der Basiswert nicht langer
durch die Indexberechnungsstelle sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder In-
stitution (die "Neue Indexberechnungsstelle™) berechnet, erfolgen alle in diesen Bedin-
gungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basis-
werts, wie dieser von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall ist
jede Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle als Bezugnahme auf die Neue Indexbe-
rechnungsstelle zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes
ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
veroffentlichter, nach Mallgabe dieser Bedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts
nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem Index-
sponsor bzw. der Indexberechnungsstelle nach der ursprunglichen Verdffentlichung, aber
noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die
Emittentin Gber den Berichtigten Wert unverzuglich informieren und den betroffenen Wert
unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und
gemal § 9 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.]
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BESCHREIBUNG VON INDIZES, DIE VON DER EMITTENTIN ODER EINER
DERSELBEN GRUPPE ANGEHORENDEN JURISTISCHEN PERSON
ZUSAMMENGESTELLT WERDEN

A.

1.

BESCHREIBUNG DES HVB BRIC CONTROL 10 INDEX
ALLGEMEINE BESCHREIBUNG

Der BRIC Control 10 Index (der "Index™) spiegelt die Performance einer algorithmi-
schen Handelsstrategie wider. Die Strategie zielt darauf ab, eine Investition mit be-
schranktem Risiko in den Basisindex (wie unten definiert) zu ermdglichen. Die Strategie
hélt Bestandspositionen (Long Positionen) in den S&P BRIC 40 (Preis-) Index (ISIN
XCO000AQJZHV9 / Bloomberg: SBE Index <go> / Reuters: .SPBRICE) (der "Basisin-
dex"), die von der annualisierten realisierten Volatitlitdt des Index tber die letzten 60
Handelstage (wie unten definiert) abhéngen. Die Gewichtung des Index wird téglich
(Handelstage) neu bestimmt.

Der Index wird an jedem Tag, an dem Standard&Poors (der "Basis-Indexsponsor") ei-
nen offiziellen Schlusskurs fiir den Basisindex feststellt, von der UniCredit Bank AG,
Minchen oder deren Rechtsnachfolgerin (der "Indexberechnungsstelle™) in Euro be-
rechnet und basiert auf den letzten verfligbaren Werten des Basisindex. Der Index kann
Uber den Finanzinformationsdienst von Bloomberg (QUIXBC10 <lIndex>) und
www.onemarkets.de (oder einer etwaigen Nachfolgeseite) abgerufen werden.

Der Anfangskurs des Index am 15. Mai 2012 ist 100.
BERECHNUNG DES INDEX

Der Schlusskurs des Index bestimmt sich wie folgt:

I(t):l(t—l)-{1+ﬂ_l-(&(t) 1)}

SBE(t-1)

wobei:
% 15 Mai 2012 (der "Starttag™)

it bezeichnet den Schlusskurs des Index am t-ten Handelstag nach dem Starttag,

(t—1) bezeichnet den Schlusskurs des Index am Handelstag, der am t-ten Handelstag
nach dem Starttag unmittelbar vorhergeht,

sBE(t) bezeichnet den offiziellen Schlusskurs des Basisindex am t-ten Handelstag nach
dem Starttag,

SBE(t —1) bezeichnet den offiziellen Schlusskurs des Basisindex am Handelstag,
der dem t-ten Handelstag nach dem Starttag unmittelbar vorhergeht und

Pi1 bezeichnet die Partizipationsrate an den téglichen Renditen des Basisindex (wie
in Abschnitt 3 beschrieben) am Handelstag, der dem t-ten Handelstag nach dem Starttag
unmittelbar vorhergeht.

Die Indexberechnungsstelle behdlt sich das Recht vor, den endgiltigen Indexwert mit
bis zu einem Handelstag Verzdgerung zu veroffentlichen.
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5.1

5.2

5.3

BESTIMMUNG DER PARTIZIPATIONSRATE

Die "Partizipationsrate” (= p,_;) bestimmt sich wie folgt:
10%
vol , |

P,= min{lOO%,
wobei:
Vol., wie in Abschnitt 4 beschrieben, berechnet wird.
BERECHNUNG DER VOLATILITAT

Die Volatilitat am (t-2)-ten Handelstag nach dem Starttag (= vo,_, ) wird als die annuali-

sierte Wurzel des arithmetischen Mittels der quadrierten logarithmischen Renditen uber
die letzten 60 Handelstage anhand folgender Formel berechnet:

60 1002
vl - |22 sBEC-1- )
60 45 \ SBE(t-2-i)

AURERORDENTLICHE ANPASSUNG, BERICHTIGUNG, EINSTELLUNG DER
BERECHNUNG DES INDEX

Die Grundlage fur die Berechnung des Indexkurses ist der Basisindex mit seinen jeweils
geltenden Vorschriften (das "Basis-Indexkonzept™), wie sie vom Basis-Indexsponsor
entwickelt und fortgefiihrt werden, sowie die jeweilige Methode der Berechnung,
Festlegung und Veroffentlichung des Kurses des Basisindex durch den Basis-
Indexsponsor. Das gilt auch, falls Anderungen hinsichtlich der Berechnung des
Basisindex, der Zusammensetzung und/oder Gewichtung der Kurse vorgenommen werden
oder auftreten, auf deren Grundlage der Basisindex berechnet wird, oder wenn andere
MaBnahmen ergriffen werden, die sich auf das Basis-Indexkonzept auswirken, soweit sich
aus den folgenden Vorschriften nichts Abweichendes ergibt.

Wenn ein durch den Basis-Indexsponsor festgelegter und verdffentlichter Kurs des
Basisindex, wie er von der Indexberechnungsstelle als Grundlage der Berechnung des
Schlusskurses des Index genutzt wird (der "Urspringliche Wert"), nachtréglich
berichtigt wird und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") vom Basis-Indexsponsor
nach der urspringlichen  Veroffentlichung  verdffentlicht  wird, wird die
Indexberechnungsstelle den jeweiligen Wert (die "Ersetzungsfeststellung") unter
Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen. Wenn sich das Ergebnis der
Ersetzungsfeststellung von dem Ergebnis der urspriinglichen Feststellung unterscheidet,
kann die Indexberechnungsstelle die Methode zur Festlegung des Schlusskurses des Index
entsprechend anpassen, soweit sie dies fiir notwendig und praktikabel hélt. Bei der
Feststellung der Notwendigkeit einer Anpassung wird die Indexberechnungsstelle die von
der Festlegenden Terminbérse vorgenommene Anpassung der Derivate, die sich auf den
Basisindex beziehen, berlcksichtigen. Die Indexberechnungsstelle wird alle
angemessenen Anstrengungen unternehmen, um zu gewabhrleisten, dass die wirtschaftliche
Lage der Anleger mdglichst unveréndert bleibt.

Anderungen bei der Berechnung des Basisindex (einschlieBlich Anpassungen) oder des
Basis-Indexkonzepts flihren nicht zu einer Anpassung der Vorschriften zur Festlegung des
Schlusskurses des Index, es sei denn, das neue maRgebliche Konzept oder die Berechnung
des Basisindex ist in Folge einer Anderung (einschlieBlich aller Anpassungen) und nach
billigen Ermessen der Indexberechnungsstelle nicht langer mit dem vorherigen
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5.4

5.5

5.6

5.7

6.1

maRgeblichen Konzept oder der Berechnung vereinbar. Bei der Feststellung der
Notwendigkeit einer Anpassung wird die Indexberechnungsstelle die wvon der
Festlegenden Terminb6rse vorgenommene Anpassung der Derivate, die sich auf den
Basisindex beziehen, beriucksichtigen. Die Indexberechnungsstelle wird alle
angemessenen Anstrengungen unternehmen, um zu gewabhrleisten, dass die wirtschaftliche
Lage der Anleger moglichst unverandert bleibt. Die Methode zur Berechnung des
Schlusskurses des Index kann ebenfalls angepasst werden, wenn die Berechnung oder
Veroffentlichung des Basisindex eingestellt oder durch einen anderen Basisindex ersetzt
wird.

Falls die Berechnung oder Veroffentlichung des Basisindex eingestellt wird, oder die
Indexberechnungsstelle nicht mehr berechtigt ist, den Basisindex als Grundlage fur die
Berechnung des Index heranzuziehen, bestimmt die Indexberechnungsstelle nach ihrem
billigen Ermessen einen Index mit vergleichbarem Indexkonzept, der zukunftig die
Grundlage fiur die Berechnung des Schlusskurses des Index (der "Ersatzbasisindex")
bilden soll. Eventuell muss die Methode oder Formel angepasst werden, um den
Schlusskurs des Index entsprechend zu berechnen. Mit der ersten Anwendung des
Ersatzbasisindex sind alle Bezugnahmen auf den Basisindex in dieser
Indexbeschreibung je nach Kontext als Bezugnahme auf den Ersatzbasisindex zu
verstehen.

Falls der Basisindex nicht langer durch den Basis-Indexsponsor, sondern durch eine
andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue Basis-Indexsponsor") festgelegt
und verdffentlicht wird, hat die Indexberechnungsstelle das Recht, den Schlusskurs des
Index auf der Grundlage des Basisindex zu berechnen, wie dieser vom Neuen Basis-
Indexsponsor festgelegt und verdffentlicht wird. In diesem Fall bezieht sich jede
Bezugnahme auf den Basis-Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Basis-
Indexsponsor. Falls der Basisindex nicht l&nger durch den Basis-Indexsponsor, sondern
durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Neue Basis-
Indexberechnungsstelle") berechnet wird, hat die Indexberechnungsstelle das Recht, den
Schlusskurs des Index auf der Grundlage des Basisindex zu berechnen, wie dieser von der
Neuen Basis-Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall bezieht sich jede
Bezugnahme auf den Basis-Indexsponsor je nach Kontext auf die Neue Basis-
Indexberechnungsstelle.

Falls die Indexberechnungsstelle zu dem Schluss kommt, dass keine angemessene
Anpassung moglich ist, um die Anderung der Methode der Festlegung des Kurses des
Referenzwerts zu beriicksichtigen, oder sollte die Indexberechnungsstelle zu dem Schluss
kommen, dass kein neuer Basisindex zur Verfuigung steht, ist die Index-Berechnungsstelle
berechtigt, die Berechnung des Index einzustellen.

Anpassungen und Festlegungen der Indexberechnung nach den vorstehenden Absatzen
werden durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen gemal & 315 BGB
vorgenommen und sind, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle
Beteiligten endgultig und bindend.

BERECHNUNG DES INDEX IM FALL EINER INDEX MARKTSTORUNG

Eine Index Marktstérung (die "Index Marktstorung™) gilt als eingetreten, wenn es, zum
Beispiel auf Grund einer Anderung der Berechnung des Basisindex, Beschrankungen der
Handelbarkeit der Bestandteile des Basisindex oder Anderungen der rechtlichen
Rahmenbedingungen, unmdglich wird, den Basisindex im erforderlichen Volumen zu
handeln. Insbesondere gilt eine Index Marktstérung als eingetreten, wenn der Basis-
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6.3

Indexsponsor an einem Berechnungstag des Basisindex keinen Wert fur den Basisindex
veroffentlicht. Die Index Marktstorung wird nach billigem Ermessen von der
Indexberechnungsstelle festgestellt.

Falls im Hinblick auf den Basisindex eine Marktstérung auftritt, ist die
Indexberechnungsstelle berechtigt, entweder, auf fortlaufender Basis, nach Treu und
Glauben und entsprechend der gegebenen Marktumsténde, einen verninftigen Kurs fir
den Basisindex zu bestimmen oder den zuletzt berechneten und umgewichteten Kurs zu
verwenden, der durch den Basis-Indexsponsor oder durch die MaRRgeblichen Terminbérse
flr den Basisindex festgestellt worden ist.

Solange die Marktstérung andauert und der Basisindex nicht ersetzt wurde (siehe unten),
wird der Kurs zum Zeitpunkt "t" (wie er nach dem vorstehenden Satz bestimmt worden
ist) verwendet, um den Index fir diesen Zeitpunkt "t" zu berechnen. Falls der Basisindex
am zehnten aufeinanderfolgenden Handelstag weiterhin von der Index Marktstérung
betroffen ist, hat die Indexberechnungsstelle das Recht, nach ihrem billigen Ermessen, den
Basisindex ("Ersatzbasisindex™) entweder (i) zu ersetzen, falls anwendbar, (ii) die
Berechnungsmethode oder —formel zur Ermittlung des Schlusskurses anzupassen oder (iii)
die Berechnung des Index einzustellen. Im ersten Fall sind mit der ersten Anwendung des
Ersatzbasisindex alle Bezugnahmen auf den Basisindex in diesen Bedingungen je nach
Kontext als Bezugnahme auf den Ersatzbasisindex zu verstehen.

INDEXBERECHNUNGSSTELLE

Die Indexberechnungsstelle wird die oben genannte Berechungsmethode anwenden und
die Ergebnisse sind, sofern keine offensichtlichen Fehler vorliegen, endgultig. Obwohl die
Indexberechnungsstelle die oben genannte Berechnungsmethode anwenden wird, kann
nicht gewéhrleistet werden, dass die Indexberechnungsstelle keine Modifikation oder
Anderung der Berechnungsmethode aufgrund zukiinftiger Anderungen der Marktpraxis
vornimmt. Die Indexberechnungsstelle wird mit der groBtmaéglichen Sorgfalt sicherstellen,
dass die aus solch einer Modifikation oder Anderung resultierende Berechnungsmethode
mit der oben definierten Methode konsistent sein wird sowie die wirtschaftlichen
Interessen der Anleger beachtet werden.

DISCLAIMER

Die Berechnung und Zusammensetzung des Index wird durch die Indexberechungsstelle
mit der notigen Sorgfalt durchgefiihrt. Dennoch gibt die Indexberechnungsstelle keine
Zusicherung oder Garantie fiir die Richtigkeit der Berechnung oder der
Zusammensetzung des  Index oder dessen  anderen  Merkmale.  Die
Indexberechnungsstelle Gbernimmt keine Haftung fir jeglichen direkten oder indirekten
Schaden, der aus einer falschen Berechnung oder Zusammensetzung des Index aufgrund
leichter Fahrlassigkeit resultiert.
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BESCHREIBUNG DES HVB EUROLAND CONTROL 15 INDEX
ALLGEMEINE BESCHREIBUNG

Der Euroland Control 15 Index (der "Index") spiegelt die Performance einer algorithmi-
schen Handelsstrategie wider. Die Strategie zielt darauf ab, eine Investition mit be-
schranktem Risiko in den Basisindex (wie unten definiert) zu ermdglichen. Die Strategie
halt Bestandspositionen (Long Positionen) in den EURO STOXX 50® (Price-) Index
(ISIN EU0009658145 / Bloomberg: SX5E Index <go> / Reuters: .STOXX50E) (der
"Basisindex'"), die von der annualisierten realisierten Volatilitat des Index Uber die letz-
ten 60 Handelstage (wie unten definiert) abhdngen. Die Gewichtung des Index wird tag-
lich (Handelstage) neu bestimmt.

Der Index wird an jedem Tag, an dem STOXX Ltd. (der "Basis-Indexsponsor") einen
offiziellen Schlusskurs fiir den Basisindex feststellt und an dem die Malgebliche Ter-
minborse fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet ist (jeweils ein "Handelstag"),
von der UniCredit Bank AG, Miinchen oder deren Rechtsnachfolgerin (der "Indexbe-
rechnungsstelle™) in Euro berechnet und basiert auf den letzten verfligbaren Werten des
Basisindex. Der Index kann tber den Finanzinformationsdienst von REUTERS abgeru-
fen werden (RIC .QUIXEC15).

Der Anfangskurs des Index am 28. April 2010 ist 1.000.
BERECHNUNG DES INDEX

Der Schlusskurs des Index bestimmt sich wie folgt:

(t)=1t—1)- [1+ Pr_1- (SXE’—E(O - 1}} :

SX5E(t — 1)

wobei:
0 28. April 2010 ("Starttag"),

0] bezeichnet den Schlusskurs des Index am t-ten Handelstag nach dem Starttag,

(t—1) bezeichnet den Schlusskurs des Index am Handelstag, der dem t-ten Handelstag
nach dem Starttag unmittelbar vorhergeht,

sxse(t) bezeichnet den offiziellen Schlusskurs des Basisindex am t-ten Handelstag nach
dem Starttag,

sxse(t—1) bezeichnet den offiziellen Schlusskurs des Basisindex am Handelstag, der
dem t-ten Handelstag nach dem Starttag unmittelbar vorhergeht und

P_q  bezeichnet die Partizipationsrate an den taglichen Renditen des Basisindex (wie

in Abschnitt 3 beschrieben) am Handelstag, der dem t-ten Handelstag nach dem Starttag
unmittelbar vorhergeht.

BESTIMMUNG DER PARTIZIPATIONSRATE
Die "Partizipationsrate” (= p, ,) bestimmt sich wie folgt:

15% }
ol_»

Pr.q= mi{lZS%,

wobei:

voli_p Wie in Abschnitt 4 beschrieben berechnet wird.
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5.1

5.2

5.3

5.4

BERECHNUNG DER VOLATILITAT

Die Volatilitat am (t-2)-ten Handelstag nach dem Starttag (= voy_, ) wird als die annuali-

sierte Wurzel des arithmetischen Mittels der quadrierten logarithmischen Renditen tber
die letzten 60 Handelstage anhand folgender Formel berechnet:

.\\2
Vol_zz\/z_sz.tizoh{sxsE(u-!)J '
60 -1 \ SX5E(k2-i)

AUBERORDENTLICHE ANPASSUNG, BERICHTIGUNG, EINSTELLUNG DER
BERECHUNG DES INDEX

Die Grundlage fur die Berechnung des Indexkurses ist der Basisindex mit seinen jeweils
geltenden Vorschriften (das "Basis-Indexkonzept™), wie sie vom Basis-Indexsponsor
entwickelt und fortgefiihrt werden, sowie die jeweilige Methode der Berechnung, Festle-
gung und Verdoffentlichung des Kurses des Basisindex durch den Basis-Indexsponsor. Das
gilt auch, falls Anderungen hinsichtlich der Berechnung des Basisindex, der Zusammen-
setzung und/oder Gewichtung der Kurse vorgenommen werden oder auftreten, auf deren
Grundlage der Basisindex berechnet wird, oder wenn andere Mainahmen ergriffen wer-
den, die sich auf das Basis-Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden Vor-
schriften nichts Abweichendes ergibt.

Wenn ein durch den Basis-Indexsponsor festgelegter und veroffentlichter Kurs des Basis-
index, wie er von der Indexberechnungsstelle als Grundlage der Berechnung des Schluss-
kurses des Index genutzt wird (der "Urspringliche Wert"), nachtraglich berichtigt wird
und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") vom Basis-Indexsponsor nach der ur-
springlichen Veroffentlichung veroffentlicht wird, wird die Indexberechnungsstelle den
jeweiligen Wert (die "Ersetzungsfeststellung™) unter Nutzung des Berichtigten Werts er-
neut feststellen.

Falls die Berechnung oder Veroffentlichung des Basisindex eingestellt wird, oder die In-
dexberechnungsstelle nicht mehr berechtigt ist, den Basisindex als Grundlage fiir die Be-
rechnung des Index heranzuziehen, bestimmt die Indexberechnungsstelle nach ihrem billi-
gen Ermessen einen Index mit vergleichbarem Indexkonzept, der zukiinftig die Grundlage
flr die Berechnung des Schlusskurses des Index (der "Ersatzbasisindex™) bilden soll. Die
Methode oder Formel zur Berechnung des Schlusskurses des Index kann im erforderlichen
Umfang angepasst werden, um eine konsistente Berechnung des Schlusskurses des Index
so weit wie moglich sicherzustellen. Mit der ersten Anwendung des Ersatzbasisindex sind
alle Bezugnahmen auf den Basisindex in diesen Bedingungen je nach Kontext als Bezug-
nahme auf den Ersatzbasisindex zu verstehen. Sollte die Indexberechnungsstelle zu dem
Schluss kommen, dass kein Ersatzbasisindex, der die oben genannten Kriterien erfullt, zur
Verfligung steht, ist die Indexberechnungsstelle berechtigt, die Berechnung des Index ein-
zustellen.

Falls der Basisindex nicht langer durch den Basis-Indexsponsor sondern durch eine andere
Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue Basis-Indexsponsor") festgelegt und
veroffentlicht wird, hat die Indexberechnungsstelle das Recht, den Schlusskurs des Index
auf der Grundlage des Basisindex zu berechnen, wie dieser vom Neuen Basis-
Indexsponsor festgelegt und verdffentlicht wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezug-
nahme auf den Basis-Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Basis-Indexsponsor.
Falls der Basisindex nicht langer durch den Basis-Indexsponsor, sondern durch eine ande-
re Person, Gesellschaft oder Institution (die "Neue Basis-Indexberechnungsstelle™) be-
rechnet wird, hat die Indexberechnungsstelle das Recht, den Schlusskurs des Index auf der

89



6.1

6.2

Grundlage des Basisindex zu berechnen, wie dieser von der Neuen Basis-
Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf
den Basis-Indexsponsor je nach Kontext auf die Neue Basis-Indexberechnungsstelle.

BERECHNUNG DES INDEX IM FALL EINER INDEX MARKTSTORUNG

Eine Index Marktstérung (die "Index Marktstorung") gilt als eingetreten, wenn flr den
Basisindex die Preisbildung an der MafRgeblichen Terminbdrse oder an einem anderen re-
levanten Markt, an dem der Basisindex oder ein Future Kontrakt auf den Basisindex gelis-
tet ist, ausgesetzt, begrenzt oder eingeschrénkt wird (aufgrund von Kursschwankungen
wahrend der Handelszeiten, die die von der MaRgeblichen Terminbdrse festgesetzten
Grenzen (iberschreiten, oder aus anderen Griinden). Eine Anderung in den Handelstagen
oder Offnungszeiten der MaRgeblichen Terminbérse stellt keine Index Marktstérung dar.

So lange die Marktstorung andauert wird fur jeden Handelstag, der von der Index Markt-
stérung betroffenen ist, der zuletzt verfiighare Schlusskurs des Index verdffentlicht. Fall
die Index Marktstérung innerhalb von neun zusammenhdngenden Handelstagen beendet
wird, wird der Index unter Anwendung der zuletzt verfiigbaren Partizipationsrate weiter-
berechnet. Falls der Basisindex am zehnten aufeinanderfolgenden Handelstag weiterhin
von der Index Marktstérung betroffen ist, wird ist die Indexberechnungsstelle die Rege-
lungen des Abschnitts 5 (3) entsprechend anwenden.

TABELLE DER MABGEBLICHEN TERMINBORSEN

Basisindex MalRgebliche Terminbdorse

EURO STOXX 50® (Price-) Index EUREX

INDEXBERECHNUNGSSTELLE

Die Indexberechnungsstelle wird die oben genannte Berechungsmethode anwenden und
die Ergebnisse sind, sofern keine offensichtlichen Fehler vorliegen endgiltig und fur alle
Beteiligten bindend. Falls regulatorische, rechtliche, gerichtliche, steuerliche oder Markt-
umstande (insbesondere Handelsbeschrankungen in Bestandteilen des Basisindex oder in
Derivaten auf den Basisindex) auftreten, die eine Modifikation oder Anderung der Be-
rechnungsmethode erforderlich machen, ist die Indexberechungsstelle nach billigem Er-
messen berechtigt, eine derartige Modifizierung oder Anderung durchzufiihren. Die In-
dexberechnungsstelle wird mit der groBtmdglichen Sorgfalt sicherstellen, dass die aus
solch einer Modifikation oder Anderung resultierende Berechnungsmethode mit der oben
definierten Methode konsistent sein wird.

HAFTUNGSAUSSCHLUSS

Die Berechnung und Zusammensetzung des Index wird durch die Indexberechungsstelle
mit der ndtigen Sorgfalt durchgefiihrt. Dennoch gibt die Indexberechnungsstelle keine Zu-
sicherung oder Garantie fir die Richtigkeit der Berechnung oder der Zusammensetzung
des Index oder dessen anderen Merkmale.

90



C. Beschreibung des Cross Commodity Long/Short III Risk Control 8 Index
CROSS COMMODITY LONG/SHORT |11 RISK CONTROL 8 INDEX

Der Cross Commodity Long/Short 111 Risk Control 8 Index (der "Index") ist ein von der
UniCredit Bank AG oder ihrem Rechtsnachfolger (der "Indexsponsor") entwickelter und
gestalteter und von der UniCredit Bank AG oder einem von dem Indexsponsor bestimm-
ten Nachfolger (die "Indexberechnungsstelle™) in US-Dollar (die "Indexwéahrung™) nach
MaRgabe der nachfolgenden Indexregeln (die "Indexregeln™) berechnetr Index. Der Index
bildet die eine Investition mit beschranktem Risiko in einen Basisindex (wie in Ziffer 2
definiert) auf Grundlage einer algorithmischen Handelsstrategie ab. Zum Zwecke der Ri-
sikokontrolle nimmt der Index mit einer variablen Partizipationsrate (wie in Ziffer 3 defi-
niert) an der Kursentwicklung des Basisindex teil. Die Partizipationsrate wird von der In-
dexberechnungsstelle an jedem Indexberechnungstag (wie in Ziffer 1 definiert) auf Grund-
lage der Annualisierten Realisierten Volatilitat (wie in Ziffer 3 definiert) des Basisindex
neu berechnet. Der Index zielt darauf ab, eine positive Entwicklung zu erzielen (das "In-
dexziel™).

1. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG

Zur Verfolgung des Indexziels wird der Finale MaRgebliche Wert (wie in Ziffer 4 defi-
niert) des Index an jedem Berechnungstag (jeweils ein "Indexberechnungstag") durch
die Indexberechnungsstelle in der Indexwéhrung auf Grundlage des jeweiligen Schluss-
kurses des Basisindex und unter Beriicksichtigung der jeweiligen Partizipationsrate be-
rechnet.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem alle Malgeblichen Borsen gedffnet sind und der
Basisindexsponsor oder die Basisindexberechnungsstelle einen Schlusskurs fiir den Basis-
index veroffentlicht.

"Maligebliche Borse" ist jede Terminborse, an der Derivate, die auf den Basisindex be-
zogen sind gehandelt werden.

"Schlusskurs™ ist der von der Basisindexberechnungsstelle berechnete und in Datenquel-
len wie Bloomberg und Thomson Reuters verdffentliche Finale MaRgebliche Wert des
Basisindex.

Der Finale MaRgebliche Wert wird auf der Internetseite www.onemarkets.de, auf der Reu-
ters Seite: .QUIXCCRC und uber Bloomberg: QUIXCCRC <Index> (oder jeweils einer
Nachfolgeseite) verdffentlicht. Die Veroffentlichung erfolgt an jedem Indexberechnungs-
tag.

Der Finale MalRgebliche Wert am 8. November 2013 (der "Anfangstag") ist USD 1.000,-.
2. BASISINDEX

Basisindex ist der Cross Commodity Long/Short Il Excess Return Index
ters: .QUIXCLS3 / Bloomberg: QUIXCLS3 <Index>). Der Basisindex wird von der
UniCredit Bank AG (der "Basisindexsponsor") zusammengestellt und von der UniCredit
Bank AG (die "Basisindexberechnungsstelle™) berechnet und verdffentlicht. Fur weitere
Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Wertentwicklung des Basisindex und seine
Volatilitit wird auf die Internetseite www.onemarkets.de (oder etwaige Nachfolge-
Internetseiten) verwiesen.
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Entféllt die Eignung des Basisindex zur Verfolgung des Indexziels, so wird der Index-
sponsor den Basisindex nach billigem Ermessen (8 315 BGB) dahingehend &ndern (der
"Neue Basisindex"), dass die im Wesentlichen unverénderte Verfolgung des Indexziels
weiter moglich bleibt. Eine derartige Anderung des Basisindex darf die wirtschaftliche Si-
tuation der Inhaber, die auf den Index bezogene Finanzprodukte halten, nicht wesentlich
nachteilig verandern. Jede Bezugnahme auf den Basisindex in den Indexregeln ist nach ei-
ner solchen Anderung als eine Bezugnahme auf den Neuen Basisindex zu verstehen. Ggf.
muss in diesem Zusammenhang auch der Basisindexsponsor und die Basisindexberech-
nungsstelle angepasst werden.

BESTIMMUNG DER PARTIZIPATIONSRATE

Die Partizipationsrate (die "Partizipationsrate™) fur den Indexberechnungstag (t) ("P ()")
wird von der Indexberechnungsstelle wie folgt berechnet:

P (t) = min| Cap Level,M
Vol (t)

wobei
"Cap Level" ist 100%.
"Zielvolatilitat" ist 8%.

"Vol (t)" ist die Annualisierte Realisierte Volatilitdt (die "Annualisierte Reali-
sierte Volatilitat™), die von der Indexberechnungsstelle als die annualisierte Wur-
zel des arithmetischen Mittels der quadrierten logarithmischen Renditen des Ba-
sisindex tiber N aufeinanderfolgende Berechnungstage berechnet wird. Als Formel
ausgedrickt bedeutet dies:

2
_ |252 N (Bl(t-i-1)
Vol (t)_\/ N xzjlln(—Bl (t—i—2)j

mit

"Bl (t-i-1)" ist der offizielle Schlusskurs des Basisindex am Berech-
nungstag, der i-1 Berechnungstage (mit i = 1, ..., N) vor dem entspre-
chenden Indexberechnungstag (t) liegt.

"Bl (t-i-2)" ist der offizielle Schlusskurs des Basisindex am Berech-
nungstag, der i-2 Berechnungstage (mit i = 1, ..., N) vor dem entspre-
chenden Indexberechnungstag (t) liegt.

"N" ist 90.
BERECHNUNG DES FINALEN MARGEBLICHEN WERTS

Die Indexberechnungsstelle wird an jedem Indexberechnungstag (t) den Finalen MaRgeb-
lichen Wert (der "Finale MaRgebliche Wert") des Index berechnen.

Der Finale MaRgebliche Wert zu einem Indexberechnungstag (t) ("FMW (t)") errechnet
sich wie folgt:

92



5.1

5.2

_ ~ BI()
FMW (t) = FMW(t 1)x{1+P(t)x[—Bl(t_1) 1ﬂ

wobei

"FMW (t-1)" ist der Finale MaRgebliche Wert des Index an dem Indexberechnungs-
tag, der einen Berechnungstag vor dem entsprechenden Indexberechnungstag (t)
liegt.

"BI (t)" ist der offizielle Schlusskurs des Basisindex am entsprechenden Indexbe-
rechnungstag (t).

"BI (t-1)" ist der offizielle Schlusskurs des Basisindex an dem Berechnungstag, der
einen Berechnungstag vor dem entsprechenden Indexberechnungstag (t) liegt.

MARKTSTORUNG
Finaler MaBgeblicher Wert

Ist der Basisindex an einem Berechnungstag von einer Marktstérung betroffen, dann wird
der letzte verfugbare Schlusskurs vor Eintritt der Marktstorung in Bezug auf den Basisin-
dex fur die Berechnung des Finalen MaRgeblichen Werts herangezogen. Die Partizipati-
onsrate bleibt unverandert, solange die Marktstorung andauert.

Definition von Marktstérung

"Marktstorung"” bedeutet in Bezug auf den Basisindex den Eintritt oder das Bestehen ei-
nes der folgenden Ereignisse: (a) Handelsaussetzung, (b) Vorzeitige SchlieBung, (c) ein
Allgemeines Moratorium fir Bankgeschéfte oder (d) Indexstérung.

@) "Handelsaussetzung" bedeutet das Aussetzen oder die Einschrdnkung des Han-
dels von Derivaten, die auf den Basisindex bezogen sind, durch die MaRgebliche
Borse oder durch andere Einfliisse, sei es aufgrund von Kursbewegungen, die die
von der MaRgeblichen Borse gesetzten Grenzen uberschreiten oder aus anderen
Grilnden.

(b) "Vorzeitige Schliefung" bedeutet die Schliefung einer MaRgeblichen Borse vor
dem planméRigen Borsenschluss eines Borsenhandelstages, es sei denn, die Vor-
zeitige SchlieBung wurde durch die Mal3gebliche Bérse so rechtzeitig bekanntge-
geben, dass die Marktteilnehmer sich in ihrem Handelsverhalten darauf einstellen
konnten.

(© "Allgemeines Moratorium flr Bankgeschafte" bedeutet, dass auf Grund des Er-
lasses einer entsprechenden behdrdlichen Verfugung in einem Land, in dem eine
MaRgebliche Borse liegt, ein allgemeines Moratorium fiir Bankgeschafte gilt.

(d) "Indexstérung™ liegt vor, wenn fir ein relevantes Derivat, das auf den Basisindex
bezogen ist, unter Einsatz zumutbarer Anstrengungen kein liquider Marktpreis
ermittelt werden kann.

Uber das Vorliegen einer Marktstérung entscheidet der Indexsponsor nach billigem Er-
messen (8 315 BGB).
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AURBRERORDENTLICHE ANPASSUNGEN DER INDEXREGELN

Erfordert die Verfolgung des Indexziels aufgrund (i) einer wesentlichen Anderung maR-
geblicher regulatorischer oder gesetzlicher Rahmenbedingungen oder der Besteuerung, (ii)
einer wesentlichen Rechtsprechungsanderung oder (iii) wesentlich gednderter Marktum-
stande eine Anderung der Indexregeln, so wird der Indexsponsor die Indexregeln nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB) dahingehend &ndern, dass die im Wesentlichen unverander-
te Verfolgung des Indexziels weiter moglich bleibt. Eine derartige Anderung der Indexre-
geln darf die wirtschaftliche Situation der Inhaber, die auf die Index bezogene Finanzpro-
dukte halten, nicht wesentlich nachteilig verandern.

INDEXSPONSOR; INDEXBERECHNUNGSSTELLE

Der Indexsponsor hat alle die Berechnung des Finalen Mal3geblichen Werts betreffenden
Rechte und Pflichten an die Indexberechnungsstelle Ubertragen. Der Indexsponsor ist be-
rechtigt, jederzeit eine neue Indexberechnungsstelle zu benennen (die "Neue Indexbe-
rechnungsstelle™). Ab einem solchen Zeitpunkt beziehen sich alle Bezugnahmen auf die
Indexberechnungsstelle in dieser Beschreibung auf die Neue Indexberechnungsstelle.

HAFTUNGSAUSSCHLUSS

Der Index besteht ausschlieBlich in Form von Datensatzen und driickt keinerlei rechtliche
oder wirtschaftliche Inhaberschaft am Basisindex oder an dessen Bestandteilen aus. Jede
oben beschriebene Aktion wird ausschlieRlich durch eine Anderung dieser Daten ausge-
fuhrt. Weder Emittenten von auf den Index bezogenen Finanzinstrumenten noch die In-
dexberechnungsstelle oder der Indexsponsor sind verpflichtet, in den Basisindex oder des-
sen Bestandteile zu investieren oder diese zu halten.

Die Berechnung des Finalen MaBRgeblichen Werts wird durch die Indexberechnungsstelle
mit der erforderlichen Sorgfalt durchgefiihrt. Weder der Indexsponsor noch die Indexbe-
rechnungsstelle konnen jedoch die Richtigkeit der der Berechnung zugrundeliegenden
Markdaten garantieren. Weder der Indexsponsor noch die Indexberechnungsstelle haften
fiir direkte oder indirekte Schaden, die aus der Fehlerhaftigkeit von der Berechnung des
Finalen Mal3geblichen Werts zugrundeliegenden Marktdaten resultieren.
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D. BESCHREIBUNG DES CROSS COMMODITY LONG/SHORT INDEX
ALLGEMEINE BESCHREIBUNG

Der Cross Commodity Index (der "Index") spiegelt die Performance einer algorithmus-
basierten Handelsstrategie wider. Die Handelsstrategie basiert auf dem Prinzip des Ein-
gehens von Long- und Short-Positionen in Einzelrohstoff Indizes (die "Einzelrohstoff
Indizes" / "ERIs" und jeweils ein "ERI"). Die Einzelrohstoff Indizes stellen eine Unter-
gruppe der Dow Jones-UBS Commodity Index®™ Familie dar. Die Bestandteile des In-
dex bestimmen sich anhand der erwarteten Rollrendite der ERIs. Die Umgewichtung des
Index erfolgt auf monatlicher Basis.

Der Index wird an jedem Berechnungstag (der "Berechnungstag") des Dow Jones-UBS
Commodity Index*™ von der UniCredit Bank AG, Miinchen, oder deren Rechtsnachfol-
ger (die "Indexberechnungsstelle™) in USD berechnet und basiert auf den letzten ver-
flgbaren Indexstanden der ERIs. Der Index kann (ber den Finanzinformationsdienst
REUTERS RIC (.CCLS) bezogen werden.

Der Anfangskurs des Index am 31.12.2008 ist 1.000.

BERECHNUNG DES INDEX

Der Schlusskurs des Index wird anhand folgender Formel bestimmit:

I(t) = (Tas ) - [1+ LongReturn(T, 4, t) — ShortRetun(T a4 1)]

LongReturn(T g4, t) = 1|_ |:Z{‘=1XiL (Tiast)- [Ll(t) - 1}}

2-30 % (Tias) ERI(Tiax)
1 ERI

ShortRetun(T| g4, t) = -~ Zinzlxis(ﬂast) [Z{‘_lxis('ﬁast)- [—ERi(Tf;)St) - 1}}
wobei
0 bezeichnet den Kurs des Index zum Zeitpunkt t,
ERi®) bezeichnet den Kurs des i-ten Einzelrohstoff Index zum Zeitpunkt t,
x-(t) bezeichnet den Kurs des Investmentindikators fur Long-Positionen des
i-ten ERI zum Zeitpunkt t.,
x3(t) bezeichnet den Kurs des Investmentindikators fiir Short-Positionen des
i-ten ERI zum Zeitpunkt t.,
et bezeichnet den letzten Anpassungstag, und
n bezeichnet die Anzahl von ERIs im Indexuniversum.

BERECHNUNG DES INVESTMENTINDIKATORS

An jedem Auswahltag (wie in Paragraph 6 definiert) wird der Investmentindikator durch
Anwendung der Rangfolgemethode (wie in Paragraph 4 definiert) fir den i-ten ERI zum
Zeitpunkt t bestimmt. Es ist Hauptzweck des Investmentindikators anzuzeigen, ob der i-
te ERI zu einem Zeitpunkt | Bestandteil des Index ist oder nicht.
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(1) — {1,if Rand- ®< {....5}

o sonst

wobei rank (i) den Long-Rang des i-ten ERI (wie in Paragraph 4 definiert) bezeichnet
und

xS() = 4 LI Rang®@ < {1.....5}
' 0] otherwise

wobei rankS(j) den Short-Rang des i-ten ERI (wie in Paragraph 4 definiert) bezeichnet.

Die neue Indexzusammenstellung wird sofort nachdem alle MalRgeblichen Bérsen (wie
in Paragraph 5 definiert) geschlossen haben, am dazugehdrigen Anpassungstag ange-
wendet.

BERECHNUNG DER RANGFOLGE

Die ERIs werden entsprechend der Struktur ihrer Terminkurve geordnet. Der ERI, der
den ausgepréagtesten Terminabschlag (Backwardation) aufweist, erhélt den niedrigsten
Long-Rang, wohingegen der ERI mit dem stérksten Terminaufschlag (Contango) den
niedrigsten Short-Rang erhélt (die "Rangfolgemethode"). In einem ersten Schritt wer-
den die Erwarteten Roll-Renditen fiir jeden ERI ermittelt.

Terminabschlage (Backwardation) kennzeichnen eine Situation mit positiven Erwarteten
Roll-Renditen, wohingegen Terminaufschldge (Contango) eine Situation mit negativen
Erwarteten Roll-Renditen kennzeichnen.

Die Erwartete Roll-Rendite (die "Erwartete Roll-Rendite") fir einen einzelnen ERI
wird am Auswahltag wie folgt bestimmt:

ERVER _ LeadFuturER' — NextFuturé&™
' NextFuture&™!

wobei

LeadFutuf®'  beschreibt den Preis eines Zuldssigen Futureskontraktes mit der kiirzes-
ten Restlaufzeit auf den selben Rohstoff der dem i-ten ERI zugrunde liegt, und

NextFuturE®'  beschreibt den Preis eines Zul4ssigen Futureskontraktes auf den selben
Rohstoff mit der néchstkirrzeren Restlaufzeit.
Die jeweiligen Zul&ssigen Futureskontrakte sind durch den Generic Futures Code und

die MaRgebliche Bdrse in Abschnitt 5 spezifiziert. Nicht liquide Futureskontrakte sind
keine Zuldssigen Futureskontrakte.

Ein ERI hat den Long-Rang "i", wenn er die i-t hochste Erwartete Roll-Rendite (der
"Long-Rang™) aufweist oder den Short-Rang "j", wenn er die j-niedrigste Erwartete
Roll-Rendite aufweist (der "Short-Rang").

Wenn zwei oder mehr SCIs die gleiche Erwartete Roll-Rendite haben, erhalten sie alle
den niedrigsten sinnvollen Long-Rang bzw. den niedrigsten sinnvollen Short-Rang.
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5.

DAS INDEX UNIVERSUM

Das Index Universum (das "Index Universum") besteht aus folgenden Einzelrohstoff

Indizes:

INDEX Bloomberg ID Relevant Exchange  Generic Futures Code
DJUBS ALUMINIUM DJUBSAL Index <go> LME LA
DJUBS SILVER DJUBSSI Index <go> CMX Sl
DJUBS LEAN HOGS DJUBSLH Index <go> CME LH
DJUBS COFFEE DJUBSKC Index <go> ICE KC
DJUBS SUGAR DJUBSSB Index <go> ICE SB
DJUBS GOLD DJUBSGC Index <go> CMX GC
DJUBS NATURAL GAS DJUBSNG Index <go> NYMEX NG
DJUBS LIVE CATTLE DJUBSLC Index <go> NYMEX LC
DJUBS HEAT OIL DJUBSHO Index <go> NYMEX HO
DJUBS SOYBEAN DJUBSSY Index <go> CBT S
DJUBS CORN DJUBSCN Index <go> CBT C
DJUBS COTTON DJUBSCT Index <go> ICE CT
DJUBS WHEAT DJUBSWH Index <go> CBT w
DJUBS SOYBEAN OIL DJUBSBO Index <go> CBT BO
DJUBS CRUDE OIL DJUBSCL Index <go> NYMEX CL
DJUBS COPPER DJUBSHG Index <go> CMX HG
DJUBS COCOA DJUBSCC Index <go> ICE cC
DJUBS NICKEL DJUBSNI Index <go> LME LN
DJUBS UNLEAD GAS DJUBSRB Index <go> NYMEX XB
DJUBS ZINC DJUBSZS Index <go> LME LX
DJUBS LEAD DJUBSPB Index <go> LME LL
DJUBS PLATINUM DJUBSPL Index <go> NYMEX PL
DJUBSTIN DJUBSSN Index <go> LME LT
DJUBS BRENT CRUDE OIL DJUBSCO Index <go> ICE co
DJUBS FEEDER CATTLE DJUBSFC Index <go> CME FC
DJUBS GAS OIL DJUBSGO Index <go> ICE QS
DJUBS SOYBEAN MEAL DJUBSSM Index <go> CBT SM
DJUBS ORANGE JUICE DJUBSOJ Index <go> ICE 0J
DJUBS KANSAS WHEAT DJUBSKW Index <go> KCB KW

Dieses Index Universum gilt ab dem 29. Januar 2013. Sollte Dow Jones und/oder UBS
("Dow Jones/UBS") oder ihre jeweiligen Rechtsnachfolger einen neuen ERI einfiihren
oder die Berechnung des bestehenden ERI einstellen, werden diese Indizes zum Index
Universum hinzugefugt bzw. herausgenommen. Sofern ein neuer ERI nicht vollstdndig
der gleichen Berechnungsmethode folgt wie der Dow Jones-UBS Commodity Index*",

wird dieser nicht Bestandteil des Index Universums.

AUSWAHLTAGE UND ANPASSUNGSTAGE

Der letzte Handelstag eines jeden Monats, an dem alle notwendigen Malgeblichen Bor-
sen gedffnet sind, ist ein Anpassungstag (der "Anpassungstag"). Der dazugehdrige
Auswahltag (der "Auswahltag") ist zwei Handelstage vor einem Anpassungstag.
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UMGEWICHTUNG DES INDEX

An jedem Auswahltag wird das Verfahren zur Feststellung der Rangfolge (wie in Para-
graph 4 beschrieben) durchgefuhrt. Die Investmentindikatoren werden am entsprechen-
den Anpassungstag aktualisiert (wie in Paragraph 3 beschrieben).

BERECHNUNG DES INDEX IM FALL EINER MARKTSTORUNG

Eine Marktstorung (die "Marktstorung") gilt als eingetreten, wenn fir einen ERI oder
einen Zul&ssigen Futureskontrakt die Preisbildung an der Maligeblichen Bdrse oder an
einem anderen relevanten Markt, an dem der jeweilige ERI oder ein Future Kontrakt auf
diesen ERI oder auf diesen Zuldssigen Futureskontrakt gelistet ist, ausgesetzt, begrenzt
oder eingeschréankt wird (aufgrund von Kursschwankungen wahrend der Handelszeiten,
die die von der Maligebliche Borse festgesetzten Grenzen (berschreiten, oder aus ande-
ren Grunden).

Falls fiir einen oder mehrere ERIs eine Marktstérung eintritt, wird die Indexberech-
nungsstelle den umgewichteten Kurs verwenden, welcher von Dow Jones/UBS fiir den
ERI festgestellt wurde. Solange die Marktstérung besteht, wird dieser Kurs fur die Be-
rechnung des Index verwendet.

Eine Anderung in den Handelstagen oder Offnungszeiten der MaRgeblichen Bérse (wie
in Paragraph 5 definiert) stellt keine Marktstérung dar.

Falls an einem Anpassungstag fir einen oder mehrere ERIs eine Marktstérung eintritt,
wird der Anpassungstag auf den ndchsten Handelstag verschoben, an dem die Marksto-
rung nicht mehr besteht und alle notwendigen MaRgeblichen Bérsen gedffnet sind.

Wenn am fiinften aufeinanderfolgenden Handelstag nach dem Handelstag, an dem die
Marktstérung zum ersten Mal aufgetreten ist, der entsprechende ERI immer noch von
der Marktstorung betroffen ist, gilt dieser funfte Tag als ein Anpassungstag. In diesem
Fall wird die Indexberechnungsstelle die betroffenen ERIs fir den Anpassungstag, an
dem die Marktstorung besteht, aus dem Index Universum ausschliel3en.

INDEX SPONSOR UND INDEXBERECHNUNGSSTELLE

Der Index wird von der UniCredit Bank AG oder jeglichen Rechtsnachfolgern gespon-
sert (der "Index Sponsor"). Der Index Sponsor hat alle Rechte und Pflichten im Hin-
blick auf die Indexberechnung an die Indexberechnungsstelle abgetreten. Der Index
Sponsor ist zu jeder Zeit berechtigt, eine neue Indexberechnungsstelle (die "Neue In-
dexberechnungsstelle™) zu ernennen, wobei jede Bezugnahme auf die Indexberech-
nungsstelle in dieser Beschreibung als Verweis auf die Neue Indexberechnungsstelle
gilt.

Die Indexberechnungsstelle wird die oben genannte Berechungsmethode anwenden. Die
Ergebnisse sind endgiiltig, sofern keine offensichtlichen Fehler vorliegen. Falls regula-
torische, rechtliche, gerichtliche, steuerliche oder Marktumstande (insbesondere Han-
delsbeschrankungen in Bestandteilen des Auswahluniversums) auftreten, die eine Modi-
fikation oder Anderung der Berechnungsmethode erforderlich machen, ist die Indexbe-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen berechtigt, eine derartige Modifizierung oder
Anderung durchzufithren. Die Indexberechnungsstelle wird mit der gréRtmoglichen
Sorgfalt sicherstellen, dass die aus solch einer Modifikation oder Anderung resultieren-
de Berechnungsmethode mit der oben definierten Methode konsistent sein wird.
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10.

Bei der Berechnung des Index muss sich die Indexberechnungsstelle auf Informationen
verlassen, die ihr durch Dritte zur Verfugung gestellt werden und die sie nicht tberpri-
fen kann. Jede Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit dieser Informationen kann, ohne
Verschulden der Indexberechnungsstelle, einen Einfluss auf die Berechnung des Index
haben. Die Indexberechnungsstelle ist nicht verpflichtet solche Informationen zu (ber-
prufen.

HAFTUNGSAUSSCHLUSS

Der Index besteht ausschlielflich in Form von Datensdtzen und vermittelt weder eine
unmittelbare noch eine mittelbare oder wirtschaftliche Inhaberschaft oder Eigentlimer-
stellung an den Indexbestandteilen. Jede der hier beschriebenen Mallnahmen innerhalb
des Index wird nur hypothetisch durch Verénderung der entsprechenden Datenlage aus-
gefuhrt. Eine Verpflichtung der Emittentin von auf den Index bezogenen Finanzinstru-
menten oder der Indexberechnungsstelle zum unmittelbaren oder mittelbaren Erwerb der
Indexbestandteile besteht nicht.

Die Berechnung und Zusammensetzung des Index wird durch die Indexberechnungsstel-
le mit der notigen Sorgfalt durchgefuhrt. Dennoch gibt weder der Index Sponsor noch
die Indexberechnungsstelle eine Zusicherung oder Garantie fiir die Richtigkeit der Be-
rechnung oder der Zusammensetzung des Index oder dessen anderen Merkmale.
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E. Beschreibung des Cross Commodity Long/Short III Excess Return Index

CROSS COMMODITY LONG/SHORT 111 EXCESS RETURN

Der Cross Commaodity Long/Short 1l Excess Return Index (der "Index") ist ein von der
UniCredit Bank AG oder ihrem Rechtsnachfolger (der "Indexsponsor") entwickelter und
gestalteter und von der UniCredit Bank AG oder einem von dem Indexsponsor bestimm-
ten Nachfolger (die "Indexberechnungsstelle”) in US-Dollar (die "Indexwéahrung™) nach
MaRgabe der nachfolgenden Indexregeln (die "Indexregeln™) berechneter Index. Der In-
dex bildet den Wert eines gewichteten Korbes (wie in Ziffer 3.1 definiert) aus Einzelroh-
stoffindizes (wie in Ziffer 3.1.1 definiert) und ggf. einer Barkomponente (wie in Ziffer
3.1.2 definiert) (die Einzelrohstoffindizes und die Barkomponente sind jeweils ein
"Korbbestandteil”) ab. Die Gewichtung der jeweiligen Einzelrohstoffindizes kann dabei
entweder positiv (long), Null (0) oder negativ (short) sein. Der Korb wird monatlich neu
auf Grundlage der Erwarteten Rollrenditen (die "Erwartete Rollrendite™) der Einzelroh-
stoffindizes gewichtet. Der Korb wird nach MaRgabe einer algorithmischen Handelsstra-
tegie zusammengestellt und folgt dabei einem Absolute Return-Ansatz. Der Korb und da-
mit auch der Index zielt folglich darauf ab, in jedem Marktumfeld eine positive Entwick-
lung zu erzielen (das "Indexziel").

1. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG

Zur Verfolgung des Indexziels wird der Finale MaRgebliche Wert (wie in Ziffer 4 defi-
niert) des Index auf Grundlage der Preise der Einzelrohstoffindizes unter Berucksichti-
gung der jeweiligen Zielgewichtung (wie in Ziffer 3.2.3 definiert) und der Barkomponente
bestimmt.

Der Finale Maligebliche Wert wird an jedem Berechnungstag durch die Indexberech-
nungsstelle in der Indexwahrung zum Berechnungszeitpunkt berechnet.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem die jeweilige Malgebliche Borse aller Einzel-
rohstoffindizes sowie die Minchener Wertpapierborse gedffnet sind und Kurse fur den
Dow Jones-UBS Commodity Index®™ veréffentlicht werden.

"Berechnungszeitpunkt" ist der Zeitpunkt an einem Berechnungstag, zu welchem die
Schlusskurse aller Einzelrohstoffindizes erstmals abrufbar sind.

"Schlusskurs™ eines Einzelrohstoffindex ist der von CME Group Index Services LLC in
Zusammenarbeit mit UBS Securities LLC festgestellte und in Datenquellen wie Bloom-
berg und Thomson Reuters verdffentliche Schlusskurs.

Der Finale Mal3gebliche Wert wird auf der Reuters Seite: .QUIXCLS3 und uber Bloom-
berg: QUIXCLS3 <Index> (oder einer Nachfolgeseite) verdffentlicht.

Der aktuelle Indexstand, die jeweils aktuelle Zusammensetzung des Korbes und die Ge-
wichtung der Einzelrohstoffindizes wird jeweils nachtraglich auf www.onemarkets.de
veroffentlicht.

Die Veroffentlichung erfolgt an jedem Berechnungstag.

Der Finale Maligebliche Wert am 30. November 2012 (der "Anfangstag") betrug USD
1.000,-.
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3.1

3.11

Der Indexsponsor ist berechtigt, die Berechnung des Index einzustellen, wenn der
Finale Mal3gebliche Wert unter USD 100,- fallt. In diesem Fall entspricht der Finale
Malfgebliche Wert dauerhaft dem sich aus der SchlieSung aller Positionen in Korb-
bestandteilen zu Marktpreisen ergebenden Wert.

ANLAGEUNIVERSUM

Das "Anlageuniversum" ist die Dow Jones-UBS Commodity Index*™ Familie. Weitere
Informationen zum Anlageuniversum sind auf der Internetseite www.djindexes.com ver-
fugbar.

Entféllt die Eignung des Anlageuniversums zur Verfolgung des Indexziels, so wird der
Indexsponsor das Anlageuniversum nach billigem Ermessen (8 315 BGB) dahingehend
andern, dass die im Wesentlichen unveranderte Verfolgung des Indexziels weiter méglich
bleibt. Eine derartige Anderung des Anlageuniversums darf die wirtschaftliche Situation
der Inhaber, die auf den Index bezogene Finanzprodukte halten, nicht wesentlich nachtei-
lig verandern.

ZUSAMMENSETZUNG DES KORBES UND GEWICHTUNG DER EINZEL-
ROHSTOFFINDIZES

Zusammensetzung

Der Korb (der "Korb") setzt sich aus den Einzelrohstoffindizes und der Barkomponente
zusammen.

Die Einzelrohstoffindizes

"Einzelrohstoffindizes" sind alle zum entsprechenden Selektionszeitpunkt im Anlageuni-
versum enthaltenen Einzelrohstoffindizes mit Ausnahme von Indizes auf Grundnah-
rungsmittel. Grundnahrungsmittel sind die am haufigsten oder regelméRigsten gegessen
Lebensmittel und bildet die tragende Sdule der gesamten Kalorienzufuhr. Nicht als
Grundnahrungsmittel gelten Genussmittel wie Kaffee oder Kakao.

llliquide Einzelrohstoffindizes werden nicht beriicksichtigt. Ein Einzelrohstoffindex gilt
als illiquide falls das Volumen, das in den dem Einzelrohstoffindex zugrunde liegenden
Futures-Kontrakt gehandelt werden midisste, um die Verpflichtungen sdmtlicher Emitten-
ten von auf den Index bezogenen Finanzprodukten aus diesen Finanzprodukten kaufmén-
nisch verniinftig abzusichern, 10% des durchschnittlichen taglichen Handelsvolumens
("ADV") dieses Futures-Kontrakts an seiner Mal3geblichen Borse nicht nur unerheblich
uberschreitet. Das ADV wird auf der Grundlage der von Datenquellen wie Bloomberg und
Thomson Reuters gelieferten Handelsumsétze bestimmt. Im Hinblick auf Futures-
Kontrakte mit der London Metal Exchange (LME) als Mal3gebliche Borse wird das ADV
nicht auf der Grundlage des jeweiligen Futures-Kontrakts, sondern auf der Grundlage des
LME 3-Monats-Forward-Kontrakts fiir den betroffenen Rohstoff bestimmt. Uber das Vor-
liegen einer Illiquiditat entscheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB).

Der Indexsponsor wird an jedem Selektionstag die Zusammensetzung des Anlageuniver-
sums und des Korbes tberprifen und gegebenenfalls neue Rohstoffindizes aus dem Anla-
geuniversum, die den oben genannten Kriterien entsprechen, in den Korb aufnehmen und
Rohstoffindizes, die den oben genannten Kriterien nicht mehr entsprechen, aus dem Korb
ausschlieBen. Nachtréglich neu in den Korb aufgenommene Rohstoffindizes fallen ab dem
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3.1.2

Zeitpunkt ihrer Aufnahme unter den Begriff "Einzelrohstoffindex”. Aus dem Korb ausge-
schlossene Rohstoffindizes fallen ab dem Zeitpunkt ihres Ausschlusses nicht mehr unter
den Begriff "Einzelrohstoffindex".

"Selektionstag" ist jeweils der zweite Berechnungstag vor einem Umsetzungstag.

"Umsetzungstag" ist jeweils der letzte Berechnungstag eines jeden Monats, an dem die
jeweiligen Maligeblichen Borsen aller Einzelrohstoffindizes zu den reguldren Handelszei-
ten gedffnet sind, unter Beachtung der folgenden weiteren Bedingungen:

- Berechnungstage, an denen die Verdffentlichung von Daten, die fiir die Preisfeststellung
an den Rohstoffmérkten in hohem Male relevant sind, geplant ist, sind keine Umset-
zungstage. Ob dies der Fall ist, bestimmt der Indexsponsor nach billigem Ermessen
(8 315 BGB). Relevante Daten kénnen insbesondere vom United States Department of
Agriculture (USDA) publiziert werden.

- Im Zeitraum 20. bis 31. Dezember findet aufgrund verminderter Liquiditat an den Roh-
stoffméarkten keine Umsetzung statt. Fallt ein Umsetzungstag in diesen Zeitraum, wird er
auf den Zeitraum ab dem 3. Berechnungstag des unmittelbar folgenden Monats Januar,
an dem die jeweilige MalRgebliche Bérse aller Einzelrohstoffindizes zu den reguldren
Handelszeiten ged6ffnet ist und alle weiteren Bedingumgen erfillt sind, verschoben.

- Berechnungstage, an denen durch unmittelbar vorhergehende, am selben Tag bestehende
oder unmittelbar darauffolgende Feiertage an wichtigen Markten die Liquiditat herabge-
setzt ist, werden als Umsetzungstag ausgeschlossen. Ob dies der Fall ist, bestimmt der
Indexsponsor nach billigem Ermessen (8 315 BGB).

"Selektionszeitpunkt" ist der Zeitpunkt an einem Selektionstag, zu welchem die Schluss-
kurse aller Einzelrohstoffindizes abrufbar sind.

Der "Umsetzungszeitraum" erstreckt sich tber den gesamten Umsetzungstag. Er verlan-
gert sich auf bis zu fiinf Berechnungstage, falls dies erforderlich ist, um diejenigen Volu-
mina der Zulassigen Futures-Kontrakte (wie in Ziffer 3.2.1 definiert), die gehandelt wer-
den miissten, um die Verpflichtungen sémtlicher Emittenten von auf den Index bezogenen
Finanzprodukten aus diesen Finanzprodukten kaufménnisch verniinftig abzusichern (d.h.
Futures-Kontrakte auf Einzelrohstoffindizes zu verkaufen bzw. zu kaufen), marktscho-
nend zu handeln. Ob dies der Fall ist und um wie viele Berechnungstage sich der Umset-
zungszeitraum verlangert, bestimmt der Indexsponsor nach billigem Ermessen
(8 315 BGB).

Die Barkomponente

Der Korb enthédlt neben den oben beschriebenen Einzelrohstoffindizes zusatzlich eine
Barkomponente (die "Barkomponente™). Die Barkomponente ist eine synthetische Bar-
position in der Indexwéhrung, die an jedem Umsetzungstag von der Berechnungsstelle
neu festgelegt wird, und dem Finalen Malgeblichen Wert des Index am entsprechenden
Umsetzungstag entsprechen soll. Aufgrund von Preisbewegungen wahrend des Umset-
zungszeitraums kann die tatséchliche Barkomponente von dem Finalen MaRgeblichen
Wert des Index am entsprechenden Umsetzungstag abweichen. Die Barkomponente wird
nicht verzinst.
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3.1.2

3.2

3.2.1

Exposure-Teiler

Sodann wird der Exposure-Teiler (der "Exposure-Teiler" oder kurz "ET") berechnet. Der
Exposure-Teiler ist eine Kennzahl, die angibt, wie viele Einzelrohstoffindizes die positive
Zielgewichtung A bzw. die negative Zielgewichtung B erhalten. AuBerdem wird der Ex-
posure-Teiler fir die Berechnung der Zielgewichtung benétigt.

Der Exposure-Teiler errechnet sich, indem von der Gesamtzahl der Einzelrohstoffindizes
zunéchst eins (1) abgezogen und sodann das Ergebnis dieser Subtraktion durch zwei (2)
geteilt wird. Das Ergebnis dieser Division wird schlie3lich auf die néchste ganze Zahl ab-
gerundet wird. Der Exposure-Teiler ist in keinem Fall groer als 7. Als Formel ausge-
drickt bedeutet dies:

ET = min(7, abgerundet((AERI — 1) / 2))

wobei

"AERI" = Anzahl der Einzelrohstoffindizes
Gewichtung

Die Zielgewichtung der Einzelrohstoffindizes wird an jedem Selektionstag neu festgelegt
und wahrend des entsprechenden Umsetzungszeitraums unter Berticksichtigung von Preis-
schwankungen und des Handelsvolumens der den jeweiligen Einzelrohstoffindizes zu-
grundeliegenden Zulassigen Futures-Kontrakten umgesetzt. Dabei wird zuerst die Erwar-
tete Rollrendite (wie in Ziffer 3.2.1 definiert) der Einzelrohstoffindizes berechnet und so-
dann den ersten x Einzelrohstoffindizes (mit x = ET) mit der hdchsten Erwarteten Roll-
rendite die positive Zielgewichtung A und den ersten x Einzelrohstoffindizes (mit x = ET)
mit der niedrigsten Erwarteten Rollrendite die negative Zielgewichtung B zugewiesen. Al-
le Uibrigen Einzelrohstoffindizes erhalten die Zielgewichtung Null (0).

Im Detail wird die Indexberechnungsstelle dabei wie folgt vorgehen:
Erwartete Rollrendite

Zuerst wird fir jeden Einzelrohstoffindex (i) die Erwartete Rollrendite ("ER;F""") gemaR
folgender Formel berechnet:

LeadFuture;ERI - NextFuturdERI

ERERI -
! Ne><tFuture;ERI X diER'

wobei

LeadFuture¥' = Preis des Zuldssigen Futures-Kontrakts mit der kirzesten
Restlaufzeit zum betreffenden Selektionszeitpunkt, der dem
jeweiligen Einzelrohstoffindex (i) zugrunde liegt.

NextFuture "' = Preis des Zuléssigen Futures-Kontrakts mit der zweitkiirzes-
ten Restlaufzeit zum betreffenden Selektionszeitpunkt, der
dem jeweiligen Einzelrohstoffindex (i) zugrunde liegt.
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3.2.2

di=' = Anzahl der Monate zwischen dem Ablaufdatum des entspre-
chenden LeadFuture "' und dem Ablaufdatum des entspre-
chenden NextFuture "',

Zulassige Futures-Kontrakte, die zwischen dem Selektionstag und dem Umset-
zungstag auslaufen, bleiben auller Betracht.

"Zulassiger Futures-Kontrakt" flr einen Einzelrohstoffindex ist jeder auf den
Rohstoff bezogene Futures-Kontrakt, der dem entsprechenden Einzelrohstoffindex
zugrunde liegt, und der an einer Zuldssigen Terminbdrse gehandelt wird. Sollten
flr einen Einzelrohstoffindex zwei oder mehr Futures-Kontrakte an einer Zulassi-
gen Terminbdrse zur Verfligung stehen, wird die Indexberechnungsstelle den ent-
sprechenden Zuldssigen Futures-Kontrakt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
bestimmen. Futures-Kontrakte, die nicht zu den von der jeweiligen Malgeblichen
Borse festgelegten Standard-Liefermonaten (wie z.B. Januar, April, Juli und Ok-
tober flr Platin an der NYMEX Borse) fallig werden, werden nicht berlicksichtigt.
Dies sind insbesondere solche Futures-Kontrakte, die kurz vor ihrer Falligkeit von
der entsprechenden MaRgeblichen Borse generiert werden. Welches die Standard-
Liefermonate sind, stellt die Indexberechnungsstelle mit Hilfe gangiger Informati-
onsanbieter wie Bloomberg nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) fest.

"Zulassige Terminbdrse" ist jede der folgenden Terminbdrsen:
® Commodities Exchange New York (CMX)
® IntercontinentalExchange (ICE)
® London Metal Exchange (LME)
® New York Mercantile Exchange (NYMEX)

Falls flr einen Einzelrohstoffindex kein Zuldssiger Futures-Kontrakt an einer
Zulassigen Terminborse gehandelt wird, wird die Indexberechnungsstelle, so-
fern verfiigbar, eine andere Terminbdrse, auf der ein entsprechend liquider Fu-
tures-Kontrakt gehandelt wird, als Zuldssige Terminbdrse nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) bestimmen.

"MaRgebliche Borse" fiir einen Einzelrohstoffindex ist die Zuldssige Terminbor-
se, an der der entsprechende Zulassige Futures-Kontrakt gehandelt wird.

Zielgewichtung

Die Zielgewichtung (die "Zielgewichtung") gibt an, zu wie viel Prozent ein Einzelroh-
stoffindex am Ende des Umgewichtungszeitraums im Korb enthalten sein soll.

Zuerst werden die ermittelten Erwarteten Rollrenditen (= ER™") nach deren Hohe sortiert.
Sodann wird den einzelnen Einzelrohstoffindizes die Zielgewichtung wie folgt zugewie-

sen:

® Die Einzelrohstoffindizes mit den x hdchsten Erwarteten Rollrenditen (mit x = ET)
erhalten die Zielgewichtung A, die wie folgt berechnet wird:

Zielgewichtung A = +50% / ET (d.h. der Index geht insoweit "long").
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® Die Einzelrohstoffindizes mit den x geringsten Erwarteten Rollrenditen (mit x = ET)

erhalten die Zielgewichtung B, die wie folgt berechnet wird:

Zielgewichtung B = -50% / ET (d.h. der Index geht insoweit "short™).

® Alle Ubrigen Einzelrohstoffindizes erhalten die Zielgewichtung Null (0).

Die Zielgewichtungen werden gegebenenfalls wie folgt angepasst:

1)

2)

Haben zwei oder mehrere Einzelrohstoffindizes mit positiver bzw. negativer Ziel-
gewichtung am betreffenden Selektionstag die gleiche Erwartete Rollrendite, wer-
den die nach der oben bestimmten Methode festgelegten Zielgewichtungen wie
folgt angepasst:

0] Die Zielgewichtungen der Einzelrohstoffindizes mit der y-hdchsten Er-
warteten Rollrendite werden wie folgt reduziert:

+50% / ET x (ET — SN + AER,""®) / AER,M*

wobei

y
"yt = Kleinste ganze Zahl, fir die gilt: ZAERmMaX >ET
m=

ngNMa = %AERmMaX
m=1
"AER,M¥" = Anzahl der Einzelrohstoffindizes mit der m-hochsten
Erwarteten Rollrendite
Die Einzelrohstoffindizes mit der m-hdchsten erwarteten Rollrendite, wo-
bei y<m<ET, erhalten die Zielgewichtung Null (0).

(i) Die Zielgewichtungen der Einzelrohstoffindizes mit der z-niedrigsten Er-
warteten Rollrendite werden wie folgt reduziert:

-50% / ET x (ET — SNM" + AER,M") / AER,™™"
wobei

z .
"z = Kleinste ganze Zahl, fiir die gil: S AER,M™ > ET
m=1

..SNMinn - éAERmMm
_ m=1
"AER,"™ = Anzahl der Einzelrohstoffindizes mit der m-
niedrigsten Erwarteten Rollrendite
Die Einzelrohstoffindizes mit der m-niedrigsten erwarteten Rollrendite,
wobei z<m<ET, erhalten die Zielgewichtung Null (0).

Haben mehr als vier (4) Einzelrohstoffindizes einer Rohstoffkategorie (die "Roh-
stoffkategorie™) positive Zielgewichtungen, oder haben mehr als vier (4) Einzel-
rohstoffindizes einer Rohstoffkategorie negative Zielgewichtungen, dann betragen
die Zielgewichtungen aller Einzelrohstoffindizes dieser Rohstoffkategorie 4/5 der
Zielgewichtung von +50% / ET bzw. -50% / ET, d.h. +200% / 5 x ET bzw. -200%
/5 x ET. Fir den Fall, dass die sich daraus ergebende Summen weniger als +50%
bzw. -50% betragen, wird der verbleibende Rest in die Einzelrohstoffindizes mit
der (ET+1)-h6chsten bzw. (ET+1)-niedrigsten Erwarteten Rollrendite investiert.
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5.1

Die Summe aller einzelnen Zielgewichtungen ist jedenfalls Null (0), und die
Summe aller positiven bzw. negativen Zielgewichtungen ist jedenfalls 50% bzw. -
50%.

Fir den Fall, dass eine Gewichtung nach den vorstehenden Regeln nicht mdglich ist, er-
folgt eine AulRerordentliche Anpassung der Indexregeln.

Zielmenge und Effektive Menge

Die jeweilige "Zielmenge" gibt die Menge an, in der der jeweilige Einzelrohstoffindex am
Ende des Umsetzungszeitraums im Korb enthalten sein soll. Die Zielmengen der jeweili-
gen Einzelrohstoffindizes werden an jedem Umsetzungstag von der Indexberechnungsstel-
le berechnet, indem der Finale Malgebliche Wert am entsprechenden Umsetzungstag mit
der Zielgewichtung des entsprechenden Einzelrohstoffindex multipliziert und durch den
Schlusskurs des entsprechenden Einzelrohstoffindex am Umsetzungstag geteilt wird.

Die Effektive Menge (die "Effektive Menge™) gibt die Menge an, in der der jeweilige
Einzelrohstoffindex am Ende des Umsetzungszeitraums im Korb enthalten ist. Aufgrund
von Preisbewegungen wahrend des Umsetzungszeitraums kann die tatsachliche Menge
(die "Effektive Menge") eines Einzelrohstoffindex im Korb von der entsprechenden
Zielmenge abweichen.

BERECHNUNG DES FINALEN MARGEBLICHEN WERTS

Die Indexberechnungsstelle wird zu jedem Berechnungszeitpunkt den Finalen MaRgebli-
chen Wert (der "Finale Mal3gebliche Wert") des Index berechnen.

Der Finale MalRgebliche Wert zu einem Berechnungstag (t) ("FMW (t)") entspricht der
Summe aus (a) der Summe der Produkte aus der jeweiligen Effektiven Menge der Einzel-
rohstoffindizes und dem jeweiligen Schlusskurs der Einzelrohstoffindizes zum entspre-
chenden Berechnungszeitpunkt und (b) der Barkomponente.

Als Formel ausgedriickt bedeutet dies:
L
FMW (t) = X Q;j(t) x Pi(t) + Barkomponente
i=1
wobei
"Lt = Anzahl der Einzelrohstoffindizes

"Q; (t)" = Effektive Menge des Einzelrohstoffindex (i) am entsprechenden Berech-
nungstag (t)

"P; ()" = Schlusskurs des Einzelrohstoffindex (i) am entsprechenden Berechnungs-
tag (t)

MARKTSTORUNG

Verlangerung des Umsetzungszeitraums

Ist wihrend eines Umsetzungszeitraums ein Einzelrohstoffindex von einer Marktstérung
betroffen, dann verschiebt die Indexberechnungsstelle das Ende des Umsetzungszeitraums

fiir jeden Tag, an dem die Marktstérung (bezogen auf den jeweiligen Einzelrohstoffindex)
andauert, um einen Berechnungstag. Der Umsetzungszeitraum verlangert sich dement-
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5.2

5.3

sprechend. Wenn die Marktstérung (bezogen auf den jeweiligen Einzelrohstoffindex)
mehr als fiinf (5) aufeinanderfolgende Berechnungstage andauert, wird die Umgewichtung
gemal Ziffer 3.2 durchgefuhrt, wobei die Effektive Menge des von der Marktstérung be-
troffenen Einzelrohstoffindex im Vergleich zum Zeitraum vor der Umgewichtung unver-
andert bleibt.

Finaler MaR3geblicher Wert

Ist ein Einzelrohstoffindex an einem Berechnungstag von einer Marktstérung betroffen,
dann wird der letzte verfugbare Kurs vor Eintritt der Marktstérung in Bezug auf den be-
troffenen Einzelrohstoffindex flr die Berechnung des Finalen Malgeblichen Werts heran-
gezogen. Sollte dieser Kurs nicht flr die Berechnung des Finalen Malgeblichen Werts ge-
eignet sein, wird die Indexberechnungsstelle den fiir die Berechnung des Finalen MaRgeb-
lichen Werts erforderlichen Kurs nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmen.

Definition von Marktstérung

"Marktstorung" bedeutet in Bezug auf einen Einzelrohstoffindex den Eintritt oder das
Bestehen eines der folgenden Ereignisse: (a) Handelsaussetzung, (b) Vorzeitige Schlie-
Bung, (c) ein Allgemeines Moratorium fiir Bankgeschafte oder (d) Indexstoérung.

@ "Handelsaussetzung" bedeutet das Aussetzen oder die Einschrankung des Han-
dels von Zulédssigen Futures-Kontrakten durch die Maligebliche Borse oder durch
andere Einflusse, sei es aufgrund von Kursbewegungen, die die von der Mal3geb-
lichen Borse gesetzten Grenzen uberschreiten oder aus anderen Griinden.

(b) "Vorzeitige Schliefung" bedeutet die SchlieBung der MaRgeblichen Bérse vor
dem planmaRigen Borsenschluss eines Bérsenhandelstages, es sei denn, die Vor-
zeitige SchlieBung wurde durch die Mal3gebliche Boérse so rechtzeitig bekanntge-
geben, dass die Marktteilnehmer sich in ihrem Handelsverhalten darauf einstellen
konnten.

(©) "Allgemeines Moratorium fur Bankgeschéafte" bedeutet, dass auf Grund des Er-
lasses einer entsprechenden behdrdlichen Verfugung in einem Land, in dem die
MaRgebliche Borse eines Einzelrohstoffindex liegt, ein allgemeines Moratorium
fiir Bankgeschafte gilt.

(d) "Indexstérung™ liegt vor, wenn fir einen Zuldssigen Futures-Kontrakt unter Ein-
satz zumutbarer Anstrengungen kein liquider Marktpreis ermittelt werden kann.

Uber das Vorliegen einer Marktstérung entscheidet der Indexsponsor nach billigem Er-
messen (8§ 315 BGB).

AURERORDENTLICHE ANPASSUNGEN DER INDEXREGELN

Erfordert die Verfolgung des Indexziels aufgrund (i) einer wesentlichen Anderung maR-
geblicher regulatorischer oder gesetzlicher Rahmenbedingungen oder der Besteuerung, (ii)
einer wesentlichen Rechtsprechungséanderung oder (iii) wesentlich gednderter Marktum-
stande eine Anderung der Indexregeln, so wird der Indexsponsor die Indexregeln nach bil-
ligem Ermessen (8 315 BGB) dahingehend &ndern, dass die im Wesentlichen unverander-
te Verfolgung des Indexziels weiter moglich bleibt. Eine derartige Anderung der Indexre-
geln darf die wirtschaftliche Situation der Inhaber, die auf die Index bezogene Finanzpro-
dukte halten, nicht wesentlich nachteilig verandern.
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INDEXSPONSOR; INDEXBERECHNUNGSSTELLE

Der Indexsponsor hat alle die Berechnung des Finalen Mal3geblichen Werts betreffenden
Rechte und Pflichten an die Indexberechnungsstelle Ubertragen. Der Indexsponsor ist be-
rechtigt, jederzeit eine neue Indexberechnungsstelle zu benennen (die "Neue Indexbe-
rechnungsstelle™). Ab einem solchen Zeitpunkt beziehen sich alle Bezugnahmen auf die
Indexberechnungsstelle in dieser Beschreibung auf die Neue Indexberechnungsstelle.

HAFTUNGSAUSSCHLUSS

Der Index bzw. der Korb besteht ausschlieBlich in Form von Datensétzen und driicken
keinerlei rechtliche oder wirtschaftliche Inhaberschaft an den Korbbestandteilen aus. Jede
oben beschriebene Aktion wird ausschlieRlich durch eine Anderung dieser Daten ausge-
fihrt. Weder Emittenten von auf den Index bezogenen Finanzinstrumenten noch die In-
dexberechnungsstelle oder der Indexsponsor sind verpflichtet in die Korbbestandteile zu
investieren oder diese zu halten.

Die Berechnung des Finalen MafRgeblichen Werts und die Gewichtung der Korbbestand-
teile werden durch die Indexberechnungsstelle mit der erforderlichen Sorgfalt durchge-
fiihrt. Weder der Indexsponsor noch die Indexberechnungsstelle kénnen jedoch die Rich-
tigkeit der der Berechnung zugrundeliegenden Markdaten garantieren. Weder der Index-
sponsor noch die Indexberechnungsstelle haften fur direkte oder indirekte Schaden, die
aus der Fehlerhaftigkeit von der Berechnung des Finalen Malgeblichen Werts zugrunde-
liegenden Marktdaten resultieren.
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F. BESCHREIBUNG DES MULTI ASSET TREND INDEX II

1. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG
Der Multi Asset Trend Index Il (der "Index") bildet die Wertentwicklung in Euro einer
optimierten Multi-Asset-Momentum-Strategie mit einer festen Zielvolatilitat ab. Die
Strategie verfolgt eine Anlage in Indexbestandteile mit unterschiedlichen Gewichtungen,
die an jedem der Auswahltage (Ziffer 3) ein optimales Risiko-Rendite-Profil aufwiesen.
Die Auswahl und die Zusammensetzung (die "Neugewichtung") der Indexbestandteile
erfolgen jeden oder jeden zweiten Monat beginnend mit dem 1. Februar 2011.
Der Index wird an jedem Berechnungstag (Ziffer 3) von der UniCredit Bank AG, Mun-
chen, oder ihrem Rechtsnachfolger (die "Indexberechnungsstelle”) berechnet und be-
ruht auf den letzten verflgbaren Schlusskursen der Indexbestandteile. Der Indexstand
kann Uber den von BLOOMBERG zur Verfligung gestellten Finanzinformationsdienst
(QUIXMAT?2 <Index>) abgerufen werden.
Die Zielvolatilitat (die "Zielvolatilitat") des Index betragt 6%. Die Wertentwicklung
des Index verringert sich um eine Berechnungsgebiihr von 1,6% p.a.
Der Indexstartwert zum 1. Februar 2011 (das "Indexstartdatum™) betrégt 1.000.
2. ANLAGEUNIVERSUM
Am Index-Auflegungstag besteht das Anlageuniversum (das "Anlageuniversum™) aus
einem Euro-Bargeldkonto (Bestandteil Nummer 9), das in Héhe des Euro Overnight In-
dex Average (EONIA)-Satzes (Bloomberg: EONIA Index, Reuters: EONIA=) verzinst
wird, sowie aus den folgenden Bestandteilen:
Anza | Bestandteil Bloomberg Reuters
hi
1 db x-trackers Il iBoxx € Sovereigns X57E GY Equity X57E.DE
Eurozone 5-7 Total Return Index ETF
2 db x-trackers II iBoxx € Sovereigns X13E GY Equity X13E.DE
Eurozone 1-3 Total Return Index ETF
3 DJ Euro STOXX 50 Return SX5T Index .STOXX50ER
4 S&P 500 Net Total Return SPTR500N Index SPXNTR
5 Lyxor ETF Hong Kong (HSI) LYXHSI GY Equity LYXHSI.DE
6 NASDAQ 100 TOTAL RETURN XNDX Index XNDX
7 FTSE E/N EuroZoneNet TRI RPEU Index .TFTEPEUL
8 iShares Dow Jones-UBS Commodity DJCOMEX GY Equity | DJCOMEX.DE
Swap (DE)

Bestandteile, deren Kurs in US-Dollar angegeben wird, werden an jedem Berechnungs-
tag auf Grundlage eines von dem Informationsdienst Reuters oder Bloomberg zwischen
15.00 Uhr und 17.00 Uhr Ortszeit New York an dem entsprechenden Berechnungstag
verOffentlichten Wechselkurses in Euro umgerechnet ("Compo-Bestandteil”). Wird an

109



dem mafgeblichen Berechnungstag zwischen 15.00 Uhr und 17.00 Uhr Ortszeit New
York kein Wechselkurs verdffentlicht, bemiiht sich die Indexberechnungsstelle nach
bestem Vermoégen darum, die zeitnahe Zurverfigungstellung eines Wechselkurses si-
cherzustellen. In Bezug auf die Berechnung des Index gelten Verweise auf einen Be-
standteil gegebenenfalls als Verweis auf den Compo-Bestandteil.

Die Bestandteile des Anlageuniversums werden auch als die "Indexbestandteile” be-
zeichnet.

Fur den Fall, dass auf einen Indexbestandteil Dividenden ausgeschiittet werden, erfolgt
eine Wiederanlage des Nettoerloses der Ausschittungen in das Euro-Bargeldkonto.

3. DEFINITIONEN

"Aktuelle In- Alle Indexbestandteile, bei denen die Anzahl der Anteile je Index in der
dexbestandteile” aktuell zusammengestellten Form nicht Null betragt.

"Neue In- Alle Indexbestandteile, bei denen die Anzahl der Anteile je Index in der
dexbestandteile" an einem Auswahltag neu festgelegten, jedoch noch nicht zusammenge-

stellten Form nicht Null betragt.

"Anlagezeitraum" | Jeder aufeinander folgende Zeitraum von einem Monat oder zwei Mona-
ten, wobei der erste Anlagezeitraum am 1. Februar 2011 beginnt.

"Berechnungstag" | Jeder Kalendertag, an dem alle MaRgeblichen Inléandischen Bérsen (Zif-
fer 9) der Aktuellen Indexbestandteile fiir den Handel getffnet sind.

"Auswahltag" Der Berechnungstag vor dem letzten Berechnungstag eines jeden Anlage-
zeitraums.

"Deallokationstag" | Der erste Kalendertag eines jeden Anlagezeitraums, an dem alle Mal3geb-
lichen Inlandischen Borsen aller Aktuellen Indexbestandteile wahrend der
reguléren Handelszeiten fur den Handel ge6ffnet sind.

"Umsetzungstag" Der erste Kalendertag nach dem Deallokationstag, an dem die MaBgebli-
chen Inl&ndischen Borsen aller Neuen Indexbestandteile wéhrend der
reguléren Handelszeiten fur den Handel ge6ffnet sind.

"Handelstag" Jeder Kalendertag, an dem alle Mal3geblichen Inl&ndischen Borsen (Zif-
fer 9) der Aktuellen Indexbestandteile wahrend der reguléaren Handelszei-
ten fiir den Handel gedffnet sind.

"Indexbestandteil” | Ein Bestandteil des Anlageuniversums.

SPI, Die Anteile je Index des Indexbestandteils i, wie in der vorangegangenen
Neugewichtung bestimmt.

4. AUSWAHLVERFAHREN

An jedem Auswahltag werden der Renditevektor R und die Varianz-Kovarianz-Matrix X
des Anlageuniversums neu bestimmt, genauer ausgedruckt:
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R=(R,....R,...,Rs) | wobei ¢ fiir die annualisierte Rendite des Indexbestandteils i der letzten

4-6 Monate vor (und einschlie3lich) dem Auswahltag steht

z=(oi;) wobei , fur die annualisierte Kovarianz steht, die auf Grundlage der

stetigen Renditen des Indexbestandteils i und des Indexbestandteils j
fir die Berechnungstage der letzten 4-6 Monate vor (und einschliel3-
lich) dem Auswahltag geschatzt wird

o= (a)l ,...,a)g)e [0,oo[9 ist ein Allokationsvektor flr das Anlageuniversum, d. h. , be-

schreibt den Prozentsatz des fur die Anlage verfugbaren Gesamtbetrags (eine "Gewich-
tung"), der in den Indexbestandteil i angelegt ist. Der Allokationsvektor des Auswahl-
verfahrens ,eeumza bildet die Losung fiir das folgende Optimierungsproblem:

maxR'®  sodass VJo'Ze =006, ©'1=1

und die Allokation auf Indexbestandteile, bei denen es sich nicht um ein Euro-
Bargeldkonto handelt, auf 0,4 begrenzt ist, in anderen Féllen liegt die Obergrenze bei 1.

DEALLOKATION UND UMSETZUNG

spi, steht fur die in der vorangegangenen Neugewichtung festgelegten Anteile je Index

der Indexbestandteile i =1...9. An jedem Auswahltag werden die Anteile je Index und
die fiktiven Anteile je Index "nach Abzug von Gebiihren" bei SchlieRung aller Maf3geb-
lichen Inlandischen Borsen wie folgt definiert:

optimized

t_pre

2 x SPI. gp|theo - lndexs X @,
360 e i

PiS
wobei flr den Schlusskurs des Indexbestandteils i, |hqexfiir den Schlusskurs des Index

SPIM™ = (1—1,6%x

am Auswahltag, t, flr den aktuellen Auswahltag und t* fir den vorangegangenen Aus-
wahltag steht.

Nach dem Auswahltag beginnt eine aus zwei Schritten bestehende Umsetzungsphase.
Das Ziel der Umsetzungsphase ist es, die Gewichtungen der Indexbestandteile des Index
S0 anzupassen, dass sie nach dem Abschluss der Umsetzungsphase dem Allokationsvek-
tor o,oruimi=aannahernd entsprechen.

Phase I: Bei Borsenschluss an allen Mal3geblichen Inlandischen Bdrsen an dem unmittel-
bar auf den Auswahltag folgenden Deallokationstag, werden die aktuellen Anteile je Index
der einzelnen Indexbestandteile auf die folgende Anzahl verringert:

! spey !

SPI¢ := min(SP1™,SP1")

Die dazugehdrigen Gewichtungen der Indexbestandteile i=1...9 zu diesem Zeitpunkt erge-
ben sich anhand der folgenden Formel:

P—d

o = SPI x
Index,

, 1=1..9
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wobei . fiir den Schlusskurs des Indexbestandteils i und ,qe,, fir den Schlusskurs des
Index zum Deallokationstag steht.

Der nach Abzug von Gebiihren verbleibende Nettoerlds aus der Reduzierung der Anteile,
Cash= 3 (SPI™ —SPI¢ )Jx P
wird auf dem Euro-Bargeldkonto angelegt. Die Gesamtzahl der Anteile je Index des Euro-

Bargeldkontos bei Borsenschluss aller MaRgeblichen Inléandischen Bérsen am Deallokati-
onstag betragt somit

SP1¢*® = SPI{ +Cash

Phase 1I: Bei Borsenschluss an den MaRgeblichen Inldndischen Borsen an dem unmittel-
bar auf den Deallokationstag folgenden Umsetzungstag, werden die Anteile je Index der
Indexbestandteile i =1...9 wie folgt endgiiltig festgelegt:

optimized d
A jxca.ShX 9max( o™ — o ) , i=1..9
360 |:>I z maX(O, a)})ptimized _ a)f )

SPI.f = Sp| ¢ +[1+ EONIA, x

j=1

dabei gilt:

EONIA, ist der EONIA-Zinssatz am Deallokationstag

ist die Anzahl an Kalendertagen zwischen dem Deallokationstag und dem
Umsetzungstag

ist der Schlusskurs des Indexbestandteils i am Umsetzungstag

Nach dem Abschluss dieser Umsetzungsphase, wird SP1™* in gp, umbenannt.

Unbeschadet des vorstehend beschriebenen Umsetzungsverfahrens ergeben sich die An-
teile je Index des ersten Anlagezeitraums, der am 1. Februar 2011 beginnt, anhand der
folgenden Formel:

~ 1000 > a)ioptimized

SPI iir‘litia| Pinitial

wobei pinitia fur den Schlusskurs des Indexbestandteils i zum 1. Februar 2011 steht.

BERECHNUNG DES INDEX

An jedem Berechnungstag berechnet die Indexberechnungsstelle nach dem Bérsen-
schluss an allen Maf3geblichen Inlandischen Bérsen der Indexbestandteile den Indexwert
als Summe der Produkte aus (i) Anzahl der Indexbestandteile ("Anteile je Index™), mul-
tipliziert mit (ii) den letzten verfiigbaren Kursen des jeweiligen (Compo-
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)Indexbestandteils, abziiglich der Berechnungsgebiihr in Hohe von 1,6% p.a., genauer
ausgedriickt:

__yopre

Inde>q=[1—1,6%>< : J D SPI xR (t)

360

wobei P(t) fur den Schlusskurs des Indexbestandteils i am Berechnungstag t und t* fur
den vorangegangenen Auswahltag steht.

Der anfangliche Indexwert |ngex . zum 1. Februar 2011 wird in Héhe von 1.000 festge-
legt.

BERECHNUNG DES INDEX IM FALLE EINER INDEX-MARKTSTORUNG

Eine Index-Marktstérung (die "Index-Marktstérung™) gilt als eingetreten, falls die No-
tierung eines maiigeblichen Indexbestandteils an der Mal3geblichen Inl&dndischen Borse
oder an einem malRgeblichen Markt, an dem der betreffende Indexbestandteil oder ein
Terminkontrakt auf diesen Indexbestandteil notiert ist, ausgesetzt, begrenzt oder einge-
schrankt wird (gleich ob aufgrund von Kursbewegungen wéhrend der Handelszeiten,
durch die die von der MaRgeblichen Inlandischen Borse gesetzten Obergrenzen Uber-
schritten werden, oder aus anderen Griinden).

Eine Anderung der Handelstage oder Offnungszeiten der MaBgeblichen Inlandischen
Borse stellt keine Index-Marktstérung dar.

Tritt an einem Deallokationstag oder Umsetzungstag in Bezug auf einen oder mehrere
Indexbestandteile eine Index-Marktstérung ein, wird der Deallokationstag bzw. Umset-
zungstag auf den ndchsten Tag verschoben, an dem die Marktstérung nicht mehr vor-
liegt und alle MaRBgeblichen Inlandischen Bdérsen fiir den Geschéftsverkehr gedffnet
sind.

Ist der Indexbestandteil am funften aufeinander folgenden Handelstag nach dem regulé-
ren Deallokationstag oder Umsetzungstag noch immer von der Index-Marktstérung be-
troffen, gilt dieser flinfte Tag als Deallokationstag bzw. Umsetzungstag. Die Indexbe-
rechnungsstelle legt in diesem Fall alle fur die Umsetzung erforderlichen Parameter
nach billigem Ermessen und nach besten Bemiihungen unter Berlicksichtigung des aktu-
ellen Marktumfelds fest.

Fir den Fall, dass in Bezug auf einen oder mehrere Indexbestandteile der Aktuellen In-
dexbestandteile eine Index-Marktstorung eintritt, behélt sich die Indexberechnungsstelle
das Recht vor, entweder nach billigem Ermessen, auf einheitlicher Grundlage, in gutem
Glauben und im Einklang mit den aktuellen Marktbedingungen einen angemessenen
Kurs fur den betreffenden Indexbestandteil festzulegen oder den zuletzt berechneten und
neu gewichteten Kurs, der von der Mal3geblichen Inlandischen Bérse fiir den betreffen-
den Indexbestandteil festgelegt wurde, zu verwenden. Solange die Index-Marktstérung
andauert und der betreffende Indexbestandteil weder entfernt noch ersetzt wurde (siehe
unten), wird der entsprechende ausgewéhlte Kurs zum Zeitpunkt t fiir die Berechnung
des Indexs zum Zeitpunkt t verwendet. Fir den Fall, dass der Indexbestandteil am funf-
ten aufeinander folgenden Berechnungstag noch immer von der Index-Marktstérung be-
troffen ist, behélt sich die Indexberechnungsstelle das Recht vor, den von der Index-
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Marktstorung betroffenen Indexbestandteil durch ein Bestandteil einer vergleichbaren
Anlageklasse und/oder Anlagestrategie zu ersetzen oder den Indexbestandteil aus dem
Index zu entfernen, um eine kiinftige ordnungsgemélie Berechnung des Index sicherzu-
stellen.

AURERORDENTLICHE ANPASSUNGEN

Die Indexberechnungsstelle wendet die vorstehend beschriebene Berechnungsmethode
an; die Ergebnisse dieser Berechnung sind, sofern keine offenkundigen Fehler vorliegen,
endgultig und verbindlich. Bei Eintritt von aufsichtsrechtlichen, rechtlichen, juristi-
schen, steuerlichen oder Marktumstanden (wie etwa Beschrankungen des Handels mit
den Bestandteilen des Index oder mit auf den Index bezogenen Derivaten), eines Fond-
sereignisses, eines Indexereignisses oder anderer schwerwiegender Umstande, die eine
Modifikation oder Anderung dieser Methodologie erforderlich machen, ist die Indexbe-
rechnungsstelle zur Vornahme der entsprechenden erforderlichen Modifikation bzw.
Anderung nach billigem Ermessen berechtigt. Die Indexberechnungsstelle stellt mit der
gebotenen Sorgfalt sicher, dass die sich aus einer entsprechenden Modifikation bzw.
Anderung ergebende Berechnungsmethode mit der vorstehend definierten Methode im
Einklang steht und beriicksichtigt die wirtschaftliche Lage der Anleger des Index.

Ferner ist die Indexberechnungsstelle im Falle eines Fondsereignisses, eines Indexereig-
nisses oder anderer schwerwiegender Umstande nach billigem Ermessen berechtigt, die
betroffenen Indexbestandteile des Anlageuniversums durch Bestandteile einer ver-
gleichbaren Anlageklasse und/oder Anlagestrategie zu ersetzen. Insbesondere kann nach
dem Eintritt eines Fondsereignisses jeder von dem Fondsereignis betroffene Exchange
Traded Fund nach billigem Ermessen der Indexberechnungsstelle durch einen Exchange
Traded Fund einer vergleichbaren Anlageklasse und/oder Anlagestrategie oder durch
seinen Benchmark-Index ersetzt werden. Dartiber hinaus kann die Indexberechnungs-
stelle an einem Berechnungstag/Handelstag auRerordentliche Neugewichtungen gemaR
dem in der vorstehenden Ziffer 5 beschriebenen Verfahren vornehmen, falls nach billi-
gem Ermessen der Indexberechnungsstelle aufgrund von Anderungen der Marktbedin-
gungen das aktuelle Indexportfolio (d. h. die Indexbestandteile und ihre jeweiligen Ge-
wichtungen) nicht die aktuellen Marktbedingungen widerspiegelt. Die Indexberech-
nungsstelle berticksichtigt dabei die wirtschaftliche Lage der Anleger des Index.

"Fondsereignis" bezeichnet in Bezug auf Indexbestandteile, bei denen es sich um
Exchange Traded Funds handelt (die "Fonds"), die folgenden Ereignisse:

a) eine von der Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen gemaR § 315 BGB
festgestellte erhebliche Anderung der Anlagestrategie (z. B. durch eine Ande-
rung des Fondsprospekts oder eine wesentliche Anderung des Anteils der ver-
schiedener Anlagen innerhalb des Fonds), durch die sich die Hedgingsituation
der Emittentin erheblich verandert;

b) ein Anderung der Wahrung des Fonds;

C) die Unmdglichkeit fur die Indexberechnungsstelle, Fondsanteile zum Nettoin-
ventarwert zu handeln;

d) die Einfuhrung von veranderten Ausgabeaufschlagen, Gebiihren oder sonstigen

Kosten durch die Fondsgesellschaft beziiglich Zeichnungs- oder Rickzahlungs-
auftragen;
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f)
9)
h)

)

K)

p)

q)

die Aussetzung der Berechnung oder Verdffentlichung des Nettoinventarwerts
an mehr als drei Berechnungstagen;

eine Anderung der Rechtsform des Fonds;
eine wesentliche Anderung bei der Fondsgesellschaft;
eine wesentliche Anderung beim Fondsmanagement;

ein Verstol3 des Fonds oder der Fondsgesellschaft gegen gesetzliche oder auf-
sichtsrechtliche Bestimmungen;

eine Anderung der rechtlichen, bilanziellen oder aufsichtsrechtlichen Behand-
lung oder eine Aufhebung, eine Aussetzung oder ein Widerruf der Registrierung
oder Zulassung des Fonds oder der Fondsgesellschaft, soweit dies die
Hedgingsituation der Emittentin beeinflusst;

eine Anderung der amtlichen Auslegung oder Anwendung von Gesetzen und
Vorschriften in Bezug auf die Besteuerung des Fonds, die Fondsgesellschaft, die
Emittentin oder die Berechnungsstelle oder die Anderung der steuerlichen Be-
handlung eines Fonds;

ein Uberschreiten des prozentualen Bestands der Indexberechnungsstelle an An-
teilen des Fonds der Obergrenze von 15%;

die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens, eine Auf-
oder Abspaltung, eine Neuklassifizierung oder eine Konsolidierung, wie z. B.
der Wechsel der Anlageklasse eines Fonds oder die Verschmelzung eines Fonds
mit einem anderen Fonds;

Ausschiittungen von Dividenden oder anderen Betrdgen, die der tblichen Aus-
schiittungspolitik des Fonds widersprechen;

der Verlust der Zulassung der Fondsgesellschaft fir die Verwaltung des Fonds
gleich aus welchem Grund;

die Einleitung eines aufsichtsrechtlichen Untersuchungsverfahrens seitens der
zustandigen Aufsichtsbehdrde gegen die Fondsgesellschaft oder die Aufhebung,
die Aussetzung oder der Widerruf der Registrierung des Fonds;

jedes sonstige Ereignis, das sich mdglicherweise in erheblicher und nicht nur vo-
ribergehender Weise nachteilig auf den Nettoinventarwert des Fonds auswirkt.

"Indexereignis" bezeichnet in Bezug auf Indexbestandteile, bei denen es sich um Indi-
zes handelt (die "Referenzindizes"), die folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

die Annullierung der Berechnung oder Verdffentlichung eines Referenzindex
oder dessen Ersetzung durch seinen Sponsor oder

jedes sonstige Ereignis, das sich mdglicherweise in erheblicher und nicht nur vo-
ribergehender Weise nachteilig auf den Referenzindex auswirkt.
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9.

VERZEICHNIS DER MARGEBLICHEN INLANDISCHEN BORSEN

Indexbestandteil Malgebliche Inlandische Borse

db x-trackers IT iBoxx € Sovereigns Eurozone | XETRA

5-7 Total Return ndex ETF

db x-trackers II iBoxx € Sovereigns Eurozone | XETRA

1-3 Total Return Index ETF

Euro STOXX 50 Return EUREX
S&P 500 Net Total Return NYSE
Lyxor ETF Hong Kong (HSI) XETRA
NASDAQ 100 TOTAL RETURN NASDAQ
FTSE E/N EuroZoneNet TRI LIFFE
iShares Dow Jones-UBS Commodity Swap XETRA
(DE)
EONIA EUREX
10. INDEXBERECHNUNGSSTELLE

11.

Die Indexberechnungsstelle wendet die vorstehend beschriebene Berechnungsmethode
an; die Ergebnisse dieser Berechnung sind, sofern keine offenkundigen Fehler vorliegen,
endgliltig. Auch wenn die Indexberechnungsstelle die vorstehend beschriebene Berech-
nungsmethode anwenden wird, kann nicht garantiert werden, dass die Indexberech-
nungsstelle keine Modifikationen oder Anderungen an der Berechnungsmethode vor-
nimmt. Ferner ist die Indexberechnungsstelle berechtigt, die Indexbestandteile des In-
dex-Universums nach billigem Ermessen durch Bestandteile einer vergleichbaren Anla-
geklasse und/oder Anlagestrategie zu ersetzen. Die Indexberechnungsstelle stellt nach
bestem Vermdgen sicher, dass die sich aus einer entsprechenden Modifikation bzw. An-
derung ergebende Berechnungsmethode mit der vorstehend definierten Methode im
Einklang steht.

HAFTUNGSAUSSCHLUSS

Die Berechnung und Zusammensetzung des Index werden von der Indexberechnungs-
stelle mit der gebotenen Sorgfalt durchgefuhrt. Die Indexberechnungsstelle gibt jedoch
keine Zusicherung oder Garantie hinsichtlich der Richtigkeit der Berechnung oder Zu-
sammensetzung oder der anderen maligeblichen Parameter des Index ab. Die Indexbe-
rechnungsstelle bernimmt keine Haftung fir etwaige unmittelbare oder mittelbare
Schaden infolge einer fehlerhaften Berechnung oder Zusammensetzung des Index oder
seiner anderen mafigeblichen Parameter.
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MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

Endgtiltige Bedingungen
vom [e]
UniCredit Bank AG

Emission von [Bezeichnung der Wertpapiere]

im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programm der
UniCredit Bank AG

Diese endgultigen Bedingungen (die "Endgulltigen Bedingungen ) wurden fiir die Zwecke des
Art. 5 Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils glltigen Fassung (die "Prospektrichtlinie™)
in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der jeweils glltigen Fassung (das
"WpPG") erstellt. Diese Endglltigen Bedingungen missen zusammen mit den Informationen
gelesen werden, die enthalten sind (a) im Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die
"Emittentin“) vom 15. November 2013 zur Begebung von Open End Strategie- und Index-
Wertpapieren (der "Basisprospekt™), (b) in etwaigen Nachtrégen zu diesem Basisprospekt geman
§ 16 WpPG (die "Nachtrage™) und (c) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom
17.Mai 2013, das durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird (das
"Registrierungsformular”). Der Basisprospekt ist in Zusammenhang mit den endgultigen
Bedingungen zu lesen, um sdmtliche Angaben zu erhalten.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie diese Endglltigen Bedingungen werden geman
§ 14 WpPG [in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe bei der UniCredit Bank AG,
Arabellastr. 12, 81925 Miinchen, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten und werden zudem]
auf der Internetseite [Internetseite einfligen] oder einer Nachfolgeseite verdffentlicht.

Den Endgliltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung flir die einzelne Emission angefugt.

ABSCHNITT A- ALLGEMEINE ANGABEN:

ISIN/WKN:
[ISIN und WKN einfuigen]

Ausgabetag:
[Ausgabetag einfligen]
Ausgabepreis:

[Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiltigen Bedingungen festgelegt
worden ist gilt Folgendes:
[Ausgabepreis einfiigen]]

[Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endguiltigen Bedingungen nicht festge-
legt worden ist, gilt Folgendes:

Der Ausgabepreis je Wertpapier wird am [Datum einfligen] festgelegt. Der Ausgabepreis und der
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laufende Angebotspreis der Wertpapiere werden nach ihrer Bestimmung [auf den Internetseiten
der Wertpapierborsen, an denen die Wertpapiere gehandelt werden,] [unter [Internetseite einfligen]
(oder einer Nachfolgeseite) veroffentlicht.]

Verkaufsprovision:

[Nicht anwendbar] [Einzelheiten einfligen]
Sonstige Provisionen:

[Nicht anwendbar] [Einzelheiten einfligen]

Emissionsvolumen der Serie:
[Emissionsvolumen der Serie einfligen]

Emissionsvolumen der Tranche:
[Emissionsvolumen der Tranche einfiigen]

Produkttyp:
[Open End Strategie-Wertpapiere]
[Open End Index-Wertpapiere]

Zulassung zum Handel und Bérsennotierung:

[Falls eine Zulassung zum Handel der Wertpapiere beantragt wurde oder in Zukunft beantragt
wird, gilt Folgendes:

Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen
Markten [Mal3gebliche(n) regulierte(n) oder vergleichbare(n) Markt/Markte einfligen] [wurde]
[wird] mit Wirkung zum [[Voraussichtlichen] Tag einfiigen] beantragt.]

[Falls Wertpapiere derselben Klasse wie die zum Handel zugelassenen Wertpapiere bereits zum
Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt zugelassen sind, gilt Folgendes:

Nach Kenntnis der Emittentin sind Wertpapiere derselben Klasse wie die anzubietenden oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere bereits an den folgenden Markten zum Handel zugelassen
[MaRgebliche geregelten oder gleichwertigen Markte einfiigen]]

[Falls die Wertpapiere an einem Markt oder Handelssystem notiert werden sollen, das kein
geregelter oder gleichwertiger Markt ist, gilt Folgendes:

Die Notierung an den folgenden Markten [Maf3gebliche(n) Markt/Markte einfligen] wird mit
Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfiigen] beantragt.]

[Nicht anwendbar]

Zahlung und Lieferung:

[Falls die Wertpapiere gegen Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:
Lieferung gegen Zahlung]

[Falls die Wertpapiere frei von Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:
Lieferung frei von Zahlung]
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[Andere Zahlungs- und Lieferverfahren einfligen]

Notifizierung:

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zustandigen Behdrden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung tber die Billigung Gbermittelt, in der bestéatigt
wird, dass der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingungen des Angebots:

[Tag des ersten Offentlichen Angebots: [Tag des ersten Offentlichen Angebots einfiigen]]

[Ein offentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg][,] [und] [O§terreich].]
[Die [Tranche einfligen] wird nur in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg][,] [und] [Osterreich]
angeboten.]

[Die Kkleinste Ubertragbare Einheit ist [Kleinste (bertragbare Einheit einfiigen].]

[Die kleinste handelbare Einheit ist [Kleinste handelbare Einheit einfligen].]

Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden] [und/oder]
[institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplatzierung] [eines Offentlichen Angebots]
[durch Finanzintermediare]] angeboten.

[Ab dem Tag des ersten offentlichen Angebots werden die in diesen Endgiltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere in einer maximalen Anzahl fortlaufend zum Kauf angeboten. Die
Anzahl der zum Kauf angebotenen Wertpapiere kann von der Emittentin jederzeit reduziert oder
erhoht werden und l&sst keine Rickschlisse auf das Volumen der tatséchlich begebenen
Wertpapiere und daher auf die Liquiditat eines moglichen Sekundarmarkts zu.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten
Verkaufspreis (Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Griinden beendet
werden.]

[Es findet kein offentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum Handel an einem
organisierten Markt zugelassen werden.]

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

[Im Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermediére zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird fiir [die folgende Angebotsfrist der
Wertpapiere erteilt: [Angebotsfrist einfligen, flr die die Zustimmung erteilt wird]] [eine Frist von
zwolf (12) Monaten nach dem [Datum, an dem die Endgultigen Bedingungen bei der BaFin
hinterlegt werden, einfligen] erteilt]. Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spéateren
Weiterverkauf oder einer endgiltigen Platzierung der Wertpapiere durch [den] [die]
Finanzintermediér[e] fiir [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch die folgenden
Finanzintermedidre zu (sog. individuelle Zustimmung):

[Namen und Anschrift(en) einfligen].
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Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird fiir den folgenden Zeitraum erteilt:
[Zeitraum einfugen].

[Namen und Anschrift(en) einfiigen] [Einzelheiten angeben] wird eine individuelle Zustimmung zu
einem spateren Weiterverkauf oder einer endglltigen Platzierung der Wertpapiere durch [den]
[die] Finanzintermediar[e] fir [Deutschland][,]J[und] [Luxemburg][,] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Im Fall eines Vertriebs an Privatanleger in Deutschland einftigen:

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung,
dass der verwendende Finanzintermedidr sich gegenuber seinen Kunden zu einem verantwor-
tungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch tbernom-
men, dass der Finanzintermediédr auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemal den Bedingungen verwendet, an die die Zu-
stimmung gebunden ist.]

US-Verkaufsbeschrankungen:
[TEFRAC]
[Weder TEFRA C noch TEFRA D]%®

Zusatzliche Angaben:

[Zusatzliche Bestimmungen in Bezug auf den Basiswert einfiigen]®’
[Nicht anwendbar]

ABSCHNITT B - BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Festgelegte Wahrung (8 1 (1)): [Festgelegte Wahrung einfuigen]
Bezugsverhéltnis (8 2(2)): [Bezugsverhaltnis einfugen]

Referenzpreis (8 2(2)): [Finale MalRgebliche Wert (wie in Teil B — Besondere Bedin-
gungen der Wertpapiere definiert) der Basiswerte] [Schluss-
kurs] [Indexwert] [anderen Referenzpreis einfiigen] [des Ba-

siswerts]
Erster Einlésungstag (8§ 3(1)): [Ersten Einldsungstag einfligen]
Erster Kiindigungstermin [Ersten Kiindigungstermin einfiigen]

(83(2)):

Teil B - Besondere Bedingungen der Wertpapiere

[Im Falle von Strategie-Wertpapieren, deren Rickzahlungsbetrag nach der Equity Selection Divi-
dend Yield Strategie (ohne Umsetzungsperiode) berechnet wird Option | der "Besonderen Bedin-
gungen der Wertpapiere" (einschlieBlich darin enthaltener mafgeblicher Wahlmdglichkeiten)
einfligen und maBgebliche Platzhalter vervollstandigen]

[Im Falle von Strategie-Wertpapieren, deren Riickzahlungsbetrag nach der Equity Selection Divi-
dend Yield Strategie (mit Umsetzungsperiode) berechnet wird Option Il der "Besonderen Bedin-
gungen der Wertpapiere" (einschlieRlich darin enthaltener maRgeblicher WahImdglichkeiten)
einfligen und maRgeblichen Platzhalter vervollstandigen]

8 AusschlieBlich bei Wertpapieren mit einer Laufzeit von einem Jahr oder weniger (einschlielich einseitiger Erneue-

rungen oder Verl&ngerungen) anwendbar.
87 AusschlieBlich anwendbar, falls der Basiswert nicht von der Emittentin oder einer zu derselben Gruppe gehdrenden
juristischen Person verwaltet oder zusammengestellt wird.
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[Im Falle von Index-Wertpapieren Option |11 der "Besonderen Bedingungen der Wertpapiere"
(einschliefllich darin _enthaltener maRgeblicher Wahlmd&glichkeiten) einfligen und malgebliche
Platzhalter vervollstandigen]

UniCredit Bank AG
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STEUERN
Die Emittentin Ubernimmt keine VVerantwortung fir einen Einbehalt von Steuern an der Quelle.
Deutschland

Es folgt eine allgemeine Darstellung bestimmter Steuerfolgen des Erwerbs, des Eigentums und des
Verkaufs, der Abtretung oder der Rickzahlung von Wertpapieren nach deutschem Steuerrecht.
Diese Darstellung ist nicht als erschopfende Beschreibung aller Steuererwdgungen anzusehen, die
bei einer Entscheidung Uber den Kauf von Wertpapieren von Bedeutung sein koénnten;
inshesondere werden in ihr keine spezifischen Sachverhalte oder Umstande, die mdglicherweise
flr einen bestimmten Anleger gelten, beriicksichtigt. Diese Zusammenfassung beruht auf den zum
Datum dieses Basisprospekts gultigen deutschen Gesetzen und ihrer Anwendung. Diese
Steuergesetze konnen Anderungen unterliegen, ggf. auch mit (Rick-)Wirkung fur die
Vergangenheit.

Im Hinblick auf bestimmte Arten von Wertpapieren liegen weder amtliche Verlautbarungen der
Finanzverwaltung noch Gerichtsentscheidungen vor und es ist nicht klar, wie diese Wertpapiere
behandelt werden. Ferner findet sich in der Rechtsliteratur haufig keine einheitlich vertretene
Auffassung Uber die steuerliche Behandlung von Finanzinstrumenten wie den Wertpapieren und es
ist weder beabsichtigt noch mdglich, im folgenden Abschnitt alle verschiedenen Sichtweisen
darzustellen. Bei Verweisen auf Verlautbarungen der Finanzverwaltung sollte berlcksichtigt
werden, dass die Finanzverwaltung ihre Sichtweise auch ruckwirkend &ndern kann und dass die
Finanzgerichte nicht an die Rundschreiben der Finanzverwaltung gebunden sind und somit einer
anderen Auffassung sein kénnen. Selbst wenn gerichtliche Entscheidungen zu bestimmten Arten
von Finanzinstrumenten vorliegen, ist es aufgrund bestimmter Besonderheiten der Wertpapiere
nicht sicher, dass dieselbe Argumentation auf die Wertpapiere Anwendung findet. Zudem kann die
Finanzverwaltung die Anwendung von Urteilen der Finanzgerichte auf den jeweiligen Einzelfall,
in dessen Rahmen das jeweilige Urteil ergangen ist, beschranken.

Potenziellen Kaufern von Wertpapieren wird geraten, ihre eigenen Steuerberater zu den
Steuerfolgen des Erwerbs, des Eigentums und der VerduRerung, der Abtretung oder der
Rickzahlung von Wertpapieren zurate zu ziehen, darunter auch zu den Auswirkungen von Landes-
oder Kommunalsteuern im Rahmen des deutschen Steuerrechts oder des Steuerrechts jedes
Landes, in dem sie steueransassig sind. Ausschliellich diese Berater sind in der Lage, die fur die
Besteuerung der jeweiligen Wertpapierinhaber maRgeblichen Aspekte in angemessener Weise zu
berlicksichtigen.

Steuerinlander
Privatanleger
Zinseinkiinfte und VeraufRerungsgewinne

Zinsen, die auf die Wertpapiere an Personen zu zahlen sind, die die Wertpapiere im Privatvermo-
gen halten ("Privatanleger™) und die in Deutschland steueranséssig sind (d. h. Personen, deren
Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthalt sich in Deutschland befindet) sollten als Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen gemal § 20 Abs. 1 Einkommensteuergesetz eingestuft werden und grundsétzlich
zu einem gesonderten Steuersatz von 25 % (Abgeltungsteuer) zuzuglich eines darauf erhobenen
Solidaritatszuschlags in Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer besteuert werden. Ver-
aullerungsgewinne aus der VerdulRerung, der Abtretung oder der Riickzahlung von Wertpapieren
einschliellich etwaiger bis zum Tag der VerauRerung eines Wertpapiers aufgelaufener und geson-
dert gutgeschriebener Zinsen ("Stlickzinsen™) sollten — unabhangig von einer etwaigen Haltefrist
— als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gemal § 20 Abs. 2 Einkommensteuergesetz eingestuft wer-
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den und ebenfalls zur Abgeltungsteuer von 25 % zuziglich eines darauf erhobenen Solidaritétszu-
schlags in Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer besteuert werden. Werden die Wert-
papiere nicht verkauft, sondern abgetreten, zuriickgezahlt, getilgt oder im Wege einer verdeckten
Einlage in eine Kapitalgesellschaft eingebracht, wird eine entsprechende Transaktion in der Regel
wie ein Verkauf behandelt.

VerauRerungsgewinne werden als Unterschied zwischen Veréduf3erungs-, Abtretungs- oder Riick-
zahlungspreis (nach Abzug der mit der VerduRerung, der Abtretung oder der Riickzahlung im
unmittelbaren sachlichen Zusammenhang stehenden Aufwendungen) und den Anschaffungskosten
der Wertpapiere ermittelt. Bei in einer anderen Wéhrung als Euro begebenen Wertpapieren sind
der VerduRerungs-, Abtretungs- oder Riickzahlungspreis und die Anschaffungskosten auf Grund-
lage der am Tag des Erwerbs und am Tag der VerauRRerung bzw. der Abtretung bzw. der Riickzah-
lung geltenden Wechselkurse in Euro umzurechnen.

Aufwendungen (mit Ausnahme von Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammen-
hang mit der VerdauBerung, der Abtretung oder der Riickzahlung stehen) im Zusammenhang mit
Zinszahlungen oder VerdauRerungsgewinnen im Rahmen der Wertpapiere sind — mit Aushahme
des Sparer-Pauschbetrags in Hohe von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegat-
ten oder eingetragenen Partnern) nicht abzugsfahig.

Im Rahmen des Abgeltungsteuerverfahrens kdnnen Verluste aus der Verauf3erung, der Abtretung
oder der Riickzahlung der Wertpapiere ausschlieRlich mit anderen Einkiinften aus Kapitalvermo-
gen einschlieBlich VerduRerungsgewinnen ausgeglichen werden. Ist in dem Veranlagungszeit-
raum, in dem die Verluste realisiert wurden, kein Ausgleich méglich, kdnnen die Verluste aus-
schlieflich in kiinftige Veranlagungszeitrdume vorgetragen und mit in diesen kinftigen Veranla-
gungszeitraumen erzielten Einkinften aus Kapitalvermdgen einschlie}lich VeréuRerungsgewinnen
ausgeglichen werden. Verluste aus sogenannten privaten VerauRerungsgeschéften, auf die § 23
Einkommensteuergesetz in der bis zum 31. Dezember 2008 geltenden Fassung anzuwenden ist,
konnen im Rahmen des Abgeltungsteuerverfahrens bis zum 31. Dezember 2013 ausgeglichen
werden.

Ferner vertritt das Bundesministerium der Finanzen in ihrem Schreiben vom 9. Oktober 2012
(IVvC1 — S2252/10/10013) (nachfolgend das "BMF-Schreiben™)die Auffassung, dass Forde-
rungsausfalle und Forderungsverzichte grundsatzlich nicht wie eine VerdufRerung zu behandeln
sind, sodass die bei einem Forderungsausfall oder Forderungsverzicht entstandenen Verluste nicht
steuerlich abzugsféhig sind. Auch diese Position ist Gegenstand kontroverser Diskussionen unter
Steuerexperten. In diesem Zusammenhang ist es auch nicht klar, ob diese Position der Finanzver-
waltung mdglicherweise an einen Referenzwert gebundene Wertpapiere betrifft, falls deren Wert
sinkt.

Zudem kdnnen auch dann Beschrankungen in Bezug auf die Geltendmachung von Verlusten gel-
ten, falls bestimmte Arten von Wertpapieren als Derivatetransaktionen einzustufen waren und
verfallen. Ferner vertritt das Bundesministerium der Finanzen laut dem BMF-Schreiben den
Standpunkt, dass eine VerduBerung (und infolgedessen ein aus der Verduf3erung resultierender
steuerlicher Verlust) nicht vorliegt, wenn der VerduBerungspreis die tatsachlichen Transaktions-
kosten nicht Gbersteigt.

Quellensteuer

Werden die Wertpapiere von einem deutschen Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut (ein-
schlielich einer deutschen Betriebstatte eines entsprechenden auslédndischen Instituts), Wertpa-
pierhandelsunternehmen oder einer deutschen Wertpapierhandelshank (die "Auszahlende Stelle™)
verwahrt oder verwaltet, wird von der Auszahlenden Stelle auf Zinszahlungen und den Uberschuss
des VerauBerungs-, Abtretungs- oder Riickzahlungserléses (hach Abzug der mit der Veraulierung,
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der Abtretung oder der Rickzahlung im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang stehenden
Aufwendungen) gegeniiber den Anschaffungskosten der Wertpapiere die Abgeltungsteuer von
25 % (zuzlglich eines darauf erhobenen Solidaritatszuschlags in Héhe von 5,5 % und gegebenen-
falls Kirchensteuer) (gegebenenfalls auf Grundlage der am Tag der Erwerbs und am Tag der Ver-
aufierung bzw. der Abtretung bzw. der Riickzahlung geltenden Wechselkurse in Euro umgerech-
net) einbehalten. Die Auszahlende Stelle veranlasst den Ausgleich von Verlusten mit den laufen-
den Einkunften aus Kapitalvermdgen einschlielich VerduRerungsgewinnen aus anderen Wertpa-
pieren. Ist aufgrund des Nichtvorhandenseins von Uber dieselbe Auszahlende Stelle erzielten Ein-
kiinften aus Kapitalvermogen in ausreichender Hohe eine Verrechnung nicht mdglich, kann der
Wertpapierinhaber — anstelle eines Vortrags des Verlusts in das Folgejahr — bis zum 15. Dezember
des laufenden Steuerjahrs bei der Auszahlenden Stelle einen Antrag auf Verlustbescheinigung
stellen, um die Verluste in der Einkommensteuererklarung des Wertpapierinhabers mit den ber
andere Institute erzielten Einkunften aus Kapitalvermogen zu verrechnen. Ist es seit dem Erwerb
zu einer Anderung der Verwahrung gekommen und werden die Anschaffungsdaten nicht wie in
§ 43a Abs. 2 Einkommensteuergesetz vorgeschrieben mitgeteilt oder sind sie nicht malgeblich,
wird die Abgeltungsteuer von 25 % (zuziiglich eines darauf erhobenen Solidaritatszuschlags in
Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer) auf einen Betrag in Hohe von 30 % der Ein-
nahmen aus der VerduBerung, der Abtretung oder der Riickzahlung der Wertpapiere erhoben. Im
Rahmen des von der Auszahlenden Stelle veranlassten Einbehalts von Quellensteuern kénnen
auslandische Steuern nach Malgabe des Einkommensteuergesetzes angerechnet werden. Auf
Grundlage der EU-Zinsrichtlinie einbehaltene Steuern (weitere Einzelheiten hierzu enthalt der
nachstehende Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie") kénnen im Rahmen des Steuerveranlagungsverfah-
rens angerechnet werden.

Die Emittentin ist grundsatzlich nicht dazu verpflichtet, Quellensteuer in Bezug auf Zahlungen auf
die Wertpapiere einzubehalten. Falls die Wertpapiere jedoch als hybride Finanzinstrumente (stille
Beteiligungen, Genussscheine, Genussrechte) einzustufen sind, ist die Emittentin unabhéngig da-
von, ob die Wertpapiere in einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle gehalten werden oder nicht,
zum Einbehalt von Quellensteuern verpflichtet.

Es wird grundsatzlich keine Abgeltungsteuer erhoben, falls der Wertpapierinhaber einen Freistel-
lungsauftrag bei der Auszahlenden Stelle vorgelegt hat (maximal in Ho6he des Sparer-
Pauschbetrags von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten)), soweit die Ein-
kiinfte den in dem Freistellungsauftrag ausgewiesenen maximalen Freibetrag nicht lbersteigen.
Ebenso wird keine Abgeltungsteuer abgezogen, falls der Wertpapierinhaber der Auszahlenden
Stelle eine von dem zustandigen Finanzamt ausgestellte giltige Nichtveranlagungsbescheinigung
vorgelegt hat.

Bei Privatanlegern ist die einbehaltene Abgeltungsteuer in der Regel endgultig. Ausnahmen gel-
ten, sofern und soweit die tatsachlichen Einkilinfte aus Kapitalvermdgen den Betrag Ubersteigen,
der als Bemessungsgrundlage flr den Einbehalt der Abgeltungsteuer durch die Auszahlende Stelle
angesetzt wurde. In einem solchen Fall sind die zusétzlichen Einkunfte aus Kapitalvermdgen in
der Einkommensteuererkldrung des Privatanlegers anzugeben und unterliegen im Rahmen des
Veranlagungsverfahrens der Abgeltungsteuer. Laut dem BMF-Schreiben des Bundesministeriums
der Finanzen wird jedoch aus Billigkeitsgriinden von der Veranlagung abgesehen, wenn die Diffe-
renz je Veranlagungszeitraum nicht mehr als EUR 500 betragt und keine weiteren Griinde fir eine
Veranlagung nach § 32d Abs. 3 Einkommensteuergesetz vorliegen. Zudem konnen Privatanleger
eine Besteuerung ihrer Gesamteinkiinfte aus Kapitalvermdgen zusammen mit ihren sonstigen Ein-
kiinften zu ihrem personlichen progressiven Einkommensteuersatz anstelle des Abgeltungsteuer-
satzes beantragen, wenn dies zu einer niedrigeren Einkommensteuerbelastung fihrt. Zum Nach-
weis der betreffenden Einkiinfte aus Kapitalvermégen und der darauf einbehaltenen Abgeltungs-
teuer kann der Anleger bei der Auszahlenden Stelle eine entsprechende Bescheinigung in Form
des amtlich vorgeschriebenen Musters beantragen.
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Einkiinfte aus Kapitalvermdgen, die nicht bereits der Abgeltungsteuer unterlegen haben (etwa weil
keine Auszahlende Stelle vorhanden ist), sind in der Einkommensteuererkldrung anzugeben und
unterliegen der Abgeltungsteuer von 25 % (zuzlglich eines darauf erhobenen Solidaritétszu-
schlags in Héhe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer), sofern der Anleger nicht die Be-
steuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen zu seinem niedrigeren persdnlichen progressiven
Einkommensteuersatz beantragt. Im Rahmen des Veranlagungsverfahrens kénnen auf Grundlage
der EU-Zinsrichtlinie (weitere Einzelheiten hierzu enthélt der nachstehende Abschnitt "EU-
Zinsrichtlinie") einbehaltene Quellensteuern und ausléandische Steuern auf Einkinfte aus Kapital-
vermdgen nach MaRgabe des Einkommensteuergesetzes angerechnet werden.

Betriebliche Anleger

Zinsen, die auf die Wertpapiere an Personen zu zahlen sind, die die Wertpapiere im Betriebsver-
mogen halten ("Betriebliche Anleger"”) und die in Deutschland steueranséssig sind (d. h. Betrieb-
liche Anleger, deren Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschaftsleitung
sich in Deutschland befindet), und VerauRerungsgewinne einschlielflich etwaiger Stiickzinsen aus
der VerduBerung, der Abtretung oder der Riickzahlung der Wertpapiere unterliegen der Einkom-
mensteuer in Hohe des personlichen progressiven Einkommensteuersatzes oder im Falle von juris-
tischen Personen der Korperschaftsteuer in Hohe eines einheitlichen Satzes von 15 % (jeweils
zuziiglich eines darauf erhobenen Solidaritétszuschlags in Hohe von 5,5 % und in Fallen, in denen
Zinszahlungen auf die Wertpapiere an Betriebliche Anleger der Einkommensteuer unterliegen,
gegebenenfalls zuzlglich Kirchensteuer). Entsprechende Zinszahlungen und VerdufRerungsgewin-
ne kdnnen zudem der Gewerbesteuer unterliegen, falls die Wertpapiere Teil des Vermdgens eines
inlandischen Gewerbebetriebs sind. Verluste aus der VerduRerung, der Abtretung oder der Rick-
zahlung von Wertpapieren werden grundsétzlich steuerlich anerkannt; dies kann bei bestimmten
Wertpapieren (z. B. indexgebundenen), die als Derivatetransaktion eingestuft werden missten,
anders sein.

Quellensteuern und ein etwaiger darauf erhobener Solidaritatszuschlag werden im Rahmen der
Veranlagung als Vorauszahlung auf die Kdorperschaftsteuer- bzw. Einkommensteuerschuld und
den Solidaritatszuschlag des Betrieblichen Anlegers angerechnet, d. h. die Quellensteuern sind
nicht endgultig. Ein moglicher Uberschuss wird erstattet. Jedoch erfolgt grundsatzlich und vorbe-
haltlich weiterer Anforderungen kein Abzug von Quellensteuern auf VerduRerungsgewinne aus
der VerduRerung, der Abtretung oder der Riickzahlung von Wertpapieren und bestimmte andere
Einkiinfte, falls (i) die Wertpapiere von einer Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermo-
gensmasse im Sinne von 8 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 Einkommensteuergesetz gehalten werden oder
(ii) die mit den Wertpapieren erzielten Kapitalertrage als Betriebseinnahmen eines inlandischen
Betriebs anzusehen sind und der Anleger dies der Auszahlenden Stelle unter Verwendung des
amtlich vorgeschriebenen Musters gemal § 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 2 Einkommensteuergesetz (Er-
klarung zur Freistellung vom Kapitalertragsteuerabzug) erkléart.

Auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie (weitere Einzelheiten hierzu enthéalt der nachstehende Ab-
schnitt "EU-Zinsrichtlinie") einbehaltene Quellensteuern und ausléandische Steuern kénnen nach
MaRgabe des Einkommensteuergesetzes angerechnet werden. Alternativ kénnen ausléndische
Steuern auch von der Bemessungsgrundlage fur die inldéndische Einkommen- bzw. Kérperschafts-
teuer abgezogen werden.
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Steuerauslander

Auf die Wertpapiere zu zahlende Zinsen und VerduBerungsgewinne einschlieBlich etwaiger
Stlickzinsen unterliegen keiner Besteuerung in Deutschland, es sei denn, (i) die Wertpapiere sind
Teil des Betriebsvermdgens einer Betriebstétte einschliellich eines standigen Vertreters oder einer
festen Geschaftseinrichtung, die vom Wertpapierinhaber in Deutschland unterhalten wird, oder
(ii) die Zinseinkinfte stellen anderweitig Einkiinfte aus deutscher Quelle dar. In den Fallen (i), (ii)
und (iii) erfolgt eine Besteuerung, die mit der im vorstehenden Abschnitt "Steuerinlédnder" be-
schriebenen vergleichbar ist.

Steuerauslénder sind — vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen — von der deutschen Zinsabschlag-
steuer und dem darauf erhobenen Solidaritatszuschlag befreit, selbst wenn die Wertpapiere bei
einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden. In Féllen, in denen Einkinfte aus Kapitalvermdgen
jedoch wie im vorstehenden Absatz erwahnt einer Besteuerung in Deutschland unterliegen und die
Wertpapiere in einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden oder ein Tafelge-
schaft vorliegt, wird eine Abgeltungsteuer erhoben, wie dies im vorstehenden Abschnitt "Steuerin-
lander" beschrieben ist.

Quellensteuern kénnen auf Grundlage eines Doppelbesteuerungsabkommens oder nationaler deut-
scher Steuervorschriften erstattet werden.

Erbschaft- und Schenkungssteuer

Nach deutschem Recht féllt hinsichtlich der Wertpapiere keine Erbschaft- oder Schenkungsteuer
an, sofern — im Falle der Erbschaftsteuer — weder der Erblasser noch der Erwerber oder — im Falle
der Schenkungsteuer — weder der Schenker noch der Beschenkte in Deutschland steueransassig
sind und das betreffende Wertpapier keinem inlandischen Gewerbebetrieb zuzurechnen ist, fiir den
in Deutschland eine Betriebstatte unterhalten wird oder ein standiger Vertreter bestellt wurde.
Besondere Regelungen gelten fiir bestimmte auBerhalb Deutschlands lebende deutsche Staatsan-
gehorige.

Sonstige Steuern

Bei der Begebung, Lieferung, Ausfertigung oder dem Umtausch der Wertpapiere fallen keine
deutsche Stempel-, Emissions- oder Eintragungssteuer oder vergleichbare Steuern oder Abgaben
an. Vermdgensteuer wird in Deutschland gegenwaértig nicht erhoben.

Deutsche Umsetzung der EU-Richtlinie tGber die Besteuerung von Zinsertragen

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates (weitere Einzelheiten hierzu enthélt der nachstehende Ab-
schnitt "EU-Zinsrichtlinie") wurde von Deutschland im Jahr 2004 durch die Zinsinformationsver-
ordnung in nationales Recht umgesetzt. Seit dem 1. Juli 2005 meldet Deutschland daher alle Zins-
zahlungen auf die Wertpapiere und alle vergleichbaren Einkiinfte in Bezug auf die Wertpapiere an
den Mitgliedstaat des Wohnsitzes bzw. Sitzes der wirtschaftlichen Eigentimer, falls die Wertpa-
piere in einem Depot bei der Auszahlenden Stelle verwahrt wurden.

Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthdlt eine kurze Zusammenfassung des Verstéandnisses der
Emittentin bestimmter wichtiger Grundsatze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten
oder der VerauBerung von Wertpapieren in der Republik Osterreich von Bedeutung sind. Diese
Zusammenfassung ist nicht als erschopfende Beschreibung sdmtlicher Steueraspekte anzusehen
und behandelt keine spezifischen Umsténde, die moglicherweise fiir bestimmte potenzielle Anleger
von Bedeutung sind. Die folgenden Ausfiihrungen sind eher allgemeiner Art und wurden aus-
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schliefllich zu Informationszwecken in diesen Basisprospekt aufgenommen. Sie sollen keine
Rechts- oder Steuerberatung darstellen und sollten nicht als solche verstanden werden. Diese
Zusammenfassung bezieht sich ferner ausschlieBlich auf Anleger, die in Osterreich unbeschrankt
korperschaftsteuer- bzw. einkommensteuerpflichtig sind. Sie beruht auf der derzeit geltenden Steu-
ergesetzgebung, der derzeit geltenden Rechtsprechung und den derzeit geltenden Vorgaben der
Finanzverwaltung sowie deren jeweilige Auslegung, die sich jeweils &ndern kdnnen. Entsprechen-
de Anderungen kénnen auch riickwirkend erfolgen und konnen sich nachteilig auf die erérterten
Steuerfolgen auswirken. Potenziellen Kaufern der Wertpapiere wird geraten, sich von ihren
Rechts- und Steuerberatern zu den Steuerfolgen des Erwerbs, des Haltens und der Verauf3erung
der Wertpapiere beraten zu lassen. Die sich aus den Wertpapieren ergebenden Steuerrisiken (ins-
besondere aus einer moéglichen Einstufung als auslandischer Investmentfonds im Sinne von § 188
Investmentfondsgesetz 2011) sind in jedem Fall von dem Ké&ufer zu tragen. Bei den folgenden Aus-
fhrungen wurde zugrunde gelegt, dass die Wertpapiere rechtlich und faktisch einer unbegrenzten
Anzahl von Personen angeboten werden.

Allgemeine Bemerkungen

Nattirliche Personen mit Wohnsitz und/oder gewohnlichem Aufenthalt in Osterreich unterliegen
mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschrankte Einkommensteu-
erpflicht). Naturliche Personen, die weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt in
Osterreich haben, unterliegen lediglich mit ihrem Einkommen aus osterreichischen Quellen der
Einkommensteuer (beschrankte Einkommensteuerpflicht).

Korperschaften, deren Ort der Geschaftsleitung und/oder Sitz sich in Osterreich befinden, unter-
liegen mit ihren gesamten weltweiten Einkiinften der Korperschaftsteuer in Osterreich (unbe-
schrankte Korperschaftsteuerpflicht). Korperschaften, bei denen sich weder der Ort der Geschéfts-
leitung noch der Sitz in Osterreich befindet, unterliegen lediglich mit ihren Einkiinften aus oster-
reichischen Quellen der Kérperschaftsteuer (beschrankte Korperschaftsteuerpflicht).

Sowohl im Falle der unbeschrankten als auch der beschrankten Einkommensteuerpflicht bzw.
Korperschafsteuerpflicht kann das Besteuerungsrecht von Osterreich durch Doppelbesteuerungs-
abkommen beschrénkt werden.

Ertragsbesteuerung von Wertpapieren

Nach § 27 Abs. 1 Einkommensteuergesetz umfasst der Begriff der Einkiinfte aus Kapitalvermo-
gen:

° Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gemaR § 27 Abs. 2 Einkommensteuergesetz
einschlieRlich Dividenden und Zinsen,

° Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen gemall § 27 Abs. 3 Einkommensteuergesetz
einschlielich Gewinnen aus der Verauf3erung, Einldsung oder sonstigen Abschichtung
von Wirtschaftsgutern, der bzw. die zu Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen fihrt,
Nullkuponanleihen und Stiickzinsen und

° Einkiinfte aus Derivaten gemall § 27 Abs. 4 Einkommensteuergesetz einschlieRlich Bar-
ausgleichen, Stillhalterprdmie und Einkinften aus der Ver&ufRerung oder der sonstigen
Abwicklung bei Termingeschaften (beispielsweise Optionen, Futures und Swaps), sowie
bei anderen Derivaten (beispielsweise Indexzertifikaten).

Auch eine Depotentnahme und Umsténde, die zu einem Verlust des Besteuerungsrechts von Os-
terreich in Bezug auf die Wertpapiere gegenlber anderen L&ndern fiihren, beispielsweise ein
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Wegzug aus Osterreich, gelten grundsatzlich als VerauRerung (vgl. § 27 Abs. 6 Z 1 Einkommen-
steuergesetz).

Alle Einkiinfte aus Kapitalvermdgen, die in Osterreich unbeschrankt einkommensteuerpflichtige
natlrliche Personen, die Wertpapiere im Privatvermdgen halten, mit diesen Wertpapieren erzielen,
sind gemalk § 27 Abs. 1 Einkommensteuergesetz einkommensteuerpflichtig. Inldndische Einkiinfte
aus Kapitalvermdgen, womit im Wesentlichen Einkiinfte gemeint sind, die von einer &sterreichi-
schen auszahlenden Stelle oder einer dsterreichischen depotfiihrenden Stelle gezahlt werden, un-
terliegen einer Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 %; es wird keine Uber diesen einbehaltenen
Betrag hinausgehende zusatzliche Einkommensteuer erhoben (Steuerabgeltung nach § 97 Abs. 1
Einkommensteuergesetz). Auslandische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen sind in der Einkommen-
steuererklarung zu erklaren und unterliegen einem besonderen Steuersatz von 25 %. In beiden
Fallen besteht auf Antrag die Mdglichkeit, alle dem besonderen Steuersatz von 25 % unterliegen-
den Einkiinfte zu dem niedrigeren allgemeinen Steuertarif besteuern zu lassen (Regelbesteue-
rungsoption nach § 27a Abs. 5 Einkommensteuergesetz). GemaR § 27 Abs. 8 Einkommensteuer-
gesetz kénnen Verluste aus Einkinften aus Kapitalvermdgen nicht mit Einkinften aus anderen
Einkunftsarten ausgeglichen werden. Dem besonderen Steuersatz von 25 % unterliegende negative
Einkiinfte kdnnen nicht durch dem allgemeinen Steuertarif unterliegende Einkiinfte ausgeglichen
werden (dies gilt auch im Fall einer Ausiibung der Regelbesteuerungsoption). Ferner ist kein Aus-
gleich von Verlusten aus realisierten Wertsteigerungen und aus Derivaten in Form von Wertpapie-
ren mit (i) Zinsen und anderen Forderungen gegen Kreditinstitute und (ii) Einkinften aus inlandi-
schen oder auslandischen privatrechtlichen Stiftungen und damit vergleichbaren Vermdgensmas-
sen zulassig.

Alle Einkiinfte aus Kapitalvermdgen, die in Osterreich unbeschrankt einkommensteuerpflichtige
natlrliche Personen, die Wertpapiere im Betriebsvermdgen halten, mit diesen Wertpapieren erzie-
len, sind gemaR § 27 Abs. 1 Einkommensteuergesetz einkommensteuerpflichtig. Inlandische Ein-
kiinfte aus Kapitalvermogen (wie vorstehend beschrieben) unterliegen einer Kapitalertragsteuer in
Hohe von 25 %. Wahrend diese Kapitalertragsteuer bei Einkiinften aus der Uberlassung von Kapi-
tal als Steuerabgeltung wirkt, missen Einkinfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkiinfte
aus Derivaten in der Einkommensteuererklarung erklart werden (dennoch besonderer Steuersatz
von 25 %). Auslandische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen sind in jedem Fall in der Einkommen-
steuererklarung zu erklaren (besonderen Steuersatz von 25 %). In beiden Fallen besteht auf Antrag
die Mdglichkeit, alle dem besonderen Steuersatz von 25 % unterliegenden Einkinfte zu dem nied-
rigeren allgemeinen Steuertarif besteuern zu lassen (Regelbesteuerungsoption nach § 27a Abs. 5
Einkommensteuergesetz). Gemall § 6 Abs. 2 Buchstabe (c) Einkommensteuergesetz sind Ab-
schreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der VerduBerung, Einlésung und
sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgltern und Derivaten im Sinne des 8 27 Abs. 3 und 4
Einkommensteuergesetz, auf deren Ertrdge der besondere Steuersatz von 25 % anwendbar ist,
vorrangig mit positiven Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen von solchen Wirtschaftsgu-
tern und Derivaten sowie mit Zuschreibungen derartiger Wirtschaftsgiter zu verrechnen; ein ver-
bleibender negativer Uberhang darf nur zur Hélfte ausgeglichen (und vorgetragen werden) wer-
den.

In Osterreich unbeschrinkt korperschaftsteuerpflichtige Kérperschaften unterliegen mit ihren Zin-
seinklinften aus Wertpapieren der Kérperschaftsteuer zu einem Steuersatz von 25 %. Inléndische
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen (wie vorstehend beschrieben) unterliegen einer Kapitalertragsteu-
er in Hohe von 25 %, die mit der Korperschaftsteuerschuld verrechnet werden kann. Allerdings
wird unter den in § 94 Abs. 5 Einkommensteuergesetz genannten Voraussetzungen von vornherein
keine Kapitalertragsteuer erhoben. Gewinne aus der VerdufRerung der Wertpapiere unterliegen
einem Korperschaftsteuersatz von 25 %. Verluste aus der VerdufRerung der Wertpapiere kénnen
mit anderen Einkinften ausgeglichen (oder vorgetragen) werden.
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Privatstiftungen im Sinne des Privatstiftungsgesetzes, die die in § 13 Abs. 3 und 6 Kdrperschaft-
steuergesetz geregelten Voraussetzungen erfillen und Wertpapiere im Privatvermégen halten,
unterliegen mit ihren Zinseinkinften, Einkilinften aus realisierten Wertsteigerungen und Einkinf-
ten aus Derivaten in Form von Wertpapieren einer Zwischenbesteuerung zu einem Steuersatz von
25 %. Keine Zwischensteuern werden féllig, sofern im Steuerjahr kapitalertragsteuerpflichtige
Ausschittungen an Begunstigte vorgenommen werden. Inléndische Einkiinfte aus Kapitalvermo-
gen (wie vorstehend beschrieben) unterliegen einer Kapitalertragsteuer in Héhe von 25 %, die mit
der fallig werdenden Steuer verrechnet werden kann. Unter den in § 94 Abs. 12 Einkommensteu-
ergesetz genannten Voraussetzungen wird keine Kapitalertragsteuer erhoben.

Nach § 93 Abs. 6 Einkommensteuergesetz ist eine Osterreichische depotfiinrende Stelle verpflich-
tet, negative Einkilnfte aus Kapitalvermogen automatisch mit positiven Einkinften aus Kapital-
vermdgen auszugleichen und dabei alle Depots des Steuerpflichtigen bei der depotfiihrenden Stel-
le zu beruicksichtigen. Werden negative und zeitgleich oder zu einem spéteren Zeitpunkt positive
Einkiinfte erzielt, sind die negativen Einkinfte mit den positiven Einkinften auszugleichen. Wer-
den positive und zu einem spateren Zeitpunkt negative Einkiinfte erzielt, wird die Kapitalertrag-
steuer auf die positiven Einkunfte erstattet, wobei die Erstattung auf 25 % der negativen Einkiinfte
begrenzt ist. In bestimmten Féllen ist ein Verlustausgleich ausgeschlossen. Die depotfiihrende
Stelle ist verpflichtet, flr jedes Depot eine schriftliche Bescheinigung tber den Verlustausgleich
auszustellen.

In § 188 Investmentfondsgesetz 2011 ist ein auslandischer Investmentfonds als jedes einem aus-
landischen Recht unterstehende Vermdgen, das ungeachtet der Rechtsform nach dem Gesetz, der
Satzung oder der tatsachlichen Ubung nach den Grundsétzen der Risikostreuung angelegt ist, defi-
niert. Bestimmte in Immobilien anlegende Organismen fiir gemeinsame Anlagen sind steuerbe-
freit. Es sollte beachtet werden, dass die dsterreichische Finanzverwaltung auf die Unterscheidung
in den Investmentfondsrichtlinien zwischen Indexzertifikaten auslé&ndischer Emittenten einerseits
und auslandischen Investmentfonds anderseits hingewiesen hat. Nach MalRgabe der Investment-
fondsrichtlinien ist ein Investmentfonds dann anzunehmen, wenn fur Zwecke der Emission ein
Uberwiegender tatsachlicher Erwerb der Basiswerte durch den Emittenten oder einen von ihm
beauftragten Treuhénder erfolgt oder ein aktiv gemanagtes Vermdgen vorliegt. Nicht als auslandi-
scher Investmentfonds gelten unmittelbar gehaltene Schuldverschreibungen, deren Wertentwick-
lung von einem Index abhangig ist, gleichgultig ob es sich um einen anerkannten oder um einen
individuell erstellten ,,starren® oder jederzeit verdnderbaren Index handelt.

EU-Quellensteuer

In § 1 EU-Quellensteuergesetz — durch das die Bestimmungen der Richtlinie 2003/48/EG des Ra-
tes vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen in nationales Recht umgesetzt
werden — ist geregelt, dass Zinsen, die eine inlandische Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigen-
timer, der eine natirliche Person ist, zahlt oder zu dessen Gunsten einzieht, einer Quellensteuer in
Hohe von 35 % unterliegen, sofern er seinen Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der EU
(oder bestimmten abhangigen oder assoziierten Gebieten) hat und keine Ausnahmen vom Quellen-
steuerverfahren vorliegen. § 10 EU-Quellensteuergesetz sieht vor, dass keine Quellensteuer erho-
ben wird, wenn der wirtschaftliche Eigentiimer der Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des
Mitgliedstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vor-
legt, die Name, Anschrift und Steuer- oder sonstige Identifizierungsnummer oder, in Ermangelung
einer solchen, Geburtsdatum und -ort des wirtschaftlichen Eigentiimers, Name und Anschrift der
Zahlstelle und Kontonummer des wirtschaftlichen Eigentlimers oder, in Ermangelung einer sol-
chen, die Wertpapierkennnummer enthélt; diese Bescheinigung gilt fiir einen Zeitraum von bis zu
drei Jahren.

Beziiglich der Frage, ob auch Indexzertifikate unter die EU-Quellensteuer fallen, unterscheidet die
Osterreichische Finanzverwaltung zwischen Indexzertifikaten mit und ohne Kapitalgarantie, d. h.
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der Zusicherung einer Riickzahlung eines Mindestbetrags des angelegten Kapitals oder der Zusi-
cherung von Zinszahlungen. Die genaue steuerliche Behandlung von Indexzertifikaten hangt zu-
dem von ihrem Basiswert ab.

Steuerabkommen zwischen Osterreich und der Schweiz

Am 1, Januar 2013 trat das Abkommen zwischen der Schweizerischen Eidgenossenschaft und der
Republik Osterreich tiber die Zusammenarbeit in den Bereichen Steuern und Finanzmarkt in Kraft.
Das Abkommen sieht vor, dass eine schweizerische Zahlstelle eine Quellensteuer in Hohe von
25 % auf Ertrdge und VerduRRerungsgewinne aus Vermdgenswerten, die bei der schweizerischen
Zahlstelle auf Konten oder Depots verbucht sind, einbehélt, die mit derselben Endbesteuerungs-
wirkung verbunden ist wie die dsterreichische Kapitalertragsteuer, falls der jeweilige Inhaber der
Vermdégenswerte (d. h. in der Regel natlrliche Personen fiir eigene Rechnung oder als wirtschaft-
liche Eigentiimer von Sitzgesellschaften) in Osterreich steueransassig ist. Die folgenden Ertrage
und VerdufRerungsgewinne unterliegen der Quellensteuer: Zinsertrdge, Dividendenertrdge und
VerauBerungsgewinne. Das Abkommen findet auf Zinsen keine Anwendung, die durch das Ab-
kommen zwischen der Europdischen Gemeinschaft und der Schweizerischen Eidgenossenschaft
Uber Regelungen, die den in der Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von
Zinsertragen festgelegten Regelungen gleichwertig sind, abgedeckt sind. Der Steuerpflichtige
kann sich anstelle der Quellensteuer fiir eine freiwillige Offenlegung entscheiden, indem er die
schweizerische Zahlstelle ausdriicklich dazu bevollmachtigt, die Ertrdge und VeraulRerungsgewin-
ne an die zustédndige Osterreichische Stelle zu bermitteln; diese sind anschlieBend in der Ein-
kommensteuererklarung zu erklaren.

Osterreichische Erbschaft- und Schenkungsteuer
In Osterreich wird keine Erbschaft- oder Schenkungsteuer erhoben.

Es sollte jedoch beachtet werden, dass bestimmte unentgeltliche Ubertragungen von Wirtschafts-
gutern auf (inlandische oder ausléndische) privatrechtliche Stiftungen und damit vergleichbare
Vermégensmassen der Stiftungseingangssteuer gemaR dem Stiftungseingangssteuergesetz unter-
liegen. Diese Steuer wird ausgeldst, falls der Zuwendende und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der
Zuwendung einen Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder den Ort der Geschafts-
leitung in Osterreich haben. Bestimmte Befreiungen gelten im Falle einer Zuwendung von Todes
wegen, insbesondere fur Depots, 6ffentlich platzierte Schuldverschreibungen und Zwerganteile an
Kapitalgesellschaften (d. h. weniger als 1 %). Bemessungsgrundlage ist der beizulegende Zeitwert
der Zuwendung nach Abzug von Schulden und Lasten, berechnet zum Zeitpunkt der Zuwendung.
Der Steuersatz betrégt grundsétzlich 2,5 %, wobei in Sonderfallen ein héherer Satz von 25 % gilt.

Ferner besteht eine besondere Anzeigepflicht fir Geldschenkungen, Forderungen, Anteile an Ka-
pitalgesellschaften, Beteiligungen an Personengesellschaften, Unternehmen, bewegliche und un-
bewegliche Sachen. Diese Anzeigepflicht entsteht, falls der Schenker und/oder der Beschenkte im
Zeitpunkt der Zuwendung einen Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder den Ort
der Geschiftsleitung in Osterreich haben. Nicht alle Schenkungen fallen unter die Anzeigepflicht:
Bei Schenkungen an bestimmte nahe stehende Personen gilt ein jahrlicher Grenzwert von
EUR 50.000; in allen anderen Féllen ist eine Anzeige vorgeschrieben, falls der Wert der Schen-
kungen in einem Zeitraum von funf Jahren einen Betrag von EUR 15.000 ubersteigt. Ebenso sind
unentgeltliche Zuwendungen an Stiftungen, die unter das vorstehend beschriebene Stiftungsein-
gangssteuergesetz fallen, von der Anzeigepflicht befreit. Ein vorsatzlicher Versto3 gegen die An-
zeigepflicht kann mit einer GeldbufRe von bis zu 10 % des beizulegenden Zeitwerts der ubertrage-
nen Wirtschaftsgiiter geahndet werden.
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Ferner sollte beachtet werden, dass die unentgeltliche Ubertragung von Wertpapieren eine Ein-
kommensteuerpflicht auf der Ebene des Ubertragenden gemal} § 27 Abs. 6 Z 1 Einkommensteuer-
gesetz auslosen kann (siehe oben).

Luxemburg

Es folgt eine allgemeine Beschreibung bestimmter Erwagungen zur luxemburgischen
Quellensteuer im Zusammenhang mit den Wertpapieren. Diese Beschreibung ist nicht als
volistandige Analyse aller Steuererwagungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren in
Luxemburg oder in anderen Landern anzusehen. Potenzielle Kéufer der Wertpapiere sollten sich
von ihren eigenen Steuerberatern dazu beraten lassen, das Steuerrecht welcher Lander fur den
Erwerb, das Halten und die VerduRerung der Wertpapiere und den Erhalt von Zinsen, Kapital
und/oder anderen Betragen im Rahmen der Wertpapiere mdglicherweise von Bedeutung ist, sowie
zu den Auswirkungen dieser Handlungen nach luxemburgischem Steuerrecht. Diese
Zusammenfassung beruht auf dem zum Datum dieses Prospekts geltenden Recht. Die
Informationen in diesem Abschnitt beschranken sich auf Fragen der Quellensteuer; potenzielle
Anleger sollten die nachstehenden Informationen nicht auf andere Bereiche Ubertragen, wie etwa
die RechtmalRigkeit von Transaktionen mit Wertpapieren.

Quellensteuer

Samtliche Zins- und Kapitalzahlungen der Emittentin im Rahmen des Haltens, der Veraufierung,
der Ruckzahlung oder des Rickkaufs der Wertpapiere kdnnen nach Maligabe des geltenden
luxemburgischen Rechts ohne Abzug oder Einbehalt fur oder aufgrund von Steuern jedweder Art,
die von Luxemburg oder einer luxemburgischen Gebietskdrperschaft oder einer Finanzbehdrde
Luxemburgs oder der Gebietskdrperschaft auferlegt, erhoben, einbehalten oder veranlagt werden,
geleistet werden, sofern die folgenden Voraussetzungen erfillt sind:

@ Anwendung der luxemburgischen Gesetze vom 21.Juni 2005 zur Umsetzung der
Richtlinie der Europaischen Union im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen
(Richtlinie 2003/48/EG — die "EU-Zinsrichtlinie™) und mehrerer Abkommen mit
bestimmten abhdngigen oder assoziierten Gebieten, die die mdgliche Anwendung einer
Quellensteuer (in Hohe von 35 % seit dem 1. Juli 2011) auf Zinsen und vergleichbare
Ertrage (einschliellich bei Falligkeit erhaltener Rickzahlungsaufschlége) vorsehen, die an
bestimmte nicht in Luxemburg ansassige Anleger (naturliche Personen und bestimmte
Arten juristischer Personen, die als "Einrichtungen” (residual entities) bezeichnet werden),
die in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union ansassig oder niedergelassen
sind, gezahlt werden, falls die Emittentin eine Zahlstelle im Sinne der vorstehend
genannten Richtlinie (siehe nachstehenden Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie") oder
Abkommen in Luxemburg bestellt, sofern sich der Beglinstigte der Zinszahlung nicht fir
eine Auskunftserteilung entscheidet. Dasselbe Verfahren gilt fir Zahlungen an natirliche
Personen oder Einrichtungen, die in einem der folgenden Gebiete ansassig sind: Aruba,
Britische Jungferninseln, Guernsey, Insel Man, Jersey, Montserrat sowie den ehemaligen
Niederléndischen Antillen, d. h. Bonaire, Curacao, Saba, St. Eustatius und St. Martin;

(b) Anwendung auf in Luxemburg anséssige naturliche Personen des luxemburgischen
Gesetzes vom 23. Dezember 2005 in der jeweils geltenden Fassung (das "Gesetz vom
23. Dezember 2005"), durch das eine Quellensteuer in Hohe von 10 % auf Zinsertrédge
(d. h. — mit bestimmten Befreiungen — Zinsertrage im Sinne der luxemburgischen Gesetze
vom 21. Juni 2005 zur Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie) eingefiihrt wurde. Das Gesetz
vom 23. Dezember 2005 gilt fur ab dem 1.Juli 2005 aufgelaufene und ab dem
1. Januar 2006 gezahlte Zinsertrage.
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Nach MalBgabe des Gesetzes vom 23. Dezember 2005 wird eine luxemburgische Quellensteuer in
Hohe von 10 % auf Zinsen und vergleichbare Zahlungen, die von luxemburgischen Zahlstellen an
eine in Luxemburg anséssige natlrliche Person, bei der es sich um den wirtschaftlichen
Eigentiimer handelt, geleistet oder zu deren unmittelbarem Gunsten eingezogen werden, erhoben.

Ferner kénnen gemaR dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 in Luxemburg anséssige natirliche
Personen, bei der es sich um die wirtschaftlichen Eigentumer von Zinszahlungen handelt, die von
Zahlstellen in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union als Luxemburg, in einem
Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums oder in einem Staat oder Gebiet, der bzw. das
ein Abkommen unmittelbar in Bezug auf die EU-Richtlinie (iber die Besteuerung von Zinsertragen
geschlossen hat, sich zur Selbstveranlagung entscheiden und eine Abgabe in Héhe von 10 %
zahlen. Die Entscheidung fur die 10%ige Abgabe muss sich auf alle von Zahlstellen an die in
Luxemburg ansassigen wirtschaftlichen Eigentimer wahrend des gesamten Kalenderjahrs
geleisteten Zinszahlungen erstrecken.

Die vorstehend beschriebene Quellensteuer in Héhe von 10 % und die 10%ige Abgabe gelten als
vollstandig abgegolten, wenn die in Luxemburg ansassigen nattrlichen Personen im Rahmen der
Verwaltung ihres Privatvermogens handeln.

Die Verantwortung fiir den Einbehalt von Steuern in Anwendung der vorstehend genannten
luxemburgischen Gesetze vom 21. Juni 2005 und des Gesetzes vom 23. Dezember 2005 liegt bei
der luxemburgischen Zahlstelle im Sinne dieser Gesetze und nicht bei der Emittentin.

EU-Zinsrichtlinie

Im Rahmen der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung
von Zinsertrdgen (die "EU-Zinsrichtlinie™) ist jeder Mitgliedstaat verpflichtet, den
Finanzbehdrden eines anderen Mitgliedstaats Auskunft tiber Einzelheiten zu Zinszahlungen oder
vergleichbaren Ertradgen, die von einer Person innerhalb ihres Hoheitsgebiets an eine in dem
anderen Mitgliedstaat ansassige natlrliche Person gezahlt oder von ihr fiir diese vereinnahmt
werden, zu erteilen; fir einen Ubergangszeitraum werden jedoch Osterreich und Luxemburg ein
System zur Auskunftserteilung anwenden (sofern sie sich nicht wéhrend dieses Zeitraums fir eine
andere Mdoglichkeit entscheiden), in dessen Rahmen auf Zahlungen an einen wirtschaftlichen
Eigentlimer (im Sinne der EU-Zinsrichtlinie) eine Quellensteuer einbehalten wird, wenn der
wirtschaftliche Eigentiimer sich keinem der beiden mdglichen Verfahren zur Auskunftserteilung
unterwirft. Das Quellensteuersystem gilt fiir einen Ubergangszeitraum, in dessen Verlauf der
Quellensteuersatz auf 35 % gestiegen ist. Der Ubergangszeitraum endet am Ende des ersten vollen
Steuerjahrs nach der Zustimmung bestimmter Drittstaaten zur Auskunftserteilung (Uber
entsprechende Zahlungen.

Zudem haben eine Reihe von Drittstaaten, darunter die Schweiz, und bestimmte abhéngige oder
assoziierte Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten vergleichbare MalRnahmen (d. h. entweder
Auskunftserteilung oder Erhebung von Quellensteuern wahrend eines Ubergangszeitraums) in
Bezug auf Zahlungen, die von einer in ihrem Hoheitsgebiet anséssigen Person an eine in einem
Mitgliedstaat ansassige natiirliche Person geleistet oder von ihr fur diese vereinnahmt werden,
eingeflhrt. Zudem haben die Mitgliedstaaten mit bestimmten dieser abhéngigen oder assoziierten
Gebiete gegenseitige Vereinbarungen zur Auskunftserteilung oder Erhebung von Quellensteuern
wahrend eines Ubergangszeitraums in Bezug auf Zahlungen, die von einer in einem Mitgliedstaat
anséssigen Person an eine in einem dieser Gebiete ansassige natiirliche Person geleistet oder von
ihr fiir diese vereinnahmt werden, geschlossen.
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Am 15. September 2008 berichtete die Europaische Kommission dem Rat der Europdischen Union
tber die Anwendung der EU-Zinsrichtlinie, in dem sie ihn auf das Erfordernis von Anderungen an
der EU-Zinsrichtlinie hinwies. Am 13. November 2008 verdffentlichte die Européische
Kommission einen ausfilhrlichen Vorschlag zur Anderung der EU-Zinsrichtlinie (KOM(2008)
727), der eine Reihe von Anderungsvorschlagen enthielt. Eine berarbeitete Fassung dieses
Vorschlags wurde am 24. April 2009 vom Europdischen Parlament gebilligt. Sollten
vorgeschlagene Anderungen an der EU-Zinsrichtlinie umgesetzt werden, kénnte durch sie der
Umfang der vorstehend beschriebenen Anforderungen geédndert oder erweitert werden. Anleger,
die sich bezglich ihrer Steuersituation unsicher sind, sollten sich von ihren Fachberatern beraten
lassen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Verkaufsbeschrankungen
Allgemeines

Von der Emittentin wurden oder werden keine MalRnahmen in einer Rechtsordnung ergriffen, die
ein offentliches Angebot der Wertpapiere oder den Besitz oder die Verteilung von darauf
bezogenen Angebotsmaterialien in einem Land oder einer Rechtsordnung gestatten wiirden, in
dem bzw. der entsprechende MalRnahmen fir diesen Zweck erforderlich sind, mit Ausnahme der
Billigung des Basisprospekts durch die BaFin und einer Notifizierung des Basisprospekts in die
Lander, die in den Endgultigen Bedingungen unter "Bedingungen des Angebots™ aufgefiihrt sind.
Es durfen keine Angebote, Verkaufe oder Lieferungen von Werpapieren oder die Verteilung von
auf die Wertpapier bezogenen Angebotsmaterialien in oder aus einer Rechtsordnung erfolgen, es
sein denn diese erfolgen in Einklang mit den jeweils geltenden Gestzen und Verordnungen und
begrinden keine Verpflichtungn der Emittentin, abgesehen von dem zuvor genannten Billigungs-
und Notifizierungsverfahren.

Vereinigte Staaten von Amerika

@) Die Wertpapier wurden und werden nicht gemal dem Securities Act registriert und — mit
Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit am Emissionstag von einem Jahr oder
weniger, bei denen dies in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist —
innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen oder fiir Rechnung oder zugunsten
von US-Personen angeboten oder verkauft, es sei denn, dies erfolgt nach Maligabe von
Regulation S des Securities Act oder im Rahmen einer Befreiung von den
Registrierungspflichten des Securities Act oder im Rahmen einer Transaktion, fiir die
diese Registrierungspflichten nicht gelten.

(b) Fir eine Person, die Wertpapiere erwirbt, wird unterstellt, dass sie mit der Emittentin und,
wenn diese nicht auch WVerkdufer ist, mit dem Verkdufer dieser Wertpapiere
Ubereinkommt, (i) die erworbenen Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder
mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fiir Rechnung oder zugunsten von US-
Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, (ii) Wertpapiere
nicht fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen zu erwerben und (iii) (anderweitig
erworbene) Wertpapiere weder unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten oder
an bzw. flir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen,
weiterzuverkaufen oder zu liefern.

Die vorstehend verwendeten Begriffe haben die ihnen in der Regulation S zugewiesene
Bedeutung.

(©) Wertpapiere mit Ausnahme von Werpapieren mit einer Laufzeit von einem Jahr oder
weniger  (einschliellich  einseitiger Erneuerungen oder Verldngerungen) und
Wertpapieren, die fur die Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer nicht als
Inhaberpapiere gelten, werden gemdR den Bestimmungen Section 1.163-5 (c) (2) (i) (C)
der United States Treasury Regulations ("TEFRA C-Vorschriften™), wie in den
anwendbaren Endgtiltigen Bedingungen angegeben, begeben.

In Bezug auf Wertpapiere, die gemal? den TEFRA C-Vorschriften begeben werden, gilt,
dass die Wertpapiere aulRerhalb der Vereinigten Staaten und ihrer Besitzungen und im
Zusammenhang mit ihrer ursprunglichen Emission begeben und geliefert werden massen.
Die Emittentin wird, und wird verlangen, dass alle Personen, die am Vertrieb der
Wertpapiere teilnehmen, weder unmittelbar noch mittelbar Wertpapiere in Form von
Inhaberpapieren in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen im Zusammenhang
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mit ihrer urspringlichen Emission anbieten, verkaufen oder liefern. AuBerdem, wird die
Emittentin, bzw. wird sie verlangen, dass alle Personen, die am Vertrieb der Wertpapiere
teilnehmen, sich weder unmittelbar noch mittelbar mit potenziellen Kaufern in
Verbindung setzen, falls entweder die Emittentin, die betreffende am Vertrieb beteiligte
Person oder der betreffende Kaufer sich in den Vereinigten Staaten oder ihren
Besitzungen befindet und keine Geschéftsstelle in den Vereinigten Staaten in das Angebot
oder den Verkauf von Wertpapieren einbeziehen. Die in diesem Absatz verwendeten
Begriffe haben jeweils die ihnen im US-Bundessteuergesetz Internal Revenue Code von
1986 in der jeweils geltenden Fassung und den in dessen Rahmen erlassenen
Verordnungen einschlielich der TEFRA C-Vorschriften zugewiesene Bedeutung.

Verkaufsbeschrankungen in Bezug auf offentliche Angebote im Rahmen der
Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, in dem die
Prospektrichtlinie umgesetzt wurde (jeweils ein "MaRgeblicher Mitgliedstaat™), wurde bzw. wird
fir die Wertpapiere mit Wirkung ab dem Tag (einschlieflich) der Umsetzung der
Prospektrichtlinie in dem betreffenden MaRgeblichen Mitgliedstaat (der "Mafgebliche
Umsetzungstag") kein 6ffentliches Angebot durchgefiihrt. Unter folgenden Bedingungen kdnnen
die Wertpapiere jedoch mit Wirkung ab dem MaRgeblichen Umsetzungstag (einschlieBlich) in
dem betreffenden MaBgeblichen Mitgliedstaat 6ffentlich angeboten werden:

@) falls in den Endgultigen Bedingungen fiir die Wertpapiere angegeben ist, dass ein
Angebot der Wertpapiere anders als gemaR Artikel 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie in dem
betreffenden MaRgeblichen Mitgliedstaat (ein "Nicht-Befreites Angebot") nach dem Tag
der Veroffentlichung eines Basisprospekts fiir diese Wertpapiere, der von der zustandigen
Behorde in dem betreffenden Malgeblichen Mitgliedstaat gebilligt wurde oder
gegebenenfalls in einem anderen MalBgeblichen Mitgliedstaat gebilligt und der
zustandigen Behorde in dem betreffenden MaRgeblichen Mitgliedstaat notifiziert wurde,
zul&ssig ist, vorausgesetzt, der entsprechende Basisprospekt wurde anschlieRend durch die
Endglltigen Bedingungen, in denen dieses Nicht-Befreite Angebot geregelt ist, innerhalb
des Zeitraums, dessen Anfang und Ende in diesem Basisprospekt bzw. in diesen
Endgultigen Bedingungen angegeben sind, gemal der Prospektrichtlinie vervollstandigt
und die Emittentin hat schriftlich ihre Zustimmung zur deren Verwendung fiir die Zwecke
des Nicht-befreiten Angebots erklért;

(b) jederzeit an beliebige juristische Personen, bei denen es sich um qualifizierte Anleger im
Sinne der Prospektrichtlinie handelt;

(©) jederzeit an weniger als 150 natiirliche oder juristische Personen (bei denen es sich nicht
um qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie handelt), vorbehaltlich der
Einholung der vorherigen Zustimmung des bzw. der jeweiligen von der Emittentin fiir das
Angebot bestellten natlirlichen oder juristischen Person, die die Platzierung oder das
Angebot der Instrumente durchfihrt, oder

(d) jederzeit unter sonstigen Umstanden, die unter Artikel 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie
fallen,

unter der Voraussetzung, dass (i) kein Angebot von Wertpapiren geméaR den vorstehenden
Absétzen (b) bis (d) die Veroffentlichung eines Basisprospekts nach Artikel 3 der
Prospektrichtlinie oder eines Nachtrags zu einem Basisprospekt nach Artikel 16 der
Prospektrichtlinie durch die Emittentin oder eine natirliche oder juristische Person, die eine
Platzierung oder ein Angebot der Wertpapiere durchfiihrt, erforderlich macht und (ii) im Falle
eines Angebots in Osterreich eine Meldung an die Oesterreichische Kontrollbank, wie jeweils im
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Kapitalmarktgesetz 1991 in der geltenden Fassung vorgesehen, mindestens einen dsterreichischen
Bankarbeitstag vor Beginn des jeweiligen Angebots eingereicht wurde.

Fur die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff "Offentliches Angebot von
Wertpapieren" im Hinblick auf die Wertpapiere in einem MaRgeblichen Mitgliedstaat eine
Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen
uber die Angebotsbedingungen und die angebotenen Wertpapiere enthélt, um einen Anleger in die
Lage zu versetzen, sich fur den Erwerb oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden, wie
von dem betreffenden Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine MalRnahme zur Umsetzung der
Prospektrichtlinie in  diesem  Mafgeblichen  Mitgliedstaat geé&ndert; der  Begriff
"Prospektrichtlinie” bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG (und deren Ergénzungen
einschlieRlich der Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie, soweit diese in dem
MaRgeblichen  Mitgliedstaat umgesetzt wurde) und schlielt jede  malgebliche
Umsetzungsmalnahme in  jedem Malgeblichen Mitgliedstaat mit ein; der Begriff
"Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2010/73/EU.

Verkaufsbeschrankungen zur Berlcksichtigung zusatzlicher Wertpapiergesetze des
Vereinigten Konigreichs

Die Emittentin hat die Zusicherung, Gewahrleistung und Verpflichtungserklarung abgegeben, dass
sie (a) ein Aufforderungen bzw. Anreize zur Durchfihrung von Anlagetétigkeiten (im Sinne von
Section 21 des Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA")), die sie im Zusammenhang
mit der Begebung oder VerduRerung von Wertpapieren erhalten hat, ausschlieflich dann
weitergegeben hat bzw. deren Weitergabe veranlasst hat und ausschlieflich dann weitergeben
bzw. deren Weitergabe veranlassen wird, falls Section 21 (1) des FSMA keine Anwendung auf die
Emittentin findet oder nicht auf die Emittentin Anwendung finden wirde, falls sie keine
zugelassene Person (authorised person) ware, und (b) alle anwendbaren Vorschriften des FSMA
bei samtlichen Handlungen eingehalten hat und einhalten wird, die sie im Zusammenhang mit
Wertpapieren im oder vom Vereinigten Kénigreich aus vorgenommen hat bzw. die anderweitig
das Vereinigte Konigreich betreffen.

Ermachtigung

Die Auflegung des Programms und die Begebung von Wertpapieren im Rahmen des Programms
wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO), einem Unterausschuss
des Vorstands der HVB, ordnungsgeméll ermachtigt. Der erméchtigte Gesamtbetrag von
EUR 50.000.000.000 kann auch fiir andere Basisprospekte der HVB verwendet werden, jedoch
wird der in Anspruch genommene Gesamtbetrag dieses Programms zusammen mit anderen
Basisprospekten der HVB im Rahmen dieses Programms EUR 50.000.000.000 nicht bersteigen.

Einsehbare Dokumente

Abschriften der Satzung der Emittentin, der Konzernjahresberichte flir die Geschéftsjahre zum
31. Dezember 2011 und 2012 der Emittentin, des konsolidierten Halbjahresfinanzberichts zum
30. Juni 2013 der Emittentin, der Muster der Globalurkunden und der Endgiltigen in der jeweils
geanderten und neu gefassten Fassung sind wahrend der blichen Geschaftszeiten an Werktagen
(ausgenommen Samstage und gesetzliche Feiertage) in den Geschéftsrdumen der erhaltlich.
Waéhrend der Gultigkeit dieses Basisprospekt sind sdmtliche durch Verweis in diesen Prospekt
einbezogenen Dokumente kostenfrei in deutscher Sprache in den Geschaftsraumen der UniCredit
Bank AG (Arabellastralle 12, 81925 Munchen) erhéltlich.
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Clearstream Banking AG

Ein Clearing der Wertpapiere wird tber die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
(Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland) ("Clearstream Banking AG" oder "CBF")
erfolgen. Die entsprechenden Wertpapierkennnummern flr die einzelnen Serien von Wertpapieren
werden in den maligeblichen Endgliltigen Bedingungen angegeben.

Agents

Die Hauptzahlstelle im Rahmen des Programms ist die UniCredit Bank AG, Arabellastrale 12,
81925.

Berechnungsstelle im Rahmen des Programms ist die UniCredit Bank AG, Arabellastrale 12,
81925 Miinchen.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der HVB und Trend Informationen

Es ist (i) seit dem 30. Juni 2013 zu keiner wesentlichen Verénderung der Finanzlage der HVB
Group und (ii) seit dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten gepriften Jahresabschlusses 2012
(Jahresbericht 2012) zu keiner wesentlichen Verschlechterung der Geschéftsaussichten der HVB
Group gekommen.

Interessen an der Emission/am Angebot beteiligter nattirlicher und juristischer Personen

Jeder Vertriebspartner und/oder seine  Tochtergesellschaften  kénnen  Kunden oder
Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Darliber hinaus haben
diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften moglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Geschaftsbanken)-Transkationen mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften
getéatigt und werden solche Geschafte eventuell in der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fir die
Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschaftsbetrieb erbringen.

Informationen von Seiten Dritter

Sofern Informationen von Seiten Dritter (lbernommen wurden, bestitigt die Emittentin nach
bestem Wissen, dass diese Information korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der
Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei vertffentlichen Informationen
ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.

Verwendung des Emissionserloses und Grunde fur das Angebot
Der Nettoerlos aus jeder Emission von Wertpapieren durch die Emittentin wird fur ihre
allgemeinen Unternehmenszwecke verwendet.

Einbezogene Dokumente

Die folgenden Dokumente im Hinblick auf die Emittentin werden in den Basisprospekt
einbezogen und sind Bestandteil dieses Basisprospekts. Die Abschnitte der Dokumente, welche
nicht durch eine ausdriickliche Bezugnahmen einbezogen werden, sind fur potentielle Anleger
nicht relvant.
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Eingefigt in
diesen

Seiten des Basisprospekt auf
einbezogenen den folgenden
Dokuments: Seiten:
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG
vom 17. Mai 2013, welches von der Bundesanstalt
fur Finandienstleistungsaufsicht gebilligt wurde*
A Risikofaktoren
- Risiken im Hinblick auf die HVB Group . 4 bis 18 S.17
B. UniCredit Bank AG
- Informationen  Gber die HVB, die | S.18 S.35
Muttergesellschaft der HVB Group
- Wirtschaftsprufer 4 S.35
C. Geschéftsuberblick
- Geschaftsbereiche der HVB Group .18 bis 19 S.35
- Wichtigste Markte .21 S.35
- Geschaftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane . 21 bis 22 S.35
- Hauptaktiondare .22 S.35
- Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren . 23 bis 26 S.35
Geprufte Finanzangaben der HVB Group fir das
am 31. Dezember 2011 endende Geschéftsjahr
- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung . 106 bis 107 S.35
- Bilanz . 108 bis 109 S. 35
- Eigenkapitalveranderungsrechnung . 110 bis 111 S.35
- Kaptialflussrechnung . 112 bis 113 S.35
- Anhang zum Konzernabschluss . 114 bis 226 S.35
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Eingefigt in
diesen

Seiten des Basisprospekt auf

einbezogenen den folgenden
Dokuments: Seiten:

- Bestatigungsvermerk . 227 S.35

Geprufte Finanzangaben der HVB Group fir das

am 31. Dezember 2012 endende Geschéftsjahr

- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung . 116 bis 117 S.35

- Bilanz . 118 bis 119 S.35

- Eigenkapitalveranderungsrechnung . 120 bis 121 S.35

- Kapitalflussrechnung . 122 bis 123 S.35

- Anhang zum Konzerabschluss . 124 bis 238 S.35

- Bestatigungsvermerk . 239 S.35

Geprufter  Einzaleabschluss fir das am

31. December 2012 endende Geschéftsjahr

- Gewinn- und Verlustrechnung . 80 bis 81 S.35

- Bilanz . 82 bis 87 S.35

- Anhang . 88 bis 138 S.35

- Bestatigungsvermerk . 139 S.35

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 20.
August 2013 zur Begebung von Garant Cliquet
Wertpapieren, Garant Cash Collect,
Wertpapieren, Garant Classic Performance
Cliquet, Wertpapieren, Garant Cap Performance
Cliquet Wertpapieren, Garant Classic
Performance Cash Collect Wertpapieren und
Garant Cap Performance Cash  Collect
Wertpapieren unter dem Euro 50.000.000.000
Debt Issuance Programme)*

Konsolidierter Halbjahresfinanzbericht
der HVB Group zum 30. Juni 2013
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Eingefigt in

diesen
Seiten des Basisprospekt auf

einbezogenen den folgenden
Dokuments: Seiten:
- Financial Highlights S.F2 . S.35
- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung S.F41 bisF 44 . S. 35
- Konzern Bilanz S. F45 bis F46 . S.35
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. FAT bis F48 . S. 35
- Kapitalflussrechnung (verkirzte Darstellung) | S. F49 . S. 35
- Erlauterungen (ausgewdahlte Notes) S. F50 bis F79 . S.35

Dokumente, die durch Verweis einbezogen werden sind auf der Internetseite der Emittentin
veroffentlicht (http://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrelations/index.html oder,
wenn mit einem "*" gekennzeichnet, http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-
hinweise/basisprospekte.html).

Kopien aller Dokumente, die durch Verweis einbezogen werden, sind kostlenlos in den
Geschaftsraumen der der UniCredit Bank AG (Arabellastrafie 12, 81925 Munchen) erhaltlich.
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UniCredit Bank AG
Kardinal-Faulhaber-StraRe 1
80333 Minchen

unterzeichnet durch

gez. Sandra Braun gez. Michael Harris



