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Dieses Dokument begriindet einen Basisprospekt (der "Basisprospekt™) gemald Art. 5 Abs. 4 der
Richtlinie 2003/71/EG, in der zum Zeitpunkt der Prospekterstellung glltigen Fassung, (die
"Prospektrichtlinie"), in Verbindung mit 8 6 Wertpapierprospektgesetz, in der zum Zeitpunkt der
Prospekterstellung giltigen Fassung (das "WpPG"), in Verbindung mit der Verordnung (EG)
809/2004 der Kommission, in der zum Zeitpunkt der Prospekterstellung glltigen Fassung, zur
Begebung von Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitaschutz) (die "Wertpapiere"), welche
von Zeit zu Zeit von der UniCredit Bank AG ("HVB" oder "Emittentin”) unter dem Euro
50.000.000.000 Debt Issuance Programme (das " Programm®) begeben werden.

Dieser Basisprospekt muss zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a) im
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 25. April 2014 (das "Registrierungsformular"),
dessen Angaben durch Verwes in diesen Basisprospekt einbezogen werden, (b) in etwaigen
Nachtrégen zu diesem Basisprospekt gemédld § 16 WpPG (die "Nachtrége"), (c) in allen anderen
Dokumenten, deren Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden (siehe unten
"Allgemeine Informationen — Angaben, die durch Verweis in diesen Basi sprospekt einbezogen sind")
alsauch (d) in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen.

Es wurde niemand erméchtigt, im Zusammenhang mit dem Programm Angaben zu machen oder
Zusicherungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt oder anderen im Zusammenhang mit
dem Programm zur Verfiigung gestellten Informationen enthalten sind oder im Widerspruch zu diesen
stehen; werden dennoch entsprechende Angaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben, dirfen sie
nicht als von der Emittentin genehmigt angesehen werden. Weder dieser Basisprospekt noch sonstige
im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung gestellte Informationen sind dazu bestimmt, die
Grundlage einer Kreditbewertung oder sonstigen Bewertung zu bilden, und sollten nicht als
Empfehlung der Emittentin zum Kauf von Wertpapieren durch einen Empfanger dieses Basi sprospekts
oder songtiger im Zusammenhang mit dem Programm zur Verflgung gestellter Informationen
angesehen werden. Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in die Wertpapiere nur fir
Anleger geeignet ist, die die Natur dieser Wertpapiere und den Umfang des damit verbundenen
Risikos verstehen und Uber ausreichende Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen
Beratern (einschliefdlich ihrer Finanz-, Rechts- und Steuerberater) verfiigen, um die Risiken dieser
Wertpapiere selbst aus rechtlicher, steuerlicher und finanzieller Sicht einschétzen zu kénnen.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung
gestellte Informationen stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person seitens der
Emittentin oder im Namen der Emittenten zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar. Die
Aushéndigung dieses Basisprospekts impliziert zu keiner Zeit, dass die in ihm enthaltenen Angaben
Uber die Emittentin zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum dieses Basisprospekts weiterhin
zutreffend sind oder dass sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfigung gestellte
Informationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum, das in dem die Informationen
enthaltenden Dokument angegeben ist, weiterhin zutreffend sind. Die Emittentin ist nach § 16 WpPG
zur Verdffentlichung von Nachtrdgen zu diesem Basisprospekt verpflichtet. Anleger sollten bei der
Entscheidung Uber einen mdglichen Kauf von Wertpapieren u. a. den letzten Einzelabschluss oder
Konzernabschluss und etwaige Zwischenberichte der Emittentin lesen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren
unterliegen moglicherweise in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrénkungen. Personen,
in deren Besitz dieser Basisprospekt oder ein Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich Uber
entsprechende Beschrénkungen zu informieren. Insbesondere gelten Beschrankungen im Hinblick auf
die Verteilung dieses Basisprospekts und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Vereinigten Staaten von Amerika und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Mitgliedstaaten des Europédischen Wirtschaftsraums (siehe unten "Allgemeine Informationen —
Verkaufsbeschrénkungen”). Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemdd dem US
amerikanischen Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in der jeweils glltigen Fassung (der
"Securities Act") registriert und unterliegen den US-Steuervorschriften. Vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen dirfen Wertpapiere nicht innerhab der Vereinigten Staaten oder US-Personen angeboten,
verkauft oder geliefert werden (siehe unten "Allgemeine Informationen — Verkauf sbeschrankungen™).
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die ads "Elemente"
bezei chnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 —E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fur diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich
ist, kénnen Licken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fur diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der
Zusammenfassung erforderlich sein, besteht die Mdoglichkeit, dass in Bezug auf das Element
mal3gebliche Informationen nicht zur Verfligung gestellt werden kénnen. In diesem Fall wird in der
Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar'
eingeflgt.

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

A.

Al

Warnhinweis

Diese Zusammenfassung sollte as Einflhrung zum Basisprospekt
verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die
Prifung des gesamten Basi sprospekts stlitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, konnte
der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des europédischen Wirtschaftsraums die
Kosten fir die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", die "Emittentin" oder
"HVB"), Kardina-Faulhaber-Stra3e 1, 80333 Minchen, die in ihrer
Eigenschaft ads Emittentin die Verantwortung fir die Zusammenfassung
einschlielflich der Ubersetzungen hiervon tbernimmt, sowie digjienigen
Personen, von denen der Erlass ausgeht, kénnen hierflr haftbar gemacht
werden, jedoch nur fir den Fal, dass die Zusammenfassung irrefihrend,
unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen
Tellen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht dle
erforderlichen Schlusselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung zur
Verwendung des
Bas sprospekts

[Vorbehdtlich der nachfolgenden Absédize erteilt die Emittentin die
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wéahrend der Zeit seiner
Glltigkeit fur eine spéatere Welterverauf3erung oder endgiltige Platzierung
der Wertpapiere durch Finanzintermediére.]

[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts fir eine spatere Weiterveraul3erung oder
endgtiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediére.]

Angabe der
Angebotsfrist

[Eine WeiterverduRerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermedidre kann efolgen und eine entsprechende
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir [die
folgende Angebotsfrist der Wertpapiere: [Angebotsfrist einflgen, fur die die
Zustimmung erteilt wird]] [eine Frist von zwdlf (12) Monaten nach [Datum,
an dem die Endglltigen Bedingungen bei der BaFin hinterlegt werden,
einfugen].]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht erteilt.]

Sonstige
Bedingungen,
an diedie
Zustimmung

[Die Zugtimmung der Emittentin zur Verwendung des Basi sprospekts steht
unter der Bedingung, dass sich jeder Finanzintermedi&r an die geltenden
V erkaufsheschrénkungen sowie die Angebotsbedingungen hélt.

[Die Zugtimmung der Emittentin zur Verwendung des Basi sprospekts steht
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gebunden ist

zudem unter der Bedingung, dass der verwendende Finanzintermedidr sich
gegenilber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der
Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch tGbernommen,
dass der Finanzintermediér auf seiner Website (Internetseite) veroffentlicht,
dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und geméld den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.]

Darlber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen
gebunden.]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Zurverfigung- [Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines
stellung der Finanzintermediérs sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des
Angebots- Angebots zur Verfigung zu stellen.]

bedingungen [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

durch Finanz-

intermediére

B. EMITTENTIN

B.1 | Juristischerund | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten
kommerzieller Betelligungen, die "HVB Group") ist der juristische Name.
Name HypoV ereinsbank ist der kommerzielle Name.

B.2 | Sitz/ Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faul haber-
Rechtsform / Stral3e 1, 80333 Munchen, wurde in Deutschland gegriindet und ist im
getendes Recht | Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Nr. HRB 42148 as
/ Land der Aktiengesdll schaft nach deutschem Recht eingetragen.

Griindung

B.4b | Bekannte Die geschéftliche Entwicklung der HVB Group wird 2014 von der
Trends, diesich | kiinftigen Situation an den Finanzmérkten und in der Realwirtschaft sowie
auf die von den nach wie vor bestehenden Unwégbarkeiten abhéngig bleiben. In
Emittentin und diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéftsstrategie laufend an sich
die Branchen, in | veréndernde Marktgegebenheiten anpassen und die daraus abgeleiteten
denen sietétig Steuerungsi mpul se besonders sorgféltig laufend Gberprifen.
ist, auswirken

B.5 | Beschreibung Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB
der Gruppeund | Group hélt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesell schaften.
der Stellung der | sSeit November 2005 ist die HVB en verbundenes Unternehmen der
Emittentin UniCredit Sp.A., Rom ("UniCredit Sp.A.", und zusammen mit ihren
innerhalb dieser | konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit”) und damit seitdem als
Gruppe Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit

S.p.A. hdlt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 | Gewinnprogno- | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schétzung.
sen oder - schét-
zungen

B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar; KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der
Beschrankungen | unabhangige Wirtschaftspriifer der UniCredit Bank fir das Geschaftgahr
im Bestétigungs- | 2012, hat den Konzernabschluss der HVB Group sowie den Einzelabschluss
vermerk zuden | der UniCredit Bank fir das zum 31. Dezember 2012 endende Geschaftgahr
historischen gepriift und mit einem uneingeschrankten Bestétigungsvermerk versehen.
Finanz- Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der
informationen

unabhangige Wirtschaftspriifer der UniCredit Bank fur das Geschéftgahr
2013, hat den Konzernabschluss der HVB Group sowie den Einzel abschluss
der UniCredit Bank fir das zum 31. Dezember 2013 endende Geschéfts ahr
gepruft und mit enem uneingeschrankten Bestéti gungsvermerk versehen.




B.12 | Ausgewdhlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2013*

wesentliche
historische Fi- Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. — 01.01. —
nanzinformati- 31.12.2013 | 31.12.2012
onen Operatives Ergebnis nach €1.839 €1.807
Kreditrisikovorsorge Mio. Mio.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 63,6% 58,1%
Ergebnis vor Steuern €1.458 €2.058
Mio. Mio.
Konzernjahresiiberschuss €1.074 €1.287
Mio. Mio.
Eigenkapital rentabilitét vor Steuern” 7,1% 9,2%
Eigenkapita rentabilitat nach Steuern® 5,8% 5,8%
Ergebnisje Aktie €1,29 €1,55
Bilanzzahlen 31.12.2013 | 31.12.2012
Bilanzsumme €290,0 €347,3
Mrd. Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €21,0Mrd. | €23,3 Mrd.
Leverage Ratio? 7.1% 6,6%

Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen 31122013 | 31.12.2012

gemal Basd I1

Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier | €184 Mrd. | €19,1 Mrd.
1-Kapital)

Kernkapital (Tier 1-Kapital) €185 Mrd. | €19,5Mrd.

Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fir
das Marktrisiko bzw. operationelle Risiko) | €85,5 Mrd. €109,8

Mrd.
Kernkapitalquote ohne  Hybridkapital
(Core Tier 1 Ratio)? 21,5% 17,4%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)® 21,6% 17,8%

*  Die Zahlen in der Tabelle sind geprift und dem konsolidierten Jahresabschluss zum 31.
Dezember 2013 der Emittentin entnommen.

Eigenkapitalrentabilitdt berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen
Eigenkapitals gemald IFRS.

Verhdltnis des um immaterielle Vermodgenswerte gekirzten Eigenkapitals (gemél IFRS)
zur Bilanzsumme ebenfalls gekiirzt um immaterielle Vermdgenswerte.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das Marktrisiko und
fir das operationelle Risiko.

1

2)

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 30. September 2014*

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - 01.01. -
30.09.2014 | 30.09.2013




Operatives Ergebnis nach | €635 Mio. | €1.451 Mio.
K reditrisikovorsorge®

Cost-Income-Ratio

(gemessen an den operativen Ertragen)? 81,1% 61,8%
Ergebnis vor Steuern” €728 Mio. | €1.553 Mio.
K onzerniiberschuss” €438 Mio. | €1.065 Mio.
Eigenkapitalrentabilitét vor Steuern® 5,0% 10,1%
Eigenkapitalrentabilitét nach Steuern? 2,9% 7,0%
Ergebnisje Aktie" €0,54 €1,29
Bilanzzahlen 30.09.2014 31.12.2013
Bilanzsumme €316,0 Mrd. | €290,0 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €20,6 Mrd. | €21,0 Mrd.
Leverage Ratio” 6,4% 7.1%
Bankaufsichtsrechtliche 30.09.2014 | 30.06.2014 | 31.12.2013
Kennzahlen Basel 111 Basd 111 Basal 11
Kernkapita ohne

Hybridkapital (Core Tier 1- - - €18,4 Mrd.
Kapital)

Hartes Kernkapita

(Common Equity Tier 1- | €18,8 Mrd. | €18,9 Mrd. -
Kapital)

Kernkapital (Tier 1-Kapita) | €18,8Mrd. | €189 Mrd. | €18,5Mrd.
Risikoaktiva (inklusive

Aquivaente for das | €89,0Mrd. | €88,7Mrd. | €85,5Mrd.
Marktrisiko bzw.

operationelle Risiko)

Kernkapitalquote ohne

Hybridkapital (Core Tier 1 - - 21,5%
Ratio)?

Harte Kernkapitalquote

(Common E%uity Tier 1 21,2% 21,3% -
Capital Ratio)*

Kernkapitalquote (Tier 1 21,2% 21,3% 21,6%
Ratio)”

* Die Zahlen in der Tabelle sind nicht gepriift und dem konsolidierten Zwischenbericht

1

2)

4)

zum 30. September 2014 der Emittentin entnommen.
Ohne aufgegebenen Geschéftsbereich Asset Gathering

Eigenkapitalrentabilitdt berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen
Eigenkapitals gemal IFRS und auf das Gesamtjahr hochgerechneten Ergebnisses vor
Steuern per 30. September 2014.

Verhdltnis des um immaterielle Vermogenswerte gekiirzten Eigenkapitals (gemald IFRS)
zur Bilanzsumme ebenfalls gekirzt um immaterielle Vermdgenswerte.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das Marktrisiko und
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fir das operationelle Risiko.

Erklérung, dass
sichdieAus
sichten der
Emittentin seit
dem Datum des
letzten verof-
fentlichten und
gepruften Ab-
schlusses nicht
wesentlich ver-
schlechtert ha
ben oder Be-
schreibung jeder
wesentlichen
Verschlechte-
rung

Seit dem 31. Dezember 2013, dem Datum ihres zuletzt vertffentlichten
gepruften Jahresabschlusses (Jahresbericht 2013), ist es zu keinen
wesentlichen negativen Verénderungen der Aussichten der HVB Group
gekommen.

Signifikante
Veranderungen
in der Finanz-
lage, die nach
dem von den
historischen
Finanzinforma-
tionen abge-
deckten Zeit-
raum eingetreten
sind

Seit dem 30. September 2014 sind keine wesentlichen Verénderungen in
der Finanzlage der HVB Group eingetreten.

B.13

Letzte
Entwicklungen

Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der
Geschéftstétigkeit der UniCredit Bank, die fir die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem Mal3e relevant sind.

B.14 | B.5 sowie SieheB.5
Angabe zur Nicht anwendbar. Eine Abhangigkeit der UniCredit Bank von anderen
Abhéngigkeit Unternehmen der HV B Group besteht nicht.
von anderen
Unternehmen
innerhalb der
Gruppe
B.15 | Haupttédtigkeiten | Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, offentlichen

Einrichtungen und international operierenden  Unternehmen und
indgitutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und
Finanzprodukten sowie —dienstleistungen an. Diese reichen von
Hypothekendarl ehen, Verbraucherkrediten, Bauspar- und

Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fir Privatkunden, Uber
Geschéftskredite und  AulRenhandelsfinanzierungen fur Firmenkunden,
Fondsprodukte fir alle Assetklassen, Beratungss und Brokerage
Dienstleistungen und dem Wertpapiergeschéft sowie dem Liquiditéts- und
Finanzriskomanagement, Beratungsdienstleistungen fir vermdgende
Privatkunden bis hin zu Investment-Banking-Produkten fir Firmenkunden.

B.16

Unmittelbare
oder mittelbare
Beteiligungen
oder

Die UniCredit S.p.A. hdlt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit
Bank.




Beherrschungs-
verhdltnisse

WERTPAPIERE

C.1 | ArtundKlasse | [Worst-of Bonus Wertpapiere] [Bonus Basket Wertpapiere] [Bonus
der Wertpapiere | Rainbow Wertpapiere] [Worst-of Bonus Cap Wertpapiere] [Bonus Cap
Basket Wertpapiere] [Bonus Cap Rainbow Wertpapiere] [Reverse Bonus
Cap Basket Wertpapiere] [Worst-of Express Wertpapiere] [Worst-of
Express Plus Wertpapiere] [Worst-of Express Wertpapiere mit
Zusétzlichem Betrag] [Worst-of Cash Collect Wertpapiere] [Best Select
Wertpapiere] [Best Select Cap Wertpapiere] [Worst-of Reverse Convertible
Wertpapiere] [Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere] [Worst-
of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere]
Die Wertpapiere werden als [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] mit
einem Nennbetrag begeben.
["Schuldver schreibungen”] ["Zertifikate'] sind
Inhaberschul dverschreibungen geméal? § 793 BGB.
"Nennbetrag" ist [einflgen].
[Die Wertpapiere werden durch ene Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft.]
[Die Wertpapiere werden anfanglich durch eine vorléufige Globalurkunde
ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-Globaurkunde ohne Zinsscheine
getauscht werden kann, verbrieft.]
Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen
Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Stlicken. Die
[ISIN] [WKN] wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.
C.2 | Wéahrung der Die Wertpapiere werden in [Festgelegte Wahrung einflgen] (die
Wertpapier- "Festgelegte Wahrung") begeben.
emission
C.5 | Beschrankungen | Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.
fur diefreie
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere
C.8 | Mitden Anwendbares Recht der Wertpapiere
Wertpapieren Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
verbundene Emittentin  und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der
Rechte Bundesrepublik Deutschland.
ggns;hLlllneéSIlch Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Beschrankungen Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit.
dieser Rechte

[Produkttyp 1 und 4: Im Fall von Worst-of Bonus und Wor st-of Bonus Cap
Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Die Wertpapierinhaber konnen an den Zahltagen fir den Zusétzlichen
Betrag () (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) die Zahlung
desjewelligen Zusétzlichen Betrags (1) verlangen.

Der "Zusitzliche Betrag (I)" im Hinblick auf jeden Zahitag des
Zusédtzlichen Betrags (1) ist in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
angegeben.]

Die Wertpapierinhaber kdonnen am Rickzahlungstermin (wie in C.16
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definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) [Im
Fall von auf einen Aktienkorb bezogenen Wertpapieren mit physischer
Lieferung gilt Folgendes. oder die Lieferung des entsprechenden
Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten Menge]
verlangen.]

[Produkttyp 2, 3, 5, 6, 12, 13: Im Fall von Bonus Basket, Bonus Rainbow,
Bonus Cap Basket, Bonus Cap Rainbow, Best Select und Best Select Cap
Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Die Wertpapierinhaber konnen an den Zahltagen fir den Zusétzlichen
Betrag (1) (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) die Zahlung
des Zusétzlichen Betrags (1) verlangen.

Der "Zusitzliche Betrag (I)" im Hinblick auf jeden Zahltag des
Zusédtzlichen Betrags (1) ist in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
angegeben.]

Die Wertpapierinhaber kdnnen am Rickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Rickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert)
verlangen.]

[Produkttyp 7: Im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren qgilt

Folgendes:
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

Die Wertpapierinhaber konnen am Rickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert)
verlangen.]

[Produkttyp 8 und 9: Im Fall von Worst-of Express und Worst-of Express
Plus Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

[Die Wertpapierinhaber konnen an den Zahltagen fir den Zusétzlichen
Betrag (I) (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) die Zahlung
desjeweiligen Zusétzlichen Betrags (1) verlangen.

Der "Zusitzliche Betrag (I)" im Hinblick auf jeden Zahltag des
Zusédtzlichen Betrags (1) ist in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
angegeben.]

Die Wertpapierinhaber kdnnen, wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis
(wie in C.15 definiert) eingetreten ist, am entsprechenden Vorzeitigen
Rlckzahlungstermin (k) (wie in C.16 definiert) die Zahlung des
entsprechenden  Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (k) (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) oder am Rickzahlungstermin (wiein
C.16 definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wiein C.15 definiert)
[Im Fall von auf einen Aktienkorb bezogenen Wertpapieren mit physischer
Lieferung gilt Folgendes: oder die Lieferung des entsprechenden
Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten Menge]
verlangen.]

[Produkttyp 10: Im_ Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit
Zusatzlichem Betrag gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Die Wertpapierinhaber kdénnen im Fall eines Ertragszahlungsereignisses
(wie in C.15 definiert) an den Zahltagen fur den Zusétzlichen Betrag (k)
(wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) die Zahlung des
jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k) (wiein C.15 definiert) verlangen.

[Die Wertpapierinhaber konnen dartiber hinaus an den Zahltagen fir den
Zusétzlichen Betrag (I) (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (1) verlangen.
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Der "ZzZusitzliche Betrag ()" im Hinblick auf jeden Zahltag des
Zusétzlichen Betrags (I) ist in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
angegeben.]

Die Wertpapierinhaber kdnnen, wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis
(wie in C.15 definiert) eingetreten ist, am entsprechenden Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin (k) (wie in C.16 definiert) die Zahlung des
entsprechenden  Vorzeitigen Ruickzahlungsbetrags (k) (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) oder am Riickzahlungstermin (wiein
C.16 definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wiein C.15 definiert)
[Im Fall von auf einen Aktienkorb bezogenen Wertpapieren mit physischer
Lieferung gilt Folgendes: oder die Lieferung des entsprechenden
Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten Menge]
verlangen.]

[Produkttyp 11: Im Fall von Worst-of Cash Collect Wertpapieren qilt

Folgendes:
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

Die Wertpapierinhaber kdénnen im Fall eines Ertragszahlungserei gnisses
(wie in C.15 definiert) an den Zahltagen fur den Zusétzlichen Betrag (k)
(wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) die Zahlung des
jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k) (wiein C.15 definiert) verlangen.

[Die Wertpapierinhaber konnen dartiber hinaus an den Zahltagen fir den
Zusétzlichen Betrag (I) (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben)
die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (1) verlangen.

Der "ZzZusitzliche Betrag ()" im Hinblick auf jeden Zahltag des
Zusétzlichen Betrags (1) ist in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegeben.]

Die Wertpapierinhaber konnen am Rickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) [Im
Fall von auf einen Aktienkorb bezogenen Wertpapieren mit physischer
Lieferung gilt Folgendes. oder die Lieferung des entsprechenden
Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten Menge]
verlangen.]

[Produkttyp 14 und 15: Im Fall von Worst-of Reverse Convertible und
Wor st-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden [zu ihrem Gesamtnennbetrag] [zu ihrem
Nennbetrag] [zu einem festen Zinssatz (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben)] [zum Referenzsatzl fur die [jeweilige]
Zinsperiode (wiein den Endgltigen Bedingungen angegeben) verzinst.
[Wenn der fur eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist as der
Hochstzinssatz (wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben), dann ist
der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Hochstzinssatz.]

[Wenn der fur eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist as der
Mindestzinssatz (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben), dann ist
der Zinssatz fur diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.]

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem
Zingtagequotienten (wie in den Endgulltigen Bedingungen angegeben)
multipliziert wird. Der jewellige Zinsbetrag wird am entsprechenden
Zinszahltag (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) zur Zahlung
falig.

Die Wertpapierinhaber konnen am Rickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) [Im
Fall von auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
Wertpapieren, mit physischer Lieferung, gilt Folgendes: oder die Lieferung
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des entsprechenden Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) in einer
festgel egten Menge] verlangen.]

[Produkttyp 16: Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden [zu ihrem Gesamtnennbetrag] [zu ihrem
Nennbetrag] [zu einem festen Zinssatz (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben)] [zum Referenzsatz] fir die [jeweilige]
Zinsperiode (wiein den Endgltigen Bedingungen angegeben) verzinst.
[Wenn der fur eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist as der
Hoéchstzinssatz (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben), dann ist
der Zinssatz fiir diese Zinsperiode der Hochstzinssatz. ]

[Wenn der fUr eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist as der
Mindestzinssatz (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben), dann ist
der Zinssatz fur diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.]

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatiz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem
Zingtagequotienten (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
multipliziert wird. Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden
Zinszahltag (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) zur Zahlung
falig.

Die Wertpapierinhaber kdnnen, wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis
(wie in C.15 definiert) eingetreten ist, am entsprechenden Vorzeitigen
Rickzahlungstermin (k) (wie in C.16 definiert) die Zahlung des
entsprechenden  Vorzeitigen Ruickzahlungsbetrags (k) (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) oder am Riickzahlungstermin (wiein
C.16 definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wiein C.15 definiert)
[Im Fall von auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
Wertpapieren, mit physischer Lieferung, gilt Folgendes: oder die Lieferung
des entsprechenden Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) in ener
festgel egten Menge] verlangen.]

Beschréankung der Rechte

Die Emittentin ist [zur Kindigung der Wertpapiere und] zu Anpassungen
der Wertpapi erbedingungen berechtigt.

Statusder Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begrinden unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen,
sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist, mindestens im
gleichen Rang mit alen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin.

clu

Zulassung zum
Handel

[Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten
oder gleichwertigen Maérkten [Maf3gebliche(n) geregelte(n) oder
gleichwertige(n) Markt/Markte einflgen] [wurde] [wird] mit Wirkung zum
[Voraussichtlichen Tag einfligen] beantragt.]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel
an einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine
entsprechende Beantragung beabsichtigt. ]

C.15

Auswirkungen
des Basiswerts
auf den Wert der
Wertpapiere

[Produkttyp 1: Im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile féllt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (fina) [(wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben)]
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ab. Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten
ist.

[Das Wechselkursrisko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Die Schlechteste Kursentwicklung (fina) ist die niedrigste
Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch K; (initial) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

Ein Barriereereignis ist [das Bertihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils wéhrend der
Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgtiltigen Bedingungen
angegeben) bei kontinuierlicher Betrachtung] [das Unterschreiten des
Barrier Levels (Jwie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben] [die
Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den Endglitigen
Bedingungen festgelegt]) durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) (wie
in den Endglltigen Bedingungen angegeben) am entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben)] [das Unterschreiten der jeweiligen Barriere (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis mindestens
eines Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags. Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag
in der Festgelegten Wéahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)] entspricht. Der
Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner as der Bonusbetrag (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben).

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung [durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags. Der Rlckzahlungsbetrag ist ein Betrag
in der Festgelegten Wéahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben)] entspricht.] [durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und ggf. die Zahlung eines
Erganzenden Barbetrags (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben).]]

[Produkttyp 2: Im Fall von Bonus Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile falt.

Die Rickzahlung héngt zum Rickzahlungstermin von der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) ab.
Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten
ist.

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels (Jwie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt]) durch die
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Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben).

Die Rickzahlung erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags. Der
Rickzahlungshetrag entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit der
Kursentwicklung des Basiswerts (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben)].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, ist der Riickzahl ungsbetrag nicht
kleiner als der Bonusbetrag.]

[Produkttyp 3: Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) ab. Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie
in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) entspricht dem Durchschnitt
der Kursentwicklungen der Korbbestandteile am Finalen Beobachtungstag,
die entsprechend ihrer Gewichtung berticksi chtigt werden. Die Gewichtung
jedes Korbbestandteils ist von dessen Kursentwicklung abhangig: dem
Korbbestandteil mit der Besten Kursentwicklung (final) wird die héchste
Gewichtung zugewiesen, dem Korbbestandteil mit der zweitbesten
Kursentwicklung die zweithtchste Gewichtung usw.

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels (Jwie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endglltigen Bedingungen festgelegt]) durch die
Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endguiltigen Bedingungen
angegeben).

Die Ruckzahlung erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags.

Der Rickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit der
Kursentwicklung des Basiswerts (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben)].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, ist der Riickzahlungsbetrag nicht
kleiner als der Bonusbetrag.]

[Produkttyp 4: Im Fall von Worst-of Bonus Cap Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile falt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) [(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)]
ab. Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten
ist.

Dartber hinaus ist die Rlckzahlung auf auf einen Hoéchstbetrag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) beschrank.

[Das Wechselkursrisko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
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(Quanto).]

[Die Schlechteste Kursentwicklung (fina) it die niedrigste
Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch K; (initial) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

Ein Barriereereignis ist [das Bertihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils wéhrend der
Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgtiltigen Bedingungen
angegeben) bel kontinuierlicher Betrachtung] [das Unterschreiten des
Barrier Levels (Jwie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben] [die
Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den Endglitigen
Bedingungen festgelegt]) durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) (wie
in den Endglltigen Bedingungen angegeben) am entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben)] [das Unterschreiten der jeweiligen Barriere (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis mindestens
eines Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung durch
Zahlung eines Rickzahlungsbetrags, der dem [Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)] entspricht, wobel der
Riickzahlungsbetrag nicht kleiner als der Bonusbetrag und nicht grofRer als
der Hochstbetrag ist] [Hochstbetrag entspricht].

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung durch
Zahlung eines Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [geteilt durch den Basispreis]
entspricht, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grof3er als der Hochstbetrag
ist.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) gleich oder grol3er ist as der Cap (wie in den
Endguitigen Bedingungen angegeben), erfolgt die Rickzahlung durch
Zahlung eines Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den
Basispreis] entspricht, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grofRer als der
Hochstbetrag ist.

Wenn en Barriereereignis eingetreten it und die Schlechteste
Kursentwicklung (fina) kleiner ist as der Cap, erfolgt die Riickzahlung
durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und ggf. die Zahlung eines
Ergdnzenden Barbetrags (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben)] |

[Produkttyp 5: Im Fall von Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile falt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) ab.
Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten
ist. Dartiber hinaus wird in alen Féllen héchstens ein Hochstbetrag (wie in
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den Endgultigen Bedingungen angegeben) gezahit.

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels (Jwie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endgultigen Bedingungen festgelegt]) durch die
Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endguiltigen Bedingungen
angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben).

Zum Rickzahlungstermin erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags:

Wenn Kkein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der
Rickzahlungshetrag dem  [Nennbetrag  multipliziet mit  der
Kursentwicklung des Basiswerts (final) [und dividiert durch den Basispreis
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)], wobe der
Rickzahlungsbetrag nicht kleiner as der Bonusbetrag und nicht grofRer als
der Hochstbetrag ist] [Hochstbetrag).

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung
des Basiswerts (find) [und geteilt durch den Basispreis]. Der
Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grofRer a's der Hochstbetrag.]

[Produkttyp 6: Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren gilt

Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) ab. Es wird mindestens ein Bonusbetrag (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis
eingetreten ist. Darliber hinaus ist die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag
(wiein den Endguiltigen Bedingungen angegeben) beschrankt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der
Kursentwicklungen der Korbbestandteile am Finalen Beobachtungstag (wie
in C.16 definiert), die entsprechend ihrer Gewichtung (wie in den
Endglitigen Bedinugnen angegeben) berlicksichtigt werden. Die
Gewichtung jedes Korbbestandteils ist von dessen Kursentwicklung
abhéngig: dem Korbbestandteil mit der Besten Kursentwicklung (fina)
wird die hochste Gewichtung zugewiesen, dem Korbbestandteil mit der
zweitbesten Kursentwicklung die zweithochste Gewichtung usw.

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels ([wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endglltigen Bedingungen festgelegt]) durch die
Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben).

Zum Rickzahlungstermin erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags:

Wenn kein Barriereereignis  eingetreten  ist, entspricht  der
Rickzahlungsbetrag dem  [Nennbetrag  multipliziert mit  der
Kursentwicklung des Basiswerts (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)], wobe der
Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner as der Bonusbetrag und nicht
grofRer als der Hochstbetrag ist] [HOchstbetrag].
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Wenn en  Bariereereignis  eingetreten  ist,  entspricht  der
Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) [und geteilt durch den Basispreis], wobe der
Rickzahlungsbetrag nicht groRer as der Hochstbetrag ist.]

[Produkttyp 7: Im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren qgilt

Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile falt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt.

Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) ab.
Es wird mindestens ein Bonusbetrag (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Dariber
hinaus ist die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) beschrankt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der
Kursentwicklungen der jewelligen Korbbestandtelle (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) am Finalen Beobachtungstag, die
entsprechend ihrer Gewichtung; (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) berticksichtigt werden. Die Riickzahlung entwickelt sich dabel
entgegengesetzt zum Wert der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Uberschreiten des Barrier Levels ([wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt]) durch die
Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endguiltigen Bedingungen
angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben).

Zum Rickzahlungstermin erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags:

Wenn kein Barriereereignis  eingetreten  ist, entspricht  der
Rickzahlungsbetrag dem [Nennbetrag multipliziert mit der Differenz aus
dem (i) Reverse Leved (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
und (ii) der Kursentwicklung des Basiswerts (fina) und geteilt durch den
Basispreis (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben), wobei der
Rickzahlungsbetrag nicht kleiner as der Bonusbetrag und nicht grofRer als
der Hochstbetrag ist] [Hochstbetrag).

Wenn en  Barriereereignis  eingetreten  ist,  entspricht  der
Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Differenz aus (i)
dem Reverse Level und (ii) der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und
geteilt durch den Basispreis. Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht
grof3er as der Hochstbetrag.

Der Rickzahlungsbetrag ist in keinem Fall kleiner s null.]

[Produkttyp 8: Im Fall von Wor st-of Express Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile falt.

Die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (fina) [(wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben)]
ab. Darliber hinaus sehen die Wertpapiere unter bestimmten Umsténden
eine  automatische vorzeitige Riuckzahlung zum  Vorzeitigen
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Rickzahlungsbetrag (k) (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)
vor.

[Die Schlechteste Kursentwicklung (final) it die niedrigste
Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch K; (initial) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Automati sche vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und kein Barriereereignig
eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen
Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Rickzahlung der
Wertpapiere  durch  Zahlung des entsprechenden  Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrags (k).

[Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, entfallt die Mdglichkeit einer
automatischen vorzeitigen Riickzahlung und die Wertpapiere werden am
Riickzahlungstermin zurlickgezahlt.]

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten
[des Vorzetigen Rickzahlungdevels (k) ([wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und
Mitteilung ist in den Endglltigen Bedingungen festgelegt]) durch jede
Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) (wie in C.16 definiert)] [des Vorzeitigen
Rickzahlungdevels (k) (Jwie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben]
[die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt]) durch den Referenzpreis aler Korbbestandteile
am entsprechenden Beobachtungstag (k) (wiein C.16 definiert)].

Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Ein Barriereereignis ist [das Bertihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils (wie in C.20 definiert)
wéhrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgtiltigen
Bedingungen angegeben) bel  kontinuierlicher Betrachtung] [das
Unterschreiten des Barrier Levels ([wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endglltigen  Bedingungen festgelegt]) durch die  Schlechteste
Kursentwicklung (b) (wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der jeweiligen Barriere (wie
in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis
mindestens eines Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag
der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zu
einem Rickzahlungsbetrag, der

e wenn ein Finales Rlckzahlungsereignis eingetreten ist, dem
Hoéchstbetrag (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
entspricht oder

e wenn kein Findes Ruickzahlungsereignis eingetreten ist, dem
Finalen Rickzahlungsbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) entspricht.
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Ein Finales Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten [des
Finden Rlckzahlungsevels ([wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endgiiltigen  Bedingungen  festgelegt]) durch die  Schlechteste
Kursentwicklung (fina).] [des jeweiligen Finalen Rickzahlungsevels
([wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen
Festlegung und Mitteilung ist in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt])
durch den Referenzpreis adler Korbbestandteile am  Finaen
Beobachtungstag.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)] entspricht. Dieser it
nicht grolRer als der Nennbetrag.]

[Wenn ein Bariereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist as [der Basispreis] [100%],
erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem
Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist as [der Basispreis] [100%], erfolgt die
Rickzahlung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis (wiein den
Endglltigen Bedingungen angegeben) ausgedriickten Menge des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und ggf.
die Zahlung eines Ergdnzenden Barbetrags (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben.)]]

[Produkttyp 9: Im Fall von Worst-of Express Plus Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (fina) [(wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben)]
ab. Darliber hinaus sehen die Wertpapiere unter bestimmten Umsténden
eine  automatische vorzeitige Rickzahlung zum  Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag (k) (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)
vor.

[Die Schlechteste Kursentwicklung (final) it die niedrigste
Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch K; (initial) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Automati sche vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und kein Barriereereignig
eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen
Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Rickzahlung der
Worst-of Express Plus Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben).

[Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, entfallt die Mdglichkeit ener
automatischen vorzeitigen Riickzahlung und die Wertpapiere werden am
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Rickzahlungstermin zuriickgezahlt.]

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten
[des Vorzetigen Rickzahlungdevels (k) ([wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und
Mitteilung ist in den Endglltigen Bedingungen festgelegt]) durch jede
Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) (wie in C.16 definiert)] [des Vorzeitigen
Rickzahlungdevels (k) (Jwie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben]
[die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt]) durch den Referenzpreis aller Korbbestandteile
am entsprechenden Beobachtungstag (k) (wiein C.16 definiert)].

Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Ein Bariereereignis ist [das Bertihren oder Unterschreiten der jewelligen
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils (wie in C.20 definiert)
wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) bel  kontinuierlicher Betrachtung] [das
Unterschreiten des Barrier Levels ([wie in den Endglitigen Bedingungen
angegeben] [die Methode fur dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endgiiltigen  Bedingungen festgelegt]) durch die  Schlechteste
Kursentwicklung (b) (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgdltigen
Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der jeweiligen Barriere (wie
in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis
mindestens eines Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag
der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zu
einem Ruckzahlungsbetrag, der dem Hdochstbetrag (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) entspricht.

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)] entspricht. Dieser it
nicht grolRer als der Nennbetrag.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist as [der Basispreis] [100%],
erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem
Nennbetrag entspricht.

Wenn en Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist als [der Basispreis] [100%], erfolgt die
Rickzahlung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis (wiein den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) ausgedriickten Menge des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und ggf.
die Zahlung eines Ergdnzenden Barbetrags (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben)]]

[Produkttyp 10: Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit
ZusétZichem Betrag gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile féllt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) [(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)]
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ab. Die Wertpapiere sehen an jedem Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag
die Zahlung enes Zusdzlichen Betrags vor, wenn €n
Ertragszahlungsereignis [und kein Barriereereignis] eingetreten ist. Darber
hinaus sehen die Wertpapiere unter bestimmten Umsténden eine
automatische vorzeitige Riickzahlung zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag
(k) vor.

[Die Schlechteste Kursentwicklung (fina) ist die niedrigste
Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Die jewellige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (fina) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch K; (initial) (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]
ZusétZicher Betrag

Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) héngt von dem Eintritt eines
Ertragszahlungsereignisses ab.

Der "Zusatzliche Betrag (k)" im Hinblick auf jeden Zahltag des
Zusétzlichen Betrags (K) ist in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegeben.

Ein Ertragszahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten [des
Ertragszahlungdevels (k) ([wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben] [die Methode fur dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endgiiltigen  Bedingungen festgelegt]) durch die  Schlechteste
Kursentwicklung (k) (wie in den Endgltigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag (k) (in C. 16 definiert).] [des jeweiligen
Ertragszahlungdevels (k) ([wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben] [die Methode flr dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endgtiltigen Bedingungen festgelegt]) durch den Referenzpreis aler
Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag (k) (in C. 16
definiert).]

[

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den
Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusédtzlichen Betrags (k) abzlglich aler an den vorherigen
Zahltagen fur den Zusétzlichen Betrag gezahlten Zusétzlichen
Betrage.

e Wenn am entsprechenden Beobachtungstag (k) kein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfdlt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (K) am  entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k).]

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
[und kein Barriereereignis] eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k).

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, entfdlt die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir den
Zusétzlichen Betrag (k).]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entféllt die Zahlung des
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Zusétzlichen Betrags fur jeden anderen darauffolgenden Beobachtungstag
(k)]
Automati sche vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und kein Barriereereignis]
eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen
Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Rickzahlung der
Wertpapiere  durch  Zahlung des entsprechenden  Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrags (k).

[Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, entfallt die Mdglichkeit ener
automatischen vorzeitigen Riickzahlung und die Wertpapiere werden am
Rickzahlungstermin zuriickgezahlt.]

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten
[des Vorzetigen Rickzahlungdevels (k) ([wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und
Mitteilung ist in den Endglltigen Bedingungen festgelegt]) durch jede
Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) ([wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und
Mitteilung ist in den Endgultigen Bedingungen festgelegt]) (wie in C.16
definiert)] [des Vorzeitigen Rickzahlungdevels (k) (Jwie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endgultigen Bedingungen festgelegt]) durch den
Referenzpreis dler Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag

(K)].
Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Ein Bariereereignis ist [das Bertihren oder Unterschreiten der jewelligen
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils (wie in C.20 definiert)
wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) bei  kontinuierlicher Betrachtung] [das
Unterschreiten des Barrier Levels ([wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endgiiltigen  Bedingungen  festgelegt])) durch die  Schlechteste
Kursentwicklung (b) (wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der jeweiligen Barrierg (wie
in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis
mindestens eines Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag
der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zu
einem Rickzahlungsbetrag, der dem Hochstbetrag (wie in den Endgtiltigen
Bedingungen angegeben) entspricht.

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)] entspricht. Dieser it
nicht grolRer als der Nennbetrag.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist [as der Basispreis] [100%],
dann erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der
dem Nennbetrag entspricht.

Wenn en Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist als [der Basispreis] [100%], erfolgt die
Rickzahlung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis; (wiein den
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Endgiiltigen Bedingungen angegeben) ausgedriickten Menge des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und ggf.
die Zahlung eines Ergédnzenden Barbetrags (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 11: Im Fall von Worgt-of Cash Collect Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile falt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) (wie in den Endgdiltigen Bedingungen angegeben)
ab. Die Wertpapiere sehen an jedem Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag
die Zahlung eines Zusdtzlichen Betrags vor, wenn ein
Ertragszahlungsereignis [und kein Barriereereignis] eingetreten ist.

[Das Wechselkursrisko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]
ZusatZicher Betrag

Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) héngt von dem Eintritt eines
Ertragszahlungsereignisses ab.

Der "Zusatzliche Betrag (k)" im Hinblick auf jeden Zahltag des
Zusétzlichen Betrags (k) ist in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
angegeben.

Ein Ertragszahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des
jeweiligen Ertragszahlungslevels (k) ([wie in den Endgtiltigen Bedingungen
angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endglltigen  Bedingungen festgelegt]) durch die  Schlechteste
Kursentwicklung (k) am entsprechenden Beobachtungstag (k) (in C. 16
definiert).

[

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahitag fir den
Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusdtzlichen Betrags (k) abzlglich aler an den vorherigen
Zahltagen fir den Zusdtzlichen Betrag gezahlten Zusétzlichen
Betrage.

e Wenn am entsprechenden Beobachtungstag (k) kein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfdlt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am  entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (K).]

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
[und kein Barriereereignis] eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (K).

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, entfdlt die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (K) am entsprechenden Zahltag fir den
Zusétzlichen Betrag (k).]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entfadllt die Zahlung des
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Zusétzlichen Betrags fur jeden anderen darauffolgenden Beobachtungstag
(k)]
Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Ein Bariereereignis ist [das Bertihren oder Unterschreiten der jewelligen
Barriereg (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils (wie in C.20 definiert)
wéhrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgtiltigen
Bedingungen angegeben) bei  kontinuierlicher Betrachtung] [das
Unterschreiten des Barrier Levels ([wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endglltigen  Bedingungen festgelegt]) durch die  Schlechteste
Kursentwicklung (b) (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben)].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zu
einem Ruckzahlungsbetrag, der dem Hdochstbetrag (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) entspricht.

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) entspricht. Dieser it
nicht grolRer als der Nennbetrag.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) gleich oder grofRer ist as der Basispreis, dann
erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem
Nennbetrag entspricht.

Wenn en Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (find) kleiner ist als der Basisprels, dann erfolgt die
Rickzahlung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis (wiein den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) ausgedriickten Menge des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und ggf.
die Zahlung eines Ergdnzenden Barbetrags (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 12: Im Fall von Best Select Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile falt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von der Besten
Kursentwicklung [(wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben)] sowie
vom Eintritt eines Barriereereignisses ab.

Ist die Beste Kursentwicklung gleich oder groRer as 100%, ist
ausschliefdich der Korbbestandteil mit der Besten Kursentwicklung fir die
Riickzahlung maf3geblich. Anderenfalls héangt die Rickzahlung von dem
Eintritt eines Barriereereignisses ab. Es wird der Nennbetrag gezahlt, sofern
kein Barriereereignis eingetreten ist. Ist ein Barriereereignis engetreten,
héngt die Rickzahlung von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben) ab.

[Die Beste Kursentwicklung ist die hochste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finaden Beobachtungstag (wie in C.16
definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (fina)
entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) getellt durch K; (initid) (wiein
den Endgultigen Bedingungen angegeben).]
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[Das Wechsalkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels ([wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt]) durch die
Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endguiltigen Bedingungen
angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben).

Wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder grofRer as 100% ist,
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Besten Kursentwicklung.

Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner ist as 100% und kein
Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.

Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner ist as 100% und en
Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final).]

[Produkttyp 13: Im Fall von Best Select Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Ruickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von der Besten
Kursentwicklung [(wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben)] sowie
vom Eintritt eines Barriereereignisses ab. Darlber hinaus ist die
Riickzahlung auf einen Hochstbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) beschrankt.

Ist die Beste Kursentwicklung gleich oder groRer as 100%, ist
ausschliefdich der Korbbestandteil mit der Besten Kursentwicklung fir die
Rickzahlung mal3geblich. Anderenfalls héngt die Riickzahlung von dem
Eintritt eines Barriereereignisses ab: Es wird der Nennbetrag gezahlt, sofern
kein Barriereereignis eingetreten ist. Ist ein Barriereereignis eingetreten,
hangt die Riickzahlung von der Kursentwicklung des Basiswerts (find) (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben) ab.

[Die Beste Kursentwicklung ist die hdchste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (find) am Finaden Beobachtungstag (wie in C.16
definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (fina)
entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) getellt durch K; (initid) (wiein
den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels (Jwie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endglltigen Bedingungen festgelegt]) durch die
Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endguiltigen Bedingungen
angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben).

Wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder grofRer as 100% ist,
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Besten Kursentwicklung.

Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner ist as 100% und kein
Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.

Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner ist als 100% und en
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Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Der Rickzahlungsbetrag ist in keinem Fall grol3er a's der Hochstbetrag.]

[Produkttyp 14: Im Fall von Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren
gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile féllt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (fina) [(wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben)]
ab.

[Die Schlechteste Kursentwicklung (fina) ist die niedrigste
Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Die jewellige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch K; (initial) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder groRRer ist als
der Basispreis, efolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines
Rickzahlungsbhetrags, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist as der
Basispreis, efolgt die Rickzahlung [durch  Zahlung  des
Rickzahlungshetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit der
Schlechteste Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basisprei]
entspricht.] [durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis (wie in den
Endglltigen Bedingungen angegeben) ausgedriickten Menge des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und ggf.
die Zahlung eines Ergédnzenden Barbetrags (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben)]]

[Produkttyp 15: Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile féllt.

Worgt-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden wahrend der
Laufzeit verzingt.

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere sind Wertpapiere, bei
denen Die Ruickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von der
Schlechtesten  Kursentwicklung (final) [(wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben)] ab. Es wird der Nennbetrag gezahit, sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist.

[Die Schlechteste Kursentwicklung (final) it die niedrigste
Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Die jewellige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (fina) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch K; (initial) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Ein Bariereereignis ist [das Bertihren oder Unterschreiten der jewelligen
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch
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irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils (wie in C.20 definiert)
wéhrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) bei kontinuierlicher Betrachtung] [das
Unterschreiten des Barrier Levels ([wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben] [die Methode flr dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endgiiltigen  Bedingungen festgelegt]) durch die  Schlechteste
Kursentwicklung (b) (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgdltigen
Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der jeweiligen Barriere (wie
in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis
mindestens eines Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag
der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist [oder ein Barriereereignis ist
eingetreten aber die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder
grof3er ist as [der Basispreis] [100%)]], erfolgt die Rickzahlung durch
Zahlung eines Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist [und die Schlechteste
Kursentwicklung (fina) kleiner ist als [der Basispreis] [100%]], erfolgt die
Rickzahlung [durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags , der dem
Nennbetrag multipliziert mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final)
[und geteilt durch den Basispreis] entspricht, wobel der Riickzahlungsbetrag
nicht groRer als der Nennbetrag ist.] [durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdlitnis (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
ausgedriickten Menge des Korbbestandtells mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) und ggof. die Zahlung eines Ergénzenden
Barbetrags (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 16: Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) [(wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben)]
ab. Eswird der Nennbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten
ist. Darlber hinaus sehen die Wertpapiere eine automatische vorzeitige
Rickzahlung zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (k) vor.

[Die Schlechteste Kursentwicklung (final) it die niedrigste
Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch K; (initial) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Automati sche vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und kein Barriereereignig
eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen
Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Rickzahlung der
Wertpapiere  durch  Zahlung des  entsprechenden  Vorzeitigen
Rickzahlungshetrags (k).

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten
[des Vorzeitigen Rickzahlungdevels (k) ([wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und
Mitteilung ist in den Endgultigen Bedingungen festgelegt]) durch die
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Schlechteste Kursentwicklung (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag (k) (wie in C.16
definiert).] [des Vorzeitigen Rickzahlungdevels (k) ([wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endgultigen Bedingungen festgelegt]) durch den
Referenzpreis aler Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag
(k) (wiein C.16 definiert).]

Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Ein Barriereereignis ist [das Bertihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils (wiein C.20 definiert)
wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) bel  kontinuierlicher Betrachtung] [das
Unterschreiten des Barrier Levels ([wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben] [die Methode fur dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endglltigen  Bedingungen festgelegt]) durch die  Schlechteste
Kursentwicklung (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der jeweiligen Barriere (wie
in den Endgliltigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis
mindestens eines Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag
der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist [oder ein Barriereereignis ist
eingetreten aber die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder
grofer ist als der Basispreig], erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung eines
Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wéhrung, der dem Nennbetrag
entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist [und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist als [der Basispreis] [100%]], erfolgt die
Rickzahlung [durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem
Nennbetrag multipliziert mit der Schlechteste Kursentwicklung (final) [und
geteilt durch den Basispreis] entspricht, wobel der Rickzahlungsbetrag
nicht groRer als der Nennbetrag ist.] [durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdlitnis (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
ausgedriickten Menge des Korbbestandtells mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) und ggf. die Zahlung eines Ergénzenden
Barbetrags (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]]

C.16

Verfaltag oder
Faligkeitstermin
der derivativen
Wertpapiere —
Ausiibungster-
min oder letzter
Referenztermin

"Finalgl[r] Beobachtungstag[e]"[,] [und] "Ruckzahlungstermin®[,
"Beobachtungstag (k)" und "Vorzetiger Ruckzahlungstermin (k)"
werden in der Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben.

Cc17

Abwicklungsver
fahren der
Wertpapiere

Samtliche Zahlungen sind an die [einflgen] (die "Hauptzahlstelle") zu
leisten. Die Hauptzahistelle zahlt die falligen Betrdge an das Clearing
System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur
Weiterleitung an die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing System" ist [einfiigen].

C.18

Beschreibung,

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich einfligen:
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wiedie Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin]
Rickgabe der [Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
derivativen Wertpapieren mit physischer Lieferung des Basiswerts einfuigen:
Wertpapiere Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Ruickzahlungstermin oder Lieferung
erfolgt des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) (sowie
ggf. Zahlung des Ergdnzenden Barbetrages) innerhalb von finf
Bankgeschéftstagen nach dem Riickzahlungstermin]
[Im Fall von Wertpapieren mit einer automatischen vorzeitigen
Rickzahlung gilt Folgendes:
oder Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags (k) am
entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungstermin (k)].

C.19 | Auslibungspreis | [Im_Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt

oder finaler | Folgendes:
Referenzpreis | "K; (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils am Finalen
desBasswerts | Beobhachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:
"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finden
Beobachtungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils;.]
[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt
Folgendes:
"K; (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der
Finden Beobachtungstage] [jedem malgeblichen Tag (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) zwischen dem Ersten Tag der [Best]
[Wordt] out-Periode Tag (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben)
(einschliefdlich) und dem Finden Beobachtungstag (einschlief3lich)].]
Korbbestandteil; Referenzpreis
[einflgen] [einflgen]

C.20 | Art des | "Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den folgenden [Aktien] [,] [und]
Basiswerts und | [aktienvertretenden Wertpapieren] [,] [und] [Indizes] [und] [Rohstoffen]
Angaben dazu, | (die"Korbbestandteil€"):
wo
Informationen [ ISIN des | Korbbe- [Art des | Internetseite,
tiber den Korbbe- standteil; Korbbe-

Basiswert standteils standteils
erhdltlich sind [fortlaufen- | [einfiigen] | [einfigen] | [einfugen] | [einfiigen]
de Nummer
i einfigen]
Fir weitere Informationen Uber die bisherige oder kinftige
Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Volatilité wird auf diein
der Tabelle genannte Internetseite (oder eine etwaige Nachfolgeseite)
verwiesen.
RISIKEN

D.2 | Zentrale Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei
Angaben zu den | €inem maglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahiten Risiken an Wert
zentralen verlieren kdnnen und sie einen vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden

Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

kénnen.
o Kreditrisko
(i) Risiken im Zusammenhang mit einem wirtschaftlichen Abschwung und
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der Volatilitdt der Finanzmérkte; (ii) Niedrigere Vermogensbewertungen
infolge unglinstiger Marktbedingungen kénnen negative Auswirkungen auf
die zukiinftige Ertragdage der HVB Group haben; (iii) die wirtschaftlichen
Bedingungen in den geographischen Mérkten, in denen die HVB Group
aktiv ist, haben derzeit und mdglicherweise auch in Zukunft negative
Auswirkungen auf die operativen, geschéftlichen und finanziellen
Ergebnisse der HVB Group; (iv) das nicht-traditionelle Bankgeschéft setzt
die HVB Group zusitzlichen Kreditrisken aus, (v) Anderungen im
deutschen und européischen regul atorischen Umfeld konnen sich nachteilig
auf die Geschéftstétigkeit der HVB Group auswirken; (vi) Kreditausféle
konnten die Prognosen Ubersteigen; (vii) Systemrisken konnten sich
nachteilig auf die Geschéftstétigkeit der HVB Group auswirken.

e Marktrisko
(i) Ein schwieriges Marktumfeld kann zu Schwankungen in den Ertrégen
der HVB Group beitragen; (ii) die Ertrége der HVB Group im
Zusammenhang mit Handelsaktivitdten und Zins- und Wechselkursen
kdnnen schwanken.

e Liquiditétsrisiko
(i) Risiken, welche die Liquiditét betreffen, kénnten sich auf die Fahigkeit
der HVB Group auswirken, ihren finanziellen Verpflichtungen bei
Faligkeit nachzukommen; (ii) die Vermogens-, Finanz- und Ertragsage der
HVB Group werden weiterhin durch nachteilige makrotkonomische- und
(Markt-) Bedingungen beeinflusst; (iii) die HVB Group hat ein
mal3gebliches Exposure (maf3gebliche Positionen) gegeniiber schwécheren
Landern der Eurozone.

e Operationdles Risiko
(i) Die Risikomanagementstrategien und -methoden der HVB Group
kénnten die HVB Group bisher nicht identifizierten oder unerwarteten
Risiken aussetzen; (ii) IT-Risiken; (iii) Risken im Zusammenhang mit
betriigerischen Handelsaktivitdten; (iv) Risken in Zusammenhang mit
Gerichtsverfahren; (v) gegen die HVB Group sind derzeit Steuerverfahren
anhangig.

e Strategisches Risko
(i) Gesamtwirtschaftliches Risiko; (ii) die européische Staatsschuldenkrise
hat sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der HVB
Group ausgewirkt und kann sich gegebenenfals weiterhin nachteilig
auswirken; (iii) Risiken aus strategi scher Ausrichtung des Geschaftsmodells
der HVB Group; (iv) Risiken aus der Konsolidierung des Bankenmarktes,
(v) Risken aus verdnderten Wettbewerbsbedingungen im deutschen
Finanzsektor; (vi) das regulatorische Umfeld der HVB Group konnte sich
andern; die Nicht-Einhaltung regulatorischer Vorschriften konnte
Zwangsmalinahmen mit sich bringen; (vii) Risiken aus der Einfihrung
neuer Abgaben- und Steuerarten zur zukinftigen Stabiliserung des
Finanzmarkts bzw. zur Beteiligung der Banken an den Kosten der
Finanzkrise; (viii) die Ausfiihrung von Stresstests konnte sich nachteilig auf
die Geschéfte der HVB Group auswirken; (ix) die HVB Group kénnte
spezifischen Risiken in Verbindung mit dem sogenannten einheitlichen
Aufschtsmechanismus (SSM) und anderen Mal3nahmen zur Schaffung der
sogenannten EU-Bankenunion ausgesetzt sein; (x) Risiken in Verbindung
mit einem Verbot/einer Trennung bestimmter Aktivitdten vom Ubrigen
Bankgeschéft; (xi) Risiken aus einer Veranderung der Ratingeinstufung der
HVB.

e Reputationsrisiko
Unerwiinschte Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholder) aufgrund
einer veranderten Wahrnehmung der Bank kdnnen negative Auswirkungen
auf die operativen Ergebnisse der HVB Group und ihre geschéftliche und
finanzielle Lage haben.
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o Geschéftsrisko
Unerwartete negative Verdnderungen des Geschéftsvolumens und/oder der
Margen (z.B. aufgrund der anhaltenden Staatsschuldenkrise) kdnnen zu
nachhaltigen Ergebnisriickgdngen mit entsprechender Auswirkung auf den
Marktwert des Unternehmens fuhren.

e Immobilienrisiko
Marktwertschwankungen des Immobilienbestands der HVB Group kénnen
negative Folgen fir deren operative Ergebnisse und finanzielle Lage haben.

e Beteligungsrisko
Marktwertschwankungen des boérsennotierten und nicht bérsennotierten
Anteils- und Beteiligungsbesitzes der HVB Group und entsprechender
Fondsanteile kdnnten zu Verlusten fihren.

e Pensionsrisiko
Im Zusammenhang mit Pensionsplénen, die aktiven und friheren
Mitarbeitern der HVB Group zugesagt wurden, bestehen Pensionsrisiken,
die eine Leistung von Nachschissen zur Bedienung der zugesagten
Rentenverpflichtungen erforderlich machen kénnen.

e Risiken im Zusammenhang mit Outsourcing (Auslagerungen)

Fehler bel der Riskobewertung oder bei der Festlegung von
risskomindernden Mal3nahmen im Zusammenhang mit einer Audagerung
von Tétigkeiten und Prozessen auf externe Dienstleister kdnnen sich
negativ auf die operativen Ergebnisse der HVB Group und/oder auf ihre
geschéftliche und finanzielle Lage auswirken.

D.6

Zentrale
Angaben zu den
Zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigensind

e Potentielle I nteressenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige Funktionen
der Emittentin, der Vertriebspartner oder der Zahlstellen oder Ereignisseim
Hinblick auf Wertpapiere, die an einen Korbbestandteil gebunden sind, sich
nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber auswirken kdnnen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Marktbezogene Risiken

Vor der Abwicklung der Wertpapiere koénnen die Wertpapierinhaber
moglicherweise einen Ertrag nur durch eine VerduRerung der Wertpapiere
im Sekundérmarkt realisieren. Der Preis, zu dem ein Wertpapierinhaber
seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter Umsténden erheblich unter
dem Erwerbspreis liegen. Dieser wird von der Kreditwirdigkeit (Bonitét)
der Emittentin sowie von einer Reihe weiterer Faktoren (z.B. Wechselkurse,
Marktzinsen) beeinflusst. Sofern der Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu
einem Zeitpunkt verkauft, zu dem der Marktwert der Wertpapiere unter dem
von ihm gezahlten Erwerbspreis liegt, erleidet er einen Verlust. Die
Wertpapiere werden mdglicherweise nicht im grof3en Rahmen vertrieben,
weshalb flr deren Handel daher mdglicherweise weder ein aktiver Markt
existiert noch ein solcher Markt entstehen wird. Das in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen angegebene Angebotsvolumen l&sst dabei keinen
Rickschluss auf die Liquiditét el nes mdglichen Sekundérmarkts zu.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen
Risiko einesteilweisen oder vollstéandigen Kapital verlusts

Eine Invedtition in die Wertpapiere eignet sich nur far Anleger, die
Erfahrung mit einer Anlage in strukturierte Wertpapiere haben und die
damit verbundenen Risiken kennen. So kann u.a. die tatséchliche Rendite
der Wertpapiere durch Steuern, Transaktionskosten und eine kinftige
Verringerung des Geldwerts (Inflation) verringert, ganz aufgezehrt oder
negativ werden. Die Zahlungsunfdhigkeit der Emittentin, eine vorzeitige
Kindigung durch die Emittentin und/oder hoheitliche oder regulatorische
Eingriffe aufgrund von Finanzmarktturbulenzen kdnnen dazu fihren, dass
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Anleger ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren. Potentielle
Anleger sollten daher die Wertpapiere einer unabhangigen Uberprifung
unterziehen und sich professionell beraten lassen.

Risiken, die bei einer Fremdfinanz erung des Wertpapi erkaufs entstehen

Wird der Erwerb der Wertpapiere durch Aufnahme fremder Mittel
finanziert, kann der Erl6s aus den Wertpapieren gegebenenfalls nicht fir die
Erflllung von Zins- oder Tilgungdeistungen aus einer Fremdfinanzierung
des Wertpapierkaufs ausreichen und zusétzliches Kapita erfordern.

Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Absi cherungsawecken

Die erwartete Korrelation zwischen den Wertpapieren und einer Position,
deren Preisrisiko ein Anleger durch den Erwerb der Wertpapiere absichern
mochte, kann unter Umstanden nicht der tatsdchlichen Korreation
entsprechen. Die Wertpapiere konnen daher fir Absicherungszwecke nicht
geeignet sein.

Magliche Beschrankungen der Rechtméldigkeit des Erwerbs

Der Erwerb, das Haten und/oder die VerdulRerung der Wertpapiere kann
Beschrénkungen unterliegen. Diese kdnnen sich nachteilig auf die Handel -
und Ubertragbarkeit der Wertpapiere auswirken.

FATCA

Zahlungen auf die Wertpapiere konnen einer U.S. Quellensteuer, etwa nach
dem Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) unterliegen. Folglich
kénnen die Anleger einen geringeren Betrag erhaten, as ohne einen
solchen Abzug oder Einbehalt.

Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Die Wertpapiere kénnen auf eine andere Wahrung lauten als die Wahrung
der Rechtsordnung, in der der Anleger ansassig ist oder in der er Gelder
vereinnahmen  mdchte. In  diesem  Zusammenhang  konnen
Wechselkursschwankungen negative Auswirkungen auf den Wert der
Wertpapiere haben und zu einem Verlust fur die Anleger fUhren.

Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere
Risiken aufgrund des Einflusses der Korbbestandteile

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren zu
zahlenden Betrége hangen mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Dabei kann die negative Kursentwicklung einzelner Korbbestandteile die
positive Kursentwicklung anderer Korbbestandteile aufheben oder
ausschliefdich der Korbbestandteil mit der schlechtesten Kursentwicklung
bei der Ermittlung der unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrége
mal3geblich sein. Dies kann zur Folge haben, dass die Anleger nicht oder
nicht vollstéandig an der positiven Kursentwicklung eines oder mehrerer
Korbbestandteile teilnehmen.

Risiken, die sich aus der Sruktur der Wertpapiere ergeben

Bestimmte Zahlungen sowie eine Mindestriickzahlung konnen unter der
Bedingung stehen, dass im Hinblick auf die Korbbestandteile bestimmte
Ereignisse (z.B. Barriereereignis) eintreten bzw. nicht eintreten, die von
bestimmten Schwellen oder Limits (z.B. Barriere, Basispreis) abhéngen.
AuRerdem konnen die Wertpapierbedingungen vorsehen, dass sich
steigende Kurse der Korbbestandteile negativ auf den Wert der Wertpapiere
und die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrége auswirken (Reverse
Struktur). Die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen kénnen auch einen
Hochstbetrag, HoOchstzinssatz und/oder eine vorzeitige Rickzahlung
vorsehen. Dies kann zur Folge haben, dass die Anleger nur begrenzt an der
Kursentwicklung der Korbbestandteil teilnehmen, ein  bedingter
Kapitalschutz entféllt und/oder erhebliche Kapitalverluste bis hin zum
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Totalverlust entstehen.

Risiken bei physischer Lieferung

Der Wert der gegebenenfals zu liefernden Korbbestandteile kann sehr
niedrig oder gleich Null sein. AulRerdem kann der Wert der zu liefernden
Korbbestandteile zwischen dem Tag, an dem die
Ruiickzahlungsverpflichtung festgestellt wird und dem tatséchlichen Tag der
Lieferung bzw. dem Tag der tatséchlichen VerduRerung durch den Anleger
weiter fallen.

Risiken in Bezug auf die Verzinsung

Die Wertpapiere konnen verzindich oder unverzindich sein. Der Zinssatz
kann von einem Referenzsatz abhéngen. Insofern besteht das Risiko eines
schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrége.

Risko von Anpassungen, Marktstbrungen und einer auf3erordentlichen
Kindigung

Im Fall von auf3erordentlichen Ereignissen (z.B. Anpassungsereignissen,
Marktstorungsereignissen, Kindigungsereignissen) verfiigen die Emittentin
und die Berechnungsstelle Uber weitreichende Ermessensfreiheit. Sie
koénnen insbesondere bestimmte Bewertungen aufschieben, Kurse der
Korbbestandteile selbst festlegen, Anpassungen der Wertpapi erbedingungen
vornehmen und/oder die Wertpapiere aul3erordentlich kiindigen. All diese
Mal3nahmen kénnen sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder
die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrdge auswirken und/oder
Zahlungen verzogern.

e ZentraleRisken in Bezug auf die Korbbestandteile

Allgemeine Risiken

Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in die Wertpapiere
dhnlichen Risken unterliegen kann, wie eine Direktanlage in die
entsprechenden Korbbestandteile. Darunter fallen neben marktbezogene
Risken auch rechtliche, politische und wirtschaftliche Risiken.
Informationen Uber die Korbbestandteile, deren Transparenz und Liquiditét
koénnen begrenzt sein. Dabel erwerben die Anleger keine Eigentumsrechte
(wie z.B. Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere
Ausschiittungen oder sonstige Rechte) an den Korbbestandteilen. Im
Vergleich zu einem derivativen Wertpapier, das nur auf einen Basiswert
bezogen ist, konnen die Wertpapiere ein kumuliertes oder sogar
potenziertes Risiko aufweisen.

[Zentrale Risiken in Verbindung mit Aktien als Korbbestandteile

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Aktien as
Korbbestandteil ist abhéngig von der Kursentwicklung der jeweiligen Aktie,
die bestimmten Einflissen unterliegt (z.B. Dividenden- bzw.
Ausschiittungspolitik, den  Finanzaussichten, der  Marktposition,
Kapitalmalinahmen, der Aktiondrsstruktur und Risikosituation des
Emittenten der Aktie, Leerverkaufsaktivitdten, geringer Marktliquiditét, und
auch gesamtwirtschaftlichen oder politischen EinflUssen).
[Aktienvertretende Wertpapiere konnen im Vergleich zu Aktien
weitergehende Risiken aufweisen. Der Inhaber des aktienvertretenden
Wertpapiers kann unter Umsténden die durch den Anteilsschein verbrieften
Rechte an den zugrunde liegenden Aktien verlieren und das
aktienvertretende Wertpapier wird wertlos.]]

[Zentrale Risiken in Verbindung mit I ndizes als Korbbestandteile

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Indizes ads
Korbbestandteil ist abhéngig von der Kursentwicklung des jeweiligen
Index, die wiederum maldgeblich von seiner Zusammensetzung und der
Kursentwicklung seiner Bestandteile abhdngt. Die Emittentin hat unter
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Umstdnden keinen Einfluss auf den jeweiligen Index oder das
Indexkonzept. Ist die Emittentin auch Sponsor oder Berechnungsstelle des
jeweiligen Index, konnen Interessenkonflikte bestehen. Eine Haftung des
Indexsponsors besteht in der Regel nicht. Ein Index kann grundsétzlich
jederzeit gedndert, eingestellt oder durch einen Nachfolge-Index ersetzt
werden. Unter Umstdnden haben Wertpapierinhaber keinen oder nur
begrenzten Anteil an Dividenden oder sonstigen Ausschittungen auf die
Bestandteile des Index. Enthdlt ein Index einen Hebelfaktor, tragen die
Anleger ein erhdhtes Verlustrisiko. Indizes kdnnen von einer ungiinstigen
Entwicklung eines Landes bzw. einer Branche Uberproportiona betroffen
sein. Indizes kbnnen Geblhren beinhaten, die deren Kursentwicklung
negativ beeinflussen. [Indizes kénnen auf Terminkontrakte bezogen sein,
bei denen sich Kursdifferenzen (z.B. im Fall eines Roll Over) zwischen den
unterschiedlichen Laufzeiten negativ auf die Wertpapiere auswirken
konnen. AufRerdem konnen sich die Kurse von Terminkontrakten erheblich
von den jeweiligen Spot-Preisen unterscheiden.]]

[Zentrale Risiken in Verbindung mit Rohstoffen als Korbbestandteile

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Rohstoffen as
Korbbestandteil ist abhéngig von der Kursentwicklung des jeweiligen
Rohstoffs, die bestimmten Einflissen unterliegt (z.B. Angebot und
Nachfrage, Finanzmarktspekul ationen, Produkti onsengpésse,
Lieferschwierigkeiten, wenigen Marktteilnehmern,  Produktion in
Schwellenlandern  (politische Unruhen, Wirtschaftskrisen), politischen
Risken (Krieg, Terror), unginstigen  Witterungsverhdtnissen,
Naturkatastrophen). Eine Anlage in Rohstoffe ist risikoreicher as Anlagen
in anderen Anlageklassen (insbesondere aufgrund grof3er Volatilitét
geringerer Liquiditét, Spekulationen und Preisverzerrungen). Der globale,
nahezu ununterbrochene Handel in verschiedenen Zeitzonen kann zu
verschiedenen Kursen an verschiedenen Orten fihren, von denen nicht ale
fr die Berechnung der Wertpapiere mal3geblich sind.]

Die Wertpapiere snd nicht kapitalgeschiitzt. Anleger kdnnen ihren
Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.

ANGEBOT

E.2b

Grinde fur das
Angebot und
Zweckbestim-
mung der
Erlose, sofern
diesenichtin
der Gewinn-
erzieung
und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken
bestehen

Nicht anwendbar; die Nettoerlose aus jeder Emission von Wertpapieren
werden von der Emittentin fUr ihre algemeinen Geschéftstétigkeiten
verwendet.

E.3

Beschreibung
der Angebots-
bedingungen

[Tag des ersten offentlichen Angebots: [einfligen]]

[Beginn des neuen Angebots. [einfligen] [(Fortsetzung des 6ffentlichen
Angebots bereits begebener Wertpapiere)] [(Aufstockung bereits begebener
Wertpapiere)]]

[Ein offentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg]
[und] [Osterreich].]

[Die kleinste Ubertragbare Einheit it [einfligen].]
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[Diekleinste handelbare Einheit ist [einfligen] .]

Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder]
[Privatkunden] [und/oder] [ingtitutionellen Anlegern] [im Wege [einer
Privatplatzierung] [eines offentlichen Angebots] [durch
Finanzintermediére]] angeboten.

[Ab dem Tag des [ersten Offentlichen Angebots] [Beginns des neuen
Angebots] werden die in den Endgiltigen Bedingungen beschriebenen
Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin
gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe
von Griinden beendet werden.]

[Es findet kein offentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum
Handel an einem organisierten Markt zugel assen werden. ]

[Die Notierung [wird] [wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag
einfigen] an den folgenden Mérkten beantragt: [Mal3gebliche(n)
Markt/Markte einflgen]]

E4

Fir die
Emission/das
Angebot
wesentliche
Interessen,
einschliefdlich
Interessen-
konflikten

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften  kénnen
Kunden oder Darlehensnehmer der  Emittentin - oder  ihrer
Tochtergesellschaften sein. Darliber hinaus haben diese Vertriebspartner
und ihre Tochtergesellschaften madglicherweise [nvestment-Banking-
und/oder (Privatkunden-)Geschéfte mit der Emittentin und ihren
Tochtergesdll schaften getétigt und werden sol che Geschéfte eventuel | in der
Zukunft tdtigen und Dienstleistungen fur die Emittentin und ihre
Tochtergesdll schaften im normal en Geschéaftsbetrieb erbringen.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der mit
dem Angebot betrauten Personen aus folgenden Griinden ergeben:

o DieEmittentin legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen tritt fur die
Wertpapiere ds Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet zu
sein.

o Derjeweilige Vertriebspartner erhdt von der Emittentin Zuwendungen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen handeln selbst als Berechnungsstelle oder Zahistelle in
Bezug auf die Wertpapiere.

e Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen sind von Zeit zu
Zet fur eigene oder fur Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen
beteiligt, die die Liquiditét oder den Wert der Korbbestandteile und der
Wertpapiere beeinflussen.

o Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen geben
Wertpapiere in Bezug auf Korbbestandteile aus, auf die sie bereits
Wertpapiere begeben haben.

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen besitzt bzw. erhdlt im Rahmen ihrer Geschéftstétigkeiten
oder anderweitig wesentliche (auch nicht-6ffentlich zugéngliche)
Informationen Uber einen Korbbestandteil.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen steht mit der Emittentin eines Korbbestandteils, ihren
verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in
geschéftlicher Beziehung.

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fungiert auch as Konsortiabank, Finanzberater oder
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Bank des Sponsors eines Korbbestandteils oder des Emittenten eines
Korbbestandteils.

o [Die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst
handdlt ads Indexsponsor, Indexberechnungsstelle, Berater oder als
Indexkommittee]

E.7

Schétzung der
Ausgaben, die
dem Anleger
von der
Emittentin oder
Anbieter in
Rechnung
gestellt werden

[Vertriebsprovision: [Einzelheiten einfligen]]

[Sonstige Provisionen: [Einzelheiten einflgen]]

[Nicht anwendbar. Dem Anleger werden durch die Emittentin oder einen
Anbieter selbst keine Ausgaben in Rechnung gestellt. Es kdnnen jedoch
andere Kosten, wie etwa Depotentgelte oder Transaktionsgebihren
anfalen.]

ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

[WKN] [ISIN] Finag[r] Rickzahlungs- [k [Beobachtungs [Vorzeitiger
(Cy Beobachtungs- termin (C.16)] tag (k) Ruckzahlungs-
tag[€] (C.16) (C.16)] termin (k)
(C.16) (C.16)]
[einfligen] [einfligen] [einflgen] [einfligen] [einfligen] [einfligen]
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RISIKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefiihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG als
Emittentin (die "Emittentin") und die im Rahmen dieses Basisprospekis (der "Basisprospekt™)
begebenen Wertpapiere (die "Wertpapiere") fir eine Beurteilung des mit diesen Wertpapieren
verbundenen Risikos nach Auffassung der Emittentin wesentlich sind. Dariber hinaus kdnnen sich
weitere, zum jetzigen Zeitpunkt unbekannte oder als unwesentlich erachtete Risiken ebenfalls negativ
auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die
Wertpapiere an Wert verlieren kdnnen und sie einen vollstéandigen Verlust (zB. bei einer sehr
unguinstigen Entwicklung des Basiswerts oder Zahlungsunfahigkeit der Emittentin) ihrer Anlage
erleiden konnen.

Die jeweiligen endguiltigen Bedingungen der Wertpapiere (die "Endgiltigen Bedingungen") ersetzen
nicht die in jedem Fall unerlassiche Beratung fir potentielle Anleger durch ihre Hausbank oder ihren
Vermdgensberater. Potentielle Anleger sollten diese Risikofaktoren vor einer Entscheidung zum Kauf
von Wertpapieren sorgféltig prifen.

Potentielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die (a) in diesem Basisprospekt sowie in
etwaigen Nachtragen, (b) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 25. April 2014 (das
"Registrierungsformular™), dessen Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
werden, (c) in allen Dokumenten, deren Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
snd und (d) in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen enthalten sind. Eine Anlage in die
Wertpapiere ist nur fur Anleger geeignet, die sich der Natur dieser Wertpapiere und des Umfangs des
damit verbundenen Risikos bewusst sind und tber ausreichende Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang
2u professionellen Beratern (einschliefdich ihrer Finanz-, Rechts- und Steuerberater) verfligen, umdie
Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher, steuerlicher und finanzieller Scht einschatzen zu
konnen. Dariber hinaus sollten sich potentielle Anleger bewusst sein, dass die nachstehend
beschriebenen Risiken einzeln oder kumuliert mit anderen Risiken auftreten kdnnen und sich damit in
ihren Auswirkungen moglicherweise wechselseitig verstérken. Die Anordnung der nachfolgend
beschriebenen Risiken lasst keinen Rickschluss darauf zu, mit welcher Wahrscheinlichkeit sich ein
Risiko realisiert oder den Einfluss, den ein solcher Risikofaktor auf den Wert des Wertpapiers hat.

"Wertpapierinhaber" bezeichnet den Inhaber eines Wertpapiers.
A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Potentielle Anleger sollten die im Kapitdl "Risikofaktoren” des Registrierungsformulars enthaltenen
Informationen beachten. Dieses Kapitel enthdt Informationen zu Risiken, die die Vermbgenswerte,
Verbindlichkeiten und die Finanzlage der Emittentin und ihre Fadhigkeit zur Erfallung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintréchtigen kdnnen.

B. Risiken im Hinblick auf potentielle I nter essenkonflikte
1. Allgemeine potentielle I nteressenkonflikte

Die nachfolgend genannten Funktionen der Emittentin, eines Finanzingituts oder eines
Finanzintermediars, mit dem die Emittentin eine Vertriebsvereinbarung abgeschlossen hat (der
"Vertriebspartner”) (wie unten definiert unter "Potentielle Interessenkonflikte aufgrund der
Wahrnehmung anderer Funktionen in Bezug auf die Wertpapiere durch die Emittentin -
Berechnungsstelle oder Zahlstelle") sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen und die nachfolgend
genannten Transaktionen kdnnen dazu fihren, dass diese Personen Interessen verfolgen, die denen der
Wertpapierinhaber zuwiderlaufen und sich negativ auf den Wert der Wertpapiere und/oder die unter
diesen Wertpapieren zu zahlenden Betrége auswirken.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf den Emissionspreis

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin festgelegten Preis, dem "Emissonspres’,
verkauft. Der Emissionspreis basiert auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin und kann
hoher as der Marktwert der Wertpapiere sein. Im Emissionspreis kann zusétzlich zu
Ausgabeaufschldgen, Verwaltungsentgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthalten
sein, das fir die Wertpapierinhaber nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld hangt von mehreren
Faktoren ab, insbesondere vom platzierten Volumen der Wertpapiere jeder Serie, von
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Marktgegebenheiten und Marktaussi chten zum Zeitpunkt der Begebung der Wertpapiere. Das Aufgeld
wird auf den urspriinglichen mathematischen Wert der Wertpapiere aufgeschlagen und kann fir jede
Emission von Wertpapieren anders ausfallen sowie von den von anderen Marktteilnehmern erhobenen
Aufgeldern abweichen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Market Maker-Aktivitaten

Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann fir die Wertpapiere als Market
Maker auftreten, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein. "Market Making" bedeutet, dass die
Emittentin bzw. eines ihrer verbundenen Unternehmen kontinuierlich Geld- und Briefkurse stellt, zu
denen sie bzw. eines ihrer verbundenen Unternehmen bereit ist, die Wertpapiere in einem gewissen
Volumen zu handeln. Diese Kurse kdnnen unter Umsténden erheblich von dem finanzmathematischen
(inneren) Wert der Wertpapiere abweichen. Durch ein Market Making, insbesondere durch die
Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen, kann die Liquidité und/oder der Wert der
Wertpapiere erheblich beeinflusst werden. Die vom Market Maker gestellten Kurse entsprechen
normalerweise nicht den Kursen, die sich ohne ein solches Market Making und in einem liquiden
Markt bilden wirden.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner kdnnen die Wertpapiere zu eéinem Preis zeichnen, der dem Emissionspreis entspricht
oder unter diesem liegt. In Bezug auf die Wertpapiere kann bis zur Falligkeit eine regelméfiig an die
Vertriebspartner zu zahlende Gebiihr zu entrichten sein. Die Hohe der Gebuhr wird von der Emittentin
und dem jewelligen Vertriebspartner bestimmt und kann sich andern. Die Vertriebspartner
verpflichten sich, Verkaufsbeschrénkungen, die im Basisprospekt aufgefiihrt sind, einzuhalten.
Vertriebspartner agieren unabhangig und nicht as Vertreter der Emittentin.

Insbesondere zahlt die Emittentin u. U. Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen in Form von
verkaufsbezogenen Provisionen an den jeweiligen Vertriebspartner. Bei Platzierungsprovisionen
handelt es sich um enmaige Provisionen. Alternativ kann die Emittentin einen angemessenen
Abschlag auf den Emissionspreis (ohne Ausgabeaufschlag) gewéhren. Die Zahlung von
Bestandsprovisionen erfolgt auf laufender Basis und richtet sich nach dem Volumen der Wertpapiere.

Potentielle Interessenkonflikte aufgrund der Wahrnehmung anderer Funktionen in Bezug auf die
Wertpapiere durch die Emittentin - Berechnungsstelle oder Zahlstelle

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie einesihrer verbundenen Unternehmen kénnen zudem selbst
als Berechnungsstelle oder Zahistelle in Bezug auf die Wertpapiere tdtig werden. In einer solchen
Funktion kann das betreffende Unternehmen u. a. unter den Wertpapieren zu zahlende Betrédge
berechnen sowie Anpassungen oder andere Festlegungen, u. a durch Ausiibung billigen Ermessens
(8 315 Birgerliches Gesetzbuch, "BGB") gemé&? den Endgultigen Bedingungen, vornehmen. Die
vorgenannten Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen kénnen den Wert der Wertpapiere
und/oder die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrdge beeinflussen und damit zu
Interessenkonflikten zwischen dem betreffenden Unternehmen einerseits und den Wertpapierinhabern
andererseits fuhren, da, selbst wenn die jeweilige Handlung nach billigem Ermessen ausgelibt wird,
diese Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen nachteilig fir einen Wertpapierinhaber sein
konnen.

2. Potentielle Interessenkonflikte im Hinblick auf Basi swertbezogene Wertpapiere
Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Transaktionen im Hinblick auf die Korbbestandteile

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen koénnen von Zeit zu Zeit fir eigene oder fir
Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen mit Wertpapieren, Fondsanteilen, Terminkontrakten, Roh-
stoffen, Indizes oder Derivaten beteiligt sein, die die Liquiditét oder den Wert der Korbbestandteile
(wie unten unter "D. Risiken in Bezug auf die Korbbestandteile” definiert) und der Wertpapiere
beeinflussen und den Interessen der Wertpapierinhaber entgegenstehen kénnen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen Wertpapiere in Bezug auf
Korbbestandteile ausgeben, auf die sie bereits Wertpapiere begeben hat bzw. begeben haben. Eine
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Einfihrung dieser neuen konkurrierenden Produkte kann die Handelbarkeit und den Wert der
Wertpapiere beeintréchtigen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Informationen in Bezug auf die Korbbestandteile

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann im Rahmen
ihrer Geschéftstétigkeiten oder anderweitig wahrend der Laufzeit der Wertpapiere wesentliche (auch
nicht-offentlich zugangliche) Informationen Uber einen Korbbestandteil besitzen oder erhaten. Die
Emission von Wertpapieren, die sich auf solch einen Korbbestandteil beziehen, begrindet keine
Verpflichtung derartige Informationen (ob vertraulich oder nicht) den Wertpapierinhabern
offenzulegen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf geschéftliche Beziehungen mit Emittenten von
Korbbestandteilen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie einesihrer verbundenen Unternehmen kann mit Emittenten
eines Korbbestandteils, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in
geschéftlicher Beziehung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbankgeschéft oder sonstigen
Geschéften so betreiben, as existierten die im Rahmen des Basisprospekts begebenen Wertpapiere
nicht. Eine solche geschéftliche Beziehung kann nachteilige Auswirkungen auf einen Korbbestandteil
und dementsprechend auf die Wertpapiere haben und kann sich nachteilig auf die Interessen der
Wertpapierinhaber auswirken.

Potentielle I nteressenkonflikte aufgrund der Wahrnehmung anderer Funktionen durch die Emittentin —
Konsortialbank etc.

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann auch as
Konsortialbank, Finanzberater oder Bank des Sponsors eines Korbbestandteils oder des Emittenten
eines Korbbestandteils fungieren. Die vorgenannten Funktionen kdnnen die auszuzahlenden Betrage
beeinflussen und damit zu Interessenkonflikten zwischen der Emittentin sowie ihren verbundenen
Unternehmen einerseits und den Wertpapi erinhabern andererseits fihren.

C. Risiken in Bezug auf dieWertpapiere
1. Marktbezogene Risiken
Risiko, dass kein aktiver Markt fur den Handel mit Wertpapieren existiert

Bei den Wertpapieren handelt es sich um neu begebene Wertpapiere, die moglicherweise nicht im
grof3en Rahmen vertrieben werden und fir deren Handel daher moglicherweise weder ein aktiver
Markt existiert noch ein solcher Markt entstehen wird.

Grundsétzlich gibt es keine Gewéhr hinsichtlich der Entstehung oder Liquiditét eines Handel smarktes
fUr eine bestimmte Tranche von Wertpapieren. Obwohl Antrdge auf Zulassung der Wertpapiere zum
geregelten Markt einer Borse oder zur Zulassung zu einem anderen Markt oder Handelssystem
innerhalb des Européischen Wirtschaftsraums gestellt werden konnten, gibt es keine Gewahr dafr,
dass diesen Antrégen stattgegeben wird, dass eine bestimmte Tranche von Wertpapieren zugel assen
wird oder dass ein aktiver Markt fur den Handel entsteht. Weder die Emittentin noch ein
Vertriebspartner kann daher gewdahrleisten, dass ein Wertpapierinhaber in der Lage sein wird, seine
Wertpapiere vor Félligkeit zu einem angemessenen Preis zu veraulRern. Sollten Wertpapiere nicht an
einer BOrse oder an einem anderen Markt oder Handelssystem gehandelt werden, sind
Preisinformationen zu den Wertpapieren mdglicherweise schwerer erhdtlich, was sich auf die
Liquiditét sowie die Marktpreise der Wertpapiere negativ auswirken kann.

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere zu einem beliebigen Preis im offenen Markt, im
Bietungsverfahren oder durch Privatvereinbarung erwerben ohne jedoch hierzu verpflichtet zu sein. So
erworbene Wertpapi ere kdnnen von der Emittentin gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.

Tritt die Emittentin als einziger Market Maker fUr die Wertpapiere auf, kann der Sekundérmarkt
erheblich eingeschrankt sein. Ist kein Market Maker vorhanden, kann der Sekundarmarkt noch weiter
eingeschrénkt sein. Je eingeschrankter der Sekundérmarkt, desto schwieriger kann es fur die
Wertpapierinhaber sein, den Wert der Wertpapiere vor ihrer Abwicklung zu realisieren. Daher besteht
das Risiko, dass Wertpapierinhaber die Wertpapiere bis zur Faligkeit bzw. bis zur Kiindigung halten
miissen.



Risiken in Bezug auf das Angebotsvolumen

Das in den Endgultigen Bedingungen genannte Emissionsvolumen stellt lediglich das Volumen der
zum Kauf angebotenen Wertpapiere dar. Dieser Betrag lasst keinen Ruckschluss auf das Volumen der
tatsachlich begebenen Wertpapiere und daher auf die Liquiditét eines moglichen Sekundérmarkts mit
den zuvor beschriebenen Risiken zu.

Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere

Vor der Abwicklung der Wertpapiere kénnen die Wertpapi erinhaber moglicherweise einen Ertrag nur
durch eine VerduRerung der Wertpapiere im Sekundarmarkt redisieren. Der Preis, zu dem en
Wertpapierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter Umsténden erheblich unter dem
Erwerbspreis liegen. Die Emittentin Ubernimmt keinerlel Garantie dahingehend, dass die Wertpapiere
zu einem bestimmten Preis verduf3ert werden kdnnen oder dass sich die Differenz zwischen An- und
Verkaufspreisen innerhalb einer gewissen Spanne bewegt oder kongtant bleibt. Sofern der
Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft, zu dem der Marktwert der
Wertpapiere unter dem von ihm gezahlten Erwerbspreisliegt, erleidet er einen Verlust.

Der Marktwert (bzw. der Marktpreis) der Wertpapiere wird von der Kreditwirdigkeit (Bonitét) der
Emittentin sowie von einer Reihe weiterer Faktoren beeinflusst, wie z. B. den jeweils aktuellen
Zinssétzen und Renditen, dem Markt fir vergleichbare Wertpapiere, den allgemeinen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen, Verénderungen in der Intensitdt von Wertschwankungen (Volatilitét) von
Basiswerten, dem Verhdtnis (Korrelation) zwischen mehreren Basiswerten, der Handelbarkeit oder
gegebenenfalls der Restlaufzeit der Wertpapiere. Werden die Wertpapiere nach ihrer erstmaligen
Begebung gehandelt, kdnnen diese Faktoren zu einem Marktwert der Wertpapiere fihren, der
wesentlich unter ihrem Emissionspreis liegt.

Risiken in Bezug auf die Spanne zwischen Angebots- und Nachfragepreisen

De Market Maker fur die Wertpapiere kann in auRergewohnlichen Marktsituationen oder bel
technischen Stérungen voribergehend keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse fiir die Wertpapiere stellen
oder die Spannen zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen ausweiten. Ist der Market Maker in
speziellen Marktsituationen nicht in der Lage, Absicherungsgeschéfte zu tdtigen bzw. wenn es sich als
sehr schwierig erweist, solche Geschéfte abzuschlief3en, kann sich die Spanne zwischen Angebots-
und Nachfragepreisen, die von ihm gestellt werden, vergréf3ern, um das wirtschaftliche Risiko des
Market Maker zu begrenzen. Wertpapierinhaber, die ihre Wertpapiere an einer Borse bzw. direkt
zwischen Marktteilnehmern auf3erbordlich in Form von sogenannten Over-the-Counter-Geschéften
verkaufen, konnen dies dann im Zweifel nur zu einem Preis tun, der erheblich niedriger as der
finanzmathematische (innere) Wert der Wertpapiere zum Zeitpunkt des Verkaufs ist und werden
dementsprechend einen Verlust erleiden.

Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Die Wertpapiere kénnen auf eine andere Wahrung lauten als die Wahrung der Rechtsordnung, in der
der Anleger ansdssig ist oder in der er Gelder vereinnahmen mochte. Wechselkurse zwischen
Waéhrungen (die "Wechselkurse') werden von den Faktoren Angebot und Nachfrage in den
internationalen Wahrungsmérkten bestimmt, die wiederum von makrotkonomischen Faktoren,
Spekulationen und Interventionen der Zentralbanken und Regierungen beeinflusst werden
(einschlieflich  der  Auferlegung von  Waéhrungskontrollen  und  -beschrénkungen).
Wechsel kursschwankungen kdnnen negative Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere haben und
zu einem Verlusgt fir die Wertpapierinhaber fuhren. Hinzu kénnen andere Faktoren treten, die kaum
einschétzbar sind, wie z.B. psychologische Faktoren (wie Vertrauenskrisen in die politische Fiihrung
eines Landes), aber ebenfalls einen erheblichen Einfluss auf den Wert der entsprechenden Wéhrung
nehmen konnen. Als Referenzen fir Wechselkurse kdnnen unterschiedliche Quellen herangezogen
werden. Sollte es bei der Kursfeststellung dieser Quellen zu Unregel méldigkeiten oder Manipul ationen
kommen, kann dies erhebliche nachteilige Auswirkungen fur die Wertpapiere haben. Es besteht das
Risiko, dass Wahrungen abgewertet oder durch eine Ersatzwdhrung ausgetauscht werden, deren
Wechsd kurs die Emittentin weder voraussehen noch beeinflussen kann. Ein erhohtes Risiko kann bel
Wechsel kursen mit Bezug auf Wahrungen von Schwellenléndern bestehen.
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Risiken in Bezug auf Absi cherungsgeschéfte

Es konnte sein, dass Wertpapierinhaber nicht in der Lage sind, Geschéfte zum Ausschluss oder zur
Verringerung von Risiken abzuschlief3en, die sich flir sie aus einer Anlage in die Wertpapiere ergeben.
Ihre Fahigkeit, dies zu tun, hangt u.a. von den jeweils aktuellen Marktbedingungen ab. In einigen
Fdlen kdnnen Anleger solche Geschéfte nur zu einem fir sie unglinstigen Marktpreis abschlief3en, so
dass ein erheblicher Verlust entstehen kann.

2. Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen
Risiken in Bezug auf die Geeignetheit der Wertpapiere

Eine Invegtition in die Wertpapiere erfordert eine genaue Kenntnis der Funktionsweise des jeweiligen
Wertpapiers. Anleger sollten Erfahrung mit einer Anlage in strukturierte Wertpapiere mit Bezug zu
Basi swerten haben und die damit verbundenen Risiken kennen. Eine Anlage in die Wertpapiere eignet
sich nur fir Anleger, die

e (ber das erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und
geschéftlichen Angelegenheiten verfiigen, um die Vortelle und Risiken einer Anlage in
derivative Schuldverschreibungen zu beurteilen.

e Vorteile und Risiken ihrer Finanzlage auf Grundlage geeigneter Analysemethoden beurteilen
koénnen, bzw. diesbezliglich professionelle Beratung in Anspruch nehmen konnen, falls sie
nicht selbst Uber entsprechende Erfahrung verfiigen;

e das wirtschaftliche Risiko einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen auf unbestimmte
Dauer eingehen kénnen, und

e denen bewusst ist, dass es unter Umstanden wahrend enes nicht unerheblichen Zeitraums
oder auch gar nicht mdglich sein kann, die Wertpapiere zu veraulern.

Eine Anlage in die Wertpapiere ist aufgrund der Abhéngigkeit vom den zu Grunde liegenden
Basiswerten mit erheblichen Risiken verbunden, die bei einer Anlage in eine konventionelle fest- oder
variabel verzindiche Schuldverschreibungen mit einem Anspruch auf Rickzahlung des
Nominalbetrages nicht auftreten.

Kreditrisiko der Emittentin

Die Wertpapiere begrinden fir die Emittentin unbesicherte Verpflichtungen gegenilber den
Wertpapierinhabern. Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut somit auf die Kreditwirdigkeit der
Emittentin und hat in Bezug auf seine Position aus den Wertpapieren keine Rechte oder Anspriiche
gegeniiber einer anderen Person. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin
Verbindlichkeiten, zu deren Erflllung sie aufgrund der Wertpapiere verpflichtet it, teilweise oder
insgesamt versdumt. Je schlechter die Kreditwirdigkeit der Emittentin, desto hoher ist das
Verlustrisiko. Eine Absicherung gegen dieses Risiko durch den Einlagensicherungsfonds des
Bundesverbandes deutscher Banken, die Entschédigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder
vergleichbare Sicherungsei nrichtungen besteht fir die Wertpapiere nicht.

Mogliche Beschrankungen der Rechtmafdigkeit des Erwerbs

Der Erwerb, das Haten und/oder die VerduRBerung der Wertpapiere kann von Zet zu Zeit
Beschrankungen unterliegen, die sich nachteilig auf die Handelbarkeit und Ubertragbarkeit sowie den
Wert der Wertpapiere auswirken konnen. Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner noch eines
ihrer verbundenen Unternehmen Ubernimmt die Verantwortung oder haben Verantwortung gegentiber
einem potentiellen Anleger fir die Rechtméigkeit des Erwerbs der Wertpapiere Ubernommen, und
zwar weder nach dem Griindungsrecht noch nach dem Sitzrecht (soweit voneinander abweichend) und
auch nicht dafir, dass ein potentieller Anleger die fir ihn geltenden Gesetze, Vorschriften oder
behordlichen Verfahren einhélt.

Kindigung durch die Emittentin

In den Emissionsbedingungen fir eine bestimmte Emission von Wertpapieren kann ein
Kindigungsrecht fir die Emittentin vorgesehen sein. Bei einer Kindigung konnen negative
Abweichungen gegeniiber der erwarteten Rendite eintreten und der auf die Wertpapiere ausgezahlte
Betrag kann niedriger as ein eventuell in den Endglitigen Bedingungen festgelegter (Mindest-)

42



Rickzahlungsbetrag bzw. der fir die Wertpapiere vom Anleger gezahlte Kaufpreis sein, so dass der
Anleger in diesem Fall sein eingesetztes Kapital gar nicht oder nicht in vollem Umfang zurtickerhalt.
Dartiber hinaus tragt der Wertpapierinhaber ein Wiederanlagerisiko, d.h. dass er beispielsweise den
durch die Emittentin im Falle einer ordentlichen Kindigung ausgezahlten Betrag moglicherweise nur
zu unglnstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann as zu den Marktkonditionen, die beim
Erwerb der Wertpapiere vorlagen, oder beispielsweise nicht in der Lage ist, wieder in ene
Kapitalanlage zu investieren, die eine gleichwertige Rendite bzw. ein vergleichbares Risikoprofil wie
die gekiindigten Wertpapiere aufweist.

Risiken aufgrund von Finanzmar kttur bulenzen sowie hoheitlichen und regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationaden Finanzméarkten konnen sich auf die Inflation, Zinssétze, die
Basiswerte bzw. ihre Bestandteile, Zahlungen unter den Wertpapieren oder den Marktwert der
Wertpapiere auswirken (und haben sich in der Vergangenheit bereits ausgewirkt) und zu
weitreichenden hoheitlichen und regulatorischen Eingriffen flhren.

Der européische und der deutsche Gesetzgeber haben als Teil ihrer Reaktion auf die 2007 einsetzende
Finanzmarktkrise verschiedene Richtlinien, Verordnungen und Gesetze verabschiedet bzw. noch
geplant, die den Wertpapierinhaber betreffen konnen. Insbesondere die Richtlinie 2014/59/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Ma 2014 zur Festlegung eines Rahmens fir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditingituten und Wertpapierfirmen (die "Abwicklungs
Richtlinie") enthélt weitere oder verénderte regulatorische Vorgaben, welche Auswirkungen auf die
Emittentin und die von ihr begebenen Wertpapiere haben kdnnen. Gegenwértig wird die Umsetzung
der Vorgaben der Abwicklungs-Richtlinie in deutsches Recht im Rahmen enes BRRD-
Umsetzungsgesetzes vorbereitet, in dessen Mittel punkt ein Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von
Ingtituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz) stehen soll. Daneben sieht die
Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur
Festlegung enheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fur die Abwicklung von
Kreditingtituten  und  bestimmten  Wertpapierfirmen im Rahmen enes enheitlichen
Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds (die "SRM-Verordnung"),
deren Vorschriften Uberwiegend ab dem 1. Januar 2016 Anwendung finden, ohne dass es hierfir einer
Umsetzung in nationales Recht bedarf, ebenfalls bestimmte Abwicklungsinstrumente (wie z.B. eine
Herabsetzung von Verbindlichkeiten oder deren Umwandlung in Eigenkapital, eine Ubertragung von
Forderungen und/oder Verbindlichkeiten des betroffenen Instituts oder sogar eine Auflosung des
betroffenen Ingtituts) vor, welche die Rechte der Wertpapierinhaber stark beeinflussen und die
Durchsetzung von Anspriichen aus den Wertpapieren erheblich beeintréchtigen kénnen. Bei der
Wahrnehmung von Aufgaben und der Ausiibung von Befugnissen nach der SRM-Verordnung tritt der
nach Art. 42 der SRM-Verordnung errichtete Ausschuss fur die einheitliche Abwicklung an die Stelle
der nationalen Aufsichtsbehorde (bzw. bei einer grenziiberschreitenden Gruppenabwicklung an die
Stelle der fur diese Gruppenabwicklung zustandigen Behorde). Unter anderem kann die Emittentin
von den nachfolgenden Mal3nahmen betroffen sein, die sich auch auf die Wertpapierinhaber auswirken
konnen.

Fur die Emittentin kann ein Sanierungs- oder Reorganisationsverfahren gemald dem Kreditinstitute-
Reorganisationsgesetz (das "KredReorgG") durchgefihrt werden. Wahrend ein Sanierungsverfahren
generell nicht in die Rechte der Glaubiger eingreifen darf, konnen aufgrund eines im Rahmen eines
Reorgani sationsverfahrens aufgestellten Reorganisationsplans Mal3nahmen vorgesehen sein, die sich
entgegen dem Willen des Wertpapierinhabers auf dessen Rechte as Glaubiger des Kreditingtituts
auswirken konnen, einschliefdlich einer Herabsetzung bestehender Anspriiche oder ener
Zahlungsaussetzung. Die Anspriiche der Wertpapierinhaber kénnen durch den Reorganisationsplan,
der durch Mehrheitsbeschluss angenommen werden kann, beeintréchtigt werden.

Ist der Fortbestand der Emittentin in Gefahr (Bestandsgefahrdung) und ist hierdurch die Stabilitét des
Finanzsystems geféhrdet (Systemgefahrdung), kann die zustéandige Aufsicht gemal? 88 48a ff.
Kreditwesengesetz (das "KWG") eine Ubertragungsanordnung treffen, nach deren MalRgabe die
Emittentin ihren Geschéftsbetrieb oder ihre Vermogenswerte und Verbindlichkeiten insgesamt oder
teilweise auf eine sogenannte Uberbriickungsbank ibertragen misste. Die Ubertragung soll im
Rahmen des geplanten Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes neu geregelt werden, jedoch
grundsitzlich erhalten bleiben. Demnach ist kiinftig vorgesehen, dass eine Ubertragung an ein
Uberbriickungsingtitut oder einen songtigen Dritten (z.B. Erwerber) as Alternative zu einer
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Abwicklung der Emittentin angeordnet werden kann. Im Zusammenhang mit ener
Ubertragungsanordnung konnte die Emittentin als Primérschuldner der Wertpapiere durch einen
anderen Schuldner (der eine grundsétzlich andere Risikotragfahigkeit oder Kreditwirdigkeit als die
Emittentin aufweisen kann) ersetzt werden. Alternativ kdnnten die Anspriiche zwar bei der Emittentin
verbleiben, die Situation hinsichtlich des Schuldnervermégens, der Geschéftstétigkeit und/oder der
Kreditwiirdigkeit nicht mehr mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung tibereinstimmen.

Im Rahmen des geplanten Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes und der SRM-Verordnung sind
weitere Instrumente vorgesehen, die der zustandigen Aufsichtsbehérde die Moglichkeit geben sollen,
Kreditingtitute und Wertpapierfirmen sanieren oder abwickeln zu kénnen, wenn die zustandige
Aufsichtsbehdrde der Ansicht ist, dass dieses Kreditingtitut oder diese Wertpapierfirma auszufallen
droht, dieser Ausfall nicht durch aternative Mal3nahmen ebenso effektiv abgewendet werden kann
und die getroffene Mal3nahme im &ffentlichen Interesse liegt. Diese entsprechend den Vorgaben der
Abwicklungs-Richtlinie angedachten Abwicklungsinstrumente beinhalten unter anderem ein "bail-in"-
Instrument, das es den fur die Abwicklung zusténdigen Behdrden erméglichen soll, unbesicherte
Fremdkapitalforderungen ganz oder teillweise abzuschreiben und bestimmte abschreibungsfahige
Verbindlichkeiten in Aktien oder sonstiges Eigenkapital umzuwandeln, wobel der deutsche
Gesetzgeber beabsichtigt, dieses "bail-in"-Instrument friher fir anwendbar zu erkléren, as es die
Abwicklungs-Richtlinie verlangt. Die Abwicklungsinstrumente konnen die Rechte der
Wertpapierinhaber stark beeinflussen, indem sie Anspriiche aus den Wertpapieren aussetzen,
modifizieren und ganz oder teilweise zum Erléschen bringen kdnnen.

Im Rahmen des Gesetzes zur Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und
Abwicklung von Kreditingtituten und Finanzgruppen (Trennbankengesetz) wurden in das KWG
Bestimmungen aufgenommen, wonach Kreditinstitute — auch ohne Eintritt eines Abwicklungs- oder
Sanierungsfalls — dazu verpflichtet werden konnen, bei Erreichen bestimmter Schwellenwerte in
Bezug auf vom Gesetzgeber as riskobehaftet angesehene Positionen die zugrundeliegenden
Geschédfte auf ein rechtlich und finanziell unabhangiges Finanzhandelsinstitut zu Ubertragen
(Trennbankensystem). Zudem konnte die zustdndige Aufsichtsbehtrde ab dem 1. Juli 2016 der
Emittentin indtitutsspezifisch zur Vermeidung von Risken weitere Geschéfte verbieten. Die
Anspriiche der Wertpapierinhaber konnten dadurch negativ beeintréchtigt werden, insbesondere
konnte der urspriingliche Schuldner der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner ersetzt werden.
Alternativ konnte der Anspruch dem urspriinglichen Schuldner gegeniiber verbleiben, wobei die
Situation hinsichtlich des Schuldnervermdgens, der Geschéftstatigkeit und/oder der Bonitét nicht mit
derjenigen  vor der  Ubertragungsanordnung  Ubereinstimmen  konnte.  Waeitergehende
Beeintréchtigungen konnten sich infolge von Gesetzgebungsmalinahmen auf européischer Ebene zur
Erhéhung der Widerstandsfahigkeit von Kreditingtituten in der Union ergeben, die noch Uber den
durch das Trennbankengesetz gesetzten Rahmen hinausgehen.

Européische Kreditingtitute, die als global systemrelevant angesehen werden, sollen dariiber hinausim
Rahmen einer Verordnung des Européischen Parlaments und des Rates Uber strukturelle Mal3nahmen
zur Erhdéhung der Widerstandsféhigkeit von Kreditingtituten in der Union beziglich ihrer
Geschéftstétigkeit durch die zusténdigen Behorden Beschrénkungen unterworfen werden kénnen, zu
denen ein Verbot des Eigenhandels und die Abtrennung bestimmter Handel stétigkeiten zéhlen.

Die vorgenannten Mal3nahmen kénnen den Verlust der gesamten Anlage des Wertpapi erinhabers zur
Folge haben.

Es ist generell nicht oder nur bedingt moglich, kinftige Marktturbulenzen und regulatorische
Mal3nahmen sowie weitere Gesetzesvorhaben vorherzusehen.

Risiken bei fehlender eigener unabhéngiger Prifung durch den Anleger bzw. Nichtinanspruchnahme
einer Beratung

Jeder potentielle Anleger muss anhand seiner eigenen unabhadngigen Prifung und der von ihm for
notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der Erwerb, das Halten und die
Verdullerung der Wertpapiere in vollem Umfang seinen finanziellen Bedirfnissen, Zielen und
Umsténden (oder, fals er die Wertpapiere treuhdnderisch erwirbt, denen des Treugebers) entspricht,
mit alen anwendbaren Anlagestrategien, Richtlinien und Beschrdnkungen in vollem Umfang
Ubereinstimmt (ungeachtet dessen, ob er die Wertpapiere auf eigene Rechnung oder treuhdnderisch
erwirbt) und eine fir ihn (oder, falls er die Wertpapiere treuhdnderisch erwirbt, fir den Beglnstigten)
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passende Investition unter Berticksichtigung der erheblichen Risiken darstellt, die mit dem Kauf der
Wertpapiere oder ihrem Besitz einhergehen. Andernfalls besteht das Risiko einer ungiinstigen oder
ungeeigneten Anlage durch diesen Anleger.

Risiken, die bei einer Fremdfinanzerung des Wertpapi erkaufs entstehen

Fals sich ein potentieller Anleger dazu entschliefdt, den Erwerb der Wertpapiere durch von Dritten
geliehene Geldmittel zu finanzieren, sollte er vorab sicherstellen, dass er die Zins- und Tilgungs-
zahlungen fir diese Finanzierung auch im Falle eines Wertverlusts der Wertpapiere noch leisten kann.
Kommt es zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall hinsichtlich der Wertpapiere oder sinkt der
Sekundéarmarktkurs der Wertpapiere, muss der Anleger nicht nur den eingetretenen Verlust
hinnehmen, sondern auch den aufgenommenen Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Der Anleger sollte
nicht auf Gewinne oder Ertrdge aus der Anlage in die Wertpapiere vertrauen, welche ihn zur
Rickzahlung des Kreditbetrages und der Zinsen bel Faligkeit befdhigen wirden. Ertragserwartungen
sollten in diesem Fall hoher angesetzt werden, denn auch die Kosten fir den Erwerb der Wertpapiere
und die Kosten fur das Darlehen (Zins, Tilgung, Bearbeitungsgebiihren) missen berlicksichtigt
werden.

Risiken aufgrund von Transaktionskosten

Im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und der Verduf3erung der Wertpapiere fallen zusétzlich
zum Kauf- oder Verkaufspreis der Wertpapiere verschiedene zusdtzliche Nebenkosten an
(einschlief¥lich Transaktions- und Verkaufsgebiihren). Diese Nebenkosten kdnnen jegliche Ertrége aus
den Wertpapieren erheblich reduzieren oder sogar aufzehren.

In der Regel werden beim Kauf und Verkauf der Wertpapiere Provisionen, die in Abhéngigkeit vom
Wert der Order entweder a's feste Mindestprovisionen oder a's anteilige Provisionen, erhoben werden.
Sowelt in die Ausfiihrung einer Order weitere (in- oder audéndische) Parteien eingeschaltet sind, wie
z.B. inléndische Makler oder Broker an audandischen Mérkten, missen Wertpapierinhaber
berticksichtigen, dass ihnen auch deren Brokerage-Gebuhren, Provisionen und sonstige Gebihren
(fremde Kosten) belastet werden. Neben diesen direkt mit dem Wertpapierkauf und —verkauf
zusammenhangenden Kosten (direkte Kosten) miissen potentielle Anleger auch Folgekosten (wie z. B.
Depotgebihren) einkakulieren. Zusétzliche Kosten kénnen anfallen, wenn in die Verwahrung oder
die Ausfiihrung eines Auftrags weitere Stellen im In- oder Ausland eingeschaltet sind. Potentielle
Anleger sollten sich vor einer Anlage in die Wertpapiere Uber samtliche Zusatzkosten im
Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und dem Verkauf der Wertpapiere informieren.

Risiken mit Blick auf Feststellungen durch die Berechnungsstelle

Die Berechnungsstelle kann gemél3 den Emissionsbedingungen nach ihrem Ermessen feststellen, ob
bestimmte Ereignisse eingetreten sind, und die daraus gegebenenfalls resultierenden Anpassungen und
Berechnungen wie in den Endgtiltigen Bedingungen beschrieben vornehmen. Die Berechnungsstelle
wird eine solche Feststellung nach billigem Ermessen in kaufmannisch verniinftiger Weise treffen.
Diese Feststellung kann den Wert der Wertpapi ere nachteilig beeintréchtigen und/oder die Auszahlung
verzogern.

Inflationsrisiko

Durch den Erwerb der Wertpapiere ist der Wertpapierinhaber auch einem Inflationsrisiko ausgesetzt.
Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts. Die reale Rendite einer
Anlage wird durch Inflation reduziert. Je hoher die Inflationsrate, desto niedriger die reale Rendite
eines Wertpapiers. Entspricht die Inflationsrate der Nominarendite oder Ubersteigt sie diese, ist die
reale Rendite null oder sogar negativ.

Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Absi cherungsawecken

Jede Person, die beabsichtigt, die Wertpapiere als Absicherungsposition zu verwenden, sollte etwaige
Korrelationsrisiken erkennen. Das Korrelationsrisiko bezeichnet in diesem Zusammenhang das Risiko,
dass die erwartete Korrdation (d.h. die Beziehung zwischen der Wertentwicklung der Wertpapiere
und der der abgesicherten Position) nicht der tatséchlichen Korrelation entspricht. Das bedeutet, dass
sich eine Absicherungsposition, von der erwartet wird, dass sie sich den Wertpapieren gegenlaufig
entwickelt, tatséchlich in Korrelation zu den Wertpapieren entwickelt und dass deswegen die
Absicherung fehlschlagen kann. Die Wertpapiere kénnen fir die Absicherung eines Basi swertes oder
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eines Portfolios, dessen Bestandteil der Basiswert ist, nicht geeignet sein. Darlber hinaus kann es
unmoglich sein, die Wertpapiere zu einem Preis zu verkaufen, der den Kurs des Basiswertes oder des
Portfolios, dessen Bestandteil der Basiswert ist, widerspiegelt.

Potentielle Anleger durfen nicht darauf vertrauen, dass wahrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschéfte abgeschlossen werden konnen, durch die relevante Risiken ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden konnen; tatséchlich hangt dies von den Marktverhdtnissen und den jeweils
zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umsténden koénnen solche Geschéfte nur zu einem
unglnstigen Marktpreis getétigt werden, so dass fir den Wertpapierinhaber ein entsprechender Verlust
entsteht.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Die Rendite der Wertpapiere kann durch die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die
Wertpapiere verringert werden. Potentiellen Anlegern und Verk&ufern der Wertpapiere sollte bewusst
sein, dass sie zur Zahlung von Steuern, sonstigen Gebihren und Abgaben nach Mal3gabe der Gesetze
und Praktiken des Landes, in das die Wertpapiere transferiert oder in dem sie gehalten werden, oder
anderer Staaten, verpflichtet sein kénnen. In einigen Staaten kénnen fr innovative Finanzinstrumente
wie die Wertpapiere keine amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der
Steuerbehdrden bzw. Gerichtsurteile vorliegen. Potentiellen Anlegern wird geraten, nicht nur auf die
in diesem Dokument enthaltene Zusammenfassung steuerlicher Vorschriften zu vertrauen, sondern
auch den Rat ihrer eigenen Steuerberater hinsichtlich der individuellen Besteuerung bei Erwerb,
Verkauf oder Rickzahlung der Wertpapiere einzuholen. Nur die vorgenannten Berater sind in der
Lage, die besondere Situation des potentiellen Anlegers richtig einzuschétzen.

Zahlungen auf die Wertpapiere kdnnen einer U.S. Quellensteuer, etwa nach dem Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA) unterliegen. Sollte im Zusammenhang mit einer solchen
Quellenbesteuerung ein Quelleneinbehalt auf Zinsen, Kapital oder andere Zahlungen unter den
Wertpapieren (z.B. als Folge der Nichteinhaltung bestimmter Zertifizierungsvoraussetzungen, der
Anforderungen an den Informationsaustausch in Bezug auf US-Konten oder anderer festgelegter
Voraussetzungen von FATCA seitens der Emittentin) stattfinden, ist weder die Emittentin, noch die
Zahlstelle oder eine andere Person verpflichtet, einen Ausgleich an den Wertpapierinhaber zu zahlen.
Folglich kann der Wertpapierinhaber einen geringeren Betrag erhalten, as ohne einen solchen Abzug
oder Einbehalt.

3. Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

Allgemein kann eine Anlage in Wertpapiere, bei denen Zinsen und/oder Kapita unter Bezugnahme
auf einen Basiswert ermittelt werden (die "Basiswertbezogenen Wertpapiere™), erhebliche Risiken
mit sich bringen, die mit einer vergleichbaren Investition in herkdmmliche Schuldverschreibungen
nicht verbunden sind. Der Wert eines Basiswertbezogenen Wertpapiers hangt vom Wert der
Korbbestandteile ab und birgt zusétzlich zu den Risiken, die im Zusammenhang mit dem Wertpapier
selbst bestehen, die Risiken, dieim Zusammenhang mit den Korbbestandteilen bestehen.

Zum einen kann die Wahrscheinlichkeit eines Totalverlusts des investierten Kapitals (z.B. bei einer
sehr unglnstigen Entwickiung des Basiswerts oder Zahlungsunfahigkeit der Emittentin) erheblich
hoher sein as bei einer direkten Investition in die Korbbestandteile. Diese Wahrscheinlichkeit hangt
davon ab, wie die aufgrund der Wertpapiere auszuzahlenden Betrdge an die Entwicklung der
Korbbestandteile gebunden sind.

Zum anderen gehdrt zu diesen Risiken, dass der Wertpapierinhaber den gesamten oder einen
wesentlichen Teil des eingesetzten Kapitals verliert. Um etwaige Verluste tragen zu kdnnen, sollte
das eingesetzte Kapital fir den Erwerb der Wertpapiere daher aus Uberschiissigen Eigenmitteln
stammen.

Risiken aufgrund des Einflusses der Korbbestandteile auf den Marktwert der Wertpapiere

Potentielle Anleger sollten sich darliber bewusst sein, dass der Marktwert der Wertpapiere sehr volatil
sein kann, abhangig von der Volatilitdt der Korbbestandteile.

Der Marktwert der Wertpapiere wird vor alem durch Verdnderungen des Kurses der Korbbestandteile
beeinflusst, auf den die Wertpapiere bezogen sind. Im Fall von Worst-of-Wertpapieren ist der Kurs
des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung entscheidend. Der Kurs der
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Korbbestandteile kann von verschiedenen zueinander in Wechselbeziehungen stehenden Faktoren
abhéngen, einschlieldlich wirtschaftlicher, finanzieller und politischer Ereignisse und deren
Auswirkungen auf die Kapitalmérkte im Allgemeinen sowie auf die jeweiligen Borsen. Es ist nicht
maoglich, vorherzusagen, wie sich der Kurs der Korbbestandteile im Laufe der Zeit veréndert.

Potentielle Anleger sollten beachten, dass, obwohl der Marktwert der Wertpapiere an den Kurs der
Korbbestandteile gebunden ist und negativ von diesen beeinflusst werden kann, sich nicht jede
Veranderung in gleichem MalRe auswirkt und sich disproportionale Anderungen ergeben kénnen. Der
Wert der Wertpapiere kann fallen, wahrend der Kurs der Korbbestandteile zugleich steigen kann.
Insbesondere bei Korbbestandteilen, die eine hohe Volatilitat aufweisen, kann dies dazu fihren, dass
die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége erheblich niedriger ausfallen, als dies der Wert der
Korbbestandteile vor dem Beobachtungstag moglicherweise erwarten lief3.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertung eines Korbbestandteils nur zu einem bestimmtem
Termin oder Zeitpunkt erfolgt

Die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége konnen unter Bezugnahme auf eine Feststellung
der Korbbestandteile an in den Endgliltigen Bedingungen bestimmten Beobachtungstagen berechnet
werden und die Entwicklung der Korbbestandteile vor diesen Beobachtungstagen auf3er Acht lassen.
Selbst wenn die Korbbestandteile bzw. der jeweilige Korbbestandteil sich wahrend des Zeitraums bis
zu einem Beobachtungstag positiv bzw. bei Reverse Strukturen negativ entwickelt hat und der Wert
der Korbbestandteile bzw. des jeweiligen Korbbestandteils nur an diesem Beobachtungstag gefallen
bzw. bel Reverse Strukturen gestiegen ist, basiert die Berechnung der unter den Wertpapieren
auszuzahlenden Betrége nur auf dem Wert der Korbbestandteile bzw. des jeweiligen Korbbestandteils
am jeweiligen Beobachtungstag. Insbesondere bei Korbbestandteilen, die eine hohe Volatilitét
aufweisen, kann dies dazu fuhren, dass die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége erheblich
niedriger ausfallen, as der Wert der Korbbestandteile bzw. des jeweiligen Korbbestandteils vor dem
Beobachtungstag erwarten lief3. Die positive Entwicklung eines oder mehrerer Bestandteile durch eine
negative Entwicklung anderer Bestandtelle auf gewogen/aufgehoben werden.

Risiken trotz bedingter Mindestzahlung

In Félen, in denen im Zusammenhang mit der Rickzahlung eine bedingte Mindestzahlung vorgesehen
ist, kann der Wertpapierinhaber den investierten Betrag insgesamt oder zu einem wesentlichen Tell
verlieren, wenn der Preis des betreffenden Basiswerts fallt bzw. im Fall einer reversen Struktur steigt.
Ist eine bedingte Mindestzahlung vorgesehen, kommt es zu keiner Zahlung des Betrags der
Mindestzahlung, wenn ein bestimmtes Ereignis (z.B. eine Barriereereignis) eingetreten ist. Selbst
wenn ein solches Ereignis noch nicht eingetreten i<, ist dieser Betrag nur bei Endfalligkeit zahlbar und
der Wertpapierinhaber, dessen Wertpapiere vor Endféligkeit gekiindigt oder verduf3ert werden, kann
Verluste erleiden, weil der Betrag der Rickzahlung bzw. der Verkaufspreis der Wertpapiere zum
Verkaufszeitpunkt unter dem Betrag der bedingten Mindestzahlung liegen kann.

Risiken aufgrund fehlender oder unsicherer laufender Ausschiittungen

Auf die Wertpapiere werden keine Zinszahlungen oder andere laufende Ausschittungen geleistet,
sofern die mal3geblichen Endgtiltigen Bedingungen nicht die Mdglichkeit der Zahlung von Zinsen
oder Zusétzlichen Betrégen ausdriicklich vorsehen. Aber auch die Zahlung von Zusétzlichen Betragen
(k) wird nicht garantiert. Aufgrund der Abhéngigkeit des Zusétzlichen Betrags (k) von dem
Korbbestandteil ist es unmdglich, den Zusétzlichen Betrag (K) im Voraus zu bestimmen. Potentielle
Anleger sollten sich darliber bewusst sein, dass der Zusétzliche Betrag (k) auch null betragen kann.

Risiken aufgrund der Heranziehung der schlechtesten Kursentwicklung (" Wor st-of -Element™)

Wertpapiere mit einem Worst-of-Element sind solche mit eéinem Korb als Basiswert, bei denen
auszuzahlende Betrédge oder die Menge des Korbbestandteils nach Mal3gabe der Endglltigen
Bedingungen unter Bezugnahme auf die Schlechteste Kursentwicklung ermittelt werden. In diesem
Fall kann ein Anleger nur an der Entwicklung des Korbbestandteils teilhaben, der sichim Vergleich zu
den anderen im Korb enthaltenen Bestandteilen am schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die
Entwicklung der tbrigen Korbbestandteile unberticksichtigt bleibt.
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Daher ist ein Anleger aufgrund der Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils einem
Verlustrisiko ausgesetzt, selbst wenn sich einige oder ale der Ubrigen Korbbestandteile glnstiger
entwickeln.

Risiken aufgrund der Auswirkungen von Schwellen oder Limits

Potentielle Anleger sollten beachten, dass, falls diesin den Endglltigen Bedingungen vorgesehen i,
bestimmte Zahlungen nur zu leisten sind, wenn bestimmte Schwellen oder Limits nach Mal3gabe der
Endguiltigen Bedingungen erreicht wurden bzw. bestimmte Ereignisse eingetreten sind, die ihrerseits
von dem Erreichen einer Schwelle oder eines Limits abhéngen (z.B. Finales Rickzahlungsereignis).
Fdls die jeweilige Schwelle oder das Limit nach Mal3gabe der Endgiltigen Bedingungen nicht
erreicht wurde bzw. das Ereignis nicht eingetreten ist, hat der jeweilige Wertpapierinhaber keinen
Anspruch auf Erhalt des in den Endglltigen Bedingungen vorgesehenen Betrags. Schwellen oder
Limits kdnnen auch ganz mal3gebliche Auswirkungen auf die Hohe der aufgrund der Wertpapiere zu
zahlenden Betrége haben. Anleger sollten nur Kapita in die Wertpapiere investieren, wenn sie die
Funktionsweise der anwendbaren Zahlungsformeln vollstéandig verstanden haben.

Risiken durch Auswirkungen von Barriereereignissen

Die Hohe der aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége kann ganz mal3geblich davon abhéngen,
ob ein Barriereereignis eingetreten ist. Das Risiko, dass ein Barriereereignis eintritt, hangt davon ab,
ob in den Endgtiltigen Bedingungen eine stichtagsbezogene oder kontinuierliche Barrierenbetrachtung
vorgesehen ist. Das Risiko des Eintritts des Barriereereignisses nimmt mit zunehmender Hohe der
zugrundeliegenden Barriere (die auch auf oder Uber dem anfénglichen Kurs des Basiswerts liegen
kann), zunehmender Dauer des Zeitraums und mit zunehmender Anzahl der Stichtage, in dem das
Barriereereignis eintreten kann, zu. Je mehr sich ein Wertpapier seinem Laufzeitende ndhert, desto
grolRer kann der Verlust bei Eintritt eines Barriereereignisses fir den Anleger sein. Der Eintritt eines
Barriereereignisses kann auch erheblichen Einfluss auf den Preis des Wertpapiers und dessen
Voldtilité haben. Sehen die Endgiltgen Bedingungen bei Eintritt eines Barriereereignisses eine
Begrenzung der Rickzahlung auf einen Hochstbetrag vor, kann der Wertpapierinhaber nur bis zu
einem solchen Hochstbetrag an einer Kurserholung des Basi swerts partizipieren.

Risiken im Hinblick auf ein Bezugsverhéltnis

Die Anwendung eines Bezugsverhdltnisses bei der Berechnung der auszuzahlenden Betrége, wie in
den Endgtiltigen Bedingungen bestimmt, kann dazu fihren, dass die Wertpapiere aus wirtschaftlicher
Sicht einer direkten Investition in den betreffenden Korbbestandteil éhneln, jedoch trotzdem nicht
vollsténdig mit einer solchen Direktanlage vergleichbar sind, insbesondere weil ein solcher
Wertpapierinhaber nicht im Verhdtnis 1:1, sondern in einem dem Bezugsverhdtnis entsprechenden
Verhdltnis (z.B. 1:10 oder 1:100) beteiligt ist.

Risiken aufgrund einer Begrenzung der potentiellen Ertrége auf einen Hochstbetrag

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die auszuzahlenden Betrage auf den in den Endgiltigen
Bedingungen vorgesehenen Hochstbetrag begrenzt sein kénnen. Folglich sind in diesem Fal die
potentiellen Ertrége aus den Wertpapieren im Gegensatz zu einer direkten Invegtition in den
jeweiligen Korbbestandteil auf den Hochstbetrag begrenzt.

Risiken im Hinblick auf einen Basispreis

Die fir die Bestimmung der Hohe der aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Riickzahlungsbetrége
koénnen mal3geblich von der Berticksichtigung eines Basi spreises abhéngen. Ein Basispreis kann dazu
fUhren, dass die Wertpapiere aus wirtschaftlicher Sicht nicht mit einer direkten Investition in den
Basiswert bzw. die Korbbestandteile vergleichbar sind. Dies kann dazu fuhren, dass der
Wertpapierinhaber an einer fir ihn glinstigen Entwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile
nur in geringerem Mal3e beteiligt ist oder in einem solchen Fall sogar in erhthtem Mal3e einen Verlust
erleidet.

Risiken bei Reverse Strukturen

Potentiellen Anlegern sollte bewusst sein, dass Wertpapiere mit reversen Strukturen so strukturiert
sind, dass ihr Wert sinkt, wenn die Kurse der Korbbestandteile steigen (reverse Struktur). Folglich
besteht das Risiko eines (Total-) Verlusts des investierten Kapitals, wenn die Kurse der Bestandteile
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des Basiswerts entsprechend steigen. Darliber hinaus ist der potentielle Ertrag aus den Wertpapieren
begrenzt, weil der Kurs des Basiswerts nie mehr as 100% fallen kann.

Risiken aufgrund von mehreren Korbbestandteilen bzw. eines Korbs von Korbbestandteilen

Der Basiswert ist bei auf einen Basket bezogenen Wertpapieren ein Korb, der aus mehreren
Korbestandteilen besteht. Die Rulckzahlung und der Wert der Wertpapiere hangt von der
Kursentwicklung des Korbs, aso aler Korbbestandteile gemeinsam, oder von der Kursentwicklung
einzelner Korbbestandteile ab. Es besteht somit das Risiko, dass die negative Kursentwicklung eines
oder eines Teils der Korbbestandteile eine gegebenenfals positive Kursentwicklung anderer
Korbbestandteile aufhebt, mit negativen Folgen fir die Rickzahlung oder den Wert der
Schuldverschreibung.

Im Fal von Reverse Strukturen besteht ein erhohtes Risiko, dass ein oder mehrere sich positiv
entwickelnde Korbbestandteile zu einem Totaverlust fiihren. Umgekehrt besteht zudem das Risiko,
dass ein einzelner Korbbestandteil, der nicht um 100% fallt, die Zahlung des potentiellen maximalen
Ertrags verhindert, da dies nicht durch die stérkere negative Entwicklung der anderen
Korbbestandteile ausgeglichen werden kann (s.0. Risiken bei reversen Strukturen).

Eine mégliche Risikodiversifikation durch die Korbbestandteile ist inshesondere dann vermindert oder
gar nicht vorhanden, wenn die Korbbestandteile dhnliche Eigenschaften aufweisen, also z.B. regiond
oder wirtschaftspolitisch miteinander verbunden sind oder dersedlben Branche angehtren (z.B.
Technologieindizes, Aktien von Autoherstellern).

Die Korbbestandteile konnen gleichgewichtet sein oder gegebenenfalls entsprechend dem
Gewichtungsfaktor unterschiedlich gewichtet werden. Ein negatives Ereignis bzw. eine negéative
Entwicklung in Bezug auf einen Korbbestandteil oder einen Teil der Korbbestandteile kann sich
aufgrund der Gewichtung der Korbbestandteile erheblich verstérken und damit auch die negativen
Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibung bzw. die Ruckzahlung. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Wertpapierinhaber auch dann erhebliche Verluste erleiden, wenn eine
negative bzw. positive Entwicklung nur in Bezug auf einen Korbbestandteil eingetreten ist.

Risiken bei Express-Strukturen

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die Wertpapiere unter Umsténden bel Eintritt eines (von der
Entwicklung des jewelligen Korbbestandteils abhéngenden) Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses
automatisch vorzeitig zurtickgezahlt werden. In diesem Fall hat der Wertpapierinhaber Anspruch auf
Erhalt einer bestimmten Zahlung nach Mal’gabe der Endguiltigen Bedingungen, nimmt jedoch weder
an der kinftigen Entwicklung des betreffenden Korbbestandteils teil, noch hat er nach dieser
vorzeitigen Zahlung Anspruch auf weitere Zahlungen aufgrund der Wertpapiere. Demnach trégt der
Wertpapierinhaber das Risiko, an der Entwicklung des jeweiligen Korbbestandteils nicht im
erwarteten Umfang und wéahrend der erwarteten Laufzeit des Wertpapiers zu partizipieren und folglich
weniger as das eingesetzte Kapital zuriickzuerhaten. Im Fal einer vorzeitigen Riickzahlung der
Wertpapiere trégt der Wertpapi erinhaber ebenfalls das Wiederanlagerisiko.

Bel Wertpapieren mit Berlicksichtigung eines Barriereereignisses kann bei  Eintritt eines
Barriereereignisses unter Umsténden die Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Riickzahlung
entfallen. In diesem Fall hat der potentielle Anleger keinen Anspruch auf Zahlung des Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrags, sondern nimmt an der Entwicklung des betreffenden Korbbestandteils bis zum
Finalen Beobachtungstag teil. Demnach trégt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass sich wahrend der
Laufzeit des Wertpapiers der Kurs des jewelligen Korbbestandteils negativ entwickelt und die
Maoglichkeit eines (Total-) Verlusts des investierten Kapitals besteht, sollte der Kurs des jeweiligen
Korbbestandteils entsprechend fallen.

Risiko eines Aufschubs oder der alternativen Bestimmung der Bewertung eines Korbbestandteils

Unter bestimmten Umsténden, die in den Endglitigen Bedingungen dargelegt sind, verfugt die
Emittentin und die Berechnungsstelle Uber weitreichende Ermessensfreiheit, (i) einen entsprechenden
Aufschub der oder (ii) aternative Bestimmungen fir jeweils die Bewertung enes Korbbestandteils
festzulegen, einschlie¥lich einer Ermittlung des Werts eines Korbbestandteils, der bzw. die jeweils
nachteilige Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere haben kénnen.
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Wahrungsrisiko im Hinblick auf einen Korbbestandteil

Ein Korbbestandteil kann auf eine andere Wahrung lauten as die Festgelegte Wahrung der
Wertpapiere. Soweit das Wahrungsrisiko beim Anleger verbleibt (d.h. die Wertpapiere verfligen nicht
Uber eine sogenannte ‘ Quanto'-Struktur, in der, wie in den Endgiltigen Bedingungen bestimmt sein
kann, unter Zugrundelegung eines festen Wechselkurses von einer Wahrung in die Wéhrung der
Wertpapiere umgerechnet wird), kdnnen dem Anleger zusétzliche Zins- und/oder Kapitalverluste
entstehen.

Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse

Bel Eintritt eines in den Endgiltigen Bedingungen genannten Anpassungsereignisses ist die
Berechnungsstelle wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt berechtigt, Anpassungen nach
Mal3gabe der Endglltigen Bedingungen und ihrem billigen Ermessen vorzunehmen. Obwohl solche
Anpassungen beabsichtigen, die wirtschaftliche Situation der Wertpapierinhaber moglichst
unverdndert zu belassen, kann nicht garantiert werden, dass eine entsprechende Anpassung nur
minimale negative wirtschaftliche Auswirkungen haben wird. Vielmehr kann sich eine solche
Anpassung auch negativ auf den Marktwert oder auf die zukinftige Kursentwicklung der Wertpapiere
auswirken.

Risiko von Marktstorungen

Wenn die Endglitigen Bedingungen Bestimmungen umfassen, die sich auf den Eintritt von
Marktstorungen beziehen, und die Berechnungsstelle feststellt, dass zu irgendeinem Zeitpunkt eine
Marktstorung eingetreten ist oder vorliegt, konnen sich durch jeden hieraus entstehenden Aufschub
der oder durch aternative Bestimmungen fir die Bewertung dieser Wertpapiere nachteilige
Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und den Zeitpunkt der Zahlung ergeben.

Risko regulatorischer Konsequenzen fir den Anleger bei Anlage in ein Basiswertbezogenes
Wertpapier

Der Besitz bestimmter Wertpapiere kann fir bestimmte Anleger mit negativen regulatorischen oder
anderen Konsequenzen verbunden sein. Es kann unter anderem nicht ausgeschlossen werden, dass
dem konkreten Anleger aufgrund aufsichtsrechtlicher Normen die Anlage in die Wertpapiere untersagt
ist oder mit ihr besondere Berichts- oder Anzeigepflichten verbunden sind (etwa in Bezug auf
bestimmte Fonds), ebenso kann beispielsweise der Erwerb und das Halten von Wertpapieren aufgrund
zZivilrechtlicher Normen und Vereinbarungen ausgeschlossen sein oder fir ungeeignet befunden
werden (z.B. bei notwendiger Mindelsicherheit). Jeder Kéufer der Wertpapiere muss seine
regulatorische Situation in Verbindung mit einem potentiellen Kauf von Wertpapieren selbst
Uberprifen. Die Emittentin Gbernimmt in dieser Hinsicht keinerlei Verpflichtung oder Haftung
gegeniiber einem solchen Kéaufer.

Risken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschéften der Emittentin auf die
Wertpapiere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erlos aus dem Verkauf der Wertpapiere fir
Absicherungsgeschéfte hinsichtlich des Risikos der Emittentin im Zusammenhang mit den
Wertpapieren verwenden. In einem solchen Fall kann die Emittentin sowie ihre verbundenen
Unternehmen Geschéfte abschlief3en, die den Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
entsprechen. In der Regel werden solche Geschéfte vor dem oder am Emissionstag der Wertpapiere
abgeschlossen. Solche Geschéfte kdnnen aber auch nach Begebung der Wertpapiere abgeschl ossen
werden. An oder vor einem Beobachtungstag kann die Emittentin sowie ihre verbundenen
Unternehmen die fir die Auflésung abgeschlossener Absicherungsgeschéfte erforderlichen Schritte
ergreifen. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass im Einzelfall der Kurs eines den
Wertpapieren zugrunde liegenden Korbbestandteils durch solche Geschéfte beeinflusst wird. Die
Eingehung oder Auflésung dieser Absicherungsgeschéfte kann negative Auswirkungen auf den
Marktwert der Wertpapiere und/oder die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége haben.

Risiken aufgrund des auf3erordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Die Emittentin hat das Recht die Wertpapiere bei Eintritt eines in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Kindigungsereignisses (z.B. ein geeigneter Ersatzkorbbestandteil steht nicht zur
Verfligung, eine Rechtsénderung liegt vor) aufRerordentlich zum Marktwert der Wertpapiere zu
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kindigen. Ist der Marktwert der Wertpapiere zum Zeitpunkt der aufRerordentlichen Kindigung
niedriger as der Kaufpreis der Wertpapiere, wird der jeweilige Wertpapierinhaber einen teilweisen
oder vollstdndigen Verlust seiner Anlage erleiden.

Risiken bei physischer Lieferung

Bel bestimmten Wertpapieren mit einer Aktie als Korbbestandteil kann bezliglich der Abwicklung am
Laufzeitende entweder vorgesehen sein, dass der Anleger dlein eine Zahlung (der "Barausgleich™)
erhdt bzw. dass der Anleger einen Barausgleich oder eine Lieferung von Aktien (die "Physische
Lieferung") erhdt. Bei aleinigem Barausgleich erfolgt die Riickzahlung der Wertpapiere durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags.

Bei Emission der betreffenden Wertpapiere steht nicht fest, wie diese am Laufzeitende abgewickelt
werden. Die Feststellung der Abwicklungsart hangt alein von der Kursentwicklung des jeweiligen
Korbbestandteils ab. Fir den Wertpapierinhaber besteht somit das Risiko, dass die von ihm gehatenen
Wertpapiere statt durch eine Zahlung durch Lieferung von Aktien getilgt werden, deren rechnerischer
Gegenwert unter dem Emissionspreis der Wertpapiere liegen kann. Aus diesem Grund sollte sich der
Wertpapierinhaber vor der Anlageentscheidung auch mit der Moglichkeit der Lieferung der Aktien
vertraut machen.

Falls die Wertpapiere durch Lieferung abgewickelt werden, bestehen bis zur Ubertragung der Aktien
an den Wertpapierinhaber keine Anspriiche aus diesen Aktien. In der Zeitspanne zwischen dem
malgeblichen Beobachtungstag und dieser Ubertragung kann sich der Kurs dieser Aktien negativ
entwickeln und alein der Wertpapierinhaber trégt das Risiko solcher Preisschwankungen. Der Kurs
der gelieferten Aktien wird in der Regel unter dem aktuellen Marktpreis zum Zeitpunkt der
Ubertragung liegen und der Wertpapierinhaber hierdurch einen Verlust erleiden. AuRerdem werden
bei einem Verkauf der gelieferten Aktien gegebenenfalls Transaktionskosten anfallen, die zu einem
maoglichen Verlust fuhren bzw. einen solchen weiter erhdhen kdnnen. Der Wertpapierinhaber sollte
zudem nicht darauf vertrauen, dass er die gelieferten Aktien zu einem bestimmten Preis veraul3ern
kann, insbesondere nicht zu einem Preis, der zumindest dem fir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapital entspricht oder darliber liegt. Unter Umsténden kdnnen die Ubertragenen
Aktien einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr haben. Die gelieferten Aktien kdnnen
dariiber hinaus Verkaufs- oder Ubertragungsbeschrankungen unterliegen oder aus anderen Griinden
nicht liquide sein. Schlieflich koénnen Provisionen und sonstige Transaktionskosten, die
gegebenenfalls bei Verdullerung der gelieferten Aktien anfallen, konnen — insbesondere bel einem
niedrigen Orderwert (fir den hthere Provisionen als fir einen hoheren Orderwert anfallen kdnnen) —
aulRergewdhnlich negative Auswirkungen auf die Kosten haben und damit die Erlose aus diesen
Aktien erheblich schméern.

Sollte die Lieferung der Aktien aus welchen Grinden auch immer wirtschaftlich oder tatséchlich
erschwert oder unmdglich sein, so kann vorgesehen sein, dass die Emittentin das Recht hat, anstatt der
Lieferung des entsprechenden Liefergegenstands elnen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Risiken in Bezug auf festverzngiche Wertpapiere

Potentielle Anleger in festverzindiche Wertpapiere sollten sich dariiber bewusst sein, dass der
Marktwert der Wertpapiere sehr volatil sein kann, abhéngig von der Volatilitdt der Zinsen auf dem
Kapitamarkt (der "Marktzins'). Die Entwicklung des Marktzinses kann von verschiedenen
zueinander in Wechselbeziehung stehenden Faktoren abhangen, einschliefflich wirtschaftlicher,
finanzieller und politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitamérkte im
Allgemeinen sowie auf die jeweiligen Bérsen. Es ist nicht moglich, vorherzusagen, wie sich der
Marktzins im Laufe der Zeit veréndert. Wéhrend bel festverzindichen Wertpapieren der Zinssatz fir
die Laufzeit der Wertpapiere in den Endgultigen Bedingungen festgelegt ist, unterliegt der Marktzins
taglichen Anderungen. Steigt der Marktzins, filhrt dies in der Regel dazu, dass der Marktwert der
festverzindichen Wertpapiere sinkt. Falt der Marktzins, steigt in der Regel der Marktwert der
festverzingdichen Wertpapiere.

Risiken in Bezug auf variabel verzingdiche Wertpapiere

Potentielle Anleger in variabel verzindiche Wertpapiere sollten sich darliber bewusst sein, dass sie
aufgrund der Abhangigkeit von dem Referenzsatz dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und
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ungewisser Zinsertrége ausgesetzt sind. Ein schwankendes Zinsniveau macht es unmdglich, die
Rendite von variabel verzingichen Wertpapieren im Voraus zu bestimmen.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit Referenzsatzen

Ein Wertpapierinhaber eines variabel verzindichen Wertpapiers ist insbesondere dem Risiko
schwankender Zinssatzniveaus ausgesetzt. Schwankende Zinssatzniveaus machen eine vorherige
Bestimmung des Marktwerts von variabel verzindichen Wertpapieren unmdglich. Die
Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Referenzsatzes wird durch Angebot und Nachfrage auf
den internationalen Geld- und Kapitalmérkten sowie durch eine Vielzahl von Faktoren, wie z. B.
wirtschaftliche und volkswirtschaftliche Einfllisse, Mal3nahmen durch Zentral banken und Regierungen
sowie politisch motivierten Faktoren, beeinflusst. Die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden
Referenzsatzes in der Vergangenheit stellt keine Garantie fir zukiinftige Ergebnisse dar, selbst wenn
die bisherige Kurswicklung bzw. Rate des Referenzsatzes schon léngere Zeit aufgezei chnet wurde.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Referenzsdtze, die den Wertpapieren zugrunde liegen,
wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr zur Verfigung stehen, nicht mehr in der zum
Zeitpunkt der Emission der Wertpapiere mal3geblichen Form zur Verfigung stehen oder dass es bei
der Ermittlung bzw. Bekanntgabe dieser Referenzsdtze zu Unrichtigkeiten oder sogar Manipul ationen
durch die fur ihre Ermittlung und/oder Bekanntgabe zustdndigen Personen oder durch andere
Marktteilnehmer kommt. All dies kann negative Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren
zahlbaren Betrdge und den Marktwert der Wertpapiere haben. Des Weiteren kdnnen
aufsichtsrechtliche Weiterentwicklungen (insbesondere zur Regulierung von so  genannten
Benchmarks) besondere Zulassungs-, Registrierungs- und Verhatenspflichten fur die fir die
Ermittlung und/oder Bekanntgabe von Referenzsétzen zustandiger Personen sowie die Emittenten von
Finanzinstrumenten mit Bezug auf diese Referenzsétze nach sich ziehen. Dies kann dazu fiihren, dass
Referenzsétze, die den Wertpapieren zugrunde liegen, unter Umstanden nicht fir die gesamte Laufzeit
der Wertpapiere oder nur zu gednderten Konditionen zur Verfligung stehen und ebenfalls negative
Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrége und ihren Wert haben.

Risiken aufgrund einer Begrenzung des Zinssatzes auf einen Hochstznssatz

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die Zinssétze bei variabel verzingichen Wertpapieren auf
den in den Endgultigen Bedingungen vorgesehenen Hochstzinssatz begrenzt sein kénnen. Dadurch
kann die Teilhabe des Wertpapierinhabers an einer fir ihn glinstigen Entwicklung des Referenzsatzes
und damit seine potentiellen Ertrédge begrenzt werden.

Risiken aufgrund von Fixingspannen

Die jeweiligen Endglltigen Bedinugngen konnen vorsehen, dass die spétere Festlegung bestimmiter
Schwellen und Limits durch die Emittentin innerhab einer bestimmten Spanne oder unter
Berlicksichtigung bestimmter in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegter Ober- oder
Untergrenzen erfolgen kann. In den jeweiligen Endglltigen Bedingungen koénnen dabel auch
indikative Werte angeben werden, die aber nicht verbindlich sind. Da die jeweiligen Schwellen und
Limits einen wesentlichen Einfluss auf die Hohe der unter den Wertpapieren zahlbaren Betrége sowie
auf das Risikoprofil des jeweiligen Wertpapiers haben kdnnen, sollten potentielle Anlager im Rahmen
ihrer Anlageentscheidung davon ausgehen, dass eine weitestgehend flr sie nachteilige Festlegung
durch die Emittentin erfolgt.

D. Risiken in Bezug auf dieKorbbestandteile

Der Basiswert ist ein Korb, der sich aus Aktien bzw. aktienvertretenden Wertpapieren, Indizes
und/oder Rohgtoffen (jeweils ein "Korbbestandteil") zusammensetzt. Die Korbbestandteile kénnen
dabei auch beliebig kombiniert werden. Diese Korbbestandteile sind mit besonderen Risiken
verbunden, die jeweilsim Hinblick auf die Art des jeweiligen Korbbestandteils zu beachten sind. Eine
vollstdndige oder teilweise Verwirklichung der nachstehenden Risiken kann nachtelige
Auswirkungen auf den Kurs der Korbbestandteile und damit auf den Marktwert der Wertpapiere
und/oder der hierauf gegebenenfalls erfolgenden Zahlungen haben. Die Wertpapierinhaber haben
keine Anspriiche oder Rickgriffsrechte in Bezug auf den Basiswert oder die Korbbestandteile. Auch
Geschéfte der Emittentin zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren kdnnen
nachteilige Auswirkungen auf den Kurs der Korbbestandteile und damit auf den Marktwert der
Wertpapiere und/oder der hierauf gegebenenfalls erfolgenden Zahlungen haben.
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1. Allgemeine Risiken

Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert der Korbbestandteile und Risiko aufgrund einer kurzen
Historie

Bel eéinem Korb as Basiswert kann es entweder auf die Wertentwicklung aler zugrunde liegender
Korbbestandteile in ihrer Gesamtheit (z.B. aufgrund einer Durchschnittsbildung) oder aber auf die
Wertentwicklung jedes einzelnen zugrunde liegenden Korbbestandteils ankommen. Der Wert eines
Korbbestandteils oder seiner Bestandteile kann im Zeitablauf Schwankungen unterliegen und dabei
aufgrund einer Vielzahl von Faktoren, wie z.B. volkswirtschaftlichen Faktoren und Spekulation,
steigen oder fallen. Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in die Wertpapiere
ahnlichen Risken unterliegen kann, wie eine Direktanlage in die entsprechenden Korbbestandteile. Im
Vergleich zu einem derivativen Wertpapier, das nur auf eine Aktie bzw. ein aktienvertretendes
Wertpapier, einen Index oder einen Rohstoff bezogen ist, kdnnen die Wertpapiere ein kumuliertes
oder sogar potenziertes Risiko aufwei sen.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Kursentwicklung eines Korbbestandteils oder (im Fall
eines Index) seiner Bestandteile in der Vergangenheit keine Anhaltspunkte fur eine zukinftige
Entwicklung darstellt und, dass ein Korbbestandteil bzw. (im Fall eines Index) ein Bestandteil des
Korbbestandteils mdglicherweise erst eine kurze Geschéftstétigkeit aufweist bzw. erst seit kurzem
besteht und 18ngerfristig moglicherweise Renditen erzielt, die hinter den urspriinglichen Erwartungen
zurtickbleiben.

Kein Eigentumsrecht am Korbbestandteil bzw. an den Bestandteilen des Korbbestandteils

Potentiellen Anlegern sollte bewusst sein, dass die Korbbestandteile bzw. (im Fall eines Index) die
jeweiligen Bestandteile eines Korbbestandteils von der Emittentin nicht zugunsten der Anleger in
diese Wertpapiere gehaten werden und dass Wertpapierinhaber keine Eigentumsrechte (wie z.B.
Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere Ausschiittungen oder sonstige Rechte) an
dem Korbbestandteil bzw. den Bestandteilen eines Korbbestandteils erwerben, auf den sich diese
Wertpapiere beziehen. Weder die Emittentin noch eines ihrer verbundenen Unternehmen ist in
irgendeiner Weise verpflichtet, einen Korbbestandteil bzw. einen Bestandteil eines Korbbestandteils
zu erwerben oder zu halten.

Risiken in Verbindung mit Korbbestandteilen, die Rechtsordnungen in Schwellenl&ndern unterliegen

Ein Korbbestandteil oder gegebenenfalls seine Bestandteile kénnen der Rechtsordnung eines
Schwellenlandes unterliegen. Eine Investition in Wertpapiere, die sich auf enen solchen
Korbbestandteil beziehen, sind mit zusétzlichen rechtlichen, politischen (z.B. rasante politische
Umstiirze) und wirtschaftlichen (z.B. Wirtschaftskrisen) Risiken verbunden.

Lander, die in diese Kategorie fallen, werden as Schwellenlénder bezeichnet, da sie Entwicklungen
und Reformen vorgenommen haben und dessen Wirtschaft an der Schwelle von der eines méfiig
entwickelten Landes zur der eines Industriel andes steht.

In Schwellenlandern kdnnen Enteignungen, Besteuerungen, die einer Konfiszierung gleichzustellen
sind, politische oder soziale Instabilitét oder diplomatische Vorfélle die Anlage in die Wertpapiere
negativ beeinflussen. Uber den Korbbestandteil oder seine Bestandteile konnen weniger offentlich
zugangliche Informationen verflgbar sein, as Wertpapierinhaber Ublicherweise zuganglich gemacht
werden.

Transparenzanforderungen, Buchfihrungs-, Abschlussprifungs- oder Finanzberichterstattungs
dandards sowie regulatorische Standards sind in vielerlei Hinsicht weniger streng entwickelt as
Standards in Industrieléndern.

Einige Finanzmérkte in Schwellenléndern haben, obwohl sie allgemein ein wachsendes Volumen
aufweisen, ein erheblich geringeres Handelsvolumen als entwickelte Mérkte und die Wertpapiere
vider Unternehmen sind weniger liquide und deren Kurse grofReren Schwankungen ausgesetzt as
Wertpapiere von verglei chbaren Unternehmen in entwickelten Mérkten.



2. Risiken in Verbindung mit Aktien als Korbbestandteile
Annliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Aktien als Korbbestandteil ist abhéngig von der
Kursentwicklung der jeweiligen Aktie. Die Kursentwicklung einer Aktie kann Einfllssen wie z.B. der
Dividenden- bzw.  Ausschittungspolitik, den Finanzaussichten, der  Marktposition,
Kapitalmalinahmen, der Aktiondrsstruktur und Risikosituation des Emittenten der Aktie,
Leerverkaufsaktivitdten, geringer Marktliquiditét, und auch gesamtwirtschaftlichen oder politischen
Einflissen unterliegen. Demzufolge kann eine Invedtition in ein Wertpapier mit einer Aktie as
Korbbestandteil dhnlichen Risiken wie eine Direktanlage in Aktien unterliegen. Kapitalmalinahmen
und Ereignisse, die die Aktie oder den Emittenten der Aktie betreffen, kdnnen zu Anpassungen bei
den Wertpapieren fihren und den Wert der Wertpapiere negativ beeinflussen oder sogar zu einer
Kindigung und vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere fihren. Eventuelle Anpassungen aufgrund
von Kapitalmal3nahmen oder Ereignissen konnen die Struktur und/oder das Risikoprofil der
Wertpapiere &ndern. Auch Storungen beziiglich des Handels der Aktien kénnen sich negativ auf den
Wert der Wertpapiere bzw. die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrége auswirken.

Anleger haben keine Aktionarsrechte

Die Wertpapiere vermitteln keine Beteiligung an Aktien, die Korbbestandteile sind, einschliefdlich
ewaiger Stimmrechte und Rechte, Dividendenzahlungen, Zinsen oder andere Ausschiittungen oder
andere Rechte hinsichtlich der Aktien als Korbbestandteile zu erhaten. Die Emittentin sowie ihre
verbundenen Unternehmen konnen sich dazu entschlief3en, die Korbbestandteile nicht zu halten oder
keine derivativen Vertrdge, die sich auf die Korbbestandteile beziehen, abzuschlief?en. Weder die
Emittentin noch ihre verbundenen Unternehmen sind alein aufgrund der Tatsache, dass die
Wertpapiere begeben wurden, beschrénkt, Rechte, Anspriiche und Beteiligungen beziglich der
Korbbestandteile oder beziiglich von derivativen Vertrégen, die sich auf die Korbbestandteile
beziehen, zu verkaufen, verpfénden oder anderweitig zu Ubertragen.

Risiken im Zusammenhang mit ADRYRDRs

Aktienvertretende Wertpapiere in der Form von American Depository Receipts (ADRS) oder Regiona
Depository Receipts (RDRs) kdnnen im Vergleich zu Aktien weitergehende Risiken aufweisen.
Aktienvertretende Wertpapiere sind Anteilscheine an einem Bestand von Aktien, der in der Regel im
Sitzstaat des Emittenten der zugrundeliegenden Aktien gehdten wird, und verkdrpern eine oder
mehrere Aktien oder einen Bruchteil an solchen Aktien. Rechtlicher Eigentimer des
zugrundeliegenden Aktienbestands ist bei aktienvertretenden Wertpapieren die Depotbank, die
zugleich Ausgabestelle der aktienvertretenden Wertpapiere ist. Je nachdem, unter welcher
Rechtsordnung die aktienvertretenden Wertpapiere begeben werden und welcher Rechtsordnung
dieser Depotvertrag unterliegt, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die entsprechende
Rechtsordnung den Inhaber des aktienvertretenden Wertpapiers nicht a's den eigentlich wirtschaftlich
Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien anerkennt. Insbesondere im Fall einer Insolvenz der
Depotbank bzw. im Fall von Zwangsvollstreckungsmal3nahmen gegen diese ist es moglich, dass die
den aktienvertretenden Wertpapieren zugrundeliegenden Aktien mit einer Verfligungsbeschrénkung
belegt werden bzw. dass diese Aktien im Rahmen einer Zwangsvollstreckungsmal3nahme gegen die
Depotbank  wirtschaftlich verwertet werden. Ist dies der Fal, verliert der Inhaber des
aktienvertretenden Wertpapiers die durch den Anteilsschein verbrieften Rechte an den zugrunde
liegenden Aktien und das aktienvertretende Wertpapier wird wertlos.

3. Risiken in Verbindung mit Indizes als Korbbestandteile
Annliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Indizes as Korbbestandteil ist abhdngig von der
Kursentwicklung des jewelligen Index. Die Entwicklung eines Index ist abhdngig von der
Kursentwicklung der Bestandteile des jeweiligen Index (die "Indexbestandteile"). Verdanderungen in
den Kursentwicklungen bzw. dem Kurs der im Index enthaltenen Bestandteile kdnnen sich ebenso wie
Veranderungen der Zusammensetzung des Index oder andere Faktoren auf den Index auswirken.
Demzufolge kann eine Investition in ein Wertpapier mit Indizes as Korbbestandteile &hnlichen
Risiken wie eine Direktanlage in die jeweiligen Indexbestandteile unterliegen.



Kein Einfluss der Emittentin auf den Index

Ist die Emittentin oder einesihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, wird die
Methode der Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung des Index (das "Indexkonzept™) vom
jeweiligen Indexsponsor selbst oder zusammen mit anderen Organisationen vorgenommen. In diesem
Fdl hat die Emittentin weder Einfluss auf den jeweiligen Index noch auf das Indexkonzept. Ein Index
kann grundsétzlich jederzeit gedndert, eingestellt oder durch einen Nachfolge-Index ersetzt werden.
Dies kann zu Anpassungen bei den Wertpapieren fiihren und den Wert der Wertpapiere bzw. die unter
den Wertpapieren zu zahlenden Betrage negativ beeinflussen oder sogar zu einer Kindigung und
vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere fihren. Eventuelle Anpassungen konnen die Struktur
und/oder das Risikoprofil der Wertpapiere verandern. Aufllerdem kann es zu Stérungen bei der
Fortfihrung oder Berechnung des Index kommen, die sich negativ auf den Wert der Wertpapiere bzw.
die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrége auswirken konnen.

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, werden
Wertpapiere mit Indizes as Bestandteile des Basiswertsin keiner Weise vom jeweiligen I ndexsponsor
gesponsert, empfohlen, verkauft oder beworben. Ein solcher Indexsponsor Ubernimmt weder
ausdriicklich noch konkludent irgendeine Garantie oder Gewahrleistung fir Ergebnisse, die durch die
Nutzung des Index erzielt werden sollen, noch fir Werte, die der Index zu einem bestimmten
Zeitpunkt erreicht. Ein solcher Index wird vom jeweiligen Indexsponsor unabhéangig von der
Emittentin oder den Wertpapieren zusammengestellt, gegebenenfalls berechnet und ermittelt. Ein
solcher Indexsponsor Ubernimmt keine Verantwortung oder Haftung fir die begebenen Wertpapiere,
die Verwatung oder Vermarktung der Wertpapiere oder den Handel mit ihnen.

Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonflikten bei Indizes als Korbbestandteile

Handelt die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst as Indexsponsor,
Indexberechnungsstelle, Berater oder ads Indexkommittee, konnen hieraus Interessenkonflikte
entstehen. In einer solchen Funktion kann die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen
u.a den Wert des Index berechnen, Anpassungen, u.a. durch Ausiibung billigen Ermessens am
Indexkonzept vornehmen, Bestandteile des Index ersetzen, und/oder die Zusammensetzung und/oder
Gewichtung bestimmen. Dieser Interessenkonflikt kann sich nachteilig auf die Entwicklung des Index
auswirken und demnach den Marktwert und/oder den unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrag
nachteilig beeinflussen.

Risiken in Bezug auf Strategieindizes als Korbbestandteile

Strategieindizes bilden hypothetische durch einen Indexsponsor ausgefihrte regelbasierte
Anlagestrategien ab (d.h. ein tatsichlicher Handel sowie Anlagesktivitdten finden nicht statt).
Strategieindizes rdumen dem Indexsponsor in der Regel in einem weiten Mal3e Ermessen bel dessen
Berechnung ein, das unter bestimmten Voraussetzungen zu einer nachteiligen Entwicklung des Index
fuhren kann.

Risiken in Bezug auf Preisindizes als Korbbestandteile

Handelt es sich bei dem Korbbestandteil um einen Preis- bzw. Kursindex, flief3en Dividenden oder
sonstige Ausschiittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, bei der Berechnung des
Kurses des Index nicht ein und wirken sich folglich negativ auf den Kurs des Index aus, da die
Indexbestandteile nach der Auszahlung von Dividenden oder Ausschittungen mit einem Abschlag
gehandelt werden. Folglich haben Wertpapierinhaber allgemein keinen Anteil an Dividenden oder
sonstigen Ausschiittungen auf die im Index enthatenen Komponenten.

Risiken in Bezug auf Net-Return-1ndizes als Korbbestandteile

Handelt es sich bei dem Korbbestandteil um einen Net-Return-Index, fliefien Dividenden oder
sonstige Ausschiittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, nur bei der Berechnung des
Kurses des Index als Nettobetrag nach Abzug eines zugrunde gel egten durchschnittlichen Steuersatzes
ein. Dieser Steuerabzug hat den Effekt, dass der Kurs des Net-Return-Index nicht in gleichem Male
deigt wie der Kurs eines vergleichbaren Total-Return-Index bzw. Performance-Index, bei denen
Bruttobetrage einflief3en.
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Risiken im Hinblick auf Short Indizes als Korbbestandteile

Handelt es sich bel dem Korbbestandteil um einen Short-Index, sollten potentielle Anleger beachten,
dass sich dieser Index gegensétzlich zu seinen zugrundeliegenden Kursen entwickelt. Das heifdt, dass
der Kurs eines Short-Index grundsétzlich steigt, wenn die Kurse der ihm zugrunde liegenden
Bestandteile falen, und dass der Kurs des Short-Index félt, wenn die Kurse der ihm zugrunde
liegenden Bestandteile steigen.

Risiken im Hinblick auf Leverage-1ndizes als Korbbestandteile

Handelt es sich bei dem Korbbestandteil um einen Leverage-Index, sollten potentielle Anleger
beachten, dass dieser Index sich aus zwei verschiedenen Komponenten zusammensetzt, und zwar dem
Index auf den sich der Leverage-Index bezieht (der "Referenzindex") und der Hebelfaktor (der
"Hebelfaktor"). Die Kursentwicklung des Leverage-Index ist an die tagliche prozentual e Entwicklung
des Referenzindex unter Bertlicksi chtigung des Hebelfaktors gebunden. Entsprechend dem jeweiligen
Hebelfaktor falt oder steigt der tégliche Kurs des Bestandteils des Basiswerts stérker als der Kurs des
jeweiligen Referenzindex. Aus diesem Grund tragt der Wertpapierinhaber das Risko des
Uberproportionalen Verlusts seines eingesetzten Kapitals.

Wenn in Folge auRerordentlicher Kursbewegungen wahrend eines Handelstages der Kursverlust des
Leverage-lndex ein gewisses Mald Uberschritten hat, kann der Leverage-Index untertégig in
Ubereinstimmung mit dem jeweiligen Indexkonzept angepasst werden. Eine solche Anpassung kann
zu ener reduzierten Teilhabe des Leverage-lndex an einem darauf folgenden Kursanstieg des
Referenzindex fuhren.

Wertpapierinhaber konnen bei einem Leverage-Index als Korbbestandteil einem erhohten Risiko des
Verlusts des eingesetzten Kapitals unterworfen sein.

Risiken in Bezug auf Distributing Indizes als Korbbestandteile

Handelt es sich bei dem Korbbestandteil um einen Distributing-Index, fiihren Dividendenzahlungen
oder sonstige Ausschiittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, bei der Berechnung
des Kurses des Index in der Regel zu fallenden Kursen, die sich negativ auf die Riickzahlungen unter
den Wertpapieren auswirken.

Risiken in Bezug auf Excess Return Indizes als Korbbestandteile

Handelt es sich bel dem Korbbestandteil um einen Excess Return-Index, investiert der Anleger in
Terminkontrakte unter Anwendung eines Roll Over, d.h. dass ein urspriinglich zugrunde liegender
Terminkontrakt sowie etwaige nachfolgende Terminkontrakte durch einen Terminkontrakt ersetzt
wird, der einen spéteren Falligkeitstag hat, aber ansonsten dieselben Kontraktspezifikationen aufweist
wie der urspriinglich zugrunde liegende Terminkontrakt (der "Roll Over"). Bei der Berechnung des
Kurses eines Excess Return Index kdnnen Verluste aufgrund des Roll Over entstehen. Das Rollen in
den néchsten Terminkontrakt kann einen negativen Einfluss auf die Entwicklung des Kurses des Index
haben. Insbesondere kdnnen sich Unterschiede zwischen Spot- und Futures-Preisen ergeben. Kurse
von Terminkontrakten kénnen sich erheblich von den Spot-Preisen fir Rohstoffe, auf den sich der
Terminkontrakt bezieht, unterscheiden, was ebenfals negativen Einfluss auf die Entwicklung des
Kurses des Index haben kann.

Risiken bei lander- bzw. branchenbezogenen Indizes

Spiegelt ein Index nur die Entwicklung von Vermogenswerten bestimmter Lénder oder Branchen
wider, ist dieser Index im Falle einer ungiinstigen Entwicklung eines solchen Landes bzw. einer
solchen Branche von dieser negativen Entwicklung Uberproportional betroffen.

Im I ndex enthaltenes Wahrungsrisiko

Indexbestandteile kénnen in unterschiedlichen Wahrungen notiert sein und damit unterschiedlichen
Waéhrungseinfllissen unterliegen (insbesondere bei [ander- bzw. branchenbezogenen Indizes). Zudem
kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zunéchst von einer Wahrung in die fir die Berechnung
des Index malgebliche Wahrung umgerechnet wird, um dann fir Zwecke der Berechnung bzw.
Festlegung der unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrégen erneut umgerechnet zu werden. In
diesen Féllen sind Wertpapierinhaber verschiedenen Wahrungsrisiken ausgesetzt, was fir sie nicht
unmittelbar erkennbar sein muss.
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Nachteilige Auswirkungen der Geblhren auf den Indexstand

Wenn sich nach Mal3gabe des jeweiligen Indexkonzepts die Indexzusammensetzung andert, kdnnen
Gebihren anfallen, die in die Indexberechnung e nflief}en und den Indexstand reduzieren. Dies kann
negative Auswirkungen auf die Kursentwicklung des Index, den Marktwert der Wertpapiere und auf
die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrége haben. Bei Indizes, die bestimmte Mérkte oder
Branchen durch den Einsatz bestimmter derivativer Finanzinstrumente abbilden, kann dies zu hoheren
Gebiihren und damit zu einer schlechteren Entwicklung des Index fuhren, as dies bel einer direkten
Investition in die Mérkte bzw. Branchen der Fall gewesen wére.

Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend aktualisierten Verdffentlichung der Indexzusammensetzung

Manche Indexsponsoren verdffentlichen die Zusammensetzung der betreffenden Indizes auf ener
Internetseite oder in anderen in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Medien nicht
vollumfanglich oder nur mit zeitlicher Verzégerung. In diesem Fal wird die dargestellte
Zusammensetzung nicht immer der aktuellen fir die Berechnung der Wertpapiere herangezogenen
Zusammensetzung des betreffenden Index entsprechen. Die Verzégerung kann erheblich sein und
unter Umsténden mehrere Monate dauern. Dies kann dazu fuhren, dass die Berechnung des Index fur
die Wertpapierinhaber nicht vollsténdig transparent ist.

Risiken nicht anerkannter oder neuer Indizes

Handelt es sich bei dem verwendeten Index nicht um einen anerkannten Finanzindex, so besteht unter
Umsténden eine geringere Transparenz in Bezug auf dessen Zusammensetzung, Fortfihrung und
Berechnung, as dies bei eéinem anerkannten Finanzindex der Fall wére und es sind unter Umstanden
weniger Informationen Uber den Index verflgbar. Auferdem kdnnen bei der Zusammensetzung des
Index in einem solchen Fal subjektive Kriterien ein erheblich groReres Gewicht haben und eine
grofBere Abhéangigkeit von der flr die Zusasmmensetzung, Fortfilhrung und Berechnung des Index
zusténdigen Stelle bestehen als dies bei einem anerkannten Finanzindex der Fall wéare. Dartiber hinaus
kann der Erwerb von Wertpapieren mit einem Korbbestandteil, bei dem es sich um einen nicht
anerkannten Finanzindex handelt, hinsichtlich bestimmter Investoren (z.B. Organismen flr
Gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) oder Versicherungsunternehmen) besonderen
aufsichtsrechtlichen Beschrénkungen unterliegen, die von diesen Investoren zu beachten sind.
Schliefdich kann die Bereitstellung von Indizes, die Bereitstellung von Daten, die in die Berechnung
von Indizes einfliefen und die Verwendung von Indizes von Zeit zu Zeit aufsichtsrechtlichen
Anforderungen und Beschrankungen unterliegen, welche die laufende Fortfihrung und Verfligbarkeit
eines Index beei ntréchtigen kdnnen.

Risiken in Verbindung mit Terminkontrakten als Indexbestandteile
Risiken in Bezug auf Terminkontrakte a's standardisierte Termingeschéfte

Terminkontrakte sind standardisierte Termingeschifte, die sich auf Rohstoffe (z.B. Ol, Weizen,
Zucker) — sogenannte Waren-Futures — beziehen. Ein Terminkontrakt stellt eine vertragliche
Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer festen Menge der zugrunde liegenden Rohstoffe zu einem
festen Termin und einem vereinbarten Kurs dar. Terminkontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt
und sind beziiglich Kontraktbetrag, Art und Qualitét des Basiswerts sowie gegebenenfalls beziiglich
Lieferorten und -terminen, standardisiert. Terminkontrakte werden jedoch normaerweise mit einem
Abschlag oder Aufschlag gegeniiber den Kassapreisen ihrer Basi swerte gehandelt.

Risiken von Terminkontrakten mit verschiedenen Lieferterminen

Kurse von Terminkontrakten mit unterschiedlichen Lieferterminen kdnnen unterschiedlich sein, selbst
wenn dle sonstigen Kontraktspezifikationen gleich sind. Sind die Kurse léngerfristiger
Terminkontrakte hoher als die von kirzerfristigen Terminkontrakten wird dies Contango genannt.
Sind die Kurse kurzfristiger Terminkontrakte hoher as die von léngerfristigen Terminkontrakten wird
dies Backwardation genannt. Sehen die Endgultigen Bedingungen vor, dass Terminkontrakte mit
verschiedenen Lieferterminen beobachtet werden, konnen diese Kursdifferenzen negative
Auswirkungen auf Marktpreise und die unter diesen Wertpapieren zu zahlenden Betrége haben.

Keine parallde Entwicklung der Spot- und Futures-Kurse
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Kurse von Terminkontrakten kdnnen sich erheblich von den Spot-Preisen fir Rohstoffe, auf den sich
der Terminkontrakt bezieht, unterscheiden. Der Kurs des Terminkontrakts muss sich nicht immer in
diesd be Richtung oder im selben Tempo wie der Spot-Preis des Rohstoffs bewegen.

Risiken im Hinblick auf einen Roll Over

Um die Handelbarkeit von Terminkontrakten an einer Borse zu ereichen, ist ihre Laufzeit
dandardisiert (z.B. auf 3, 6, 9 Monate). Dies kann eine fortlaufende Ersetzung der Terminkontrakte
durch nachfolgende Terminkontrakte erforderlich machen, die einen spéteren Faligkeitstag haben,
aber ansonsten dieselben Kontraktspezifikationen aufweisen wie der urspriinglich zugrunde liegende
Terminkontrakt (der "Roll Over"). Ein solcher Roll Over kann mehrmals wiederholt werden.
Unterschiede in den Kursen des Terminkontrakts kdnnen durch entsprechende Anpassungen
kompensiert werden. Diese Anpassungen konnen einen negativen Effekt auf den Index sowie
Marktwert und die unter den Wertpapi eren zahl baren Betrége haben.

Aullerdem kann der Roll Over mit Transaktionsgebihren verbunden sein, die ebenfalls durch
entsprechende Anpassungen kompensiert werden und einen negativen Effekt auf den Index sowie den
Marktwert und die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrage haben kdnnen.

Sollte es nicht mdglich sein, einen audaufenden Terminkontrakt gegen einen Terminkontrakt mit
identischer Ausstattung (mit Ausnahme der Laufzeit) auszutauschen, kann dies ebenfals einen
negativen Effekt auf den Index sowie Marktwert und die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrége
haben.

4. Risiken in Verbindung mit Rohstoffen als Korbbestandteile
Annliche Risiken wie bei einer direkten Anlage in Rohstoffe

Die Marktprei sentwicklung von Wertpapieren mit Rohstoffen as Korbbestandteil ist abhdngig von der
Kursentwicklung des jeweiligen Rohstoffs. Die Kursentwicklung eines Rohstoffs kann Einfllssen
unterliegen, zu denen u.a. das Risko aufgrund kursbeeinflussender Faktoren, wie unten im Absatz
"Risiken aufgrund kursbeeinflussender Faktoren" ausgefihrt, sowie das Risiko aufgrund des Handels
in verschiedenen Mérkten, wie unten im Absatz "Risiken aufgrund des Handels in unterschiedlichen
Zeitzonen und in verschiedenen Mérkten" ausgefthrt, zéhlen.

Die Kursentwicklung von Rohstoffen wird in der Regel anhand von Terminkontrakten (d.h.
standardisierten Termingeschéften) bezogen auf diese Rohstoffe ausgedriickt. Diese Terminkontrakte
haben nur eine begrenzte Laufzeit und ihr Preis wird u.a. von ihrer Laufzeit sowie von algemeinen
Marktfaktoren beeinflusst. AufBerdem findet bei Terminkontrekten der Roll Over-Mechanismus
Anwendung, d.h. dass Warenterminkontrakte, die vor dem mal3geblichen Zahltag im Rahmen der
jeweiligen Wertpapiere fdlig werden, durch Warenterminkontrakte mit spéterem Verfaltag ersetzt
werden, so dass sich Kursentwicklungen der zugrunde liegenden Rohstoffe unter Umstanden nicht
vollstandig in der Wertentwicklung der Wertpapiere bzw. der unter den Wertpapieren zu zahlenden
Betrage widerspiegeln.

GrofRere Risiken als bei anderen Anlageklassen

Eine Anlagein Rohstoffeist risikoreicher als Anlagen in anderen Anlageklassen wie z. B. in Anleihen,
Devisen oder Aktien, da Kurse in dieser Anlageklasse groferen Schwankungen (Volatilitét)
unterliegen und Mérkte eine geringere Liquiditét aufweisen kénnen als z.B. Aktienmérkte. Angebots-
und Nachfrageverénderungen kdnnen sich daher stérker auf Preis und Volatilitdt auswirken. Méarkte
fUr Rohstoffe zeichnen sich u.a. auch dadurch aus, dass nur wenige Marktteilnehmer aktiv sind, was
das Risiko birgt, dass es zu Spekulationen und Preisverzerrungen kommt.

Risiken aufgrund kur sbeei nflussender Faktoren

Die folgenden, nicht as abschlieRende Aufzéhlung zu verstehenden, Faktoren, kénnen Einfluss auf
Rohstoffkurse haben: Angebot und Nachfrage;, Finanzmarktspekulationen; Produktionsengpésse;
Lieferschwierigkeiten; wenige Marktteilnehmer; Produktion in Schwellenléndern (politische Unruhen,
Wirtschaftskrisen); politische Risken (Krieg, Terror); unglngtige Witterungsverhdtnisse;
Naturkatastrophen.



Risiken aufgrund des Handel s in unterschiedlichen Zeitzonen und in ver schiedenen Markten

Rohstoffe (z.B. Ol, Gas, Weizen, Mais, Gold, Silber) werden global nahezu ununterbrochen in
verschiedenen Zeitzonen an verschiedenen speziaisierten Borsen oder Mérkten (z. B. verschiedenen
Terminborsen) oder direkt zwischen Marktteilnehmern (over the counter) gehandelt. Dies kann dazu
fuhren, dass fur einen Rohstoff verschiedene Kurse an verschiedenen Orten verdffentlicht werden. Die
Endgiitigen Bedingungen geben an, welche Bdrse oder Markt und welcher Zeitpunkt fir die
Kursfeststellung des jeweiligen Korbbestandteils verwendet wird. Die im Basiswert enthatenen
Rohstoffe kdnnen aus Schwellen- und Entwicklungd dndern stammen, welche besonderen politischen
und wirtschaftlichen Unsicherheiten unterliegen. Politische Ereignisse und die Instabilitdt in diesen
Landern kdnnen sich negativ auf die Preise der Rohstoffe und damit auch nachteilig auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. Angebots- und Nachfrageveranderungen konnen sich daher stérker auf Preis
und Volatilité auswirken. Mérkte fir Waren zeichnen sich u.a. dadurch aus, dass nur wenige
Marktteilnehmer aktiv sind, was das Risiko birgt, dass es zu Spekulationen und Preisverzerrungen
kommt.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschéftssitz in der Kardinal-Faulhaber-Stral3e 1,
80333 Minchen Ubernimmt die Verantwortung fir die in diesem Basisprospekt enthaltenen
Informationen. Die UniCredit Bank AG erkléart, dass ihres Wissens die Angaben in diesem
Basi sprospekt richtig sind und kei ne wesentlichen Umsténde ausgel assen wurden.
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ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

Sofern die Emittentin der Verwendung des Basisprospekt zustimmt, erfolgt dies in dem Umfang und
unter den Bedingungen, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, wdhrend der Dauer seiner
Glltigkeit gemal? 8 9 WpPG. Die Emittentin kann auch keine Zustimmung erteilen.

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fir den Inhalt des Basisprospekts, etwaiger Nachtrége sowie
der Endglitigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spéteren Weiterveréuf3erung oder endguiltigen
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermedidre, die die Zustimmung zur Verwendung des
Basi sprospekts, etwaiger Nachtrage sowie der Endgultigen Bedingungen erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann allen (sog. generelle Zustimmung) oder nur einem oder mehreren (sog.
individuelle Zustimmung) festgelegten Finanzintermedidr(en) erteilt werden und wird in den
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Eine solche Zustimmung kann sich auf die folgenden Mitgliedstaaten, in denen der Basisprospekt
glltig ist bzw. in die er notifiziert wurde und die in den Endgultigen Bedingungen festgel egt werden,
beziehen: Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

Die Zustimmung durch die Emittentin erfolgt unter dem Vorbehalt, dass jeder Finanzintermedi&r sich
an die jewells geltenden Verkaufsbeschrénkungen sowie die Angebotsbedingungen hélt. Darlber
hinaus kann die Emittentin die Zustimmung zur Verwendung des Basi sprospekts unter die Bedingung
dellen, dass der verwendende Finanzintermedid&r sich gegeniber seinen Kunden zu einem
verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch
Ubernommen, dass der Finanzintermedidr auf seiner Webseite (Internetseite) verdffentlicht, dass er
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und geméal? den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist. Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird fir den in den
Endguiltigen Bedingungen genannten Zeitraum erteilt.

Die Verteilung dieses Basisprospekts, etwaiger Nachtrégge zu diesem Basisprospekt und der
Endguiltigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann
in bestimmten Landern durch Rechtsvorschriften beschrénkt sein. Jeder Finanzintermedi& und/oder
jede Person, die in den Besitz dieses Basisprospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem
Basisprospekt und der Endglitigen Bedingungen gelangt, muss sich Uber diese Beschrankungen
informieren und diese beachten. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur
Verwendung dieses Basi sprospekts in Bezug auf bestimmte Finanzintermedi&re zurtickzunehmen.

Falls en Finanzintermediar ein Angebot macht, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen unterrichten.

Jeder weitere den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den Basisprospekt in Ubereinstimmung mit dieser Zustimmung und den
Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zetpunkt der Billigung des
Basisprospekts oder gegebenenfalls der Uber mittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt
waren, werden auf der Internetseite der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) verdffentlicht
und konnen auf dieser eingesehen werden.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die Beschreibung der Emittentin im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 25. April
2014, die im Geschéftsbericht der HVB Group 2012 enthaltenen gepriften, konsolidierten
Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2012, die im Geschéftsbericht der HVB Group 2013 enthaltenen
gepruften, konsolidierten Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2013, die im Geschéftsbericht der
UniCredit Bank AG (HVB) 2013 enthaltenen gepriiften, nicht konsolidierten Finanzkennzahlen zum
31. Dezember 2013 und die im Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 7. November 2014 zur
Begebung von Wertpapieren mit Multi-Basiswert (mit Kapitalschutz) enthaltenen ungepriiften,
konsolidierten Finanzkennzahlen zum 30. Juni 2014 der HVB Group werden hiermit in diesen
Basisprospekt einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen
Angaben enthaten sind, befindet sich auf den Seiten 223 ff.

Die ungepriiften, konsolidierten Finanzkennzahlen zum 30. September 2014 sind in dem
Zwischenbericht zum 30. September 2014 enthaten und werden auf den Seiten F-1 bis F-32 dieses
Basi sprospekts wiedergegeben.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN

Ausstattung der Wertpapiere
Allgemeines

Die Wertpapiere werden als Schuldverschreibungen/Zertifikate mit Nennbetrag, bei denen es sich
jeweils um Inhaberschul dverschreibungen gemal3 § 793 BGB handelt, begeben. Das Verfahren fir die
Berechnung des Rickzahlungsbetrags der Wertpapiere ist an den Wert des Basiswerts zu einem
bestimmten Zeitpunkt gebunden. Bei allen Wertpapieren mit eéinem Worst-of Element ist der Wert
eines Korbbestandteils zu einem bestimmten Zeitpunkt fir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags
der Wertpapiere bzw. fur die Festlegung, ob im Fale von Aktien oder aktienvertretenden
Wertpapieren a's Korbbestandteile eine physische Lieferung des Korbbestandteils erfolgt, mal3geblich.

Unter diesem Basisprospekt werden Wertpapiere in den folgenden Produkttypen begeben:
o Worst-of Bonus Wertpapiere (Produkttyp 1)
e Bonus Basket Wertpapiere (Produkttyp 2)
e Bonus Rainbow Wertpapiere (Produkttyp 3)
e Worst-of Bonus Cap Wertpapiere (Produkttyp 4)
e Bonus Cap Basket Wertpapiere (Produkttyp 5)
e Bonus Cap Rainbow Wertpapiere (Produkttyp 6)
e Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere (Produkttyp 7)
o Wordst-of Express Wertpapiere (Produkttyp 8)
o Wordst-of Express Plus Wertpapiere (Produkttyp 9)
o Wordst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag (Produkttyp 10)
e Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 11)
e Best Select Wertpapiere (Produkityp 12)
e Best Select Cap Wertpapiere (Produkttyp 13)
e Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 14)
e Wordst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 15)
o Wordst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 16)

Basiswert

Der Basiswert der Wertpapiere ist en Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht.
Korbbestandteile konnen entweder Aktien oder American Depository Receipts (ADRs) oder Regiona
Depository Receipts (RDRs) (jeweils "aktienvertretende Wertpapiere"), Indizes oder Rohstoffe
sein. Im Fal von Worst-of Bonus Wertpapieren, Bonus Basket Wertpapieren, Bonus Rainbow
Wertpapieren, Worgt-of Bonus Cap Wertpapieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren, Bonus Cap
Rainbow Wertpapieren und Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren kann sich der Basiswert sowohl
aus Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren, Indizes als auch aus Rohstoffen zusammensetzen (der
"Cross Asset Basket").

Index kann einer der im Abschnitt "Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin oder einer
derselben Gruppe angehtrenden juristischen Person zusammengestellt werden™ beschriebenen Indizes
oder ein anderer, nicht von der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristischen
Person zusammengestellter Index sein. Durch einen Nachtrag gema 816 WpPG kdnnen
gegebenenfalls weitere Indizes, die von der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehdrenden
jurigtischen Person zusammengestellt werden, in den Basisprospekt als moglicher Basiswert der
Wertpapiere aufgenommen werden. Der Basiswert und die Korbbestandteile sind die
Haupteinflussfaktoren fir den Wert der Wertpapiere.
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Grundsétzlich partizipieren Wertpapierinhaber Uber die Laufzeit der Wertpapiere hinweg sowohl an
einer podtiven as auch an einer negativen Kursentwicklung des Basiswertes, wobei
Wertpapierinhaber bei Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren von einer negativen Kursentwicklung
profitieren. Bei Wertpapieren mit einem Worst-of Element wird der Riickzahlungsbetrag bzw. die zu
liefernde Menge von Korbbestandteilen unter Bezugnahme auf den Preis bzw. die Entwicklung des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung ermittelt, d.h. die Wertpapierinhaber haben
nur an der Entwicklung des Korbbestandteils teil, der sich im Vergleich zu den anderen im Korb
enthaltenen Bestandteilen am schlechtesten entwickelt hat. Daher ist ein Anleger bei Wertpapieren mit
einem Worst-of Element aufgrund der Kursentwicklung der jeweiligen Korbbestandteile einem
Verlustrisiko ausgesetzt, selbst wenn sich einige oder adle der Ubrigen Korbbestandteile ginstiger
entwickeln.

Der Abzug von Gebuhren oder andere preisbeeinflussende Faktoren konnen die tatséchliche
Kursentwicklung der Wertpapiere ebenfalls beeinflussen.

Bel Worgt-of Bonus Wertpapieren, Bonus Basket Wertpapieren, Bonus Rainbow Wertpapieren,
Worst-of Bonus Cap Wertpapieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren, Bonus Cap Rainbow
Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren, Worst-of Express Plus Wertpapieren, Worst-of
Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag, Worst-of Cash Collect Wertpapieren, Best Select
Wertpapieren, Best Select Cap Wertpapieren, Worgt-of Reverse Convertible Wertpapieren, Worst-of
Barrier Reverse Convertible Wertpapieren und Worst-of Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes: Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit héngt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile ab. Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der
K orbbestandteile zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Bei Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes. Der Wert der Wertpapiere wéhrend der
Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab. Grundsédtzlich steigt der Wert der
Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile fdlt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
K orbbestandteile zunimmt.

Laufzeit

Die Wertpapiere haben eine festgelegte Laufzeit, die sich unter bestimmten Umsténden verkirzen
kann.

Quanto Elemente

Non-Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen die Wéhrung der Korbbestandteile der
Festgel egten Wahrung entspricht. Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Wahrung der
Korbbestandteilen nicht der Festgelegten Wahrung entspricht und bei  denen ein
Wahrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bel Quanto Wertpapieren entspricht eine Einheit der
Wéhrung des Korbbestandteils einer Einheit der Festgelegten Wahrung. Bel Quanto Wertpapieren mit
physischer Lieferung wird, um eventuelle Wechselkursverluste oder -gewinne wahrend der Laufzeit
der Wertpapiere auszugleichen, die Menge des zu liefernden Korbbestandteils und/oder des
Erganzenden Barbetrags vor der Lieferung entsprechend der Wechselkursentwicklung erhéht oder
reduziert.

Beschrankung der Rechte

Die Emittentin ist zur Kiindigung der Wertpapiere und zu Anpassungen der Wertpapierbedingungen
berechtigt.

Verdffentlichungen

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrége sowie die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen werden
gemal 8§ 14 WpPG auf der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Internetseite oder
einer Nachfolgeseite verdffentlicht.

Die Emittentin beabsichtigt nicht nach Emission der Wertpapiere Informationen zu veréffentlichen,
sofern nicht die Wertpapierbedingungen fur bestimmte Félle die Vertffentlichung einer Mitteilung
vorsehen. In diesen Félen erfolgt eine Verdffentlichung auf der in den Endglltigen Bedingungen
angegebenen Internetseite fir Mitteilungen nach Mal3gabe von § 6 der Allgemeinen Bedingungen.



Emissionspreis
Wertpapiere werden zu einem Emissionspreis ausgegeben, der entweder in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben ist oder, wenn der Emissionspreis zum Zeitpunkt der Erstellung der

Endguiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, je Wertpapier auf der Webseite angegeben und
veroffentlicht wird, wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Preisbildung

Der Emissonspreis sowie auch die wéhrend der Laufzeit von der Emittentin fir die Wertpapiere
gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin. Er
kann neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine erwartete Marge
beinhalten, die bei der Emittentin verbleibt. Hierin kdnnen grundsétzlich Kosten enthaten sein, die
u.a. die Kosten der Emittentin fir die Strukturierung der Wertpapiere, fir die Risikoabsicherung der
Emittentin und fur den Vertrieb abdecken.

Verkaufsprovisionen bzw. sonstige Provisionen

Eine Verkaufsprovision oder eine sonstige Provision kann, wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben, berechnet werden.

Platzierung und Vertrieb

Die Wertpapiere konnen im Wege eines dffentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung jeweils
durch Finanzintermedidre vertrieben werden, wie zwischen der Emittentin und dem entsprechenden
Finanzintermedi&r vereinbart. Die Vertriebsmethode jeder einzelnen Tranche wird in den Endgliltigen
Bedingungen angegeben.

Zulassung zum Handel und Bor sennotier ung

Fir die Wertpapiere, die unter dem Programm begeben werden, kann ein Antrag auf Zulassung zum
Handel an den in den Endgultigen Bedingungen aufgefiihrten Mérkten oder Handel ssystemen gestel It
werden. In diesem Fall werden in den Endgiltigen Bedingungen, falls bekannt, die ersten Termine
angegeben, zu denen die Wertpapiere zum Handel zugelassen sind, und sdmtliche geregelten oder
gleichwertigen Mérkte angegeben, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere der gleichen
Wertpapierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind. Jedoch kdnnen Wertpapiere auch begeben
werden, ohne dass sie an einer Wertpapi erbdrse gehandelt werden.

Potentielle Anleger

Die Wertpapiere konnen quaifizierten Anlegern und/oder Privatkunden und/oder institutionellen
Anlegern angeboten werden, wiein den Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Bedingungen des Angebots

Die folgenden Details im Hinblick auf die Bedingungen des Angebots werden in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben: (i) Land/Lander, in dem/denen ein offentliches Angebot erfolgt;
(if) Bedingungen fur das Angebot der Wertpapiere; (iii) Tag des ersten oOffentlichen Angebots;
(iv) Kleinste Ubertragbare Einheit und/oder handelbare Einheit; (v) Mdoglichkeit der vorzeitigen
Beendigung des 6ffentlichen Angebots; (vi) eine Zeichnungsfrist; (vii) Beginn des neuen Angebots;
(viii) ob es sich bel dem Angebot um die Fortsetzung des offentlichen Angebots eines bereits
begebenen Wertpapiers handelt; (ix) ob es sich bel dem Angebot um eine Aufstockung eines bereits
begebenen Wertpapiers handelt.

Angebot im Rahmen einer Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere konnen im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden. Zum Zweck des
Erwerbs hat ein Kaufinteressent innerhab der Zeichnungsfrist einen Zeichnungsauftrag zur
Weiterleitung an die Emittentin zu erteilen. Wenn in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, kdnnen
die Wertpapiere danach freibleibend abverkauft werden. Die Emittentin behdt sich, gleich aus
welchem Grund, die Verlangerung der Zeichnungsfrist, die vorzeitige Beendigung der Zeichnungsfrist
oder die Abstandnahme von der Emission vor dem Emissionstag vor. Die Emittentin hat das Recht,
Zeichnungsauftrage von Kaufinteressenten vollsténdig oder teilweise anzunehmen oder abzulehnen,
und zwar unabhéngig davon, ob das geplante Volumen an zu platzierenden Wertpapieren erreicht ist
oder nicht. Die Emittentin ist berechtigt, nach eigenem Ermessen Zuteilungen vorzunehmen; ob und
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inwieweit die Emittentin von ihrem jewelligen Recht Gebrauch macht liegt in ihrem eigenen
Ermessen. Kaufinteressenten, die Kaufangebote in Form von Ze chnungsauftrégen abgegeben haben,
koénnen voraussichtlich ab einem Bankgeschéftstag nach dem Ende der Zeichnungsfrist bei der
Emittentin in Erfahrung bringen, wie viele Wertpapiere ihnen zugeteilt wurden. Eine Aufhahme des
Handels mit den Wertpapieren vor der Mitteilung tiber die Zuteilung ist méglich.

Methode und Fristen fir die Lieferung der Wertpapiere

Unter diesem Basisprospekt begebene Wertpapiere werden ads Miteigentumsanteile an  der
Globalurkunde geliefert, die verwahrt wird. Die Lieferung erfolgt gegen Zahlung oder frei von
Zahlung oder nach einem anderen Lieferverfahren, wiein den Endguiltigen Bedingungen angegeben.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Produkttyp 1. Worst-of Bonus Wertpapiere
Allgemeines

Worst-of Bonus Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin
von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) abhangt. Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag
gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist.

Der Bonusbetrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung konnen Worst-of Bonus Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fur Worst-of Bonus Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind,
kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin

o be Wertpapieren mit Barausgleich ausschlief3lich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

e bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.

Worst-of Bonus Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohgtoffe bezogen sind, werden immer als
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Worst-of Bonus Wertpapiere kénnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapi ere begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
ZusétZicher Betrag

Im Fal von Wertpapieren mit einem Zusédtzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am
jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahit.

Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Rickzahlung

Die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin héngt bei Worst-of Bonus Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (find).
Ein Barriereereignisist

e bel Worgt-of Bonus Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Berlihren
oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere, durch irgendeinen Kurs mindestens eines
Korbbestandteils wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei  kontinuierlicher
Betrachtung oder

o bel Worst-of Bonus Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das

Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriereg bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jewelligen Endgultigen
Bedingungen festgel egt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
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Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere.  Die jeweilige  Kursentwicklung  des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initia).

Die Schlechteste Kursentwicklung (finad) ist die niedrigste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finaden Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt durch K; (initid).
Ki (initial) ist
e bel Worst-of Bonus Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt wird oder
e bel Worst-of Bonus Wertpapieren mit initial er Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungstag oder
e bel Worst-of Bonus Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils oder
e bel Worgt-of Bonus Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
e bel Worst-of Bonus Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Ki (b) ist
der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (fina) ist

e be Worst-of Bonus Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Fina en Beobachtungstag oder

e be Worst-of Bonus Wertpapieren mit finder Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils oder

e be Worst-of Bonus Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bel Worst-of Bonus Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt bei allen Worst-of Bonus Wertpapieren die
Riickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:

e be Worst-of Bonus Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags
oder

o bel Worst-of Bonus Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (find) pro Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhdtnis zu einem nicht
lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in der Festgelegten Wahrung
ausgedrickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Korbbestandteils gezahlt.

Der Riickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht.Wenn kein
Barriereereignis eingetreten i<, ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner as der Bonusbetrag.

De Basispreis und das Bezugsverhdltnis werden in den jewelligen Endglltigen Bedingungen
festgelegt.
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Produkttyp 2: Bonus Basket Wertpapiere

Allgemeines

Bonus Basket Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin
von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) abhangt. Der Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren
Korbbestandteilen besteht. Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist.

Der Bonusbetrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen Bonus Basket Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

ZusétZicher Betrag

Im Fal von Wertpapieren mit einem Zusédtzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am
jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahit.

Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Rickzahlung
Die Ruickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Bonus Basket Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
o von der Kursentwicklung des Basiswerts (find).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mittellung wird in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der
Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere, die entsprechend ihrer
Gewichtung; berlcksichtigt werden. Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils (b)
entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der
Korbbestandteile am Finaden Beobachtungstag, die entsprechend ihrer Gewichtung; berticksichtigt
werden. Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt
durch K; (initia).
Ki (initia) ist
e bel Bonus Basket Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt wird oder
e be Bonus Basket Wertpapieren mit initialer Referenzprei shetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungstag oder
e bel Bonus Basket Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils oder
e bel Bonus Basket Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
e bei Bonus Basket Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
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Ki (b) ist
o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (find) ist

e bel Bonus Basket Wertpapieren mit finaler Referenzpreishetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Fina en Beobachtungstag oder

e bel Bonus Basket Wertpapieren mit finaer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils oder

e bel Bonus Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel Bonus Basket Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzprels des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert
mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, ist der Rickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner as der
Bonusbetrag it.

Der Basispreiswird in den jewelligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Produkttyp 3: Bonus Rainbow Wertpapiere

Allgemeines

Bonus Rainbow Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin
von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) abhangt. Der Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren
Korbbestandteilen besteht. Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der
Kursentwicklungen der Korbbestandteile am Finaden Beobachtungstag, die entsprechend ihrer
Gewichtung berlicksichtigt werden. Die Gewichtung jedes Korbbestandteils ist von dessen
Kursentwicklung abhéangig: dem Korbbestandteil mit der Besten Kursentwicklung (fina) (wie in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgelegt) wird die hochste Gewichtung zugewiesen, dem
Korbbestandteil mit der zweitbesten Kursentwicklung die zweithdchste Gewichtung usw. Es wird
jedoch mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis elngetreten ist.

Der Bonusbetrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kdnnen Bonus Rainbow Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile féllt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (I) am
jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahit.

Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Rickzahlung
Die Ruickzahlung zum Ruiickzahlungstermin hangt bei Bonus Rainbow Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
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e von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mittellung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist die Summe der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteilepeq (b).

Der Korbbestandteil; pes (i=1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (b) (wiein den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt). Der Korbbestandteil; peg (i = 2,.....N) ist der von alen
Korbbestandteilen; n (mit j = 1,..., (i-1)) verschiedene Korbbestandteil, mit der Besten
Kursentwicklung (b).

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils pes (D) entspricht K; neg (D) geteilt durch
Ki peg (initial) multipliziert mit der jeweiligen Gewichtung; pe:

Die Kursentwicklung des Basiswerts (find) ist die Summe der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteilepeq (find).

Der Korbbestandteil; peq (i=1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (final). Der
Korbbestandteil; pet (i = 2,.....N) ist der von alen Korbbestandteilen; pes (mMit j = 1,..., (i-1))
verschiedene Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (fina).

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils pes (final) entspricht K; ,e¢ (final) geteilt durch
Kibes (initia) und multipliziert mit der jeweiligen Gewichtung; pes:
Kipes (initid) ist K; (initid), Kjpest (b) ist Kj (b) und K e (final) ist K; (final) des Korbbestandteils pes.
K; (initia) ist
e bel Bonus Rainbow Wertpapieren, bel denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt wird oder
¢ bel Bonus Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungstag oder
e be Bonus Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils oder
e be Bonus Rainbow Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der htchste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
e bei Bonus Rainbow Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Ki (b) ist
o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

K; (final) ist

e bel Bonus Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

e be Bonus Rainbow Wertpapieren mit finder Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils oder

e bel Bonus Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bei Bonus Rainbow Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wéahrung, der dem Nennbetrag multipliziert
mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht.
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Wenn kein Barriereereignis eingetreten it, ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der
Bonusbetrag.

Der Basispreis und die Gewichtung; nes Werden in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Produkttyp 4: Worst-of Bonus Cap Wertpapiere
Allgemeines

Worst-of Bonus Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Rickzahlungstermin von der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) abhdngt. Es wird jedoch
mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Darlber hinaus wird
in alen Falen hdchstens ein Hochstbetrag gezahlt.

Bonusbetrag und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Worst-of Bonus Cap Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fur Worst-of Bonus Cap Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen
sind, kann festgelegt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

e bel Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

e bel Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.

Worst-of Bonus Cap Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Worst-of Bonus Cap Wertpapiere kbnnen a s non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile féllt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
ZusétZicher Betrag

Im Fal von Wertpapieren mit einem Zusédtzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am
jeweiligen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahit.

Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
Riickzahlung
Die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Worst-of Bonus Cap Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final).
Ein Barriereereignisist

e be Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Bertihren
oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere; durch irgendeinen Kurs mindestens eines
Korbbestandteils wéahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei  kontinuierlicher
Betrachtung oder

o bel Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das

Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
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Die Barriere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgel egt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mittellung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere.  Die  jeweilige  Kursentwicklung  des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) getellt durch K; (initid).

Die Schlechteste Kursentwicklung (find) ist die niedrigte Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag. Die jewellige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt durch K; (initid).
Ki (initial) ist
e be Worst-of Bonus Cap Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der
Kurs des Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt wird
oder
e be Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit initidler Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungstag oder
e be Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise des Korbbestandteils oder
e be Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der héchste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bel Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Ki (b) ist

o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
K; (fina) ist

e be Worg-of Bonus Cap Wertpapieren mit finaler Referenzprei shetrachtung der Referenzpreis
des Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

e bel Worg-of Bonus Cap Wertpapieren mit finader Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finden Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise des Korbbestandteils oder

e bel Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bei Worgt-of Bonus Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt bel allen Worst-of Bonus Cap Wertpapieren
die Riickzahlung durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung

o bel Worgt-of Bonus Cap Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags oder
o bel Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung:
o0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grofRer ist als der Cap, durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags, oder
0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist as der Cap, durch Lieferung
einer durch das Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhdtnis zu
einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in der Festgelegten
Wahrung ausgedrickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Korbbestandteils gezahlt.

Der Capwird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
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Bel Worgt-of Bonus Cap Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Héchstbetrag ist, ist
der Riickzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wéhrung, der dem Nennbetrag multipliziert
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei der
Rickzahlungsbetrag nicht grofer als der Hochstbetrag ist.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, ist der Riickzahlungsbetrag zudem nicht kleiner as der
Bonusbetrag.

Bei Worst-of Bonus Cap Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag i<t ist der
Riickzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

o wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag; oder

e wenn ein Barriereereignis eingetreten ist (nicht bei Wertpapieren mit physischer Lieferung,
s.0.), entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht
grof3er als der Hochstbetrag ist.

De Basispreis und das Bezugsverhdltnis werden in den jewelligen Endglltigen Bedingungen
festgelegt.

Produkttyp 5: Bonus Cap Basket Wertpapiere

Allgemeines

Bonus Cap Basket Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Rickzahlungstermin von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) abhangt. Der Basiswert ist ein
Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht. Es wird der Hochstbetrag bzw. mindestens ein
Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Es wird jedoch in alen Félen
hochstens ein Héchstbetrag gezahlt.

Bonusbetrag und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kdénnen Bonus Cap Basket Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit héngt mai3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile féllt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

ZusétZicher Betrag

Im Fal von Wertpapieren mit einem Zusédtzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am
jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahit.

Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Riickzahlung
Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Bonus Cap Basket Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen festgel egt.
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Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere, die entsprechend ihrer
Gewichtung; berticksichtigt werden. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils entspricht
Ki (b) geteilt durch K; (initid).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile an Finalen Beobachtungstag, die entsprechend ihrer Gewichtung; berticksichtigt
werden. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils entspricht K; (fina) geteilt durch
Ki (initia).
Ki (initial) ist
e be Bonus Cap Basket Wertpapieren, bei denen K; (initia) bereits festgelegt wurde, der
Referenzpreis, der in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt wird oder
e bel Bonus Cap Basket Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis
des Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
e bel Bonus Cap Basket Wertpapieren mit initider Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise des Korbbestandteils oder
e bel Bonus Cap Basket Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hichste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bel Bonus Cap Basket Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Ki (b) ist
o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (find) ist

e bel Bonus Cap Basket Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis
des Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

e bel Bonus Cap Basket Wertpapieren mit finder Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellte
Referenzpreis des Korbbestandteils oder

e bel Bonus Cap Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bei Bonus Cap Basket Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Bei Bonus Cap Basket Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Héchstbetrag ist, ist
der Riickzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wéhrung, der dem Nennbetrag multipliziert
mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei der
Rickzahlungsbetrag nicht grofer als der Hochstbetrag ist.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, ,ist der Riickzahlungsbetrag zudem nicht kleiner as der
Bonusbetrag.

Bei Bonus Cap Basket Wertpapieren, bel denen der Bonusbetrag gleich dem Hoéchstbetrag it, ist der
Rickzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

e wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag, oder

e wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis,
wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grol3er als der Hochstbetrag ist.

Der Basispreiswird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.
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Produkttyp 6: Bonus Cap Rainbow Wertpapiere

Allgemeines

Bonus Cap Rainbow Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Rickzahlungstermin von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) abhangt. Der Basiswert ist ein
Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht. Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der
Durchschnitt der Kursentwicklungen der Korbbestandteile am Finalen Beoachtungstag, wobei diese
entsprechend ihrer Gewichtung berticksichtigt werden. Die Gewichtung jedes Korbbestandteils; ist von
dessen Kursentwicklung abhéngig: dem Korbbestandteil mit der Besten Kursentwicklung (fina) (wie
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt) wird die hochste Gewichtung zugewiesen, dem
Korbbestandteil mit der zweitbesten Kursentwicklung die zweithochste Gewichtung usw. Es wird
jedoch mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Es wird
jedoch in dlen Féllen hichstens ein Hochstbetrag gezahit.

Bonusbetrag und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Bonus Cap Rainbow Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (I) am
jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahit.

Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Riickzahlung
Die Ruckzahlung zum Ruiickzahlungstermin hangt bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist die Summe der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile e (D).

Der Korbbestandteil; pes (i=1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (b) (wiein den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt). Der Korbbestandteil; peg (i = 2,.....N) ist der von alen
Korbbestandteilenj ne (mit j = 1,..., (i-1)) verschiedene Korbbestandteil, mit der Besten
Kursentwicklung (b).

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils pes (D) entspricht K; neg (D) geteilt durch
Kibes (initia) multipliziert mit der jeweiligen Gewichtung; pes:

Die Kursentwicklung des Basiswerts (find) ist die Summe der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteilepeq (find).

Der Korbbestandteil; yet (i=1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (final). Der
Korbbestandteil; nes (i = 2,.....N) ist der von dlen Korbbestandteilen; pes (it j = 1,..., (i-1))
verschiedene Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (fina).
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Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils pest (final) entspricht K; ,eq (final) geteilt durch
Kibes (initia) multipliziert mit der jeweiligen Gewichtung; pey:

Kipes (initial) ist K; (initial), Ki pes (b) ist K (b) und K; pe (findl) ist K; (final) des K orbbestanditeils pes.
K; (initial) ist

bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der
Kurs des Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird
oder

bei Bonus Cap Ranbow Wertpapieren mit initidler Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungstag oder

bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit initidler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise des Korbbestandteils oder

bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Tagen.

K; (b) ist

der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

K; (final) ist

bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzprei shetrachtung der Referenzpreis
des Korbbestandteils am Fina en Beobachtungstag oder

bei Bonus Cap Ranbow Wertpapieren mit finder Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finaden Beobachtungstagen festgestellte
Referenzpreis des Korbbestandteils oder

bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hichste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
bei Bonus Cap Ranbow Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jewelligen Endglltigen Bedingungen
festgelegten Tagen.

Bel Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Héchstbetrag ist, ist
der Riickzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wéhrung, der dem Nennbetrag multipliziert
mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei der
Rickzahlungsbetrag nicht grofer als der Hochstbetrag ist.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, ist der Rickzahlungsbetrag zudem nicht kleiner as der
Bonusbetrag.

Bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, ist der
Rickzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hoéchstbetrag, oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis,
wobel der Riickzahlungsbetrag nicht groRer als der Hochstbetrag ist.

Der Basispreis und die Gewichtung; nes Werden in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
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Produkttyp 7: Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere

Allgemeines

Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Rickzahlungstermin von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) abhangt. Der Basiswert ist ein
Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen bestent. Dabei entwickelt sich die Riickzahlung in der
Regel jedoch entgegengesetzt zur Kursentwicklung des Basiswerts (final). Es wird mindestens ein
Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Es wird jedoch in allen Félen
hochstens ein Hochstbetrag gezahlt.

Bonusbetrag und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kénnen Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere sowohl auf Aktien
bzw. aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile féllt, bzw. sinkt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Riickzahlung
Die Ruickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Bariereereignis it das Uberschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mittellung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere, die entsprechend ihrer
Gewichtung; berlicksichtigt werden. Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; entspricht
Ki (b) geteilt durch K; (initid).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile an Finalen Beobachtungstag, die entsprechend ihrer Gewichtung; beriicksichtigt
werden. Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils entspricht K; (final) geteilt durch K;
(initia).
Ki (initia) ist
e bel Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde,
der Kurs des Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt
wird oder
e be Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit initidler Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungstag oder
e bel Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit initider Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise des Korbbestandtells oder
e be Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdochste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egten Tagen oder
e bel Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgelegten Tagen.
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Ki (b) ist
o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (find) ist

e be Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder
e bel Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellte
Referenzpreis des Korbbestandteils oder
e bel Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
festgel egten Tagen oder
e bel Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgelegten Tagen.
Bel Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Hdéchstbetrag
ist, ist der Rickzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wéhrung, der dem Nennbetrag
multipliziert mit der Differenz aus (i) dem Reverse Level und (ii) der Kursentwicklung des Basiswerts

(final) geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei der Rlckzahlungsbetrag nicht groRer as der
Hochstbetrag ist.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, ist der Rickzahlungsbetrag zudem nicht kleiner as der
Bonusbetrag.

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall kleiner als null.

Bel Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, bel denen der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag it,
ist der Riickzahlungshetrag ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

e wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hoéchstbetrag, oder

e wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Differenz aus (i) dem Reverse Level und (ii) der Kursentwicklung des
Basiswerts (find) geteilt durch den Basispreis, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht kleiner a's
null und nicht gréf3er als der Hochstbetrag ist.

Der Basspreis und das Bezugsverhdtnis werden in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
festgel egt.

Produkttyp 8: Worst-of Express Wertpapiere
Allgemeines

Worst-of Express Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin
von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) abhéngt. Darlber hinaus sehen Worst-of Express
Wertpapiere unter bestimmten Umstdnden (wie unten beschrieben) eine automatische vorzeitige
Riickzahlung zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (k) vor.

Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag (K) wird in den jeweiligen Endgltigen Bedingungen festgelegt.
Hinsichtlich ihrer Rlckzahlung konnen Worst-of Express Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fur Worst-of Express Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind,
kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahl ungstermin

e be Wertpapieren mit Barausgleich ausschlief3lich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder
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e bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.

Worst-of Express Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer as
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Worst-of Express Wertpapiere kdnnen al's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
ZusétZicher Betrag

Im Fal von Wertpapieren mit einem Zusédtzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am
jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahit.

Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Worst-of Express
Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags (k).

Sollte bel Worst-of Express Wertpapieren mit Berlicksichtigung eines Barriereereignisses ein
Barriereereignis eingetreten sein, entfdllt die Mdoglichkeit einer automatischen vorzeitigen
Rickzahlung und die Wertpapiere werden am Riickzahlungstermin zuriickgezahlt.

Bel Worst-of Express Wertpapieren ohne Berlicksichtigung eines Barriereereignisses gilt diese
Einschréankung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Berithren oder Uberschreiten des Vorzeitigen
Rickzahlungdevels (k) durch jede Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) am entsprechenden
Beobachtungstag (k). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) entspricht K; (k) geteilt
durch K; (initia).

Das jeweilige Vorzeitige Rickzahlungdevel; (k) bzw. die Methode fir dessen Festlegung und
Mitteilung wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Ein Barriereereignisist

o be Worst-of Express Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Bertihren
oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere, durch irgendeinen Kurs mindestens eines
Korbbestandteils wéhrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei  kontinuierlicher
Betrachtung oder

o bel Worst-of Express Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das
Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriereg bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jewelligen Endgultigen
Bedingungen festgel egt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere.  Die  jeweilige  Kursentwicklung des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initia).
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Rickzahlung zum Ruckzahlungstermin
Die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin héngt bei Worst-of Express Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Finalen Riickzahlungsereignisses und
e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final).

Ein Finales Rickzahlungsereignis ist das Berihren oder Uberschreiten des Finalen
Riickzahlungslevel s durch die Schlechteste Kursentwicklung (final).

Das Finde Riickzahlungslevel bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich des Eintritts eines Barriereereignisses siehe oben bel "Barriereereignis’.

Die Schlechteste Kursentwicklung (fina) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils
(fina) am finalen Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)
entspricht K; (final) geteilt durch K; (initia).
K; (initid) ist
e be Worst-of Express Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs
des Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird oder
e be Worst-of Express Wertpapieren mit initialer Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis
des Korbbestandteils am Anféanglichen Beobachtungstag oder
e be Worst-of Express Wertpapieren mit initiadler Durchschnittsbetrachtung — der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise des Korbbestandteils oder
e be Wordgt-of Express Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bel Worst-of Express Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
Ki (b) ist
o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (k) ist
o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag (k).
Ki (fina) ist
e bel Worst-of Express Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis
des Korbbestandteils am Fina en Beobachtungstag oder
e bel Worgt-of Express Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils oder
e be Worgt-of Express Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hichste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bel Worst-of Express Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt bei allen Worst-of Express Wertpapieren die
Riickzahlung zu einem Riickzahlungsbetrag in der Festgel egten Wahrung, der

e wenn ein Finales Riickzahlungsereignis eingetreten ist, dem Hochstbetrag entspricht oder

e wenn kein Finales Riickzahlungsereignis eingetreten ist, dem Finden Rickzahlungsbetrag
entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung
e bei Worg-of Express Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit
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der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basi spreis entspricht, wobei
der Riickzahlungsbetrag nicht grofRer als der Nennbetrag ist; oder
e bel Worst-of Express Wertpapieren mit physischer Lieferung:

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist als der Basispreis,
durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem
Nennbetrag entspricht; oder

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist as der Basisprels, durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in
der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils gezahit.

Basispreis, Bezugsverhdltnis, Finader Riickzahlungsbetrag und Hochstbetrag werden in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Produkttyp 9: Worst-of Express PlusWertpapiere
Allgemeines

Worst-of Express Plus Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Rickzahlungstermin von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) abhdngt. Dariiber hinaus sehen
Worst-of Express Plus Wertpapiere unter bestimmten Umstdnden (wie unten beschrieben) eine
automatische vorzeitige Riickzahlung zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (K) vor.

Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Worst-of Express Plus Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere al's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fur Worst-of Express Plus Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen
sind, kann festgelegt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

e bel Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

e bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung ener bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (find)

erfolgt.

Worst-of Express Plus Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer ds
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Worst-of Express Plus Wertpapiere kénnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit héngt mai3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile féllt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (I) am
jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahit.

Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
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Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (K) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Worst-of Express
Plus Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungsbetrags (k).

Sollte bei Worst-of Express Plus Wertpapieren mit Berlicksichtigung eines Barriereereignisses ein
Barriereereignis eingetreten sein, entfdlt die Mdglichkeit einer automatischen vorzeitigen
Riickzahlung und die Wertpapiere werden am Riickzahlungstermin zurlickgezahlt.

Bel Worst-of Express Plus Wertpapieren ohne Berticksichtigung eines Barriereereignisses gilt diese
Einschrénkung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des Vorzeitigen
Rickzahlungdevels (k) durch jede Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) am entsprechenden
Beobachtungstag (k). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) entspricht K; (k) geteilt
durch K; (initid).

Das jeweilige Vorzeitige Rickzahlungdevel; (k) bzw. die Methode fir dessen Festlegung und
Mitteilung wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.
Ein Barriereereignisist
e be Worst-of Express Plus Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das
Berlhren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch irgendeinen Kurs mindestens
eines Korbbestandteils wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher
Betrachtung oder
o bel Worst-of Express Plus Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das

Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jewelligen Endgultigen
Bedingungen festgel egt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mittellung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere.  Die jeweilige  Kursentwicklung  des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initia).

Rickzahlung zum Ruckzahlungstermin
Die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Worst-of Express Plus Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final).

Hinsichtlich des Eintritts eines Barriereereignisses siehe oben bel "Barriereereignis’.

Die Schlechteste Kursentwicklung (find) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils
(final) am finalen Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)
entspricht K; (final) geteilt durch K; (initia).
K; (initia) ist
o be Worst-of Express Plus Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der
Kurs des Korbbestandteils , der in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt wird
oder
e be Worst-of Express Plus Wertpapieren mit initider Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungstag oder
e be Worst-of Express Plus Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise des Korbbestandteils oder

e bel Worst-of Express Plus Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
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e bei Worgt-of Express Plus Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgelegten Tagen.

Ki (b) ist

o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (k) ist

o der Referenzpreis des Korbbestandteils, am Beobachtungstag (k).
Ki (final) ist

e be Worst-of Express Plus Wertpapieren mit finder Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

e be Worst-of Express Plus Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finden Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise des Korbbestandteils oder

e bel Worst-of Express Plus Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bei Worst-of Express Plus Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgelegten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei allen Worst-of Express Plus Wertpapieren die
Rickzahlung durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wéhrung, der dem
Hochstbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung

e bei Worst-of Express Plus Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei
der Riickzahlungsbetrag nicht grofRer als der Nennbetrag ist; oder

e bei Worst-of Express Plus Wertpapieren mit physischer Lieferung

0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder groRer ist ds der Basispreis,
durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem
Nennbetrag entspricht; oder

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist as der Basisprels, durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (find) pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in
der Festgelegten Wahrung ausgedrickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils gezahit.

Basispreis, Bezugsverhdtnis und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgelegt.

Produkttyp 10: Wor st-of Express Wertpapiere mit Zusitzlichem Betrag
Allgemeines

Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung
zum Ruckzahlungstermin von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) abhéngt. Worst-of Express
Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag sehen an jedem Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung eines Zusétzlichen Betrags (K) vor, wenn ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist. Darlber
hinaus sehen Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag unter bestimmten Umstdnden
(wie unten beschrieben) eine automatische vorzeitige Rickzahlung zum Vorzeitigen
Rickzahlungshetrag vor. Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) und des Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrags (k) hangt von der Schlechtesten Kursentwicklung (k) ab.
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Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag (k) und Zusétzlicher Betrag (k) werden in den jeweiligen Endguiltigen
Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rlckzahlung konnen Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag
sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen
sin.

Fir Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag, die auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere bezogen sind, kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

o bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschlief3lich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

e bel Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung ener bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (find)

erfolgt.

Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind,
werden immer al's Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag mit Barausgleich begeben.

Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag konnen as non-Quanto oder Quanto
Wertpapiere begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
ZusétZicher Betrag

Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) hangt bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem
Betrag von dem Eintritt eines Ertragszahl ungsereignisses ab.

Der Zusétzliche Betrag (K) wird in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egt.

Ein Ertragszahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des Ertragszahlungslevels (k) durch
die Schlechteste Kursentwicklung (k).

Das Ertragszahlungdevel (K) bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (k) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) am
entsprechenden Beobachtungstag (k). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils; (K)
entspricht K; (k) geteilt durch K; (initial).

Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusédtzlichem Betrag (Memory) gilt Folgendes:

¢ Wenn an eéinem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (k) abzlglich aler an den vorherigen Zahltagen flr den Zusétzlichen
Betrag gezahlten Zusétzlichen Betrége.

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fur
den Zusétzlichen Betrag (k).

Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag (Relax) ohne Beriicksichtigung
eines Barriereereignisses gilt Folgendes:

e Wenn an einem Beobachtungstag (K) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (k).

85



e Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfalt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fur
den Zusétzlichen Betrag (K).

Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag (Relax) mit Berlicksichtigung
eines Barriereereignisses gilt Folgendes:

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis und kein Barriereereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k).

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag (k).

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entféllt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) fur
jeden anderen darauffol genden Beobachtungstag (k).

Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag konnen dartiber hinaus auch die Zahlung des
Zusétzlichen Betrags (1) unabhéngig vom Eintritt eines Ertragszahl ungserei gnisses am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (I) vorsehen, wenn dies in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen festgelegt ist.

Im Fal einer vorzeitigen Rickzahlung entféllt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) sowie
gegebenenfalls des Zusétzlichen Betrags (1).

Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (K) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Worst-of Express
Wertpapiere mit Zusdtzlichem Betrag durch Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen
Rickzahlungshetrags (k).

Sollte bel Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Berlicksichtigung eines
Barriereereignisses ein Barriereereignis eingetreten sein, entfalt die Moglichkeit einer automatischen
vorzeitigen Riickzahlung und die Wertpapiere werden am Rickzahlungstermin zurtickgezahlt.

Bel Worst-of Express Wertpapieren mit Zusédtzlichem Betrag und ohne Beriicksichtigung eines
Barriereereignisses gilt diese Einschrankung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevels (k) durch jede Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) am entsprechenden
Beobachtungstag (k).

Das jeweilige Vorzeitige Rickzahlungdevel; (k) bzw. die Methode fir dessen Festlegung und
Mitteilung wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.
Ein Barriereereignisist
e be Worst-of Express Wertpapieren mit Zusdtzlichem Betrag und mit kontinuierlicher
Barrierenbetrachtung das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere, durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils wahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder
e bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit stichtagsbezogener

Barrierenbetrachtung das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste
Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere,

Die Barriereg bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgel egt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mittellung wird in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen festgel egt.
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Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere.  Die jeweilige  Kursentwicklung  des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initia).

Rickzahlung zum Rickzahlungstermin

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bel Worst-of Express Wertpapieren mit
Zusétzlichem Betrag ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final).

Hinsichtlich des Eintritts eines Barriereereignisses siehe oben bel "Barriereereignis’.

Die Schlechteste Kursentwicklung (find) ist die niedrigste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finaden Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt durch K; (initia).
K; (initia) ist
e bhel Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag, bei denen K; (initia) bereits
festgelegt wurde, der Kurs des Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgliltigen
Bedingungen festgelegt wird oder
e bel Word-of Express Wertpapieren mit Zusdtzlichem Betrag und mit initiaer
Referenzpreisbetrachtung der Referenzprels des Korbbestandteils am Anfénglichen
Beobachtungstag oder
e bel Worgt-of Express Wertpapieren mit Zusdtzlichem Betrag und mit initiaer
Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpre se des K orbbestandteils oder
e bel Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Best in-Betrachtung der
hochste Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen
festgel egten Tagen oder
e bel Worgt-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Worst in-Betrachtung
der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen festgel egten Tagen.

Ki (b) ist

e der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (k) ist

o der Referenzpreis des Korbbestandteils am Beobachtungstag (k).
K; (fina) ist

e be Wordg-of Express Wertpapieren mit Zusdétzlichem Betrag und mit finaer
Referenzpreishetrachtung  der  Referenzpreis des  Korbbestandteils am  Finaen
Beobachtungstag oder

e be Wordg-of Express Wertpapieren mit Zusdétzlichem Betrag und mit finaer
Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der an  den Finaen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzprei se des Korbbestandteils, oder

e bel Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Best out-Betrachtung
der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Worst out-Betrachtung
der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgliltigen
Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei allen Worst-of Express Wertpapieren mit
Zusétzlichem Betrag die Rickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten
Waéhrung, der dem Héchstbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:
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e bel Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Barausgleich durch
Zahlung des Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag
multipliziert mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis
entspricht, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grof3er al's der Nennbetrag ist; oder

o bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit physischer Lieferung

0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder groRer ist ds der Basispreis,
durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem
Nennbetrag entspricht; oder

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist as der Basisprels, durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (find) pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in
der Festgelegten Wahrung ausgedrickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des K orbbestandteils gezahit.

Basispreis, Bezugsverhdtnis und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgelegt.

Produkttyp 11: Worst-of Cash Collect Wertpapiere
Allgemeines

Worst-of Cash Collect Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Rickzahlungstermin von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) abhéngt. Worst-of Cash Collect
Wertpapiere sehen an jedem Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (K) die Zahlung eines Zusétzlichen
Betrags (k) vor, wenn en Ertragszahlungsereignis eingetreten ist. Die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k) héngt von der Schlechtesten Kursentwicklung (k) ab.

Der Zusétzliche Betrag (k) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kénnen Worst-of Cash Collect Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere al's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fur Worst-of Cash Collect Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen
sind, kann festgelegt werden, dass die Rlckzahlung zum Riickzahlungstermin

e bel Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

e bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung ener bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.

Worst-of Cash Collect Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Worst-of Cash Collect Wertpapiere kénnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
ZusétZicher Betrag

Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) hangt bei Worst-of Cash Collect Wertpapieren von dem
Eintritt eines Ertragszahl ungserei gnisses ab.

Der Zusétzliche Betrag (K) wird in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egt.
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Ein Ertragszahlungsereignis it das Berlihren oder Uberschreiten des jeweiligen
Ertragszahlungslevel s (k) durch die Schlechteste Kursentwicklung (k).

Das Ertragszahlungdevel (K) bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (k) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) am
entsprechenden Beobachtungstag (k). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (k)
entspricht K; (k) geteilt durch K; (initial).

Im Fall von Worst-of Cash Collect Wertpapieren (Memory) gilt Folgendes:

e Wenn an einem Beobachtungstag (K) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (k) abzlglich aler an den vorherigen Zahltagen fir den Zusétzlichen
Betrag gezahlten Zusétzlichen Betréage.

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag.

Der Erste Zusétzliche Betrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt.
Der jeweilige Zusétzliche Betrag (K) wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Im Fal von Worst-of Cash Collect Wertpapieren (Relax) ohne Beriicksichtigung eines
Barriereereignisses gilt Folgendes:

e Wenn an einem Beobachtungstag (K) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (k).

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusét