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Dieses Dokument begriindet einen Basisprospekt (der "Basisprospekt™) gemdld Art. 5 Abs. 4 der
Richtlinie 2003/71/EG, in der zum Zeitpunkt der Prospekterstellung glltigen Fassung, (die
"Prospektrichtlinie”), in Verbindung mit §6 Wertpapierprospektgesetz, in der zum Zeitpunkt der
Prospekterstellung giltigen Fassung (das "WpPG"), in Verbindung mit der Verordnung (EG) 809/2004
der Kommission, in der zum Zeitpunkt der Prospekterstellung gultigen Fassung, zur Begebung von
Wertpapieren mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) (die "Wertpapiere"), welche von Zeit zu Zeit
von der UniCredit Bank AG ("HVB" oder "Emittentin") unter dem Euro 50.000.000.000 Debt Issuance
Programme (das "Programm®™) begeben werden.

Dieser Basisprospekt muss zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a) im
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 25. April 2014 (das "Registrierungsformular™),
dessen Angaben durch Verwels in diesen Basisprospekt einbezogen werden, (b) in etwaigen Nachtrégen
zu diesem Basisprospekt gemal? § 16 WpPG (die "Nachtr&ge"), (c) in alen anderen Dokumenten, deren
Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden (siehe unten "Allgemeine
Informationen — Angaben, die durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind") als auch (d) in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen.

Es wurde niemand erméchtigt, im Zusammenhang mit dem Programm Angaben zu machen oder
Zusicherungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt oder anderen im Zusammenhang mit dem
Programm zur Verfligung gestellten Informationen enthalten sind oder im Widerspruch zu diesen stehen;
werden dennoch entsprechende Angaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben, dirfen sie nicht als von
der Emittentin genehmigt angesehen werden. Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im
Zusammenhang mit dem Programm zur Verflgung gestellte Informationen sind dazu bestimmt, die
Grundlage einer Kreditbewertung oder sonstigen Bewertung zu bilden, und sollten nicht as Empfehlung
der Emittentin zum Kauf von Wertpapieren durch einen Empféanger dieses Basi sprospekts oder sonstiger
im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung gestellter Informationen angesehen werden.
Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in die Wertpapiere nur fir Anleger geeignet ist, die
die Natur dieser Wertpapiere und den Umfang des damit verbundenen Risikos verstehen und Uber
ausreichende Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen Beratern (einschliefdich ihrer
Finanz-, Rechts- und Steuerberater) verfligen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher,
steuerlicher und finanzieller Sicht einschétzen zu kdnnen.

Weder dieser Basi sprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung gestellte
Informationen stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person seitens der Emittentin
oder im Namen der Emittenten zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar. Die Aushandigung
dieses Basisprospekts impliziert zu keiner Zeit, dass die in ihm enthaltenen Angaben Uber die Emittentin
zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum dieses Basi sprospekts weiterhin zutreffend sind oder dass
sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfigung gestellte Informationen zu einem
beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum, das in dem die Informationen enthaltenden Dokument angegeben
ist, weiterhin zutreffend sind. Die Emittentin ist nach 8 16 WpPG zur V ertffentlichung von Nachtrdgen zu
diesem Basisprospekt verpflichtet. Anleger sollten bei der Entscheidung tber einen moglichen Kauf von
Wertpapieren u. a. den letzten Einzelabschluss oder Konzernabschluss und etwaige Zwischenberichte der
Emittentin lesen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren unterliegen
moglicherweise in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschréankungen. Personen, in deren Besitz
dieser Basisprospekt oder ein Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich Uber entsprechende
Beschrénkungen zu informieren. Insbesondere gelten Beschrénkungen im Hinblick auf die Verteilung
dieses Basisprospekts und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den Vereinigten Staaten
von Amerika und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den Mitgliedstaaten des
Européischen Wirtschaftsraums (siehe unten "Allgemeine Informationen — Verkaufsbeschréankungen™).
Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemé&f3 dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz (Securities
Act) von 1933 in der jeweils gultigen Fassung (der "Securities Act") registriert und unterliegen den US-
Steuervorschriften. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen dirfen Wertpapiere nicht innerhalb der
Verenigten Staaten oder US-Personen angeboten, verkauft oder geliefert werden (siehe unten
"Allgemeine Informationen — V erkauf sbeschrénkungen™).
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente"
bezeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A —E (A.1—E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art
von Wertpapieren und Emittent enthalten sein miissen. Da die Angabe einiger Elemente nicht
erforderlichist, kénnen Liicken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fur diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der
Zusammenfassung erforderlich sein, besteht die Maoglichkeit, dass in Bezug auf das Element
mal3gebliche Informationen nicht zur Verfiigung gestellt werden kdnnen. In diesem Fall wird in
der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar'
eingeflgt.

A. EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

A.1 | Warnhinweis Diese Zusammenfassung sollte als Einfihrung zum Basisprospekt
verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere
auf die Prifung des gesamten Basi sprospekts stitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
konnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des européischen
Wirtschaftsraums  die  Kosten fir die Ubersetzung dieses
Basi sprospektes vor Prozesshbeginn zu tragen haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", die "Emittentin" oder
"HVB"), Kardinal-Faulhaber-Straf3e 1, 80333 Miinchen, die in ihrer
Eigenschaft als Emittentin die Verantwortung fur die
Zusammenfassung  einschlieRlich  der  Ubersetzungen  hiervon
Ubernimmt, sowie digjenigen Personen, von denen der Erlass ausgeht,
konnen hierfir haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass
die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basi sprospekts gelesen
wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts  gelesen  wird, nicht alle erforderlichen
Schlsselinformationen vermittelt.

A.2 | Zustimmung zur | [Vorbehaltlich der nachfolgenden Absétze erteilt die Emittentin die
Verwendung des | Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wahrend der Zeit
Basisprospekts | seiner Gultigkeit fir eine spdtere Weiterveraul3erung oder endgultige
Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare.]

[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts flr eine spatere Weiterverdulerung
oder endgliltige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediére.]

Angabe der [Eine WeiterverduRerung oder endglltige Platzierung der Wertpapiere
Angebotsfrist durch Finanzintermedidre kann erfolgen und eine entsprechende
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir [die
folgende Angebotsfrist der Wertpapiere: [Angebotsfrist einfligen, fur
die die Zustimmung erteilt wird]] [die Dauer der Gliltigkeit des
Basi sprospekts].]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht erteilt.]




Sonstige [Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts

Bedingungen, steht unter der Bedingung, dass sich jeder Finanzintermediar an die

andiedie geltenden Verkaufsbeschréankungen sowie die Angebotsbedingungen

Zustimmung halt.

gebunden ist [Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basi sprospekts
steht zudem unter der Bedingung, dass der verwendende
Finanzintermedidr sich gegeniber seinen Kunden zu einem
verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese
Verpflichtung wird dadurch Gbernommen, dass der Finanzintermediar
auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt
mit Zustimmung der Emittentin und gemd? den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.]
Dariiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen
gebunden.]
[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Zurverfligung- [Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines

stellung der Finanzintermediédrs sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage

Angebots- des Angebots zur Verfiigung zu stellen.]

bedingungen [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

durch Finanz-

intermedidre

B. EMITTENTIN

B.1 | Juristischerund | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten
kommerzieller Betelligungen, die "HVB Group") ist der juristische Name.
Name HypoV ereinsbank ist der kommerzielle Name.

B.2 | Sitz/ Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-
Rechtsform / Faulhaber-Stral3e 1, 80333 Miinchen, wurde in Deutschland gegriindet
geltendesRecht | und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Nr.
/ Land der HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.
Grindung

B.4b | Bekannte Die geschéftliche Entwicklung der HVB Group wird 2015 von der
Trends, diesich | kiinftigen Situation an den Finanzmérkten und in der Reawirtschaft
auf die sowie von den nach wie vor bestehenden Unwégbarkeiten abhangig
Emittentinund | bleiben. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéftsstrategie
die Branchen, in | laufend an sich verandernde Marktgegebenheiten anpassen und die
denen sie tétig daraus abgeleiteten Steuerungsimpulse besonders sorgfétig laufend
ist, auswirken Uberprufen.

B.5 | Beschreibung Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die
der Gruppeund | HVB Group hdlt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen
der Stellung der | Gesellschaften.

Emittentin Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der

innerhalb dieser | ynjiCredit Sp.A., Rom, ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren

Gruppe konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit") und damit seitdem as
Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit
S.p.A. hdlt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 | Gewinnprognos | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder -schdtzung.
en oder -
schétzungen

B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar; Deloitte & Touche GmbH,




Beschrankungen
im
Bestatigungsver
merk zu den
historischen
Finanzinformati
onen

Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhéngige Wirtschaftsprifer
der UniCredit Bank fir die Geschaftgahre 2013 und 2014, hat den
Konzernabschluss der HVB Group sowie den Einzelabschluss der
UniCredit Bank fir das zum 31. Dezember 2014 endende Geschaftsgahr
gepruft und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestétigungsvermerk

versehen.

B.12

Ausgewdhlte
wesentliche
historische
Finanzinformati
onen

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2014*

Kennzahlen der 01.01. - 01.01. —

Erfolgsrechnung 31.12.2014 31.12.2013

Operatives Ergebnis nach €892 Mio. €1.823

K reditrisikovorsorge” Mio.

Cost-Income-Ratio 77,3% 63,1%

(gemessen an den operativen

Ertragen)”

Ergebnis vor Steuern®” €1.083 €1.439
Mio. Mio.

K onzernjahresiiberschuss” €785 Mio. €1.062

Mio.

Eigenkapitalrentabilitdt nach 4,7% 5,2%

Steuern?

Ergebnisje Aktie” €0,96 €1,27

Bilanzzahlen 31.12.2014 31.12.2013

Bilanzsumme €300,3 €290,0
Mrd. Mrd.

Bilanzielles Eigenkapital €20,6 Mrd. €21,0 Mrd.

Leverage Ratio® ¥ 6,7% 7.1%

Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2014| 30.9.2014 (31.12.2013

Kennzahlen Basel |11 | Basel 111 | Basdl Il

Kernkapital ohne Hybridkapital -- -- €18,4 Mrd.

(CoreTier 1-Kapital)

Hartes Kernkapital (Common €19,0 Mrd. |€18,8 Mrd. --

Equity Tier 1-Kapita)

Kernkapital (Tier 1-Kapital) €19,0 Mrd. |€18,8 Mrd. |€18,5 Mrd.

Risikoaktiva (inklusive €85,7 Mrd.|€89,0 Mrd. |€85,5 Mrd.

Aquivalente fir das Marktrisiko

bzw. operationelle Risiko)

Kernkapital quote ohne -- -- 21,5%

Hybridkapital (Core Tier 1

Ratio)”




Harte Kernkapitalquote (Common | 22,1% 21,2% --
Equity Tier 1 Capital Ratio)?
K ernkapital quote (Tier 1 Ratio)” 22,1% 21,2% 21,6%

* Die Zahlen in der Tabelle sind geprift und dem konsolidierten Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2014 der Emittentin entnommen. Lediglich die
bankaufsichtsrechtlichen Kennzahlen zum 30.9.2014 gemdal Basel 111 sind nicht
gepriift.

ohne aufgegebene Geschéftsbereiche.

Eigenkapitalrentabilitét berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen
Eigenkapitals gemaR IFRS.

Verhdltnis des um immaterielle Vermogenswerte gekiirzten Eigenkapitals (geman
IFRS) zur Bilanzsumme ebenfalls gekirzt um immaterielle Vermdgenswerte.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Agquivalente fir das
Marktrisiko und fur das operationelle Risiko.

1

2)

3)

4

Erklérung, dass
sichdie
Aussichten der
Emittentin seit
dem Datum des
letzten
veroffentlichten
und gepriften
Abschlusses
nicht wesentlich
verschlechtert
haben oder
Beschreibung
jeder
wesentlichen
Verschlechterun

g

Seit dem 31. Dezember 2014, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten
gepruften Jahresabschlusses (Jahresbericht 2014), ist es zu keinen
wesentlichen negativen Veranderungen der Aussichten der HVB Group
gekommen.

Signifikante
Veranderungen
inder
Finanzlage, die
nach dem von
den historischen
Finanzinfor-
mationen
abgedeckten
Zeitraum
eingetreten sind

Seit dem 31. Dezember 2014 sind keine wesentlichen Verénderungen
in der Finanzlage der HVB Group eingetreten.

B.13 | Jingste Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jungsten Zeit der
Ereignisse Geschéftstétigkeit der UniCredit Bank, die fir die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem Mal3e relevant sind.
B.14 | B.5 sowie SieheB.5
Angabe zur Nicht anwendbar. Eine Abhéngigkeit der UniCredit Bank von anderen
Abhangigkeit Unternehmen der HV B Group besteht nicht.
von anderen
Unternehmen
innerhab der
Gruppe




B.15

Haupttatigkeiten

Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, offentlichen
Einrichtungen und internationa operierenden Unternehmen und
ingtitutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und
Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an. Diese reichen von
Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fir Privatkunden,
Uber  Geschéftskredite und  Aulenhandelsfinanzierungen  fur
Firmenkunden, Fondsprodukte fur ale Assetklassen, Beratungs- und
Brokerage-Dienstleistungen und dem Wertpapiergeschéft sowie dem
Liquiditédts- und Finanzrisikomanagement, Beratungsdienstleistungen
fir vermogende Privatkunden bis hin zu Investment-Banking-
Produkten fur Firmenkunden.

B.16

Unmittelbare
oder mittelbare
Betelligungen
oder
Beherrschungsv
erhdtnisse

Die UniCredit S.p.A. hat direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit
Bank.

WERTPAPIERE

Art und Klasse
der Wertpapiere

[Discount Classic Wertpapiere] [Bonus Wertpapiere] [Bonus Cap
Wertpapiere] [Reverse Bonus Wertpapiere] [Reverse Bonus Cap
Wertpapiere] [Protect Wertpapiere] [Protect Cap Wertpapiere] [Top
Wertpapiere] [All Time High Protect Wertpapiere] [All Time High
Protect Cap Wertpapiere] [Fallschirm Wertpapiere] [Fallschirm Cap
Wertpapiere] [Sprint Wertpapiere] [Sprint Cap Wertpapiere] [Power
Wertpapiere] [Power Cap Wertpapiere] [Express Wertpapiere]
[Express Plus Wertpapiere] [Express Wertpapiere mit Zusétzlichem
Betrag] [Best Express Wertpapiere] [Best Express Plus Wertpapiere]
[Cash Coallect Wertpapiere] [Reverse Convertible Wertpapiere] [Barrier
Reverse Convertible Wertpapiere] [Express Barrier Reverse
Convertible Wertpapiere] [Tracker Wertpapiere] [Tracker Cap
Wertpapiere] [Twin-Win Wertpapiere] [Twin-Win Cap
Wertpapiere][Open End Wertpapiere]

Die Wertpapiere werden as [nennbetraglose] [ Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [mit einem Nennbetrag] begeben.

["Schuldver schreibungen”] ["Zertifikate"]
Inhaberschul dverschreibungen gemél? § 793 BGB.

["Nennbetrag" ist [einfigen].]
[Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft.]

[Die Wertpapiere werden anfanglich durch ene vorlaufige
Globalurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-Globalurkunde
ohne Zinsscheine getauscht werden kann, verbrieft.]

Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber™) haben keinen
Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Stiicken. Die
[ISIN] [WKN] wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.

sind

C.2

Wahrung der
Wertpapier-
emission

Die Wertpapiere werden in [Festgelegte Wahrung einfligen] (die
"Festgelegte Wahrung") begeben.




C.5 | Beschrankungen | Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.
fir diefreie
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere
C.8 | Mitden Anwendbares Recht der Wertpapiere
Wertpapieren Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
verbundene Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der
Rechte Bundesrepublik Deutschland.
ggns;hlljlneéﬂlch Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Beschrankungen [Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit.]
dieser Rechte [Die Wertpapiere verfiigen Uber keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen

sie bis zur Ausibung des Einlésungsrechts durch die
Wertpapierinhaber oder bis zur Auslbung des Ordentlichen
Kundigungsrechts durch die Emittentin auf unbestimmte Zeit weiter.
Nach einer entsprechenden Ausiibung ist die Laufzeit der Wertpapiere
begrenzt.]

[Produkttyp 1: Im Fall von Discount Wertpapieren gilt Folgendes:
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

Die Wertpapierinhaber kénnen am Riickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert)
[Im Fall von auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
Wertpapieren, mit physischer Lieferung, gilt Folgendes: oder die
Lieferung des Basiswerts (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten
Menge] verlangen.]

[Produkttyp 2, 3, 6, 7, 13, 14, 15 und 16: Im Fall von Bonus, Bonus
Cap, Protect und Protect Cap, Sorint, Sorint Cap, Power und Power
Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

[Die Wertpapierinhaber kdnnen an den Zahltagen fir den Zusétzlichen
Betrag (I) (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) die
Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (I) (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) verlangen.]

Die Wertpapierinhaber kénnen am Riickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert)
[Im Fall von auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
Wertpapieren, mit physischer Lieferung, gilt Folgendes: oder die
Lieferung des Basiswerts (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten
Menge] verlangen.]

[Produkttyp 4, 5, 8, 9, 10, 11, 12, 26 und 27: Im Fall von Reverse
Bonus, Reverse Bonus Cap, Top, All Time High Protect, All Time High
Protect Cap, Fallschirm, Fallschirm Cap, Tracker und Tracker Cap
Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

Die Wertpapierinhaber kénnen am Riickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert)
verlangen.]

[Produkttyp 17, 18, 19 und 20: Im Fall von Express, Express Plus,
Best Express, Best Express Plus Wertpapieren gilt Folgendes.

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
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[Die Wertpapierinhaber kdnnen an den Zahltagen fir den Zusétzlichen
Betrag (I) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) die
Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (I) (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) verlangen.]

Die  Wertpapierinhaber  konnen, wenn en  Vorzeitiges
Rickzahlungsereignis (wie in C.15 definiert) eingetreten ist, am
entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) (wie in C.16
definiert) die Zahlung des  entsprechenden  Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrags (k) [(wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben)] [(wie in C.15 definiert)] oder am Rickzahlungstermin
(wie in C.16 definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in
C.15 definiert) [Im Fall von auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere bezogenen Wertpapieren, mit physischer Lieferung, gilt
Folgendes: oder die Lieferung des Basiswerts (wie in C.20 definiert) in
einer festgel egten Menge] verlangen.]

[Produkttyp 19: Im Fall von Express Wertpapieren mit Zustzlichem
Betrag gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzing.

Die Wertpapi erinhaber kdnnen im Fall eines
Ertragszahlungsereignisses (wie in C.15 definiert) an den Zahltagen fir
den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (K) (wiein
den Endgultigen Bedingungen angegeben) verlangen.

[Die Wertpapierinhaber kénnen [darlber hinaus] an den Zahltagen fur
den Zusdtzlichen Betrag (I) (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (1) (wiein
den Endgultigen Bedingungen angegeben) verlangen.]

Die  Wertpapierinhaber  konnen, wenn en  Vorzeitiges
Ruckzahlungsereignis (wie in C.15 definiert) eingetreten ist, am
entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) (wie in C.16
definiert) die Zahlung des  entsprechenden  Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrags (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) oder am Riickzahlungstermin (wie in C.16 definiert) die
Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) [Im Fall von
auf  Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
Wertpapieren, mit physischer Lieferung, gilt Folgendes: oder die
Lieferung des Basiswerts (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten
Menge] verlangen.]

[Produkttyp 22: Im Fall von Cash Collect Wertpapieren qilt

Folgendes:
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

Die Wertpapi erinhaber kdnnen im Fall eines
Ertragszahlungsereignisses (wie in C.15 definiert) an den Zahltagen fir
den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (K) (wiein
den Endgultigen Bedingungen angegeben) verlangen.

[Die Wertpapierinhaber kénnen [darlber hinaus] an den Zahltagen fur
den Zusdtzlichen Betrag (I) (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (1) (wiein
den Endgultigen Bedingungen angegeben) verlangen.]

Die Wertpapierinhaber kénnen am Riickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert)
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[Im Fall von auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
Wertpapieren, mit physischer Lieferung, qilt Folgendes. oder die
Lieferung des Basiswerts (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten
Menge] verlangen.]

[Produkttyp 23 und Produkttyp 24: Im Fall von Reverse Convertible
und Barrier Reverse Convertible gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden [zu ihrem Gesamtnennbetrag] [zu ihrem
Nennbetrag] [zu einem festen Zinssatz (wie in den Endgltigen
Bedingungen angegeben)] [zum Referenzsatz] fur die [jeweilige]
Zinsperiode (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) verzinst.
[Wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der
Hochstzinssatz (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben), dann
ist der Zinssatz fur diese Zinsperiode der Hochstzinssatz. ]

[Wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als der
Mindestzinssatz (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben),
dann st der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.]

[Vom Referenzsatz wird bei der Berechnung des Zinssatzes ein
Abschlag (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
abgezogen.]

[Der Referenzsatz wird bei der Berechnung des Zinssatzes mit einem
Aufschlag (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) addiert.]

[Der Referenzsatz wird bei der Berechnung des Zinssatzes mit einem
Faktor (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) multipliziert.]
Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt
aus dem Zinssatz und dem Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag
mit dem Zinstagequotienten (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) multipliziert wird. Der jeweilige Zinsbetrag wird am
entsprechenden Zinszahltag (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) zur Zahlung félig.

Die Wertpapierinhaber kénnen am Riickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert)
[Im Fall von auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
Wertpapieren, mit physischer Lieferung, gilt Folgendes: oder die
Lieferung des Basiswerts (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten
Menge] verlangen.]

[Produkttyp 25: Im Fall von Express Barrier Reverse Convertible qgilt
Folgendes:

Die Wertpapiere werden [zu ihrem Gesamtnennbetrag] [zu ihrem
Nennbetrag] [zu einem festen Zinssatz (wie in den Endgltigen
Bedingungen angegeben)] [zum Referenzsatz] fir die [jeweilige]
Zinsperiode (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) verzingt.
[Wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der
Hdéchstzinssatz (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben), dann
ist der Zinssatz fur diese Zinsperiode der Hochstzinssatz. ]

[Wenn der fUr eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als der
Mindestzinssatz (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben),
dann ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.]

[Vom Referenzsatz wird bei der Berechnung des Zinssatzes ein
Abschlag (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
abgezogen.]
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[Der Referenzsatz wird bei der Berechnung des Zinssatzes mit einem
Aufschlag (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) addiert.]

[Der Referenzsatz wird bei der Berechnung des Zinssatzes mit einem
Faktor (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) multipliziert.]
Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt
aus dem Zinssatz und dem Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag
mit dem Zinstagequotienten (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) multipliziert wird. Der jeweilige Zinsbetrag wird am
entsprechenden Zinszahltag (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) zur Zahlung félig.

Die  Wertpapierinhaber  kdnnen, wenn en  Vorzeitiges
Rickzahlungsereignis (wie in C.15 definiert) eingetreten ist, am
entsprechenden Vorzeitigen Ruickzahlungstermin (k) (wie in C.16
definiert) die Zahlung des  entsprechenden  Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrags (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) oder am Riickzahlungstermin (wie in C.16 definiert) die
Zahlung des Rickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) [Im Fall von
auf  Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
Wertpapieren, mit physischer Lieferung, gilt Folgendes: oder die
Lieferung des Basiswerts (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten
Menge] verlangen.]

[Produkttyp 28 und 29: Im Fall von Twin-Win und Twin-Win Cap
Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzing.

[Die Wertpapierinhaber konnen im Fall eines
Ertragszahlungsereignisses (wie in C.15 definiert) an den Zahltagen fir
den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) (wie in C.15
definiert) verlangen.]

[Die Wertpapierinhaber kénnen [dariber hinaus] an den Zahltagen fur
den Zusdtzlichen Betrag (I) (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (1) (wiein
den Endgultigen Bedingungen angegeben) verlangen.]

Die Wertpapierinhaber kénnen am Riickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert)
verlangen.]

[Produkttyp 30: Im Fall von Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

[Die Wertpapiere werden nicht verzinst.] [Die Wertpapierinhaber
kdnnen an jedem Zinszahltag (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) die Zahlung des jeweiligen Zinsbetrags (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) verlangen.] [Die
Wertpapierinhaber kdnnen an jedem Dividendenbetrag-Zahltag (wiein
den Endgultigen Bedingungen angegeben) die Zahlung des jeweiligen
Dividendenbetrags (wiein C.15 definiert) verlangen.]

Die Wertpapierinhaber kénnen nach Austibung des Einlésungsrechts
(wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) an einem
Einlésungstag (wie in C.16 definiert) die Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) verlangen (das
"Einlésungsr echt™).

Die Emittentin kann nach Auslbung des K iindigungsrechts (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) an einem Kundigungstermin
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(wie in C.16 definiert) die Wertpapiere vollstdndig — aber nicht
teilweise — durch Zahlung des Rilckzahlungsbetrags kiindigen (das
"Ordentliche Kindigungsr echt™).]

Beschréankung der Rechte

Die Emittentin ist [zur Kindigung der Wertpapiere und] zu
Anpassungen der Wertpapierbedingungen berechtigt.

Statusder Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und
stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist,
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen V erbindlichkeiten der Emittentin.

c1

Zulassung zum
Handel

[Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden
geregelten oder gleichwertigen Mérkten [Maf3gebliche(n) geregelte(n)
oder gleichwertige(n) Markt/Markte einfigen] [wurde] [wird] mit
Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] beantragt.]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum
Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und
esist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]

C.15

Auswirkungen
des Basiswerts
auf den Wert der
Wertpapiere

[Produkttyp 1: Im Fall von Discount Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhtht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von R (final) (wiein
C.19 angegeben) ab. Der Preis der Discount Wertpapiere liegt bei der
Ausgabe unterhalb des aktuellen, mit dem [Bezugsverhdtnis]
[Bezugsfaktor] (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) [und
unter Anwendung [eines FX Wechselkurses] [zweier Wechselkurse]]
multiplizierten Kurses des Basiswerts. Fir diesen Abschlag (Discount)
nimmt der Anleger an der Kursentwicklung des Basiswerts lediglich bis
zum Hochstbetrag (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
teil.

[Das Wechsdkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Be den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

[Die Riickzahlung erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der
dem mit dem Bezugsverhdtnis multiplizierten R (fina) entspricht. Der
Ruckzahlungsbetrag ist jedoch nicht grofRer al's der Hochstbetrag. ]

[Wenn R (fina) (wie in C.19 angegeben) gleich oder gréfer ist a's der
Cap (wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben), dann erfolgt die
Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags. Der
Ruckzahlungsbetrag entspricht in diesem Fall dem Hochstbetrag.

Wenn R (find) kleiner ist als der Cap, dann erfolgt die Riickzahlung
durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten
Menge des Basiswerts und ggf. die Zahlung eines Erganzenden
Barbetrags (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben).]]
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[Produkttyp 2: Im Fall von Bonus Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhtht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

[Das Wechsdkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Be den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Bonus Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Rickzahlungstermin von R (final) (wie in C.19 angegeben) abhangt. Es
wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis
eingetreten ist.

Ein Barriereereignis ist [das [Berlhren oder] Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) bei
kontinuierlicher Betrachtung] [das Berlhren oder Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Referenzpreis wéhrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)] [das
Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgtiltigen
Bedingungen angegeben)].

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die
Rickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags, der [dem mit
dem [Bezugsverhdtnis] [Bezugsfaktor] (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) [und unter Anwendung [eines FX
Wechselkurses] [zweier Wechselkurse]] multiplizierten R (final) (wie
in C.19 angegeben).] [dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) (wie
in C.19 angegeben) und [dividiert durch den Basispreis (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben)] [dividiert durch R (initial) (wie
in den Endgiltigen Bedingungen angegeben).] entspricht. Der
Ruckzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Bonusbetrag.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung
[durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis ausgedriickten
Menge des Basiswerts und ggf. die Zahlung eines Erganzenden
Barbetrags (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben).] [durch
Zahlung eines Rickzahlungsbetrags, der [dem mit dem
Bezugsverhdtnis multiplizierten R (final).] [dem Nennbetrag
multipliziert mit R (final) und [dividiert durch den Basispreis] [dividiert
durch R (initia)] entspricht.]]

[Produkttyp 3: Im Fall von Bonus Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhtht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Bonus Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen die Rickzahlung
zum Rickzahlungstermin von R (final) (wie in C.19 angegeben)
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abhangt. [Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) gezahlt,] [Es wird jedoch ein
Hochstbetrag (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
gezahlt, | sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Es wird in alen
Fadlen hochstens ein Hochstbetrag (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) gezahit.

[Das Wechsdkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bei den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Ein Barriereereignis ist [das [BerUhren oder] Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) bei
kontinuierlicher Betrachtung] [das Berlhren oder Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Referenzpreis wahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)][das
Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgtiltigen
Bedingungen angegeben)].

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist [oder ein Barriereereignis
eingetretenist und R (find) (wiein C.19 angegeben) gleich oder gréfer
ist alsder Cap (wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben)], dann
erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines Rulckzahlungsbetrags,
[der [dem mit dem [Bezugsverhdltnis] [Bezugsfaktor] (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) [und unter Anwendung [eines
FX Wechsalkurses] [zweier Wechselkurse]] multiplizierten R (final)
(wie in C.19 angegeben)] [dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)
(wie in C.19 angegeben) und [dividiert durch den Basispreis (wie in
den Endgultigen Bedingungen angegeben)] [dividiert durch R (initia)
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)] [und unter
Anwendung [eines FX Wechselkurses] [Wechselkurse]]] entspricht.
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht kleiner als der
Bonusbetrag und nicht groRer als der Hochstbetrag.] [der dem
Hdéchstbetrag entspricht. ]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die
Ruckzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags, [der [dem mit
dem Bezugsverhdtnis multiplizierten R (final) [und unter Anwendung
[eines FX Wechselkurses] [zweier Wechselkurse]]] [dem Nennbetrag
multipliziert mit R (final) (wie in C.19 angegeben) und [dividiert durch
den Basispreis (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)]
[dividiert durch R (initid) (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben)] [und unter Anwendung [eines FX Wechselkurses] [zweier
Wechselkurse]]] entspricht. Der Rickzahlungsbetrag ist in diesem Fall
nicht grof3er als der Hochstbetrag.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R(final) kleiner ist ds
der Cap, dann erfolgt die Riickzahlung durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Basiswerts und ggf. die
Zahlung eines Ergénzenden Barbetrags (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben).]]
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[Produkttyp 4: Im Fall von Reverse Bonus Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts fallt bzw. sinkt,
wenn sich der Kurs des Basiswerts erhoht.

Reverse Bonus Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die
Rickzahlung zum Ruckzahlungstermin von R (final) (wie in C.19
angegeben) abhangt, wobel sich die Rickzahlung entgegengesetzt zum
Wert des Referenzpreises entwickelt. Es wird mindestens ein
Bonusbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) gezahit,
sofern kein Barriereereignis eingetreten ist.

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Uberschreiten der Barriere
(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen
Kurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere
(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) bei kontinuierlicher
Betrachtung.] [das Beriihren oder Uberschreiten der Barriere (wie in
den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen
Referenzpreis wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in
den Endgiltigen Bedingungen angegeben).] [das Uberschreiten der
Barriere  durch einen  Referenzpreis am  entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) |

[Das Wechsdkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Die Ruckzahlung erfolgt durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der
Ruckzahlungsbetrag [dem Reversebetrag (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) subtrahiert mit dem Produkt aus R (fina)
(wie in C.19 angegeben) und dem Bezugsverhdtnis (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben), wobei der Riickzahlungsbetrag
nicht kleiner als der Bonusbetrag ist.] [dem Nennbetrag multipliziert
mit der Differenz aus (1) dem Reverse Level (wie in den Endguiltigen
Bedingungen angegeben) und (2) R (final) geteilt durch R (initial) (wie
in den Endglltigen Bedingungen angegeben), wobei der
Rickzahlungsbetrag nicht kleiner als der Bonusbetrag ist].

Wenn en Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der
Rickzahlungsbetrag [dem Reversebetrag subtrahiert mit dem Produkt
aus R (final) und dem Bezugsverhdltnis, wobel der Rickzahlungsbetrag
nicht kleiner as null ist] [dem Nennbetrag multipliziert mit der
Differenz aus (1) dem Reverse Level und (2) R (final) geteilt durch R
(initial), wobei der Riickzahlungsbetrag nicht kleiner as null ist.]]

[Produkttyp 5: Im Fall von Reverse Bonus Cap Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts fallt bzw. sinkt,
wenn sich der Kurs des Basi swerts erhoht.
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Reverse Bonus Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die
Rickzahlung zum Rickzahlungstermin vom R (final) (wie in C.19
angegeben) abhangt, wobei sich die Rickzahlung entgegengesetzt zum
Wert des Referenzpreises entwickelt. [Es wird mindestens ein
Bonusbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) gezahit,
sofern kein Barriereereignis eingetreten ist.] [Es wird hdchstens ein
Hochstbetrag (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
gezahit.]

Ein Barriereereignis ist [das Berithren oder Uberschreiten der Barriere
(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen
Kurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere
(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) bei kontinuierlicher
Betrachtung.] [das Beriihren oder Uberschreiten der Barriere (wie in
den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen
Referenzpreis wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).] [das Uberschreiten der
Barriere  durch einen  Referenzpreis am  entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) |

[Das Wechsdkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Die Ruckzahlung erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der
Ruckzahlungsbetrag [dem Hochstbetrag] [dem Reversebetrag (wie in
den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) subtrahiert mit dem Produkt
aus R (final) (wie in C.19 angegeben) und dem Bezugsverhdtnis,
wobei der Rickzahlungsbetrag nicht kleiner als der Bonusbetrag und
nicht groRer als der Hochstbetrag ist.] [dem Nennbetrag multipliziert
mit der Differenz aus (1) dem Reverse Level (wie in den Endguiltigen
Bedingungen angegeben) und (2) R (find) geteilt durch R (initial),
wobei der Rickzahlungsbetrag nicht kleiner als der Bonusbetrag und
nicht grof3er als der Hochstbetrag ist].

Wenn en Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der
Rickzahlungsbetrag [dem Reversebetrag subtrahiert mit dem Produkt
aus R (final) und dem Bezugsverhdltnis (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben), wobei der Rlckzahlungsbetrag nicht kleiner
as null und nicht grofRer als der Hochstbetrag ist.] [dem Nennbetrag
multipliziert mit der Differenz aus (1) dem Reverse Level und (2) R
(final) geteilt durch R (initial), wobei der Rickzahlungsbetrag nicht
kleiner as null und nicht grof3er als der Hochstbetrag ist.]]

[Produkttyp 6: Im Fall von Protect Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhtht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Protect Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rlckzahlung zum
R (final) (wiein C. 19 angegeben) abhangt. Es wird jedoch mindestens
der Nennbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist.
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[Das Wechsdkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bei den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Ein Barriereereignis ist [das [BerUhren oder] Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) bei
kontinuierlicher Betrachtung] [das Berlhren oder Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Referenzpreis wéahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)] [das
Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgtiltigen
Bedingungen angegeben).]

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die
Rickzahlung durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags, der dem
Nennbetrag multipliziert mit R (fina) und dividiert durch den
Basispreis (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
entspricht. Der Rlckzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der
Nennbetrag.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung
[durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis ausgedriickten
Menge des Basiswerts und ggf. die Zahlung eines Erganzenden
Barbetrags (wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben).] [durch
Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert
mit R (final) und dividiert durch den Basispreis entspricht.]]

[Produkttyp 7: Im Fall von Protect Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhtht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Protect Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung
zum Rickzahlungstermin von R (final) (wie in C.19 angegeben)
abhangt. Es wird jedoch mindestens der Nennbetrag gezahlt, sofern
kein Barriereereignis eingetreten ist. Es wird in alen Féllen héchstens
ein Hochstbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
gezahit.

[Das Wechsdkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Be den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Ein Barriereereignis ist [das [Berihren oder] Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) bei
kontinuierlicher Betrachtung] [das Berlhren oder Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Referenzpreis wéahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)] [das
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Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endguiltigen
Bedingungen angegeben).]

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist [oder ein Barriereereignis
eingetretenist und R (find) (wiein C.19 angegeben) gleich oder gréfer
ist alsder Cap (wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben)], dann
erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags, der
dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) und dividiert durch den
Basispreis (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
entspricht. Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner as der Nennbetrag
und nicht grof3er als der Hochstbetrag.

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung
durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag
multipliziert mit R (final) und dividiert durch den Basispreis entspricht.
Der Rickzahlungsbetrag ist nicht grof3er als der Hochstbetrag. ]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) kleiner ist als
der Cap, dann erfolgt die Riickzahlung durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhédltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts und ggf. die
Zahlung eines Ergénzenden Barbetrags (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 8: Im Fall von Top Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhtht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Top Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Rickzahlungstermin von R (final) (wie in C. 19 angegeben) abhangt.
Eswird ein Hochstbetrag gezahlt, sofern R (final) gleich oder grofer ist
asR (initia) (wiein den Endgtiltigen Bedingungen angegeben).

[Das Wechsdkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Be den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn R (final) gleich oder grofier ist als der Basispreis, dann erfolgt
die Rickzahlung durch Zahlung des Hdchstbetrags (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben).

Wenn R (fina) kleiner ist als der Basispreis, dann erfolgt die
Ruckzahlung [durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis (wie
in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) ausgedriickten Menge des
Basiswerts und ggf. die Zahlung eines Ergénzenden Barbetrags (wie in
den Endglltigen Bedingungen angegeben).] [durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)
und dividiert durch R (initial) entspricht.]]

[Produkttyp 9: Im Fall von All Time High Protect Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhtht bzw.
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sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

All Time High Protect Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die
Rickzahlung zum Ruckzahlungstermin von R(final) (wie in C.19
definiert) und R(final)peq (Wie in C.19 definiert) abhangt: wenn R(final)
gleich oder grofRer ist als der Basispreis (also im Fall einer positiven
Kursentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (wie in
den Endglltigen Bedingungen angegeben)), bestimmt sich die
Rickzahlung stets nach dem hdchsten Referenzpreis (wie in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung definiert) an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Tagen (R(final)pes).
Es wird mindestens der Nennbetrag gezahlt, sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist.

Das Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).

Ein Barriereereignis ist [das [Berihren oder] Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) bei
kontinuierlicher Betrachtung] [das Berlhren oder Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Referenzpreis wahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)] [das
Unterschreiten der Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben) durch einen Referenzpreis am  entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben).]

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Die Ruckzahlung erfolgt durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags.
Wenn R (final) gleich oder grofer ist as der Basispreis (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben), dann erfolgt die Riickzahlung
durch Zahlung eines Rlckzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag
multipliziert mit R (final)pey Und dividiert durch R (initial) (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) entspricht.

Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis und kein Barriereereignis
eingetreten ist, dann erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis und ein Barriereereignis
eingetreten ist, dann erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines
Ruckzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)
und dividiert durch R (initial) entspricht.]

[Produkttyp 10: Im Fall von All Time High Protect Cap Wertpapieren
gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhtht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

All Time High Protect Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen
die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin von R(fina) (wie in C.19
definiert) und R(final)pey (Wie in C.19 definiert) abhangt: wenn R(final)
gleich oder grofRer ist als der Basispreis (also im Fall einer positiven
Kursentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (wie in
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den Endgiltigen Bedingungen angegeben)), bestimmt sich die
Rickzahlung stets nach dem hdchsten Referenzpreis (wie in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung definiert) an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Tagen (R(final)pes).
Es wird mindestens der Nennbetrag gezahlt, sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist. Es wird hochstens ein Hochstbetrag
(wiein den Endgiltigen Bedingungen angegeben) gezahlt.

Das Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).

Ein Barriereereignis ist [das [Berihren oder] Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) bei
kontinuierlicher Betrachtung] [das Berlhren oder Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Referenzpreis wahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)] [das
Unterschreiten der Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben) durch einen Referenzpreis am  entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) ]

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Die Ruckzahlung erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags.

Wenn R (fina) gleich oder grofder ist as der Basispreis, dann erfolgt
die Rickzahlung durch Zahlung eines Ruckzahlungsbetrags, der dem
Nennbetrag multipliziert mit R (final),ex und dividiert durch R (initial)
(wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) entspricht. Der
Rickzahlungsbetrag ist nicht grof3er als der Hochstbetrag.

Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis und kein Barriereereignis
eingetreten ist, dann erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis und ein Barriereereignis
eingetreten ist, dann erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines
Ruckzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)
und dividiert durch R (initial) entspricht.]

[Produkttyp 11: Im Fall von Fallschirm Wertpapieren qgilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhtht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Fallschirm Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung
zum Rickzahlungstermin von R (final) (wie in C.19 angegeben)
abhangt. Es wird mindestens der Nennbetrag multipliziert mit dem
Strike Level gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Beim
Eintritt eines Barriereereignisses und einer negativen Kursentwicklung
des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) am Finalen Beobachtungstag partizipiert der
Anleger unter Berlcksichtigung des Strike Levels (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) erst an Kursverlusten des
Basiswerts, sofern und insoweit R(final) unter der Barriere (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) liegt.
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Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten der Barriere (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) durch einen Referenzpreis (wie
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung definiert) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgtiltigen
Bedingungen angegeben).

[Das Wechsdkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Be den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Die Rickzahlung erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags.

Wenn R (fina) groRer ist als der Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Produkt aus der mit dem Nennbetrag
multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und (2) dem Produkt
aus (@) dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus (o) R
(final) und (B) R (initial) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) und (ii) dem Strike Level.

Wenn R (final) gleich oder kleiner ist ads der Basispreis und kein
Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit dem Strike Level.

Wenn en Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit dem Strike
Level und R (final) und geteilt durch die Barriere]

[Produkttyp 12: Im Fall von Fallschirm Cap Wertpapieren qilt

Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhtht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Fallschirm Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung
zum Rickzahlungstermin von R (final) (wie in C.19 angegeben)
abhangt. Es wird mindestens der Nennbetrag gezahlt, sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist. Beim Eintritt eines Barriereereignisses
und einer negativen Kursentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) am
Finalen = Beobachtungstag partizipiert der  Anleger  unter
Berlicksichtigung des Strike Levels (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) erst an Kursverlusten des Basiswerts, sofern
und insoweit R(final) unter der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) liegt. Es wird hdchstens ein Hochstbetrag
(wiein den Endgiltigen Bedingungen angegeben) gezahlt.

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten der Barriere (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) durch einen Referenzpreis (wie
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung definiert) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgtiltigen
Bedingungen angegeben).

[Das Wechsdkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
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(Quanto).]

[Be den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Die Rickzahlung erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags.

Wenn R (final) groRer ist als der Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Produkt aus der mit dem Nennbetrag
multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und (2) dem Produkt
aus (@) dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben) und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus (o) R
(final) und (B) R (initial) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) und (ii) dem Strike Level . Der Riickzahlungsbetrag ist
nicht grofRer als der Hochstbetrag.

Wenn R (final) gleich oder kleiner ist as der Basispreis und kein
Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit dem Strike Level.

Wenn en Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit dem Strike
Level und R (final) und geteilt durch die Barriere]

[Produkttyp 13: Im Fall von Sprint Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhtht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Sprint Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Rickzahlungstermin von R (final) (wie in C.19 angegeben) abhangt.
Sofern R (final) grofer ist als der Basispreis (wie in den Endguiltigen
Bedingungen angegeben), partizipiert der Wertpapierinhaber
entsprechend dem Partizipationsfaktor an der auf den Basispres
bezogenen Kursentwicklung des Basiswerts.

[Das Wechsdkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Ruickzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn R (final) groler ist als der Basispreis, dann entspricht der
Rickzahlungsbetrag [der mit dem Bezugsverhdtnis multiplizierten
Summe aus (1) dem Basispreis und (2) dem Produkt aus (@) der
Differenz aus (i) R (final) und (ii) dem Basispreis und (b) dem
Partizipationsfaktor.] [dem Produkt aus der mit dem Nennbetrag
multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und (2) dem Produkt
aus (a) dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus (o) R (final) und (B) R (initial) und (ii) dem Strike
Level]

Wenn R (fina) gleich oder kleiner ist als der Basispreis, [dann
entspricht der Rickzahlungsbetrag [R (final) multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis] [dem Nennbetrag multipliziert mit R (fina) und
dividiert durch R (initial)]] [dann erfolgt die Rickzahlung durch
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Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des
Basiswerts und ggf. die Zahlung eines Erganzenden Barbetrags (wie in
den Endgultigen Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 14: Im Fall von Sorint Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhoht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Sprint Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung
zum Rickzahlungstermin von R (final) (wie in C.19 angegeben)
abhangt. Sofern R (final) grofer ist als der Basispreis (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben), partizipiert der
Wertpapierinhaber entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den
Endglltigen Bedingungen angegeben) an der auf den Basispreis
bezogenen Kursentwicklung des Basiswerts. Es wird hochstens ein
Hochstbetrag (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
gezahit.

[Das Wechsdkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Be den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn R (final) groRer ist as der Basispreis, dann erfolgt die
Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags. Der
Ruckzahlungsbetrag entspricht [der mit dem Bezugsverhdtnis
multiplizierten Summe aus (1) dem Basispreis und (2) dem Produkt aus
(a) der Differenz aus (i) R (final) und (ii) dem Basispreis und (b) dem
Partizipationsfaktor.] [dem Produkt aus der mit dem Nennbetrag
multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und (2) dem Produkt
aus (a) dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus (o) R (final) und (B) R (initial) und (ii) dem Strike
Level]. Der Riickzahlungsbetrag ist nicht groRer als der Hochstbetrag.
Wenn R (fina) gleich oder kleiner ist als der Basispreis, [dann
entspricht der Rickzahlungsbetrag [R (final) multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis.] [dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) und
dividiert durch R (initial)]] [dann erfolgt die Rickzahlung durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des
Basiswerts und ggf. die Zahlung eines Ergénzenden Barbetrags (wie in
den Endgultigen Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 15: Im Fall von Power Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhtht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Power Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum
Ruckzahlungstermin von R (final) (wie in C.19 angegeben) abhangt.
Sofern R (final) grof3er ist als der Basispreis (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben), partizipiert der Wertpapierinhaber
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) an der auf den Basispreis bezogenen
Kursentwicklung des Basiswerts.
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[Das Wechsdkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Ein Barriereereignis ist [das [BerUhren oder] Unterschreiten der
Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung.]
[das Bertihren oder Unterschreiten der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) durch irgendeinen Referenzpreis wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der Barriere durch einen
Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn R (final) > Basispreis, dann erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags. Der Rickzahlungsbetrag entspricht
dem Produkt aus der mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus
(1) dem Strike Level und (2) dem Produkt aus (a) dem
Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus
(a) R (final) und (B) R (initial) und (ii) dem Strike Level.

Wenn R (final) < Basispreis und kein Barriereereignis eingetreten ist,
dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert
mit dem Strike Level.

Wenn R (final) < Basispreis und ein Barriereereignis eingetreten ist,
[dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert
mit R (fina) und geteilt durch R (initia).] [dann erfolgt die
Ruckzahlung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis
ausgedriickten Menge des Basiswerts und ggf. die Zahlung eines
Ergédnzenden Barbetrags (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben).|]

[Produkttyp 16: Im Fall von Power Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhtht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Power Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen die Rickzahlung
zum Rickzahlungstermin von R (finad) (wie in C.19 angegeben)
abhangt. Sofern R (final) grofer ist als der Basispreis (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben), partizipiert der
Wertpapierinhaber entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) an der auf den Basispreis
bezogenen Kursentwicklung des Basiswerts. Es wird jedoch hochstens
ein Hochstbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
gezahit.

[Das Wechsdkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Ein Barriereereignis ist [das [Berlhren oder] Unterschreiten der

Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung.]
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[das Bertihren oder Unterschreiten der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) durch irgendeinen Referenzpreis wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der Barriere durch einen
Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin
Die Rickzahlung erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags.

Wenn R (final) > Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Produkt aus der mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus
(1) dem Strike Level und (2) dem Produkt aus (&) dem
Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus
(o) R (final) und (B) R (initial) und (ii) dem Strike Level.

Wenn R (final) < Basispreis und kein Barriereereignis eingetreten ist,
dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert
mit dem Strike Level.

Wenn R (final) < Basispreis und ein Barriereereignis eingetreten ist,
[dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert
mit R (final) und geteilt durch R (initial)] Der Rickzahlungsbetrag ist
jedoch in keinem Fall grof3er als der Hochstbetrag.] [dann erfolgt die
Ruckzahlung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis
ausgedriickten Menge des Basiswerts und ggf. die Zahlung eines
Ergédnzenden Barbetrags (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben).]]

[Produkttyp 17: Im Fall von Express Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhtht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Express Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum
Rickzahlungstermin von R (final) (wie in C.19 angegeben) abhangt.
Dariiber hinaus sehen Express Wertpapiere unter bestimmten
Umstdnden eine automatische vorzeitige Rickzahlung zum
entsprechenden Vorzeitigen Ruickzahlungsbetrag (k) (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) vor.

[Das Wechsdkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Automatische vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein  Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und  kein
Barriereereignis]  eingetreten  ist, efolgt am  unmittelbar
darauffolgenden  Vorzeitigen  Rickzahlungstermin = (k)  eine
automatische vorzeitige Rickzahlung der Express Wertpapiere durch
Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (k)
[unter Anwendung [eines FX Wechselkurses] [zweier Wechselkurse]].

Ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis ist das Berthren oder
Uberschreiten des Vorzeitigen Riickzahlungslevels (k) (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag (k) (wiein C.16 definiert).

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin
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Wenn es zu keiner automatischen vorzeitigen Rickzahlung kommt,
erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungbetrags [unter
Anwendung [eines FX Wechselkurses] [zweier Wechselkurse]].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist [oder ein Barriereereignis
eingetretenist und R (find) (wiein C.19 angegeben) gleich oder gréfer
ist [ds der Basispreis] [Im Fall von Wertpapieren, die unter dem
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 4. Juni 2013 zur Begebung
von Reverse Convertible Wertpapieren und Express Wertpapieren
begeben wurden: as R (initial) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben)]], dann erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines
Ruckzahlungsbetrags, der:

e wenn ein Finades Rickzahlungsereignis eingetreten ist, dem
Hochstbetrag (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)
entspricht oder

e wenn kein Finales Riickzahlungsereignis eingetreten ist, dem
Finalen Rickzahlungsbetrag (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) entspricht.

Ein Barriereereignis ist [das [BerUhren oder] Unterschreiten der
Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wéhrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]
[das Bertihren oder Unterschreiten der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) durch irgendeinen Referenzpreis wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der Barriere durch einen
Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]

Ein Finales Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten
des Finalen Ruckzahlungslevels (wie in den Endgtiltigen Bedingungen
angegeben) durch den Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die
Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem
Nennbetrag multipliziert mit R (fina) [und geteilt durch den
Basispreis] [Im Fall von Wertpapieren, die unter dem Basi sprospekt
der UniCredit Bank AG vom 4. Juni 2013 zur Begebung von Reverse
Convertible Wertpapieren und Express Wertpapieren begeben wurden:
und geteilt durch R (initial)] entspricht; der Riickzahlungsbetrag ist
jedoch nicht gréf3er als der Nennbetrag.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (fina) gleich oder
grofer ist als [der Basispreis] [Im Fall von Wertpapieren, die unter dem
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 4. Juni 2013 zur Begebung
von Reverse Convertible Wertpapieren und Express Wertpapieren
begeben wurden: R (initial)], dann erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten und R (final) kleiner ist as der
Basispreig] [Im Fall von Wertpapieren, die unter dem Basisprospekt
der UniCredit Bank AG vom 4. Juni 2013 zur Begebung von Reverse
Convertible Wertpapieren und Express Wertpapieren begeben wurden:
und R (fina) kleiner ist as R (initia)], dann erfolgt die Rickzahlung
durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten
Menge des Basiswerts pro Wertpapier und ggf. die Zahlung eines
Ergédnzenden Barbetrags (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben).|]
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[Produkttyp 18: Im Fall von Express Plus Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhtht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Express Plus Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung
zum  Rickzahlungstermin - vom  Referenzpreis am  Finaden
Beobachtungstag abhéngt. Dartber hinaus sehen Express Pus
Wertpapiere unter bestimmten Umsténden eine automatische vorzeitige
Rickzahlung zum entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (k)
(wiein den Endguiltigen Bedingungen angegeben) vor.

[Das Wechsdkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Be den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Automatische vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein  Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und  kein
Barriereereignis]  eingetreten  ist, efolgt am  unmittelbar
darauffolgenden  Vorzeitigen  Rickzahlungstermin = (k)  eine
automatische vorzeitige Rickzahlung der Wertpapiere durch Zahlung
des entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (k) [unter
Anwendung [eines FX Wechselkurses] [zweier Wechselkurse]].

Ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis ist das Berthren oder
Uberschreiten des Vorzeitigen Riickzahlungslevels (k) (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag (k) (wiein C.16 definiert).

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn es zu keiner automatischen vorzeitigen Rickzahlung kommt,
erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungbetrags [unter
Anwendung [eines FX Wechselkurses] [zweier Wechselkurse]].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die
Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem
Hoéchstbetrag (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist [und R (final) (wie in C.19
angegeben) gleich oder grof3er ist [als der Basispreis] [Im Fall von
Wertpapieren, die unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG
vom 4. Juni 2013 zur Begebung von Reverse Convertible Wertpapieren
und Express Wertpapieren begeben wurden: als R (initid)]], dann
erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags [, der
dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) [und geteilt durch den
Basispreig] [Im Fall von Wertpapieren, die unter dem Basisprospekt
der UniCredit Bank AG vom 4. Juni 2013 zur Begebung von Reverse
Convertible Wertpapieren und Express Wertpapieren begeben wurden:
und geteilt durch R (initial) (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben)] entspricht. Der Riickzahlungsbetrag ist nicht grofier als der
Nennbetrag.] [, der dem Nennbetrag entspricht.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) kleiner ist [als
der Basispreis] [Im Fall von Wertpapieren, die unter dem
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 4. Juni 2013 zur Begebung
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von Reverse Convertible Wertpapieren und Express Wertpapieren
begeben wurden: als R (initial)]], dann erfolgt die Rickzahlung durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des
Basiswerts pro Wertpapier und ggf. die Zahlung eines Ergénzenden
Barbetrags (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

Ein Barriereereignis ist [das [Berihren oder] Unterschreiten der
Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]
[das Bertihren oder Unterschreiten der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) durch irgendeinen Referenzpreis wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere (wie in  den Endgiltigen
Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der Barriere durch einen
Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]]

[Produkttyp 19: Im Fall von Express Wertpapieren mit Zusétzlichem
Betrag gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhtht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag sind Wertpapiere, bei
denen die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin von R (final) (wiein
C.19 angegeben) abhangt. Dartiber hinaus sehen Express Wertpapiere
mit Zusétzlichem Betrag an jedem Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag
die Zahlung eines Zusétzlichen Betrags (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) vor, wenn ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist. Darlber hinaus sehen Express Wertpapiere unter
bestimmten Umsténden eine automatische vorzeitige Riickzahlung zum
entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (k) (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) vor.

[Das Wechsdkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Zusétzlicher Betrag

Die Zahlung des Zusédtzlichen Betrags (k) hangt bei Express
Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag von dem Eintritt eines

Ertragszahl ungsereignisses ab.

Ein Ertragszahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des
entsprechenden Ertragszahlungslevels (k) (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis am entsprechenden
Beobachtungstag (k).

[

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) en
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist [und wenn kein
Barriereereignis eingetreten ist], erfolgt am entsprechenden
Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des
entsprechenden Zusdtzlichen Betrags (k) abziglich aler an den
vorherigen Zahltagen fur den Zusétzlichen Betrag gezahiten
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Zusétzlichen Betrége.

e Wenn am entsprechenden Beobachtungstag (k) kein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k). ]

e Wenn Zu einem Beobachtungstag (k) en
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist [und wenn kein
Barriereereignis eingetreten ist], erfolgt am entsprechenden
Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k).

e Wenn Zu einem Beobachtungstag (K) kein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (K).]

[Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, dann entfalt die Zahlung
des Zusétzlichen Betrags (k) fur jeden anderen darauffolgenden
Beobachtungstag (k).]

Automatische vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein  Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und  kein
Barriereereignis]  eingetreten i, efolgt am  unmittelbar
darauffolgenden  Vorzeitigen  Rickzahlungstermin = (k)  eine
automatische vorzeitige Rickzahlung der Wertpapiere durch Zahlung
des entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (k) [unter
Anwendung [eines FX Wechselkurses] [zweier Wechselkurse]].

Ein Vorzeitiges RuUckzahlungsereignis ist das Berthren oder
Uberschreiten des Vorzeitigen Riickzahlungslevels (k) (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag (k) (wiein C.16 definiert).

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn es zu keiner automatischen vorzeitigen Rickzahlung kommt,
erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungbetrags [unter
Anwendung [eines FX Wechselkurses] [zweier Wechselkurse]].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die
Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem
Hochstbetrag (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist [und R (final) (wie in C.19
angegeben) gleich oder groRer ist [als der Basispreis] [Im Fall von
Wertpapieren, die unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG
vom 4. Juni 2013 zur Begebung von Reverse Convertible Wertpapieren
und Express Wertpapieren begeben wurden: als R (initid)]], dann
erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags [, der
dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) [und geteilt durch den
Basispreis] [Im Fall von Wertpapieren, die unter dem Basisprospekt
der UniCredit Bank AG vom 4. Juni 2013 zur Begebung von Reverse
Convertible Wertpapieren und Express Wertpapieren begeben wurden:
und geteilt durch R (initial) (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben)] entspricht. Der Riickzahlungsbetrag ist nicht grof3er al's der
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Nennbetrag.] [, der dem Nennbetrag entspricht.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) kleiner ist [als
der Basispreis] [Im Fall von Wertpapieren, die unter dem
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 4. Juni 2013 zur Begebung
von Reverse Convertible Wertpapieren und Express Wertpapieren
begeben wurden: als R (initial)]], dann erfolgt die Riickzahlung durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Menge des
Basiswerts pro Wertpapier und ggf. die Zahlung eines Erganzenden
Barbetrags (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben).]

Ein Barriereereignis ist [das [Beriihren oder] Unterschreiten der
Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wéahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]
[das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag der Barrierel]]

[Produkttyp 20: Im Fall von Best Express Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhtht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Best Express Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen die
Rickzahlung zum Rickzahlungstermin von R (fina) (wie in C.19
angegeben) abhéngt. Dartiber hinaus sehen Best Express Wertpapiere
unter  bestimmten Umstdnden eine automatische vorzeitige
Rickzahlung zum entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (k)
vor.

[Das Wechsdkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Automatische vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein  Vorzeitiges Ruickzahlungsereignis [und  kein
Barriereereignis]  eingetreten i, efolgt am  unmittelbar
darauffolgenden  Vorzeitigen  Rickzahlungstermin = (k)  eine
automatische vorzeitige Rickzahlung der Best Express Wertpapiere
durch Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags
(k) [unter Anwendung [eines FX Wechselkurses|] [zweier
Wechselkurse]].

Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag (k) entspricht dem Produkt aus der
mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level
(wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) und (2) dem Produkt
aus (@) dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus (o) R (k)
(wie in C.19 definiert) und (B) R (initial) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) und (ii) dem Strike Level (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben). Der Vorzeitige
Rickzahlungsbetrag (k) ist nicht kleiner as der Mindestbetrag (k) (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben).

Ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis ist das Berthren oder
Uberschreiten des Vorzeitigen Riickzahlungslevels (k) (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) durch R (k) am entsprechenden
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Beobachtungstag (k) (wiein C.16 definiert).
Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn es zu keiner automatischen vorzeitigen Rickzahlung kommt,
erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungbetrags [unter
Anwendung [eines FX Wechselkurses] [zweier Wechselkurse]].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist [oder ein Barriereereignis
eingetretenist und R (fina) (wie in C.19 angegeben) gleich oder gréfer
ist als der Basispreis], dann erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung
eines Riickzahlungsbetrags, der:

e wenn ein Finades Rickzahlungsereignis eingetreten ist, dem
Produkt aus der mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus
(1) dem Strike Level und (2) dem Produkt aus (a) dem
Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus (o) R (final) und (B) R (initial) und (ii) dem
Strike Level entspricht. Der Riickzahlungsbetrag ist dabei nicht
kleiner ds der Finade Mindestbetrag (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) oder

e wenn kein Finales Riickzahlungsereignis eingetreten ist, dem
Finalen Rickzahlungsbetrag (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) entspricht.

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die
Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem
Nennbetrag multipliziert mit R (final) und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) entspricht; der
Ruckzahlungsbetrag ist jedoch nicht grofRer al's der Nennbetrag.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) gleich oder
groRer ist as der Basispreis, dann erfolgt die Rickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten und R (final) kleiner ist as der
Basispreis, dann erfolgt die Riickzahlung durch Lieferung einer durch
das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro
Wertpapier und ggf. die Zahlung eines Erganzenden Barbetrags (wie in
den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

Ein Barriereereignis ist [das [Berihren oder] Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) bei
kontinuierlicher Betrachtung.] [das Bertihren oder Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung definiert) wahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)] [das
Unterschreiten der Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) durch einen Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung definiert) am entsprechenden Beobachtungstag
der Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

Ein Finales Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten
des Finalen Ruckzahlungslevels (wie in den Endguiltigen Bedingungen
angegeben) durch den Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag (wie
in C.16 definiert).]
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[Produkttyp 21: Im Fall von Best Express Plus Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhtht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Best Express Plus Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen die
Rickzahlung zum Ruckzahlungstermin von R (final) (wie in C.19
angegeben) abhangt. Darlber hinaus sehen Best Express Plus
Wertpapiere unter bestimmten Umsténden eine automatische vorzeitige
Rickzahlung zum entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (k)
VOr.

[Das Wechsdkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Be den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Automatische vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein  Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und  kein
Barriereereignis]  eingetreten  ist, efolgt am  unmittelbar
darauffolgenden  Vorzeitigen  Rickzahlungstermin = (k)  eine
automatische vorzeitige Rickzahlung der Wertpapiere durch Zahlung
des entsprechenden Vorzeitigen Ruickzahlungsbetrags (k) [unter
Anwendung [eines FX Wechselkurses] [zweier Wechselkurse]].

Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag (k) entspricht dem Produkt aus der
mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level
(wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) und (2) dem Produkt
aus (@) dem Partizipationsfaktor (wie in den Endguiltigen Bedingungen
angegeben) und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus (o) R (k)
(wie in C.19 definiert) und (B) R (initial) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) und (ii) dem Strike Level (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben). Der Vorzeitige
Ruckzahlungsbetrag (k) ist nicht kleiner as der Mindestbetrag (k) (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben).

Ein Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis ist das Berthren oder
Uberschreiten des Vorzeitigen Riickzahlungslevels (k) (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) durch R (k) am entsprechenden
Beobachtungstag (k) (wiein C.16 definiert).

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn es zu keiner automatischen vorzeitigen Rickzahlung kommt,
erfolgt die Ruckzahlung durch Zahlung des Riickzahlungbetrags [unter
Anwendung [eines FX Wechselkurses] [zweier Wechselkurse]].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die
Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem
Produkt aus der mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1)
dem Strike Level und (2) dem Produkt aus (@) dem Partizipationsfaktor
und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus (a) R (final) und () R
(initial) und (ii) dem Strike Level entspricht. Der Riickzahlungsbetrag
ist dabei nicht kleiner als der Finae Mindestbetrag (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben).

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die
Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem
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Nennbetrag multipliziert mit R (final) und geteilt durch den Basispreis
entspricht. Der Ruickzahlungsbetrag ist nicht groRer als der
Nennbetrag.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) gleich oder
groRer ist as der Basispreis, dann erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) kleiner ist als
der Basispreis, dann erfolgt die Rickzahlung durch Lieferung einer
durch das Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro
Wertpapier und ggf. die Zahlung eines Ergdnzenden Barbetrags (wiein
den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

Ein Barriereereignis ist [das [Berihren oder] Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) bei
kontinuierlicher Betrachtung.] [das Bertihren oder Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung definiert) wahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)] [das
Unterschreiten der Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) durch einen Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung definiert) am entsprechenden Beobachtungstag
der Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)]]

[Produkttyp 22: Im Fall von Cash Collect Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhtht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Cash Collect Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung
zum Rickzahlungstermin von R (final) (wie in C.19 angegeben)
abhangt. Darlber hinaus sehen Cash Collect Wertpapiere mit
Zusétzlichem Betrag an jedem Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag die
Zahlung eines Zusétzlichen Betrags (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) vor, wenn ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist.

[Das Wechsalkursrisko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Zusétzicher Betrag

Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) hangt bei Cash Collect
Wertpapieren von dem Eintritt eines Ertragszahl ungsereignisses ab.

Ein Ertragszahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des
entsprechenden Ertragszahlungslevels (k) (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis am entsprechenden
Beobachtungstag (k).

[

e Wenn an einem Beobachtungstag (K) en
Ertragszahlungsereignis  eingetreten ist [und kein
Barriereereignis eingetreten ist], erfolgt am entsprechenden
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Zahltag fUr den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) abziglich aler an den
vorherigen Zahltagen fur den Zusétzlichen Betrag gezahlten
Zusétzlichen Betrége.

e Wenn am entsprechenden Beobachtungstag (k) kein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entféllt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k). ]

e Wenn Zu einem Beobachtungstag (k) en
Ertragszahlungsereignis  eingetreten ist [und kein
Barriereereignis eingetreten ist], erfolgt am entsprechenden
Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k).

e Wenn Zu einem Beobachtungstag (K) kein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entféllt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (K).]

[Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, dann entfalt die Zahlung
des Zusédtzlichen Betrags (k) fur jeden anderen darauffolgenden
Beobachtungstag (k).]

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die
Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem
Hochstbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist [und R (final) (wie in C.19
angegeben) gleich oder grofer ist als der Basispreis], dann erfolgt die
Rickzahlung durch Zahlung des Ruckzahlungsbetrags, [der dem
Nennbetrag multipliziert mit R (final) und geteilt durch den Basispreis
entspricht. Der Ruickzahlungsbetrag ist nicht groRer als der
Nennbetrag.] [, der dem Nennbetrag entspricht.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) kleiner ist als
der Basispreis, dann erfolgt die Rickzahlung durch Lieferung einer
durch das Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro
Wertpapier und ggf. die Zahlung eines Ergdnzenden Barbetrags (wie in
den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]

Ein Barriereereignis ist [das [BerUhren oder] Unterschreiten der
Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung.]
[das Bertihren oder Unterschreiten der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) durch irgendeinen Referenzpreis wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der Barriere durch einen
Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]]

[Produkttyp 23: Im Fall von Reverse Convertible Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
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Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhtht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Reverse Convertible Wertpapiere werden wéhrend der Laufzeit
verzingt. Sofern R (final) (wie in C.19 angegeben) gleich oder grofier
ist as der Basispreis (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben),
erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags, der
dem Nennbetrag entspricht.

[Das Wechsdkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]
Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn R (fina) gleich oder grof3er ist als der Basispreis, erfolgt die
Rickzahlung durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis, erfolgt die Riickzahlung
[durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag
multipliziert mit R (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht.]
[durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis ausgedriickten
Menge des Basiswerts pro Wertpapier und ggf. die Zahlung eines
Ergédnzenden Barbetrags (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben).]]

[Produkttyp 24: Im Fall von Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhoht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit
verzinst (wie in C.8 angegeben). Sofern kein Barriereereignis
eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin
durch Zahlung eines Rlckzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag
entspricht. Ist ein Barriereereignis eingetreten, hangt die Rickzahlung
von R (final) (wiein C.19 angegeben) ab.

Ein Barriereereignis ist [das [Berihren oder] Unterschreiten der
Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]
[das Bertihren oder Unterschreiten der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) durch irgendeinen Referenzpreis wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der Barriere durch einen
Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]

[Das Wechsdkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]
Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung
durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten
Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist [und R (final) gleich oder
grofer ist als der Basispreig], erfolgt die Rickzahlung [durch Zahlung
des Rulckzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit R
(final) geteilt durch den Basispreis entspricht; der Riickzahlungsbetrag
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ist jedoch nicht groRRer as der Nennbetrag.] [durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag entspricht.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R(final) kleiner ist ds
der Basispreis, erfolgt die Ruckzahlung durch Lieferung einer durch
das Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro
Wertpapier und ggf. die Zahlung eines Ergdnzenden Barbetrags (wie in
den Endgultigen Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 25: Im Fall von Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhtht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden wahrend der
Laufzeit verzinst (wie in C.8 angegeben). Sofern kein Barriereereignis
eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin
durch Zahlung eines Rlckzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag
entspricht. Ist ein Barriereereignis eingetreten, hangt die Rickzahlung
von R (fina) (wie in C.19 angegeben) ab. Darlber hinaus sehen
Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere unter bestimmten
Umstanden ene automatische vorzeitige Riickzahlung zum Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag vor.

Ein Barriereereignis ist [das [Berihren oder] Unterschreiten der
Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]
[das Bertihren oder Unterschreiten der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) durch irgendeinen Referenzpreis wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der Barriere durch einen
Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]

[Das Wechsdkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]
Automatische vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein  Vorzeitiges  Ruickzahlungsereignis [und  kein
Barriereereignis]  eingetreten  ist, efolgt am  unmittelbar
darauffolgenden  Vorzeitigen  Rickzahlungstermin = (k)  eine
automatische vorzeitige Rickzahlung der Wertpapiere durch Zahlung
des entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungsbetrags.

Ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis ist das Berthren oder
Uberschreiten des Vorzeitigen Riickzahlungslevels (k) (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag (k) (wiein C.16 definiert).

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn es zu keiner automatischen vorzeitigen Rickzahlung kommt,
erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungbetrags.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung
durch Zahlung eines Ruickzahlungsbetrags in der Festgelegten
Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist [und R (final) gleich oder
grofer ist as der Basispreig], erfolgt die Riickzahlung [durch Zahlung
des Rulckzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit R
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(final) geteilt durch den Basispreis entspricht; der Riickzahlungsbetrag
ist jedoch nicht groRRer as der Nennbetrag.] [durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag entspricht.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R(final) kleiner ist as
der Basispreis, erfolgt die Rickzahlung durch Lieferung einer durch
das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro
Wertpapier und ggf. die Zahlung eines Ergdnzenden Barbetrags (wie in
den Endgultigen Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 26: Im Fall von Tracker Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der

Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhoht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Tracker Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Rickzahlungstermin von R (final) (wiein C.19 angegeben) abhangt.
[Das Wechsdkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Be den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Die Riickzahlung erfolgt durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags,
der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) geteilt durch R (initial)
entspricht.]

[Produkttyp 27: Im Fall von Tracker Cap Wertpapieren gilt Folgendes:
Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhtht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Tracker Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum
Rickzahlungstermin von R (final) (wiein C.19 angegeben) abhéngt. Es
wird jedoch hdchstens ein Hochstbetrag (wie in den Endgliltigen
Bedingungen angegeben) gezahit.

[Das Wechsdkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Die Rickzahlung erfolgt durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags,
der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) (wie in C.19 angegeben)
geteilt durch R (initial) entspricht.

Der Ruckzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fal groRRer als der
Hochstbetrag.]

[Produkttyp 28: Im Fall von Twin-Win Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhoht oder
mafdig fallt bzw. sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts unter die Barriere
falt.

Twin-Win Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung
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zum Rickzahlungstermin von der Kursentwicklung des Basiswerts
abhangt. Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, profitiert der
Wertpapierinhaber sowohl von der positiven als auch von der negativen
Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den Endguiltigen Bedingungen
angegeben) jeweils entsprechend dem Oberen und dem Unteren
Parti zipationsfaktor (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben).
Sowohl eine positive as auch eine negative Kursentwicklung des
Basiswerts wirkt sich positiv auf die Rickzahlung aus, indem ein
etwaiger Kursverlust des Basiswerts bel der Rickzahlung as
Kursgewinn behandelt wird. Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist,
partizipiert der Wertpapierinhaber ebenfalls an der Kursentwicklung
des Basiswerts, wobel sich eine negative Kursentwicklung dann
alerdings auch negativ auf die Riickzahlung auswirkt.

Ein Barriereereignis ist das [[BerUhren oder] Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) bei
kontinuierlicher Betrachtung.] [Berthren oder Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Referenzpreis wahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endglitigen Bedingungen angegeben)] [[Berlhren
oder] Unterschreiten der Barriere (wie in den Endguiltigen Bedingungen
angegeben) durch enen Referenzpreis am  entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) ]

[Das Wechsdkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

[Zusétdicher Betrag

[Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) hangt bei Wertpapieren mit
einem bedingten zusézlichen Betrag vom Eintritt eines
Ertragszahl ungsereignisses ab.

Ertragszahlungsereignis ist das Bertihren oder Uberschreiten des
entsprechenden Ertragszahlungslevels (k) (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) durch R (k) (wie in den Endgltigen
Bedingungen angegeben).

e Wenn an einem Beobachtungstag (K) en
Ertragszahlungsereignis [und kein Barriereereignis] eingetreten
ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen
Betrag (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) die
Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) [(wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben)]. [Der Zuséizliche Betrag (k)
entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit dem Quotient aus
(i) der Differenz zwischen R (k) und R (initial) (als Zahler) und
(i) R (initia) (ads Nenner)[, mindestens jedoch dem
Mindestzusatzbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen

angegeben)][ und][,][h6chstens [jedoch] dem
Hochstzusatzbetrag (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben)] |

e Wenn an einem Beobachtungstag (K) kein
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Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt keine Zahlung
des Zusétzlichen Betrags (k). [

Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, erfolgt keine Zahlung des
Zusétzlichen Betrags (k). Dartiber hinaus entfdllt die Zahlung des
Zusétzlichen Betrags (k) fur jeden anderen Zahltag fir den
Zusétzlichen Betrag (k).]]

[Die Wertpapierinhaber erhalten [darUber hinaus] an den Zahltagen fur
den Zusdtzlichen Betrag (I) (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (1) (wiein
den Endgltigen Bedingungen angegeben).]]

Wenn kein Barriereereignis eingetreten und R (final) gleich oder grofRer
als R (initial) ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Summe aus (i) 100% und (ii) der mit dem Oberen
Partizipationsfaktor ~ multiplizierten  Differenz zwischen  der
Kursentwicklung des Basiswerts und dem Strike Level (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) [und unter Anwendung [eines
FX Wechselkurses] [zweier Wechsalkurse] (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben)].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten und R (final) kleiner als R
(initial) ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Summe aus (i) 100% und (ii) der mit dem Unteren
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen dem Strike
Level und der Kursentwicklung des Basiswerts [und unter Anwendung
[eines FX Wechselkurses] [zweier Wechselkurse] (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben)].

Wenn en Barriereereignis eingetreten  ist, entspricht der
Rlckzahlungsbetrag dem  Nennbetrag multipliziert mit  der
Kursentwicklung des Basiswerts [und unter Anwendung [eines FX
Wechselkurses| [zweier Wechselkurse] (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben)].]

[Produkttyp 29: Im Fall von Twin-Win Cap Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhoht oder
mafdig fallt bzw. sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts unter die Barriere
falt.

Twin-Win Cap Waertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die
Ruckzahlung zum Ruickzahlungstermin von der Kursentwicklung des
Basiswerts abhdngt. Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist,
profitiert der Wertpapierinhaber sowohl von der positiven als auch von
der negativen Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den Endgtiltigen
Bedingungen angegeben) jeweils entsprechend dem Oberen und dem
Unteren Partizipationsfaktor (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben). Sowohl eine postive as auch eine negative
Kursentwicklung des Basi swerts wirkt sich positiv auf die Riickzahlung
aus, indem en etwaiger Kursverlust des Basiswerts be der
Rickzahlung ads Kursgewinn behandelt wird. Wenn ein
Barriereereignis eingetreten ist, partizipiert der Wertpapierinhaber
ebenfalls an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei sich ene
negative Kursentwicklung dann allerdings auch negativ auf die
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Rickzahlung auswirkt.

Der Rickzahlungsbetrag ist auf einen Hochstbetrag (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) beschrankt.

Ein Barriereereignis ist das [[Beriihren oder] Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) bei
kontinuierlicher Betrachtung.] [Berihren oder Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Referenzpreis wéhrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben)] [[Berihren
oder] Unterschreiten der Barriere (wie in den Endguiltigen Bedingungen
angegeben) durch einen Referenzpreis am  entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) |

[Das Wechsdkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Be den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

[Zusétdicher Betrag

[Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) hangt bei Wertpapieren mit
einem bedingten zusdtzlichen Betrag vom  Eintritt  eines
Ertragszahl ungsereignisses ab.

Ertragszahlungsereignis ist das Berithren oder Uberschreiten des
entsprechenden Ertragszahlungslevels (k) (wie in den Endgdltigen
Bedingungen angegeben) durch R (k) (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben).

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) en
Ertragszahlungsereignis [und kein Barriereereignis] eingetreten
ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen
Betrag (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) die
Zahlung des Zusétzlichen Betrags (K) [(wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben)]. [Der Zuséizliche Betrag (K)
entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit dem Quotient aus
(i) der Differenz zwischen R (k) und R (initial) (als Z&hler) und
(i) R (initiad) (ads Nenner)[, mindestens jedoch dem
Mindestzusatzbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen

angegeben)][ und][,][h6chstens [jedoch] dem
Hochstzusatzbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben)] |

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt keine Zahlung
des Zusétzlichen Betrags (k). [

Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, erfolgt keine Zahlung des
Zusétzlichen Betrags (k). Dartiber hinaus entfdllt die Zahlung des
Zusétzlichen Betrags (k) fur jeden anderen Zahltag fir den
Zusétzlichen Betrag (k).]]

[Die Wertpapierinhaber erhalten [dariber hinaus] an den Zahltagen fur
den Zusdtzlichen Betrag (I) (wie in den Endglltigen Bedingungen
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angegeben) die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (1) (wiein
den Endgultigen Bedingungen angegeben).]]

Wenn kein Barriereereignis eingetreten und R (final) gleich oder grofRer
as R (initial) ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Summe aus (i) 100% und (ii) der mit dem Oberen
Partizipationsfaktor ~ multiplizierten  Differenz zwischen  der
Kursentwicklung des Basiswerts und dem Strike Level (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) [und unter Anwendung [eines
FX Wechselkurses] [zweier Wechsalkurse] (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben)].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten und R (final) kleiner als R
(initial) ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Summe aus (i) 100% und (ii) der mit dem Unteren
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen dem Strike
Level und der Kursentwicklung des Basiswerts [und unter Anwendung
[eines FX Wechselkurses] [zweier Wechselkurse] (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben)].

Wenn ein Barriereereignis eingetreten  ist, entspricht der
Rlckzahlungsbetrag dem  Nennbetrag multipliziert mit  der
Kursentwicklung des Basiswerts [und unter Anwendung [eines FX
Wechselkurses| [zweier Wechselkurse] (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben)].

In keinem Fall ist der Rickzahlungsbetrag groler as der
Hochstbetrag.]

[Produkttyp 30: Im Fall von Open End Wertpapieren qgilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Riickzahlung

Die Ruckzahlung zum jeweiligen Einlésungstag nach Ausiibung des
EinlGsungsrechts durch die Wertpapierinhaber oder zum jeweiligen
Kundigungstermin nach Austibung des Ordentlichen Kindigungsrechts
durch die Emittentin hangt vom Mal3geblichen Referenzpreis (wie in
C.19 definiert) ab.

[Das Wechsakursrisko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Das Wechsdkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist nicht
ausgeschlossen (Compo).]

Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgelegten Wahrung,
der dem Maligeblichen Referenzpreis, multipliziert mit [dem
Partizipationsfaktor Aktuell (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) und] dem Bezugsverhdtnis (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) [unter Anwendung eines Wechselkurses (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben)] entspricht.

[Der  Malgebliche Referenzpreils [multipliziert mit  dem
Parti zipationsfaktor Aktuell] wird um eine [Quantogebihranpassung|,]
[und] [eine  Verwaltungsentgeltanpassung][,] [und] [eine
L eerverkaufsgebihranpassung][,] [und] [eine
Indexberechnungsgebihranpassung] [und] [eine Gap Risk Fee-
Anpassung] ([jeweils] wie in den Endgiltigen Bedingungen
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angegeben) verringert.]
Der Rickzahlungsbetrag kann in keinem Fall niedriger als null sein.

[Im Fall von auf einen ausschittenden Index als Basiswert bezogenen
Wertpapieren gilt Folgendes:

Dividendenbetrag

Zudem hangt die Zahlung des Dividendenbetrags zum jeweiligen
Dividendenbetrag-Zahltag vom Dividendenwert (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) des Basiswerts ab. Der
Dividendenbetrag entspricht dem Dividendenwert des Basiswerts fir
eine bestimmte Dividendenperiode (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben), multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.]]

C.16

Verfalltag oder
Falligkeitster-
min der
derivativen
Wertpapiere —
Auslbungster-
min oder letzter
Referenztermin

[Der "Finale Beobachtungstag'[,] [und] der "Rickzahlungstermin'[,
der jeweilige "Beobachtungstag (k)" und der "Vorzeitige
Ruckzahlungstermin (k)"] werden in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.]

['Bewertungstag" ist der [funfte] [sechste] [voraussichtlichen Tag
einfugen] Bankgeschéftstag vor dem jeweiligen Einlésungstag bzw.
K indigungstermin.

"Einldsungstag” ist der letzte Bankgeschaftstag im Monat [Monat(e)
einfigen] eines jeden Jahres, erstmals der [Ersten Einldsungstag
einflgen].

"Kindigungstermin” ist der letzte Bankgeschéftstag im Monat
[Monat(e) einfligen] eines jeden Jahres, ersmals der [Ersten
Kindigungstermin einfiigen].]

C.17 | Abwicklungsver | Samtliche Zahlungen sind an die [einflgen] (die "Hauptzahlstelle") zu
fahren der leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die féligen Betrége an das Clearing
Wertpapiere System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken

zur Weiterleitung an die Wertpapi erinhaber.

Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.
"Clearing-System" it [einfligen].

C.18 | Beschreibung, [Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich einfigen:

Wi_? die Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Ruickzahlungstermin[.]]
(?:r(i:\ijgt?\t;gnder [Im Fall von auf Aktien oder gktimvatrgtepde Wertpapiere bezogenen
Wertpapiere Wertpapieren mlt"phvs scher Lieferung emfuqe"n: .

erfolgt Zahlung des Rickzahlungsbetrags am Ruckzahlungstermin oder

Lieferung des Basiswerts (sowie ggf. Zahlung des Erganzenden
Barbetrages) innerhalb von funf Bankgeschéftstagen nach dem
Rickzahlungstermin[.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer automatischen vorzeitigen
Ruckzahlung gilt Folgendes:

oder Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags
[(k)] am entsprechenden V orzeitigen Rickzahlungstermin (k).]

[Im Fall von Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

Zahlung des Riickzahlungsbetrags an dem EinlGsungstag, zu dem ein
Wertpapierinhaber sein  EinlGsungsrecht ausiibt, bzw. an dem
Kindigungstermin, zu dem die Emittentin ihr Ordentliches
K tindigungsrecht ausiibt.]
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C.19

Auslbungspreis
oder finaler
Referenzpreis
des Basiswerts

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt
Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung definiert) am Finalen Beobachtungstag. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen
Beobachtungstagen festgestel lten Referenzpreise (wiein der Tabelleim
Anhang der Zusammenfassung definiert).]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best out] [Worst out] Betrachtung gilt
Folgendes:

"R (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis (wie in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung definiert) an [jedem der
Finalen Beobachtungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfiigen]
zwischen dem Ersten Tag der [Best] [Worst] out-Periode
(einschliefdlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdich)].]
[Im Fall von All Time High Protect Wertpapieren gilt Folgendes:

"R (final)pes" ist der hdchste Referenzpreis (wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung definiert) an [einem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem [Malgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen
dem Ersten Tag der Best out-Periode (einschliefdich) und dem Finalen
Beobachtungstag (einschliefdlich)].]

[Im Fall von Best Express Wertpapieren und Best Express Plus
Wertpapieren gilt Folgendes:

"R (k)" ist der Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung definiert) am jeweiligen Beobachtungstag (K).]

[Im Fall von Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Malygebliche Referenzpreis ist der Referenzpreis (wie in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung definiert) an dem jeweiligen
Bewertungstag.]

C.20

Art des
Basiswerts und
Angaben dazu,
wo
Informationen
Uber den
Basiswert
erhdtlich sind

[Basiswert ist [die] [der] [das] in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung genannte [Aktie] [aktienvertretende Wertpapier]
[Index] [Rohstoff] [Terminkontrakt]. Fir weitere Informationen Uber
die bisherige oder kiinftige Wertentwicklung des Basiswerts und seine
Volatlitét wird auf die in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung genannte Internetseite (oder eine etwaige
Nachfolgeseite) verwiesen.

[Im Fall von Terminkontrakten als Basiswert gilt Folgendes:

Vor dem Audaufen des Basiswerts wird dieser in den auf dem
Referenzmarkt (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
gehandelten Terminkontrakt mit dem in den Endgiltigen Bedingungen
angegebenen Liefermonat "gerollt” (der "Roll Over").]

RISIKEN

Zentrale
Angaben zu den
zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bel
einem mdglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahiten Risiken an Wert
verlieren konnen und sie einen vollstandigen Verlust ihrer Anlage
erleiden kdnnen.

e Kreditrisko




(i) Risiken im Zusammenhang mit einem wirtschaftlichen Abschwung
und der Voldilitddt der Finanzméarkte, (i)  Niedrigere
Vermogensbewertungen infolge unginstiger  Marktbedingungen
kdnnen negative Auswirkungen auf die zukiinftige Ertragslage der
HVB Group haben; (iii) die wirtschaftlichen Bedingungen in den
geographischen Mérkten, in denen die HVB Group aktiv ist, haben
derzeit und mdglicherweise auch in Zukunft negative Auswirkungen
auf die operativen, geschéftlichen und finanziellen Ergebnisse der HVB
Group; (iv) das nicht-traditionelle Bankgeschéft setzt die HVB Group
zusitzlichen Kreditrisiken aus; (v) Anderungen im deutschen und
européischen regulatorischen Umfeld kdnnen sich nachteilig auf die
Geschéftstétigkeit der HVB Group auswirken; (vi) Kreditausfélle
koénnten die Prognosen Ubersteigen; (vii) Systemrisiken kdnnten sich
nachteilig auf die Geschéftstétigkeit der HVB Group auswirken.

e Marktrisiko
(i) Ein schwieriges Marktumfeld kann zu Schwankungen in den
Ertrégen der HVB Group beitragen; (ii) die Ertrdge der HVB Group im
Zusammenhang mit Handelsaktivitdten und Zins- und Wechselkursen
kdnnen schwanken.

e Liquiditatsrisiko
(i) Risken, welche die Liquiditat betreffen, kénnten sich auf die
Féhigkeit der HVB Group auswirken, ihren finanzielen
Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen; (ii) die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der HVB Group werden weiterhin durch
nachteilige makrotkonomische- und (Markt-) Bedingungen beeinflusst;
(iii) die HVB Group hat ein malf3gebliches Exposure (mafigebliche
Positionen) gegeniiber schwécheren Landern der Eurozone.

e Operationelles Risiko
(i) Die Risikomanagementstrategien und -methoden der HVB Group
konnten die HVB Group bisher nicht identifizierten oder unerwarteten
Risiken aussetzen; (ii) 1T-Risiken; (iii) Risiken im Zusammenhang mit
betriigerischen Handel saktivitdten; (iv) Risiken in Zusammenhang mit
Gerichtsverfahren; (v) gegen die HVB Group sind derzeit
Steuerverfahren anhangig.

e Strategisches Risko
(i) Gesamtwirtschaftliches Risiko; (i) die  européische
Staatsschuldenkrise hat sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragsage der HVB Group ausgewirkt und kann sich
gegebenenfalls weiterhin nachteilig auswirken; (iii) Risken aus
strategischer Ausrichtung des Geschaftsmodells der HVB Group; (iv)
Risiken aus der Konsolidierung des Bankenmarktes; (v) Risiken aus
verénderten Wettbewerbsbedingungen im deutschen Finanzsektor; (vi)
das regulatorische Umfeld der HVB Group kénnte sich andern; die
Nicht-Einhaltung regul atorischer Vorschriften konnte
Zwangsmalinahmen mit sich bringen; (vii) Risiken aus der Einfiihrung
neuer Abgaben- und Steuerarten zur zuklnftigen Stabilisierung des
Finanzmarkts bzw. zur Beteiligung der Banken an den Kosten der
Finanzkrise; (viii) die Ausfihrung von Stresstests konnte sich
nachteilig auf die Geschéfte der HVB Group auswirken; (ix) die HVB
Group konnte spezifischen Risiken in Verbindung mit dem
sogenannten einheitlichen Aufsichtsmechanismus (SSM) und anderen
Malinahmen zur Schaffung der sogenannten EU-Bankenunion
ausgesetzt sein; (X) Risiken in Verbindung mit einem Verbot/einer
Trennung bestimmter Aktivitéten vom Ubrigen Bankgeschéaft; (xi)
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Risiken aus einer Veranderung der Ratingeinstufung der HVB.

e Reputationsrisiko
Unerwiinschte Reaktionen von Interessengruppen  (Stakeholder)
aufgrund einer veranderten Wahrnehmung der HVB Group kénnen
negative Auswirkungen auf die operativen Ergebnisse der HVB Group
und ihre geschéftliche und finanzielle Lage haben.

e Geschéftsrisiko
Unerwartete negative Verdnderungen des Geschéaftsvolumens und/oder
der Margen (z.B. aufgrund der anhatenden Staatsschuldenkrise)
kénnen zu nachhaltigen Ergebnisrickgangen mit entsprechender
Auswirkung auf den Marktwert des Unternehmens fiihren.

e Immobilienrisiko
Marktwertschwankungen des Immobilienbestands der HVB Group
konnen negative Folgen fir deren operative Ergebnisse und finanzielle
Lage haben.

e Beteiligungsrisiko
Marktwertschwankungen des bdrsennotierten und nicht bdrsennotierten
Anteils- und Beteiligungsbesitzes der HVB Group und entsprechender
Fondsanteile kbnnten zu Verlusten fuhren.

e Pensionsrisiko
Im Zusammenhang mit Pensionspléanen, die aktiven und friheren
Mitarbeitern der HVB Group zugesagt wurden, bestehen
Pensionsrisiken, die eine Leistung von Nachschiissen zur Bedienung
der zugesagten Rentenverpflichtungen erforderlich machen kénnen.

e Risiken im Zusammenhang mit Outsourcing (Auslagerungen)

Fehler bel der Risikobewertung oder bei der Festlegung von
riskomindernden Malinahmen im Zusammenhang mit einer
Audagerung von Téatigkeiten und Prozessen auf externe Dienstleister
kodnnen sich negativ auf die operativen Ergebnisse der HVB Group
und/oder auf ihre geschéftliche und finanzielle Lage auswirken.

D.6

Zentrale
Angaben zu den
zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

e Potentielle Interessenkonflikte

Das Risko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige
Funktionen der Emittentin, der Vertriebspartner oder der Zahlstellen
oder Ereignisse im Hinblick auf Wertpapiere, die an einen Basiswert
gebunden sind, sich nachteilig auf die Interessen der Wertpapi erinhaber
auswirken kénnen.

o Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

Marktbezogene Risiken

Vor der Abwicklung der Wertpapiere konnen die Wertpapierinhaber
moglicherweise einen Ertrag nur durch eine VerduflRerung der
Wertpapiere im Sekunddrmarkt realisieren. Der Preis, zu dem en
Wertpapierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter
Umstanden erheblich unter dem Erwerbspreis liegen. Dieser wird von
der Kreditwirdigkeit (Bonitét) der Emittentin sowie von einer Reihe
weiterer Faktoren (z.B. Wechsalkurse, Marktzinsen) beeinflusst. Sofern
der Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft, zu
dem der Marktwert der Wertpapiere unter dem von ihm gezahiten
Erwerbspreis liegt, erleidet er einen Verlust. Die Wertpapiere werden
moglicherweise nicht im grof3en Rahmen vertrieben, weshalb fir deren
Handel daher mdglicherweise weder ein aktiver Markt existiert noch
ein solcher Markt entstehen wird. Das in den jeweiligen Endguiltigen
Bedingungen angegebene Angebotsvolumen l&sst dabei keinen
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Ruckschluss auf die Liquiditét eines moglichen Sekundarmarkts zu.
Risiken in Bezug auf Wertpapiereim Allgemeinen
Risiko eines teilweisen oder vollstandigen Kapitalverlusts

Eine Invegtition in die Wertpapiere eignet sich nur fir Anleger, die
Erfahrung mit einer Anlage in strukturierte Wertpapiere haben und die
damit verbundenen Risiken kennen. So kann u.a. die tatséchliche
Rendite der Wertpapiere durch Steuern, Transaktionskosten und eine
kinftige Verringerung des Geldwerts (Inflation) verringert, ganz
aufgezehrt oder negativ werden. Die Zahlungsunfahigkeit der
Emittentin, eine vorzeitige Kundigung durch die Emittentin und/oder
hoheitliche  oder  regulatorische  Eingriffe  aufgrund  von
Finanzmarktturbulenzen konnen dazu fihren, dass Anleger ihr
eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren. Potentielle Anleger
sollten daher die Wertpapiere einer unabhangigen Uberpriifung
unterziehen und sich professionell beraten lassen.

Risiken, die bei ener Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs
entstehen

Wird der Erwerb der Wertpapiere durch Aufnahme fremder Mittel
finanziert, kann der Erlos aus den Wertpapieren gegebenenfalls nicht
fur die Erfillung von Zins- oder Tilgungseistungen aus einer
Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusétzliches
Kapital erfordern.

Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Absi cherungsawecken

Die erwartete Korrelation zwischen den Wertpapieren und ener
Position, deren Preisrisiko ein Anleger durch den Erwerb der
Wertpapiere absichern mdchte, kann unter Umstanden nicht der
tatséchlichen Korrelation entsprechen. Die Wertpapiere konnen daher
far Absi cherungszwecke nicht geeignet sein.

Magliche Beschrankungen der Rechtméalligkeit des Erwerbs

Der Erwerb, das Halten und/oder die Veraullerung der Wertpapiere
kann Beschrankungen unterliegen. Diese kénnen sich nachteilig auf die
Handel- und Ubertragbarkeit der Wertpapiere auswirken.

FATCA

Zahlungen auf die Wertpapiere kdnnen einer U.S. Quellensteuer, etwa
nach dem Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) unterliegen.
Folglich kdnnen die Anleger einen geringeren Betrag erhalten, als ohne
einen solchen Abzug oder Einbehalt.

Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Die Wertpapiere kdnnen auf eine andere Wéhrung lauten as die
Wahrung der Rechtsordnung, in der der Anleger ansdssig ist oder in der
er Gelder vereinnahmen mochte. Auferdem kann der Basiswert in einer
Wahrung gehandelt werden, die nicht der Festgelegten Wahrung
entspricht. In diesem Zusammenhang konnen
Wechsel kursschwankungen negative Auswirkungen auf den Wert der
Wertpapiere haben und zu einem Verlust fur die Anleger fihren.

Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere
Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren zu
zahlenden Betrdge hdngen maligeblich vom Kurs des Basiswerts ab,
der nicht vorherzusehen ist.




Risiken, die sich aus der Struktur der Wertpapiere ergeben

Bestimmte Zahlungen sowie eine Mindestzahlung kdénnen unter der
Bedingung stehen, dass im Hinblick auf den Basiswert bestimmte
Ereignisse (z.B. Barriereereignis, Ertragszahlungsereignis) eintreten
bzw. nicht eintreten, die von bestimmten Schwellen oder Limits (z.B.
Barriere, Basispreis)  abhdngen.  AulRerdem  konnen  die
Wertpapierbedingungen vorsehen, dass sich steigende Kurse des
Basiswerts negativ auf den Wert der Wertpapiere und die unter den
Wertpapieren zahlbaren Betrége auswirken (reverse Struktur). Die
jeweiligen  Endgiltigen Bedingungen kdénnen auch  einen
Parti zipationsfaktor, Hochstbetrag, Hochstzinssatz, Hochstzusatzbetrag
und/oder eine vorzeitige Rickzahlung vorsehen. Dies kann jeweils zur
Folge haben, dass die Anleger nur begrenzt an der Kursentwicklung des
Basiswerts teilnehmen, eine bedingte Mindestzahlung zum
Ruckzahlungstermin entféllt und/oder erhebliche Kapitalverluste bis
hin zum Totalverlust entstehen.

Risiken bei physischer Lieferung

Der Wert der gegebenenfalls zu liefernden Basiswerte kann sehr
niedrig oder gleich Null sein. AuRBerdem kann der Wert der zu
liefernden Basiswerte zwischen dem Tag, an dem die
Ruckzahlungsverpflichtung festgestellt wird und dem tatséchlichen Tag
der Lieferung bzw. dem Tag der tatséchlichen Verdulerung durch den
Anleger weiter fallen.

Risiken in Bezug auf die Verzinsung

Die Wertpapiere konnen verzindich oder unverzindich sein. Der
Zinssatz kann von einem Referenzsatz abhangen. Insofern besteht das
Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertréage.

Risiko von Anpassungen, Mar ktstorungen und einer auf3erordentlichen
Kindigung

Im Fall von aulRerordentlichen Ereignissen (z.B.
Anpassungsereignissen, M arktstorungsereignissen,
Kindigungsereignissen)  verfigen die Emittentin  und  die
Berechnungsstelle Uber weitreichende Ermessensfreiheit. Sie kdnnen
insbesondere bestimmte Bewertungen aufschieben, Kurse des
Basiswerts selbst festlegen, Anpassungen der Wertpapierbedingungen
vornehmen und/oder die Wertpapiere auf}erordentlich kindigen und
zum dann herrschenden Marktwert zurlickzahlen, der auch weit unter
dem jeweiligen Erwerbspreis oder einer bedingten Mindestzahlung
liegen kann. All diese Mal3nahmen konnen sich nachteilig auf den Wert
der Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren zahlbaren
Betrage auswirken und/oder Zahlungen verzogern.

Risiko einer vorzeitigen Riickzahlung

Die Wertpapiere konnen von der Emittentin unter Umsténden
gekindigt, vorzeitig zurtickgezahlt sowie von den Anlegern eingel 0st
werden. Anleger kénnen dadurch unter Umstanden erhebliche Verluste
erleiden. Darlber hinaus bestent fior die Anleger ein
Wiederanlagerisiko.

o Zentrale Risiken in Bezug auf den Basiswert

Allgemeine Risiken

Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in die
Wertpapiere dhnlichen Risiken unterliegen kann, wie eine Direktanlage
in den Basiswert. Darunter fallen neben marktbezogene Risiken auch
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rechtliche, politische und wirtschaftliche Risiken. Informationen Uber
den Basiswert, dessen Transparenz und Liquiditét konnen begrenzt
sein. Dabei erwerben die Anleger keine Eigentumsrechte (wie z.B.
Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere
Ausschiittungen oder sonstige Rechte) am Basiswert.

[Zentrale Risiken in Verbindung mit Aktien oder aktienvertretenden
Wertpapieren als Basiswert

Die Marktprei sentwicklung von Wertpapieren mit Aktien as Basiswert
ist abhangig von der Kursentwicklung der jeweiligen Aktie, die
bestimmten Einflissen unterliegt (z.B. Dividenden-  bzw.
Ausschittungspolitik, den Finanzaussichten, der Marktposition,
Kapitalmalinahmen, der Aktionarsstruktur und Risikosituation des
Emittenten der Aktie, Leerverkaufsaktivitaten, geringer Marktliquiditét,
und auch gesamtwirtschaftlichen oder politischen EinflUssen).
[Aktienvertretende Wertpapiere konnen im Vergleich zu Aktien
weitergehende Risiken aufweisen. Der Inhaber des aktienvertretenden
Wertpapiers kann unter Umstéanden die durch den Anteilsschein
verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien verlieren und das
aktienvertretende Wertpapier wird wertlos.]]

[Zentrale Risiken in Verbindung mit I ndizes als Basiswert

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Indizes als Basiswert
ist abhéngig von der Kursentwicklung des jeweiligen Index, die
wiederum mal3geblich von seiner Zusammensetzung und der
Kursentwicklung seiner Bestandteile abhangt. Die Emittentin hat unter
Umstdnden keinen Einfluss auf den jeweiligen Index oder das
Indexkonzept. Ist die Emittentin auch Sponsor oder Berechnungsstelle
des jeweiligen Index, konnen Interessenkonflikte bestehen. Eine
Haftung des Indexsponsors besteht in der Regel nicht. Ein Index kann
grundsétzlich jederzeit gedndert, eingestellt oder durch einen
Nachfolge-Index  ersetzt werden. Unter Umstdnden haben
Wertpapierinhaber keinen oder nur begrenzten Anteil an Dividenden
oder sonstigen Ausschiittungen auf die Bestandteile des Index. Enthalt
ein Index einen Hebelfaktor, tragen die Anleger ein erhdhtes
Verlustrisiko. Indizes kdnnen von einer ungiinstigen Entwicklung eines
Landes bzw. einer Branche Uberproportional betroffen sein. Indizes
kénnen Gebihren beinhdten, die deren Kursentwicklung negativ
beeinflussen.

[Zentrale Risiken in Verbindung mit Rohstoffen als Basiswert

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Rohstoffen als
Basiswert ist abhangig von der Kursentwicklung des jeweiligen
Rohstoffs, die bestimmten Einflissen unterliegt (z.B. Angebot und
Nachfrage, Finanzmarktspekul ationen, Produktionsengpéasse,
Lieferschwierigkeiten, wenigen Markttellnehmern, Produktion in
Schwellenlandern (politische Unruhen, Wirtschaftskrisen), politischen
Risken (Krieg, Terror), unginstigen Witterungsverhdltnissen,
Naturkatastrophen). Eine Anlage in Rohstoffe ist riskoreicher als
Anlagen in anderen Anlageklassen (insbesondere aufgrund grof3er
Volatilitét geringerer Liquiditédt, Spekulationen und Preisverzerrungen).
Der globale, nahezu ununterbrochene Handel in verschiedenen
Zeitzonen kann zu verschiedenen Kursen an verschiedenen Orten
fahren, von denen nicht ale fir die Berechnung der Wertpapiere
mal3geblich sind.]

[Zentrale Risiken in Verbindung mit Terminkontrakten
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Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Terminkontrakten
as Badsswert oder Indexbestandteil ist abhdngig wvon der
Kursentwicklung des jeweiligen Terminkontrakts. Bei
Terminkontrakten kénnen sich Kursdifferenzen (z.B. im Fall eines Rall
Over) zwischen den unterschiedlichen Laufzeiten negativ auf die
Wertpapiere auswirken. AuRerdem konnen sich die Kurse von
Terminkontrakten erheblich von den jeweiligen Spot-Preisen
unterscheiden.]

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschiitzt. Anleger kénnen ihren
K apitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.

E. ANGEBOT
E.2b | Grindefir das | Nicht anwendbar; die Nettoerlése aus jeder Emission von Wertpapieren
Angebot und werden von der Emittentin fur ihre algemeinen Geschéftstdtigkeiten
Zweckbestim- verwendet.
mung der
Erl6se, sofern
diesenichtin
der Gewinn-
erzielung
und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken
bestehen
E.3 | Beschreibung [Tag des ersten dffentlichen Angebots: [einflgen]]
der . [Beginn des neuen Angebots: [einfiigen] (Fortsetzung des o6ffentlichen
Angebotsbedin- | Angebots bereits begebener Wertpapiere)] [(Aufstockung bereits begebener
gungen Wertpapiere)]]
[Ein offentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg]
[und] [Osterreich].]
[Die kleinste Ubertragbare Einheit ist [einfligen].]
[Die kleinste handelbare Einheit ist [einfligen].]
Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder]
[Privatkunden] [und/oder] [ingtitutionellen Anlegern] [im Wege [einer
Privatplatzierung] [eines offentlichen Angebots] [durch
Finanzintermedi&re]] angeboten.
[Ab dem Tag des [ersten Offentlichen Angebots] [Beginns des neuen
Angebots] werden die in den Endgultigen Bedingungen beschriebenen
Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.]
[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin
gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).]
[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe
von Griinden beendet werden.]
[Es findet kein offentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum
Handel an einem organisierten Markt zugelassen werden.]
[Die Notierung [wird] [wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag
einfigen] an den folgenden Mérkten beantragt: [Maf3gebliche(n)
Markt/Mérkte einfugen]]
E.4 | Furdie Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften  kdnnen
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Emission/das Kunden oder Darlehensnehmer der  Emittentin  oder  ihrer
Angebot Tochtergesellschaften sein. Darlber hinaus haben diese Vertriebspartner
wesentliche und ihre Tochtergesellschaften moglicherweise Investment-Banking-
Interessen, und/oder (Privatkunden-)Geschafte mit der Emittentin  und ihren
einschliefdich Tochtergesellschaften getétigt und werden solche Geschéfte eventudl in der
Interessenkonfli | Zukunft tdtigen und Dienstleistungen fir die Emittentin und ihre
kten Tochtergesdll schaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.
Daneben kdnnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der mit
dem Angebot betrauten Personen aus folgenden Griinden ergeben:
o DieEmittentin legt den Emissionspreis selbst fest.
o Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen tritt fir die
Wertpapiere als Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet zu
sein.
o Derjeweilige Vertriebspartner erhdt von der Emittentin Zuwendungen.
e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen handeln selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in
Bezug auf die Wertpapiere.
o Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen sind von Zeit zu
Zeit fur eigene oder fir Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen
beteiligt, die die Liquiditdt oder den Wert des Basiswerts und der
Wertpapiere beeinflussen.
o Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen geben
Wertpapiere in Bezug auf den Basiswert aus, auf den sie bereits
Wertpapiere begeben haben.
o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen besitzt bzw. erhdt im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeiten
oder anderweitig wesentliche (auch nicht-6ffentlich zugéngliche)
Informationen Uber den Basiswert.
o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen stent mit der Emittentin des Basiswerts, ihren
verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in
geschéftlicher Beziehung.
o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fungiert auch als Konsortialbank, Finanzberater oder
Bank des Sponsors des Basiswert oder des Emittenten des Basi swerts.
[Die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst handelt
as Indexsponsor, Indexberechnungsstelle, Berater oder  ds
Indexkommittee]
E.7 | Schétzung der [Vertriebsprovision: [Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag von
Ausgaben, die [Einfligen] enthalten.] [Einzelheiten einfligen]]
dem Anleger [Sonstige Provisionen: [Einzelheiten einfiigen]]
\é?:i t?grntin oder [Nicht anwendbar. Dem Anleger werden durch die Emittentin oder einen
Anbieter in Anbieter selbst keine Ausgaben in Rechnung gestellt. Es kdnnen jedoch
Rechnung andere Kosten, wie etwa Depotentgelte oder Transaktionsgebihren
gestellt werden anfallen]
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ANHANG ZUR ZUSAMM ENFASSUNG

[WKN] |[Referenz-| Finae[r] | Ruck- [k [Beob- | [Vorzei- | Basiswert| Internet-
[ISIN] preis | Beobach- | zahlungs-| (C.16)] |achtungs-| tiger (C.20) seite
(C1 (C.19)] tungstag[e] termin tag (k) Ruck- (C.20)
(C.16) (C.16) (C.16)] |zahlungs-
termin (k)
(C.16)]
[einfligen] | [einfligen] | [einfligen] | [einfligen] | [ e nfligen] | [einfligen] | [einflgen] |[einflgen] |[einflgen]
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RISSKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefiihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG als
Emittentin (die "Emittentin™) und die im Rahmen dieses Basisprospekts (der "Basisprospekt™)
begebenen Wertpapiere (die "Wertpapiere") fir eine Beurteilung des mit diesen Wertpapieren
verbundenen Risikos nach Auffassung der Emittentin wesentlich sind. DarUber hinaus kdnnen sich
weitere, zum jetzigen Zeitpunkt unbekannte oder als unwesentlich erachtete Risiken ebenfalls
negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein,
dass die Wertpapiere an Wert verlieren konnen und sie einen vollstandigen Verlust (zB. bei einer
sehr ungiinstigen Entwicklung des Basiswerts oder Zahlungsunfahigkeit der Emittentin) ihrer
Anlage erleiden kdnnen.

Die jeweiligen endgiitigen Bedingungen der Wertpapiere (die "Endguiltigen Bedingungen™)
ersetzen keine professionelle Beratung durch die Hausbank oder den Vermbégensberater
potentieller Anleger. Dennoch sollten potentielle Anleger diese Risikofaktoren vor ener
Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren in jedem Fall sorgféltig prifen.

Potentielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die (a) in diesem Basisprospekt sowie in
etwaigen Nachtrégen, (b) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 25. April 2014
(das "Regigtrierungsformular"), dessen Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen werden, (c) in allen Dokumenten, deren Angaben durch Verwels in diesen
Basi sprospekt einbezogen sind und (d) in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen enthalten sind.
Eine Anlage in die Wertpapiere ist nur fir Anleger geeignet, die sich der Natur dieser
Wertpapiere und des Umfangs des damit verbundenen Risikos bewusst sind und Uber ausreichende
Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen Beratern (einschliefdlich ihrer Finanz-,
Rechts- und Steuerberater) verfligen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher,
steuerlicher und finanzidler Scht einschatzen zu kdnnen. DarUber hinaus sollten sich potentielle
Anleger bewusst sein, dass die nachstehend beschriebenen Risiken einzeln oder kumuliert mit
anderen Risiken auftreten kénnen und sich damit in ihren Auswirkungen méglicherweise
wechselseitig verstérken. Die Anordnung der nachfolgend beschriebenen Risiken lasst keinen
Ruckschluss darauf zu, mit welcher Wahrscheinlichkeit sich ein Risiko realisiert oder den Einfluss,
den ein solcher Risikofaktor auf den Wert des Wertpapiers hat.

"Wertpapierinhaber" bezeichnet den Inhaber eines Wertpapiers.

A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Potentielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren" des Registrierungsformulars
enthaltenen Informationen beachten. Dieses Kapitel enthdlt Informationen zu Risiken, die die
Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und die Finanzlage der Emittentin und ihre Fahigkeit zur
Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapi eren beei ntrachtigen kénnen.

B. Risiken im Hinblick auf potentielle I nter essenkonflikte

1. Allgemeine potentielle I nteressenkonflikte

Die nachfolgend genannten Funktionen der Emittentin, eines Finanzingtituts oder eines
Finanzintermedidrs, mit dem die Emittentin eine Vertriebsvereinbarung abgeschlossen hat (der
"Vertriebspartner") (wie unten definiert unter "Potentielle Interessenkonflikte aufgrund der
Wahrnehmung anderer Funktionen in Bezug auf die Wertpapiere durch die Emittentin -
Berechnungsstelle oder Zahlstelle') sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen und die
nachfolgend genannten Transaktionen konnen dazu fihren, dass diese Personen Interessen
verfolgen, die denen der Wertpapierinhaber zuwiderlaufen und sich negativ auf den Wert der
Wertpapiere und/oder die unter diesen Wertpapieren zu zahlenden Betréage auswirken.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf den Emissionspreis

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin festgelegten Preis, dem "Emissionspreis’,
verkauft. Der Emissionspreis basiert auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin und kann
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hoher als der Marktwert der Wertpapiere sein. Im Emissionspreis kann zusétzlich zu
Ausgabeaufschldgen, Verwaltungsentgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthalten
sein, das fur die Wertpapierinhaber nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld hangt von
mehreren Faktoren ab, insbesondere vom platzierten Volumen der Wertpapiere jeder Serie, von
Marktgegebenheiten und Marktaussichten zum Zeitpunkt der Begebung der Wertpapiere. Das
Aufgeld wird auf den urspriinglichen mathematischen Wert der Wertpapiere aufgeschlagen und
kann fir jede Emisson von Wertpapieren anders ausfalen sowie von den von anderen
Marktteilnehmern erhobenen Aufgeldern abweichen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Market Maker-Aktivitaten

Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann fir die Wertpapiere als Market
Maker auftreten, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein. "Market Making" bedeutet, dass die
Emittentin bzw. eines ihrer verbundenen Unternehmen kontinuierlich Geld- und Briefkurse stellt,
Zu denen sie bzw. eines ihrer verbundenen Unternehmen bereit ist, die Wertpapiere in einem
gewissen Volumen zu handeln. Diese Kurse konnen unter Umstdnden erheblich von dem
finanzmathematischen (inneren) Wert der Wertpapiere abweichen. Durch ein Market Making,
insbesondere durch die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen, kann die
Liquiditét und/oder der Wert der Wertpapiere erheblich beeinflusst werden. Die vom Market
Maker gestellten Kurse entsprechen normalerweise nicht den Kursen, die sich ohne ein solches
Market Making und in einem liquiden Markt bilden wirden.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner kénnen die Wertpapiere zu einem Preis zeichnen, der dem Emissionspreis
entspricht oder unter diesem liegt. In Bezug auf die Wertpapiere kann bis zur Falligkeit eine
regelmaldig an die Vertriebspartner zu zahlende Gebiihr zu entrichten sein. Die Hohe der Gebiihr
wird von der Emittentin und dem jeweiligen Vertriebspartner bestimmt und kann sich dndern. Die
Vertriebspartner verpflichten sich, Verkaufsbeschrankungen, die im Basisprospekt aufgefihrt
sind, einzuhalten. Vertriebspartner agieren unabhangig und nicht als Vertreter der Emittentin.

Insbesondere zahlt die Emittentin u. U. Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen in Form von
verkaufsbezogenen Provisionen an den jeweiligen Vertriebspartner. Bei Platzierungsprovisionen
handelt es sich um einmalige Provisionen. Alternativ kann die Emittentin einen angemessenen
Abschlag auf den Emissionspreis (ohne Ausgabeaufschlag) gewdhren. Die Zahlung von
Bestandsprovisionen erfolgt auf laufender Basis und richtet sich nach dem Volumen der
Wertpapiere.

Potentielle Interessenkonflikte aufgrund der Wahrnehmung anderer Funktionen in Bezug auf die
Wertpapiere durch die Emittentin - Berechnungsstelle oder Zahlstelle

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kénnen zudem
selbst as Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug auf die Wertpapiere tétig werden. In einer
solchen Funktion kann das betreffende Unternehmen u. a. unter den Wertpapieren zu zahlende
Betrége berechnen sowie Anpassungen oder andere Festlegungen, u. a. durch Ausiibung billigen
Ermessens (8 315 Burgerliches Gesetzbuch, "BGB") gemdld den Endgiltigen Bedingungen,
vornehmen. Die vorgenannten Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen kdnnen den Wert
der Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrége beeinflussen und
damit zu Interessenkonflikten zwischen dem betreffenden Unternehmen einerseits und den
Wertpapierinhabern andererseits fihren, da, selbst wenn die jeweilige Handlung nach billigem
Ermessen ausgelibt wird, diese Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen nachteilig fir einen
Wertpapierinhaber sein kénnen.

2. Potentielle Interessenkonflikte im Hinblick auf Basiswertbezogene Wertpapiere
Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Transaktionen im Hinblick auf den Basi swert

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kdnnen von Zeit zu Zeit fir eigene oder fur
Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen mit Wertpapieren, Fondsanteilen, Terminkontrakten,
Rohstoffen, Indizes oder Derivaten beteiligt sein, die die Liquiditét oder den Wert des Basiswerts
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(wie unten unter "D. Risiken in Bezug auf den Basiswert" definiert) und der Wertpapiere
beeinflussen und den Interessen der Wertpapierinhaber entgegenstehen kénnen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen Wertpapiere in Bezug auf den
Basiswert ausgeben, auf die sie bereits Wertpapiere begeben hat bzw. begeben haben. Eine
Einfuhrung dieser neuen konkurrierenden Produkte kann die Handelbarkeit und den Wert der
Wertpapiere beeintréchtigen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Informationen in Bezug auf den Basiswert

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann im
Rahmen ihrer Geschéftstétigkeiten oder anderweitig wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
wesentliche (auch nicht-6ffentlich zugangliche) Informationen tber den Basiswert besitzen oder
erhalten. Die Emission von Wertpapieren, die sich auf solch einen Basiswert beziehen, begriindet
keine Verpflichtung derartige Informationen (ob vertraulich oder nicht) den Wertpapierinhabern
offenzulegen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf geschaftliche Beziehungen mit Emittenten von
Basiswerten

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann mit
Emittenten des Basiswerts, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in
geschéftlicher Beziehung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbankgeschéft oder sonstigen
Geschéften so betreiben, as existierten die im Rahmen des Basi sprospekts begebenen Wertpapiere
nicht. Eine solche geschéftliche Beziehung kann nachteilige Auswirkungen auf den Basiswert und
dementsprechend auf die Wertpapiere haben und kann sich nachteilig auf die Interessen der
Wertpapierinhaber auswirken.

Potentielle Interessenkonflikte aufgrund der Wahrnehmung anderer Funktionen durch die
Emittentin — Konsortial bank etc.

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann auch als
Konsortialbank, Finanzberater oder Bank des Sponsors des Basiswerts oder des Emittenten des
Basiswerts fungieren. Die vorgenannten Funktionen kénnen die auszuzahlenden Betrége
beeinflussen und damit zu Interessenkonflikten zwischen der Emittentin sowie ihren verbundenen
Unternehmen einerseits und den Wertpapierinhabern andererseits fihren.

C. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

1. Marktbezogene Risiken
Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert

Bel den Wertpapieren handelt es sich um neu begebene Wertpapiere, die moglicherweise nicht im
grofRen Rahmen vertrieben werden und flr deren Handel daher mdglicherweise weder ein aktiver
Markt existiert noch ein solcher Markt entstehen wird.

Grundsétzlich gibt es keine Gewdhr hinsichtlich der Entstehung oder Liquiditét eines
Handelsmarktes fiir eine bestimmte Tranche von Wertpapieren. Obwohl Antrége auf Zulassung
der Wertpapiere zum geregelten Markt einer Bérse oder zur Zulassung zu einem anderen Markt
oder Handelssystem innerhalb des Européischen Wirtschaftsraums gestellt werden kénnten, gibt
es keine Gewahr dafiir, dass diesen Antrégen stattgegeben wird, dass eine bestimmte Tranche von
Wertpapieren zugelassen wird oder dass ein aktiver Markt fur den Handel entsteht. Weder die
Emittentin noch ein Vertriebspartner kann daher gewahrleisten, dass ein Wertpapierinhaber in der
Lage sein wird, seine Wertpapiere vor Falligkeit zu einem angemessenen Preis zu veraul¥ern.
Sollten Wertpapiere nicht an einer Borse oder an einem anderen Markt oder Handelssystem
gehandelt werden, sind Preisinformationen zu den Wertpapieren maoglicherweise schwerer
erhdltlich, was sich auf die Liquiditét sowie die Marktpreise der Wertpapiere negativ auswirken
kann.
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Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere zu einem beliebigen Preis im offenen Markt, im
Bietungsverfahren oder durch Privatvereinbarung erwerben ohne jedoch hierzu verpflichtet zu
sein. So erworbene Wertpapiere kénnen von der Emittentin gehalten, weiterverkauft oder
entwertet werden.

Tritt die Emittentin als einziger Market Maker fur die Wertpapiere auf, kann der Sekundéarmarkt
erheblich eingeschrankt sein. Ist kein Market Maker vorhanden, kann der Sekundarmarkt noch
weiter eingeschrankt sein. Je eingeschréankter der Sekundarmarkt, desto schwieriger kann es fir
die Wertpapierinhaber sein, den Wert der Wertpapiere vor ihrer Abwicklung zu realisieren. Daher
besteht das Risiko, dass Wertpapierinhaber die Wertpapiere bis zur Faligkeit bzw. bis zur
K Uindigung halten miissen.

Risiken in Bezug auf das Angebotsvol umen

Das in den Endgultigen Bedingungen genannte Emissionsvolumen stellt lediglich das Volumen
der zum Kauf angebotenen Wertpapiere dar. Dieser Betrag lasst keinen Rickschluss auf das
Volumen der tatséchlich begebenen Wertpapiere und daher auf die Liquidité eines moglichen
Sekundérmarkts mit den zuvor beschriebenen Risiken zu.

Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere

Vor der Abwicklung der Wertpapiere kdnnen die Wertpapierinhaber moglicherweise einen Ertrag
nur durch eine VerduRerung der Wertpapiere im Sekunddrmarkt realisieren. Der Preis, zu dem ein
Wertpapierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter Umsténden erheblich unter dem
Erwerbspreis liegen. Die Emittentin Ubernimmt keinerlel Garantie dahingehend, dass die
Wertpapiere zu einem bestimmten Preis verduf3ert werden kdnnen oder dass sich die Differenz
zwischen An- und Verkaufspreisen innerhalb einer gewissen Spanne bewegt oder konstant bleibt.
Sofern der Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft, zu dem der
Marktwert der Wertpapiere unter dem von ihm gezahlten Erwerbspreis liegt, erleidet er einen
Verlust.

Der Marktwert (bzw. der Marktpreis) der Wertpapiere wird von der Kreditwirdigkeit (Bonitét) der
Emittentin sowie von einer Reihe weiterer Faktoren beeinflusst, wie z. B. den jeweils aktuellen
Zinssétzen und Renditen, dem Markt fir vergleichbare Wertpapiere, den allgemeinen
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, Veranderungen in der Intensitét von Wertschwankungen
(Volatilitét) von Basiswerten, dem Verhdtnis (Korrelation) zwischen mehreren Basiswerten, der
Handelbarkeit oder gegebenenfalls der Restlaufzeit der Wertpapiere. Werden die Wertpapiere
nach ihrer erstmaligen Begebung gehandelt, kbnnen diese Faktoren zu einem Marktwert der
Wertpapiere filhren, der wesentlich unter ihrem Emissionspreis liegt.

Risiken in Bezug auf die Spanne zwischen Angebots- und Nachfragepreisen

Der Market Maker fur die Wertpapiere kann in auf3ergewohnlichen Marktsituationen oder bei
technischen Stérungen vorlbergehend keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse fur die Wertpapiere
stellen oder die Spannen zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen ausweiten. Ist der Market
Maker in speziellen Marktsituationen nicht in der Lage, Absicherungsgeschéfte zu tétigen bzw.
wenn es sich as sehr schwierig erweist, solche Geschéfte abzuschlief3en, kann sich die Spanne
zwischen Angebots- und Nachfragepreisen, die von ihm gestellt werden, vergréf3ern, um das
wirtschaftliche Risko des Market Maker zu begrenzen. Wertpapierinhaber, die ihre Wertpapiere
an einer Borse bzw. direkt zwischen Marktteilnehmern auf3erbérslich in Form von sogenannten
Over-the-Counter-Geschéften verkaufen, kdnnen dies dann im Zweifel nur zu einem Preis tun, der
erheblich niedriger a's der finanzmathematische (innere) Wert der Wertpapiere zum Zeitpunkt des
Verkaufsist und werden dementsprechend einen Verlust erleiden.

Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Die Wertpapiere kdnnen auf eine andere Wahrung lauten als die Wahrung der Rechtsordnung, in
der der Anleger ansassig ist oder in der er Gelder vereinnahmen mdchte. Wechselkurse zwischen
Wahrungen (die "Wechselkurse") werden von den Faktoren Angebot und Nachfrage in den
internationalen Wahrungsmarkten bestimmt, die wiederum von makrodkonomischen Faktoren,
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Spekulationen und Interventionen der Zentralbanken und Regierungen beeinflusst werden
(einschliefdlich  der  Auferlegung von  Wahrungskontrollen und  -beschrénkungen).
Wechsel kursschwankungen kdénnen negative Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere haben
und zu einem Verlugt fir die Wertpapierinhaber fiihren. Hinzu kdnnen andere Faktoren treten, die
kaum einschétzbar sind, wie z.B. psychol ogische Faktoren (wie Vertrauenskrisen in die politische
Flhrung eines Landes), aber ebenfalls einen erheblichen Einfluss auf den Wert der entsprechenden
Wahrung nehmen konnen. Als Referenzen fir Wechselkurse kénnen unterschiedliche Quellen
herangezogen werden. Sollte es bei der Kursfeststellung dieser Quellen zu Unregel méfiigkeiten
oder Manipulationen kommen, kann dies erhebliche nachteilige Auswirkungen fir die
Wertpapiere haben. Es besteht das Risiko, dass Wahrungen abgewertet oder durch eine
Ersatzwéhrung ausgetauscht werden, deren Wechselkurs die Emittentin weder voraussehen noch
beeinflussen kann. Ein erhdhtes Risiko kann bei Wechselkursen mit Bezug auf Wahrungen von
Schwellenl&ndern bestehen.

Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschafte

Es konnte sein, dass Wertpapi erinhaber nicht in der Lage sind, Geschéfte zum Ausschluss oder zur
Verringerung von Risiken abzuschlief3en, die sich fir sie aus einer Anlage in die Wertpapiere
ergeben. Ihre Fahigkeit, dies zu tun, hangt u.a. von den jeweils aktuellen Marktbedingungen ab. In
einigen Félen kénnen Anleger solche Geschéfte nur zu einem fir sie ungiinstigen Marktpreis
abschlief3en, so dass ein erheblicher Verlust entstehen kann.

2. Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen
Risiken in Bezug auf die Geeignetheit der Wertpapiere

Eine Investition in die Wertpapiere erfordert eine genaue Kenntnis der Funktionsweise des
jeweiligen Wertpapiers. Anleger sollten Erfahrung mit einer Anlage in strukturierte Wertpapiere
mit Bezug zu Basiswerten haben und die damit verbundenen Risiken kennen. Eine Anlage in die
Wertpapiere eignet sich nur fir Anleger, die

o (ber das erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und
geschéftlichen Angelegenheiten verfligen, um die Vorteile und Risiken einer Anlage in
derivative Schuldverschreibungen zu beurteilen.

o Vortelle und Risken ihrer Finanzlage auf Grundlage geeigneter Analysemethoden
beurteilen konnen, bzw. diesbezliglich professionelle Beratung in Anspruch nehmen
konnen, falls sie nicht selbst tber entsprechende Erfahrung verfiigen;

e das wirtschaftliche Risko einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen auf
unbestimmte Dauer eingehen kénnen, und

e denen bewusst ist, dass es unter Umstanden wahrend eines nicht unerheblichen Zeitraums
oder auch gar nicht méglich sein kann, die Wertpapiere zu veraufiern.

Eine Anlage in die Wertpapiere ist aufgrund der Abhangigkeit vom den zu Grunde liegenden
Basiswerten mit erheblichen Risiken verbunden, die bei einer Anlage in eine konventionelle fest-
oder variabel verzindiche Schuldverschreibungen mit einem Anspruch auf Rickzahlung des
Nominalbetrages nicht auftreten.

Kreditrisiko der Emittentin

Die Wertpapiere begrinden fUr die Emittentin unbesicherte Verpflichtungen gegentiber den
Wertpapierinhabern. Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut somit auf die Kreditwirdigkeit der
Emittentin und hat in Bezug auf seine Position aus den Wertpapieren keine Rechte oder
Anspriiche gegentiber einer anderen Person. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass
die Emittentin Verbindlichkeiten, zu deren Erflllung sie aufgrund der Wertpapiere verpflichtet ist,
teilweise oder insgesamt versdumt. Je schlechter die Kreditwirdigkeit der Emittentin, desto hoher
ist das Verlustrisiko. Eine Absicherung gegen dieses Risiko durch den Einlagensicherungsfonds
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des Bundesverbandes deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH
oder vergleichbare Sicherungseinrichtungen besteht fr die Wertpapiere nicht.

Magliche Beschrankungen der Rechtmalligkeit des Erwerbs

Der Erwerb, das Halten und/oder die VerdulRerung der Wertpapiere kann von Zeit zu Zeit
Beschrankungen unterliegen, die sich nachteilig auf die Handelbarkeit und Ubertragbarkeit sowie
den Wert der Wertpapiere auswirken kénnen. Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner
noch enes ihrer verbundenen Unternehmen Ubernimmt die Verantwortung oder haben
Verantwortung gegeniber einem potentiellen Anleger fir die Rechtmélligkeit des Erwerbs der
Wertpapiere Ubernommen, und zwar weder nach dem Grindungsrecht noch nach dem Sitzrecht
(soweit voneinander abweichend) und auch nicht daflr, dass ein potentieller Anleger die fir ihn
geltenden Gesetze, Vorschriften oder behdrdlichen Verfahren einhélt.

Kindigung durch die Emittentin

In den Emissionsbedingungen fir eine bestimmte Emission von Wertpapieren kann ein
Kundigungsrecht fir die Emittentin vorgesehen sein. Bel einer Kindigung konnen negative
Abweichungen gegenilber der erwarteten Rendite eintreten und der auf die Wertpapiere
ausgezahlte Betrag kann niedriger as ein eventuell in den Endgultigen Bedingungen festgel egter
(Mindest-) Ruckzahlungsbetrag bzw. der fur die Wertpapiere vom Anleger gezahlte Kaufpreis
sein, so dass der Anleger in diesem Fall sein eingesetztes Kapital gar nicht oder nicht in vollem
Umfang zurlickerhdlt. Darliber hinaus tragt der Wertpapierinhaber ein Wiederanlagerisiko, d.h.
dass er beispielsweise den durch die Emittentin im Falle einer ordentlichen Kindigung
ausgezahlten Betrag mdoglicherweise nur zu ungiinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann
als zu den Marktkonditionen, die beim Erwerb der Wertpapiere vorlagen, oder beispielsweise
nicht in der Lage ist, wieder in eine Kapitalanlage zu investieren, die eine gleichwertige Rendite
bzw. ein vergleichbares Risikoprofil wie die gekiindigten Wertpapiere aufweist.

Risiken aufgrund von Finanzmar kttur bulenzen sowie hoheitlichen und regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmérkten konnen sich auf die Inflation, Zinssétze, die
Basiswerte bzw. ihre Bestandteile, Zahlungen unter den Wertpapieren oder den Marktwert der
Wertpapiere auswirken (und haben sich in der Vergangenheit bereits ausgewirkt) und zu
weitreichenden hoheitlichen und regulatorischen Eingriffen fihren.

Der européische und der deutsche Gesetzgeber haben as Teil ihrer Reaktion auf die 2007
einsetzende Finanzmarktkrise verschiedene Richtlinien, Verordnungen und Gesetze verabschiedet
bzw. noch geplant, die den Wertpapierinhaber betreffen kénnen. Insbesondere die Richtlinie
2014/59/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines
Rahmens fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (die
"Abwicklungs-Richtlinie") enthélt weitere oder verdnderte regulatorische Vorgaben, welche
Auswirkungen auf die Emittentin und die von ihr begebenen Wertpapiere haben kénnen.
Gegenwartig wird die Umsetzung der Vorgaben der Abwicklungs-Richtlinie in deutsches Recht
im Rahmen eines BRRD-Umsetzungsgesetzes vorbereitet, in dessen Mittelpunkt ein Gesetz zur
Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz) stehen soll. Daneben sient die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher
Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fir die Abwicklung von Kreditinstituten und
bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und
eines einheitlichen Abwicklungsfonds (die "SRM-Verordnung"), deren Vorschriften
Uberwiegend ab dem 1. Januar 2016 Anwendung finden, ohne dass es hierfir einer Umsetzung in
nationales Recht bedarf, ebenfals bestimmte Abwicklungsingrumente (wie z.B. eine
Herabsetzung von Verbindlichkeiten oder deren Umwandlung in Eigenkapital, eine Ubertragung
von Forderungen und/oder Verbindlichkeiten des betroffenen Instituts oder sogar eine Aufldsung
des betroffenen Instituts) vor, welche die Rechte der Wertpapierinhaber stark beeinflussen und die
Durchsetzung von Anspriichen aus den Wertpapieren erheblich beeintréachtigen kénnen. Bei der
Wahrnehmung von Aufgaben und der Ausiibung von Befugnissen nach der SRM-V erordnung tritt
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der nach Art. 42 der SRM-Verordnung errichtete Ausschuss fir die einheitliche Abwicklung an
die Stelle der nationden Aufsichtsbehérde (bzw. bel ener grenziberschreitenden
Gruppenabwicklung an die Stelle der fur diese Gruppenabwicklung zusténdigen Behdrde). Unter
anderem kann die Emittentin von den nachfolgenden Mal3nahmen betroffen sein, die sich auch auf
die Wertpapierinhaber auswirken konnen.

Fir die Emittentin kann ein Sanierungss oder Reorganisationsverfahren geméd dem
Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz (das "KredReorgG") durchgefiihrt werden. Wéahrend ein
Sanierungsverfahren generell nicht in die Rechte der Glaubiger eingreifen darf, konnen aufgrund
eines im Rahmen eines Reorgani sationsverfahrens aufgestellten Reorgani sationsplans Mal3nahmen
vorgesehen sein, die sich entgegen dem Willen des Wertpapierinhabers auf dessen Rechte as
Glaubiger des Kreditinstituts auswirken kénnen, einschliefdlich einer Herabsetzung bestehender
Anspriche oder einer Zahlungsaussetzung. Die Anspriiche der Wertpapierinhaber kénnen durch
den Reorganisationsplan, der durch Mehrheitsbeschluss angenommen werden kann, beeintrachtigt
werden.

Ist der Fortbestand der Emittentin in Gefahr (Bestandsgeféhrdung) und ist hierdurch die Stabilitét
des Finanzsystems gefahrdet (Systemgefahrdung), kann die zustandige Aufsicht gemal? 88 48a ff.
K reditwesengesetz (das "KWG") eine Ubertragungsanordnung treffen, nach deren Mal3gabe die
Emittentin ihren Geschéftsbetrieb oder ihre Vermogenswerte und Verbindlichkeiten insgesamt
oder teilweise auf eine sogenannte Uberbriickungsbank tibertragen misste. Die Ubertragung soll
im Rahmen des geplanten Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes neu geregelt werden, jedoch
grundsétzlich erhalten bleiben. Demnach ist kinftig vorgesehen, dass eine Ubertragung an ein
Uberbriickungsinstitut oder einen sonstigen Dritten (z.B. Erwerber) as Alternative zu einer
Abwicklung der Emittentin angeordnet werden kann. Im Zusammenhang mit einer
Ubertragungsanordnung konnte die Emittentin als Primarschuldner der Wertpapiere durch einen
anderen Schuldner (der eine grundsétzlich andere Risikotragfahigkeit oder Kreditwirdigkeit als
die Emittentin aufweisen kann) ersetzt werden. Alternativ kénnten die Anspriiche zwar bei der
Emittentin verbleiben, die Situation hinsichtlich des Schuldnervermégens, der Geschéaftstéti gkeit
und/oder der Kreditwiirdigkeit nicht mehr mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung
Ubereinstimmen.

Im Rahmen des geplanten Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes und der SRM-Verordnung sind
weitere Instrumente vorgesehen, die der zustdndigen Aufsichtsbehtrde die Méglichkeit geben
sollen, Kreditinstitute und Wertpapierfirmen sanieren oder abwickeln zu konnen, wenn die
zusténdige Aufsichtsbehdrde der Ansicht ist, dass dieses Kreditinstitut oder diese Wertpapierfirma
auszufallen droht, dieser Ausfall nicht durch alternative Mal3nahmen ebenso effektiv abgewendet
werden kann und die getroffene Mal3nahme im 6ffentlichen Interesse liegt. Diese entsprechend
den Vorgaben der Abwicklungs-Richtlinie angedachten Abwicklungsinstrumente beinhalten unter
anderem ein "bail-in"-Instrument, das es den fir die Abwicklung zustandigen Behorden
ermdglichen soll, unbesicherte Fremdkapitalforderungen ganz oder teilweise abzuschreiben und
bestimmte abschreibungsféhige Verbindlichkeiten in Aktien oder sonstiges Eigenkapital
umzuwandeln und welches am 1. Januar 2015 in Kraft getreten ist. Die Abwicklungsinstrumente
konnen die Rechte der Wertpapierinhaber stark beeinflussen, indem sie Anspriiche aus den
Wertpapieren aussetzen, modifizieren und ganz oder teilweise zum Erldschen bringen kénnen.

Im Rahmen des Gesetzes zur Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Finanzgruppen (Trennbankengesetz) wurden in das KWG
Bestimmungen aufgenommen, wonach Kreditinstitute — auch ohne Eintritt eines Abwicklungs-
oder Sanierungsfalls — dazu verpflichtet werden kdnnen, bei Erreichen bestimmter Schwellenwerte
in Bezug auf vom Gesetzgeber a's risikobehaftet angesehene Positionen die zugrundeliegenden
Geschéfte auf ein rechtlich und finanziell unabhéngiges Finanzhandelsinstitut zu Ubertragen
(Trennbankensystem). Zudem konnte die zustdndige Aufsichtsbehdrde ab dem 1. Juli 2016 der
Emittentin institutsspezifisch zur Vermeidung von Risiken weitere Geschéfte verbieten. Die
Anspriche der Wertpapierinhaber konnten dadurch negativ beeintréchtigt werden, insbesondere
konnte der urspringliche Schuldner der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner ersetzt
werden. Alternativ kdnnte der Anspruch dem urspriinglichen Schuldner gegentiber verbleiben,
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wobei die Situation hinsichtlich des Schuldnervermogens, der Geschéftstatigkeit und/oder der
Bonitdt nicht mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung ubereinstimmen konnte.
Weitergehende Beeintréchtigungen konnten sich infolge von Gesetzgebungsmalinahmen auf
européischer Ebene zur Erhéhung der Widerstandsféhigkeit von Kreditingtituten in der Union
ergeben, die noch Uber den durch das Trennbankengesetz gesetzten Rahmen hinausgehen.

Europdische Kreditinstitute, die als global systemrelevant angesehen werden, sollen dartber
hinaus im Rahmen einer Verordnung des Européischen Parlaments und des Rates tiber strukturelle
Mafl3nahmen zur Erhéhung der Widerstandsfahigkeit von Kreditinstituten in der Union beziiglich
ihrer Geschéftstéatigkeit durch die zustandigen Behorden Beschréankungen unterworfen werden
kénnen, zu denen ein Verbot des Eigenhandels und die Abtrennung bestimmter Handel stétigkeiten
zéhlen.

Die vorgenannten MalRnahmen kénnen den Verlust der gesamten Anlage des Wertpapierinhabers
zur Folge haben.

Es ist generell nicht oder nur bedingt méglich, kinftige Marktturbulenzen und regulatorische
Mal3nahmen sowie weitere Gesetzesvorhaben vorherzusehen.

Risiken bei fehlender eigener unabhangiger Priafung durch den Anleger  baw.
Nichtinanspruchnahme einer Beratung

Jeder potentielle Anleger muss anhand seiner eigenen unabhangigen Prifung und der von ihm fir
notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der Erwerb, das Halten und die
VeraulBerung der Wertpapiere in vollem Umfang seinen finanziellen Bedlrfnissen, Zielen und
Umstdnden (oder, fals er die Wertpapiere treuhanderisch erwirbt, denen des Treugebers)
entspricht, mit allen anwendbaren Anlagestrategien, Richtlinien und Beschrénkungen in vollem
Umfang Ubereinstimmt (ungeachtet dessen, ob er die Wertpapiere auf eigene Rechnung oder
treuhénderisch erwirbt) und eine fir ihn (oder, falls er die Wertpapiere treuhanderisch erwirbt, fir
den Begiinstigten) passende Investition unter Berticksichtigung der erheblichen Risiken darstellt,
die mit dem Kauf der Wertpapiere oder ihrem Besitz einhergehen. Andernfalls besteht das Risiko
einer ungiinstigen oder ungeeigneten Anlage durch diesen Anleger.

Risiken, die bei einer Fremdfinanz erung des Wertpapierkaufs entstehen

Falls sich ein potentieller Anleger dazu entschliefdt, den Erwerb der Wertpapiere durch von Dritten
geliehene Geldmittel zu finanzieren, sollte er vorab sicherstellen, dass er die Zins- und Tilgungs-
zahlungen fur diese Finanzierung auch im Falle eines Wertverlusts der Wertpapiere noch leisten
kann. Kommt es zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall hinsichtlich der Wertpapiere oder sinkt
der Sekundérmarktkurs der Wertpapiere, muss der Anleger nicht nur den eingetretenen Verlust
hinnehmen, sondern auch den aufgenommenen Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Der Anleger
sollte nicht auf Gewinne oder Ertrage aus der Anlage in die Wertpapiere vertrauen, welche ihn zur
Rickzahlung des Kreditbetrages und der Zinsen bei Féligkeit beféhigen wirden.
Ertragserwartungen sollten in diesem Fal hoher angesetzt werden, denn auch die Kosten fir den
Erwerb der Wertpapiere und die Kosten fir das Darlehen (Zins, Tilgung, Bearbeitungsgebiihren)
mussen beriicksichtigt werden.

Risiken aufgrund von Transaktionskosten

Im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und der Verduf3erung der Wertpapiere fallen
zusétzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis der Wertpapiere verschiedene zusétzliche Nebenkosten
an (einschliefdich Transaktions- und Verkaufsgebihren). Diese Nebenkosten kdnnen jegliche
Ertrége aus den Wertpapieren erheblich reduzieren oder sogar aufzehren.

In der Regel werden beim Kauf und Verkauf der Wertpapiere Provisionen, die in Abhangigkeit
vom Wert der Order entweder als feste Mindestprovisionen oder als anteilige Provisionen,
erhoben werden. Soweit in die Ausfihrung einer Order weitere (in- oder audéandische) Parteien
eingeschaltet sind, wie z. B. inlandische Makler oder Broker an auslandischen Méarkten, miissen
Wertpapierinhaber berticksichtigen, dass ihnen auch deren Brokerage-Gebiihren, Provisionen und
songtige Gebiihren (fremde Kosten) belastet werden. Neben diesen direkt mit dem Wertpapierkauf
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und —verkauf zusammenhangenden Kosten (direkte Kosten) missen potentielle Anleger auch
Folgekosten (wie z. B. Depotgebiihren) einkalkulieren. Zusétzliche Kosten kénnen anfallen, wenn
in die Verwahrung oder die Ausfihrung eines Auftrags weitere Stellen im In- oder Ausland
eingeschaltet sind. Potentielle Anleger sollten sich vor einer Anlage in die Wertpapiere Uber
samtliche Zusatzkosten im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und dem Verkauf der
Wertpapiere informieren.

Risiken mit Blick auf Feststellungen durch die Berechnungsstelle

Die Berechnungsstelle kann gemal? den Emissionsbedingungen nach ihrem Ermessen feststellen,
ob bestimmte Ereignisse eingetreten sind, und die daraus gegebenenfalls resultierenden
Anpassungen und Berechnungen wie in den Endgiltigen Bedingungen beschrieben vornehmen.
Die Berechnungsstelle wird eine solche Feststellung nach billigem Ermessen in kaufménnisch
vernunftiger Weise treffen. Diese Feststellung kann den Wert der Wertpapiere nachteilig
beeintrachtigen und/oder die Auszahlung verzdgern.

Inflationsrisiko

Durch den Erwerb der Wertpapiere ist der Wertpapierinhaber auch einem Inflationsrisiko
ausgesetzt. Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts. Die
rede Rendite einer Anlage wird durch Inflation reduziert. Je héher die Inflationsrate, desto
niedriger die reale Rendite eines Wertpapiers. Entspricht die Inflationsrate der Nominalrendite
oder Ubersteigt sie diesg, ist die reale Rendite null oder sogar negativ.

Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Absi cherungsawecken

Jede Person, die beabsichtigt, die Wertpapiere als Absicherungsposition zu verwenden, sollte
etwaige Korrelationsrisken erkennen. Das Korrelationsrisko bezeichnet in  diesem
Zusammenhang das Risiko, dass die erwartete Korrelation (d.h. die Beziehung zwischen der
Wertentwicklung der Wertpapiere und der der abgesicherten Position) nicht der tatséchlichen
Korrelation entspricht. Das bedeutet, dass sich eine Absicherungsposition, von der erwartet wird,
dass sie sich den Wertpapieren gegenlaufig entwickelt, tatséchlich in Korrelation zu den
Wertpapieren entwickelt und dass deswegen die Absicherung fehlschlagen kann. Die Wertpapiere
konnen fir die Absicherung eines Basiswertes oder eines Portfolios, dessen Bestandteil der
Basiswert ist, nicht geeignet sein. Dartiber hinaus kann es unméglich sein, die Wertpapiere zu
einem Preis zu verkaufen, der den Kurs des Basiswertes oder des Portfolios, dessen Bestandteil
der Basiswert ist, widerspiegelt.

Potentielle Anleger dirfen nicht darauf vertrauen, dass wadhrend der Laufzeit der Wertpapiere
jederzeit Geschéfte abgeschlossen werden kdnnen, durch die relevante Risiken ausgeschlossen
oder eingeschrankt werden konnen; tatséchlich hangt dies von den Marktverhaltnissen und den
jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umsténden kénnen solche Geschéfte nur zu
einem unglnstigen Marktpreis getétigt werden, so dass fir den Wertpapierinhaber ein
entsprechender Verlust entsteht.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Die Rendite der Wertpapiere kann durch die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die
Wertpapiere verringert werden. Potentiellen Anlegern und Verkdufern der Wertpapiere sollte
bewusst sein, dass sie zur Zahlung von Steuern, sonstigen Gebihren und Abgaben nach Mal3gabe
der Gesetze und Praktiken des Landes, in das die Wertpapiere transferiert oder in dem sie gehalten
werden, oder anderer Staaten, verpflichtet sein kdnnen. In einigen Staaten kdnnen fir innovative
Finanzinstrumente wie die Wertpapiere keine amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder
Richtlinien der Steuerbehtrden bzw. Gerichtsurteile vorliegen. Potentiellen Anlegern wird
geraten, nicht nur auf die in diesem Dokument enthatene Zusammenfassung steuerlicher
Vorschriften zu vertrauen, sondern auch den Rat ihrer eigenen Steuerberater hinsichtlich der
individuellen Besteuerung bei Erwerb, Verkauf oder Rickzahlung der Wertpapiere einzuholen.
Nur die vorgenannten Berater sind in der Lage, die besondere Situation des potentiellen Anlegers
richtig elnzuschétzen.
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Zahlungen auf die Wertpapiere konnen einer U.S. Quellensteuer, etwa nach dem Foreign Account
Tax Compliance Act (FATCA) unterliegen. Sollte im Zusammenhang mit einer solchen
Quellenbesteuerung ein Quelleneinbehalt auf Zinsen, Kapital oder andere Zahlungen unter den
Wertpapieren (z.B. as Folge der Nichteinhaltung bestimmter Zertifizierungsvoraussetzungen, der
Anforderungen an den Informationsaustausch in Bezug auf US-Konten oder anderer festgel egter
Voraussetzungen von FATCA seitens der Emittentin) stattfinden, ist weder die Emittentin, noch
die Zahlstelle oder eine andere Person verpflichtet, einen Ausgleich an den Wertpapierinhaber zu
zahlen. Folglich kann der Wertpapierinhaber einen geringeren Betrag erhaten, as ohne einen
solchen Abzug oder Einbehalt.

Risiken in Bezug auf festverzindiche Wertpapiere

Potentielle Anleger in festverzindiche Wertpapiere sollten sich darliber bewusst sein, dass der
Marktwert der Wertpapiere sehr volatil sein kann, abhéngig von der Volatilitdt der Zinsen auf dem
Kapitalmarkt (der "Marktzins'). Die Entwicklung des Marktzinses kann von verschiedenen
zueinander in Wechselbeziehung stehenden Faktoren abhéngen, einschliefdlich wirtschaftlicher,
finanzieller und politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmérkte im
Allgemeinen sowie auf die jeweiligen Borsen. Es ist nicht mdglich, vorherzusagen, wie sich der
Marktzins im Laufe der Zeit verdndert. Wahrend bei festverzindichen Wertpapieren der Zinssatz
fur die Laufzeit der Wertpapiere in den Endgultigen Bedingungen festgelegt ist, unterliegt der
Marktzins taglichen Anderungen. Steigt der Marktzins, fiihrt dies in der Regel dazu, dass der
Marktwert der festverzindichen Wertpapiere sinkt. Fallt der Marktzins, steigt in der Regel der
Marktwert der festverzindichen Wertpapiere.

Risiken in Bezug auf variabel verzindiche Wertpapiere

Potentielle Anleger in variabel verzingiche Wertpapiere sollten sich darliber bewusst sein, dasssie
aufgrund der Abhangigkeit von dem Referenzsatz dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus
und ungewisser Zinsertrége ausgesetzt sind. Ein schwankendes Zinsniveau macht es unmoglich,
die Rendite von variabel verzingdichen Wertpapieren im Voraus zu bestimmen.

Besonder e Risiken im Zusammenhang mit Referenzsitzen

Ein Wertpapierinhaber eines variabel verzindichen Wertpapiers ist insbesondere dem Risiko
schwankender Zinssatzniveaus ausgesetzt. Schwankende Zinssatzniveaus machen eine vorherige
Bestimmung des Marktwerts von variabel verzindichen Wertpapieren unmoglich. Die
Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Referenzsatzes wird durch Angebot und Nachfrage auf
den internationalen Geld- und Kapitalmérkten sowie durch eine Vielzahl von Faktoren, wie z. B.
wirtschaftliche und volkswirtschaftliche Einflisse, MalRnahmen durch Zentrabanken und
Regierungen sowie politisch motivierten Faktoren, beeinflusst. Die Wertentwicklung eines
zugrunde liegenden Referenzsatzes in der Vergangenheit stellt keine Garantie fur zukinftige
Ergebnisse dar, selbst wenn die bisherige Kurswicklung bzw. Rate des Referenzsatzes schon
langere Zeit aufgezeichnet wurde.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Referenzsdtze, die den Wertpapieren zugrunde liegen,
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr zur Verfligung stehen, nicht mehr in der zum
Zeitpunkt der Emission der Wertpapiere mafdgeblichen Form zur Verfiigung stehen oder dass es
bei der Ermittlung bzw. Bekanntgabe dieser Referenzsdtze zu Unrichtigkeiten oder sogar
Manipulationen durch die fur ihre Ermittlung und/oder Bekanntgabe zusténdigen Personen oder
durch andere Marktteilnehmer kommt. All dies kann negative Auswirkungen auf die unter den
Wertpapieren zahlbaren Betrége und den Marktwert der Wertpapiere haben. Des Weiteren kénnen
aufsichtsrechtliche Weiterentwicklungen (insbesondere zur Regulierung von so genannten
Benchmarks) besondere Zulassungs-, Registrierungs- und Verhaltenspflichten fir die Ermittlung
und/oder Bekanntgabe von Referenzsdtzen zusténdigen Personen sowie die Emittenten von
Finanzinstrumenten mit Bezug auf diese Referenzsdize nach sich ziehen. Dies kann dazu fihren,
dass Referenzsétze, die den Wertpapieren zugrunde liegen, unter Umstanden nicht fir die gesamte
Laufzeit der Wertpapiere oder nur zu gednderten Konditionen zur Verfligung stehen und ebenfalls
negative Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrdge und ihren Wert haben.
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Risiken aufgrund einer Begrenzung des Zinssatzes auf einen Hochstzinssatz

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die Zinssétze bei variabel verzinglichen Wertpapieren
auf einen in den Endglltigen Bedingungen vorgesehenen Hoéchstzinssatz begrenzt sein kdnnen.
Dadurch kann die Teilhabe des Wertpapierinhabers an einer fir ihn glinstigen Entwicklung des
Referenzsatzes und damit seine potentiellen Ertrdge begrenzt werden.

3. Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

Allgemein kann eine Anlage in Wertpapiere, bei denen Zinsen und/oder Kapital unter
Bezugnahme auf einen Basiswert ermittelt werden (die "Basiswertbezogenen Wertpapiere"),
erhebliche Risiken mit sich bringen, die mit einer vergleichbaren Investition in herkbmmliche
Schuldverschreibungen nicht verbunden sind. Der Wert eines Basiswertbezogenen Wertpapiers
héngt vom Wert des Basiswerts ab und birgt zusétzlich zu den Risiken, die im Zusammenhang mit
dem Wertpapier selbst bestehen, die Risiken, die im Zusammenhang mit dem Basiswert bestehen.

Zum einen kann die Wahrscheinlichkeit eines Totalverlusts des investierten Kapitals (z.B. bei
einer sehr ungungtigen Entwicklung des Basiswerts oder Zahlungsunfahigkeit der Emittentin)
erheblich hoher sein als bel einer direkten Investition in den Basiswert. Diese Wahrscheinlichkeit
héngt davon ab, wie die aufgrund der Wertpapiere auszuzahlenden Betrége an die Entwicklung
des Basiswerts gebunden sind.

Zum anderen gehort zu diesen Risiken, dass der Wertpapierinhaber den gesamten oder einen
wesentlichen Tell des eingesetzten Kapitals verliert. Um etwaige Verluste tragen zu kdnnen,
sollte das eingesetzte Kapital fir den Erwerb der Wertpapiere daher aus Uberschiissigen
Eigenmitteln stammen.

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der Wertpapiere

Potentielle Anleger sollten sich darliber bewusst sein, dass der Marktwert der Wertpapiere sehr
volatil sein kann, abhéngig von der Volatilitét des Basiswerts.

Der Marktwert der Wertpapiere wird vor allem durch Verdnderungen des Kurses des Basiswerts
beeinflusst, auf den die Wertpapiere bezogen sind. Der Kurs des Basiswerts kann von
verschiedenen zueinander in Wechselbeziehungen stehenden Faktoren abhéngen, einschliefdlich
wirtschaftlicher, finanzieller und politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die
Kapitamérkte im Allgemeinen sowie auf die jeweiligen Borsen. Es ist nicht mdglich,
vorherzusagen, wie sich der Kurs des Basiswerts im Laufe der Zeit verandert.

Potentielle Anleger sollten beachten, dass, obwohl der Marktwert der Wertpapiere an den Kurs des
Basiswerts gebunden ist und negativ von diesem beeinflusst werden kann, sich nicht jede
Verdnderung in gleichem Mal3e auswirkt und sich disproportionale Anderungen ergeben kénnen.
Der Wert der Wertpapiere kann fallen, wéhrend der Kurs des Basiswerts zugleich steigen kann.
Inshesondere bei Basiswerten, die eine hohe Volatilitét aufweisen, kann dies dazu fihren, dass die
aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrage erheblich niedriger ausfallen, als dies der Wert
des Basiswerts vor dem Beobachtungstag moglicherwei se erwarten lief3.

Risiken aufgrund fehlender Laufzeitbegrenzung

Die Wertpapiere verfligen Uber keine feste Laufzeit, wenn dies in den jeweiligen Endguiltigen
Bedingugnen festgelegt ist. Stattdessen laufen sie bis zur Auslbung des Ordentlichen
Kindigungsrechts der Emittentin bzw. des Einlésungsrechts der Wertpapierinhaber auf
unbestimmte Zeit. Solange keine Ausiibung der vorstehend genannten Rechte erfolgt, haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Rickzahlung der Wertpapiere,

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertung des Basiswerts nur zu einem bestimmtem
Termin oder Zeitpunkt erfolgt

Die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrdge konnen unter Bezugnahme auf eine
Feststellung des Basiswerts an in den Endgultigen Bedingungen bestimmten Beobachtungstagen
bzw. Bewertungstagen berechnet werden und die Entwicklung des Basiswerts vor diesen
Beobachtungstagen bzw. Bewertungstagen auf3er Acht lassen. Selbst wenn der Basiswert sich
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wahrend des Zeitraums bis zu einem Beobachtungstag bzw. Bewertungstag positiv bzw. bel
Reverse Strukturen negativ entwickelt hat und der Wert des Basiswerts nur an diesem
Beobachtungstag bzw. Bewertungstag gefallen bzw. bei Reverse Strukturen gestiegen ist, basiert
die Berechnung der unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrédge nur auf dem Wert des
Basiswerts am jeweiligen Beobachtungstag bzw. Bewertungstag. Insbesondere bei Basiswerten,
die eine hohe Volatilitét aufweisen, kann dies dazu fuhren, dass die aufgrund der Wertpapiere zu
zahlenden Betrége erheblich niedriger ausfallen, als der Wert des Basiswerts vor dem
Beobachtungstag bzw. Bewertungstag erwarten lief3. Umfasst der Basiswert mehr als einen
Bestandteil, kann die positive Entwicklung eines oder mehrerer Bestandteile durch eine negative
Entwicklung anderer Bestandteil e aufgewogen/aufgehoben werden.

Risiken trotz bedingter Mindestzahlung zum Riicktzahlungstermin

In Féllen, in denen im Zusammenhang mit der Rickzahlung eine bedingte Mindestzahlung
vorgesehen ist, kann der Wertpapierinhaber den investierten Betrag insgesamt oder zu einem
wesentlichen Tell verlieren, wenn der Preis des betreffenden Basiswerts fallt bzw. im Fall einer
reversen Struktur steigt. Ist eine bedingte Mindestzahlung vorgesehen, kommt es zu keiner
Zahlung des Betrags der Mindestzahlung, wenn ein bestimmtes Ereignis (z.B. eine
Barriereereignis) eingetreten ist. Selbst wenn ein solches Ereignis noch nicht eingetreten ist, ist
dieser Betrag nur bei Endfélligkeit zahlbar und der Wertpapierinhaber, dessen Wertpapiere vor
Endfdligkeit gekindigt oder verdufert werden, kann Verluste erleiden, weil der Betrag der
Ruckzahlung bzw. der Verkaufspreis der Wertpapiere zum Verkaufszeitpunkt unter dem Betrag
der bedingten Mindestzahlung liegen kann. Eine bedingte Mindestzahlung kann zudem entfallen,
wenn die Emittentin die Wertpapiere vorzeitig au3erordentlich kiindigt. In diesem Fall kann der
Wertpapierinhaber selbst bel einer fur ihn ginstigen Kurstentwicklung des Basiswerts einen
Verlust bis hin zu einem Totalverlust seines eingesetzten Kapitals erleiden.

Risiken aufgrund fehlender oder unsicherer laufender Ausschittungen

Auf die Wertpapiere werden keine Zinszahlungen oder andere laufende Ausschittungen geleistet,
sofern die mal3geblichen Endguiltigen Bedingungen nicht die Mdglichkeit der Zahlung von Zinsen
oder Zusétzlichen Betrdgen ausdriicklich vorsehen. Aber auch die Zahlung derartiger Zusétzlicher
Betrége wird nicht garantiert. Aufgrund der Abhangigkeit des Zusétzlichen Betrags von dem
Basiswert ist es unmdglich, den Zusétzlichen Betrag im Voraus zu bestimmen. Potentielle Anleger
sollten sich dariiber bewusst sein, dass der Zusétzliche Betrag auch null betragen kann.

Risiken aufgrund der Auswirkungen von Schwellen oder Limits

Potentielle Anleger sollten beachten, dass, falls dies in den Endgtiltigen Bedingungen vorgesehen
ist, bestimmte Zahlungen nur zu leisten sind, wenn bestimmte Schwellen oder Limits (wie z.B. ein
Basispreis) nach Mal3gabe der Endglltigen Bedingungen erreicht wurden bzw. bestimmte
Ereignisse eingetreten sind, die ihrerseits von dem Erreichen einer Schwelle oder eines Limits
abhangen (z.B. Ertragszahlungsereignis, Finales Rickzahlungsereignis). Falls die jeweilige
Schwelle oder das Limit nach Mal3gabe der Endguiltigen Bedingungen nicht erreicht wurde bzw.
das Ereignis nicht eingetreten ist, hat der jeweilige Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Erhalt
des in den Endgultigen Bedingungen vorgesehenen Betrags. Schwellen oder Limits kdnnen auch
ganz mal3gebliche Auswirkungen auf die Hohe der aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden
Betrége haben. Anleger sollten nur Kapita in die Wertpapiere investieren, wenn sie die
Funktionsweise der anwendbaren Zahlungsformeln vollsténdig verstanden haben.

Risiken durch Auswirkungen von Barriereereignissen

Die Hohe der aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrage kann ganz malgeblich davon
abhangen, ob ein Barriereereignis eingetreten ist. Das Risiko, dass ein Barriereereignis eintritt,
héngt davon ab, ob in den Endguiltigen Bedingungen eine stichtagsbezogene oder kontinuierliche
Barrierenbetrachtung vorgesehen ist. Das Risiko des Eintritts des Barriereereignisses nimmt mit
zunehmender Hohe der zugrundeliegenden Barriere (die auch auf oder Uber dem anfanglichen
Kurs des Basiswerts liegen kann), zunehmender Dauer des Zeitraums und mit zunehmender

65



Anzahl der Stichtage, in dem das Barriereereignis eintreten kann, zu. Je mehr sich ein Wertpapier
seinem Laufzeitende nahert, desto grofRer kann der Verlust bei Eintritt eines Barriereereignisses
fir den Anleger sein. Der Eintritt eines Barriereereignisses kann auch erheblichen Einfluss auf den
Preis des Wertpapiers und dessen Volatilitdt haben. Sehen die Endgultgen Bedingungen bei
Eintritt eines Barriereereignisses eine Begrenzung der Riickzahlung auf einen Hochstbetrag vor,
kann der Wertpapierinhaber nur bis zu einem solchen Héchstbetrag an einer Kurserholung des
Basiswerts partizipieren.

Risiken im Hinblick auf Wertpapiere mit Zeichnungsfrist, aufgrund der Festlegung von Schwellen
am Anfanglichen Beobachtungstag

Be Wertpapieren mit Zeichnungsfrist kann, falls dies in den Endglltigen Bedingungen
vorgesehen ist, eine bestimmte Schwelle (z.B. das Barriere Level, der Ertragszahlungsfaktor, der
Vorzeitige Ruickzahlungsfaktor und der Finale Rlckzahlungsfaktor) erst am relevanten
Anféanglichen Beobachtungstag festgelegt werden.

Sofern in den Endgultigen Bedingungen ein indikativer Wert, der innerhalb einer Spanne
zwischen zwel Prozentsdtzen des anfanglichen Kurses des Basiswerts liegt, angegeben wird, kann
der endgliltig festgelegte Prozentsatz grofler bzw. kleiner (bei reversen Strukturen) sein als der
indikative Wert. Der endgliltig festgelegte Prozentsatz innerhalb der Spanne kann eventuell
nachteilig fir den Anleger sein. Die Festlegung wird durch Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt gemacht. Anleger erfahren in diesem Fall erst nach dem Anfanglichen
Beobachtungstag die konkreten Ausgestal tungsmerkmale der Wertpapiere.

Risiken im Hinblick auf Wertpapiere mit Zeichnungsfrist: Keine Verpflichtung der Emittentin,
Zeichnungsauftr ge anzunehmen oder gezeichnete Wertpapiere zu emittieren.

Bel Wertpapieren mit Zeichnungsfrist behdlt sich die Emittentin die Abstandnahme von der
Emission vor dem Emissionstag sowie die vorzeitige Beendigung oder Verlangerung der
Zeichnungsfrist vor. In diesem Fall kann der Anfangliche Beobachtungstag verschoben werden.
Zudem hat die Emittentin das Recht, nach eigenem Ermessen Zeichungsauftrége von potentiellen
Anlegern vollsténdig oder teilwei se abzulehnen.

Risiken im Hinblick auf einen Partiz pationsfaktor

Die Anwendung eines Partizipationsfaktors bei der Berechnung der auszuzahlenden Betrége, wie
in den Endglltigen Bedingungen bestimmt, kann dazu fihren, dass die Wertpapiere aus
wirtschaftlicher Sicht einer direkten Investition in den betreffenden Basiswert dhneln, jedoch
trotzdem nicht vollstdndig mit einer Direktanlage vergleichbar sind, insbesondere weil ein
Wertpapierinhaber nicht im Verhdltnis 1:1, sondern in einem dem Partizipationsfaktor
entsprechenden Verhdltnis nach Mal3gabe der Endgliltigen Bedingungen an der entsprechenden
Entwicklung beteiligt ist. Dementsprechend kann en Wertpapierinhaber bel einem
Partizipationsfaktor kleiner als 1 in einem geringeren Umfang entsprechend dem anwendbaren
Partizipationsfaktor beteiligt sein. Diese negative Auswirkung aufgrund des nach Mal3gabe der
Endguiltigen Bedingungen anwendbaren Partizipationsfaktors kann zudem in Kombination mit
einem Basispreis unter oder Uber dem anfanglichen Kurs des Basiswerts bzw. einem Strike Level
unter oder Uber 100% noch verstarkt werden.

Risiken bei reversen Srukturen

Potentiellen Anlegern sollte bewusst sein, dass Wertpapiere mit reversen Strukturen so strukturiert
sind, dass ihr Wert sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts steigt (reverse Struktur). Folglich besteht
das Risiko eines (Total-) Verlusts des investierten Kapitals, wenn der Kurs des Basiswerts
entsprechend steigt. Darliber hinaus ist der potentielle Ertrag aus den Wertpapieren begrenzt, weil
der Kurs des Basiswerts nie mehr a's 100% fallen kann.
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Risiken im Hinblick auf ein Bezugsver héltnis

Die Anwendung eines Bezugsverhaltnisses bei der Berechnung der auszuzahlenden Betréage, wie
in den Endglltigen Bedingungen bestimmt, kann dazu fihren, dass die Wertpapiere aus
wirtschaftlicher Sicht einer direkten Investition in den betreffenden Basiswert dhneln, jedoch
trotzdem nicht vollstandig mit einer solchen Direktanlage vergleichbar sind, insbesondere weil ein
solcher Wertpapierinhaber nicht im Verhdtnis 1:1, sondern in einem dem Bezugsverhdltnis
entsprechenden Verhdtnis (z.B. 1:10 oder 1:100) beteiligt ist.

Risiken aufgrund einer Begrenzung der potentiellen Ertrage auf einen Hoéchstbetrag

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die auszuzahlenden Betrége oder die Menge der nach
Maligabe der Endgultigen Bedingungen zu liefernden Basiswerte auf den in den Endgltigen
Bedingungen vorgesehenen Hochstbetrag (Cap) begrenzt sein kénnen. Folglich sind in diesem Fall
die potentiellen Ertrége aus den Wertpapieren im Gegensatz zu einer direkten Investition in den
jeweiligen Basiswert auf den Hochstbetrag begrenzt.

Risiken im Hinblick auf einen Basispreis

Die fur die Bestimmung der Hohe der aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden
Ruckzahlungsbetrage konnen mal3geblich von der Berticksichtigung eines Basispreises abhangen.
Ein Basispreis kann dazu fihren, dass die Wertpapiere aus wirtschaftlicher Sicht nicht mit einer
direkten Invedtition in den Basiswert vergleichbar sind. Dies kann dazu fihren, dass der

Wertpapierinhaber an einer fir ihn glnstigen Entwicklung des Basiswerts nur in geringerem Mal3e
beteiligt ist oder in eéinem solchen Fall sogar in erhdhtem Malie einen Verlust erleidet.

Risiken bei Express-Strukturen

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die Wertpapiere unter Umsténden bel Eintritt eines (von
der Entwicklung des jeweiligen Basiswerts abhangenden) Vorzeitigen Rulckzahlungsereignisses
automatisch vorzeitig zurtickgezahlt werden. In diesem Fall kann der Wertpapierinhaber Anspruch
auf Erhalt einer bestimmten Zahlung nach Mal3gabe der Endgultigen Bedingungen haben. Im Fall
von Best Express Wertpapieren und Best Express Plus Wertpapieren hangt die Hohe des vorzeitig
zurlickzuzahlenden Betrags von der Kursentwicklung des Basiswerts unter Beriicksichtigung des
Parti zi pationsfaktors und des Strike Level ab; die vorstehend genannten Risiken, insbesondere
im Hinblick auf den Einfluss des Basiswerts auf die Zahlung, die Bewertung des Basiswerts zu
bestimmten Terminen und den Einfluss bestimmter Faktoren (z.B. Partizipationsfaktor in
Kombination mit einem Basispreis bzw. Strike Level), sind zu beachten. Der Anleger nimmt im
Fal einer vorzeitigen Ruckzahlung weder an der kinftigen Entwicklung des betreffenden
Basiswerts teil, noch hat er nach dieser vorzeitigen Zahlung Anspruch auf weitere Zahlungen
aufgrund der Wertpapiere. Demnach tragt der Wertpapierinhaber das Risiko, an der Entwicklung
des Basiswerts nicht im erwarteten Umfang und wahrend der erwarteten Laufzeit des Wertpapiers
Zu partizipieren und folglich weniger als das eingesetzte Kapita zuriickzuerhalten. Im Fall einer
vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere trdgt der Wertpapierinhaber ebenfalls das
Wiederanlagerisiko.

Bel Wertpapieren mit Berlcksichtigung eines Barriereereignisses kann bei  Eintritt eines
Barriereereignisses unter Umstdnden die Mdoglichkeit einer automatischen vorzeitigen
Rickzahlung entfallen. In diesem Fall hat der potentielle Anleger keinen Anspruch auf Zahlung
des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags, sondern nimmt an der Entwicklung des Basiswerts bis zum
Finalen Beobachtungstag teil. Demnach trégt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass sich wahrend
der Laufzeit des Wertpapiers der Kurs des Basiswerts negativ entwickelt und die Mdglichkeit
eines (Total-) Verlusts des investierten Kapitals besteht, sollte der Kurs des Basiswerts
entsprechend fallen.

Risiko eines Aufschubs oder der alternativen Bestimmung der Bewertung des Basi swerts

Unter bestimmten Umsténden, die in den Endgiltigen Bedingungen dargelegt sind, verfigt die
Emittentin und die Berechnungsstelle Uber weitreichende Ermessensfreiheit, (i) einen
entsprechenden Aufschub der oder (ii) alternative Bestimmungen fir jeweils die Bewertung des
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Basiswerts festzulegen, einschlieflich einer Ermittlung des Werts des Basiswerts, der bzw. die
jeweils nachteilige Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere haben kénnen.

Wahrungsrisiko im Hinblick auf den Basiswert

Der Basiswert kann auf eine andere Wahrung lauten als die Festgel egte Wéhrung der Wertpapiere.
Soweit das Wahrungsrisiko beim Anleger verbleibt (d.h. die Wertpapiere verfligen nicht tber eine
sogenannte ‘ Quanto’ -Struktur, in der, wie in den Endglltigen Bedingungen bestimmt sein kann,
unter Zugrundelegung eines festen Wechselkurses von einer Wahrung in die Wahrung der
Wertpapiere umgerechnet wird), konnen dem Anleger zusétzliche Zins- und/oder Kapitalverluste
entstehen.

Es besteht ein erhdhtes Wahrungsrisiko, wenn die Umrechnung von der Wahrung des Basiswerts
in die Festgelegte Wahrung der Wertpapiere nicht unmittelbar durch die Verwendung eines
Wechselkurses, sondern durch die Verwendung von zwei Wechsekursen erfolgt. Dabei wird die
Wahrung des Basiswerts in eine Drittwahrung und die Drittwahrung wiederum in die Festgelegte
Wahrung der Wertpapiere umgerechnet (sog. Cross Rate Variante). Da die Riickzahlung und eine
mogliche vorzeitige Rickzahlung von zwei Wechselkursen abhéngt, konnte der Anleger hohere
Zins- und/oder Kapitalverluste erleiden als bei nur einem Wechselkurs (soweit keine ‘Quanto’-
Struktur vorliegt).Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse

Bel Eintritt eines in den Endglltigen Bedingungen genannten Anpassungsereignisses ist die
Berechnungsstelle wie in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt berechtigt, Anpassungen nach
Mallgabe der Endgliltigen Bedingungen und ihrem billigen Ermessen vorzunehmen. Obwohl
solche Anpassungen beabsichtigen, die wirtschaftliche Situation der Wertpapierinhaber mdglichst
unveréndert zu belassen, kann nicht garantiert werden, dass eine entsprechende Anpassung nur
minimale negative wirtschaftliche Auswirkungen haben wird. Viemehr kann sich eine solche
Anpassung auch negativ auf den Marktwert oder auf die zukinftige Kursentwicklung der
Wertpapiere auswirken.

Risiko von Mar ktstorungen

Wenn die Endgliltigen Bedingungen Bestimmungen umfassen, die sich auf den Eintritt von
Marktstorungen beziehen, und die Berechnungsstelle feststellt, dass zu irgendeinem Zeitpunkt eine
Marktstorung eingetreten ist oder vorliegt, konnen sich durch jeden hieraus entstehenden
Aufschub der oder durch alternative Bestimmungen fir die Bewertung dieser Wertpapiere
nachteilige Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und den Zeitpunkt der Zahlung ergeben.

Risiko regulatorischer Konsequenzen fiir den Anleger bei Anlage in ein Basiswertbezogenes
Wertpapier

Der Besitz bestimmter Wertpapiere kann fir bestimmte Anleger mit negativen regulatorischen
oder anderen Konsequenzen verbunden sein. Es kann unter anderem nicht ausgeschl ossen werden,
dass dem konkreten Anleger aufgrund aufsichtsrechtlicher Normen die Anlage in die Wertpapiere
untersagt ist oder mit ihr besondere Berichts- oder Anzeigepflichten verbunden sind (etwa in
Bezug auf bestimmte Fonds), ebenso kann beispielsweise der Erwerb und das Halten von
Wertpapieren aufgrund zivilrechtlicher Normen und V ereinbarungen ausgeschlossen sein oder fur
ungeeignet befunden werden (z.B. be notwendiger Mindelsicherheit). Jeder Kaufer der
Wertpapiere muss seine regulatorische Situation in Verbindung mit einem potentiellen Kauf von
Wertpapieren selbst Uberprifen. Die Emittentin Gbernimmt in dieser Hinsicht keinerle
Verpflichtung oder Haftung gegentiber einem solchen Kéaufer.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschéften der Emittentin auf die
Wertpapiere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erlds aus dem Verkauf der Wertpapiere fur
Absicherungsgeschéfte hinsichtlich des Risikos der Emittentin im Zusammenhang mit den
Wertpapieren verwenden. In einem solchen Fall kann die Emittentin sowie ihre verbundenen
Unternehmen Geschéfte abschlief3en, die den Verpflichtungen der Emittentin aus den
Wertpapieren entsprechen. In der Regel werden solche Geschéfte vor dem oder am Emissionstag
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der Wertpapiere abgeschlossen. Solche Geschéfte konnen aber auch nach Begebung der
Wertpapiere abgeschlossen werden. An oder vor einem Beobachtungstag bzw. Bewertungstag
kann die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen die fir die Auflésung abgeschl ossener
Absicherungsgeschéfte erforderlichen Schritte ergreifen. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen
werden, dass im Einzelfall der Kurs eines den Wertpapieren zugrunde liegenden Basiswerts durch
solche Geschéfte beeinflusst wird. Die Eingehung oder Auflosung dieser Absicherungsgeschéfte
kann negative Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere und/oder die aufgrund der
Wertpapiere zu zahlenden Betrége haben.

Risiken aufgrund des auf3erordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Die Emittentin hat das Recht die Wertpapiere bei Eintritt eines in den Endgtiltigen Bedingungen
festgelegten Kuindigungsereignisses (z.B. ein geeigneter Ersatzbasiswert steht nicht zur
Verfigung, eine Rechtsdnderung liegt vor) auf3erordentlich zum Marktwert der Wertpapiere zu
kindigen. Ist der Marktwert der Wertpapiere zum Zeitpunkt der aufRerordentlichen Kindigung
niedriger als der Kaufpreis der Wertpapiere, wird der jeweilige Wertpapierinhaber einen
teilweisen oder vollstdndigen Verlust seiner Anlage erleiden.

Risiken aufgrund des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Wertpapiere, die ein ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen (das "Ordentliche
Kindigungsrecht"), konnen von der Emittentin zu bestimmten Terminen (der
"Kindigungstermin") nach Mal’gabe der Endgultigen Bedingungen durch Mitteilung an den
Wertpapierinhaber gekiindigt werden. Der Wertpapierinhaber trégt das Risiko, dass seine
Erwartungen auf eine Steigerung des Marktwerts der Wertpapiere aufgrund der ordentlichen
Kindigung nicht mehr erflllt werden. Zum Zeitpunkt der Ausibung des Ordentlichen
Kundigungsrechts kann der Kurs des Basiswerts wesentlich niedriger sein als zum Zeitpunkt des
Kaufs der Wertpapiere durch einen Wertpapierinhaber. Vom Zeitpunkt der Ausiibung des
Ordentlichen Kindigungsrechts an ist die Restlaufzeit der Wertpapiere bis zum jeweiligen
Kindigungstermin begrenzt. In diesem Fall sind Wertpapierinhaber ggf. nicht in der Lage, die
Wertpapiere zu halten, bis sich der Kurs des Basiswerts erholt hat, und kénnen demnach einen
teilweisen oder vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden. Nach einer Kindigung der
Wertpapiere besteht fir den Wertpapierinhaber nicht mehr die Mdoglichkeit, an der weiteren
Kursentwicklung des Basi swerts zu partizipieren.

Risiken aufgrund des Einl ésungsrechts der Wertpapierinhaber

Wertpapierinhaber konnen die Rlckzahlung der Wertpapiere (das "EinlGsungsrecht”) zu
bestimmten Terminen (der "Einlésungstag") nach Mal3gabe der Endgultigen Bedingungen durch
Ubermittlung eines ordnungsgeméld ausgefiillten Formulars (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
beschrieben) verlangen. Zum Zeitpunkt der Austibung des Einl6sungsrechts kann der Kurs des
Basiswerts wesentlich niedriger sein als zum Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere durch einen
Wertpapierinhaber. Vom Zeitpunkt der Austibung des Einldsungsrechts an ist die Restlaufzeit der
Wertpapiere bis zum jeweiligen Einlésungstag begrenzt. In diesem Fall sind Wertpapierinhaber
unter Umstanden nicht in der Lage, die Wertpapiere so lange zu halten, bis sich der Kurs des
Basiswerts wieder erholt hat und kénnen demnach einen teilweisen oder vollstandigen Verlust
ihrer Anlage erleiden.

Zudem kann eine gewisse Zeit zwischen der Auslibung des Einldsungsrechts und dem jeweiligen
néchsten Bewertungstag verstreichen. Zwischen dem Zeitpunkt der Auslbung des
Einldsungsrechts und dem jeweiligen ndchsten Bewertungstag kann der Kurs des Basiswerts
fallen, mit der Konsequenz, dass der unter den Wertpapieren zu zahlende Betrag am
Ruckzahlungstag im Hinblick auf diesen Bewertungstag wesentlich niedriger sein kann als der
Betrag, den der Wertpapierinhaber zum Zeitpunkt der Ausiibung erwartet hat. Tritt am jeweiligen
Bewertungstag eine Marktstérung ein, kann eine solche Zeitverzdgerung noch wesentlich langer
sein.
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Risiken bei physischer Lieferung

Bel bestimmten Wertpapieren mit einer Aktie als Basiswert kann bezlglich der Abwicklung am
Laufzeitende entweder vorgesehen sein, dass der Anleger dlein eine Zahlung (der
"Barausgleich") erhdlt bzw. dass der Anleger einen Barausgleich oder eine Lieferung von Aktien
(die "Physische Lieferung") erhdlt. Bei aleinigem Barausgleich erfolgt die Riickzahlung der
Wertpapiere durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags.

Be Emission der betreffenden Wertpapiere steht nicht fest, wie diese am Laufzeitende
abgewickelt werden. Die Feststellung der Abwicklungsart hangt allein von der Kursentwicklung
des Basiswerts ab. Fir den Wertpapierinhaber besteht somit das Risiko, dass die von ihm
gehaltenen Wertpapiere statt durch eine Zahlung durch Lieferung von Aktien getilgt werden,
deren rechnerischer Gegenwert unter dem Emissionspreis der Wertpapiere liegen kann. Aus
diesem Grund sollte sich der Wertpapierinhaber vor der Anlageentscheidung auch mit der
Moglichkeit der Lieferung der Aktien vertraut machen.

Falls die Wertpapiere durch Lieferung abgewickelt werden, bestehen bis zur Ubertragung der
Aktien an den Wertpapierinhaber keine Anspriiche aus diesen Aktien. In der Zeitspanne zwischen
dem mal3geblichen Beobachtungstag und dieser Ubertragung kann sich der Kurs dieser Aktien
negativ entwickeln und alein der Wertpapierinhaber tragt das Risiko solcher Preisschwankungen.
Der Kurs der gelieferten Aktien wird in der Regel unter dem aktuellen Marktpreis zum Zeitpunkt
der Ubertragung liegen und der Wertpapierinhaber hierdurch einen Verlust erleiden. Auerdem
werden bei einem Verkauf der gelieferten Aktien gegebenenfalls Transaktionskosten anfallen, die
zu einem moglichen Verlust fohren bzw. einen solchen weiter erhdhen konnen. Der
Wertpapierinhaber sollte zudem nicht darauf vertrauen, dass er die gelieferten Aktien zu einem
bestimmten Preis verduf3ern kann, insbesondere nicht zu einem Preis, der zumindest dem fiir den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapital entspricht oder dartiber liegt. Unter Umstanden
konnen die Ubertragenen Aktien einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr haben. Die
gelieferten Aktien konnen dariber hinaus Verkaufs- oder Ubertragungsbeschrankungen
unterliegen oder aus anderen Grinden nicht liquide sein. Schliefdich kénnen Provisionen und
songtige Transaktionskosten, die gegebenenfalls bei Verauf3erung der gelieferten Aktien anfallen,
kénnen — insbesondere bei einem niedrigen Orderwert (fir den héhere Provisionen as fir einen
hoheren Orderwert anfallen kénnen) — aufBergewdhnlich negative Auswirkungen auf die Kosten
haben und damit die Erl6se aus diesen Aktien erheblich schméern.

Sollte die Lieferung der Aktien aus welchen Grinden auch immer wirtschaftlich oder tatséchlich
erschwert oder unmaoglich sein, so kann vorgesehen sein, dass die Emittentin das Recht hat, anstatt
der Lieferung des entsprechenden Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

D. Risiken in Bezug auf den Basiswert

Basiswert kann eine Aktie bzw. aktienvertretendes Wertpapier, ein Index, ein Rohstoff oder ein
Terminkontrakt sein. Diese Basiswerte sind mit besonderen Risiken verbunden. Eine vollsténdige
oder teilweise Verwirklichung der nachstehenden Risiken kann nachteilige Auswirkungen auf den
Kurs des Basiswerts und damit auf den Marktwert der Wertpapiere und/oder der hierauf
gegebenenfalls erfolgenden Zahlungen haben. Die Wertpapi erinhaber haben keine Anspriiche oder
Ruckgriffsrechte in Bezug auf den Basiswert. Auch Geschéfte der Emittentin zur Absicherung
ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren kdnnen nachteilige Auswirkungen auf den Kurs des
Basiswerts und damit auf den Marktwert der Wertpapiere und/oder der hierauf gegebenenfalls
erfolgenden Zahlungen haben.

1. Allgemeine Risiken

Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert des Basiswerts und Risiko aufgrund einer kurzen
Historie

Der Wert eines Basiswerts oder gegebenenfalls seiner Bestandteile kann im Zeitablauf
Schwankungen unterliegen und dabel aufgrund einer Vielzahl von Faktoren, wie z.B.
volkswirtschaftlichen Faktoren und Spekulation, steigen oder fallen. Potentielle Anleger sollten
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beachten, dass eine Anlage in die Wertpapiere dhnlichen Risiken unterliegen kann, wie eine
Direktanlage in den entsprechenden Basiswert.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Kursentwicklung eines Basiswerts oder (im Fall
eines Index) seiner Bestandteile in der Vergangenheit keine Anhatspunkte fir eine zukinftige
Entwicklung darstellt und, dass ein Basiswert bzw. (im Fall eines Index) ein Bestandteil des
Basiswerts moglicherweise erst eine kurze Geschéftstétigkeit aufweist bzw. erst seit kurzem
bestent und langerfristig moglicherweise Renditen erzielt, die hinter den urspriinglichen
Erwartungen zuriickbleiben.

Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. an den Bestandteilen des Basiswerts

Potentiellen Anlegern sollte bewusst sein, dass der Basiswert bzw. (im Fall eines Index) die
jeweiligen Bestandteile eines Basiswerts von der Emittentin nicht zugunsten der Anleger in diese
Wertpapiere gehalten werden und dass Wertpapierinhaber keine Eigentumsrechte (wie z.B.
Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere Ausschittungen oder sonstige
Rechte) an dem Basiswert bzw. den Bestandteilen eines Basiswerts erwerben, auf den sich diese
Wertpapiere beziehen. Weder die Emittentin noch eines ihrer verbundenen Unternehmen ist in
irgendeiner Weise verpflichtet, einen Basiswert bzw. einen Bestandteil eines Basiswerts zu
erwerben oder zu halten.

Risiken in Verbindung mit Basiswerten, die Rechtsordnungen in Schwellenlandern unterliegen

Ein Basiswert oder gegebenenfals seine Bestandteile koénnen der Rechtsordnung eines
Schwellenlandes unterliegen. Eine Investition in Wertpapiere, die sich auf einen solchen Basiswert
beziehen, sind mit zusétzlichen rechtlichen, politischen (z.B. rasante politische Umstiirze) und
wirtschaftlichen (z.B. Wirtschaftskrisen) Risiken verbunden.

Lander, die in diese Kategorie fallen, werden as Schwellenldnder bezeichnet, da se
Entwicklungen und Reformen vorgenommen haben und dessen Wirtschaft an der Schwelle von
der eines mafiig entwickelten Landes zur der eines Industriel andes steht.

In  Schwellenléandern  kdénnen Enteignungen, Besteuerungen, die ener Konfiszierung
gleichzustellen sind, politische oder soziale Instabilitét oder diplomatische Vorfélle die Anlage in
die Wertpapiere negativ beeinflussen. Uber den Basiswert oder seine Bestandteile konnen weniger
Offentlich zugangliche Informationen verfligbar sein, as Wertpapierinhaber Ublicherweise
zuganglich gemacht werden.

Transparenzanforderungen, Buchfiihrungs-, Abschlusspriifungs- oder Finanzberichterstattungs-
standards sowie regulatorische Standards sind in vielerlei Hinsicht weniger streng entwickelt als
Standardsin Industrielandern.

Einige Finanzmérkte in Schwellenléndern haben, obwohl sie allgemein ein wachsendes Volumen
aufweisen, ein erheblich geringeres Handel svolumen a's entwickelte Méarkte und die Wertpapiere
vieler Unternehmen sind weniger liquide und deren Kurse grofReren Schwankungen ausgesetzt as
Wertpapiere von verglei chbaren Unternehmen in entwickelten Méarkten.

2. Risiken in Verbindung mit Aktien als Basiswert
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Aktien als Basiswert ist abhdngig von der
Kursentwicklung der Aktie. Die Kursentwicklung einer Aktie kann Einfllissen wie z.B. der
Dividenden- bzw. Ausschittungspolitik, den Finanzaussichten, der Marktposition,
Kapitamalinahmen, der Aktiondrsstruktur und Risikosituation des Emittenten der Aktie,
Leerverkaufsaktivitdten, geringer Marktliquiditdt, und auch gesamtwirtschaftlichen oder
politischen Einflissen unterliegen. Demzufolge kann eine Investition in ein Wertpapier mit einer
Aktie as Basiswert ahnlichen Risiken wie ene Direktanlage in Aktien unterliegen.
Kapitalmalinahmen und Ereignisse, die die Aktie oder den Emittenten der Aktie betreffen, kdnnen
zu Anpassungen bei den Wertpapieren fiihren und den Wert der Wertpapiere negativ beeinflussen
oder sogar zu einer Kiindigung und vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere fihren. Eventuelle
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Anpassungen aufgrund von K apital malinahmen oder Ereignissen kdnnen die Struktur und/oder das
Risikoprofil der Wertpapiere andern. Auch Stérungen bezlglich des Handels der Aktien kdnnen
sich negativ auf den Wert der Wertpapiere bzw. die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrége
auswirken.

Anleger haben keine Aktionar srechte

Die Wertpapiere vermitteln keine Beteiligung an der Aktie, die der Basiswert ist, einschliefdich
etwaiger Stimmrechte und Rechte, Dividendenzahlungen, Zinsen oder andere Ausschiittungen
oder andere Rechte hinsichtlich der Aktie als Basiswert zu erhalten. Die Emittentin sowie ihre
verbundenen Unternehmen konnen sich dazu entschlief3en, den Basiswert nicht zu halten oder
keine derivativen Vertrége, die sich auf den Basiswert beziehen, abzuschlief}en. Weder die
Emittentin noch ihre verbundenen Unternehmen sind allein aufgrund der Tatsache, dass die
Wertpapiere begeben wurden, beschrankt, Rechte, Anspriiche und Beteiligungen beziiglich des
Basiswerts oder beziglich von derivativen Vertragen, die sich auf den Basiswert beziehen, zu
verkaufen, verpfanden oder anderweitig zu Ubertragen.

Risiken im Zusammenhang mit ADRYRDRs

Aktienvertretende Wertpapiere in der Form von American Depository Receipts (ADRS) oder
Regiona Depository Receipts (RDRs) kdnnen im Vergleich zu Aktien weitergehende Risiken
aufweisen. Aktienvertretende Wertpapiere sind Anteilscheine an einem Bestand von Aktien, der in
der Regel im Sitzstaat des Emittenten der zugrundeliegenden Aktien gehalten wird, und
verkorpern eine oder mehrere Aktien oder einen Bruchteil an solchen Aktien. Rechtlicher
Eigentiimer des zugrundeliegenden Aktienbestands ist bei aktienvertretenden Wertpapieren die
Depotbank, die zugleich Ausgabestelle der aktienvertretenden Wertpapiere ist. Je nachdem, unter
welcher Rechtsordnung die aktienvertretenden Wertpapiere begeben werden und welcher
Rechtsordnung dieser Depotvertrag unterliegt, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des aktienvertretenden Wertpapiers nicht als den
eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien anerkennt. Insbesondere
im Fall einer Insolvenz der Depotbank bzw. im Fall von Zwangsvollstreckungsmalinahmen gegen
diese ist es moglich, dass die den aktienvertretenden Wertpapieren zugrundeliegenden Aktien mit
einer Verfigungsbeschrankung belegt werden bzw. dass diese Aktien im Rahmen ener
Zwangsvollstreckungsmal3nahme gegen die Depotbank wirtschaftlich verwertet werden. Ist dies
der Fall, verliert der Inhaber des aktienvertretenden Wertpapiers die durch den Antellsschein
verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien und das aktienvertretende Wertpapier wird
wertlos.

3. Risiken in Verbindung mit I ndizes als Basiswert
Annliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Indizes ads Basiswert ist abhéngig von der
Kursentwicklung des jeweiligen Index. Die Entwicklung eines Index ist abhangig von der
Kursentwicklung der Bestandteile des jeweiligen Index (die "I ndexbestandteile"). Veréanderungen
in den Kursentwicklungen bzw. dem Kurs der im Index enthaltenen Bestandteile konnen sich
ebenso wie Veranderungen der Zusammensetzung des Index oder andere Faktoren auf den Index
auswirken. Demzufolge kann eine Investition in ein Wertpapier mit Indizes als Basiswert
ahnlichen Risiken wie eine Direktanlage in die jeweiligen Indexbestandteile unterliegen.

Ken Einfluss der Emittentin auf den Index

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor,
wird die Methode der Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung des Index (das
"Indexkonzept™) vom jeweiligen Indexsponsor selbst oder zusammen mit anderen Organisationen
vorgenommen. In diesem Fall hat die Emittentin weder Einfluss auf den jeweiligen Index noch auf
das Indexkonzept. Ein Index kann grundsétzlich jederzeit gedndert, eingestellt oder durch einen
Nachfolge-Index ersetzt werden. Dies kann zu Anpassungen bei den Wertpapieren fihren und den
Wert der Wertpapiere bzw. die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge negativ beeinflussen
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oder sogar zu einer Kiindigung und vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere fihren. Eventuelle
Anpassungen konnen die Struktur und/oder das Risikoprofil der Wertpapiere veréndern.
Aulerdem kann es zu Stérungen bei der Fortfihrung oder Berechnung des Index kommen, die
sich negativ auf den Wert der Wertpapiere bzw. die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrége
auswirken kénnen.

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor,
werden Wertpapiere mit Indizes als Basiswert in keiner Weise vom Indexsponsor gesponsert,
empfohlen, verkauft oder beworben. Ein solcher Indexsponsor Ubernimmt weder ausdriicklich
noch konkludent irgendeine Garantie oder Gewahrleistung fr Ergebnisse, die durch die Nutzung
des Index erzielt werden sollen, noch flr Werte, die der Index zu einem bestimmten Zeitpunkt
erreicht. Ein solcher Index wird vom Indexsponsor unabhangig von der Emittentin oder den
Wertpapieren zusammengestelIt, gegebenenfalls berechnet und ermittelt. Ein solcher Indexsponsor
Ubernimmt keine Verantwortung oder Haftung fir die begebenen Wertpapiere, die Verwaltung
oder Vermarktung der Wertpapiere oder den Handel mit ihnen.

Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonflikten bei Indizes als Basiswert

Handelt die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst as Indexsponsor,
Indexberechnungsstelle, Berater oder als Indexkommittee, kdnnen hieraus Interessenkonflikte
entstehen. In ener solchen Funktion kann die Emittentin oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen u.a. den Wert des Index berechnen, Anpassungen, u.a. durch Auslbung billigen
Ermessens am Indexkonzept vornehmen, Bestandteile des Index ersetzen, und/oder die
Zusammensetzung und/oder Gewichtung bestimmen. Dieser Interessenkonflikt kann sich
nachteilig auf die Entwicklung des Index auswirken und demnach den Marktwert und/oder den
unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrag nachteilig beeinflussen.

Risiken in Bezug auf Strategieindizes als Basiswert

Strategieindizes bilden hypothetische durch einen Indexsponsor ausgefuhrte regelbaserte
Anlagestrategien ab (d.h. ein tatséchlicher Handel sowie Anlageaktivitéten finden nicht statt).
Strategieindizes raumen dem Indexsponsor in der Regel in einem weiten Malde Ermessen bei
dessen Berechnung ein, das unter bestimmten V oraussetzungen zu einer nachteiligen Entwicklung
des Index flhren kann.

Risiken in Bezug auf Preisindizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Pres- bzw. Kursindex, flie3en Dividenden oder
songtige Ausschiittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, bei der Berechnung des
Kurses des Index nicht ein und wirken sich folglich negativ auf den Kurs des Index aus, da die
Indexbestandteile nach der Auszahlung von Dividenden oder Ausschiittungen mit einem Abschlag
gehandelt werden. Folglich haben Wertpapierinhaber allgemein keinen Anteil an Dividenden oder
songtigen Ausschiittungen auf die im Index enthaltenen Komponenten.

Risiken in Bezug auf Net-Return-Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Net-Return-Index, flief3en Dividenden oder sonstige
Ausschiittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, nur bei der Berechnung des
Kurses des Index as Nettobetrag nach Abzug eines zugrunde gelegten durchschnittlichen
Steuersatzes ein. Dieser Steuerabzug hat den Effekt, dass der Kurs des Net-Return-Index nicht in
gleichem Mal3e steigt wie der Kurs eines vergleichbaren Total-Return-Index bzw. Performance-
Index, bei denen Bruttobetrage einfliefen.

Risiken im Hinblick auf Short Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Short-Index, sollten potentielle Anleger beachten,
dass sich dieser Index gegensétzlich zu seinen zugrundeliegenden Kursen entwickelt. Das heif,
dass der Kurs eines Short-Index grundsétzlich steigt, wenn die Kurse der ihm zugrunde liegenden
Bestandteile fallen, und dass der Kurs des Short-Index fallt, wenn die Kurse der ihm zugrunde
liegenden Bestandteile steigen.
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Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Leverage-Index, sollten potentielle Anleger beachten,
dass dieser Index sich aus zwei verschiedenen Komponenten zusammensetzt, und zwar dem Index
auf den sich der Leverage-Index bezieht (der "Referenzindex") und der Hebelfaktor (der
"Hebelfaktor"). Die Kursentwicklung des Leverage-lndex ist an die tégliche prozentuae
Entwicklung des Referenzindex unter Berlicksichtigung des Hebelfaktors gebunden. Entsprechend
dem jeweiligen Hebelfaktor fallt oder steigt der tagliche Kurs des Basiswerts stérker as der Kurs
des jeweiligen Referenzindex. Aus diesem Grund trégt der Wertpapierinhaber das Risiko des
Uberproportionaen Verlusts seines eingesetzten Kapitals.

Wenn in Folge auf3erordentlicher Kursbewegungen wahrend eines Handelstages der Kursverlust
des Leverage-Index ein gewisses Mal3 Uberschritten hat, kann der Leverage-Index untertdgig in
Ubereinstimmung mit dem jeweiligen Indexkonzept angepasst werden. Eine solche Anpassung
kann zu einer reduzierten Teilhabe des Leverage-Index an einem darauf folgenden Kursanstieg des
Referenzindex fuhren.

Wertpapierinhaber konnen bei einem Leverage-Index als Basiswert einem erhdhten Risiko des
Verlusts des eingesetzten K apitals unterworfen sein.

Risiken in Bezug auf Distributing Indizes als Basiswert

Handelt es sich bel dem Basiswert um einen Distributing-1ndex, flihren Dividendenzahlungen oder
songtige Ausschittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, bei der Berechnung des
Kurses des Index in der Regel zu fallenden Kursen, die sich negativ auf die Riickzahlungen unter
den Wertpapieren auswirken.

Risiken in Bezug auf Excess Return Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Excess Return-Index, investiert der Anleger in
Terminkontrakte unter Anwendung eines Roll Over, d.h. dass ein urspriinglich zugrunde liegender
Terminkontrakt sowie etwaige nachfolgende Terminkontrakte durch einen Terminkontrakt ersetzt
wird, der einen spateren Faligkeitstag hat, aber ansonsten dieselben Kontraktspezifikationen
aufweist wie der urspringlich zugrunde liegende Terminkontrakt (der "Roll Over"). Bei der
Berechnung des Kurses eines Excess Return Index konnen Verluste aufgrund des Roll Over
entstehen. Das Rollen in den néchsten Terminkontrakt kann einen negativen Einfluss auf die
Entwicklung des Kurses des Index haben. Insbesondere kénnen sich Unterschiede zwischen Spot-
und Futures-Preisen ergeben. Kurse von Terminkontrakten konnen sich erheblich von den Spot-
Preisen fir Rohstoffe, auf den sich der Terminkontrakt bezieht, unterscheiden, was ebenfalls
negativen Einfluss auf die Entwicklung des Kurses des Index haben kann.

Risiken bei |ander- bzw. branchenbezogenen Indizes

Spiegelt ein Index nur die Entwicklung von Vermdgenswerten bestimmter Lander oder Branchen
wider, ist dieser Index im Falle einer unglinstigen Entwicklung eines solchen Landes bzw. einer
solchen Branche von dieser negativen Entwicklung Uberproportional betroffen.

Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko

Indexbestandteile konnen in  unterschiedlichen Wahrungen notiert sein und  damit
unterschiedlichen  Wahrungseinflissen  unterliegen  (insbesondere bei  lander-  bzw.
branchenbezogenen Indizes). Zudem kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zundchst von
einer Wahrung in die fir die Berechnung des Index mal3gebliche Wahrung umgerechnet wird, um
dann fUr Zwecke der Berechnung bzw. Festlegung der unter den Wertpapieren auszuzahlenden
Betrégen erneut umgerechnet zu werden. In diesen Fallen sind Wertpapi erinhaber verschiedenen
Wahrungsrisiken ausgesetzt, was fur sie nicht unmittelbar erkennbar sein muss.

Nachteilige Auswirkungen der Gebtihren auf den Indexstand

Wenn sich nach Maligabe des jeweiligen Indexkonzepts die Indexzusammensetzung andert,
koénnen Gebihren anfallen, die in die Indexberechnung einflief3en und den Indexstand reduzieren.
Dies kann negative Auswirkungen auf die Kursentwicklung des Index, den Marktwert der
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Wertpapiere und auf die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrdge haben. Bel Indizes, die
bestimmte Méarkte oder Branchen durch den Einsatz bestimmter derivativer Finanzinstrumente
abbilden, kann dies zu héheren Gebilhren und damit zu einer schlechteren Entwicklung des Index
fihren, als diesbei einer direkten Investition in die Méarkte bzw. Branchen der Fall gewesen wére.

Risiken aufgrund ener nicht fortlaufend aktualiserten  Verdffentlichung  der
I ndexzusammensetzung

Manche Indexsponsoren verdffentlichen die Zusammensetzung der betreffenden Indizes auf einer
Internetseite oder in anderen in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Medien nicht
vollumfanglich oder nur mit zeitlicher Verzdgerung. In diesem Fal wird die dargestellte
Zusammensetzung nicht immer der aktuellen fir die Berechnung der Wertpapiere herangezogenen
Zusammensetzung des betreffenden Index entsprechen. Die Verzégerung kann erheblich sein und
unter Umsténden mehrere Monate dauern. Dies kann dazu fihren, dass die Berechnung des Index
flr die Wertpapierinhaber nicht vollsténdig transparent ist.

Risiken nicht anerkannter oder neuer Indizes

Handelt es sich be dem verwendeten Index nicht um enen anerkannten Finanzindex, so besteht
unter Umsténden eine geringere Transparenz in Bezug auf dessen Zusammensetzung, Fortfihrung
und Berechnung, als dies bei einem anerkannten Finanzindex der Fall ware und es sind unter
Umstdnden weniger Informationen Uber den Index verflgbar. AuRerdem konnen bel der
Zusammensetzung des Index in einem solchen Fall subjektive Kriterien ein erheblich groferes
Gewicht haben und eine groRere Abhangigkeit von der fir die Zusammensetzung, Fortflihrung
und Berechnung des Index zustdndigen Stelle bestehen als dies bei einem anerkannten
Finanzindex der Fall wére. Darlber hinaus kann der Erwerb von Wertpapieren mit einem
Basiswert, bel dem es sich um einen nicht anerkannten Finanzindex handelt, hinsichtlich
bestimmter Investoren (z.B. Organismen fir Gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) oder
V ersicherungsunternehmen) besonderen aufsichtsrechtlichen Beschrénkungen unterliegen, die von
diesen Investoren zu beachten sind. Schlieflich kann die Bereitstellung von Indizes, die
Bereitstellung von Daten, die in die Berechnung von Indizes einfliefen und die Verwendung von
Indizes von Zeit zu Zeit aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Beschrénkungen unterliegen,
wel che die laufende Fortfihrung und Verfligbarkeit eines Index beeintréchtigen kénnen.

4. Risiken in Verbindung mit Rohstoffen als Basiswert
Annliche Risiken wie bei einer direkten Anlage in Rohstoffe

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Rohstoffen als Basiswert ist abhéngig von der
Kursentwicklung der jeweiligen Rohstoffe. Die Kursentwicklung eines Rohstoffs kann Einflissen
unterliegen, zu denen u.a. das Risiko aufgrund kursbeeinflussender Faktoren, wie unten im Absatz
"Risiken aufgrund kursbeeinflussender Faktoren" ausgefiihrt, sowie das Risiko aufgrund des
Handels in verschiedenen Mérkten, wie unten im Absatz "Risiken aufgrund des Handels in
unterschiedlichen Zeitzonen und in verschiedenen Méarkten" ausgefihrt, zahlen.

Die Kursentwicklung von Rohstoffen wird in der Regel anhand von Terminkontrakten (d.h.
standardisierten Termingeschaften) bezogen auf diese Rohstoffe ausgedriickt. Diese
Terminkontrakte haben nur eine begrenzte Laufzeit und ihr Preis wird u.a. von ihrer Laufzeit
sowie von allgemeinen Marktfaktoren beeinflusst. Aul3erdem findet bei Terminkontrakten der Roll
Over-Mechanismus Anwendung, d.h. dass Warenterminkontrakte, die vor dem mal3geblichen
Zahltag im Rahmen der jeweiligen Wertpapiere falig werden, durch Warenterminkontrakte mit
spaterem Verfaltag ersetzt werden, so dass sich Kursentwicklungen der zugrunde liegenden
Rohstoffe unter Umstadnden nicht vollsténdig in der Wertentwicklung der Wertpapiere bzw. der
unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrége widerspiegeln.

Grofere Risiken als bei anderen Anlageklassen

Eine Anlage in Rohstoffe ist riskoreicher als Anlagen in anderen Anlageklassen wie z. B. in
Anleihen, Devisen oder Aktien, da Kurse in dieser Anlageklasse grofieren Schwankungen

75



(Volatilitét) unterliegen und Mérkte eine geringere Liquidité aufweisen konnen als z.B.
Aktienmérkte. Angebots- und Nachfrageveranderungen kénnen sich daher stérker auf Preis und
Volatilitét auswirken. Mérkte fir Rohstoffe zeichnen sich u.a. auch dadurch aus, dass nur wenige
Marktteilnehmer aktiv sind, was das Risiko birgt, dass es zu Spekulationen und Preisverzerrungen
kommt.

Risiken aufgrund kur sbeeinflussender Faktoren

Die folgenden, nicht as abschlief3ende Aufzéhlung zu verstehenden, Faktoren, kénnen Einfluss
auf  Rohstoffkurse  haben:  Angebot und  Nachfrage;  Finanzmarktspekulationen;
Produktionsengpasse;  Lieferschwierigkeiten; wenige  Marktteilnehmer;  Produktion in
Schwellenlandern (politische Unruhen, Wirtschaftskrisen); politische Risiken (Krieg, Terror);
ungunstige Witterungsverhaltnisse; Naturkatastrophen.

Risiken aufgrund des Handels in unter schiedlichen Zeitzonen und in verschiedenen Méarkten

Rohstoffe (z.B. Ol, Gas, Weizen, Mais, Gold, Silber) werden global nahezu ununterbrochen in
verschiedenen Zeitzonen an verschiedenen spezialisierten Bérsen oder Mérkten (z. B.
verschiedenen Terminbdrsen) oder direkt zwischen Marktteilnehmern (over the counter)
gehandelt. Dies kann dazu fuhren, dass fUr einen Rohstoff verschiedene Kurse an verschiedenen
Orten verdffentlicht werden. Die Endgultigen Bedingungen geben an, welche Borse oder Markt
und welcher Zeitpunkt fir die Kursfeststellung des Basiswerts verwendet wird. Die Rohstoffe
koénnen aus Schwellen- und Entwicklungsandern stammen, welche besonderen politischen und
wirtschaftlichen Unsicherheiten unterliegen. Politische Ereignisse und die Instabilitdt in diesen
Landern kdnnen sich negativ auf die Preise der Rohstoffe und damit auch nachteilig auf den Wert
der Wertpapiere auswirken. Angebots- und Nachfrageverénderungen konnen sich daher starker
auf Preis und Volatilitét auswirken. Mérkte fir Waren zeichnen sich u.a. dadurch aus, dass nur
wenige Marktteilnehmer aktiv sind, was das Risiko birgt, dass es zu Spekulationen und
Preisverzerrungen kommt.

5. Risiken in Verbindung mit Terminkontrakten
Risiken in Bezug auf Terminkontrakte al's standardisierte Termingeschéfte

Terminkontrakte sind standardisierte Termingeschéfte, die sich auf Rohstoffe (z.B. Ol, Weizen,
Zucker) — sogenannte Waren-Futures — beziehen. Ein Terminkontrakt stellt eine vertragliche
Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer festen Menge der zugrunde liegenden Rohstoffe zu
einem festen Termin und einem vereinbarten Kurs dar. Terminkontrakte werden an Terminbdrsen
gehandelt und sind bezlglich Kontraktbetrag, Art und Qualitdt des Basiswerts sowie
gegebenenfalls bezliglich Lieferorten und -terminen, standardisiert. Terminkontrakte werden
jedoch normalerweise mit einem Abschlag oder Aufschlag gegeniiber den Kassapreisen ihrer
Basiswerte gehandelt.

Risiken von Terminkontrakten mit verschiedenen Lieferterminen

Kurse von Terminkontrakten mit unterschiedlichen Lieferterminen (auch Kontrakttermin) kénnen
unterschiedlich sein, selbst wenn ale sonstigen Kontraktspezifikationen gleich sind. Sind die
Kurse langerfristiger Terminkontrakte hoher als die von kirzerfristigen Terminkontrakten wird
dies Contango genannt. Sind die Kurse kurzfristiger Terminkontrakte hoher als die von
langerfristigen Terminkontrakten wird dies Backwardation genannt. Sehen die Endgiltigen
Bedingungen vor, dass Terminkontrakte mit verschiedenen Lieferterminen beobachtet werden,
koénnen diese Kursdifferenzen negative Auswirkungen auf Marktpreise und die unter diesen
Wertpapieren zu zahlenden Betrage haben.

Keine parallele Entwicklung der Spot- und Futures-Kurse

Kurse von Terminkontrakten kénnen sich erheblich von den Spot-Preisen flr Rohstoffe, auf den
sich der Terminkontrakt bezieht, unterscheiden. Der Kurs des Terminkontrakts muss sich nicht
immer in dieselbe Richtung oder im selben Tempo wie der Spot-Preis des Rohstoffs bewegen.
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Daher kann der Marktwert der Wertpapiere erheblich fallen, selbst wenn der Spot-Preis des
Rohstoffs stabil bleibt oder steigt.

Risiken im Hinblick auf einen Roll Over

Um die Handelbarkeit von Terminkontrakten an einer Borse zu erreichen, ist ihre Laufzeit
standardisert (z.B. auf 3, 6, 9 Monate). Dies kann eine fortlaufende Ersetzung der
Terminkontrakte durch nachfolgende Terminkontrakte erforderlich machen, die einen spéteren
Faligkeitstag haben, aber ansonsten dieselben Kontraktspezifikationen aufweisen wie der
urspringlich zugrunde liegende Terminkontrakt (der "Roll Over"). Ein solcher Roll Over kann
mehrmals wiederholt werden. Unterschiede in den Kursen des Terminkontrakts kénnen durch
entsprechende Anpassungen (z.B. des Partizipationsfaktors) kompensiert werden. Diese
Anpassungen kdnnen einen negativen Effekt auf den Index sowie Marktwert und die unter den
Wertpapieren zahlbaren Betrage haben.

AulRerdem kann der Roll Over mit Transaktionsgeblhren verbunden sein, die ebenfalls durch
entsprechende Anpassungen kompensiert werden und einen negativen Effekt auf den Index sowie
den Marktwert und die unter den Wertpapieren zahlbaren Betréage haben kénnen.

Sallte es nicht moglich sein, einen aud aufenden Terminkontrakt gegen einen Terminkontrakt mit
identischer Ausstattung (mit Ausnahme der Laufzeit) auszutauschen, kdnnen die Endglltigen
Bedingungen den Austausch gegen einen anderen, moglicherweise weniger vorteilhaften,
Terminkontrakt oder die Kiindigung durch die Emittentin vorsehen. Dies kann einen negativen
Effekt auf den Marktwert und die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrage haben.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschéftssitz in der Kardinal-Faulhaber-Stral3e 1,
80333 Munchen dbernimmt die Verantwortung fur die in diesem Basisprospekt enthaltenen
Informationen. Die UniCredit Bank AG erklart, dass ihres Wissens die Angaben in diesem
Basisprospekt richtig sind und keine wesentlichen Umsténde ausgel assen wurden.
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ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DESBASISPROSPEKTS

Sofern die Emittentin der Verwendung des Basisprospekt zustimmt, erfolgt dies in dem Umfang
und unter den Bedingungen, wie in den Endgultigen Bedingungen festgel egt, wahrend der Dauer
seiner Gultigkeit gemal? § 9 WpPG. Die Emittentin kann auch keine Zustimmung erteilen.

Die Emittentin Ubernimmt die Haftung fir den Inhalt des Basisprospekts, etwaiger Nachtrége
sowie der Endgiltigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spédteren Welterverdufierung oder
endgultigen Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermedidre, die die Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts, etwaiger Nachtrdge sowie der Endgtiltigen Bedingungen erhalten
haben.

Eine solche Zustimmung kann allen (sog. generelle Zustimmung) oder nur einem oder mehreren
(sog. individuelle Zustimmung) festgel egten Finanzintermediar(en) erteilt werden und wird in den
Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Eine solche Zustimmung kann sich auf die folgenden Mitgliedstaaten, in denen der Basi sprospekt
gultig ist bzw. in die er notifiziert wurde und die in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt
werden, beziehen: Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

Die Zustimmung durch die Emittentin erfolgt unter dem Vorbehalt, dass jeder Finanzintermediar
sich an die jeweils geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen hélt.
Dariiber hinaus kann die Emittentin die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts unter
die Bedingung stellen, dass der verwendende Finanzintermediér sich gegentiber seinen Kunden zu
einem verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird
dadurch Ubernommen, dass der Finanzintermedid&r auf seiner Webseite (Internetseite)
veroffentlicht, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemal3 den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist. Die Zustimmung zur Verwendung des
Basi sprospekts wird fur den in den Endgultigen Bedingungen genannten Zeitraum erteilt.

Die Verteilung dieses Basisprospekts, etwaiger Nachtrdge zu diesem Basisprospekt und der
Endgtiltigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren
kann in bestimmten L&ndern durch Rechtsvorschriften beschrankt sein. Jeder Finanzintermediar
und/oder jede Person, die in den Besitz dieses Basisprospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem
Basisprospekt und der Endgtiltigen Bedingungen gelangt, muss sich Uber diese Beschrankungen
informieren und diese beachten. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur
Verwendung dieses Basi sprospekts in Bezug auf bestimmte Finanzi ntermediére zurtickzunehmen.

Falls ein Finanzintermediar ein Angebot macht, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage tiber die Angebotsbedingungen unterrichten.

Jeder weitere den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner
Internetseite anzugeben, dass er den Basisprospekt in Ubereinsimmung mit dieser
Zustimmung und den Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Basisprospekts oder gegebenenfalls der Ubermittlung der Endgultigen Bedingungen
unbekannt waren, werden auf der Internetseite der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite)
ver 6ffentlicht und kénnen auf dieser eingesehen werden.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die Beschreibung der Emittentin im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 25.
April 2014, die im Geschéftsbericht der HVB Group 2013 enthaltenen gepriften, konsolidierten
Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2013, die im Geschéftsbericht der HVB Group 2014
enthaltenen gepruften, konsolidierten Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2014 und die im
Geschéftsbericht der UniCredit Bank AG (HVB) 2014 enthaltenen gepriften, nicht konsolidierten
Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2014 werden hiermit in diesen Basisprospekt einbezogen.
Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind,
befindet sich auf den Seiten 355 ff.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
Ausstattung der Wertpapiere

Allgemeines

Die Wertpapiere werden as nennbetraglose Schuldverschreibungen/Zertifikate oder als
Schuldverschreibungen/Zertifikate mit Nennbetrag, bei denen es sich jeweils um
Inhaberschuldverschreibungen gemé 8 793 BGB handelt, begeben. Das Verfahren fur die
Berechnung des Riickzahlungsbetrags der Wertpapiere bzw. die Bestimmungen, ob im Falle von
Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert eine physische Lieferung des
Basiswerts erfolgt, ist an den Wert des Basiswerts zu einem bestimmten Zeitpunkt gebunden.

Unter diesem Basi sprospekt werden Wertpapiere in den folgenden Produkttypen begeben:
o Discount Wertpapiere (Produkttyp 1)
e Bonus Wertpapiere (Produkttyp 2)
e Bonus Cap Wertpapiere (Produkttyp 3)
o Reverse Bonus Wertpapiere (Produkttyp 4)
o Reverse Bonus Cap Wertpapiere (Produkttyp 5)
o Protect Wertpapiere (Produkttyp 6)
o Protect Cap Wertpapiere (Produkttyp 7)
o Top Wertpapiere (Produkttyp 8)
o All Time High Protect Wertpapiere (Produkttyp 9)
¢ All Time High Protect Cap Wertpapiere (Produkttyp 10)
o Falschirm Wertpapiere (Produkttyp 11)
o Falschirm Cap Wertpapiere (Produkttyp 12)
e  Sprint Wertpapiere (Produkttyp 13)
o Sprint Cap Wertpapiere (Produkttyp 14)
o Power Wertpapiere (Produkttyp 15)
o  Power Cap Wertpapiere (Produkttyp 16)
o Express Wertpapiere (Produkttyp 17)
o Express Plus Wertpapiere (Produkttyp 18)
o Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag (Produkttyp 19)
o Best Express Wertpapiere (Produkttyp 20)
o Best Express Plus Wertpapiere (Produkttyp 21)
e Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 22)
e Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 23)
o Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 24)
o ExpressBarrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 25)
o Tracker Wertpapiere (Produkttyp 26)
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o Tracker Cap Wertpapiere (Produkttyp 27)

o  Twin-Win Wertpapiere (Produkttyp 28)

e Twin-Win Cap Wertpapiere (Produkttyp 29)
e  Open End Wertpapiere (Produkttyp 30)

Basiswerte

Der Basiswert der Wertpapiere kann entweder eine Aktie oder ein American Depository Receipt
(ADR) oder ein Regional Depository Receipt (RDR) (jeweils ein "aktienvertretendes
Wertpapier") (mit Ausnahme von Open End Wertpapieren), ein Index, ein Rohstoff oder ein
Terminkontrakt sein. Index kann einer der im Abschnitt "Beschreibung von Indizes, die von der
Emittentin oder einer derselben Gruppe angehtrenden juristischen Person zusammengestellt
werden” beschriebenen Indizes oder ein anderer, nicht von der Emittentin oder einer derselben
Gruppe angehdrenden juristischen Person zusammengestellter Index sein. Durch einen Nachtrag
gemdl § 16 WpPG konnen gegebenenfalls weitere Indizes, die von der Emittentin oder einer
derselben Gruppe angehdrenden juristischen Person zusammengestellt werden, in den
Basisprospekt als mdglicher Basiswert der Wertpapiere aufgenommen werden. Der Basiswert ist
der Haupteinflussfaktor fur den Wert der Wertpapiere.

Grundsétzlich partizipieren Wertpapierinhaber tiber die Laufzeit der Wertpapiere hinweg sowohl
an einer positiven as auch an einer negativen Kursentwicklung des Basiswertes, wobei
Wertpapierinhaber bei Reverse Bonus und Reverse Bonus Cap Wertpapieren bzw. bei Twin-Win
und Twin-Win Cap Wertpapieren von einer negativen Kursentwicklung bzw. einer negativen
Kursentwicklung bis zur Barriere profitieren. Bei Discount Wertpapieren, Bonus Wertpapieren,
Bonus Cap Wertpapieren, Protect Wertpapieren, Protect Cap Wertpapieren, Top Wertpapiere, All
Time High Protect Wertpapieren, All Time High Protect Cap Wertpapieren, Fallschirm
Wertpapieren, Fallschirm Cap Wertpapieren, Sprint Wertpapieren, Sprint Cap Wertpapieren,
Power Wertpapieren, Power Cap Wertpapieren, Express Wertpapieren, Express Plus
Wertpapieren, Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag, Best Express Wertpapieren, Best
Express Plus Wertpaperen, Cash Collect Wertpapieren, Reverse Convertible Wertpapieren, Barrier
Reverse Convertible Wertpapieren, Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, Tracker
Wertpapieren, Tracker Cap Wertpapieren und Open End Wertpapieren gilt Folgendes. steigt der
Wert des Basiswerts, steigt in der Regel der Wert der Wertpapiere. Féllt der Wert des Basiswerts,
falt in der Regel dementsprechend auch der Wert der Wertpapiere. Bei Reverse Bonus und
Reverse Bonus Cap Wertpapieren partizipieren die Wertpapierinhaber hingegen entgegengesetzt
zur Wertentwicklung des Basiswerts. D.h., fallt der Wert des Basiswerts, steigt in der Regel der
Wert der Wertpapiere. Steigt der Wert des Basiswerts, fallt in der Regel der Wert der Wertpapiere.
Bel Twin-Win Wertpapieren und Twin-Win Cap Wertpapieren hingegen gilt Folgendes: steigt
oder féllt méllig der Wert des Basiswerts, steigt in der Regel der Wert der Wertpapiere. Féllt der
Wert des Basiswerts unter die Barrier, falt in der Regel dementsprechend auch der Wert der
Wertpapiere.

Der Abzug von Gebihren oder andere preisbeeinflussende Faktoren kdnnen die tatséchliche
Wertentwicklung der Wertpapiere ebenfalls beeinflussen.

Laufzeit

Sofern es sich nicht um Open End Wertpapiere handelt, haben die Wertpapiere eine festgelegte
Laufzeit, die sich unter bestimmten Umsténden verkiirzen kann. Open End Wertpapiere verfiigen
nicht Uber eine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie bis zur Ausiibung des Einlésungsrechts durch
die Wertpapierinhaber oder bis zur Auslibung des Ordentlichen Kindigungsrechts durch die
Emittentin auf unbestimmte Zeit weiter. Nach einer entsprechenden Austibung ist die Laufzeit der
Wertpapiere begrenzt.
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Quanto Elemente

Non-Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Basiswertwdhrung der Festgelegten
Wahrung entspricht. Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Basi swertwahrung nicht
der Festgelegten Wahrung entspricht und bei denen ein Wahrungsabs cherungselement
vorgesehen ist. Bel Quanto Wertpapieren entspricht eine Einheit der Basiswertwahrung einer
Einheit der Festgelegten Wahrung. Bei Quanto Wertpapieren mit Barausgleich oder physischer
Lieferung wird, um eventuelle Wechselkursverluste oder -gewinne wéhrend der Laufzeit der
Wertpapiere auszugleichen, die Menge der zu liefernden Basiswerte und/oder des Erganzenden
Barbetrags vor der Lieferung entsprechend der Wechsel kursentwicklung erhoht oder reduziert.

Beschrankung der Rechte

Die Emittentin it zur Kindigung der Wertpapiere und zu Anpassungen der
Wertpapierbedingungen berechtigt.

Ver6ffentlichungen

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrége sowie die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen werden
gemal §8 14 WpPG auf der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Internetseite
oder einer Nachfol geseite vertffentlicht.

Die Emittentin beabsichtigt nicht nach Emission der Wertpapiere Informationen zu
veroffentlichen, sofern nicht die Wertpapi erbedingungen fir bestimmte Félle die Veréffentlichung
einer Mitteilung vorsehen. In diesen Fédlen erfolgt eine Verdffentlichung auf der in den
Endguiltigen Bedingungen angegebenen Internetseite fir Mitteilungen nach Mal3gabe von § 6 der
Allgemeinen Bedingungen.

Emissionspreis
Wertpapiere werden zu einem Emissionspreis ausgegeben, der entweder in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben ist oder, wenn der Emissionspreis zum Zeitpunkt der Erstellung der

Endguiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, je Wertpapier auf der Webseite angegeben
und verdffentlicht wird, wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Preisbildung

Der Emissionspreis sowie auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin fir die Wertpapiere
gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin. Er
kann neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine erwartete Marge
beinhalten, die bei der Emittentin verbleibt. Hierin kdnnen grundsétzlich Kosten enthalten sein,
die ua die Kosten der Emittentin fur die Strukturierung der Wertpapiere, fir die
Risikoabsicherung der Emittentin und fir den Vertrieb abdecken.

Verkaufsprovisionen bzw. sonstige Provisionen
Eine Verkaufsprovision oder eine sonstige Provision kann, wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben, berechnet werden.

Platzierung und Vertrieb

Die Wertpapiere konnen im Wege eines 6ffentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung
jeweils durch Finanzintermedidare vertrieben werden, wie zwischen der Emittentin und dem
entsprechenden Finanzintermediér vereinbart. Die Vertriebsmethode jeder einzelnen Tranche wird
in den Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Zulassung zum Handel und Bérsennotierung

Fur die Wertpapiere, die unter dem Programm begeben werden, kann ein Antrag auf Zulassung
zum Handel an den in den Endgultigen Bedingungen aufgefihrten Méarkten oder Handel ssystemen

83



gestellt werden. In diesem Fall werden in den Endgtiltigen Bedingungen, falls bekannt, die ersten
Termine angegeben, zu denen die Wertpapiere zum Handel zugelassen sind, und sdmtliche
geregelten oder gleichwertigen Méarkte angegeben, auf denen nach Kenntnis der Emittentin
Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie bereits zum Handel zugel assen sind. Jedoch kdnnen
Wertpapiere auch begeben werden, ohne dass sie an einer Wertpapierborse gehandelt werden.

Potentielle Anleger

Die Wertpapiere konnen qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden und/oder institutionellen
Anlegern angeboten werden, wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben.

Bedingungen des Angebots

Die folgenden Details im Hinblick auf die Bedingungen des Angebots werden in den Endgtiltigen
Bedingungen angegeben: (i) Land/Lander, in dem/denen ein offentliches Angebot erfolgt, (ii)
Bedingungen flr das Angebot der Wertpapiere; (iii) Tag des ersten offentlichen Angebots; (iv)
Kleinste Ubertragbare Einheit und/oder handelbare Einheit; (v) Moglichkeit der vorzeitigen
Beendigung des offentlichen Angebots; (vi) eine Zeichnungsfrist; (vii) Beginn des neuen
Angebots; (viii) ob es sich bei dem Angebot um die Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots eines
bereits begebenen Wertpapiers handdt; (ix) ob es sich bei dem Angebot um eine Aufstockung
eines bereits begebenen Wertpapi ers handelt.

Angebot im Rahmen einer Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere kénnen im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden. Zum Zweck des
Erwerbs hat ein Kaufinteressent innerhalb der Zeichnungsfrist einen Zeichnungsauftrag zur
Weiterleitung an die Emittentin zu erteilen. Wenn in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
konnen die Wertpapiere danach freibleibend abverkauft werden. Die Emittentin behalt sich, gleich
aus welchem Grund, die Verlangerung der Zeichnungsfrist, die vorzeitige Beendigung der
Zeichnungsfrist oder die Abstandnahme von der Emission vor dem Emissionstag vor. Die
Emittentin hat das Recht, Zeichnungsauftrédge von Kaufinteressenten vollstdndig oder teilweise
anzunehmen oder abzulehnen, und zwar unabhéngig davon, ob das geplante Volumen an zu
platzierenden Wertpapieren erreicht ist oder nicht. Die Emittentin ist berechtigt, nach eigenem
Ermessen Zuteilungen vorzunehmen; ob und inwieweit die Emittentin von ihrem jeweiligen Recht
Gebrauch macht liegt in ihrem eigenen Ermessen. Kaufinteressenten, die Kaufangebote in Form
von Zeichnungsauftragen abgegeben haben, kénnen voraussichtlich ab einem Bankgeschéftstag
nach dem Ende der Zeichnungsfrist bei der Emittentin in Erfahrung bringen, wie viele
Wertpapiere ihnen zugeteilt wurden. Eine Aufnahme des Handels mit den Wertpapieren vor der
Mitteilung Uber die Zuteilung ist méglich.

Methode und Fristen fur dieLieferung der Wertpapiere

Unter diesem Basisprospekt begebene Wertpapiere werden as Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde geliefert, die verwahrt wird. Die Lieferung erfolgt gegen Zahlung oder frei von
Zahlung oder nach einem anderen Lieferverfahren, wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben.



WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Produkttyp 1: Discount Wertpapiere

Allgemeines

Discount Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin von
R (final) abhéangt. Der Preis des Discount Wertpapiers liegt bel der Ausgabe unterhalb des
aktuellen, mit dem jeweiligen Bezugsverhdltnis bzw. Bezugsfaktor und gegebenenfalls unter
Anwendung eines FX Wechselkurses multiplizierten Kurses des Basiswerts. Fur diesen Abschlag
(Discount) nimmt der Anleger an der Kursentwicklung des Basiswerts lediglich bis zum
Hochstbetrag teil.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen Discount Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir Discount Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind, kann
festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin.

e be Discount Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdich durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder

e bel Discount Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch
physische Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Discount Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als Discount
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Discount Wertpapiere kénnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden.
Non-Quanto heifd, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehanddlt wird und das
Wertpapier dadurch keinem Einfluss durch eine Wechsel kursentwicklung unterworfen ist. Quanto
heif¥, dass der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der Festgel egten Wahrung gehandelt
wird. Eine Wechsel kursentwicklung wird bei den Wertpapieren nicht berticksichtigt. Compo heil,
dass der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgel egten Wahrung gehandelt wird. Bei
Discount Compo Wertpapieren geht die Wechselkursentwicklung in die Ermittlung des
Rickzahlungsbetrags ein. Bei Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben
werden, werden bei der Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwel Wechselkurse
mitbericksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwéhrung und die
Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt
bei alen Compo Wertpapieren bei Faligkeit und, im Fal enes vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt maf’geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhoht, bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.

Rickzahlung
Die Rickzahlung zum Ruckzahlungstermin hangt bei Discount Wertpapieren ab:

e vom Cap und

e vonR (find).
Der Cap:
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wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt oder

entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).

Der Hochstbetrag bzw. die Methode fur dessen Feststellung werden in den jeweiligen Endguiltigen
Bedingungen festgelegt.

R (initial) ist:

bei Discount Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der
Referenzpreis, der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt wird oder

bei Discount Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfénglichen Beobachtungstag oder

bei Discount Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

bei Discount Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Discount Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (find) ist:

bei Discount Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Finalen Beobachtungstag oder

bei Discount Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei Discount Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

bei Discount Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Die Ruckzahlung erfolgt:

bei Discount Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags
oder

bei Discount Wertpapieren mit physischer Lieferung:

o wenn R (fina) gleich oder grolRer ist as der Cap, durch Zahlung des
Rlckzahlungsbetrags; oder

o wenn R (final) kleiner ist as der Cap, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdtnis ausgedrickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Waéhrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Basiswerts gezahlt.

Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der:
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o bei Discount Wertpapieren mit Barausgleich R (fina) multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis entspricht, wobei der Rickzahlungsbetrag jedoch nicht grolRer als der
Hochstbetrag ist; oder

o bei Discount Wertpapieren mit physischer Lieferung dem Hochstbetrag entspricht.

Produkttyp 2: Bonus Wertpapiere

Allgemeines

Bonus Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin von R
(final) abhangt. Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis
eingetreten ist.

Der Bonusbetrag bzw. die Methode fir dessen Feststellung wird in den jeweiligen Endgtiltigen
Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rilckzahlung konnen Bonus Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir Bonus Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind, kann
festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

e bei Bonus Wertpapieren mit Barausgleich ausschlieflich durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder

e bel Bonus Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch
physische Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Bonus Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als Bonus
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Bonus Wertpapiere kénnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden.
Non-Quanto heifd, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehanddlt wird und das
Wertpapier dadurch keinem Einfluss durch eine Wechsel kursentwicklung unterworfen ist. Quanto
heif¥, dass der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der Festgel egten Wahrung gehandelt
wird. Eine Wechsel kursentwicklung wird bei den Wertpapieren nicht berticksichtigt. Compo heil,
dass der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgel egten Wahrung gehandelt wird. Bei
Bonus Compo Wertpapieren geht die Wechsalkursentwicklung in die Ermittlung des
Ruckzahlungsbetrags ein. Bei Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben
werden, werden bei der Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwel Wechselkurse
mitbericksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwéhrung und die
Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt
bei alen Compo Wertpapieren bei Faligkeit und, im Fal enes vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Bonus Wertpapiere kénnen als nennbetraglose Bonus Wertpapiere oder als Bonus Wertpapiere
mit Nennbetrag begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhoht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.

87



ZusétZicher Betrag
Im Fall von Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am jeweiligen
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Rickzahlung
Die Ruckzahlung zum Ruckzahlungstermin kann bei Bonus Wertpapieren abhangen:

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und

e vom Basispreis und
e von R (final).
Ein Barriereereignisist:
o bei Bonus Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berihren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den

Endguiltigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

e bei Bonus Wertpapieren mit téglicher Barrierenbetrachtung das Berdhren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

e bel Bonus Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten
der Barriere durch einen Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Bariere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgelegt. Die Barriere kann dabei moglicherweise auch nur geringfligig von R
(initial) abweichen oder R (initial) entsprechen.

Das Barriere Level wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.
Der Basispreis wird:
¢ inden jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).
R (initial) ist:
o bei Bonus Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anféanglichen Beobachtungstag oder

e bei Bonus Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

e bei Bonus Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der héchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel Bonus Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen
R (final) ist:

e bei Bonus Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Finalen Beobachtungstag oder
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e bei Bonus Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bel Bonus Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen_oder

e bel Bonus Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an denin
den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt bei alen Bonus Wertpapieren die
Ruckzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:

e bei Bonus Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags oder

e bel Bonus Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgel egten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren
Bruchteils des Basi swerts gezahit.

Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der

e bel nennbetraglosen Bonus Wertpapieren dem mit dem Bezugsverhdtnis bzw.
Bezugsfaktor und gegebenenfalls unter Anwendung eines bzw. zweier FX Wechselkurse
multiplizierten R (final) oder

e bel Bonus Wertpapieren mit Nennbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) und
geteilt durch den Basispreis

entspricht.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner as der
Bonusbetrag.

Produkttyp 3: Bonus Cap Wertpapiere
Allgemeines
Bonus Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

von R (final) abhéngt. Es wird mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis
eingetreten ist. Eswird jedoch in alen Féllen héchstens ein Hochstbetrag gezahit.

Der Bonusbetrag und der Hochstbetrag bzw. die Methode fur deren Feststellung werden in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Bonus Cap Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir Bonus Cap Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind,
kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

e bei Bonus Cap Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder

e bel Bonus Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch
physische Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.
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Bonus Cap Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer as Bonus
Cap Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Bonus Cap Wertpapiere kdnnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben
werden. Non-Quanto heif3, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und
das Wertpapier dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist.
Quanto heif}, dass der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung
gehandelt wird. Eine Wechsalkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht
beriicksichtigt. Compo heifdt, dass der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgelegten
Wahrung gehandelt wird. Bel Bonus Cap Compo Wertpapieren geht die Wechsel kursentwicklung
in die Ermittlung des Riickzahlungsbetrags ein. Bei Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate
Variante begeben werden, werden bel der Ermittlung des Ruickzahlungsbetrags zwei
Wechselkurse mitberlicksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwahrung und
die Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber
trégt bei allen Compo Wertpapieren bei Falligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Bonus Cap Wertpapiere kénnen als nennbetraglose Bonus Cap Wertpapiere oder as Bonus Cap
Wertpapiere mit Nennbetrag begeben werden und jeweils mit eéinem Bonusbetrag, der gleich oder
ungleich dem Hochstbetrag ist.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mai3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt bzw. sinkt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzingdlich.

ZusétZicher Betrag
Im Fall von Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am jeweiligen
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Rickzahlung
Die Ruckzahlung zum Ruckzahlungstermin kann bei Bonus Cap Wertpapi eren abhangen:

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e vom Cap und
e vom Basispreis und

e vonR (find).
Ein Barriereereignisist:

o bei Bonus Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berhren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den
Endguiltigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

e bei Bonus Cap Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das BerUhren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

e bel Bonus Cap Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das
Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am  entsprechenden
Beaobachtungstag der Barriere.
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Die Bariere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgelegt. Die Barriere kann dabei moglicherweise auch nur geringfligig von R
(initial) abweichen oder R (initial) entsprechen.

Dariiber hinaus, kann die Barriere auch tber R (initial) liegen.

Das Barriere Level wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Der Cap:

wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt oder

entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).

Der Basispreiswird:

in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt oder
entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initid).

R (initid) ist:

bei Bonus Cap Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfénglichen Beobachtungstag oder

bei Bonus Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

bei Bonus Cap Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Bonus Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen

R (final) ist:

bei Bonus Cap Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Finalen Beobachtungstag oder

bei Bonus Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei Bonus Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Bonus Cap Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Bel Bonus Cap Wertpapieren mit Barausgleich erfolgt die Riickzahlung in jedem Fall durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags.

Bei Bonus Cap Wertpapiere mit physischer Lieferung erfolgt die Rickzahlung:

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis eingetreten ist
und R (final) gleich oder groRer ist als der Cap, durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags;
oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) kleiner ist as der Cap, durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro
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Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des
Basiswerts, wird ein in der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des
Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des Basiswerts gezahlt.

Bel Bonus Cap Wertpapieren mit Barausgleich, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem
Hochstbetrag ist, ist der Rlckzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der wie
folgt bestimmt wird:

e bel nennbetraglosen Bonus Cap Wertpapieren entspricht der Riickzahlungsbetrag:

0 wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, R (final) multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis, wobei der Rickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner as der
Bonusbetrag und nicht grofRer a's der Hochstbetrag ist, oder

0 wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, R (final) multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis, wobei der Rickzahlungsbetrag nicht groRer als der Hochstbetrag
ist.

e bel Bonus Cap Wertpapieren mit Nennbetrag entspricht der Riickzahlungsbetrag:

0 wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)
und geteilt durch den Basispreis, wobel der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner
als der Bonusbetrag und nicht gréf3er als der Hochstbetrag ist, oder

0 wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)
und geteilt durch den Basispreis, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grofRer als der
Hochstbetrag ist.

Bel Bonus Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem
Hochstbetrag ist, ist der Rlckzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der wie
folgt bestimmt wird:

¢ bel nennbetraglosen Bonus Cap Wertpapieren entspricht der Riickzahlungsbetrag R (final)
multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis bzw. Bezugsfaktor und gegebenenfals unter
Anwendung eines bzw. zweier FX Wechselkurse, wobel der Riickzahlungsbetrag jedoch
nicht kleiner al's der Bonusbetrag und nicht grof3er als der Hochstbetrag it.

e bel Bonus Cap Wertpapieren mit Nennbetrag entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit R (fina) und geteilt durch den Basispreis, wobel der
Rickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner as der Bonusbetrag und nicht gréf3er als der
Hochstbetrag ist.

Bel Bonus Cap Wertpapieren mit Barausgleich, bei denen der Bonusbetrag gleich dem
Hochstbetrag ist, ist der Rlckzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der wie
folgt bestimmt wird:

o bei nennbetraglosen Bonus Cap Wertpapieren entspricht der Riickzahlungsbetrag:
0 wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dem Hochstbetrag; oder

0 wenn en Barriereereignis eingetreten ist, R (fina) multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grofer als der Hochstbetrag
ist.

e bel Bonus Cap Wertpapieren mit Nennbetrag entspricht der Riickzahlungsbetrag:

0 wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dem Hochstbetrag; oder
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0 wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)
und geteilt durch den Basispreis, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grof3er as der
Hochstbetrag ist.

Bel Bonus Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung, bei denen der Bonusbetrag gleich dem
Hochstbetrag i, ist der Rlckzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der dem
Hochstbetrag entspricht.

Produkttyp 4: Reverse Bonus Wertpapiere

Allgemeines

Reverse Bonus Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Rickzahlungstermin von R (final) abhéngt, wobei sich die Riickzahlung entgegengesetzt zum
Wert des Referenzpreises entwickelt. Es wird mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist.

Der Bonusbetrag bzw. die Methode fir dessen Feststellung wird in den jeweiligen Endgtiltigen
Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Reverse Bonus Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Reverse Bonus Wertpapiere werden immer als Reverse Bonus Wertpapiere mit Barausgleich
begeben.

Reverse Bonus Wertpapiere kdnnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben
werden. Non-Quanto heif3, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und
das Wertpapier dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist.
Quanto heif}, dass der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung
gehandelt wird. Eine Wechsalkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht
beriicksichtigt. Compo heifdt, dass der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgelegten
Wahrung gehandelt wird. Bei Reverse Bonus Compo Wertpapieren geht die
Wechselkursentwicklung in die Ermittlung des Rickzahlungsbetrags ein. Bei Compo
Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben werden, werden bel der Ermittlung des
Ruckzahlungsbetrags zwei Wechselkurse mitberticksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird
dabei in eine Drittwdhrung und die Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung
umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt bel allen Compo Wertpapieren bei Féligkeit und, im
Fal eines vorzeitigen Verkaufs der Wertpapiere, wéhrend der Laufzeit das volle
Wechselkursrisiko.

Reverse Bonus Wertpapiere konnen als nennbetraglose Reverse Bonus Wertpapiere oder als
Reverse Bonus Wertpapiere mit Nennbetrag begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mafdgeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts féllt bzw. sinkt,
wenn sich der Kurs des Basi swerts erhoht.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzingdlich.

Rickzahlung
Die Rickzahlung zum Ruckzahlungstermin kann bei Reverse Bonus Wertpapieren abhangen:

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von R (initial) und
e vonR (find).

Ein Barriereereignisist:
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e bei Reverse Bonus Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Berhren
oder Uberschreiten der Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wéahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

e bei Reverse Bonus Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das Beriihren oder
Uberschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wéhrend  der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

e bel Reverse Bonus Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das
Uberschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am  entsprechenden
Beaobachtungstag der Barriere.

Die Bariere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barriere Level wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
R (initial) ist:
e bei Reverse Bonus Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der
Referenzpreis, der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird oder

o bei Reverse Bonus Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis
am Anfanglichen Beobachtungstag oder

o bei Reverse Bonus Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise oder

o bei Reverse Bonus Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel Reverse Bonus Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.
R (final) ist:

e bel Reverse Bonus Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis
am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Reverse Bonus Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise oder

e bel Reverse Bonus Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hichste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen_oder

e bel Reverse Bonus Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis
an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Be Reverse Bonus Wertpapieren erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetragsin der Festgelegten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

o bei nennbetraglosen Reverse Bonus Wertpapieren entspricht der Riickzahlungsbetrag:

0 wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dem Reversebetrag subtrahiert mit dem
Produkt aus R (final) und dem Bezugsverhdltnis, wobel der Riickzahlungsbetrag nicht
kleiner als der Bonusbetrag ist; oder
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0 wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dem Reversebetrag subtrahiert mit dem
Produkt aus R (final) und dem Bezugsverhdltnis, wobel der Riickzahlungsbetrag nicht
kleiner als null ist.

e bel Reverse Bonus Wertpapieren mit Nennbetrag entspricht der Rlickzahlungsbetrag:

0 wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dem Nennbetrag multipliziert mit der
Differenz aus (1) dem Reverse Level und (2) R (final) geteilt durch R (initial), wobei
der Ruckzahlungsbetrag nicht kleiner als der Bonusbetrag ist; oder

0 wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dem Nennbetrag multipliziert mit der
Differenz aus (1) dem Reverse Level und (2) R (final) geteilt durch R (initial), wobei
der Ruckzahlungsbetrag nicht kleiner als null ist.

Produkttyp 5: Reverse Bonus Cap Wertpapiere

Allgemeines

Reverse Bonus Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rlckzahlung zum
Rickzahlungstermin von R (final) abhéngt, wobei sich die Riickzahlung entgegengesetzt zum
Wert des Referenzpreises entwickelt. Es wird mindestens ein Bonusbetrag oder ein Hochstbetrag
gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Es wird jedoch in allen Féllen hochstens ein
Hdéchstbetrag gezahlt.

Der Bonusbetrag und der Hochstbetrag bzw. die Methode fur deren Feststellung werden in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Reverse Bonus Cap Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Reverse Bonus Cap Wertpapiere werden immer als Reverse Bonus Cap Wertpapiere mit
Barausgleich begeben.

Reverse Bonus Cap Wertpapiere kdnnen as non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere
begeben werden. Non-Quanto heif3, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt
wird und das Wertpapier dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung
unterworfen ist. Quanto heifldt, dass der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der
Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Eine Wechselkursentwicklung wird bei den Wertpapieren
jedoch nicht berticksichtigt. Compo heil3t, dass der Basiswert in einer anderen Wahrung als der
Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Bei Bonus Cap Compo Wertpapieren geht die
Wechselkursentwicklung in die Ermittlung des Rickzahlungsbetrags ein. Bei Compo
Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben werden, werden bel der Ermittlung des
Ruckzahlungsbetrags zwei Wechselkurse mitberticksichtigt: Die Wahrung des Basiswerts wird
dabei in eine Drittwdhrung und die Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung
umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt bel allen Compo Wertpapieren bei Féligkeit und, im
Fal eines vorzeitigen Verkaufs der Wertpapiere, wéahrend der Laufzeit das volle
Wechselkursrisiko.

Reverse Bonus Cap Wertpapiere kénnen als nennbetraglose Rever se Bonus Cap Wertpapiere oder
als Reverse Bonus Cap Wertpapiere mit Nennbetrag begeben werden und jeweils mit einem
Bonusbetrag, der gleich oder ungleich dem Hochstbetrag ist.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt maf’geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts fallt bzw. sinkt,
wenn sich der Kurs des Basiswerts erhoht.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.

Rickzahlung
Die Rickzahlung zum Ruckzahlungstermin kann bei Reverse Bonus Cap Wertpapieren abhangen:
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vom Eintritt eines Barriereereignisses und
von R (initial) und

von R (final).

Ein Barriereereignisist:

bei Reverse Bonus Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das
Beriihren oder Uberschreiten der Barriere durch irgendeinen K urs des Basiswerts wahrend
der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder

bei Reverse Bonus Cap Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das Bertihren
oder Uberschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

bei Reverse Bonus Cap Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das
Uberschreiten der Barriere  durch  einen Referenzpreis am  entsprechenden
Beaobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barriere Level wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
R (initial) ist:

bei Reverse Bonus Cap Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der
Referenzpreis, der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird oder

bei Reverse Bonus Cap Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag oder

bei Reverse Bonus Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise oder

bei Reverse Bonus Cap Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis
an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Reverse Bonus Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis an den in den jewelligen Endglltigen Bedingungen festgelegten Tagen
(einschliefdich).

R (find) ist:

bei Reverse Bonus Cap Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag oder

bei Reverse Bonus Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise oder

bei Reverse Bonus Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis
an den in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Reverse Bonus Cap Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

96



Bel Reverse Bonus Cap Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag i<,
erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung,
der wie folgt bestimmt wird:

bei

nennbetraglosen Reverse Bonus Cap Wertpapieren entspricht  der

Ruckzahlungsbetrag:

(0]

(0]

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dem Hochstbetrag; oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dem Reversebetrag subtrahiert mit dem
Produkt aus R (final) und dem Bezugsverhdltnis, wobel der Riickzahlungsbetrag nicht
kleiner als null und nicht grof3er al's der Hochstbetrag ist.

bei Reverse Bonus Cap Wertpapieren mit Nennbetrag entspricht der Riickzahlungsbetrag:

(0]

(0]

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dem Hochstbetrag; oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dem Nennbetrag multipliziert mit der
Differenz aus (1) dem Reverse Level und (2) R (final) geteilt durch R (initial), wobei
der Ruckzahlungsbetrag nicht kleiner als null und nicht gréf3er als der Hochstbetrag
ist.

Bel Reverse Bonus Cap Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Hochstbetrag i<,
erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung,
der wie folgt bestimmt wird:

bei  nennbetraglosen Reverse Bonus Cap Wertpapieren  entspricht  der
Ruckzahlungsbetrag:
0 wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dem Reversebetrag subtrahiert mit dem

Produkt aus R (find) und dem Bezugsverhdltnis, wobei der Rlckzahlungsbetrag
jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag und nicht grofRer as der Hochstbetrag i,
oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dem Reversebetrag subtrahiert mit dem
Produkt aus R (final) und dem Bezugsverhdltnis, wobel der Riickzahlungsbetrag nicht
kleiner als null und nicht grof3er al's der Hochstbetrag ist.

bei Reverse Bonus Cap Wertpapieren mit Nennbetrag entspricht der Riickzahlungsbetrag:

(0]

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dem Nennbetrag multipliziert mit der
Differenz aus (1) dem Reverse Level und (2) R (final) geteilt durch R (initial), wobei
der Ruckzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag und nicht grof3er as
der Hochstbetrag ist, oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dem Nennbetrag multipliziert mit der
Differenz aus (1) dem Reverse Level und (2) R (final) geteilt durch R (initial), wobei
der Ruckzahlungsbetrag nicht kleiner als null und nicht gréf3er als der Hochstbetrag
ist.

Produkttyp 6: Protect Wertpapiere

Allgemeines

Protect Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin von
R (final) abhéngt. Es wird jedoch mindestens der Nennbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis
eingetreten ist.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen Protect Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.
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Fir Protect Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind, kann
festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin.

e be Protect Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdich durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder

e bel Protect Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch
physische Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Protect Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als Protect
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Protect Wertpapiere kdnnen as non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden.
Non-Quanto heifd, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehanddlt wird und das
Wertpapier dadurch keinem Einfluss durch eine Wechsel kursentwicklung unterworfen ist. Quanto
heif¥, dass der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der Festgel egten Wahrung gehandelt
wird. Eine Wechsel kursentwicklung wird bei den Wertpapieren nicht berticksichtigt. Compo heil,
dass der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgel egten Wahrung gehandelt wird. Bei
Protect Compo Wertpapieren geht die Wechsekursentwicklung in die Ermittlung des
Rickzahlungsbetrags ein. Bei Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben
werden, werden bei der Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwel Wechselkurse
mitbericksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwéhrung und die
Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt
bei alen Compo Wertpapieren bei Faligkeit und, im Fal enes vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt maf’geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhéht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.

ZusatZicher Betrag
Im Fall von Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am jeweiligen
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Rickzahlung
Die Rickzahlung zum Ruickzahlungstermin hangt bei Protect Wertpapieren ab:

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und

e vom Basispreis und
e von R (final).
Ein Barriereereignisist:
o bei Protect Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berhren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den

Endguiltigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

o be Protect Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das Berthren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder
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bei Protect Wertpapieren mit sichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das
Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am  entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere.

Die Bariere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barriere Level wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Der Basispreiswird:

in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt oder
entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initid).

R (initid) ist:

bei Protect Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgel egt wurde, der Referenzpreis,
der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt wird oder

bei Protect Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anféanglichen Beobachtungstag oder

bei Protect Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

bei Protect Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der htchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Protect Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an denin
den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen

R (final) ist:

bei Protect Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Finalen Beobachtungstag oder

bei Protect Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzprei se oder

bei Protect Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Protect Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt bei allen Protect Wertpapieren die
Rickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:

bei Protect Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahl ungsbetrags oder

bei Protect Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgel egten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren
Bruchteils des Basi swerts gezahit.

99



Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag
multipliziert mit R (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner as der
Nennbetrag.

Produkttyp 7: Protect Cap Wertpapiere

Allgemeines

Protect Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin
von R (fina) abhéngt. Es wird mindestens der Nennbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis
eingetreten ist. Eswird jedoch in alen Féallen héchstens ein Hochstbetrag gezahit.

Der Hochstbetrag wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen Protect Cap Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir Protect Cap Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind,
kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

o be Protect Cap Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines
Ruckzahlungsbetrags oder

e be Protect Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch
physische Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Protect Cap Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als Protect
Cap Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Protect Cap Wertpapiere kdnnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben
werden. Non-Quanto heif3, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und
das Wertpapier dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist.
Quanto heif¥, dass der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung
gehandelt wird. Eine Wechsalkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht
berlicksichtigt. Compo heifdt, dass der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgelegten
Wahrung gehandelt wird. Bei Protect Cap Compo Wertpapieren geht die Wechselkursentwicklung
in die Ermittlung des Riickzahlungsbetrags ein. Bei Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate
Variante begeben werden, werden bei der Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwel
Wechselkurse mitberlicksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwahrung und
die Drittwéhrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber
trégt bei allen Compo Wertpapieren bei Falligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt maf’geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhoht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.

ZusatZicher Betrag
Im Fall von Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am jeweiligen
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Rickzahlung
Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Protect Cap Wertpapieren ab:
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e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e vom Cap und
e vom Basispreis und

e vonR (find).
Ein Barriereereignisist:
o bei Protect Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berihren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den

Endguiltigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

o bei Protect Cap Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das Berthren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

e bei Protect Cap Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das
Unterschreiten der Barriere durch enen Referenzpreis am  entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgltigen
Bedingungen festgel egt.

Das Barriere Level wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
Der Cap:
e wird in denjeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt oder

e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).
Der Basispreiswird:
¢ inden jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).
R (initia) ist:
o be Protect Cap Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der
Referenzpreis, der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird oder

o bei Protect Cap Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis
am Anfanglichen Beobachtungstag oder

o bei Protect Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

o bei Protect Cap Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der htchste Referenzpreis an den
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bei Protect Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen

R (find) ist:
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e bei Protect Cap Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Finalen Beobachtungstag oder

o bei Protect Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bel Protect Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hichste Referenzpreis an den
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bei Protect Cap Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Bel Protect Cap Wertpapieren mit Barausgleich erfolgt die Rickzahlung in jedem Fal durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags.

Bel Protect Cap Wertpapiere mit physischer Lieferung erfolgt die Riickzahlung:

e wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis eingetreten ist
und R (final) gleich oder groRer ist als der Cap, durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags;
oder

e wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) kleiner ist as der Cap, durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro
Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des
Basiswerts, wird ein in der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des
Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des Basiswerts gezahlt.

Bel Protect Cap Wertpapieren mit Barausgleich entspricht der Rickzahlungsbetrag

0 Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)
und geteilt durch den Basispreis, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht kleiner als der
Nennbetrag und nicht groRer a's der Hochstbetrag ist, oder

0 wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)
und geteilt durch den Basispreis, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grof3er as der
Hochstbetrag ist.

Bel Protect Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit R (final) und geteilt durch den Basispreis, wobei der
Ruckzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Nennbetrag und nicht groRer a's der Hochstbetrag
ist.

Produkttyp 8: Top Wertpapiere

Allgemeines

Top Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin von R
(final) abhangt. Es wird ein Hochstbetrag gezahlt, sofern R (final) gleich oder gréfer ist als R
(initia). Andernfalls partizipiert der Wertpapierinhaber 1:1 an der Kursentwicklung des
Basiswerts.

Der Hochstbetrag wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rlckzahlung konnen Top Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir Top Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind, kann
festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin
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o bei Top Wertpapieren mit Barausgleich ausschliedich durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder

e bel Top Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Top Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer as Top
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Top Wertpapiere kdnnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapi ere begeben werden. Non-
Quanto heif¥, dass der Basiswert in der Festgelegten Wéhrung gehandelt wird und das Wertpapier
dadurch keinem Einfluss durch eine Wechsel kursentwicklung unterworfen ist. Quanto heif, dass
der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung al's der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Eine
Wechselkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht berticksichtigt. Compo heil,
dass der Basiswert in einer anderen Wéhrung als der Festgel egten Wéahrung gehandelt wird. Bei
Top Compo Wertpapieren geht die Wechsalkursentwicklung in die Ermittlung des
Ruckzahlungsbetrags ein. Bei Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben
werden, werden bei der Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwel Wechselkurse
mitbericksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwéhrung und die
Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt
bei allen Compo Wertpapieren bei Faligkeit und, im Fal enes vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maidgeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhéht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzingdlich.

Rickzahlung
Die Rickzahlung zum Ruckzahlungstermin hangt bei Top Wertpapieren ab:

e vom Basispreis und

e vonR (find).
Der Basispreiswird:
¢ inden jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).
R (initia) ist:
o bei Top Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis,
der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt wird oder

o bei Top Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfénglichen Beobachtungstag oder

e bei Top Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

o bei Top Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
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o bei Top Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (final) ist:
o bei Top Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

o bei Top Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bel Top Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel Top Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
Bel Top Wertpapieren mit Barausgleich erfolgt die Rickzahlung in jedem Fall durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags.

Bei Top Wertpapiere mit physischer Lieferung erfolgt die Riickzahlung:

e wenn R (final) gleich oder groRer ist als der Basispreis, durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags; oder

e wenn R (find) kleiner ist as der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdltnis ausgedrickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren
Bruchteils des Basi swerts gezahit.

Bel Top Wertpapieren mit Barausgleich entspricht der Riickzahlungsbetrag

e Wenn R (final) gleich oder groer ist as der Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Hochstbetrag, oder

o wenn R (final) kleiner ist as der Basispreis, dann entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit R (fina) und geteilt durch R (initial).

Be Top Wertpapieren mit physischer Lieferung entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag.

Produkttyp 9: All Time High Protect Wertpapiere

Allgemeines

All Time High Protect Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Ruickzahlungstermin von R(final) und R(final),es abhangt: wenn R(final) gleich oder grofer ist s
der Basispreis (also im Fall einer positiven Kursentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis), bestimmt sich die Rickzahlung nach dem hdchsten Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen (R(final)pey). ES wird mindestens der
Nennbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen All Time High Protect Wertpapiere sowohl auf Aktien
bzw. aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

All Time High Protect Wertpapiere kénnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben
werden. Non-Quanto heif3t, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und
das Wertpapier dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist.
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Quanto heif, dass der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung
gehandelt wird. Das Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber zum Rickzahlungstermin ist
jedoch ausgeschl ossen.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhoht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzingdlich.

Rickzahlung
Die Rickzahlung zum Ruckzahlungstermin hangt bei All Time High Protect Wertpapieren ab:

e vom Basispreis
o vonR (final)
e von R (final)pe und
e vom Eintritt eines Barriereereignisses
Der Basispreiswird:
¢ inden jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).
Ein Barriereereignisist:
e be Al Time High Protect Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung,
entweder (i) das Bertihren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere,

wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts
wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder

o bei All Time High Protect Wertpapieren mit t&glicher Barrierenbetrachtung das Beriihren
oder Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wéahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

o bei All Time High Protect Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das
Unterschreiten der Barriere durch enen Referenzpreis am  entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgltigen
Bedingungen festgel egt.

Das Barriere Level bzw. die Methode fir dessen Feststellung wird in den jeweiligen Endguiltigen
Bedingungen festgelegt.

R (initial) ist:
e bei All Time High Protect Wertpapieren, bel denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der
Referenzpreis, der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird oder

e be Al Time High Protect Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag oder

e be All Time High Protect Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise oder
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e be All Time High Protect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

e bei All Time High Protect Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (findl) ist:

e be All Time High Protect Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag oder

e be All Time High Protect Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise

R (final)pes ISt der hochste Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
festgel egten Tagen.

Be All Time High Protect Wertpapieren erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags.

e Wenn R (final) gleich oder grofker ist as der Basispreis, entspricht der
Ruiickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)pes Und geteilt durch R
(initial).

e Wenn R (fina) kleiner ist als der Basispreis und kein Barriereereignis eingetreten i,
entspricht der Rlckzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

o WennR (fina) kleiner ist als der Basispreis und ein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) und geteilt
durch R (initial).

Produkttyp 10: All TimeHigh Protect Cap Wertpapiere

Allgemeines

All Time High Protect Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Ruickzahlungstermin von R(final) und ggf. R(final)yet abhéngt: wenn R(final) gleich oder grofer
ist as der Basispreis (also im Fall einer positiven Kursentwicklung des Basiswerts in Bezug auf
den Basispreis), bestimmt sich die Riickzahlung nach dem hochsten Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen (R(final)pey). ES wird mindestens der
Nennbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Es wird hochstens ein
Hdéchstbetrag gezahlt.

Der Hochstbetrag wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen All Time High Protect Cap Wertpapiere sowohl auf
Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

All Time High Protect Cap Wertpapiere kénnen a's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben
werden. Non-Quanto heif3, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und
das Wertpapier dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist.
Quanto heifd, dass der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung
gehandelt wird. Das Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber zum Rickzahlungstermin ist
jedoch ausgeschl ossen.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mafdgeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhéht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.
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Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzingdlich.

Rickzahlung

ab:

Die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei All Time High Protect Cap Wertpapieren

vom Basispreis
von R (final)
von R (final)peg Und

vom Eintritt eines Barriereereignisses

Der Basispreiswird:

in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt oder
entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initid).

Ein Barriereereignisist:

bei All Time High Protect Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung,
entweder (i) das Bertihren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere,
wie in den Endgltigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts
wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder

bei All Time High Protect Cap Wertpapieren mit téglicher Barrierenbetrachtung das
Bertihren oder Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wéhrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

bei Al Time High Protect Cap Wertpapieren mit stichtagsbezogener
Barrierenbetrachtung das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgltigen
Bedingungen festgel egt.

Das Barriere Level bzw. die Methode flr dessen Feststellung wird in den jeweiligen Endguiltigen
Bedingungen festgelegt.

R (initial) ist:

bei All Time High Protect Cap Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt
wurde, der Referenzpreis, der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird
oder

bei All Time High Protect Cap Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag oder

bei All Time High Protect Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise oder

bei All Time High Protect Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (final) ist:
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o bei All Time High Protect Cap Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag oder

o bei All Time High Protect Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise oder

R (final)pes ist der hochste Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
festgel egten Tagen.

Be All Time High Protect Cap Wertpapieren erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags.

e Wenn R (final) gleich oder groller ist as der Basispreis, entspricht der
Ruiickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)pey Und geteilt durch R
(initial), wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grof3er als der Hochstbetrag ist.

e Wenn R (fina) kleiner ist als der Basispreis und kein Barriereereignis eingetreten i,
entspricht der Rlckzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

e Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis und ein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) und geteilt
durch R (initial).

Produkttyp 11: Fallschirm Wertpapiere

Allgemeines

Fallschirm Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin
von R (final) abhéngt. Es wird mindestens der Nennbetrag multipliziert mit dem Strike Level
gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Beim Eintritt eines Barriereereignisses und
einer negativen Kursentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis am Finalen
Beobachtungstag partizipiert der Anleger unter Berlcksichtigung des Strike Levels erst an
Kursverlusten des Basiswerts, sofern und insoweit R(final) unter der Barriere liegt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung koénnen Fallschirm Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fallschirm Wertpapiere kdnnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben
werden. Non-Quanto heif3t, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und
das Wertpapier dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist.
Quanto heif, dass der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung
gehandelt wird. Eine Wechsakursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht
berlicksichtigt. Compo heifdt, dass der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgelegten
Wahrung gehandelt wird. Bei Fallschirm Compo Wertpapieren geht die Wechselkursentwicklung
in die Ermittlung des Riickzahlungsbetrags ein. Bei Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate
Variante begeben werden, werden bei der Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwel
Wechselkurse mitberticksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwéhrung und
die Drittwéhrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber
tragt bei allen Compo Wertpapieren bei Falligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt maf’geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhéht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.
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Rickzahlung
Die Rickzahlung zum Ruckzahlungstermin hangt bei Fallschirm Wertpapieren ab:

vom R (initid)

von R (final)

vom Basispreis

vom Eintritt eines Barriereereignisses und

von der Barriere

Der Basispreiswird:

in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt oder
entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initid).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Bariere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barriere Level bzw. die Methode flr dessen Feststellung wird in den jeweiligen Endguiltigen
Bedingungen festgel egt.

R (initid) ist:

bei Fallschirm Wertpapieren, bel denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der
Referenzpreis, der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird oder

bei Fallschirm Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfénglichen Beobachtungstag oder

bei Fallschirm Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

bei Fallschirm Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Fallschirm Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (final) ist:

bei Fallschirm Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Finalen Beobachtungstag oder

bei Fallschirm Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzprei se oder

bei Fallschirm Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Fallschirm Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Bel Fallschirm Wertpapieren erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags.
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o Wenn R (fina) grofer ist als der Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Produkt aus der mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und
(2) dem Produkt aus (a) dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus (o) R (final) und (B) R (initial) und (ii) dem Strike Level.

e Wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis und kein Barriereereignis
eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit dem
Strike Level.

e wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit dem Strike Level und R (final) und geteilt durch die Barriere.

Das Strike Level und der Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
festgel egt.

Produkttyp 12: Fallschirm Cap Wertpapiere

Allgemeines

Fallschirm Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin
von R (final) abhéngt. Es wird mindestens der Nennbetrag multipliziert mit dem Strike Level
gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Beim Eintritt eines Barriereereignisses und
einer negativen Kursentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis am Finalen
Beobachtungstag partizipiert der Anleger unter Berlcksichtigung des Strike Levels erst an
Kursverlusten des Basiswerts, sofern und insoweit R(fina) unter der Barriere liegt. Der
Ruckzahlungsbetrag ist nicht gréfer als der Hochstbetrag.

Der Hochstbetrag wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kdnnen Falschirm Cap Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fallschirm Cap Wertpapiere kdnnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben
werden. Non-Quanto heif3, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und
das Wertpapier dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist.
Quanto heifd, dass der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung
gehandelt wird. Eine Wechsakursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht
beriicksichtigt. Compo heifdt, dass der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgelegten
Wahrung gehandelt wird. Bei Fdlschirm Cap Compo Wertpapieren geht die
Wechselkursentwicklung in die Ermittlung des Rickzahlungsbetrags ein. Bei Compo
Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben werden, werden bel der Ermittlung des
Ruckzahlungsbetrags zwei Wechselkurse mitberticksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird
dabei in eine Drittwdhrung und die Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung
umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt bel allen Compo Wertpapieren bei Féligkeit und, im
Fal eines vorzeitigen Verkaufs der Wertpapiere, wéhrend der Laufzeit das volle
Wechselkursrisiko.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhoht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzingdlich.

Rickzahlung
Die Rickzahlung zum Ruckzahlungstermin hangt bel Fallschirm Cap Wertpapieren ab:

e vomR (initia)
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von R (final)
vom Basispreis
vom Eintritt eines Barriereereignisses und

von der Barriere

Der Basispreis wird:

in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt oder
entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initid).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Bariere bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgel egt.

Das Barriere Level bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgtiltigen
Bedingungen festgel egt.

R (initial) ist:

bei Fallschirm Cap Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der
Referenzpreis, der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird oder

bei Fallschirm Cap Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag oder

bei Fallschirm Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise oder

bei Fallschirm Cap Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hichste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Fallschirm Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis
an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (find) ist:

Bei

bei Fallschirm Cap Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis
am Finalen Beobachtungstag oder

bei Fallschirm Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise oder

bei Fallschirm Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Fallschirm Cap Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis
an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Fallschirm Cap Wertpapieren erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des

Rickzahlungsbetrags.
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o Wenn R (fina) grofer ist als der Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Produkt aus der mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und
(2) dem Produkt aus (a) dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus (o) R (final) und (B) R (initial) und (ii)) dem Strike Level. Der
Rickzahlungsbetrag ist nicht gréf3er als der Hochstbetrag.

e Wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis und kein Barriereereignis
eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit dem
Strike Level.

e wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit dem Strike Level und R (final) und geteilt durch die Barriere.

Das Strike Level und der Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
festgel egt.

Produkttyp 13: Sprint Wertpapiere

Allgemeines

Sprint Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin von R
(final) abhéangt. Sofern R (final) grofer ist als der Basispreis, partizipiert der Wertpapierinhaber
entsprechend dem Partizipationsfaktor an der auf den Basispreis bezogenen Kursentwicklung des
Basiswerts. Andernfalls partizipiert der Wertpapierinhaber 1:1 an der Kursentwicklung des
Basiswerts.

Der Partizipationsfaktor wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen Sprint Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fur Sprint Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind, kann
festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

o bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdich durch Zahlung eines
Ruckzahlungsbetrags oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Sprint Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als Sprint
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Sprint Wertpapiere konnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden.
Non-Quanto heif¥, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und das
Wertpapier dadurch keinem Einfluss durch eine Wechsel kursentwicklung unterworfen ist. Quanto
heif}, dass der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der Festgel egten Wahrung gehandelt
wird. Eine Wechsalkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht berticksichtigt.
Compo heil¥, dass der Basiswert in einer anderen Wahrung as der Festgelegten Wahrung
gehandelt wird. Bei Sprint Compo Wertpapieren geht die Wechselkursentwicklung in die
Ermittlung des Riickzahlungsbetrags ein. Bel Compo Wertpapieren, diein der Cross Rate Variante
begeben werden, werden bei der Ermittlung des Riickzahlungsbetrags zwei Wechselkurse
mitbericksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwahrung und die
Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber tragt
bei allen Compo Wertpapieren bei Faligkeit und, im Fal enes vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.
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Sprint Wertpapiere kdnnen al's nennbetraglose Sprint Wertpapiere oder als Sprint Wertpapiere mit
Nennbetrag begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mafdgeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhoht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.

ZusétZicher Betrag
Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche
Betrag (I) am jeweiligen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Rickzahlung
Die Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Sprint Wertpapieren ab:

vom Basispreis und
von R (final).

Der Basispreis

wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt oder
entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initid).

R (initial) ist:

bei Sprint Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis,
der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt wird oder

bei Sorint Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anféanglichen Beobachtungstag oder

bei Sorint Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

bei Sprint Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der héchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Sorint Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (find) ist:

bei Sorint Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Finalen Beabachtungstag oder

bei Sprint Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzprei se oder

bei Sprint Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Sprint Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreisan den in
den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
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Bel Sprint Wertpapieren mit Barausgleich erfolgt die Riickzahlung in jedem Fall durch Zahlung
des Riickzahlungsbetrags.

Bel Sprint Wertpapieren mit physischer Lieferung erfolgt die Riickzahlung

wenn R (fina) gleich oder grofer it as der Basispreis durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags oder

wenn R (fina) kleiner ist as der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren
Bruchteils des Basi swerts gezahit.

Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der wie folgt berechnet wird:

bei nennbetragslosen Sprint Wertpapieren mit Barausgleich

o wenn R (final) gréfer ist als der Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit
dem Bezugsverhdltnis multiplizierten Summe aus (1) dem Basispreis und (2) dem
Produkt aus (a) der Differenz aus (i) R (final) und (ii) dem Basispreis und (b) dem
Parti zi pati onsfaktor.

o wenn R (fina) gleich oder kleiner ist as der Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag R (final) multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis.

bei Sorint Wertpapieren mit Nennbetrag mit Barausgleich

o wenn R (final) grofer ist als der Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Produkt aus der mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level
und (2) dem Produkt aus (a) dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i)
dem Quotienten aus (o) R (final) und (B) R (initial) und (ii) dem Strike Level.

o wenn R (fina) gleich oder kleiner ist as der Basispreis, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) und geteilt durch R
(initial).

Bel Sorint Wertpapieren mit physischer Lieferung entspricht der Riickzahlungsbetrag dem

Produkt aus der mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und

(2) dem Produkt aus (a) dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem

Quotienten aus () R (final) und (B) R (initial) und (ii) dem Strike Level.

Produkttyp 14: Sprint Cap Wertpapiere

Allgemeines

Sprint Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin
von R (final) abhangt. Sofern R (fina) grofer ist als der Basisprels, partizipiert der
Wertpapierinhaber entsprechend dem Partizipationsfaktor an der auf den Basispreis bezogenen
Kursentwicklung des Basiswerts. Andernfalls partizipiert der Wertpapierinhaber 1:1 an der
Kursentwicklung des Basiswerts. Es wird jedoch in alen Féllen hdchstens ein Hochstbetrag

gezahit.

Der Hochstbetrag bzw. die Methode fur dessen Feststellung wird in den jeweiligen Endguiltigen
Bedingungen festgel egt.

Der Partizipationsfaktor wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kdnnen Sprint Cap Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.
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Fir Sprint Cap Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind,
kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

e bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdich durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Sprint Cap Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als Sprint
Cap Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Sprint Cap Wertpapiere kénnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben
werden. Non-Quanto heif3t, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und
das Wertpapier dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist.
Quanto heil¥, dass der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung
gehandelt wird. Eine Wechsakursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht
beriicksichtigt. Compo heifdt, dass der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgelegten
Wahrung gehandelt wird. Bei Sprint Cap Compo Wertpapieren geht die Wechsel kursentwicklung
in die Ermittlung des Riickzahlungsbetrags ein. Bei Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate
Variante begeben werden, werden bei der Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwel
Wechselkurse mitberticksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwéhrung und
die Drittwéhrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber
tragt bei allen Compo Wertpapieren bei Falligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Sprint Cap Wertpapiere kdnnen a's nennbetraglose Sprint Cap Wertpapiere oder als Sprint Cap
Wertpapiere mit Nennbetrag begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mafdgeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhoht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.

ZusétZicher Betrag
Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche
Betrag (I) am jeweiligen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Rickzahlung
Die Rickzahlung zum Ruickzahlungstermin hangt bei Sprint Cap Wertpapieren ab:
e vom Basispreisund

e vonR (find).
Der Basispreis
e wird in denjeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).
R (initial) ist:
o bei Sprint Cap Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der
Referenzpreis, der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird oder
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bei Sprint Cap Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfénglichen Beobachtungstag oder

bei Sorint Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

bei Sprint Cap Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Sorint Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (findl) ist:

bei Sorint Cap Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Finalen Beabachtungstag oder

bei Sprint Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei Sorint Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Sorint Cap Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Be Sorint Cap Wertpapieren mit Barausgleich erfolgt die Rickzahlung in jedem Fall durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags.

Bel Sprint Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung erfolgt die Riickzahlung

wenn R (fina) gleich oder grofer ist als der Basispreis durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags oder

wenn R (fina) kleiner ist as der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren
Bruchteils des Basi swerts gezahit.

Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

bei nennbetragslosen Sprint Cap Wertpapieren mit Barausgleich

o wenn R (fina) gréfer ist als der Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit
dem Bezugsverhdltnis multiplizierten Summe aus (1) dem Basispreis und (2) dem
Produkt aus (a) der Differenz aus (i) R (final) und (ii) dem Basispreis und (b) dem
Parti zi pati onsfaktor.

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Hoéchstbetrag.

o wenn R (fina) gleich oder kleiner ist as der Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag R (final) multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis.

bei Sorint Cap Wertpapieren mit Nennbetrag mit Barausgleich

o0 wenn R (final) grofRer ist als der Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Produkt aus der mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level
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und (2) dem Produkt aus (a) dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i)
dem Quotienten aus (a) R (final) und (B) R (initial) und (ii) dem Strike Level.

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Hochstbetrag.

o wenn R (fina) gleich oder kleiner ist as der Basispreis, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) und geteilt durch R
(initid).

o Be Sorint Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung entspricht der Riickzahl ungsbetrag
dem Produkt aus der mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level
und (2) dem Produkt aus (a) dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus (o) R (final) und (B) R (initial) und (ii) dem Strike Level.

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht gréfer als der Hochstbetrag.

Produkttyp 15: Power Wertpapiere

Allgemeines

Power Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin von R
(final) abhéngt. Sofern R (final) grofer ist als der Basispreis, partizipiert der Wertpapierinhaber
entsprechend dem Partizipationsfaktor an der auf den Basispreis bezogenen Kursentwicklung des
Basiswerts. Wenn R (fina) kleiner ist als der Basispreis und kein Barriereereignis eingetreten i<,
erfolgt die Rickzahlung zum mit dem Strike Level multiplizierten Nennbetrag. Andernfalls
partizipiert der Wertpapierinhaber 1:1 an der Kursentwicklung des Basiswerts.

Der Partizipationsfaktor wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen Power Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir Power Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind, kann
festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

o bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdich durch Zahlung eines
Ruckzahlungsbetrags oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Power Wertpapiere kdnnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden.
Non-Quanto heifd, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehanddlt wird und das
Wertpapier dadurch keinem Einfluss durch eine Wechsel kursentwicklung unterworfen ist. Quanto
heif¥, dass der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der Festgel egten Wahrung gehandelt
wird. Eine Wechsalkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht berticksichtigt.
Compo heifldt, dass der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung
gehandelt wird. Bei Power Compo Wertpapieren geht die Wechselkursentwicklung in die
Ermittlung des Riickzahlungsbetrags ein. Bel Compo Wertpapieren, diein der Cross Rate Variante
begeben werden, werden bei der Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwei Wechselkurse
mitbericksichtigt: Die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwdhrung und die
Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt
bei alen Compo Wertpapieren bei Faligkeit und, im Fal enes vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Power Wertpapiere werden immer als Wertpapiere mit Nennbetrag begeben.

117



Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt maf’geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhéht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.

ZusatZicher Betrag
Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche
Betrag (I) am jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Rickzahlung
Die Rickzahlung zum Ruckzahlungstermin hangt bei Power Wertpapieren ab:

vom Eintritt eines Barriereereignisses und
von R (initial) und
von R (final).

Ein Barriereereignisist:

bei Power Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berhren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den
Endguiltigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

bei Power Wertpapieren mit téglicher Barrierenbetrachtung das Berthren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wahrend  der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

bei Power Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten
der Barriere durch einen Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

R (initid) ist:

bei Power Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgel egt wurde, der Referenzpreis,
der der in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt wird oder

bei Power Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anféanglichen Beobachtungstag oder

bei Power Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

bei Power Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hichste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Power Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (final) ist:

bei Power Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Finalen Beabachtungstag oder
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bei Power Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei Power Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der htchste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Power Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreisan denin
den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Bel Power Wertpapieren mit Barausgleich erfolgt die Riickzahlung in jedem Fall durch Zahlung
des Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung.

Bei Power Wertpapieren mit physischer Lieferung erfolgt die Rickzahlung

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder ein Barriereereignis eingetreten ist und R
(final) gleich oder grofer ist als der Basispreis durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags
oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) kleiner ist as der Basispreis, durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro
Wertpapier. Fuhrt das Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des
Basiswerts, wird ein in der Festgelegten Wahrung ausgedrickter Barbetrag in Héhe des
Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des Basiswerts gezahlt.

Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:
Bei Power Wertpapieren mit Barausgleich

wenn R (final) > Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Produkt aus der mit
dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und (2) dem Produkt
aus (a) dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus (o) R
(final) und (B) R (initial) und (ii) dem Strike Level.

Wenn R (final) < Basispreis und kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit dem Strike Level.

Wenn R (final) < Basispreis und ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit R (fina) und geteilt durch R
(initial).

Bel Power Wertpapieren mit physischer Lieferung

wenn R (final) > Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Produkt aus der mit
dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und (2) dem Produkt
aus (a) dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus (o) R
(final) und (B) R (initial) und (ii) dem Strike Level.

Wenn R (final) < Basispreis und kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit dem Strike Level.

Produkttyp 16: Power Cap Wertpapiere

Allgemeines

Power Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin
von R (fina) abhangt. Sofern R (final) grofer ist als der Basisprei, partizipiert der
Wertpapierinhaber entsprechend dem Partizipationsfaktor an der auf den Basispreis bezogenen
Kursentwicklung des Basiswerts. Wenn R (fina) Kkleiner ist as der Basispreis und kein
Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung zum mit dem Strike Level multiplizierten
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Nennbetrag. Andernfalls partizipiert der Wertpapierinhaber 1:1 an der Kursentwicklung des
Basiswerts. Eswird jedoch in alen Féllen hdchstens ein Hochstbetrag gezahlt.

Der Partizipationsfaktor wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Der Hochstbetrag bzw. die Methode fir dessen Feststellung wird in den jeweiligen Endgtiltigen
Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Power Cap Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir Power Cap Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind,
kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

e bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdich durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Power Cap Wertpapiere kdnnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben
werden. Non-Quanto heif3, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und
das Wertpapier dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist.
Quanto heif}, dass der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung
gehandelt wird. Eine Wechsalkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht
beriicksichtigt. Compo heifdt, dass der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgelegten
Wahrung gehandelt wird. Bel Power Cap Compo Wertpapieren geht die Wechsel kursentwicklung
in die Ermittlung des Riickzahlungsbetrags ein. Bei Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate
Variante begeben werden, werden bel der Ermittlung des Ruickzahlungsbetrags zwei
Wechselkurse mitberlicksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwahrung und
die Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber
trégt bei allen Compo Wertpapieren bei Falligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Power Cap Wertpapiere werden immer als Wertpapiere mit Nennbetrag begeben.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf’geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhoht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.

ZusatZicher Betrag
Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche
Betrag (I) am jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Rickzahlung
Die Rickzahlung zum Ruckzahlungstermin hangt bei Power Cap Wertpapieren ab:

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von R (initial) und
e von R (final).
Ein Barriereereignisist:
o bei Power Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das

Berhren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den
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Endguiltigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

bei Power Cap Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das Berilhren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

bei Power Cap Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das
Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am  entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere.

R (initid) ist:

bei Power Cap Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der
Referenzpreis, der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird oder

bei Power Cap Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfénglichen Beobachtungstag oder

bei Power Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

bei Power Cap Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der htchste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Power Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (final) ist:

bei Power Cap Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Finalen Beabachtungstag oder

bei Power Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei Power Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Referenzpreis an den
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Power Cap Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Bel Power Cap Wertpapieren mit Barausgleich erfolgt die Rickzahlung in jedem Fall durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags in der Festgel egten Wahrung.

Bel Power Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung erfolgt die Riickzahlung

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder ein Barriereereignis eingetreten ist und R
(final) gleich oder grofer ist as der Basispreis durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags
oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) kleiner ist as der Basispreis, durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro
Wertpapier. Fuhrt das Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des
Basiswerts, wird ein in der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Héhe des
Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des Basiswerts gezahlt.
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Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:
Bei Power Cap Wertpapieren mit Barausgleich

e wenn R (final) > Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Produkt aus der mit
dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und (2) dem Produkt
aus (a) dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus (o) R
(final) und (B) R (initial) und (ii) dem Strike Level.

Der Rickzahlungsbetrag ist in diesem Fall nicht grofRer als der Hochstbetrag.

e Wenn R (fina) < Basispreis und kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit dem Strike Level.

e Wenn R (find) < Basispreis und ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) und geteilt durch R
(initia).

Bei Power Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung

e wenn R (final) > Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Produkt aus der mit

dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und (2) dem Produkt

aus (a) dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus (o) R
(final) und (B) R (initial) und (ii) dem Strike Level.

Der Rickzahlungsbetrag ist in diesem Fall nicht grofRer al's der Hochstbetrag.

e Wenn R (fina) < Basispreis und kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit dem Strike Level.

Produkttyp 17: Express Wertpapiere

Allgemeines

Express Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin von
R (final) abhéngt. Dariiber hinaus sehen Express Wertpapiere unter bestimmten Umstanden (wie
unten beschrieben) eine automatische vorzeitige Rickzahlung zum entsprechenden Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag (k) vor.

Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k) wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen Express Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir Express Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind, kann
festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

e bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdich durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Express Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als Express
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Express Wertpapiere konnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden. Non-
Quanto heildt, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und somit kein
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Wechselkursrisiko fur den Wertpapierinhaber besteht. Quanto heif¥, dass der Basiswert zwar in
einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das Wechselkursrisiko fir
den Wertpapierinhaber zum Rulckzahlungstermin ist jedoch ausgeschlossen. Bei Compo
Wertpapieren geht die Wechse kursentwicklung in die Ermittlung des Riickzahlungsbetrags ein.
Be Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben werden, werden bei der
Ermittlung des Rickzahlungsbetrags und des Vorzeitigen RUckzahlungsbetrags (k) zwel
Wechselkurse mitberticksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwéhrung und
die Drittwéhrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber
tragt bei allen Compo Wertpapieren bei Falligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt mafdgeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhéht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.

ZusatZicher Betrag
Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche
Betrag (I) am jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn en Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar
darauffolgenden Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung
der Express Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden V orzeitigen Rickzahlungsbetrags (k).

Sollte bei Express Wertpapieren mit Berucksichtigung eines Barriereereignisses ein
Barriereereignis eingetreten sein, entfédlt die Mdglichkeit einer automatischen vorzeitigen
Rickzahlung und das Express Wertpapier wird am Rickzahlungstermin zuriickgezahlt.

Be Express Wertpapieren ohne Berilcksichtigung eines Barriereereignisses gilt diese
Einschrankung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des Vorzeitigen
Ruckzahlungslevels (k) durch den Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (k).

Das Vorzeitige Rickzahlungslevel bzw. die Methode fir dessen Feststellung werden in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

Ein Barriereereignisist:
o bei Express Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berihren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den

Endguiltigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

o bei Express Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das Berthren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreils waéhrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

o bei Express Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten
der Barriere durch einen Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Rickzahlung zum Rickzahlungstermin
Die Rickzahlung zum Ruickzahlungstermin hangt bei Express Wertpapieren ab:

o vom Eintritt eines Finalen Riickzahl ungserei gnisses und

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und

123



vom Basispreis und
von R (final).

Ein Finades Riickzahlungsereignis ist das Berihren oder Uberschreiten des Finalen
Ruckzahlungslevels durch den Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.

Das Finae Riickzahlungslevel bzw. die Methode fur dessen Feststellung werden in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich des Eintritts eines Barriereereignisses siehe oben bei "Barriereereignis’.

Der Basispreiswird:

in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt oder
entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initid).

R (initid) ist:

bei Express Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfanglichen Beobachtungstag oder

bei Express Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

bei Express Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der héchste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Express Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreisan denin
den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (findl) ist:

bei Express Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Finalen Beabachtungstag oder

bei Express Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei Express Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der htchste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Express Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Rickzahlung bei alen Express
Wertpapieren zu einem Rickzahlungsbetrag in der Festgel egten Wahrung, der:

wenn ein Finales Riickzahlungsereignis eingetreten ist, dem Héchstbetrag entspricht oder

wenn kein Finales Riickzahlungsereignis eingetreten ist, dem Finalen Riickzahlungsbetrag
entspricht.

Der Hochstbetrag und der Finade Ruckzahlungsbetrag werden in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgelegt.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:

bei Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) geteilt durch den
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Basispreis entspricht; der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grofRer als der Nennbetrag;
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung:

o wenn R (fina) gleich oder groRRer ist als der Basispreis, durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht;
oder

o wenn R (fina) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdtnis ausgedrickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu eéinem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Basiswerts gezahlt.

Produkttyp 18: Express Plus Wertpapiere

Allgemeines

Express Plus Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin
von R (final) abhéngt. Dartiber hinaus sehen Express Plus Wertpapiere unter bestimmten
Umstdnden (wie unten beschrieben) eine automatische vorzeitige Rickzahlung zum
entsprechenden V orzeitigen Rickzahlungsbetrag (k) vor.

Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k) wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung koénnen Express Plus Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir Express Plus Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind,
kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

o be Express Plus Wertpapieren mit Barausgleich ausschlieflich durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder

o bei Express Plus Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch
physische Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Express Plus Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als Express
Plus Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Express Plus Wertpapiere kénnen as non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.
Non-Quanto heif3t, dass der Basiswert in der Festgel egten Wahrung gehandelt wird und somit kein
Wechselkursrisiko fur den Wertpapierinhaber besteht. Quanto heif, dass der Basiswert zwar in
einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das Wechselkursrisiko fir
den Wertpapierinhaber zum Rulckzahlungstermin ist jedoch ausgeschlossen. Bei Compo
Wertpapieren geht die Wechselkursentwicklung in die Ermittlung des Riickzahlungsbetrags ein.
Be Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben werden, werden bei der
Ermittlung des Rickzahlungsbetrags und des Vorzeitigen Rlckzahlungsbetrags (k) zwel
Wechselkurse mitberlicksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwahrung und
die Drittwéhrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber
tragt bei allen Compo Wertpapieren bei Falligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.
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Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt maf’geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhéht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.

ZusatZicher Betrag
Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche
Betrag (I) am jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn en Vorzeitiges Ruickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar
darauffolgenden Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung
der Express Plus Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrags (k).

Sollte bei Express Plus Wertpapieren mit Bericksichtigung eines Barriereereignisses ein
Barriereereignis eingetreten sein, entfédlt die Mdglichkeit einer automatischen vorzeitigen
Rickzahlung und die Express Plus Wertpapiere werden ohne Berticksichtigung eines Vorzeitigen
Ruckzahlungsereignisses am Rickzahlungstermin zurlickgezahit.

Bel Express Plus Wertpapieren ohne Beriicksichtigung eines Barriereereignisses gilt diese
Einschrankung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des Vorzeitigen
Ruckzahlungslevels (k) durch den Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (k).

Das Vorzeitige Rickzahlungslevel bzw. die Methode fir dessen Feststellung werden in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

Ein Barriereereignisist:
o bei Express Plus Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berihren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den

Endguiltigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

o be Express Plus Wertpapieren mit téglicher Barrierenbetrachtung das Berthren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreils waéhrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

o bei Express Plus Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das
Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am  entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere.

Riickzahlung zum Rickzahlungstermin
Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Express Plus Wertpapieren ab:

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e vom Basispreis und
e von R (final).
Hinsichtlich des Eintritts eines Barriereereignisses siehe oben bei "Barriereereignis’.

Der Basispreis wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt oder entspricht einem
festgel egten Prozentsatz von R (initid).

R (initial) ist:
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o bel Express Plus Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis
am Anfanglichen Beobachtungstag oder

e bel Express Plus Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise oder

e bel Express Plus Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der héchste Referenzpreis an den
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel Express Plus Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (final) ist:
e bel Express Plus Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Finalen Beabachtungstag oder
o bei Express Plus Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung  der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise oder

e bel Express Plus Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

o bei Express Plus Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.
Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei alen Express Plus Wertpapieren die

Ruckzahlung durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem
Hochstbetrag entspricht.

Der Hochstbetrag wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.
Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:

o bei Express Plus Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags
in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) geteilt durch
den Basispreis entspricht; der Rlckzahlungsbetrag ist jedoch nicht groRer als der
Nennbetrag; oder

o bei Express Plus Wertpapieren mit physischer Lieferung

o wenn R (fina) gleich oder groRRer ist als der Basispreis, durch Zahlung eines
Ruckzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht;
oder

o wenn R (fina) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Basiswerts gezahlt.

Produkttyp 19: Express Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag

Allgemeines

Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum
Ruckzahlungstermin von R (final) abhangt. Dartber hinaus sehen Express Wertpapiere mit
Zusétzlichem Betrag an jedem Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag die Zahlung eines Zusétzlichen
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Betrags vor, wenn ein Ertragszahlungsereignis (wie unten beschrieben) eingetreten ist. Dar(iber
hinaus sehen Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag unter bestimmten Umsténden (wie
unten beschrieben) eine automatische vorzeitige Rickzahlung zum entsprechenden Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag (k) vor.

Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k) wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kénnen Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag sowohl auf
Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir Express Wertpapiere mit Zusédtzlichem Betrag, die auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere bezogen sind, kann festgelegt werden, dass die Rickzahlung zum
Rickzahlungstermin

o bei Express Wertpapiere mit Zusitdichem Betrag mit Barausgleich ausschlieffdlich durch
Zahlung eines Rlickzahl ungsbetrags oder

o bei Express Wertpapiere mit ZusitzZlichem Betrag mit physischer Lieferung durch
Barausgleich oder durch physische Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind,
werden immer al's Express Wertpapiere mit Zusitzlichem Betrag mit Barausgleich begeben.

Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag konnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapiere
begeben werden. Non-Quanto heif3, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt
wird und somit kein Wechselkursrisiko fur den Wertpapi erinhaber besteht. Quanto heif3t, dass der
Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das
Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber zum Riickzahlungstermin ist jedoch ausgeschlossen.
Be Compo Wertpapieren geht die Wechselkursentwicklung in die Ermittlung des
Ruckzahlungsbetrags ein. Bei Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben
werden, werden bei der Ermittlung des Ruickzahlungsbetrags und des Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrags (k) zwei Wechselkurse mitberiicksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird
dabei in eine Drittwdhrung und die Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung
umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt bel allen Compo Wertpapieren bei Féligkeit und, im
Fal eines vorzeitigen Verkaufs der Wertpapiere, wéhrend der Laufzeit das volle
Wechselkursrisiko.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maidgeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhoht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.

ZusétZicher Betrag
Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) hangt bei Express Wertpapieren mit Zusétzlichem
Betrag von dem Eintritt eines Ertragszahl ungsereignisses ab.

Ein Ertragszahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des entsprechenden
Ertragszahlungslevels (k) durch den Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (k).

Der Zusétzliche Betrag (k) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt. Das
Ertragszahlungslevel (k) bzw. die Methode fir dessen Feststellung werden in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Im Fall von Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag (Memory) gilt Folgendes:

¢ \Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
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Zusétzlichen Betrags (k) abzlglich aler an den vorherigen Zahltagen fir den Zusétzlichen
Betrag gezahlten Zusétzlichen Betrége.

e Wenn am entsprechenden Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten
ist, entfélt die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (K).

Im Fall von Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag (Relax) gilt Folgendes:

e \Wenn zu einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (K).

e Wenn zu einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag (k).

Sollte bei Express Wertpapieren mit Zusatdichem Betrag mit Berlcksichtigung eines
Barrierereignisses ein Barriereereignis (wie unten beschrieben) eingetreten sein, dann entfélt die
Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) fur jeden anderen darauffolgenden Beobachtungstag (k).

Bel Express Wertpapieren mit Zusédtzlichem Betrag mit einem unbedingten ZusatZichen Betrag
erfolgt dariiber hinaus die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (1) unabhdngig vom Eintritt eines
Ertragszahl ungsereignisses am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1).

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn en Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar
darauffolgenden Vorzeitigen Rickzahlungstermin (K) eine automatische vorzeitige Riickzahlung
der Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag durch Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrags (k).

Sollte bei Express Wertpapieren mit Zusatdichem Betrag mit Berucksichtigung eines
Barriereereignisses ein Barriereereignis eingetreten sein, entfdlt die Mdoglichkeit einer
automatischen vorzeitigen Riickzahlung und die Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag
werden ohne  Berlicksichtigung eines  Vorzeitigen  Rilckzahlungsereignisses am
Ruckzahlungstermin zurtickgezahlt.

Be Express Wertpapieren mit ZusidtZichem Betrag ohne Berlcksichtigung eines
Barriereereignisses gilt diese Einschrankung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des Vorzeitigen
Ruckzahlungslevels (k) durch den Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (k).

Das Vorzeitige Rickzahlungslevel bzw. die Methode fir dessen Feststellung werden in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

Ein Barriereereignisist:

o bei Express Wertpapieren mit Zusitdichem Betrag mit kontinuierlicher
Barrierenbetrachtung, entweder (i) das Berthren oder Unterschreiten oder (ii) das
Unterschreiten der Barriere, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, durch
irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei
kontinuierlicher Betrachtung oder

o bei Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag mit taglicher Barrierenbetrachtung das
Bertihren oder Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder
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o bei Express Wertpapieren mit ZusdtZdichem Betrag mit stichtagsbezogener
Barrierenbetrachtung das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag wird von der Emittentin bei Auflage des Express Wertpapiers
mit Zusétzlichem Betrag festgelegt.

Riickzahlung zum Rickzahlungstermin
Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Express Wertpapieren mit Zusétzlichem
Betrag ab:

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e vom Basispreis und
e von R (final).
Hinsichtlich des Eintritts eines Barriereereignisses siehe oben bei “Barriereereignis’.
Der Basispreiswird:
¢ inden jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).
R (initial) ist:
o bel Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag mit initialer Referenzpreisbetrachtung
der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag oder

o bel Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag mit initialer Durchschnittsbetrachtung
der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise oder

o bel Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag mit Best in-Betrachtung der hichste
Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
e bel Express Wertpapieren mit Zusitdichem Betrag mit Worst in-Betrachtung der

niedrigste Referenzpreis an den in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten
Tagen.

R (find) ist:

o bel Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag mit finaler Referenzpreisbetrachtung
der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag oder

o bei Express Wertpapieren mit Zusatziichem Betrag mit finaler Durchschnittsbetrachtung
der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise oder

o bel Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag mit Best out-Betrachtung der hichste
Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o be Express Wertpapieren mit ZusétzZlichem Betrag mit Worst out-Betrachtung der
niedrigste Referenzpreis an den in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten
Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bel alen Express Wertpapieren mit

Zusédtzlichem Betrag die Rulckzahlung durch Zahlung eines Ruckzahlungsbetrags in der
Festgel egten Wahrung, der dem Hdchstbetrag entspricht.

Der Hochstbetrag wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt.

130



Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:

o bei Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag mit Barausgleich durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags in der Festgelegten Wéahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit
R (find) geteilt durch den Basispreis entspricht; der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht
grofRer als der Nennbetrag; oder

o bei Express Wertpapieren mit Zusétzichem Betrag mit physischer Lieferung

o wenn R (fina) gleich oder groRer ist als der Basispreis, durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht;
oder

o wenn R (find) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Wéhrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Basi swerts gezahlt.

Produkttyp 20: Best Express Wertpapiere

Allgemeines

Best Express Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin
von R (fina) abhéngt. Darliber hinaus sehen Best Express Wertpapiere unter bestimmten
Umstdnden (wie unten beschrieben) eine automatische vorzeitige Rickzahlung zum
entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (k) vor.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kdnnen Best Express Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir Best Express Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind,
kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin.

o bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdich durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Best Express Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer as Express
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Best Express Wertpapiere konnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.
Non-Quanto heif3t, dass der Basiswert in der Festgel egten Wahrung gehandelt wird und somit kein
Wechselkursrisiko fur den Wertpapierinhaber besteht. Quanto heif}t, dass der Basiswert zwar in
einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das Wechselkursrisiko fir
den Wertpapierinhaber zum Rickzahlungstermin ist jedoch ausgeschlossen. Bel Compo
Wertpapieren geht die Wechselkursentwicklung in die Ermittlung des Riickzahlungsbetrags ein.
Bel Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben werden, werden bei der
Ermittlung des Rickzahlungsbetrags und des Vorzeitigen Rlckzahlungsbetrags (k) zwel
Wechselkurse mitberticksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwéhrung und
die Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapi erinhaber
tragt bei allen Compo Wertpapieren bei Falligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsal kursrisiko.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhéht bzw.
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sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzingdlich.

ZusétZicher Betrag
Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche
Betrag (I) am jeweiligen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn en Vorzeitiges Ruickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar
darauffolgenden Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung
der Express Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden V orzeitigen Rickzahlungsbetrags (k).

Der Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag (k) enspricht dem Produkt aus der mit dem Nennbetrag
multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und (2) dem Produkt aus (a) dem
Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus (o) R (k) und (B) R (initial)
und (ii) dem Strike Level. Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k) ist dabel nicht kleiner als der
Mindestbetrag (k).

Sollte bei Best Express Wertpapieren mit Berticksichtigung eines Barriereereignisses im Rahmen
der vorzeitigen Rickzahlung ein Barriereereignis eingetreten sein, entfallt die Mdglichkeit einer
automatischen vorzeitigen Rlckzahlung und das Best Express Wertpapier wird am
Ruckzahlungstermin zurtickgezahlt.

Bel Best Express Wertpapieren ohne Berlicksichtigung eines Barriereereignisses im Rahmen der
vor zeitigen Riickzahlung gilt diese Einschrénkung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des Vorzeitigen
Ruckzahlungslevels (k) durch R (k) am jeweiligen Beobachtungstag (k).

R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (K).

Das Vorzeitige Riickzahlungslevel bzw. die Methode fir dessen Feststellung, das Strike Level, der
Partizipationsfaktor und der jeweilige Mindestbetrag (k) werden in den jeweiligen Endgtiltigen
Bedingungen festgelegt.

Ein Barriereereignisist:

o bei Best Express Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berihren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den
Endguiltigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

o bei Best Express Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das Berthren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreils wéhrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

o bei Best Express Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das
Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am  entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Festlegung wird in den jeweiligen Endgltigen
Bedingungen festgel egt.

Das Barriere Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung wird in den jeweiligen Endgtiltigen
Bedingungen festgelegt.

Rickzahlung zum Rickzahlungstermin
Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bel Best Express Wertpapieren ab:
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vom Eintritt eines Finalen Riickzahl ungsereignisses und
vom Eintritt eines Barriereereignisses und

vom Basispreis und

von R (final)

Ein Finades Riickzahlungsereignis ist das Berihren oder Uberschreiten des Finalen
Rickzahlungslevels durch den Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.

Das Finale Riickzahlungslevel bzw. die Methode fir dessen Feststellung werden in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich des Eintritts eines Barriereereignisses siehe oben bei "Barriereereignis’.

Der Basispreiswird:

in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt oder
entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initid).

R (initial) ist:

bei Best Express Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis
am Anfanglichen Beobachtungstag oder

bei Best Express Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise oder

bei Best Express Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Best Express Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (final) ist:

bei Best Express Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Finalen Beabachtungstag oder

bei Best Express Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei Best Express Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Referenzpreis an den
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Best Express Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung bei alen Best Express
Wertpapieren zu einem Riickzahlungsbetrag in der Festgel egten Wéahrung, der wie folgt bestimmt

wird:

wenn ein Finales Riickzahlungsereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Produkt aus der mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level
und (2) dem Produkt aus (a) dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus (o) R (final) und (B) R (initial) und (ii) dem Strike Level. Der
Ruckzahlungsbetrag ist dabel nicht kleiner als der Finale Mindestbetrag.

wenn kein Finales Riickzahlungsereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Finaen Riickzahlungsbetrag.
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Der Findle Mindestbetrag und der Finale Riickzahlungsbetrag werden in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:

o bei Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) geteilt durch den
Basispreis entspricht; der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grofRer als der Nennbetrag;
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung:

o wenn R (fina) gleich oder groRRer ist als der Basispreis, durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht;
oder

0 wenn R (find) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Basi swerts gezahlt.

Produkttyp 21: Best Express PlusWertpapiere

Allgemeines

Best Express Plus Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Ruckzahlungstermin von R (final) abhéngt. Darliber hinaus sehen Best Express Plus Wertpapiere
unter bestimmten Umstanden (wie unten beschrieben) eine automatische vorzeitige Riickzahlung
zum entsprechenden V orzeitigen Rickzahlungsbetrag (k) vor.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Best Express Plus Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir Best Express Plus Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen
sind, kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

o bei Best Express Plus Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdich durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder

o bei Best Express Plus Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder
durch physische Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Best Express Plus Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als
Express Plus Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Best Express Plus Wertpapiere kdnnen al's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.
Non-Quanto heif3t, dass der Basiswert in der Festgel egten Wahrung gehandelt wird und somit kein
Wechselkursrisiko fur den Wertpapierinhaber besteht. Quanto heif¥, dass der Basiswert zwar in
einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das Wechselkursrisiko fir
den Wertpapierinhaber zum Rulckzahlungstermin ist jedoch ausgeschlossen. Bei Compo
Wertpapieren geht die Wechselkursentwicklung in die Ermittlung des Riickzahlungsbetrags ein.
Be Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben werden, werden bei der
Ermittlung des Rickzahlungsbetrags und des Vorzeitigen RUckzahlungsbetrags (k) zwel
Wechselkurse mitberlicksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwahrung und
die Drittwéhrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber
tragt bei allen Compo Wertpapieren bei Falligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.
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Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt maf’geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhéht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.

ZusatZicher Betrag
Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche
Betrag (I) am jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn en Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar
darauffolgenden Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung
der Express Plus Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrags (k).

Der Vorzeitige Riuckzahlungsbetrag (k) enspricht dem Produkt aus der mit dem Nennbetrag
multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und (2) dem Produkt aus (@) dem
Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus (o) R (k) und (B) R (initial)
und (ii) dem Strike Level. Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag (K) ist dabei nicht kleiner als der
Mindestbetrag (k).

Sollte bei Best Express Plus Wertpapieren mit Berlcksichtigung eines Barriereereignisses im
Rahmen der vorzeitigen Rickzahlung ein Barriereereignis eingetreten sein, entfdlt die
Maoglichkeit einer automatischen vorzeitigen Ruckzahlung und die Express Plus Wertpapiere
werden ohne  Berlicksichtigung eines  Vorzeitigen  Rlckzahlungsereignisses am
Rickzahlungstermin zurtickgezahlt.

Bel Best Express Plus Wertpapieren ohne Berlicksichtigung eines Barriereereignisses im Rahmen
der vorzeitigen Riickzahlung gilt diese Einschrankung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des Vorzeitigen
Ruckzahlungslevels (k) durch R (k) am jeweiligen Beobachtungstag (k).

R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (K).

Das Vorzeitige Rickzahlungslevel bzw. die Methode fir dessen Feststellung, das Strike Level, der
Partizipationsfaktor und der jeweilige Mindestbetrag (k) werden in den jeweiligen Endgtiltigen
Bedingungen festgel egt.

Ein Barriereereignisist:

o bei Best Express Plus Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder
(i) das Bertihren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den
Endguiltigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

o bei Best Express Plus Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das Beriihren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreils waéhrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

o be Best Express Plus Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das
Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am  entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Festlegung wird in den jeweiligen Endgltigen
Bedingungen festgelegt.
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Das Barriere Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung wird in den jeweiligen Endgtiltigen
Bedingungen festgelegt.

Riickzahlung zum Rickzahlungstermin
Die Rickzahlung zum Ruckzahlungstermin hangt bei Best Express Plus Wertpapieren ab:

vom Eintritt eines Barriereereignisses und
vom Basispreis und
von R (final).

Hinsichtlich des Eintritts eines Barriereereignisses siehe oben bei "Barriereereignis’.

Der Basispreis wird:

in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt oder
entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initid).

R (initial) ist:

bei Best Express Plus Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag oder

bei Best Express Plus Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzprei se oder

bei Best Express Plus Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an
denin den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Best Express Plus Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (find) ist:

bei Best Express Plus Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag oder

bei Best Express Plus Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise oder

bei Best Express Plus Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis
an den in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Best Express Plus Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei alen Best Express Plus Wertpapieren die
Rickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem
Produkt aus der mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und (2) dem
Produkt aus (a) dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus (o) R
(final) und (B) R (initial) und (ii) dem Strike Level entspricht. Der Riickzahlungsbetrag ist dabei
nicht kleiner als der Finale Mindestbetrag.

Der Finale Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgltigen Bedingungen festgelegt.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:

bei Best Express Plus Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wéhrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit
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R (find) geteilt durch den Basispreis entspricht; der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht
grofRer als der Nennbetrag; oder

o bei Best Express Plus Wertpapieren mit physischer Lieferung

o wenn R (fina) gleich oder groRRer ist als der Basispreis, durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht;
oder

o wenn R (fina) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdtnis ausgedrickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu eéinem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Basiswerts gezahlt.

Produkttyp 22: Cash Collect Wertpapiere

Allgemeines

Cash Collect Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin
von R (final) abhangt. Darliber hinaus sehen Cash Collect Wertpapiere an jedem Zahltag fir den
Zusédtzlichen Betrag die Zahlung eines Zusédtzlichen Betrags vor, wenn ein
Ertragszahlungsereignis (wie unten beschrieben) eingetreten ist.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Cash Collect Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir Cash Collect Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind,
kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

e be Cash Collect Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdich durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder

o bei Cash Collect Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch
physische Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Cash Collect Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als Cash
Collect Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Cash Collect Wertpapiere konnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.
Non-Quanto heif3t, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und somit kein
Wechselkursrisiko fur den Wertpapierinhaber besteht. Quanto heifdt, dass der Basiswert zwar in
einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das Wechselkursrisiko fir
den Wertpapi erinhaber zum Riickzahlungstermin ist jedoch ausgeschl ossen.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mafdgeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhoht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.

ZusétZicher Betrag
Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags hangt bei Cash Collect Wertpapieren von dem Eintritt eines
Ertragszahl ungsereignisses ab.

Ein Ertragszahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des entsprechenden
Ertragszahlungslevels (k) durch den Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (k).
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Der Zusétzliche Betrag (k) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt. Das
Ertragszahlungdevel (k) bzw. die Methode fur dessen Feststellung werden in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Im Fall von Cash Collect Wertpapieren (Memory) gilt Folgendes:

¢ \Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (k) abzuglich aler an den vorherigen Zahltagen fir den Zusétzlichen
Betrag gezahlten Zusétzlichen Betrége.

¢ Wenn am entsprechenden Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten
ist, entfélt die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (K).

Im Fall von Cash Collect Wertpapieren (Relax) gilt Folgendes:

¢ \Wenn zu einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (K).

¢ Wenn zu einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag (k).

Sollte bei Cash Collect Wertpapieren mit Bertcksichtigung eines Barrierereignisses en
Barriereereignis (wie unten beschrieben) eingetreten sein, dann entfdlt die Zahlung des
Zusétzlichen Betrags (k) fur jeden weiteren darauffolgenden Beobachtungstag (k).

Ein Barriereereignisist:
e bei Cash Collect Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berhren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den

Endguiltigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

o bei Cash Collect Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das Berthren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreils wéhrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

e bei Cash Collect Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das
Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am  entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere.

Bel Cash Collect Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzichen Betrag erfolgt dartiber hinaus
die Zahlung des Zusdtzlichen Betrags (I) unabhéngig vom  Eintritt  eines
Ertragszahl ungsereignisses am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1).

Rickzahlung zum Rickzahlungstermin
Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Cash Collect Wertpapieren ab:

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und

e vom Basispreis und

e von R (final).
Hinsichtlich des Eintritts eines Barriereereignisses siehe oben bei “Barriereereignis’.
Der Basispreiswird:

¢ inden jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt oder
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entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initid).

R (initid) ist:

bei Cash Collect Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis
am Anfanglichen Beobachtungstag oder

bei Cash Collect Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise oder

bei Cash Callect Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hichste Referenzpreis an den
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (final) ist:

bei Cash Collect Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Finalen Beabachtungstag oder

bei Cash Collect Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzprei se oder

bei Cash Collect Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Referenzpreis an den
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

bei Cash Collect Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei alen Cash Collect Wertpapieren die
Rickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem
Hochstbetrag entspricht.

Der Hochstbetrag wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:

bei Cash Collect Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags
in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) geteilt durch
den Basispreis entspricht; der Rlckzahlungsbetrag ist jedoch nicht groRRer als der
Nennbetrag; oder

bei Cash Collect Wertpapieren mit physischer Lieferung

o wenn R (fina) gleich oder groRer ist als der Basispreis, durch Zahlung eines
Ruckzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht;
oder

o wenn R (find) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Wéhrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Basi swerts gezahlt.
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Produkttyp 23: Rever se Convertible Wertpapiere

Allgemeines

Reverse Convertible Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit verzingt. Sofern R (final) gleich
oder groRer it als der Basispreis, erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines
Ruckzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht. Ist R (final)
kleiner as der Basispreis, hangt der Rulckzahlungsbetrag vom Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag ab.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kénnen Reverse Convertible Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir Reverse Convertible Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen
sind, kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

e bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdich durch Zahlung eines
Ruckzahlungsbetrags oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Reverse Convertible Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als
Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Reverse Convertible Wertpapiere kénnen as non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben
werden. Non-Quanto heif3t, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und
somit kein Wechselkursrisiko fr den Wertpapierinhaber besteht. Quanto heif3t, dass der Basiswert
zwar in ener anderen Wéahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das
Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber zum Ruickzahlungstermin ist jedoch ausgeschlossen.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhoht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Verzinsung
Reverse Convertible Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag oder zu ihrem Nennbetrag
fur jede Zinsperiode zum Zinssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) verzinst:

o Festverzindiche Reverse Convertible Wertpapiere werden zu einem festen Zinssatz
verzingt, der in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird.

o Reverse Convertible Wertpapiere, die fir jede Zinsperiode unterschiedliche Zinssitze
vorsehen, werden zu fir die jeweilige Zinsperiode unterschiedlichen Zinssitzen verzinst,
die in den Endgultigen Bedingungen festgel egt werden.

e Variabel verzindiche Reverse Convertible Wertpapiere werden zu einem Zinssatz verzing,
der dem Angebotssatz fiir Einlagen in der Referenzwahrung fir die Vorgesehene Falligkeit
entspricht. Der Referenzsatz wird an jedem Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite
festgestellt und fir die entsprechende Zinsperiode festgelegt. Es kann festgelegt werden,
dass der Referenzsatz bei der Berechnung des Zinssatzes mit einem Aufschlag addiert oder
vom Referenzsatz ein Abschlag abgezogen wird. Alternativ kann festgelegt werden, dass
der Referenzsatz mit einem Faktor multipliziert wird.

Fir Reverse Convertible Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz festgel egt werden. Das heif3t, wenn
der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz héher ist as der Hochstzinssatz, dann ist der Zinssatz
fur diese Zinsperiode der Hochstzinssatz.
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Fir Reverse Convertible Wertpapiere kann auch ein Mindestzinssatz festgelegt werden. Das heil¥,
wenn der flr eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist a's der Mindestzinssatz, dann ist der
Zinssatz fur diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und dem
Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der
jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung féllig.

Der Zinssatz, der Hochstzinssatz und der Mindestzinssatz werden in den jeweiligen Endgtiltigen
Bedingungen festgel egt.

Rickzahlung
Die Ruckzahlung zum Ruckzahlungstermin hangt bei Reverse Convertible Wertpapieren ab:

e vom Basispreisund
e vonR (find).
Der Basispreis
e wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).
R (initial) ist:
e bel Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag oder

e bel Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzprei se oder

e bel Reverse Convertible Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis
an den in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
e bel Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.
R (final) ist:

e bel Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis am Fina en Beobachtungstag oder

o bei Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise oder

e bel Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Referenzpreis
an den in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn R (final) gleich oder grofRer ist als der Basispreis, erfolgt bei allen Reverse Convertible
Wertpapieren die Ruckzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten
Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis, erfolgt die Riickzahlung:

o bei Reverse Convertible Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wéhrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit
R (final) geteilt durch den Basispreis entspricht oder
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o bei Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Lieferung einer
durch das Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fuhrt
das Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren
Bruchteils des Basi swerts gezahit.

Produkttyp 24: Barrier Reverse Convertible Wertpapiere

Allgemeines

Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit verzinst. Sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin durch Zahlung
eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht. Ist ein
Barriereereignis eingetreten, hangt die RiUckzahlung vom Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag ab.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kdnnen Barrier Reverse Convertible Wertpapiere sowohl auf
Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere
bezogen sind, kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

o bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdich durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder

e bel Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden
immer asBarrier Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Barrier Reverse Convertible Wertpapiere kénnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapiere
begeben werden. Non-Quanto heifdt, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt
wird und somit kein Wechselkursrisiko fur den Wertpapi erinhaber besteht. Quanto heil3t, dass der
Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das
Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber zum Ruickzahlungstermin ist jedoch ausgeschlossen.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mai3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhoht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Verzinsung

Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag oder zu ihrem
Nennbetrag flr jede Zinsperiode zum Zinssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr)
verzinst:

o Festverzindiche Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden zu einem festen
Zinssatz verzinst, der in den Endgtiltigen Bedingungen festgel egt wird.

e Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, die fir jede Zinsperiode unterschiedliche
Zinssatze vorsehen, werden zu fur die jeweilige Zinsperiode unterschiedlichen Zinssétzen
verzing, die in den Endgultigen Bedingungen festgel egt werden.

e Variabel verzingliche Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden zu einem Zinssatz
verzingt, der dem Angebotssatz fir Einlagen in der Referenzwahrung fir die V orgesehene
Faligkeit entspricht. Der Referenzsatz wird an jedem Zinsfeststellungstag auf der
Bildschirmseite festgestellt und fir die entsprechende Zinsperiode festgelegt. Es kann
festgelegt werden, dass der Referenzsatz bei der Berechnung des Zinssatzes mit einem
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Aufschlag addiert oder vom Referenzsatz ein Abschlag abgezogen wird. Alternativ kann
festgelegt werden, dass der Referenzsatz mit einem Faktor multipliziert wird.

Fir Barrier Reverse Convertible Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz festgelegt werden. Das
heifd, wenn der fUr eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der Héchstzinssatz, dann ist
der Zinssatz fur diese Zinsperiode der Hochstzinssatz.

Fir Barrier Reverse Convertible Wertpapiere kann auch ein Mindestzinssatz festgelegt werden.
Das heif3t, wenn der flr eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz,
dann ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und dem
Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der
jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung féllig.

Der Zinssatz, der Hochstzinssatz und der Mindestzinssatz werden in den jeweiligen Endgtiltigen
Bedingungen festgelegt.

Barriereereignis
Ein Barriereereignisist:

o bei Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung,
entweder (i) das Berthren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere,
wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts
wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder

o bei Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das
Bertihren oder Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

e bei Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit  stichtagsbezogener
Barrierenbetrachtung das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Rickzahlung
Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
ab:

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e vom Basispreisund
¢ von R (final).
Der Basispreis wird:
¢ indenjeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).
R (initia) ist:
e bel Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag oder

e bel Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzprei se oder

e bel Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste
Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
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o bei Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (findl) ist:

e bel Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag oder

o bei Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise oder

e bel Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste
Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.
Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei alen Barrier Reverse Convertible

Wertpapieren die Ruckzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten
Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung:

e be Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wéhrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit
R (find) geteilt durch den Basispreis entspricht; der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht
grof3er als der Nennbetrag; oder

o bei Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung:

o wenn R (fina) gleich oder groRRer ist als der Basispreis, durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht;
oder

o wenn R (find) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Basi swerts gezahlt.

Produkttyp 25: ExpressBarrier Reverse Convertible Wertpapiere

Allgemeines

Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit verzinst. Sofern
kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin durch
Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht.
Ist ein Barriereereignis eingetreten, hangt die Rickzahlung vom Referenzpreis am Finaen
Beobachtungstag ab. Darlber hinaus sehen Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
unter bestimmten Umstanden (wie unten beschrieben) eine automatische vorzeitige Riickzahlung
zum V orzeitigen Riickzahlungsbetrag vor.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere sowohl
auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere bezogen sind, kann festgelegt werden, dass die Rickzahlung zum
Rickzahlungstermin
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o bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdich durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind,
werden immer als Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere konnen as non-Quanto oder Quanto
Wertpapiere begeben werden. Non-Quanto heif3t, dass der Basiswert in der Festgel egten Wahrung
gehandelt wird und somit kein Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber besteht. Quanto
heif}, dass der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der Festgel egten Wahrung gehandelt
wird. Das Wechsdkursrisiko fir den Wertpapierinhaber zum Rickzahlungstermin ist jedoch
ausgeschl ossen.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mai3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhéht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Verzinsung

Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag oder zu
ihrem Nennbetrag fir jede Zinsperiode zum Zinssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr) verzinst:

o Festverzindiche Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden zu einem festen
Zinssatz verzinst, der in den Endgultigen Bedingungen festgelegt wird.

o Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, die fir jede Zinsperiode
unterschiedliche Zinssitze vorsehen, werden zu fur die jeweilige Zinsperiode
unterschiedlichen Zinssdtzen verzing, die in den Endglitigen Bedingungen festgelegt
werden.

e Variabel verzindiche Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden zu einem
Zinssatz verzinst, der dem Angebotssatz fur Einlagen in der Referenzwahrung fur die
Vorgesehene Félligkeit entspricht. Der Referenzsatz wird an jedem Zinsfeststellungstag auf
der Bildschirmseite festgestellt und fir die entsprechende Zinsperiode festgelegt. Es kann
festgelegt werden, dass der Referenzsatz bel der Berechnung des Zinssatzes mit einem
Aufschlag addiert oder vom Referenzsatz ein Abschlag abgezogen wird. Alternativ kann
festgelegt werden, dass der Referenzsatz mit einem Faktor multipliziert wird.

Fir Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz festgelegt werden.
Das heif3t, wenn der fUr eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz héher ist as der Hochstzinssatz, dann
ist der Zinssatz fur diese Zinsperiode der Hochstzinssatz.

Fir Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere kann auch ein Mindestzinssatz festgel egt
werden. Das heifdt, wenn der flUr eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist as der
Mindestzinssatz, dann ist der Zinssatz fur diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und dem
Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der
jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung féllig.

Der Zinssatz, der Hochstzinssatz und der Mindestzinssatz werden in den jeweiligen Endguiltigen
Bedingungen festgel egt.

Barriereereignis
Ein Barriereereignisist:
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o bei Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher
Barrierenbetrachtung, entweder (i) das Berihren oder Unterschreiten oder (ii) das
Unterschreiten der Barriere, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, durch
irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei
kontinuierlicher Betrachtung oder

o bei Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit téglicher Barrierenbetrachtung
das Bertihren oder Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Refernezpreis wahrend
der Beobachtungsperiode der Barriere oder

o bei Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit dichtagsbezogener
Barrierenbetrachtung das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn en Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar
darauffolgenden Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung
der Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags.

Sollte bei Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Bertcksichtigung eines
Barriereereignisses ein Barriereereignis eingetreten sein, entfdlt die Mdoglichkeit einer
automatischen vorzeitigen Rickzahlung und die Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
werden ohne  Berlicksichtigung eines  Vorzeitigen  Rilckzahlungsereignisses am
Ruckzahlungstermin zurtickgezahlt.

Be Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren ohne Berlicksichtigung eines
Barriereereignisses gilt diese Einschrankung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des Vorzeitigen
Ruckzahlungslevels (k) durch den Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (k).

Das Vorzeitige Rickzahlungslevel bzw. die Methode fir dessen Feststellung werden in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt. Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag wird in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgelegt.

Riickzahlung zum Rickzahlungstermin
Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt bei Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren ab:

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e vom Basispreis und
¢ von R (final).
Der Basispreis wird:
e von der Emittentin bel Auflage des Wertpapiers festgelegt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).
R (initial) ist:
e bel Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit  initialer
Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Anfénglichen Beobachtungstag oder

e bel Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit  initialer
Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzprei se oder
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e bel Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der
hochste Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten
Tagen oder

o be Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der
niedrigste Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegten
Tagen.

R (findl) ist:

e bel Express Barrier Reverse Convertible  Wertpapieren mit  finaler
Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit  finaler
Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen
Beobachtungstagen festgestel lten Referenzprei se oder

e bel Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der
hochste Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten
Tagen oder

o bei Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der
niedrigste Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegten
Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten i<, erfolgt bel allen Express Barrier Reverse Convertible

Wertpapieren die Ruckzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten
Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung:

o bei Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung
des Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert
mit R (final) geteilt durch den Basispreis entspricht; der Rickzahlungsbetrag ist jedoch
nicht grof3er als der Nennbetrag; oder

o bei ExpressBarrier Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung:

o wenn R (fina) gleich oder groRRer ist als der Basispreis, durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht;
oder

o wenn R (find) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Basiswerts gezahlt.

Produkttyp 26: Tracker Wertpapiere

Allgemeines
Tracker Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin von
R (final) abhéngt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen Tracker Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Tracker Wertpapiere werden immer als Tracker Wertpapiere mit Barausgleich begeben.
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Tracker Wertpapiere konnen as non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden.
Non-Quanto heif3t, dass der Basiswert in der Festgel egten Wahrung gehandelt wird und somit kein
Wechselkursrisiko fur den Wertpapierinhaber besteht. Quanto heif}t, dass der Basiswert zwar in
einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das Wechselkursrisiko fir
den Wertpapi erinhaber zum Riickzahlungstermin ist jedoch ausgeschlossen. Compo heif¥, dass der
Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Bei Tracker
Compo Wertpapieren geht die Wechsalkursentwicklung in die Ermittlung des
Rickzahlungsbetrags ein. Bei Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben
werden, werden bei der Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwel Wechselkurse
mitbericksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwahrung und die
Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt
bei alen Compo Wertpapieren bei Faligkeit und, im Fal enes vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt maf’geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhoht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.

Riickzahlung zum Rickzahlungstermin
Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Tracker Wertpapieren vom R (final) und R
(initial) ab:
R (initia) ist:
o bei Tracker Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der
Referenzpreis, der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird oder

o be Tracker Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfanglichen Beobachtungstag oder

e bel Tracker Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

e bel Tracker Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e be Tracker Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreisan denin
den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
R (final) ist:

e bel Tracker Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Finalen Beabachtungstag oder

e be Tracker Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

o be Tracker Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel Tracker Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Die Ruckzahlung erfolgt stets durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten
Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) geteilt durch R (initial) entspricht.
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Produkttyp 27: Tracker Cap Wertpapiere

Allgemeines
Tracker Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin
von R (final) abhangt. Es wird jedoch hiéchstens ein Hchstbetrag gezahit.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen Tracker Cap Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Tracker Cap Wertpapiere werden immer als Tracker Cap Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Tracker Cap Wertpapiere kénnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben
werden. Non-Quanto heif3, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und
somit kein Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber besteht. Quanto heil3t, dass der Basiswert
zwar in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das
Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber zum Riickzahlungstermin ist jedoch ausgeschlossen.
Compo heil¥, dass der Basiswert in einer anderen Wahrung as der Festgelegten Wahrung
gehandelt wird. Bei Tracker Cap Compo Wertpapieren geht die Wechselkursentwicklung in die
Ermittlung des Riickzahlungsbetrags ein. Bel Compo Wertpapieren, diein der Cross Rate Variante
begeben werden, werden bei der Ermittlung des Riickzahlungsbetrags zwei Wechselkurse
mitbericksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwahrung und die
Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber tragt
bei allen Compo Wertpapieren bei Faligkeit und, im Fal enes vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhoht bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzingdlich.

Rickzahlung zum Rickzahlungstermin
Die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Tracker Wertpapieren vom R (final) und R
(initial) ab:
R (initia) ist:
o be Tracker Cap Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der
Referenzpreis, der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird oder

e be Tracker Cap Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis
am Anfanglichen Beobachtungstag oder

e bel Tracker Cap Wertpapieren mit initialler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzprei se oder

e be Tracker Cap Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel Tracker Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (find) ist:

e be Tracker Cap Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Finalen Beobachtungstag oder
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o bei Tracker Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e be Tracker Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e be Tracker Cap Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Die Ruckzahlung erfolgt stets durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten
Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) geteilt durch R (initial) entspricht, wobei
der Rickzahlungsbetrag héchstens dem Héchstbetrag entspricht.

Produkttyp 28: Twin-Win Wertpapiere

Allgemeines

Twin-Win Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin
von der Kursentwicklung des Basiswerts abhangt. Sofern kein Barriereereignis eingetreten i<,
profitiert der Wertpapierinhaber sowohl von der positiven as auch von der negativen
Kursentwicklung des Basiswerts jeweils entsprechend dem Oberen und dem Unteren
Parti zi pationsfaktor. Sowohl eine positive als auch eine negative Kursentwicklung des Basiswerts
wirkt sich somit positiv auf die Riickzahlung aus, indem ein etwaiger Kursverlust des Basi swerts
bei der Riickzahlung als Kursgewinn behandelt wird. Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist,
partizipiert der Wertpapierinhaber ebenfalls an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobel sich
eine negative Kursentwicklung dann alerdings auch negativ auf die Riickzahlung auswirkt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts, der Obere Partizipationsfaktor und der Untere
Parti zi pati onsfaktor werden in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rlckzahlung kdnnen Twin-Win Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Twin-Win Wertpapiere konnen as non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben
werden. Non-Quanto heif3, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und
somit kein Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber besteht. Quanto heil3t, dass der Basiswert
zwar in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das
Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber zum Riickzahlungstermin ist jedoch ausgeschlossen.
Compo heil¥, dass der Basiswert in einer anderen Wahrung as der Festgelegten Wahrung
gehandelt wird. Bei Twin-Win Compo Wertpapieren geht die Wechselkursentwicklung in die
Ermittlung des Riickzahlungsbetrags ein. Bel Compo Wertpapieren, diein der Cross Rate Variante
begeben werden, werden bei der Ermittlung des Riickzahlungsbetrags zwei Wechselkurse
mitbericksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwéhrung und die
Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber tragt
bei allen Compo Wertpapieren bei Faligkeit und, im Fal enes vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mafgeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhoht oder
mafdig fallt bzw. sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts unter die Barriere fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusétZicher Betrag
Bel Wertpapieren mit einem bedingten zusétzlichen Betrag hangt die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k) vom Eintritt eines Ertragszahl ungserei gnisses ab.

Ertragszahlungsereignis ist das Berihren oder Uberschreiten des  entsprechenden
Ertragszahlungslevels (k) durch R (k).
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R (k) ist der Referenzpreis am Beobachtungstag (k).

Das Ertragszahlungslevel (k) bzw. die Methode fir dessen Berechnung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Bel Wertpapieren mit einem bedingten variablen zusétzlichen Betrag ohne Berticksichtigung einer
Barriere gilt Folgendes:

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt
am entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k). Der Zusétzliche Betrag (k) entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen R (k) und R (initial) (als Z&hler) und (ii) R
(initial) (als Nenner).

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt
keine Zahlung des Zusétzlichen Betrags (K).

Bel Wertpapieren mit einem bedingten variablen zusétzlichen Betrag mit Beriicksichtigung einer
Barriere gilt Folgendes:

e Wenn an enem Beobachtungstag (k) en Ertragszahlungsereignis und kein
Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen
Betrag (k) die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k). Der Zusétzliche Betrag (k) entspricht
dem Nennbetrag multipliziert mit dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen R (k) und
R (initial) (als Zéhler) und (ii) R (initial) (als Nenner).

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt
keine Zahlung des Zusétzlichen Betrags (K).

Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, erfolgt keine Zahlung des Zusétzlichen Betrags (K).
Dariiber hinaus entfdlt die Zahlung des Zusdtzlichen Betrags (k) fur jeden anderen
darauffolgenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k).

Be Wertpapieren mit einem bedingten variablen zusétzlichen Betrag und mit einem
Hochstzusatzbetrag ist der Zusétzliche Betrag (K) nicht grofer als der Hochstzusatzbetrag.

Be Wertpapieren mit einem bedingten variablen zusétzlichen Betrag und mit einem
Mindestzusatzbetrag ist der Zusétzliche Betrag (k) nicht kleiner as der Mindestzusatzbetrag.

Bel Wertpapieren mit einem bedingten variablen zusétzlichen Betrag und mit einem Mindest- und
einem Hochstzusatzbetrag ist der Zusétzliche Betrag (k) nicht gréf3er als der Hochstzusatzbetrag
und nicht kleiner a's der Mindestzusatzbetrag.

Bel Wertpapieren mit einem bedingten fixen zusétzlichen Betrag ohne Beriicksichtigung einer
Barriere gilt Folgendes:

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt
am entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (K) die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k).

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt
keine Zahlung des Zusétzlichen Betrags (K).

Bel Wertpapieren mit einem bedingten fixen zusétzlichen Betrag mit Berlicksichtigung einer
Barriere gilt Folgendes:

e Wenn an enem Beobachtungstag (k) en Ertragszahlungsereignis und kein
Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen
Betrag (k) die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k).
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¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt
keine Zahlung des Zusétzlichen Betrags (K).

Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, erfolgt keine Zahlung des Zusétzlichen Betrags (K).
Dariiber hinaus entfdlt die Zahlung des Zusdtzlichen Betrags (k) fur jeden anderen
darauffolgenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k).

Bel Wertpapieren mit einem bedingten fixen zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (k)
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag
(1) am jeweiligen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.
Rickzahlung

Wenn kein Barriereereignis eingetreten und R (final) gleich oder groer als R (initia) i,
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) 100% und

(i) der mit dem Oberen Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen der
Kursentwicklung des Basiswerts und dem Strike Level.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten und R (final) kleiner als R (initial) ist, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) 100% und (ii) der mit
dem Unteren Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen dem Strike Level und der
Kursentwicklung des Basiswerts.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rlckzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts.

Das Strike Level wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus R (final) (als Zéhler) und R
(initial) (als Nenner).

R (initial) ist:
o bei Twin-Win Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der
Referenzpreis, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt wird, oder

e be Twin-Win Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anféanglichen Beobachtungstag oder

o be Twin-Win Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

e bei Twin-Win Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel Twin-Win Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (find) ist:

e be Twin-Win Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Finalen Beobachtungstag oder

o be Twin-Win Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Twin-Win Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an denin
den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
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e bel Twin-Win Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Ein Barriereereignisist:

o be Twin-Win Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berihren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den
Endguiltigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

e bei Twin-Win Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das Beriihren
oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den Endgultigen
Bedingungen  festgelegt, durch irgendeinen  Referenzpreis wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

o be Twin-Win Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung, entweder (i)
das Bertihren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, durch einen Referenzpreis am entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgltigen
Bedingungen festgel egt.

Produkttyp 29: Twin-Win Cap Wertpapiere

Allgemeines

Twin-Win Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Ruckzahlungstermin - von der Kursentwicklung des Basiswerts abhangt. Sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist, profitiert der Wertpapierinhaber sowohl von der positiven as auch
von der negativen Kursentwicklung des Basiswerts jeweils entsprechend dem Oberen und dem
Unteren Partizipationsfaktor. Sowohl eine positive als auch eine negative Kursentwicklung des
Basiswerts wirkt sich somit positiv auf die Rickzahlung aus, indem ein etwaiger Kursverlust des
Basiswerts bel der Rickzahlung as Kursgewinn behandelt wird. Wenn ein Barriereereignis
eingetreten ist, partizipiert der Wertpapierinhaber ebenfalls an der Kursentwicklung des
Basiswerts, wobei sich eine negative Kursentwicklung dann allerdings auch negativ auf die
Ruckzahlung auswirkt.

Die Rickzahlung ist auf einen Hochstbetrag beschrankt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts, der Obere Partizipationsfaktor, der Untere
Partizipationsfaktor und der Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Twin-Win Cap Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Twin-Win Cap Wertpapiere kdnnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben
werden. Non-Quanto heif3, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und
somit kein Wechselkursrisiko fr den Wertpapierinhaber besteht. Quanto heif3t, dass der Basiswert
zwar in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das
Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber zum Riickzahlungstermin ist jedoch ausgeschlossen.
Compo heifldt, dass der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung
gehandelt wird. Bel Twin-Win Cap Compo Wertpapieren geht die Wechselkursentwicklung in die
Ermittlung des Riickzahlungsbetrags ein. Bel Compo Wertpapieren, diein der Cross Rate Variante
begeben werden, werden bei der Ermittlung des Riickzahlungsbetrags zwei Wechselkurse
mitbericksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwahrung und die
Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt
bei allen Compo Wertpapieren bei Faligkeit und, im Fal enes vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.
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Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt maf’geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhoht oder
mafdig fallt bzw. sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts unter die Barriere fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusatZicher Betrag
Bel Wertpapieren mit einem bedingten zusétzlichen Betrag hangt die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k) vom Eintritt eines Ertragszahl ungserei gnisses ab.

Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass R (k) grof3er als R (initial) ist.
R (k) ist der Referenzpreis am Beobachtungstag (k).

Bel Wertpapieren mit einem bedingten variablen zusétzlichen Betrag ohne Berticksichtigung einer
Barriere gilt Folgendes:

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt
am entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k). Der Zusétzliche Betrag (k) entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen R (k) und R (initial) (als Z&hler) und (ii) R
(initial) (als Nenner).

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt
keine Zahlung des Zusétzlichen Betrags (K).

Bel Wertpapieren mit einem bedingten variablen zusétzlichen Betrag mit Beriicksichtigung einer
Barriere gilt Folgendes:

e Wenn an enem Beobachtungstag (k) en Ertragszahlungsereignis und kein
Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen
Betrag (k) die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k). Der Zusétzliche Betrag (k) entspricht
dem Nennbetrag multipliziert mit dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen R (k) und
R (initial) (als zZahler) und (ii) R (initia) (als Nenner).

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt
keine Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k).

Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, erfolgt keine Zahlung des Zusétzlichen Betrags (K).
Dariiber hinaus entfdlt die Zahlung des Zusdtzlichen Betrags (k) fur jeden anderen
darauffolgenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k).

Be Wertpapieren mit einem bedingten variablen zusétzlichen Betrag und mit einem
Hochstzusatzbetrag ist der Zusétzliche Betrag (K) nicht grofer als der Hochstzusatzbetrag.

Be Wertpapieren mit einem bedingten variablen zusdtzlichen Betrag und mit einem
Mindestzusatzbetrag ist der Zusétzliche Betrag (k) nicht kleiner as der Mindestzusatzbetrag.

Bel Wertpapieren mit einem bedingten variablen zusétzlichen Betrag und mit einem Mindest- und
einem Hochstzusatzbetrag ist der Zusétzliche Betrag (k) nicht gréf3er als der Hochstzusatzbetrag
und nicht kleiner a's der Mindestzusatzbetrag.

Bel Wertpapieren mit einem bedingten fixen zusétzlichen Betrag ohne Beriicksichtigung einer
Barriere gilt Folgendes:

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt
am entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k).

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt
keine Zahlung des Zusétzlichen Betrags (K).
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Bel Wertpapieren mit einem bedingten fixen zusétzlichen Betrag mit Berlicksichtigung einer
Barriere gilt Folgendes:

e Wenn an enem Beobachtungstag (k) en Ertragszahlungsereignis und kein
Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen
Betrag (k) die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k).

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt
keine Zahlung des Zusétzlichen Betrags (K).

Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, erfolgt keine Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k).
Dariiber hinaus entfdlt die Zahlung des Zusdtzlichen Betrags (k) fur jeden anderen
darauffolgenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k).

Bel Wertpapieren mit einem bedingten fixen zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (k)
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag
(1) am jeweiligen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.
Rickzahlung

Wenn kein Barriereereignis eingetreten und R (final) gleich oder groer als R (initiad) i,
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) 100%
und (ii) der mit dem Oberen Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen der
Kursentwicklung des Basiswerts und dem Strike Level.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten und R (final) kleiner als R (initial) ist, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) 100% und (ii) der mit

dem Unteren Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen dem Strike Level und der
Kursentwicklung des Basiswerts.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts.

In keinem Fall ist der Rickzahlungsbetrag grofer als der Hochstbetrag.
Das Strike Level wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quoatienten aus R (final) (als Zéhler) und R
(initial) (als Nenner).

R (initial) ist:
e bei Twin-Win Cap Wertpapieren, bel denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der
Referenzpreis, der in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt wird, oder

e bei Twin-Win Cap Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis
am Anfanglichen Beobachtungstag oder

e bei Twin-Win Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise oder

e be Twin-Win Cap Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der htchste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel Twin-Win Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis
an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (find) ist:
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o be Twin-Win Cap Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis
am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Twin-Win Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise oder

e be Twin-Win Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e be Twin-Win Cap Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis
an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Ein Barriereereignisist:

e be Twin-Win Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i)
das Bertihren oder Unterschreiten oder (i) das Unterschreiten der Barriere, wie in den
Endguiltigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

e bei Twin-Win Cap Wertpapieren mit téglicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berihren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Referenzpreis wéahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

o be Twin-Win Cap Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung, entweder
(i) das Bertihren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, durch einen Referenzpreis am entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgltigen
Bedingungen festgelegt.

Produkttyp 30: Open End Wertpapiere

Allgemeines

Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen die Rickzahlung zum jeweiligen
EinlGsungstag nach Ausilbung des Einldsungsrechts durch die Wertpapierinhaber oder zum
jeweiligen Kindigungstermin nach Auslbung des Ordentlichen Kindigungsrechts durch die
Emittentin vom Mal3geblichen Referenzpreis abhangt. Maligeblicher Referenzpreis ist der
Referenzpreis am Bewertungstag unmittelbar vor dem jeweiligen EinlGsungstag bzw.
K ndigungstermin.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Open End Wertpapiere sowohl auf Indizes as auch
Rohstoffe oder Terminkontrakte bezogen sein.

Open End Wertpapiere werden immer als Open End Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Open End Wertpapiere kénnen as non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben
werden. Non-Quanto heif3t, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und
das Wertpapier dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist.
Quanto heifd, dass der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung
gehandelt wird. Eine Wechsakursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht
beriicksichtigt. Compo heifdt, dass der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgelegten
Wahrung gehandelt wird. Bei Open End Compo Wertpapieren geht die Wechselkursentwicklung
in die Ermittlung des Rickzahlungsbetrags ein. Der Wertpapierinhaber tragt dadurch im Fall der
Ausiibung des Einl6sungsrechts, des Ordentlichen Kuindigungsrechts und, im Fall eines
vorzeitigen Verkaufs der Wertpapiere wahrend der Laufzeit das volle Wechselkursrisiko.
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Verzinsung
Die Open End Wertpapiere konnen verzindich oder unverzingdich sein.

Dividendenbetrag

Wertpapierinhaber von Open End Wertpapieren, die auf einen ausschiittenden Index als Basiswert
bezogen sind, erhaten dariber hinaus an jedem Dividendenbetrag-Zahltag einen
Dividendenbetrag. Der Dividendenbetrag entspricht dem Dividendenwert des Basiswerts flr eine
bestimmte Dividendenperiode, multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis.

Dividendenwert und Dividendenperiode werden in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
definiert.

Rickzahlung

Nach der Ausibung des Einldsungsrechts oder nach Ausibung des Ordentlichen
Kundigungsrechts haben Wertpapierinhaber Anspruch auf Zahlung des Riickzahlungsbetrags an
dem jeweiligen Einldsungstag bzw. Kindigungstermin.

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Mal3geblichen Referenzpreis, multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis und —im Fall von auf ein Termingeschéft als Basiswert bezogenen Wertpapieren
— einem Partizipationsfaktor Aktuell.

Der Mal3gebliche Referenzpreis — im Fall von auf ein Termingeschéft als Basiswert bezogenen
Wertpapieren — multipliziert mit einem Partizipationsfaktor Aktuell kann um eine
Quantogebtihranpassung, V erwaltungsentgel tanpassung, L eerverkaufsgeblhranpassung,
Indexberechnungsgebiihranpassung und/oder Gap Risk Fee-Anpassung verringert werden.

Bel Open End Wertpapieren, die as Open End Quanto Wertpapiere begeben werden, wird der
Ruckzahlungsbetrag auf Grundlage eines Wechselkurses von 1:1 in die Festgelegte Wahrung
umgerechnet.

Bel Open End Wertpapieren, die als Open End Compo Wertpapiere begeben werden, wird der
Rickzahlungsbetrag durch einen Wechselkurs fir die Umrechnung der Festgelegten Wéhrung in
die Basiswertwahrung geteilt bzw. mit einem Wechsakurs fir die Umrechnung der
Basiswertwahrung in die Festgelegte Wahrung multipliziert, wie in den jeweiligen Endguiltigen
Bedingungen festgel egt.

Der Rickzahlungsbetrag ist in keinem Fall kleiner als null.

Bezugsverhdtnis, Gap Risk Fee-Anpassung, Indexberechnungsgebiihranpassung,
Leerverkaufsgebiihranpassung, Verwaltungsentgeltanpassung, Quantogebtihranpassung und
Parti zipationsfaktor Aktuell werden in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen definiert.
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Wertpapierbeschreibungen, die durch Verweisin den Basisprospekt einbezogen wer den

Die Wertpapierbeschreibungen, die enthalten sind im

(1) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 4. Juni 2013 zur Begebung von Reverse
Convertible Wertpapieren und Express Wertpapieren,

(2) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 4. Juni 2013 zur Begebung von Reverse
Convertible Wertpapieren und Express Wertpapieren, wie nachgetragen durch den Nachtrag vom
29. Juli 2013,

(3) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 12. Juni 2013 zur Begebung von Sprint
Wertpapieren und Power Wertpapieren,

(4) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 13. Juni 2013 zur Begebung von Discount
Wertpapieren und Bonus Wertpapieren,

(5) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 13. Juni 2013 zur Begebung von Discount
Wertpapieren und Bonus Wertpapieren, wie nachgetragen durch den Nachtrag vom 25. Juli 2013,

(6) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 2. Juni 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit
Single-Basiswert (ohne Kapital schutz),

(7) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 2. Juni 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit
Single-Basiswert (ohne Kapital schutz), wie nachgetragen durch den Nachtrag vom 24. Juni 2014
und

(8) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 30. Juli 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit
Single-Basiswert (ohne Kapital schutz),

werden hiermit in diesen Basisprospekt einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des
V erwei ses el nbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich auf den Seiten 355 ff.
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BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Allgemeine I nformationen

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere (die "Allgemeinen Bedingungen") muss
zusammen mit Teil B — Produkt- und Basiswertdaten (die "Produkt- und Basiswertdaten™)
sowie auch mit Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere (die "Besonderen
Bedingungen") (zusammen die "Bedingungen") gelesen werden. Eine ergénzte Fassung der
Bedingungen beschreibt die Emissionsbedingungen der entsprechenden Tranche von
Wertpapieren, die Bestandteil der entsprechenden Global urkunde sind.

Die Besonderen Bedingungen unterteillen sich in Besondere Bedingungen, die fir bestimmte
Produkttypen gelten, und in Besondere Bedingungen, die fir alle Produkttypen gelten.

Fir jede Tranche von Wertpapieren wird ein separates Dokument verdffentlicht, die sogenannten
endgultigen Bedingungen (die"Endgiltigen Bedingungen"). Die Endglltigen Bedingungen
beinhalten:

€)] Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den Allgemeinen Bedingungen
enthaltenist,

(b) eine konsolidierte Fassung der Produkt- und Basi swertdaten,
(© eine konsolidierte Fassung der Besonderen Bedingungen,
wel che die Emissionsbedingungen wiedergeben.

Eine konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen kann zusammen mit den
entsprechenden Endgultigen Bedingungen zur Verfiigung gestellt werden. Diese konsolidierte
Fassung der Allgemeinen Bedingungen ist kein Bestandteil der entsprechenden Endgtiltigen
Bedingungen und wird den Endgtiltigen Bedingungen weder as Anhang beigefiigt noch ist sie
integraler Bestandteil der Endgtiltigen Bedingungen. Die konsolidierte Fassung der Allgemeinen
Bedingungen wird auch nicht bei der maf3geblichen zustdndigen Behorde hinterlegt oder dieser
mitgeteilt.
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Aufbau der Bedingungen

Teil A —Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
81 Form, Clearing System, Globalurkunde, V erwahrung
82 Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
§3  Steuern
84 Rang
85 Ersetzung der Emittentin
86 Mitteilungen
87 AuRerordentliches K tindigungsrecht der Wertpapierinhaber
88 Begebung zusétzlicher Wertpapiere, Rickerwerb
89 Vorlegungsfrist
8§10 Teilunwirksamkeit, Korrekturen
8§11  Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand
Teil B —Produkt—und Basiswertdaten
Teil C —Besondere Bedingungen der Wertpapiere
[Besonder e Bedingungen, die fur bestimmte Produkttypen gelten]
Produkttyp 1: Discount Wertpapiere
[81 Definitionen
82  Verzinsung
83 Rickzahlung
84 Rickzahlungsbetrag]
Produkttyp 2: Bonus Wertpapiere
Produkttyp 3: Bonus Cap Wertpapiere
Produkttyp 4: Reverse Bonus Wertpapiere
Produkttyp 5: Reverse Bonus Cap Wertpapiere
Produkttyp 6: Protect Wertpapiere
Produkttyp 7: Protect Cap Wertpapiere
Produkityp 8: Top Wertpapiere
Produkttyp 9: All Time High Protect Wertpapiere
Produkttyp 10: All Time High Protect Cap Wertpapiere
Produkttyp 11: Fallschirm Wertpapiere
Produkttyp 12: Fallschirm Cap Wertpapiere
[§1 Definitionen
§2 Verzinsung[, Zusétzlicher Betrag]
83 Riickzahlung
84  Ruckzahlungsbetrag]
Produkttyp 13: Sprint Wertpapiere
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Produkttyp 14: Sprint Cap Wertpapiere

Produkttyp 15: Power Wertpapiere

Produkttyp 16: Power Cap Wertpapiere

[81  Definitionen

§2 Verzinsung[, Zusétzlicher Betrag]

§3 Riickzahlung

84 Ruckzahlungsbetrag]

Produkttyp 17: Express Wertpapiere

Produkttyp 18: Express Plus Wertpapiere

Produkttyp 19: Express Wertpapiere mit Zusatzichem Betrag
Produkttyp 20: Best Express Wertpapiere

Produkttyp 21: Best Express Plus Wertpapiere

[81 Definitionen

§2 Verzinsung[, Zusétzlicher Betrag]

83 Rickzahlung, automatische vorzeitige Riickzahlung
84 Ruckzahlungsbetrag, Vorzeitiger Rlickzahlungsbetrag]
Produkttyp 22: Cash Collect Wertpapiere

[81  Definitionen

82  Verzinsung, Zusétzlicher Betrag

§3 Riickzahlung

84 Ruckzahlungsbetrag]

Produkityp 23: Reverse Convertible Wertpapiere

Produkttyp 24: Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
Produkityp 25: Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
[81  Definitionen

82  Verzinsung

83 Rickzahlung[, automatische vorzeitige Riickzahlung]
84 Ruckzahlungsbetrag|, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]]
Produkttyp 26: Tracker Wertpapiere

Produkttyp 27: Tracker Cap Wertpapiere

[81  Definitionen

§2 Verzinsung

83 Riickzahlung

84 Ruckzahlungsbetrag]

Produkttyp 28: Twin-Win Wertpapiere

Produkttyp 29: Twin-Win Cap Wertpapiere

[§1 Definitionen
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§2 Verzinsung[, Zusétzlicher Betrag]

§3 Riickzahlung

84  Ruckzahlungsbetrag]

Produkttyp 30: Open End Wertpapiere

[81  Definitionen

82  Verzinsung

83 Rickzahlung

84 Ruckzahlungsbetrag|, Dividendenbetrag]]
[Besonder e Bedingungen, diefir alle Produkttypen gelten:]
85 AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
86 Zahlungen[, Lieferungen]

87 Marktstérungen

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt
Folgendes:

8§88 Anpassungen, Ersatzfeststellung]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

88 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:
88 M al3gebliche Handel sbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt]
[Im Fall eines Terminkontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

88 Kontraktspezifikationen, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Ersatz-Futures-K ontrakt,
Ersatzreferenzmarkt]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung und im Fall von Compo
Wertpapieren gilt Folgendes:

§9 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]
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Teil A —Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die"Allgemeinen Bedingungen™)

§1
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung
[Im Fall von nennbetraglosen Wertpapieren gilt Folgendes:

(D) Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der
UniCredit Bank AG (die "Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldverschreibungen
auf der Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wahrung als
nennbetraglose [ Schul dverschreibungen] [Zertifikate] begeben.]

[Im Fall von Wertpapieren mit e nem Nennbetrag gilt Folgendes:

(D) Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der
UniCredit Bank AG (die "Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldverschreibungen
auf der Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wahrung als
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate] in einer dem Nennbetrag entsprechenden
Stiickelung begeben.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Dauer-Globalurkunde ab dem Emissionstag, gilt Folgendes:

2 Dauer-Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Dauer-Globaurkunde (die
"Glaobalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhandigen oder faksimilierten
Unterschriften von zwel berechtigten Vertretern der Emittentin [Im Fall einer
Emissionsstelle gilt Folgendes: sowie die eigenhdndige Unterschrift eines
Kontrollbeauftragten der Emissionsstelle tragt.] Die Wertpapierinhaber haben keinen
Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind als
Miteigentumsanteile an der Globaurkunde nach den einschldgigen Bestimmungen des
Clearing Systems Ubertragbar. [Im Fall von verzindichen Wertpapieren gilt Folgendes:
Zinsanspriiche werden durch die Globalurkunde verbrieft.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorldufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:*

! Der Wortlaut des 81 (2) ist ein sogenannter " TEFRA D-Hinweistext" . Diese Ful3note enthalt einen kurzen

Uberblick tber die sog. Excise Tax Exemption (vormals bekannt als TEFRA Regeln) im Rahmen des Tax Code
der Vereinigten Staaten von Amerika ("U.S"). Grundsitzlich kénnen nicht registrierte
Inhaber schuldverschreibungen (bearer securities) mit einer Laufzeit von mehr als 365 Tagen U.S.
Steuersanktionen unterliegen, sofern solche Instrumente nicht in Ubereinstimmung mit den TEFRA C oder
TEFRA D Regeln emittiert werden. TEFRA C ist sehr restriktiv und kann nur verwendet werden, wenn die
Instrumente unter anderem nicht Personen in den Vereinigten Staaten und ihren Gebieten im Sinne des U.S.
Internal Revenue Code angeboten oder an diese emittiert werden, und der Emittent im Hinblick auf die Emission
keinen wesentlichen, die U.S. Bundesstaaten tibergreifenden Handel (interstate commerce) betreibt. In diesem Fall
ist ein TEFRA Hinweistext nicht erforderlich. Die TEFRA D Regeln, welche technischer ausgestaltet sind als die
TEFRA C Regeln, sehen wahrend einer "restricted period” bestimmte Beschrankungen auf (i) das Angebot und
den Verkauf der Instrumente an " U.S. Personen” oder an Personen innerhalb der Vereinigten Staaten und ihrer
Gebiete und (ii) die Lieferung der Instrumentein die Vereinigten Staaten vor. TEFRA D sieht in der Regel auch
vor, dass der Besitzer eines Instruments diesbeziiglich das nicht-wirtschaftliche U.S. Eigentum bestatigen muss,
und, dass das Instrument einen spezifisch formulierten TEFRA D Hinweistext enthalten muss. Die Einhaltung
der TEFRA D Regeln sind ein sog. " safe harbor", sollten Instrumente versehentlich an U.S. Personen emittiert
werden. Fir den Fall, dass Wertpapiere Debt Charakteristika, wie z.B. Kapitalschutz, aufweisen, kénnen die
TEFRA C und TEFRA D Regeln Anwendung finden. BEI BESTEHEN VON ZWEIFELN, OB EIN
WERTPAPIER ALS DEBT INSTRUMENT ZU QUALIFIZIEREN IST, SIND ANWALTE DES U.S. RECHTS
UND DESU.S. STEUERRECHTS ZU KONSUL TIEREN.
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2 Vorlaufige Globalurkunde, Austausch: Die Wertpapiere sind anfanglich in einer
vorlaufigen Globaurkunde (die "Vorlaufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine
verbrieft. Die Vorlaufige Globalurkunde wird am oder nach dem 40. Tag nach dem
Emissionstag (der "Austauschtag") nur nach Vorlage von Bescheinigungen, wonach der
wirtschaftliche Eigentiimer oder die wirtschaftlichen Eigentiimer der durch die Vorl&ufige
Globalurkunde verbrieften Wertpapiere keine U.S.-Person(en) ist bzw. sind
(ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder Personen, die Wertpapiere Uber solche
Finanzinstitute halten) (die "Bescheinigungen tber Nicht-U.S.-Eigentum”), gegen eine
Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine (die "Dauer-Globalurkunde" und, zusammen
mit der Vorlaufigen Globaurkunde die "Globalurkunden") ausgetauscht. Die
Globalurkunden tragen die eigenhéndigen oder faksmilierten Unterschriften von zwel
berechtigten Vertretern der Emittentin [Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:
sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Emissionsstelle]. [Die
Details eines solchen Austausches werden in den Blichern des Clearing Systems geftihrt. ]
Die Inhaber der Wertpapiere haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in
effektiver Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Global urkunde nach
den enschldgigen Bestimmungen des Clearing Systems Ubertragbar. [Im Fall von
verzindlichen Wertpapieren gilt Folgendes: Zinsanspriiche werden durch die Dauer-
Globalurkunde verbrieft.]

"U.S.-Personen” sind solche, wie sie in Regulation S des United Sates Securities Act of
1933 definiert sind und umfassen insbhesondere Gebietsansassige der Vereinigten Staaten
sowie amerikanische Kapital- und Personengesel | schaften.]
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBF in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt ist, qilt
Folgendes:
3 Verwahrung: Die Globalurkunde wird von CBF verwahrt.]
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen "Anderes' in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt ist,
gilt Folgendes:

3 Verwahrung: Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems
verwahrt.]

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

(D) Zahistellen: Die "Hauptzahlstelle® ist [UniCredit Bank AG, Arabellastral’e 12,
81925 Miinchen] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfigen]. Die Emittentin
kann zusétzliche Zahistellen (die "Zahlstellen") ernennen und die Ernennung von
Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemaR § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitzuteilen.

2 Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle” ist [UniCredit Bank AG, Arabellastralie 12,
81925 Munchen] [Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle einfligen].

(©)) Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahlstelle
oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu erfillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von
internationalem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit der
notigen Sachkenntnis als Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von
Funktionen der Hauptzahistelle oder Berechnungsstelle ist von der Emittentin
unverzuglich gemal? 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

(@] Erflllungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahistelle, die Zahlstellen und die
Berechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschliefdlich als
Erflllungsgehilfen der Emittentin und Gbernehmen keine Verpflichtungen gegentber den
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(1)

Wertpapierinhabern und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhétnis zu diesen.
Die Hauptzahlstelle und die Zahistellen sind von den Beschrankungen des § 181 BGB
(Burgerliches Gesetzbuch) befreit.

83
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt
gegenwartiger oder zukUnftiger Steuern, Abgaben oder staatlicher Gebihren gleich
welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das
die Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorperschaft oder Behdrde
des Landes, die zur Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen
werden (die "Steuern™) geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich
vorgeschrieben ist. Die Emittentin hat gegeniber den zusténdigen Regierungsbehdrden
Rechenschaft tber die abgezogenen oder einbehaltenen Steuern abzulegen.

§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders
vorgeschrieben, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen gegenwaértigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§5
Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wertpapiere
vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber ein mit
ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle as Hauptschuldnerin  fur alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren setzen (die "Neue Emittentin®),
sofern

@ die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
Ubernimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin ale erforderlichen Genehmigungen
eingeholt haben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden
Zahlungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wahrung an die
Hauptzahlstelle transferieren konnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder
Abgaben einbehalten werden miissten, die von oder in dem Land erhoben werden,
in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder fur
Steuerzwecke als ansassig gilt;

(© die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Geblhren freizustellen, die den
Wertpapierinhabern auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgemd3e Zahlung der gemdl diesen
Wertpapierbedingungen falligen Betrége garantiert.

Fur die Zwecke dieses § 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen” ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.
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(2)

©)

(1)

(2)

©)

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gema? 86 der Allgemeinen
Bedingungen mitzuteilen.

Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Bezugnahme auf
die Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen as Bezugnahme auf die Neue
Emittentin. Ferner gilt jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz
hat oder fir Steuerzwecke als anséssig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die
Neue Emittentin ihren Sitz hat.

§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem 8 6 vorsehen, werden
diese auf der Internetseite fir Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite, welche
die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser
Bestimmung mitteilt) verdffentlicht und mit dieser Ver6ffentlichung den
Wertpapierinhabern gegentiber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spéterer
Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des
geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Verdffentlichungen an anderer Stelle
vorsehen, erfolgen diese gegebenenfalls zusétzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der
Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) veroffentlicht.

87
Aulerordentliches K iindigungsrecht der Wertpapierinhaber

Jeder Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere féllig zu stellen und deren
sofortige Riickzahlung zum Kindigungsbetrag zu verlangen, falls

@ die Emittentin die ordnungsgemal3e Erfullung einer Verpflichtung unter den
Wertpapieren unterlasst, und die Unterlassung langer as 60 Tage nach Zugang
einer entsprechenden schriftlichen Mahnung eines Wertpapierinhabers bei der
Emittentin andauert, oder

(b) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

(© die Ertffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens
Uber das Vermogen der Emittentin beantragt wird oder die Emittentin eine
auRergerichtliche Schuldenregelung zur Abwendung des Insolvenzverfahrens oder
eines vergleichbaren Verfahrens anbietet, oder

(d) die Emittentin liquidiert wird; dies gilt nicht, wenn die Emittentin mit einer
anderen Gesellschaft fusioniert oder anderweitig umorganisiert wird und wenn diese
andere oder die umorganisierte Gesellschaft die sich aus den Wertpapiere ergebenden
Verpflichtungen der Emittentin Gbernimmt.

Das Recht, die Wertpapiere zu kindigen, erlischt, falls der jeweilige Kiindigungsgrund
vor Auslibung des Rechts geheilt wurde.

Die Fdligstellung gemald Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der
Wertpapierinhaber der Hauptzahlstelle eine schriftliche Kiindigungserklérung und einen
hinreichend beweiskréftigen Besitznachweis Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief
sendet. Die Kindigungserklérung wird von der Hauptzahlstelle unverziiglich ohne weitere
Prifung an die Emittentin weitergel eitet.

Der "Kilndigungsbetrag" je Wertpapier entspricht dem angemessenen Marktwert der
Wertpapiere, der innerhab von zehn Bankgeschéftstagen nach Erhalt der
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(1)

)

(1)

)

©)

Kundigungserkldrung von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
bestimmt wird.

88
Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Riickerwerb

Begebung zusdtZicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des
Emissionstags und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den
Wertpapieren zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie") mit
dieser Tranche bilden. Der Begriff "Wertpapiere" umfasst im Fall einer solchen Erhéhung
auch solche zusétzlich begebenen Wertpapiere.

Ruckkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf sonstige
Weise und zu jedem beliebigen Preis zurtickzukaufen. Von der Emittentin zurtickgekaufte
Wertpapiere kdénnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin gehalten, erneut
verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung Gbermittelt werden.

§9
Vorlegungsfrist

Diein 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fur die Wertpapiere
auf zehn Jahre verkurzt.

810
Telunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder
teilweise unwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen
Bestimmungen davon unberihrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit
dieser Wertpapierbedingungen entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck
dieser Wertpapierbedingungen und den Interessen der Parteien entsprechende Regelung
auszufullen.

Schreib- oder Rechenfehler: Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche
offenbare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen berechtigen die Emittentin
zur Anfechtung gegeniiber den Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach
Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemd 86 der
Allgemeinen Bedingungen zu erkldren. Nach einer solchen Anfechtung durch die
Emittentin kann der Wertpapierinhaber seine depotfihrende Bank veranlassen, eine
ordnungsgemal? ausgefilllite Rickzahlungserklarung bei der Hauptzahlstelle auf einem dort
erhdltlichen Formular bzw. unter Abgabe aler in dem Formular geforderten Angaben und
Erkldrungen (die "Ruckzahlungserklarung") einzureichen und die Rickzahlung des
Erwerbspreises gegen Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahl stelle bei
dem Clearing System zu verlangen. Die Emittentin wird bis spatestens 30 Kaendertage
nach Eingang der Riickzahlungserkl&rung sowie der Wertpapiere bei der Hauptzahlistelle,
je nachdem, welcher Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Hauptzahlstelle zur Verfligung
stellen, die diesen auf das in der Rickzahlungserklérung angegebene Konto Uberweisen
wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erléschen alle Rechte aus den eingereichten
Wertpapieren.

Angebot auf Fortfihrung: Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklérung gemafd
vorstehendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortfiihrung der Wertpapiere zu berichtigten
Wertpapierbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten
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()

(6)

(1)

(2)
)

Bestimmungen werden den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechtungserkléarung
gemdal’ 86 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt as von
einem Wertpapierinhaber angenommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der
Anfechtung nicht eintreten), wenn der Wertpapierinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen
nach Wirksamwerden des Angebots gemal3 §6 der Allgemeinen Bedingungen durch
Einreichung einer ordnungsgemald ausgefillten Rickzahlungserkldrung Uber seine
depotfilhrende Bank bei der Hauptzahlstelle sowie Ubertragung der Wertpapiere auf das
Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System gemél? vorstehendem Absatz (2) die
Rickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die Emittentin wird in der Mitteilung auf diese
Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis: Als"Erwerbspreis’ im Sinne der vorstehenden Absétze (2) und (3) gilt der
vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatsichliche Erwerbspreis (wie in der
Ruckzahlungserklérung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem
der Erkldrung der Anfechtung gemdR vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden
Bankgeschéftstag gehandelten Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher dieser Betrége
hoher ist. Liegt an dem der Erklarung der Anfechtung gemald vorstehendem Absatz (2)
vorhergehenden Bankgeschéftstag eine Marktstérung gemé? 87 der Besonderen
Bedingungen vor, so ist fur die Preisermittiung nach vorstehendem Satz der letzte der
Anfechtung gemal3 vorstehendem Absatz (2) vorhergehende Bankgeschéftstag an dem
keine Marktstérung vorlag, mafigeblich.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder Iickenhafte
Bestimmungen in diesen Wertpapierbedingungen kann die Emittentin nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen
oder Ergénzungen zuldssig, die unter Berticksichtigung der Interessen der Emittentin fir
die Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle
Situation der Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen
oder Erganzungen werden den Wertpapierinhabern gemd3 86 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber
Schreib- oder  Rechenfehler  oder  @hnliche  Unrichtigkeiten in  diesen
Wertpapierbedingungen beim Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin
den Wertpapierinhaber ungeachtet der vorstehenden Absitze (2) bis (5) an entsprechend
berichtigten Wertpapierbedingungen festhalten.

8§11
Anwendbares Recht, Erfillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erflllungsort: Erflllungsort ist Minchen.

Gerichtsstand: Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit
den in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich
zuldssig, Minchen.
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Teil B — Produkt—und Basiswertdaten

TEIL B-PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die"Produkt- und Basiswertdaten")

81
Produktdaten

[Folgende Produktdaten in al phabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabellarischer Form*
(insbesondere bei Multi-Serien-Emissionen) einfligen:

[Anfangliche[r] Beobachtungstag[€]: [einfligen]]
[Abschlag: [einflgen]]

[Aufschlag: [einflgen]]

[Barriere: [einflgen]]

[Barriere Level: [einfigen][[hdchstens][ mindestens] [einfligen] %] [zwischen [einfligen] %
und [einflgen] % [(indikativ bei [einfligen]%0)]]

[Basispreis. [einfligen]]

Basiswert: [einflgen]

Bezugsver haltnis:[einflgen]

[Beobachtungstag (k): [einfligen]]
[Beobachtungstag[€] der Barriere: [einflgen]]
[Bezugsfaktor: [einfligen]]

[Bezugsver héltnis: [einflgen]]

[Bildschir mseite: [einfligen]]

[Bonusbetrag: [einflgen]]

[BonusLevel: [enfligen]]

[Cap: [einfUgen]]

[Cap Levd: [einflgen]]

[[Erwarteter] Emissionspreis: [einfiigen]]?
[Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfligen]]
[Emissionstag: [einflgen]]

Emissionsvolumen der Serie[in Stick]: [einflgen]

*In den Endgiltigen Bedingungen kodnnen je nach Produkttyp mehrere durchnummerierte Tabellen vorgesehen
werden.

2 Falls der Emissionspreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgel egt worden
ist, werden die Kriterien zur Preisfestsetzung und das Verfahren fir seine Verdffentlichung in Abschnitt A —
Allgemeine Angaben der Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.
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Emissionsvolumen der Tranche[in Stiick]: [einfligen]

[Erster Beobachtungstag: [einfligen]]

Erster Einlésungstag: [einfligen]

Erster Handelstag: [einflgen]

Erster Klindigungster min: [einflgen]

[Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere: [einflgen]]
[Erster Tag der Best out-Periode: [enfligen]]

[Erster Tag der Worst out-Periode: [einfligen]]

[Erster Zahltag fir den Zusatzlichen Betrag: [einflgen]]
[Erster Zusatzlicher Betrag: [einflgen]]

[Ertragszahlungsfaktor (k): [einfligen] [[hochstens][mindestens] [einfligen] %] [zwischen
[einfligen]% und [einfligen]% [(indikativ bei [einflgen]%0)]]

[Ertragszahlungslevel (k): [einflgen]]
[Faktor: [einfligen]]

Festgelegte Wahrung: [einfligen]
Finale[r] Beobachtungstag[e]: [einfligen]
[Finaler Rickzahlungsbetrag: [einfligen]]

[Finaler Ruckzahlungsfaktor: [einfligen] [[héchstens|[mindestens] [einfligen] %] [zwischen
[einfligen]% und [einfligen]% [(indikativ bei [einflgen]%0)]]

[Finales Riickzahlungslevel: [einflgen]]
[Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage: [einfligen]]
[Fixing Sponsor: [einflgen]]

[FX Bildschirmseite: [einfligen]]

[FX Beobachtungstag (final): [einflgen]]
[FX Beobachtungstag (initial): [einfigen]]
[FX Beobachtungstag (k): [einfligen]]

[FX Wechselkurs: [einfligen]]

[FX Wechselkurs (1): [einfugen]]

[FX Wechselkurs (2): [einfugen]]

[Gap Risk Feein %: [einfligen]]
[Gesamtnennbetrag der Serie: [einflgen]]
[Hochstbetrag: [einflgen]]

[Hbchstzinssatz: [einflgen]]
[Hochstzusatzbetrag: [einflgen]]

[Indexber echnungsgebiihr in % : [einfligen]]
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Internetseiteln] der Emittentin: [einflgen]
Internetseite[n] fir Mitteilungen: [einfligen]

I SIN: [einfligen]

[L eerverkaufsgebiihr in %: [einfligen]]
[Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere: [enfligen]]
[Letzter Tag der Best in-Periode: [einfligen]]
[Letzter Tag der Worst in-Periode: [einfligen]]
[Kontrakttermin [(initial)]: [einflgen]]
[Kontrakttermin (final): [einflgen]]
[Maximale Gap Risk Feein %: [enflgen]]
[Maximale L eerverkaufsgeblhr in %: [enflgen]]
[Maximale Quantogebuihr in %: [einflgen]]
[Maximale Transaktionsgebuhr in %: [einflgen]]
[Mindestbetrag: [einflgen]]

[Mindestzinssatz: [einfligen]]
[Mindestzusatzbetrag: [einflgen]]
[Quantogebihr in %: [einfligen]]
[Nennbetrag: [einflgen]]

[Oberer Partizipationsfaktor: [enfligen]]
[Partizipationsfaktor: [einfligen]]

[Ratio: [einfugen]]

[R (initial): [einfugen]]

Referenzpreis: [einfligen]

[Refer enzsatz-Finanzzentrum: [einflgen]]
[Referenzwéhrung: [einfligen]]

Reuters: [einflgen]

[Reversebetrag: [einfigen]]

[Reverse Level: [einflgen]]
Ruckzahlungstermin: [einflgen]
Seriennummer: [einfligen]

[Standar dwahrung: [einflgen]]

[Strike L evel: [einfligen]]

Tranchennummer: [einflgen]

[Unterer Partizipationsfaktor: [einfligen]]
[Verwaltungsentgelt in %: [einfligen]]
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[Verzinsungsbeginn: [einflgen]]
[Verzinsungsende: [einflgen]]

[Vorgesehene Falligkeit: [einflgen]]

[Vorzeitiger Rickzahlungstermin (k): [einflgen]]
[Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag [(K)]: [einfugen]]

[Vorzetiger RUckzahlungsfaktor (k): [einflgen] [[hoéchstens][ mindestens] [einfligen] %o]
[zwischen [einfligen] % und [einflgen] % [(indikativ bei [einfligen]%0)]]

[Vorzeitiges Ruckzahlungslevel (k): [einflgen]]
WKN: [einfugen]

[Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1): [einfligen]]
[Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k): [einflgen]]
[Zinszahltag[€]: [Zinszahltag(e) einfligen]

[Zinssatz: [Zinssatz fUr jede Zinsperiode einfligen]]
[Zusétzlicher Betrag (k): [einflgen]]

[Zusétzlicher Betrag (1): [einfigen]]
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§2

Basiswertdaten

[Im Fall eines Leverage Index als Basiswert gilt Folgendes:
[Tabelle2.1:]

Basiswert [Faktor] |[Faktortyp] | Basiswert- WKN ISIN Reuters | Bloomberg | Indexspons| |ndexbe- Internet-

wahrung or rechnungs- seite
stelle
[einfligen] [einfligen] [long] [einfigen] | [einfligen] | [einfigen] | [einfUgen] | [einfigen] | [einfigen] | [einflgen] | [einflgen]
[short]

Fur weitere Informationen zum Basiswert sowie Uber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitét wird auf diein der Tabelle
genannte Internetseite (oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.]

[Im Fall eines anderen Index als Basiswert gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1:]
Basiswert Basiswert- [WKN] [ISIN] [Reuters] [Bloomberg] Indexsponsor |Indexberechnun| Internetseite
wahrung gsstelle
[einfligen] [einfligen] [einfligen] [einfligen] [einfligen] [einfligen] [einfligen] [einfligen] [einfligen]

Fur weitere Informationen zum Basiswert sowie Uber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitét wird auf diein der Tabelle
genannte Internetseite (oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.]

[Im Fall einer Aktier bzw. eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

[Tabelle2.1:]
Basiswert Basiswertwahrung [WKN] [ISIN] [Reuterg] [Bloomberg] M al3gebliche Internetseite
Borse
[einfligen] [einfligen] [einfligen] [einfligen] [einfligen] [einfligen] [einfligen] [einfligen]

Fir weitere Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitdt wird auf die in der Tabelle genannte Internetseite
(oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.]
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[Im Fall eines Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1:]
Basiswert Basiswer twah- [WKN] [ISIN] [Reuters] [Bloomberg] Referenzmar kt Internetseite
rung
[einflgen] [einfligen] [einflgen] [einflgen] [einfligen] [einfligen] [einflgen] [einflgen]

Fur weitere Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitdt wird auf die in der Tabelle genannte Internetseite
(oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.]

[Im Fall eines Terminkontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1:]

Basiswert

[Rohstoff]

Basiswert-
wahrung

[WKN]

[ISIN]

[Reuters]

[Bloomberg]

[Kontraktter
min[€]]

Referenzmar
kt

Internetseite

[Bezeichnung
des
Basiswerts
ggf. mit
Liefermonat
einflgen]

[einfligen]

[einfligen]

[einfligen]

[einfligen]

[RIC
einflgen]

[einfligen]

[einfligen]

[einfligen]

[einfligen]

Fir weitere Informationen tiber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitdt wird auf die in der Tabelle genannte Internetseite
(oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.]
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Teil C—Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C -BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen™)

[Besondere Bedingungen, die fur bestimmte Produkttypen gelten:

Produkttyp 1: Discount Wertpapiere

[Im Fall von Discount Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus® ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Borse [Uber den Basiswert] [in Bezug auf die
Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden], innerhalb derer die Abwicklung
nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse tiblicherweise erfolgt. ]

["Aktienkindigungsereignis® ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Malgeblichen Borse, wenn
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Berechnungsstelle keine Ersatzborse
bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse erfolgt nicht langer in
der Basiswertwahrung;

eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor];

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(@

(b)

(©)

(d)
(€)]

jede Mainahme, die die Gesdllschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermogens oder
Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle
den Basiswert beeintréchtigt (insbesondere Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen,
Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in  Aktien,
Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits, Fusion, Liquidation, V erstaatlichung);

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen,;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]
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[Im Fall eines|ndex als Basiswert qgilt Folgendes:

@ Anderungen des malgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts,
die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fiihren, dass das
neue malgebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts dem
urspringlichen maf3geblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berechnung des
Basiswerts nicht 1anger wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endguiltig eingestellt oder
durch einen anderen Index ersetzt (das "I ndexer setzungser eignis”);

(c) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschricbenen  Berechnungen bzw. Festlegungen der  Berechnungsstelle
heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der
Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer unzumutbaren Erhdhung der
Lizenzgebuhren (ein "Lizenzbeendigungsereignis’);

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;
(e)] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]
[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

[(3)] jede Anderung der MaRgeblichen Handelsbedingungen des Basiswerts die dazu
fihren, dass nach hilligem Ermessen (8315 BGB) der Berechnungsstelle die
gednderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung
geltenden Maf3geblichen Handel sbedingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig
sind[;

(b) eine Hedging-Storung liegt vor].]
[Im Fall eines Terminkontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

[(3)] jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Basiswerts, die dazu fiihrt, dass nach
billigem Ermessen (8315 BGB) de Berechnungsstelle die geénderten
Kontraktspezifikationen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden
K ontraktspezifikationen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind[;

(b) eine Hedging-Storung liegt vor].]

"Bankgeschéaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET2) (das "TARGETZ2") gedffnet ist] [gedffnet ist und an dem
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage
vornehmen).

"Basiswert" ist [der Basiswert, wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [e]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [der jeweils Mal3gebliche Futures-K ontrakt.]

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie [in der Spalte "Basiswertwahrung" der
Tabelle 2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Beobachtungstag"” ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

["Anfanglicher Beobachtungstag" ist  [der [jeweilige] Anféangliche
Beobachtungstag] [jeder der Anfanglichen Beobachtungstage], wie [in der Spalte
"Anfangliche[r] Beobachtungstag[e]" der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und

176



Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anféngliche Beobachtungstag.]

"Finaler Beobachtungstag” ist [der [jeweilige] Finale Beobachtungstag] [jeder der
Finalen Beobachtungstage], wie [in der Spalte "Finae[r] Beobachtungstag[e]” der
Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag]
[einer dieser Tage] kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Finde
Beobachtungstag. [Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann
verschiebt sich der Rickzahlungstermin entsprechend.] [Der Rickzahlungstermin
verschiebt sich entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht
geschul det.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 8 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.
['Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis [von der Mal3geblichen Borse]

[durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle] [vom Referenzmarkt]
vertffentlicht wird.]

['Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzmarkt wéahrend seiner Ublichen
Handelszeiten fur den Handel gedffnet ist.]

['Bezugsfaktor™ ist der Bezugsfaktor, wie [in der Spalte "Bezugsfaktor" der Tabelle [e]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

['Bezugsverhaltnis' ist das Bezugsverhdltnis, [wie [in der Spalte "Bezugsverhdtnis' der
Tabelle [o]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [das von der
Berechnungsstelle gemal3 folgender Formel berechnet wird:

Bezugsverhdltnis = Bezugsfaktor [x FX (fina)] [x FX (1) (fina) / FX (2) (final)] [/ FX (find)]
[/ (FX (1) (final) / EX (2) (find))]

[Das Bezugsverhdltnis wird auf sechs Dezima stellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden.]]

['Cap" ist [der Cap, wie [in der Spate "Cap" der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [Cap Level x R (initial).]

['Cap Level" ist das Cap Level, wie [in der Spalte "Cap Level” der Tabelle [e]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Andere(s)
Clearing System(e) einfligen].

['Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere, die die
Grundlage fir den Basiswert bilden] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die Annahme und
Ausfihrung von Erfiillungsanwei sungen gedffnet hat.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag” ist der Emissionstag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
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"Erster Handelstag” ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

['Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der [in der Spalte "Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" der Tabelle [e]] in§ 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminborse” ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts [oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner
Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fal ener wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert [bzw. seine Bestandteile] an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315BGB) durch Mitteilung gema? 86 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminborse als Festlegende Terminborse (die "Er satz-Ter minbor se') bestimmen. In diesem
Fal snd adle Bezugnahmen auf die Festlegende Terminborse in diesen
Wertpapi erbedingungen als Bezugnahmen auf die Ersatz-Terminboérse zu verstehen.

["Finanzzentrum flr Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt. ]

["Futures-K lindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:
@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Basiswert zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden,;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(©) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;
(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung[;
(e eine Anpassung nach 8 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]
[Im Fall von Compo Wertpapiere oder im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt
Folgendes:
"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
["FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite veroffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).]

["FX (1" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor auf der
FX Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).]

["FX (2)" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor auf der
FX Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).]
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"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Beobachtungstag (final), wie [in der Spalte "FX
Beobachtungstag (final)" der Tabelle[e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [das jeweilige] FX vom Fixing Sponsor
veroffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie [in der Spalte "FX Bildschirmseite" der
Tabelle[e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).]

["FX (1) (final)" ist FX (1) am FX Beobachtungstag (final).]
["FX (2) (final)" ist FX (2) am FX Beobachtungstag (final).]
["FX Kindigungsereignis' bedeutet, dass

[(@ im billigen Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle kein geeigneter Neuer
Fixing Sponsor (wie in §9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder
Ersatzwechselkurs (wie in 89 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur
Verfligung steht; oder

(b)] auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufstdnde, Beschrénkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wéhrung verwendet wird, in die europdische Wirtschafts- und
Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion, und sonstige Umstéande, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX
auswirken) die zuverlassige Feststellung von [dem jeweiligen] FX unmdglich oder
praktisch undurchfihrbar ist.]

"FX Marktstorungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
@ die Unterlassung des Fixing Sponsors, [das jeweilige] FX zu vertffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die as Bestandtell von [dem jeweiligen] FX notiert werden
(einschliefflich Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrénkung des
Umtauschs der Wahrungen, die als Bestandteil [dieses] [eines dieser] Wechselkurse[s]
notiert werden oder die praktische Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fir
einen solchen Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefihrten Ereignissen,

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (8§ 315
BGB) erheblich sind.

["FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fur die Umrechnung [der Festgelegten Wahrung in
die Basiswertwahrung.] [der Basiswertwahrung in die Festgel egte Wahrung.]]

["FX Wechsakurs (1)" ist der Wechselkurs fur die Umrechnung [der Standardwéhrung in die
Basiswertwahrung.] [der Basiswertwahrung in die Standardwahrung.]

["FX Wechsalkurs (2)" ist der Wechselkurs fir die Umrechnung [der Standardwéhrung in die
Festgelegte Wahrung.] [der Festgelegten Wéhrung in die Standardwahrung.]

["FX Wechsalkurs" ist der FX Wechselkurs, wie in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt ist.]

["FX Wechsdkurs (1)" ist der FX Wechsdkurs (1), wie in § 2 der Produkt- und
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Basiswertdaten festgelegt i<t.]

["FX Wechsdkurs (2)" ist der FX Wechsdkurs (2), wie in 8§ 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt i<t.]]

['Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aul3er Maklergebihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschliefien, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
Zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufRern, welche nach billigem
Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisken oder
songtigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
erforderlich sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redlisieren,
zurtickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht al's Gestiegene Hedging-K osten zu berticksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in §2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschliefien, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
Zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufRern, welche nach billigem
Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisken oder
songtigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten.]

"Hochstbetrag” [ist der Hochstbetrag, wie [in der Spalte "Hochstbetrag” der Tabelle [e]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [ist Cap x Bezugsfaktor [x FX (final)] [x FX
(1) (find) / EX (2) (final)] [/ BX (find)] [/ (FX (1) (find) / FX (2) (fina))]]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie [in  der Spalte
"Indexberechnungsstelle” der Tabelle[e]] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Indexkiindigungser eignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfligung;

(b) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht lénger in der
Basiswertwahrung[;

(d) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfligung;
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(e eine Anpassung nach 8 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

"Indexsponsor™ ist der Indexsponsor, wie [in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelle 2.1] in
§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Internetseiteln] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen” bezeichnet die Internetseite(n) fur Mitteilungen, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["KUndigungsereignis® bedeutet [Aktienkindigungsereignis] [Indexkindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis] [Futures-K tindigungsereignis] [oder FX Kindigungsereignis|.]

['Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt ist.]

"Mar ktstorungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Unfahigkeit der Malgeblichen Borse wahrend ihrer regelmélligen Handelszeiten
den Handel zu eréffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels des Basiswerts an der Mal3geblichen
Borse;

(© allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhab der letzten Stunde vor der normaen
Berechnung des Referenzpreises stattfindet und im Zeitpunkt der normalen Berechnung
fortdauert und nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine
Beschrénkung der Handel szeiten oder der Anzahl der Handel stage an der Mal3geblichen Borse
bzw. Festlegenden Terminbdrse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrénkung
auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der Malgeblichen Borse bzw.
Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

[Im Fall eines|ndex als Basiswert qgilt Folgendes:

@ algemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Bérsen oder auf den
Mérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden,
oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate auf
den Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert bilden, die
Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf den Mérkten,
an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweiligen
Terminbtrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere
gehandelt werden,

(©) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrankung
des Handels an den Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese Derivate
gehandelt werden,;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtveréffentlichung der Berechnung des
Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle,
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soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises, der fur die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl der
Handelstage an der Malgeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekindigten
Anderung der Regeln der Malgeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten
ist.]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels oder der Kursermittlung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse,

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl der
Handelstage am Referenzmarkt bzw. der Festlegenden Terminbdrse stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts bzw. der Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Terminkontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels oder der Kursermittlung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt([,] [oder]

[(b)  die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminbérse [,][oder]]

[(Je]) die Nichtverfligbarkeit oder die Nichtvertffentlichung eines Referenzpreises, der fir
diein diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen
erforderlichist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl der
Handelstage am Referenzmarkt [bzw. der Festlegenden Terminborse] stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts [bzw. der Festlegenden Terminborse] eingetreten
ist.]

["Mal3gebliche Borse" ist die [Mal3gebliche Borse, wie [in der Spalte "Mal3gebliche Borse'
der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die
Bestandteile des Basiswerts gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend deren Liquiditét bestimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen Bérse,
wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung des Basiswerts [bzw. seiner Bestandteil €]
an der Maf3geblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal? 86 der Allgemeinen Bedingungen eine
andere Wertpapierbdrse a's die maligebliche Wertpapierborse (die "Er satzbor se') bestimmen.
Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Mal3gebliche Borse d's ein Bezug auf die Ersatzborse.]
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["Mal3geblicher Futures-Kontrakt" ist[am  Anfanglichen = Beobachtungstag] [zum
Emissionstag] der Futures-Kontrakt, wie [in der Spalte "Basiswert” der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [An jedem Roll Over Termin [nach Feststellung des
Referenzpreises] wird der Malgebliche Futures-Kontrakt durch den am Referenzmarkt
néchstfalligen Futures-Kontrakt[, der [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt wird, mit einer Restlaufzeit von mindestens [einem
Monat] [andere Bestimmung zur Restlaufzeit einfligen]]] ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an
als der Mal3gebliche Futures-Kontrakt gilt.]]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgel egt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initia), wie [in der Spate "R (initial)" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt-
und Basi swertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzprei sbetrachtung qgilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfénglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfénglichen
Beobachtungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode
(einschliefdich).]]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreishetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Wor st] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finaden
Beobachtungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
[Best] [Worst] out-Periode (einschliefdlich) und dem Finden Beobachtungstag
(einschliefdich)].]

"Rechtsénderung” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapital marktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliefflich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsi chtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

[(@] das Hadten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen aus den Wertpapieren flr die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder
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(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefidlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vortellen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)],

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden.

['Referenzmarkt” ist der Referenzmarkt, wie [in der Spalte "Referenzmarkt” der Tabelle [o]]
in 8 2 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]

"Referenzpreis’ ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie [in der Spalte "Referenzpreis’ der
Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt[,] [und] [vom Referenzmarkt
vertffentlicht] [und in die Standardeinheit der Basiswertwahrung umgerechnet].

["Rohstoff" ist der Rohstoff, der dem Basiswert zugrunde liegt. [Der Rohstoff ist [in der
Spalte "Rohstoff" der Tabelle [e]] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]

[Im Fall eines Rohstoffes oder eines Terminkontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

["Rohstoffklindigungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) eine Rechtsénderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(©) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung[;

(d) eine Anpassung nach 8 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]]

['Roll Over Termin" ist [der [[fUnfte] [zehnte] [e] Berechnungstag vor dem letzten] [letzte]
Handelstag des Basiswerts am Referenzmarkt] [anderen Sichtag einfugen] [jeder Roll Over
Termin wie[in der Spalte "Basiswert” der Tabelle[e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt] ]

"Ruckzahlungsbetrag” ist der Rickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3 § 4
der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Rickzahlungstermin" ist der Riickzahlungstermin, der [in der Spalte "Riickzahlungstermin®
der Tabelle[e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt ist.

["Standardwahrung" ist die Standardwahrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt ist.]

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
§2

Verzinsung

Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
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§3
Ruckzahlung

[Im Fall von Discount Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags am Ruickzahlungstermin gemal den Bestimmungen des 86 der
Besonderen Bedingungen.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i)

(i)

wenn R (fina) gleich oder groRer ist as der Cap, durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags am Ruckzahlungstermin gemal? den Bestimmungen des 8§ 6 der
Besonderen Bedingungen, oder

wenn R (fina) kleiner ist ads der Cap, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Basiswerts (der "Erganzende Bar betrag") gezahlt, der sich
aus dem Referenzpreis am Finaden Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht
lieferbaren Bruchteil des Basiswerts [und geteilt durch FX (final)] [und geteilt durch
(FX (@) (find) / EX (2) (final))] [und multipliziert mit FX (fina)] [und multipliziert
mit (FX (1) (final) / FX (2) (final))] errechnet.]

§4
Ruckzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

Der Rickzahlungsbetrag entspricht R (final) x Bezugsverhéltnis.
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grofier als der Hochstbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Hochstbetrag.]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

Fur die Berechnung des Riickzahlungsbetrags entspricht eine Einheit der Basiswertwahrung
einer Einheit der Festgelegten Wahrung.]]
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Produkttyp 2:
Produkttyp 3:
Produkttyp 4-
Produkttyp 5:
Produkttyp 6:
Produkttyp 7:
Produkttyp 8:

Produkttyp 9:

Bonus Wertpapiere

Bonus Cap Wertpapiere
Reverse Bonus Wertpapiere
Reverse Bonus Cap Wertpapiere
Protect Wertpapiere

Protect Cap Wertpapiere

Top Wertpapiere

All Time High Protect

Produkttyp 10: All Time High Protect Cap

[Im Fall von

[Reverse] [Bonus] [Protect] [All Time High Protect] [Cap] [Top] Wertpapieren gilt

Folgendes.

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus® ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Borse [Uber den Basiswert] [in Bezug auf die
Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden], innerhalb derer die Abwicklung
nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse liblicherweise erfolgt.]

["Aktienkindigungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@)

(b)

(©)

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse, wenn
nach billigem Ermessen (§315 BGB) der Berechnungsstelle keine Ersatzborse
bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Bérse erfolgt nicht langer in
der Basiswertwahrung;

eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor];

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(@)

jede Malnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermogens oder
Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle
den Basiswert beeintréchtigt (insbesondere Kapitalerhhung gegen Bareinlagen,
Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in  Aktien,
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Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits, Fusion, Liquidation, V erstaatlichung);

(b) die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminbtrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

(©) die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen;

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;

(@] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

@ Anderungen des mal3geblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts,
die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fiihren, dass das
neue malygebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts dem
urspringlichen maf3geblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berechnung des
Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertigist;

(b die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts wird endguiltig eingestellt oder
durch einen anderen Index ersetzt (das "I ndexer setzungser eignis”);

(©) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen  Berechnungen bzw. Festlegungen der  Berechnungsstelle
heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der
Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer unzumutbaren Erhéhung der
Lizenzgebuhren (ein "Lizenzbeendigungsereignis’);

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;
(@] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]
[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

[(8)] jede Anderung der MaRgeblichen Handelsbedingungen des Basiswerts die dazu
fihren, dass nach hilligem Ermessen (8315 BGB) der Berechnungsstelle die
gednderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung
geltenden Mal3geblichen Handel sbedingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig
sind(;

(b) eine Hedging-Stérung liegt vor].]

[Im Fall eines Terminkontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

[(3)] jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Basiswerts, die dazu fiihrt, dass nach
billigem Ermessen (8315 BGB) de Berechnungsstelle die geénderten
Kontraktspezifikationen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden
Kontraktspezifikationen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind([;

(b) eine Hedging-Storung liegt vor].]

"Bankgeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET2) (das "TARGETZ2") gedffnet ist] [gedffnet ist und an dem
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage
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vornehmen).
['Barriere’ ist [die Barriere, wie [in der Spalte "Barriere” der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.] [Barriere Level x R (initia).]]

[Im Fall von Bonus, Bonus Cap, Rever se Bonus, Reverse Bonus Cap, Protect, Protect Cap und Top
Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das [Beriihren oder] [Unterschreiten] [oder Uberschreiten] der Barriere
durch irgendeinen [von der Mal3geblichen Borse] [vom Indexsponsor bzw. der
Indexberechnungsstelle] [vom Referenzmarkt] verdffentlichten [Kurs] [des Basiswerts]
[Referenzpreis] wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere [bei  kontinuierlicher
Betrachtung].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis' ist [das Unterschreiten] [das Uberschreiten] der Barriere durch einen
Referenzpreis an einem Beobachtungstag der Barriere.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Barriere noch festgel egt wird, gilt Folgendes:

"Barriere Level" ist das Barriere Level, wie [in der Spalte "Barriere Level" der Tabelle [o]]
in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen
indikativen Wert.] Die endglltige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten]
Anfénglichen Beobachtungstag und wird durch Mitteilung gemél? 86 der Allgemeinen
Bedingungen innerhab von [funf][+] Bankgeschéaftstagen bekannt gemacht.]]

[Im Fall von Bonus und Bonus Cap Wertpapieren mit einem Nennbetrag, gilt Folgendes:

"Basispreis’ ist [der Basispreis, wie [in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle [e]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [Strike Level x R (initia).]]

"Basiswert" ist [der Basiswert, wie [in der Spalte "Basiswert” der Tabelle [e]] in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.] [der jeweils Mal’gebliche Futures Kontrakt.]

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie [in der Spalte "Basiswertwadhrung” der
Tabelle 2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschlief3ich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

["Anfanglicher Beobachtungstag” it [der [jeweilige]  Anféngliche
Beobachtungstag] [jeder der Anfanglichen Beobachtungstage], wie [in der Spalte
"Anfangliche[r] Beobachtungstag[e]” der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anfangliche Beobachtungstag.]

["Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die
[in der Spalte "Beobachtungstag der Barriere” der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der Barriere.]
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['"Finaler Beobachtungstag” ist [der [jeweilige] Finale Beobachtungstag] [jeder der
Finalen Beobachtungstage], wie [in der Spalte "Finale[r] Beobachtungstag[e]” der
Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag]
[einer dieser Tage] kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Finde
Beobachtungstag. [Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann
verschiebt sich der Rickzahlungstermin entsprechend.] [Der Rickzahlungstermin
verschiebt sich entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht
geschul det.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 8 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis [von der Mal3geblichen Borse]
[durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle] [vom Referenzmarki]
veroffentlicht wird.]

['Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem der Referenzmarkt wahrend seiner Ublichen
Handelszeiten fur den Handel gedffnet ist.]

["'Bezugsfaktor" ist der Bezugsfaktor, wie [in der Spalte "Bezugsfaktor" der Tabelle [e]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

['Bezugsverhdltnis' ist das Bezugsverhdltnis, [wie [in der Spalte "Bezugsverhdtnis' der
Tabelle [o]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [das von der
Berechnungsstelle gemal3 folgender Formel berechnet wird:

[Bezugsverhdltnis = [Nennbetrag [x FX (final)] [x FX (1) (fina) / FX (2) (final)] / Basispreis]
[Nennbetrag / (Basispreis [x FX (find)] [x FX (2) (final) / EX (2) (final)])]]

[Bezugsverhdltnis = Bezugsfaktor [x FX (final)] [x FX (1) (find) / FX (2) (fina)] [/ FX
(final)] [/ (FX (2) (find) / EX (2) (final))]].

[Das Bezugsverhdtnis wird auf sechs Dezima stellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden.]]

[Im Fall von Bonus, Bonus Cap, Reverse Bonus, Reverse Bonus Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

"Bonusbetrag" ist [der Bonusbetrag, wie [in der Spalte "Bonusbetrag” der Tabelle [e#]] in§1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [[(Reverse Level —-Bonus Level)] [Bonus Level]
[x R (initial)] x Bezugsfaktor [/ FX (final)] [/ (FX (1) (final) / FX (2) (find))] [x FX (final)] [x
FX (1) (final) / FX (2) (fina)].] [Nennbetrag x [Bonus Level] [(Reverse Level —-Bonus Level)]
[x EX (initid) / FX (final)] [x (FX (1) (initial) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initia) x FX (1)
(final))] [x FX (final) / EX (initid)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initid)) / (FX (2) (fina) x FX
(1) (initial))].]

["Bonus Level" ist das Bonus Level, wie [in der Spalte "Bonus Level” der Tabelle [e]] in§ 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] |

[Im Fall von Bonus Cap, Reverse Bonus Cap und Protect Cap Wertpapieren gilt Folgendes:
"Cap" ist [der Cap, wie [in der Spalte "Cap" der Tabelle der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.] [Cap Level x R (initial).]
[Im Fall von Bonus Cap, Reverse Bonus Cap und Protect Cap Wertpapieren mit einem Nennbetrag
ailt Folgendes:

"Cap Level" ist das Cap Level, [wie in der Spalte "Cap Level" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]
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"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Andere(s)
Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere, die die
Grundlage fur den Basiswert bilden] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.]

['Clearance System-Geschaftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die Annahme und
Ausfihrung von Erfiillungsanwei sungen gedffnet hat.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag"” ist der Emissionstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

['Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der [in der Spalte "Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" der Tabelle [e]] in§ 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminborse” ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts [oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner
Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminboérse, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert [bzw. seine Bestandteile] an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8315BGB) durch Mitteilung geméad 86 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminborse a's Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Ter minbor se™) bestimmen. In diesem
Fal sind adle Bezugnahmen auf die Festlegende Terminbdrse in diesen
Wertpapi erbedingungen als Bezugnahmen auf die Ersatz-Terminborse zu verstehen.

["Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage” ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]

["Futures-K lindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Basiswert zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden,;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;
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(©) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung[;

(e eine Anpassung nach 8 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung und im Fall von Compo Wertpapieren
ailt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite veroffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).]

["FX (1" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor auf der
FX Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).]

["FX (2)" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor auf der
FX Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).]

"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Beobachtungstag (final), wie [in der Spate "FX
Beobachtungstag (final)" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Beobachtungstag (initial), wie [in der Spalte "FX
Beobachtungstag (initial)" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [das jeweilige] FX vom Fixing Sponsor
verdffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie [in der Spalte "FX Bildschirmseite” der
Tabelle[o]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).]

["FX (1) (final)" ist FX (1) am FX Beobachtungstag (final).]
["FX (2) (final)" ist FX (2) am FX Beobachtungstag (final).]
["FX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).]

["FX (1) (initial)" ist FX (1) am FX Beobachtungstag (initial).]
["FX (2) (initial)" ist FX (2) am FX Beobachtungstag (initial).]
["FX Kindigungsereignis' bedeutet, dass

[(@ im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle kein geeigneter Neuer
Fixing Sponsor (wie in 89 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder
Ersatzwechselkurs (wie in 89 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur
Verfligung steht; oder

(b)] auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufsténde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wéhrung verwendet wird, in die europdische Wirtschafts- und
Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX
auswirken) die zuverlassige Feststellung von [dem jeweiligen] FX unmdglich oder
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praktisch undurchfihrbar ist.]
"FX Marktstorungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
@ die Unterlassung des Fixing Sponsors, [das jeweilige] FX zu verdffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschréankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der beiden
Wéhrungen, die ads Bestandtell von [dem jeweiligen] FX notiert werden
(einschliefflich Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des
Umtauschs der Wahrungen, die als Bestandteil [dieses] [eines dieser] Wechselkurse[s]
notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit der Einholung eines Angebots flr
e nen solchen Wechsel kurs;

(©) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefihrten Ereignissen,

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (8§ 315
BGB) erheblich sind.

["FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fur die Umrechnung [der Festgelegten Wéhrung in
die Basiswertwahrung.] [der Basiswertwahrung in die Festgel egte Wahrung.]

["FX Wechsalkurs (1)" ist der Wechselkurs fir die Umrechnung [der Standardwéhrung in die
Basiswertwéahrung.] [der Basiswertwahrung in die Standardwahrung.]

["FX Wechsalkurs (2)" ist der Wechselkurs fir die Umrechnung [der Standardwéhrung in die
Festgelegte Wéhrung.] [der Festgelegten Wahrung in die Standardwahrung.]

["FX Wechsekurs' ist der FX Wechselkurs, wie in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt ist.]

["FX Wechsdkurs (1)" ist der FX Wechsdkurs (1), wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt it.]

["FX Wechsdkurs (2)" ist der FX Wechsdkurs (2), wie in 8§ 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt i<t.]]

['Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aul3er Maklergebihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschliefien, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
Zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufRern, welche nach billigem
Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermbgenswerten zu redisieren,
zurtickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu berlicksichtigen sind. |

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 82 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Stérung” bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschliefien, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
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Zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufRern, welche nach billigem
Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redlisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten.]

[Im Fall von Bonus Cap, Reverse Bonus Cap, Protect Cap, Top, All Time High Protect Cap
Wertpapieren gilt Folgendes:

"Hochstbetrag” ist [der Hochstbetrag, wie [in der Spalte "Hochstbetrag™ der Tabelle [o]] in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [[Cap] [Reversebetrag-Cap] x Bezugsfaktor
[/ EX (find)] [/ (FX (1) (fina) / FX (2) (find))] [x FX (find)] [x FX (1) (find) / FX (2)
(final)]] [Nennbetrag x [Reverse Level - Cap Level] [Cap Level] [x FX (initid) / FX (final)] [x
(FX (1) (initia) x FX (2) (fina)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (final))] [x FX (fina) / FX
(initial)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initial)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initid))].]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie [in der Spalte
"Indexberechnungsstelle” der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Indexkindigungser eignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfligung;

(b) eine Rechtsénderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht lénger in der
Basiswertwahrung[;

(d) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfligung;

(e eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

"Indexsponsor™ ist der Indexsponsor, wie [in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelle 2.1] in
§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Internetseiteln] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in 81
der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen” bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Kindigungsereignis® bedeutet [Aktienkindigungsereignis] [Indexkiindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis] [Futures-K iindigungsereignis] [oder FX Kiindigungsereignis).]

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der [in der Spalte "Letzter Tag der Beobachtungsperiode
der Barriere" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
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"Marktstorungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:
[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Unfahigkeit der Mal3geblichen Borse wahrend ihrer regel méfliigen Handelszeiten
den Handel zu ertffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der Mal3geblichen
Borse

(©) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises stattfindet und im Zeitpunkt der normalen Berechnung
fortdauert und nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine
Beschrénkung der Handel szeiten oder der Anzahl der Handelstage an der Mal3geblichen Borse
bzw. Festlegenden Terminbdrse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrénkung
auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der Malgeblichen Borse bzw.
Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

@ algemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Bérsen oder auf den
Maérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden,
oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate auf
den Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden, die
Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf den Mérkten,
an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweiligen
Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere
gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrénkung
des Handels an den Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese Derivate
gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des
Basiswerts in  Folge ener Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle,

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises, der fir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl der
Handelstage an der Maldgeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekindigten
Anderung der Regeln der Malgeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten
ist.]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels oder der Kursermittlung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse,

194



soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl der
Handelstage am Referenzmarkt bzw. der Festlegenden Terminbdrse stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts bzw. der Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Terminkontrakts als Basi swert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels oder der Kursermittlung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt[,] [oder]

[(b)  die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminborse],] [oder]]

[(Je]) die Nichtverfligbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines Referenzpreises, der fir
die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen
erforderlichist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl der
Handelstage am Referenzmarkt [bzw. der Festlegenden Terminborse] stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts [bzw. der Festlegenden Terminborse] eingetreten
ist.]

["MaRgebliche Borse" ist die [Mal3gebliche Borse, wie [in der Spate "Mal3gebliche Borse"
der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die
Bestandteile des Basiswerts gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend deren Liquiditét bestimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen Bérse,
wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung des Basiswerts [bzw. seiner Bestandteil €]
an der Mal3geblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gema? §6 der Allgemeinen Bedingungen eine
andere Wertpapierbdrse a's die mal’gebliche Wertpapierborse (die "Er satzbor se') bestimmen.
Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Mal3gebliche Borse d's ein Bezug auf die Ersatzborse.]

["Mal3geblicher Futures-Kontrakt" ist[am  Anfanglichen = Beobachtungstag] [zum
Emissionstag] der Futures-Kontrakt, wie [in der Spalte "Basiswert” der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [An jedem Roll Over Termin [nach Feststellung des
Referenzpreises] wird der Maligebliche Futures-Kontrakt durch den am Referenzmarkt
nachstfalligen Futures-Kontrakt[, der [in der Spalte "Basiswert” der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt wird, mit einer Restlaufzeit von mindestens [einem
Monat] [andere Bestimmung zur Restlaufzeit einfligen]]] ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an
als der Mal3gebliche Futures-Kontrakt gilt.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:
"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie [in der Spalte "R (initial)" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Refer enzprei sbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anféanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" it der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anféanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfénglichen
Beobachtungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einflgen] zwischen dem Anfénglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode
(einschliefdich)].]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finaen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finaen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finaden
Beobachtungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der
[Best] [Worst] out-Periode (einschliefdlich) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschliefdich)].]

[Im Fall von All Time High Protect Wertpapieren gilt Folgendes:

"R (final)yeq" ist der hichste Referenzpreis an [einem der Finalen Beobachtungstage] [jedem
[Mafigebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der Best out-Periode
(einschliefdich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdich)].]

"Rechtsénderung” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliellich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapital marktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliefflich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehtrden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

[(] das Haten, der Erwerb oder die Verdulerung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrénkt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)],

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden.

["Referenzmarkt” ist der Referenzmarkt, wie [in der Spalte "Referenzmarkt” der Tabelle [e]]
in § 2 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]
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"Referenzpreis’ ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie [in der Spalte "Referenzpreis’ der
Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt[,] [und] [vom Referenzmarkt
veroffentlicht] [und in die Standardeinheit der Basi swertwadhrung umgerechnet].

[Im Fall von Reverse Bonus [Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

"Reversebetrag” ist [der Reversebetrag, wie [in der Spalte "Reversebetrag” der Tabelle [o]]
in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [Reverse Level [x R (initid)] x
Bezugsfaktor[/ FX (final)] [x FX (final)]]]

['Reverse Level" ist das Reverse Level, wie[in der Spalte "Reverse Level” der Tabelle [e]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Rohstoff" ist der Rohstoff, der dem Basiswert zugrunde liegt. [Der Rohstoff ist [in der
Spalte "Rohstoff" der Tabelle [#]] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

["Rohstoffkiindigungser eignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(©) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung[;

(d) eine Anpassung nach 8 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]]

['Roll Over Termin" ist [der [[fUnfte] [zehnte] [e] Berechnungstag vor dem letzten] [letzte]
Handelstag des Basiswerts am Referenzmarkt] [anderen Stichtag einfiigen] [jeder Roll Over
Termin wie[in der Spate "Basiswert" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt] ]

"Rickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemai3 § 4
der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Rickzahlungstermin" ist der Riickzahlungstermin, der [in der Spalte "Ruiickzahlungstermin®
der Tabelle[e®]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

["Standardwahrung" ist die Standardwahrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt ist.]

["Strike Level" ist das Strike Level, wie [in der Spalte "Strike Level" der der Tabelle [e]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Wertpapierbedingungen” sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

["Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (1)" ist der Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1),
wie [in der Spalte "Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) der Tabelle [e]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Zusatzlicher Betrag (1)" ist der Zusétzliche Betrag (1), wie [in der Spate " Zusétzlicher
Betrag ()" der Tabelle[e]] in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.]
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§2
Verzinsung[,Zusatzlicher Betrag]
[(1)] Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
[Im Fall von Wertpapieren mit e nem unbedingten Zusitzlichem Betrag gilt Folgendes:

2 Zusétzlicher Betrag (1): Am Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) erfolgt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (1) gemal3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen.]

8§83
Ruckzahlung
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Rilckzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin gemal? den Bestimmungen des 86 der
Besonderen Bedingungen.]

[Im Fall von Bonus und Protect Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Riickzahlung: Die Ruickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

() wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags
am Rulckzahlungstermin geméd? den Bestimmungen des 86 der Besonderen
Bedingungen, oder

(i) wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Wahrung ausgedrickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Basiswerts (der "Ergénzende Bar betrag") gezahlt, der sich
aus dem Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht
lieferbaren Bruchteil des Basiswerts [und geteilt durch FX (final)] [und geteilt durch
(FX (@) (find) / EX (2) (final))] [und multipliziert mit FX (fina)] [und multipliziert
mit (FX (2) (final) / FX (2) (final))] errechnet.]

[Im Fall von Bonus Cap und Protect Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

() wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis eingetreten
ist und R (fina) gleich oder grofker ist ads der Cap, durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags am Rickzahlungstermin gemal? den Bestimmungen des 8§ 6 der
Besonderen Bedingungen, oder

(i) wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn R (final) kleiner ist als der Cap,
durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des
Basiswerts pro Wertpapier. Fuhrt das Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren
Bruchteill des Basiswerts, wird ein in der Festgelegten Wahrung ausgedrickter
Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des Basiswerts (der
"Erganzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts [und
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geteilt durch FX (fina)] [und geteilt durch FX (1) (fina) / FX (2) (find)] [und
multipliziert mit FX (final)] [und multipliziert mit FX (1) (fina) / FX (2) (fina)]
errechnet.]

[Im Fall von Top Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i)

(i)

wenn R (fina) gleich oder gréfer ist as der Basispreis, durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin gemal3 den Bestimmungen des 8 6 der
Besonderen Bedingungen, oder

wenn R (find) kleiner ist as der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Flhrt das
Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Wahrung ausgedrickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Basiswerts (der "Ergénzende Bar betrag") gezahlt, der sich
aus dem Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht
lieferbaren Bruchteil des Basiswerts [und geteilt durch FX (final)] [und geteilt durch
FX (D) (find) / FX (2) (final)] [und multipliziert mit FX (final)] [und multipliziert mit
FX (1) (fina) / EX (2) (final)] errechnet.]

84
Rickzahlungsbetrag

Riickzahlungsbetrag: Der Rlckzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten Wahrung,
der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Produkttyp 2: Bonus Wertpapiere

[Im Fall von nennbetraglosen Bonus \Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag
R (final) x Bezugsverhdtnis.

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag R (final)
X Bezugsverhéltnis.]

[Im Fall von Bonus Wertpapieren mit einem Nennbetrag und mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis / [x FX (initial) / FX (fina)] [x
(FX (1) (initid) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initia) x FX (1) (fina))] [x FX (final) / FX
(initid)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initid)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initia))].

In diesem Fall ist der Rickzahl ungsbetrag jedoch nicht kleiner a's der Bonusbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis [x FX (initia) / FX (fina)] [x
(FX (1) (initia) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (final))] [x EX (find) / FX
(initid)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initid)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initid))]]
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[Im Fall von nennbetraglosen Bonus \Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Rickzahlungsbetrag entspricht R (final) x [Bezugsverhdltnis] [Bezugsfaktor [x FX
(fina)] [x (FX (2) (final) / FX (2) (final))] [/ FX (fina)] [/ (FX (2) (final) / FX (2) (final))]]

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag.]

[Im Fall von Bonus Wertpapieren mit einem Nennbetrag und mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag bestimmt sich gemal3 folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag X R (final) / Basispreis [x FX (initial) / FX (final)] [x (FX
(1) (initia) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (final))] [x X (initia) / FX (final)] [/
FX (1) (find) / FX (2) (find)]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag.]]
[Produkttyp 3: Bonus Cap Wertpapiere

[Im Fall von nennbetraglosen Bonus Cap Wertpapieren mit Barausgleich, bei denen der Bonusbetrag
agleich dem Héchstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hdochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag R (final)
x Bezugsverhdltnis.

In diesem Fall ist der Rickzahl ungsbetrag jedoch nicht grof3er als der Hochstbetrag.]

[Im Fall von Bonus Cap Wertpapieren mit einem Nennbetrag mit Barausgleich, bei denen der
Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:
Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis [x FX (initia) / FX (final)] [x
(FX (1) (initial) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (final))] [x EX (find) / FX
(initid)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initid)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initia))].
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht gréfer als der Hochstbetrag.]

[Im Fall von nennbetraglosen Bonus Cap Wertpapieren mit Barausgleich, bei denen der Bonusbetrag
ungleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag
R (final) x Bezugsverhdtnis.

In diesem Fall ist der Rickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag und
nicht gréf3er as der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag R (final)
X Bezugsverhdltnis.

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht grofRer als der Héchstbetrag. ]

[Im Fall von Bonus Cap Wertpapieren mit einem Nennbetrag mit Barausgleich, bei denen der
Bonusbetrag ungleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
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gemal3 folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis [x FX (initial) / FX (fina)] [x
(FX (1) (initid) x FX (2) (fina)) / (FX (2) (initid) x FX (1) (final))] [x FX (find) / FX
(initid)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initid)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initia))].

In diesem Fall ist der Rickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag und
nicht gréf3er as der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:
Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis [x FX (initia) / FX (fina)] [x
(FX (1) (initia) x FX (2) (fina)) / (FX (2) (initid) x FX (1) (final))] [x FX (find) / FX
(initid)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initid)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initia))].
In diesem Fall ist der Rickzahlungsbetrag jedoch nicht grof3er als der Hochstbetrag.]

[Im Fall von Bonus Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung, bei denen der Bonusbetrag gleich
dem Hdochstbetrag ist, gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Hochstbetrag.]

[Im Fall von nennbetraglosen Bonus Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung, bei denen der
Bonusbetrag ungleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

Der Rickzahlungsbetrag entspricht R (final) x [Bezugsverhd tnis]|[Bezugsfaktor [x FX (final)]
[x (FX Q) (find) / FX (2) (final))] [/ FX (final)] [/ (FX (1) (fina) / FX (2) (final))]]-

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag und nicht gréf3er als der
Hochstbetrag.]

[Im Fall von Bonus Cap Wertpapieren mit einem Nennbetrag mit physischer Lieferung, bel denen der
Bonusbetrag ungleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag bestimmt sich gemal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis [x FX (initid) / FX (final)] [x (FX
(1) (initid) x FX (2) (find)) / (FX (2) (initid) x FX (1) (find))] [x FX (find) / FX (initid)] [x
(FX (2) (final) x FX (2) (initid)) / (FX (2) (fina) x FX (1) (initia))]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag und nicht grof3er al's der
Hoéchstbetrag.]]

[Produkttyp 4: Reverse Bonus Wertpapiere
[Im Fall von nennbetr aglosen Rever se Bonus Wertpapieren qgilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Reversebetrag - R (final) x Bezugsverhdtnis.
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht kleiner al's der Bonusbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Reversebetrag - R (final) x Bezugsverhdltnis.
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner asnull.]
[Im Fall von Reverse Bonus Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:
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- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Reverse Level - R (final) / R (initia)) [x FX (initial) /
FX (find)] [x (FX () (initia) x FX (2) (fina)) / (FX (2) (initia) x FX (1) (find))] [x FX
(final) / BX (initid)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initid)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initia))]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht kleiner als der Bonusbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Reverse Level - R (fina) / R (initial)) [x FX (initid) /
FX (fina)] [x (FX (1) (initial) x FX (2) (find)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (fina))] [x FX
(final) / FX (initia)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initial)) / (FX (2) (final) x FX (2) (initia))].

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner as null.]]
[Produkttyp 5: Reverse Bonus Cap Wertpapiere

[Im Fall von nennbetraglosen Reverse Bonus Cap Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag gleich
dem Hdochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Reversebetrag - R (final) x Bezugsverhdltnis.

Der Ruckzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner as null und nicht groRBer as der
Hdochstbetrag.]

[Im Fall von Reverse Bonus Cap Wertpapieren mit einem Nennbetrag, bel denen der Bonusbetrag
gleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:
Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Reverse Level - R (fina) / R (initial)) [x FX (initial) /
FX (find)] [x (FX (1) (initial) x FX (2) (fina)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (find))] [x FX
(final) / FX (initia)] [x (FX (1) (fina) x FX (2) (initid)) / (FX (2) (fina) x FX (1) (initial))]
Der Riuckzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als null und nicht groRer als der
Hdochstbetrag.]

[Im Fall von nennbetraglosen Reverse Bonus Cap Wertpapieren, bel denen der Bonusbetrag ungleich
dem Hoéchstbetrag ist, gilt Folgendes:

Ruckzahlungsbetrag = Reversebetrag - R (final) x Bezugsverhdtnis.

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann ist der Rickzahlungsbetrag jedoch nicht
kleiner als der Bonusbetrag und nicht grof3er als der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann ist der Rlckzahlungsbetrag jedoch nicht
grofRer as der Hochstbetrag.

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall kleiner als null.]
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[Im Fall von Reverse Bonus Cap Wertpapieren mit einem Nennbetrag, bei denen der Bonusbetrag
ungleich dem Héchstbetrag ist, gilt Folgendes:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Reverse Leve - R (final) / R (initid)) [x FX (initia) /

FX (final)] [x (FX (1) (initid) x FX (2) (find)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (find))] [x FX

(final) / EX (initid)] [x (FX (1) (fina) x FX (2) (initia)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initid))].

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann ist der Rickzahlungsbetrag jedoch nicht
kleiner als der Bonusbetrag und nicht gréfi3er als der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann ist der Rickzahlungsbetrag jedoch nicht
grofer a's der Hochstbetrag.

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall kleiner als null.]]
[Produkttyp 6: Protect Wertpapiere
[Im Fall von Protect Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:
Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis / [x FX (initial) / FX (fina)] [x
(FX (1) (initid) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initid) x FX (1) (find))] [x FX (fina) / FX
(initid)] [x (FX (1) (final) x EX (2) (initid)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initial))].
In diesem Fall ist der Riickzahl ungsbetrag jedoch nicht kleiner as der Nennbetrag.
- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:
Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis [x FX (initial) / FX (final)] [x (FX
() (initia) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initia) x FX (1) (final))] [x FX (final) / FX (initial)] [x
(FX (1) (final) x FX (2) (initid)) / (FX (2) (find) x FX (1) (initid))]]

[Im Fall von Protect Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag bestimmt sich gemal3 folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag X R (final) / Basispreis [x FX (initial) / FX (final)] [x (FX
(1) (initid) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initid) x FX (1) (find))] [x FX (initial) / FX (final)] [x
(FX (1) (fina) x EX (2) (initid)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initia))]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner al's der Nennbetrag. ]
[Produkttyp 7: Protect Cap Wertpapiere
[Im Fall von Protect Cap Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag X R (final) / Basispreis [x FX (initia) / FX (final)] [x FX
(final) / BX (initid)].

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Nennbetrag und nicht
grofRer ds der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis [x FX (initia) / FX (fina)] [x
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(FX (1) (initid) x FX (2) (find)) / (FX (2) (initid) x FX (1) (fina))] [x FX (final) / FX
(initial)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initid)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initia))].

In diesem Fall ist der Rickzahlungsbetrag jedoch nicht grofRer als der Hochstbetrag. ]
[Im Fall von Protect Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag bestimmt sich gemal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis [x FX (initia) / FX (final)] [x (FX
(1) (initid) x FX (2) (fina)) / (FX (2) (initid) x FX (1) (find))] [x FX (final) / FX (initia)] [x
(FX (1) (final) x EX (2) (initial)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initia))]

Der Ruckzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner as der Nennbetrag und nicht gréfi3er als der
Hochstbetrag.]]

[Im Fall von nennbetraglosen Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

Fur die Berechnung des Riickzahlungsbetrags entspricht eine Einheit der Basiswertwahrung
einer Einheit der Festgelegten Wahrung.]

[Produkttyp 8: Top Wertpapiere
[Im Fall von Top Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn R (find) gleich oder grofer ist as der Basispreis, dann entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Hoéchstbetrag.

- Wenn R (find) kleiner ist as der Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) [x FX (initial) / FX (fina)] [x (FX
() (initid) x FX (2) (find)) / (FX (2) (initia) x FX (1) (fina))] [x FX (final) / FX (initia)]
[x (FX (1) (find) x EX (2) (initia)) / (FX (2) (fina) x FX (1) (initia))]]

[Im Fall von Top Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Hochstbetrag.]]
[Produkttyp 9: All Time High Protect Wertpapiere

- Wenn R (final) gleich oder grofRer ist als der Basispreis, dann bestimmt sich der
Ruckzahlungsbetrag gemal’ folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final)yes / R (initial)

- Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis und kein Barriererereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

- Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis und ein Barriereereignis eingetreten ist, dann
bestimmt sich der Rlckzahlungsbetrag gemél3 folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial)]
[Produkttyp 10: All Time High Protect Cap Wertpapiere

- Wenn R (final) gleich oder grofRRer ist als de