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Dieses Dokument begriindet einen Basisprospekt (der "Basisprospekt™) gemald Art. 5 Abs. 4 der
Richtlinie 2003/71/EG, in der zum Datum dieses Basisprospekts gultigen Fassung, (die "Pros
pektrichtlinie"), in Verbindung mit § 6 Wertpapierprospektgesetz, in der zum Datum dieses Ba-
sisprospekts gultigen Fassung (das "WpPG"), in Verbindung mit der Verordnung (EG) 809/2004 der
Kommission, in der zum Datum dieses Basi sprospekts glltigen Fassung, zur Begebung von Knock-out
Wertpapieren und Optionsscheinen (die "Wertpapiere"), welche von Zeit zu Zeit von der UniCredit
Bank AG ("HVB" oder "Emittentin") unter dem Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme (das
"Programm") begeben werden.

Dieser Basi sprospekt muss zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthaten sind (a) im
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 24. April 2015 (das "Registrierungsformular™),
dessen Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden, (b) in etwaigen Nachtré
gen zu diesem Basisprospekt gemal? § 16 WpPG (die "Nachtr&ge"), (c) in alen anderen Dokumenten,
deren Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden (siehe unten "Allgemeine
Informationen — Angaben, die durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind") as auch
(d) in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen").

Es wurde niemand erméchtigt, im Zusammenhang mit dem Programm Angaben zu machen oder Zusi-
cherungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt oder anderen im Zusammenhang mit dem
Programm zur Verfligung gestellten Informationen enthalten sind oder im Widerspruch zu diesen ste-
hen; werden dennoch entsprechende Angaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben, dirfen sie
nicht als von der Emittentin genehmigt angesehen werden. Weder dieser Basisprospekt noch sonstige
im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung gestellte Informationen sind dazu bestimmt, die
Grundlage einer Kreditbewertung zu bilden, und sollten nicht als Empfehlung der Emittentin zum
Kauf von Wertpapieren durch einen Empfénger dieses Basisprospekts oder sonstiger im Zusammen-
hang mit dem Programm zur Verfliigung gestellter Informationen angesehen werden. Potentielle Anle-
ger sollten beachten, dass eine Anlage in die Wertpapiere nur fir Anleger geeignet ist, die die Natur
dieser Wertpapiere und den Umfang des damit verbundenen Risikos verstehen und Uber ausreichende
Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen Beratern (einschliefdich ihrer Finanz-,
Rechts- und Steuerberater) verfiigen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher, steuer-
licher und finanzieller Sicht einschétzen zu konnen.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung ge-
stellte Informationen stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person seitens der
Emittentin oder im Namen der Emittenten zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar. Die
Aushandigung dieses Basisprospekts impliziert zu keiner Zeit, dass die in ihm enthaltenen Angaben
Uber die Emittentin zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum dieses Basi sprospekts weiterhin
zutreffend sind oder dass sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung gestellte
Informationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum, das in dem die Informationen enthal -
tenden Dokument angegeben ist, weiterhin zutreffend sind. Die Emittentin ist nach § 16 WpPG zur
Verdffentlichung von Nachtragen zu diesem Basisprospekt verpflichtet. Anleger sollten bei der Ent-
scheidung Uber einen moglichen Kauf von Wertpapieren u. a. den letzten Einzelabschluss oder Kon-
zernabschluss und etwai ge Zwischenberichte der Emittentin lesen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren unterlie-
gen maglicherweise in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrénkungen. Personen, in de-
ren Besitz dieser Basisprospekt oder ein Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich Uber entsprechende
Beschrankungen zu informieren. Insbesondere gelten Beschrénkungen im Hinblick auf die Verteilung
dieses Basisprospekts und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den Vereinigten Staa-
ten von Amerika und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den Mitgliedstaaten des
Européischen Wirtschaftsraums (siehe unten "Allgemeine Informationen — Verkaufsbeschrénkun-
gen"). Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemal3 dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz
(Securities Act) von 1933 in der jewells glltigen Fassung (der "Securities Act") registriert und unter-
liegen den US-Steuervorschriften. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen dirfen Wertpapiere nicht
innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen angeboten, verkauft oder geliefert werden (siehe
unten "Allgemeine Informationen — V erkauf sbeschrankungen™).
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente"
bezeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A —E (A.1—E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fur diese Art
von Wertpapieren und Emittent enthalten sein miissen. Da die Angabe einiger Elemente nicht
erforderlichist, konnen Liicken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fur diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der Zusammen-
fassung erforderlich sein, besteht die Mdglichkeit, dass in Bezug auf das Element mal3gebliche
Informationen nicht zur Verfiigung gestellt werden kénnen. In diesem Fall wird in der Zusammen-
fassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar' eingefiigt.

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

A.

Al

Warnhinweis

Diese Zusammenfassung sollte as Einfuihrung zum Basisprospekt ver-
standen werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf
die Prifung des gesamten Basi sprospekts stiitzen.

Fir den Fall, dass vor eéinem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem
Basi sprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénn-
te der as Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des européischen Wirtschaftsraums die
Kosten fur die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", die "Emittentin" oder
"HVB"), Kardinal-Faulhaber-Stral3e 1, 80333 Miinchen, die in ihrer Ei-
genschaft als Emittentin die Verantwortung fir die Zusammenfassung
einschliellich etwaiger Ubersetzungen hiervon ibernimmt, sowie digje-
nigen Personen, von denen der Erlass ausgeht, konnen hierfir haftbar
gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung
irrefUhrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Basi sprospekts gelesen wird, nicht
alle erforderlichen Schluisselinformationen vermittelt.

A.2

Zustimmung
zur  Verwen-
dung des Ba
sisprospekts

[Vorbehaltlich der nachfolgenden Absétze erteilt die Emittentin die Zu-
stimmung zur Verwendung des Basisprospekts wéhrend der Zeit seiner
Gultigkeit fur eine spétere Weiterverdul3erung oder endgultige Platzie-
rung der Wertpapiere durch Finanzintermediare.]

[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwen-
dung des Basisprospekts fir eine spétere Weiterveraufderung oder end-
guiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediére.]

Angabe der
Angebotsfrist

[Eine WeiterverdulRerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermedidre kann erfolgen und eine entsprechende Zu-
stimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fur [die fol-
gende Angebotsfrist der Wertpapiere: [Angebotsfrist einfiigen, fir die die
Zustimmung erteilt wird]] [die Dauer der Glltigkeit des Basisprospekts].]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht erteilt.]

Sonstige Be-
dingungen, an
diedie Zu-
stimmung

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basi sprospekts
steht unter der Bedingung, dass sich jeder Finanzintermediar an die gel-
tenden V erkauf sbeschrénkungen sowie die Angebotsbedingungen hélt.

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts




gebunden ist steht zudem unter der Bedingung, dass der verwendende Finanzinterme-
diér sich gegeniiber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Ver-
trieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch
Ubernommen, dass der Finanzintermediar auf seiner Website (Internetsei-
te) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin
und gemdl3 den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebun-
denist.]
Darliber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen ge-
bunden.]
[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Zurverfugung- | [Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines Finanzin-

stellung der termedidrs sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des Ange-

Angebotsbe- botszur Verfligung zu stellen.]

dingungen [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

durch Finanz-

intermedidre

B. EMITTENTIN

B.1 | Juristischer UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteili-
und kommerzi- | gungen, die "HVB Group") ist der juristische Name. HypoV ereinsbank
eller Name ist der kommerzielle Name.

B.2 | Sitz/ Rechts- Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-
form/ gelten- | Faulhaber-Straf3e 1, 80333 Munchen, wurde in Deutschland gegrindet
des Recht / und ist im Handel sregister des Amtsgerichts Minchen unter der Nr. HRB
Land der 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.
Griindung

B.4b | Bekannte Die geschéftliche Entwicklung der HVB Group wird 2016 von der kinf-
Trends, die tigen Situation an den Finanzméarkten und in der Realwirtschaft sowie
sich auf die von den nach wie vor bestehenden Unwégbarkeiten abhangig bleiben. In
Emittentinund | diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéftsstrategie laufend an
die Branchen, | sich veréndernde Marktgegebenheiten anpassen und die daraus abgel eite-
indenen sie ten Steuerungsi mpul se besonders sorgfaltig laufend Gberpriifen.
tétig i, aus
wirken

B.5 | Beschreibung Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB
der Gruppe und | Group halt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesell schaften.
der Stellung | seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der
der Emittentin | ynjCredit Sp.A., Rom ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren
innerhalb die- | konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit”) und damit seitdem als
ser Gruppe Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit

S.p.A. hdlt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 | Gewinnprog- Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schétzung.
nosen oder -
schétzungen

B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar; Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftsprifungsgesel -
Beschrankun- | schaft, der unabhéngige Wirtschaftsprifer der UniCredit Bank, hat die
genim Bestéti- | Konzernabschliisse der HVB Group fur das zum 31. Dezember 2013
gungs-vermerk | endende Geschéftgahr und fur das zum 31. Dezember 2014 endende
zu den histori- | Geschéftgahr sowie den Einzelabschluss der UniCredit Bank fir das
schen Finanz- | zum 31. Dezember 2014 endende Geschaftgahr geprift und jeweils mit




informationen

€inem uneingeschrankten Bestétigungsvermerk versehen.

B.12

Ausgewdéhlte
wesentliche
historische
Finanzinforma-
tionen

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2014*

Kennzahlen der Erfolgs- 01.01.2014 - 01.01.2013 -
rechnung 31.12.2014 31.12.2013
Operatives Ergebnis nach €892 Mio. €1.823 Mio.
K reditrisikovorsorge”

Ergebnis vor Steuern” €1.083 Mio. €1.439 Mio.
K onzerniiberschuss” €785 Mio. €1.062 Mio.
Ergebnisje Aktie” €0,96 €1,27
Bilanzzahlen 31.12.2014 31.12.2013
Bilanzsumme €300.342 Mio. €290.018 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital €20.597 Mio. €21.009 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2014 31.12.2013
Kennzahlen Basel 111 Basel I
Hartes Kernkapital (Com- €18.993 Mio. -

mon Equity Tier 1-Kapital)

Kernkapital (Tier  1- €18.993 Mio. €18.456 Mio.
Kapital)

Risikoaktiva (inklusive €85,7 Mrd. €85,5 Mrd.
Aquivalente fur das Markt-

risko bzw. operationelle

Risiko)

Harte Kernkapital quote 22,1% -
(CET 1 Ratio)?

Kernkapitalquote ohne -- 21,5%
Hybridkapital (Core Tier 1

Ratio)?

Kernkapitalquote (Tier 1 22,1% 21,6%
Ratio)?

* DieZahlenin der Tabelle sind gepriift und wurden dem Konzernabschluss der HVB
Group fir das zum 31. Dezember 2014 endende Geschéftsjahr entnommen.

1
2)

und fur das operationelle Risiko.

ohne aufgegebenen Geschéftsbereich.
Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 30. September 2015*

Kennzahlen der Erfolgsrech- 01.01. - 01.01. -
nung 30.09.2015 30.09.2014
Operatives Ergebnis nach Kre- €737 Mio. €635 Mio.
ditrisikovorsorge

Ergebnis vor Steuern €697 Mio. €728 Mio.




Konzerntiberschuss aus fortzu- €461 Mio. €438 Mio.
fuhrenden Geschéftsbereichen

Ergebnis je Aktie (HVB Group €0,57 €0,55
gesamt)

Bilanzzahlen 30.09.2015 31.12.2014
Bilanzsumme €308.046 Mio. | €300.342 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital €20.408 Mio. €20.597 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 30.09.2015 31.12.2014
Kennzahlen Basal |11 Basdl 111
Hartes Kernkapital (Common €19.005 Mio. €18.993 Mio.
Equity Tier 1-Kapital)

Kernkapital (Tier 1-Kapital) €19.005 Mio. €18.993 Mio.
Risikoaktiva (inklusive Aquiva- €79.849 Mio. €85.768 Mio.
lente fUr das Marktrisiko bzw.

operationelle Risko)

Harte Kernkapital quote 23,8% 22,1%
(CET 1 Ratio) ¥

* DieZahlenin der Tabelle sind nicht geprift und dem konsolidierten Zwischenbericht

zum 30. September 2015 der HVB Group entnommen.

1

und fir das operationelle Risiko.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko

Erkl&rung, dass
sichdie Aus-
sichten der
Emittentin seit
dem Datum des
letzten verof-
fentlichten und
gepriiften Ab-
schlusses nicht
wesentlich
verschlechtert
haben oder
Beschreibung
jeder wesentli-
chen Ver-
schlechterung

Seit dem 31. Dezember 2014, dem Datum ihres zuletzt veréffentlichten
gepriften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen negativen

Veranderungen der Aussichten der HVB Group gekommen.

Signifikante
Veranderungen
in der Finanz-
lage, die nach
dem von den
historischen
Finanzinforma-
tionen abge-

Seit dem 30. September 2015 sind keine wesentlichen Verénderungen in

der Finanzlage der HVB Group eingetreten.




deckten Zeit-
raum eingetre-

tensind
B.13 | Jungste Ereig- | Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jlngsten Zeit der Ge-
nisse schéftstétigkeit der UniCredit Bank, die fir die Bewertung ihrer Zah-
lungsfahigkeit in hohem Mal3e relevant sind.
B.14 | B.5 sowie SieheB.5
Angabe zur Nicht anwendbar. Eine Abhangigkeit der UniCredit Bank von anderen
Abhangigkeit Unternehmen der HV B Group besteht nicht.
von anderen
Unternehmen
innerhab der
Gruppe
B.15 | Haupttétigkei- | Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, offentlichen Ein-
ten richtungen und international operierenden Unternehmen und ingtitutio-
nellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten
sowie -dienstleistungen an. Diese reichen von Hypothekendarlehen,
Konsumentenkrediten, Bauspar- und Versicherungsprodukten und Bank-
dienstleistungen fir Privatkunden, tber Geschéftskredite und Auf3enhan-
delsfinanzierungen fir Firmenkunden, Fondsprodukte fir alle Assetklas-
sen, Beratungs- und Brokerage-Dienstleistungen und dem Wertpapierge-
schéft sowie dem Liquiditéts- und Finanzrisikomanagement, Beratungs-
dienstleistungen fur vermdgende Privatkunden bis hin zu Investment-
Banking-Produkten fur Firmenkunden.
B.16 | Unmittelbare Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit
oder mittelbare | Bank.
Beteiligungen
oder Beherr-
schungsver-
haltnisse
C. WERTPAPIERE

Art und Klasse
der Wertpapie-
re

[Call Optionsscheine mit européischer Austibung]
[Call Optionsscheine mit amerikanischer Ausibung]
[Put Optionsscheine mit européi scher Ausiibung]
[Put Optionsscheine mit amerikanischer Austibung]
[Call Discount Optionsscheineg]

[Put Discount Optionsscheine]

[Call Turbo Wertpapiere]

[Put Turbo Wertpapiere]

[Call Turbo Open End Wertpapiere]

[Put Turbo Open End Wertpapiere]

[Call X-Turbo Wertpapiere]

[Put X-Turbo Wertpapiere]

[Call X-Turbo Open End Wertpapiere]

[Put X-Turbo Open End Wertpapiere]

[Call Mini Future Wertpapiere]

[Put Mini Future Wertpapiere]




[Call COOL Wertpapiere]

[Put COOL Wertpapiere]

[Inline Wertpapiere]

[Stay High/Stay Low Wertpapiere]
Die Waertpapiere werden als
[Zertifikate] begeben.
["Optionsscheine"]["Zertifikate"] sind Inhaberschul dverschreibungen
gemal § 793 BGB.

[Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne Zins-
scheine verbrieft.]

[Die Wertpapiere werden anféanglich durch eine vorlaufige Global urkun-
de ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne Zins-
scheine getauscht werden kann, verbrieft.]

Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber™) haben keinen
Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Stiicken.

Die [ISIN] [WKN] wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben.

nennbetraglose  [Optionsscheing]

C.2 | Wahrung der Die Wertpapiere werden in [Festgelegte Wahrung einflgen] (die "Fest-
Wertpa- gelegte Wahrung'") begeben.
pieremission

C.5 | Beschrdnkun- | Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.
gen fir die
freie Uber-
tragbarkeit der
Wertpapiere

C.8 | MitdenWert- | Anwendbares Recht der Wertpapiere
papieren ver- | Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
bundene Rech- | Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bun-
teeinschlie® | desrepublik Deutschland.
lich Rang und Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Beschrankun- ! pap , . . . .
gen dieser [Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit europaischer Auslibung gilt
Rechte Folgendes:

Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit. Die Wertpapierinhaber haben
das Recht auf Kapitdzahlung, die an die Entwicklung eines Basiswerts
(wiein C.20 definiert) geknlpft ist.

Die Wertpapierinhaber haben an einem Finalen Zahltag (wie in C.16
definiert) das Recht, die Zahlung des Differenzbetrags (wie in C.15 defi-
niert) zu verlangen (das " Auslbungsrecht").

Die Wertpapiere sind unverzinglich.]

[Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt
Folgendes:

Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit. Die Wertpapierinhaber haben
das Recht auf Kapitdzahlung, die an die Entwicklung eines Basiswerts
(wiein C.20 definiert) geknlpft ist.

Die Wertpapierinhaber kdnnen an jedem Handelstag innerhalb der Aus-
Ubungsfrist die Zahlung des Differenzbetrags (wie in C.15 definiert)
verlangen (das "Ausiibungsrecht”). Ubt ein Wertpapierinhaber sein
Ausilibungsrecht nicht aus, werden die Wertpapiere am Finalen Bewer-




tungstag automatisch ausgeiibt und der Wertpapierinhaber hat das Recht,
am Finalen Zahltag (wiein C.16 definiert), die Zahlung des Differenzbe-
trags (wiein C.15 definiert) zu verlangen.

Die Wertpapiere sind unverzinglich.]
[Im Fall von Call/Put Discount Optionsscheinen gilt Folgendes:

Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit. Die Wertpapierinhaber haben
das Recht auf Kapitazahlung, die an die Entwicklung eines Basiswerts
(wiein C.20 definiert) geknupft ist.

Die Wertpapierinhaber haben an einem Finalen Zahltag (wie in C.16
definiert) das Recht, die Zahlung des Differenzbetrags (wie in C.15 defi-
niert) zu verlangen (das " Auslbungsrecht").

Die Wertpapiere sind unverzingdlich.]
[Im Fall von Call/Put Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit. Die Wertpapierinhaber haben
das Recht auf Kapitazahlung, die an die Entwicklung eines Basiswerts
(wiein C.20 definiert) geknlpft ist.

Die Wertpapierinhaber haben, vorbehatlich des Eintritts eines Knock-
out Ereignisses, am Finalen Zahltag (wiein C.16 definiert) das Recht, die
Zahlung des Differenzbetrags (wie in C.15 definiert) zu verlangen (das
"Ausiibungsrecht"). Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, haben die
Wertpapierinhaber das Recht, die Zahlung des Knock-out Betrags (wiein
den Endguiltigen Bedingungen angegeben) zu verlangen.

Die Wertpapiere sind unverzingdlich.]
[Im Fall von Call/Put Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere haben keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie auf
unbefristete Zeit bis ein Knock-out Ereignis (wie in C.15 definiert) ein-
getreten ist, die Wertpapierinhaber ihr Austibungsrecht ausiiben oder die
Emittentin ihr Ordentliches K iindigungsrecht ausgetibt hat.

Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses haben die Wert-
papierinhaber nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht,
von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags (wie
in C.15 definiert) zu verlangen (das "Ausiibungsrecht"). Das Aus-
Ubungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Ausiibungstag (wie
in C.16 definiert) vor 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) ausgelibt werden.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, haben die Wertpapierinhaber das
Recht, die Zahlung des Knock-out Betrags (wie in den Endglltigen Be-
dingungen angegeben) zu verlangen.

Die Emittentin kann zu jedem Auslbungstag die Wertpapiere vollsténdig
aber nicht teilweise kindigen und zum Differenzbetrag zuriickzahlen
(das "Ordentliche K iindigungsrecht"). Die Emittentin wird eine solche
K undigung mindestens einen Monat vorher mitteilen.

Die Wertpapiere sind unverzinglich.]
[Im Fall von Call/Put X-Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit. Die Wertpapierinhaber haben
das Recht auf Kapitazahlung, die an die Entwicklung eines Basiswerts
(wiein C.20 definiert) geknlpft ist.

Die Wertpapierinhaber haben, vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-
out Ereignisses, am Finalen Zahltag (wiein C.16 definiert) das Recht, die
Zahlung des Differenzbetrags (wie in C.15 definiert) zu verlangen (das
"Ausiibungsrecht"). Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, haben die
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Wertpapierinhaber das Recht, die Zahlung des Knock-out Betrags (wiein
den Endgultigen Bedingungen angegeben) zu verlangen.

Die Wertpapiere sind unverzingdlich.]
[Im Fall von Call/Put X-Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere haben keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie auf
unbefristete Zeit bis ein Knock-out Ereignis (wie in C.15 definiert) ein-
getreten ist, die Wertpapierinhaber ihr Austibungsrecht ausiiben oder die
Emittentin ihr Ordentliches K iindigungsrecht ausgetibt hat.

Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses haben die Wert-
papierinhaber nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht,
von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags (wie
in C.15 definiert) zu verlangen (das "Ausiibungsrecht"). Das Aus-
Ubungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Ausiibungstag (wie
in C.16 definiert) vor 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) ausgelibt werden.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, haben die Wertpapierinhaber das
Recht, die Zahlung des Knock-out Betrags (wie in den Endgliltigen Be-
dingungen angegeben) zu verlangen.

Die Emittentin kann zu jedem Auslbungstag die Wertpapiere vollsténdig
aber nicht teilweise kindigen und zum Differenzbetrag zuriickzahlen
(das "Ordentliche K iindigungsrecht"). Die Emittentin wird eine solche
K undigung mindestens einen Monat vorher mitteilen.

Die Wertpapiere sind unverzingdlich.]
[Im Fall von Call/Put Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere haben keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie auf
unbefristete Zeit bis ein Knock-out Ereignis (wie in C.15 definiert) ein-
getreten ist, die Wertpapierinhaber ihr Austibungsrecht ausiiben oder die
Emittentin ihr Ordentliches K iindigungsrecht ausgetibt hat.

Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses haben die Wert-
papierinhaber nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht,
von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags (wie
in C.15 definiert) zu verlangen (das "Ausilibungsrecht™). Das Aus
Ubungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Ausiibungstag (wie
in C.16 definiert) vor 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) ausgelibt werden.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, haben die Wertpapierinhaber das
Recht, die Zahlung des Knock-out Betrags zu verlangen.

Die Emittentin kann zu jedem Auslbungstag die Wertpapiere vollsténdig
aber nicht teilweise kindigen und zum Differenzbetrag zuriickzahlen
(das "Ordentliche K lindigungsrecht"). Die Emittentin wird eine solche
Kiindigung mindestens einen Monat vorher mitteilen.

Die Wertpapiere sind unverzingdlich.]
[Im Fall von Call/Put COOL Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit. Die Wertpapierinhaber haben
das Recht auf Kapitdzahlung, die an die Entwicklung eines Basiswerts
(wiein C.20 definiert) geknupft ist.

Die Wertpapierinhaber haben am Finalen Zahltag (wie in C.16 definiert)
das Recht, die Zahlung des Differenzbetrags (wie in C.15 definiert) und,
sofern kein Knock-out Ereignis (wie in C.15 definiert) eingetreten ist,
des COOL Betrags (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) zu
verlangen (das " Auslibungsr echt").

Die Wertpapiere sind unverzingdlich.]

11




[Im Fall von Inline Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit. Die Wertpapierinhaber haben
das Recht auf Kapitdzahlung, die an die Entwicklung eines Basiswerts
(wiein C.20 definiert) geknupft ist.

Die Wertpapierinhaber haben, vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-
out Ereignisses, am Finalen Zahltag (wiein C.16 definiert) das Recht, die
Zahlung des Rickzahlungsbetrags zu verlangen (das "Auslbungs
recht"). Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, haben die Wertpapierin-
haber das Recht, die Zahlung des Knock-out Betrags (wie in den Endguil-
tigen Bedingungen angegeben) zu verlangen.

Der "Ruckzahlungsbetrag" wird in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Die Wertpapiere sind unverzinglich.]
[Im Fall von Say High/Stay Low Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit. Die Wertpapierinhaber haben
das Recht auf Kapitazahlung, die an die Entwicklung eines Basiswerts
(wiein C.20 definiert) geknlpft ist.

Die Wertpapierinhaber haben, vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-
out Ereignisses, am Finalen Zahltag (wiein C.16 definiert) das Recht, die
Zahlung des Rickzahlungsbetrags zu verlangen (das "Auslbungs
recht™). Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, haben die Wertpapierin-
haber das Recht, die Zahlung des Knock-out Betrags (wie in den Endgul-
tigen Bedingungen angegeben) zu verlangen.

Der "Ruckzahlungsbetrag" wird in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Die Wertpapiere sind unverzingdich.]

Beschrankung der Rechte

Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses (wie in den Endgtiltigen Bedin-
gungen angegeben) wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen und/oder ale durch die Be-
rechnungsstelle gemédl diesen Wertpapierbedingungen festgestellten
Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber moglichst unverandert bleibt.

[Bel Eintritt eines Kindigungsereignisses (wie in den Endglltigen Be-
dingungen angegeben) kann die Emittentin die Wertpapiere auf3eror-
dentlich entsprechend den Endgiltigen Bedingungen kiindigen und zum
Abrechnungsbetrag zuriickzahlen. Der "Abrechnungsbetrag" ist der
angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8315 BGB) festgestellt wird.]

Statusder Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begrinden unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und ste-
hen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist, im glei-
chen Rang mit alen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Ver-
bindlichkeiten der Emittentin.

Ccl1

Zulassung zum
Handel

[Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregel-
ten oder gleichwertigen Mérkten [Malgebliche(n) geregelte(n) oder
gleichwertige(n) Markt/Markte einfugen] [wurde] [wird] mit Wirkung
zum [Voraussichtlichen Tag einfiigen] beantragt.]

[Die Wertpapiere sind bereits zum Handel an den folgenden geregelten
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oder gleichwertigen Mérkten zugelassen: [Mafdgebliche(n) geregelte(n)
oder gleichwertige(n) Markt/Markte einfigen]]
[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Han-
del an einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist
keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]

C.15

Auswirkungen
des Basiswerts
auf den Wert
der Wertpapie-
re

[Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit europaischer oder amerikani-

scher Ausiibung gilt Folgendes:

Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts (wiein C.20
definiert) nach und ermdglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer
positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren. Eine Anderung
des Kurses des Basiswerts kann sich dabei Uberproportional (gehebelt)
auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

Call Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber an
der Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Steigt der Kurs des
Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeein-
flussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Féllt der Kurs des Basis-
werts, fallt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussen-
der Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Put Optionsscheine sind Wertpapiere, bel denen Wertpapierinhaber an
der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren.
Fallt der Kurs des Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Steigt der
Kurs des Basiswerts, falt, vorbehatlich des Einflusses anderer markt-
wertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Der "Differenzbetrag" entspricht:

-bel Call Optionsscheinen einem Betrag, um den der Mal3gebliche Refe-
renzpreis (wie in C. 19 definiert) den Basispreis (wie in den Endguilti-
gen Bedingungen angegeben) Ubersteigt, multipliziert mit dem Bezugs-
verhdtnis (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben);

-bel Put Optionsscheinen einem Betrag, um den der Mal’gebliche Refe-
renzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugs-
verhdtnis.

[Im Fall von Compo Call/Put Optionsscheinen gilt Folgendes:

Der Differenzbetrag wird vor der Zahlung durch Anwendung eines FX
Wechselkurses (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) in die
Festgel egte Wahrung umgerechnet. ]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag (wiein
den Endgliltigen Bedingungen angegeben).]

[Im Fall von Call/Put Discount Optionsscheinen gilt Folgendes:

Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts (wiein C.20
definiert) nach und ermdglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer
positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren. Eine Anderung
des Kurses des Basiswerts kann sich dabei Uberproportional (gehebelt)
auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

Discount Optionsscheine sind Wertpapiere, deren Preis bei der Ausgabe
unterhalb des Preises eines hinsichtlich Laufzeit, Basiswert, Basispreis
(wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben) und Bezugsverhéltnis
(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) identischen klassi-
schen Optionsscheins liegt. Fir diesen Abschlag (Discount) nimmt der
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Wertpapierinhaber wahrend der Laufzeit des Wertpapiers an der Kurs-
entwicklung des Basiswerts lediglich bis zum Hoéchstbetrag (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) teil.

Call Discount Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierin-
haber an der Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Steigt der
Kurs des Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer markt-
wertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Fallt der Kurs
des Basiswerts, fallt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbe-
einflussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Put Discount Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierin-
haber an der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts partizi-
pieren. Fallt der Kurs des Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses
anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers.
Steigt der Kurs des Basiswerts, fallt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Der Wert von Discount Optionsscheinen ist jedoch maximal auf den
Hoéchstbetrag begrenzt.

Der "Differenzbetrag" entspricht:

-bel Call Discount Optionsscheinen einem Betrag, um den der Mal3geb-
liche Referenzpreis (wie in C. 19 definiert) den Basispreis Ubersteigt,
multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis (wie in den Endgtiltigen Bedin-
gungen angegeben);

-bel Put Discount Optionsscheinen einem Betrag, um den der Maf3gebli-
che Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis.

[Im Fall von Compo Call/Put Discount Optionsscheinen gilt Folgendes:

Der Differenzbetrag wird vor der Zahlung durch Anwendung eines FX
Wechselkurses (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) in die
Festgel egte Wahrung umgerechnet. ]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht groRRer als der Hochstbetrag und
nicht kleiner als der Mindestbetrag (wie in den Endgliltigen Bedingungen
angegeben).]

[Im Fall von Call/Put Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts (wiein C.20
definiert) nach und ermdglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer
positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren. Eine Anderung
des Kurses des Basiswerts kann sich dabei Uberproportional (gehebelt)
auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

Call Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber
an der Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Steigt der Kurs des
Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeein-
flussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Féllt der Kurs des Basis-
werts, fallt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussen-
der Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Put Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber
an der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren.
Fallt der Kurs des Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Steigt der
Kurs des Basiswerts, falt, vorbehatlich des Einflusses anderer markt-
wertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.
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Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Rickzahlung am
Finalen Zahltag (wie in C.16 definiert) in Hohe des Differenzbetrags.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Rickzahlung vorzeitig
zum Knock-out Betrag .

Der "Differenzbetrag” entspricht:

-bel Call Turbo Wertpapieren einem Betrag, um den der Mal3gebliche
Referenzpreis (wie in C. 19 definiert) den Basispreis (wie in den End-
gultigen Bedingungen angegeben) Ubersteigt, multipliziert mit dem Be-
zugsverhdltnis (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben);

-bel Put Turbo Wertpapieren einem Betrag, um den der Mal3gebliche
Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Be-
zugsverhdltnis.

[Im Fall von Compo Call/Put Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Differenzbetrag wird vor der Zahlung durch Anwendung eines FX
Wechselkurses (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) in die
Festgel egte Wahrung umgerechnet. ]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag (wiein
den Endguiltigen Bedingungen angegeben).

Ein "Knock-out Ereignis’ ist eingetreten, wenn

-bel Call Turbo Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei kontinuierli-
cher Betrachtung wéhrend der Knock-out Periode (wie in den Endgilti-
gen Bedingungen angegeben) zu irgendeinem Zeitpunkt [wahrend des
Relevanten Zeitraums (wie in den Endgultigen Bedingungen angege-
ben)] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten Handelstag] [am Ers-
ten Tag der Knock-out Periode] (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben)] auf oder unter der Knock-out Barriere (wie in den Endgl-
tigen Bedingungen angegeben) liegt;

-bel Put Turbo Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei kontinuierli-
cher Betrachtung wahrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeit-
punkt [wahrend des Relevanten Zeitraums] [ab dem Knock-out Fristbe-
ginn [am Ersten Handelstag] [am Ersten Tag der Knock-out Periode]]
auf oder Uber der Knock-out Barriereliegt.]

[Im Fall von Call/Put X-Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung der Basiswerte (wiein C.20
definiert) nach und ermdglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer
positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung der Basiswerte
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren. Eine Anderung
des Kurses der Basiswerte kann sich dabei Uberproportional (gehebelt)
auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

Call X-Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinha-
ber an der Kursentwicklung der Basiswerte partizipieren. Steigt der Kurs
der Basiswerte, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbe-
einflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Fallt der Kurs der
Basiswerte, falt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbee n-
flussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Put X-Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinha-
ber an der entgegengesetzten Kursentwicklung der Basiswerte partizipie-
ren. Falt der Kurs der Basiswerte, steigt, vorbehaltlich des Einflusses
anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers.
Steigt der Kurs der Basiswerte, fallt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.
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Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Rickzahlung am
Finalen Zahltag (wie in C.16 definiert) in Hohe des Differenzbetrags.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Rickzahlung vorzeitig
zum Knock-out Betrag.

Der "Differenzbetrag" entspricht

-bel Call X-Turbo Wertpapieren einem Betrag, um den der Mal3gebliche
Referenzpreis (wie in C. 19 definiert) den Basispreis (wie in den End-
gultigen Bedingungen angegeben) Ubersteigt, multipliziert mit dem Be-
zugsverhdltnis (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben);

-bel Put X-Turbo Wertpapieren einem Betrag, um den der Mal3gebliche
Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Be-
zugsverhdltnis.

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag (wiein

den Endguiltigen Bedingungen angegeben).

Ein "Knock-out Ereignis’ ist eingetreten, wenn

-bel Call X-Turbo Wertpapieren (i) entweder der verdffentlichte Kurs
des Basiswerts; oder (ii) der vertffentlichte Kurs des Basiswerts, bei
kontinuierlicher Betrachtung wéahrend der Knock-out Periode (wie in
den Endgultigen Bedingungen angegeben) zu irgendeinem Zeitpunkt
[wahrend des Relevanten Zeitraums (wie in den Endgiltigen Bedingun-
gen angegeben)] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten Handels-
tag] [am Ersten Tag der Knock-out Periode] (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben)] auf oder unter der Knock-out Barriere (wie
in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) liegt;

-bel Put X-Turbo Wertpapieren (i) entweder der verdffentlichte Kurs des
Basiswerts, oder (ii) der verdffentlichte Kurs des Basiswerts, bei konti-
nuierlicher Betrachtung wahrend der Knock-out Periode zu irgendeinem
Zeitpunkt [wahrend des Relevanten Zeitraums] [ab dem Knock-out
Fristbeginn [am Ersten Handelstag] [am Ersten Tag der Knock-out Pe-
riode]] auf oder Uber der Knock-out Barriere liegt. ]

[Im Fall von Call/Put Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts (wiein C.20
definiert) nach und ermdglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer
positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren. Eine Anderung
des Kurses des Basiswerts kann sich dabei Uberproportional (gehebelt)
auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

Call Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpa-
pierinhaber an der Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Steigt
der Kurs des Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Fallt der
Kurs des Basiswerts, falt, vorbehaltlich des Einflusses anderer markt-
wertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Put Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapi-
erinhaber an der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts
partizipieren. Falt der Kurs des Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des
Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des
Wertpapiers. Steigt der Kurs des Basiswerts, fallt, vorbehaltlich des Ein-
flusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des
Wertpapiers.

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung in Héhe
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des Differenzbetrags nur, wenn der Wertpapierinhaber von seinem Aus-
Ubungsrecht oder die Emittentin von ihrem Ordentlichen Kiindigungs-
recht Gebrauch macht.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Rickzahlung vorzeitig
zum Knock-out Betrag.

Bei Auflage der Wertpapiere entspricht der "Basispreis’ dem Anféangli-
chen Basispreis (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben). Bei
Call Turbo Open End Wertpapieren steigt der Basispreis in der Regel
téglich um einen bestimmten Betrag an. Bei Put Turbo Open End Wert-
papieren fallt der Basispreis in der Regel téglich um einen bestimmten
Betrag.

Der "Differenzbetrag" entspricht:

-bei Call Turbo Open End Wertpapieren einem Betrag, um den der
Mafdgebliche Referenzpreis (wiein C. 19 definiert) den Basispreis Uber-
steigt, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben).

-bel Put Turbo Open End Wertpapieren einem Betrag, um den der Mal3-
gebliche Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit
dem Bezugsverhdtnis.

[Im Fall von Compo Call/Put Turbo Open End Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

Der Differenzbetrag wird vor der Zahlung durch Anwendung eines FX

Wechselkurses (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) in die

Festgel egte Wahrung umgerechnet. ]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag (wiein

den Endguiltigen Bedingungen angegeben).

Die"Knock-out Barriere" entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis.

Ein "Knock-out Ereignis’ ist eingetreten, wenn

-bel Cdl Turbo Open End Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei
kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten Handelstag (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) [(einschliefdich)] zu irgendeinem
Zeitpunkt [wahrend des Relevanten Zeitraums (wie in den Endguiltigen
Bedingungen angegeben)] [an einem Berechnungstag (wie in den End-
gultigen Bedingungen angegeben)] [an einem Handelstag (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben)] [ab dem Knock-out Fristbeginn
[am Ersten Handelstag] (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angege-
ben)] auf oder unter der Knock-out Barriere liegt;

-bel Put Turbo Open End Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei
kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten Handelstag [(einschlief3-
lich)] zu irgendeinem Zeitpunkt [wdhrend des Relevanten Zeitraums
(wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben)] [an einem Berech-
nungstag] [an einem Handelstag] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am
Ersten Handelstag]] auf oder Uber der Knock-out Barriere liegt.]

[Im Fall von Call/Put X-Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung der Basiswerte (wiein C.20
definiert) nach und ermdglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer
positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung der Basiswerte
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren. Eine Anderung
des Kurses der Basiswerte kann sich dabei Uberproportional (gehebelt)
auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

Call X-Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wert-
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papierinhaber an der Kursentwicklung der Basiswerte partizipieren.
Steigt der Kurs der Basiswerte, steigt, vorbehaltlich des Einflusses ande-
rer marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Fallt
der Kurs der Basiswerte, féllt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Put X-Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wert-
papierinhaber an der entgegengesetzten Kursentwicklung der Basiswerte
partizipieren. Falt der Kurs der Basiswerte, steigt, vorbehaltlich des
Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des
Wertpapiers. Steigt der Kurs der Basiswerte, fallt, vorbehaltlich des Ein-
flusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des
Wertpapiers.

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung in Héhe
des Differenzbetrags nur, wenn der Wertpapierinhaber von seinem Aus-
Ubungsrecht oder die Emittentin von ihrem Ordentlichen Kindigungs-
recht Gebrauch macht.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Rickzahlung vorzeitig
zum Knock-out Betrag.

Bei Auflage der Wertpapiere entspricht der "Basispreis’ dem Anfangli-
chen Basispreis (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben). Bei
Call X-Turbo Open End Wertpapieren steigt der Basispreis in der Regel
téglich um einen bestimmten Betrag an. Bel Put X-Turbo Open End
Wertpapieren falt der Basispreisin der Regel taglich um einen bestimm-
ten Betrag.

Der "Differenzbetrag" entspricht

-bel Call X-Turbo Open End Wertpapieren einem Betrag, um den der
Mafdgebliche Referenzpreis (wiein C. 19 definiert) den Basispreis Uber-
steigt, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben);

-bel Put X-Turbo Open End Wertpapieren einem Betrag, um den der
Maf¥gebliche Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert
mit dem Bezugsverhdltnis.

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag (wiein

den Endguiltigen Bedingungen angegeben).

Die"Knock-out Barriere" entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis.

Ein "Knock-out Ereignis’ ist eingetreten, wenn

-bel Call X-Turbo Open End Wertpapieren (i) entweder der vertffent-
lichte Kurs des Basiswerts; oder (ii) der veroffentlichte Kurs des Basis-
werts, bei kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten Handelstag (wie
in den Endglltigen Bedingungen angegeben) [(einschliefdich)] zu ir-
gendeinem Zeitpunkt [wadhrend des Relevanten Zeitraums (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben)] [ab dem Knock-out Fristbeginn
[am Ersten Handelstag] (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angege-
ben)] auf oder unter der Knock-out Barriere liegt;

-bel Put X-Turbo Open End Wertpapieren (i) entweder der vertffentlich-
te Kurs des Basiswerts, oder (ii) der verdffentlichte Kurs des Basis-
werts, bel kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten Handelstag [(ein-
schliefdlich)] zu irgendeinem Zeitpunkt [wahrend des Relevanten Zeit-
raums| [ab dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten Handelstag]] auf o-
der Gber der Knock-out Barriere liegt.]

[Im Fall von Call/Put Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:
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Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts (wiein C.20
definiert) nach und ermdglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer
positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren. Eine Anderung
des Kurses des Basiswerts kann sich dabei Uberproportional (gehebelt)
auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

Call Mini Future Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen Wertpapierin-
haber an der Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Steigt der
Kurs des Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer markt-
wertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Fallt der Kurs
des Basiswerts fallt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbe-
einflussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Put Mini Future Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierin-
haber an der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts partizi-
pieren. Fallt der Kurs des Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses
anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers.
Steigt der Kurs des Basiswerts, fallt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung in Héhe
des Differenzbetrags nur, wenn der Wertpapierinhaber von seinem Aus-
Ubungsrecht oder die Emittentin von ihrem Ordentlichen Kiindigungs-
recht Gebrauch macht.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Rickzahlung vorzeitig
zum Knock-out Betrag.

Bei Auflage der Wertpapiere entspricht der "Basispreis’ dem Anféangli-
chen Basispreis (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben). Bei
Call Mini Future Wertpapieren steigt der Basispreis in der Regel taglich
um einen bestimmten Betrag an. Bei Put Mini Future Wertpapieren fallt
der Basispreisin der Regel taglich um einen bestimmten Betrag.

Der "Differenzbetrag" entspricht

-bel Call Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der Mal3geb-
liche Referenzpreis (wie in C. 19 definiert) den Basispreis Ubersteigt,
multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis (wie in den Endgiltigen Bedin-
gungen angegeben);

-bel Put Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der Maf3gebli-
che Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis.

[Im Fall von Compo Call/Put Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Differenzbetrag wird vor der Zahlung durch Anwendung eines FX
Wechselkurses (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) in die
Festgel egte Wahrung umgerechnet. ]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag (wiein
den Endguiltigen Bedingungen angegeben).

Bei Auflage der Wertpapiere entspricht die "Knock-out Barriere" der
Anfanglichen Knock-out Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben). Bei Cdl Mini Future Wertpapieren steigt die Knock-out
Barriere in der Regel monatlich um einen bestimmten Betrag an. Bei Put
Mini Future Wertpapieren fallt die Knock-out Barriere in der Regel mo-
natlich um einen bestimmten Betrag.

Der "Knock-out Betrag" entspricht
-bel Cal Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der Aus-
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Ubungspreis (wie in C. 19 definiert) den Basispreis Ubersteigt, multipli-
ziert mit dem Bezugsverhdltnis (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben).

-bel Put Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der Aus-
Ubungspreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Be-
zugsverhdltnis.

[Im Fall von Compo Call/Put Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Knock-out Betrag wird vor der Zahlung durch Anwendung eines FX

Wechselkurses in die Festgel egte Wahrung umgerechnet. ]

Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Ein "Knock-out Ereignis’ ist eingetreten, wenn

-bei Call Mini Future Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei kontinu-
ierlicher Betrachtung ab dem Ersten Handelstag (wie in den Endguilti-
gen Bedingungen angegeben) [(einschliefdich)] zu irgendeinem Zeit-
punkt [wahrend des Relevanten Zeitraums (wie in den Endgtiltigen Be-
dingungen angegeben)] [an einem Berechnungstag (wie in den Endgil-
tigen Bedingungen angegeben)] [an einem Handelstag (wie in den End-
guiltigen Bedingungen angegeben)] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am
Ersten Handelstag] (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)]
auf oder unter der Knock-out Barriere liegt;

-bel Put Mini Future Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei kontinu-
ierlicher Betrachtung ab dem Ersten Handelstag [(einschliefdlich)] zu
irgendeinem Zeitpunkt [wahrend des Relevanten Zeitraums] [an einem
Berechnungstag] [an einem Handelstag] [ab dem Knock-out Fristbeginn
[am Ersten Handelstag]] auf oder Uber der Knock-out Barriere liegt.]

[Im Fall von Call/Put COOL Wertpapieren gilt Folgendes:

COOL Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts (wie in
C.20 definiert) nach und erméglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an
einer positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des Basis-
werts wahrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren. Eine Ande-
rung des Kurses des Basiswerts kann sich dabel tiberproportional (gehe-
belt) auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

Call COOL Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen Wertpapierinhaber
an der Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Steigt der Kurs des
Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeein-
flussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Féllt der Kurs des Basis-
werts, fallt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeei nflussen-
der Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Put COOL Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber
an der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren.
Fallt der Kurs des Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Steigt der
Kurs des Basiswerts, falt, vorbehatlich des Einflusses anderer markt-
wertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Die Rickzahlung am Finalen Zahltag erfolgt in Hohe des Differenzbe-

trags.

Der "Differenzbetrag" entspricht:

-bel Call COOL Wertpapieren dem Betrag, um den der Mal3gebliche
Referenzpreis (wie in C. 19 definiert) den Basispreis (wie in den End-
gultigen Bedingungen angegeben) Ubersteigt, multipliziert mit dem Be-
zugsverhdltnis (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben);
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-bel Put COOL Wertpapieren dem Betrag, um den der Mal3gebliche
Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Be-
zugsverhdltnis.

[Im Fall von Compo Call/Put COOL Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Differenzbetrag wird vor der Zahlung durch Anwendung eines FX

Wechselkurses (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) in die
Festgel egte Wahrung umgerechnet. ]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag (wiein

den Endguiltigen Bedingungen angegeben).

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erhalten die Wertpapierinhaber

am Finalen Zahltag zusétzlich den COOL Betrag.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, ist ein Totalverlust moglich.

Ein "Knock-out Ereignis’ ist eingetreten, wenn

-bei Call COOL Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei kontinuierli-
cher Betrachtung wéhrend der Knock-out Periode (wie in den Endgilti-
gen Bedingungen angegeben) zu irgendeinem Zeitpunkt [wahrend des
Relevanten Zeitraums (wie in den Endgiltigen Bedingungen angege-
ben)] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten Handelstag] [am Ers-
ten Tag der Knock-out Periode] (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben)] auf oder unter der Knock-out Barriere (wie in den Endgl-
tigen Bedingungen angegeben) liegt;

-bel Put COOL Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei kontinuierli-
cher Betrachtung wahrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeit-
punkt [wahrend des Relevanten Zeitraums (wie in den Endgtiltigen Be-
dingungen angegeben)] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten
Handelstag] [am Ersten Tag der Knock-out Periode]] auf oder Uber der
Knock-out Barriere liegt.]

[Im Fall von Inline Wertpapieren gilt Folgendes:

Inline Wertpapiere sind Wertpapiere, die am Finalen Zahltag zum Riick-
zahlungsbetrag zuriickgezahlt werden, sofern wéhrend der Knock-out
Periode (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) kein Knock-
out Ereignis eingetreten ist.

Sofern kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, kbnnen Wertpapierinha-
ber wahrend der Knock-out Periode je nach Marktlage sowohl direkt
proportional as auch entgegengesetzt an der Kursentwicklung des Ba-
siswerts partizipieren. Eine Anderung des Kurses des Basiswerts kann
sich dabel Uberproportional (gehebelt) auf den Kurs der Wertpapiere
auswirken.

Liegt der Kurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der
Knock-out Periode néher an der Unteren Knock-out Barriere (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) als an der Oberen Knock-out Bar-
riere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben), fiihren, vorbe-
haltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, stei-
gende Kurse des Basiswerts zu steigenden Kursen des Inline Wertpa-
piers. Liegt der Kurs des Basiswerts dagegen ndher an der Oberen
Knock-out Barriere as an der Unteren Knock-out Barriere, kehrt sich
dieser Effekt um und steigende Kurse des Basiswerts fuhren, vorbehalt-
lich des Einflusses anderer marktwertbee nflussender Faktoren, zu fal-
lenden Kursen des Inline Wertpapiers. Bei fallenden Kursen des Basis-
werts verhdlt es sich entgegengesetzt. Dabei ist der Kurs des Wertpapiers
in der Regel am hdchsten, wenn sich der Kurs des Basiswerts genau in
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der Mitte der Oberen und der Unteren Knock-out Barriere befindet.

Der Wert von Inline Wertpapieren ist jedoch maximal auf den Riickzah-
lungsbetrag begrenzt.

Tritt zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Knock-out Periode ein
Knock-out Ereignis ein, endet die Laufzeit des Wertpapiers sofort und
die Wertpapierinhaber erhalten nur den Knock-out Betrag.

Ein Knock-out Ereignis (das "Knock-out Ereignis®) tritt ein, wenn der
Kurs des Basiswerts wahrend der Knock-out Periode zu irgendeinem
Zeitpunkt [wahrend des Relevanten Zeitraums (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben)] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten
Handelstag] [am Ersten Tag der Knock-out Periode] (wie in den Endgul-
tigen Bedingungen angegeben)] auf oder unter der Unteren Knock-out
Barriere oder auf oder Uber der Oberen Knock-out Barriere liegt.]

[Im Fall von Say High/Say L ow Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts (wiein C.20
definiert) nach und ermdglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer
positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren. Eine Anderung
des Kurses des Basiswerts kann sich dabei Uberproportional (gehebelt)
auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

[Bel Stay High Wertpapieren flhren, vorbehaltlich des Einflusses ande-
rer marktwertbeeinflussender Faktoren, steigende Kurse des Basiswerts
zu steigenden Kursen des Stay High Wertpapiers. Bel fallenden Kursen
des Basiswerts verhdlt es sich entgegengesetzt.]

[Bei Stay Low Wertpapieren fihren, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, steigende Kurse des Basiswerts zu
fallenden Kursen des Stay Low Wertpapiers. Bei falenden Kursen des
Basiswerts verhdlt es sich entgegengesetzt.]

Der Wert von Stay High/Stay Low Wertpapieren ist jedoch maximal auf
den Rickzahlungsbetrag begrenzt.

Tritt zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Knock-out Periode ein
Knock-out Ereignis ein, endet die Laufzeit des Wertpapiers sofort und
die Wertpapierinhaber erhalten nur den Knock-out Betrag.

Ein Knock-out Ereignis (das "Knock-out Ereignis®) tritt ein, wenn der
Kurs des Basiswerts wahrend der Knock-out Periode zu irgendeinem
Zeitpunkt [wahrend des Relevanten Zeitraums (wie in den Endgultigen
Bedingungen)] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten Handelstag)]
[am Ersten Tag der Knock-out Periode] (wie in den Endguiltigen Bedin-
gungen angegeben)]

[Im Fall von Wertpapieren, fur die in 81 der Produkt- und Basiswertda-
ten ,, Say High* angegeben ist:

auf oder unter der Knock-out Barriere liegt]

[Im Fall von Wertpapieren, fur die in 81 der Produkt- und Basiswertda-
ten ,, Say Low* angegeben ist:

auf oder Uber der Knock-out Barriere liegt.]

C.16

Verfaltag oder
Falligkeitster-
min der deri-
vativen Wert-

[Der "Finale Bewertungstag" und der "Finale Zahltag" werden in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

["'Bewertungstag" ist der Tag, an dem das Ausiibungsrecht wirksam
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papiere— Aus-
Ubungstermin
oder letzter
Referenzter-
min

ausgelibt worden ist, spatestens jedoch der Finale Bewertungstag. ]

[Der "Finale Zahltag" wird in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.]

["Auslibungstag" ist der letzte Handelstag des Monats Januar eines je-
den Jahres.

"Bewertungstag”" ist der Auslbungstag, an dem das Ausiibungsrecht
wirksam ausgelibt worden ist, bzw. der Kindigungstermin, zu dem die
Emittentin von ihrem Ordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch gemacht
hat.]

C.17

Abwicklungs-
verfahren der
Wertpapiere

Samtliche Zahlungen sind an die [einfligen] (die "Hauptzahlstelle") zu
leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrdge an das Clearing
System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken
zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing System" ist [einfligen].

C.18

Beschreibung,
wie die Rck-
gabe der deri-
vativen Wert-
papiere erfolgt

[Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit europaischer Ausiibung und
Call/Put Discount Optionsscheinen gilt Folgendes:

Zahlung des Differenzbetrags am Finalen Zahltag.]

[Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit amerikanischer Austibung gilt
Folgendes:

Zahlung des Differenzbetrags funf Bankgeschéaftstage nach dem entspre-
chenden Bewertungstag, spatestens jedoch am Finalen Zahitag.]

[Im Fall von Call/Put Turbo Wertpapieren und Call/Put X-Turbo Wert-
papieren gilt Folgendes:

Zahlung des Differenzbetrags am Finalen Zahltag oder Zahlung des
Knock-out Betrags funf Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das
Knock-out Ereignis eingetretenist.]

[Im Fall von Call/Put Turbo Open End Wertpapieren, Call/Put X-Turbo
Open End Wertpapieren und Call/Put Mini Future Wertpapieren gilt
Folgendes:

Zahlung des Differenzbetrags funf Bankgeschéaftstage nach dem entspre-
chenden Bewertungstag oder Zahlung des Knock-out Betrags funf Bank-
geschéftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out Ereignis eingetreten
ist.]

[Im Fall von Call/Put COOL Wertpapieren gilt Folgendes:

Zahlung des Differenzbetrags und gegebenenfalls des COOL Betrags am
Finalen Zahltag.]

[Im Fall von Inline Wertpapieren gilt Folgendes:

Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Finalen Zahltag oder Zahlung des
Knock-out Betrags funf Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das
Knock-out Ereignis eingetretenist.]

[Im Fall von Say High/Say Low Wertpapieren gilt Folgendes:

Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Finalen Zahltag oder Zahlung des
Knock-out Betrags funf Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das
Knock-out Ereignis eingetretenist.]

C.19

Ausiibungs-
preis oder

[Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit europaischer Auslibung,
Call/Put _Discount Optionsscheinen, Call/Put Turbo Wertpapieren,
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finder Re-

Call/Put X-Turbo Wertpapieren und Call/Put COOL Wertpapieren gilt

ferenzpreisdes | Folgendes:

Basiswerts "MaRgeblicher Referenzpreis' ist der Referenzpreis [(wie in den End-
guiltigen Bedingungen angegeben)] am Finalen Bewertungstag. ]
[Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung,
Call/Put Turbo Open End Wertpapieren und Call/Put X-Turbo Open End
Wertpapieren gilt Folgendes:
"Maf3geblicher Referenzpreis' ist der Referenzpreis [(wie in den End-
gultigen Bedingungen angegeben)] am entsprechenden Bewertungstag.]
[Im Fall von Call/Put Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:
"Ausiibungspreis’ ist derjenige Betrag in der Basiswertwahrung (wiein
den Endgtiltigen Bedingungen angegeben), den die Emittentin in Folge
der Liquidierung von Absicherungsgeschéaften fir einen Basiswert erhal-
ten wirde.
"Maf3geblicher Referenzpreis' ist der Referenzpreis [(wie in den End-
guiltigen Bedingungen angegeben)] am entsprechenden Bewertungstag.]
[Der Referenzpreis wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben.]
[Im Fall von Inline Wertpapieren und Stay High/Stay Low Wertpapieren
gilt Folgendes:
Jeder [von der Mal3geblichen Borse verdffentlichte Kurs des Basiswerts)
[vom Indexsponsor bzw. von der Indexberechnungsstelle verdffentlichte
Kurs des Basiswerts] [Mal3gebliche Kurs des Basiswerts] [tatsichlich
gehandelte Kurs des Basiswerts, wie er auf der Bildschirmseite fir die
kontinuierliche Betrachtung (wie in den Endguiltigen Bedingungen ange-
geben) verdffentlicht wird,] bei kontinuierlicher Betrachtung wahrend
der Knock-out Periode.]

C.20 | ArtdesBasis- | Basiswert [ist] [sind] [di€] [der] in der Tabelle im Anhang der Zusam-
wertsund An- | menfassung genannte [Aktie] [Index] [Indizes] [Rohstoff] [Wechsel-
gaben dazu, kurg]. Fur weitere Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Wert-
wo Informati- | entwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte] und [seine] [deren] Vola-
onen Uber den | tilitét wird auf die in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ge-
Basiswert nannte Internetseite verwiesen.
erhdltlich sind

D. RISIKEN

D.2 | Zentrale An- Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei
gabenzuden | einem mdglichen Eintritt der nachfolgend aufgezéhlten Risiken an Wert
zentralen Risi- | verlieren kdnnen und sie einen vollstéandigen Verlust ihrer Anlage erlei-
ken, die der den konnen.

Emittentin o  Gesamtwirtschaftliche Risiken
eigen sind

Risiken aus einer Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen Entwick-
lung und/oder der Lage auf den Finanzméarkten sowie geopolitischen
Unsicherheiten.

e Systemimmanente Risiken

Risiken aus Storungen oder einem funktionellen Zusammenbruch des
gesamten Finanzsystems oder seiner Teilbereiche.

o Kreditrisiko
(i) Risiken aus Bonitétsverdnderungen einer Adresse (Kreditnehmer,
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Kontrahent, Emittent oder Land); (ii) Risiko, dass eine Verschlechterung
des gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich negativ auf die Kreditnachfrage
oder die Solvenz von Kreditnehmern der HVB Group auswirkt; (iii) Ri-
siken aus einem Wertverfal von Kreditbesicherungen; (iv) Risiken aus
Derivate-/Handel sgeschéften; (v) Risiken aus konzerninternen Kreditex-
posures; (vi) Risiken aus von der Bank gehaltenen Staatsanleihen.

e Marktrisko

(i) Risiken fir Handels- und Anlagebiicher aus einer Verschlechterung
der Marktbedingungen; (ii) Zins- und Wechselkursrisiko aus dem allge-
meinen Bankgeschéft.

o Liquiditétsrisiko

(i) Risko, dass die Bank ihren anfallenden Zahlungsverpflichtungen
nicht zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann; (ii)
Risiken der Liquiditétsbeschaffung; (iii) Risiken in Zusammenhang mit
konzerninternem Liquiditatstransfer; (iv) Marktliquiditétsrisiko.

e Operationelles Risiko

(i) Risko von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme,
menschliche Fehler und externe Ereignisse; (ii) IT-Risiken (iii) Risiken
aus betriigerischen Aktivitéten; (iv) Rechtliche und steuerliche Risiken;
(v) Compliance-Risiko.

o Geschéftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten negativen Verdnderungen des
Geschéftsvolumens und/oder der Margen.

e |Immobilienrisiko

Risiko von Verlusten, die aus Marktwertschwankungen des Immobilien-
bestands der HV B Group resultieren.

e Beteligungsrisiko

Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der HVB Group.

¢ Reputationsrisiko

Risiko eines negativen Gewinn- und Verlust-Effekts, hervorgerufen

durch unerwiinschte Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholdern)
aufgrund einer veranderten Wahrnehmung der Bank.

e Strategisches Risiko

(i) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder Trends
im eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht rechtzeitig erkennt
oder falsch einschétzt; (ii) Risiken aus der strategischen Ausrichtung des
Geschéftsmodells der HVB Group; (iii) Risiken aus der Konsolidierung
des Bankenmarkts; (iv) Risiken aus verdnderten Wettbewerbsbedingun-
gen im deutschen Finanzdienstleistungssektor; (v) Risiken aus einer Ver-
anderung der Ratingeinstufung der HVB.

¢ Regulatorische Risiken

(i) Risiken aus Veranderungen des regulatorischen und gesetzlichen Um-
felds; (ii) Risiken aus der Einfihrung neuer Abgaben- und Steuerarten
zur zukinftigen Stabilisierung des Finanzmarkts bzw. zur Beteiligung
der Banken an den Kosten der Finanzkrise; (iii) Risiken in Verbindung
mit moglichen AbwicklungsmalZnahmen und einem Reorganisationsver-
fahren.

o Pensionsrisiko
Risiko, dass das Trégerunternehmen zur Bedienung der zugesagten Ren-
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tenverpflichtungen Nachschiisse leisten muss.
e Risiken aus Outsourcing

Risikoartentibergreifendes Risiko, von dem insbesondere die Risikoarten
operationelles Risiko, Reputationsrisiko, strategisches Risiko, Ge-
schéftsrisiko, Kredit-, Markt- und Liquiditétsrisiko betroffen sind.

o Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhdhte Verlustpotenzial e auf
und stellen ein geschéftsstrategisches Risiko fiir die Bank dar.

o Risiken fur die HVB Group aus beauflagten Stresstestmal3nahmen

Es kdnnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der Geschéftsté-
tigkeit der HVB Group haben, wenn die HVB Group, die HVB, die
UniCredit S.p.A. oder eines der Finanzingtitute, mit denen diese Institute
Geschéfte tétigen, bei Stresstests negative Ergebnisse verzeichnen.

¢ Risiken aus ungeniigenden Modellen zur Riskomessung

Es ist mdglich, dass die internen Maodelle der HVB Group nach der Un-
tersuchung oder Verifizierung durch die Aufsichtsbehérden als nicht
adaguat eingestuft werden bzw. vorhandene Risiken unterschétzen.

e Nicht identifizierte/lunerwartete Risiken

Der HVB Group konnten hohere Verluste als die mit den derzeitigen
Risikomanagementmethoden errechneten oder bisher ganzlich unbertick-
sichtigte Verluste entstehen.

D.6

Zentrde An-
gaben zu den
zentralen Risi-
ken, die den
Wertpapieren
eigen sind

Folgende zentrale Risiken kdnnen sich nach Ansicht der Emittentin fir
den Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder
die unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrage und/oder die M 6g-
lichkeit der Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu einem angemessenen
Preis vor dem vorgesehenen Rickzahlungstermin zu verdui3ern, auswir-
ken.

e Potentidlle I nter essenkonflikte

Das Risko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht
darin, dass die Emittentin, der Vertriebspartner sowie einesihrer verbun-
denen Unternehmen im Zusammenhang mit bestimmten Funktionen
bzw. Transaktionen Interessen verfolgen, die den Interessen der Wertpa-
pierinhaber gegenléufig sind bzw. diese nicht berticksichtigen.

o Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der Wertpapierinhaber kann unter Umsténden nicht in der Lage sein,
seine Wertpapiere vor deren Rickzahlung zu verduRern oder zu einem
angemessenen Preis zu verduRern. Selbst im Fall eines bestehenden Se-
kundarmarkts kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Wertpapierin-
haber nicht in der Lage ist, die Wertpapiere im Fall einer ungiinstigen
Entwicklung des Basiswerts oder eines Wechselkurses zu verdulRern,
etwa wenn diese aul3erhalb der Handelszeiten der Wertpapiere eintritt.
Der Marktwert der Wertpapiere wird von der Kreditwirdigkeit (Bonitat)
der Emittentin und einer Vielzahl weiterer Faktoren (z.B. Wechselkurse,
aktuelle Zinssdtze und Renditen, dem Markt fur vergleichbare Wertpa-
piere, die algemeinen wirtschaftlichen, politischen und konjunkturellen
Rahmenbedingungen, Handel barkeit der Wertpapiere sowie basi swertbe-
zogene Faktoren) beeinflusst und kann erheblich unter einem etwaigen
Mindestbetrag liegen. Wertpapierinhaber konnen nicht darauf vertrauen,
die Preisrisiken, die sich fir sie aus den Wertpapieren ergeben, jederzeit
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in ausreichendem Mal3e absichern zu kénnen.
Zentrale Risken in Bezug auf Wertpapiereim Allgemeinen

Die Emittentin kann unter Umsténden ihre Verbindlichkeiten teilweise
oder insgesamt nicht erfillen, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin
oder aufgrund von hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen. Eine
Absicherung durch eine Einlagensicherung oder eine vergleichbare Si-
cherungseinrichtung besteht nicht.

Eine Anlage in die Wertpapiere kann fir einen potentiellen Anleger un-
rechtmalig, ungunstig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und Erfah-
rungsstand sowie seine finanziellen Bedirfnisse, Ziele und Umstande
nicht geeignet sein.

Die rede Rendite einer Anlage in die Wertpapiere kann (z.B. aufgrund
von Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder
der VerdulRerung der Wertpapiere, einer kinftigen Verringerung des
Geldwerts (Inflation) oder durch steuerliche Auswirkungen) reduziert
werden, Null oder sogar negativ sein.

Der Differenzbetrag bzw. der Riickzahlungsbetrag kann geringer sein als
der Emissionspreis oder der jeweilige Erwerbspreis und es werden unter
Umstanden keine Zinszahlungen oder anderen laufende Ausschiittungen
geleigtet.

Der Erl6s aus den Wertpapieren kann gegebenenfalls nicht fir die Erfil-
lung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer Fremdfinanzierung des
Wertpapierkaufs ausreichen und zusétzliches Kapital erfordern.

Risiken in Bezug auf Basi swertbezogene Wertpapiere

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
auf den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren zu
zahlenden Betrdge hangen mal3geblich vom Kurs des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile ab, der nicht vorherzusehen ist. Es ist nicht méglich,
vorherzusagen, wie sich der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandtei-
le im Laufe der Zeit veréndert. Der Marktwert wird zusétzlich von einer
weiteren Zahl von basiswertabhangigen Faktoren beeinflusst.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts
bzw. seiner Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder
Perioden erfolgt

Aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw. sei-
ner Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden
erfolgt, kdnnen Zahlungen aus den Wertpapieren erheblich niedriger
ausfallen, als der Wert des Basiswerts bzw. seiner Bestandtelle vorab
erwarten lief3.

Risiken aufgrund fehlender Laufzeitbegrenzung

Verfligen die Wertpapiere Uber keine feste Laufzeit, haben die Wertpapi-
erinhaber bis zur Austibung des Kindigungsrechts der Emittentin bzw.
des Austibungsrechts der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Rick-
zahlung.

Risiken in Bezug auf einen Basispreis

Der Wertpapierinhaber kann in einem geringeren Mal3 an einer fir ihn
gunstigen oder in verstérktem Mal3 an einer fir ihn ungiinstigen Kurs-
entwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile teilnehmen.

Risiken in Bezug auf ein Bezugsver héltnis

Ein Bezugsverhdtnis kann dazu fihren, dass die Wertpapiere aus wirt-
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schaftlicher Sicht einer direkten Investition in den Basiswert bzw. seine
Bestandteile @hneln, jedoch trotzdem nicht vollstandig mit einer solchen
Direktanlage vergleichbar sind.

Risiken in Bezug auf einen Hochstbetrag
Potentielle Ertrége aus den Wertpapi eren kdnnen begrenzt sein.
Besondere Risiken im Zusammenhang mit Referenzsitzen

Es kann sein, dass die Referenzsétze nicht fir die gesamte Laufzeit der
Wertpapiere zur Verfligung stehen.

Wahrungs- und Wechselkursrisiko in Bezug auf den Basiswert bzw. seine
Bestandteile

Lautet der Basiswert bzw. seine Bestandteile auf eine andere Wahrung
as die Festgelegte Wahrung besteht ein Wechselkursrisiko, sofern dies
nicht in den Endgultigen Bedingungen ausgeschlossen ist.

Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse
Anpassungen kénnen sich erheblich negativ auf den Marktwert, die zu-
kinftige Kursentwicklung der Wertpapiere und Zahlungen aus den

Wertpapieren auswirken. Anpassungsereignisse konnen auch zu einer
aulRerordentlichen Kindigung der Wertpapiere fihren.

Risiken in Bezug auf bestimmte Merkmale der Wertpapiere

Die Kursentwicklung des Basiswerts kann den Wert der Wertpapiere
gerade aufgrund des fur die Wertpapiere typischen Hebeleffekts Uber-
proportional nachteilig beeinflussen. Der Zeitwert der Wertpapiere
nimmt in der Regel mit der sich vermindernden Restlaufzeit ab und sinkt
bis zum letztméglichen Austibungstag auf Null.

Mit Call und Put Wertpapieren verbundene Risiken

Wenn in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen angegeben ist, dass es
sich bei den Wertpapieren um Call Wertpapiere handelt, besteht das Ri-
siko eines Totaverlustes, wenn der Kurs des Basiswerts sinkt. Bei Put
Wertpapieren besteht das Risiko eines Totaverlustes, wenn der Kurs des
Basiswerts steigt. Bei Inline Wertpapieren besteht das Risiko eines To-
talverlustes sowohl wenn der Kurs des Basiswerts steigt als auch wenn
der Kurs des Basiswerts sinkt.

Risiken in Bezug auf Discount Optionsscheine

Der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an Kursentwicklungen des Ba-
siswerts bzw. seiner Bestandteile, die rein rechnerisch zu e nem hoéheren
Differenzbetrag fihren wirden als dem festgel egten Hochstbetrag.

Risiken aufgrund der Knock-out Barriere

Im Fall des Eintritts eines Knock-out Ereignisses kann der Anleger einen
sofortigen teilweisen oder vollsténdigen Kapitalverlust erleiden oder den
Anspruch auf Zahlung bestimmter Betrdge unter den Wertpapieren ver-
lieren. Im Fall eines teilweisen Kapitalverlusts besteht ein Wiederanlage-
risiko.

Risiken in Bezug auf die Mindestaustibungsmenge

Fir die Ausiibung der Wertpapiere kann nach Mal3gabe der Endgultigen
Bedingungen eine bestimmte Anzahl von Wertpapieren erforderlich sein.
Daher kann es vorkommen, dass ein Wertpapierinhaber einige seiner
Wertpapiere nicht ausiiben kann.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere, bei denen eine stdndige Anpassung
bestimmter Variablen vorgesehen ist
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Die jeweiligen Endglitigen Bedingungen kdnnen die regelméatige An-
passung des Basispreises und/oder der Knock-out Barriere vorsehen.
Diese Anpassungen kdnnen sich negativ auf den Wert der Wertpapiere
und die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrage auswirken und das
Risiko des Eintritts eines Knock-out Ereignisses erhéhen.

Zusatzliche Risiken in Bezug auf Call und Put X-Turbo Wertpapiere und
Call und Put X-Turbo Open End Wertpapiere

Wertpapiere, die auf einen zusétzlichen Index bezogen sind, bergen ein
hoheres Risiko fir den Eintritt eines Knock-out Ereignisses. Im Hinblick
auf die Festlegung des Differenzbetrags bleibt der zusétzliche Index au-
(3er Betracht.

Risiken aufgrund des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Wertpapiere, die ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorse-
hen, kénnen von der Emittentin im freien Ermessen zu bestimmten Ter-
minen gekundigt werden. Ist der Kurs des Basiswerts zum Zeitpunkt der
Kundigung niedrig, kann der jeweilige Wertpapierinhaber einen teilwei-
sen oder vollstdndigen Verlust seiner Anlage erleiden.

Risiken aufgrund des Ausiibungsrechts der Wertpapierinhaber

Zwischen dem Zeitpunkt der Ausiibung des Ausiibungsrechts und dem
jeweiligen néchsten Bewertungstag kann der Kurs des Basiswerts fallen,
mit der Konsequenz, dass der unter den Wertpapieren zu zahlende Betrag
am Riickzahlungstag im Hinblick auf diesen Bewertungstag wesentlich
niedriger sein kann als der Betrag, den der Wertpapierinhaber zum Zeit-
punkt der Ausiibung erwartet hat.

Risiken in Bezug auf Kindigungsereignisse

Bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses hat die Emittentin das Recht,
die Wertpapiere vorzeitig zu kindigen und zum Marktwert zuriickzuzah-
len. Eine weitere Teilnahme der Wertpapiere an einer fir den Wertpapie-
rinhaber glinstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestand-
teile entfallt. Liegt der Marktwert der Wertpapiere unter dem Emissions-
preis bzw. dem entsprechenden Erwerbspreis, erleidet der Wertpapierin-
haber einen Verlust seines investierten Kapitals.

Risiken in Bezug auf Marktstérungser eignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen verschieben
und gegebenenfalls selbst bestimmen. Wertpapierinhaber sind in diesem
Fall nicht berechtigt, Zinsen aufgrund einer solchen verzogerten Zahlung
zu verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschéften
der Emittentin auf die Wertpapiere

Der Abschluss oder die Auflésung von Absicherungsgeschéften durch
die Emittentin kann im Einzelfal den Kurs des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile fur die Wertpapierinhaber ungtinstig beeinflussen.

Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Merkmale der Wertpapiere

Risiken aufgrund des fehlenden Dividendenschutzes

Dividendenabschlage koénnen sich nachteilig auf die Preisentwicklung
von Call und Inline Wertpapieren auswirken und kénnen das Risiko, dass
ein Knock-out Ereignis eintritt, erhthen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestand-
teile
Allgemeine Risiken
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Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Der Basiswert bzw. seine Bestandteile wird bzw. werden von der Emit-
tentin nicht zugunsten der Wertpapierinhaber gehalten und Wertpapie-
rinhaber erwerben keine Eigentumsrechte (wie z.B. Stimmrechte, Rechte
auf Erhalt von Dividenden oder andere Ausschittungen oder sonstige
Rechte) an dem Basiswert bzw. seinen Bestandteilen.

[Zentrale Risiken in Verbindung mit Aktien

Die Wertentwicklung von aktienbezogenen Wertpapieren ist abhéngig
von der Kursentwicklung der jeweiligen Aktie, die bestimmten Einflls-
sen unterliegt. Dividendenzahlungen kénnen sich fir den Wertpapierin-
haber nachteilig auswirken. [Der Inhaber von aktienvertretenden Wert-
papieren kann unter Umsténden die verbrieften Rechte an den zugrunde
liegenden Aktien verlierenl]]

[Zentrale Risiken in Verbindung mit I ndizes

Die Wertentwicklung von indexbezogenen Wertpapieren ist abhéngig
von der Kursentwicklung des jeweiligen Index, die wiederum mal3geb-
lich von seiner Zusammensetzung und der Kursentwicklung seiner Be-
standteile abhangt. Die Emittentin hat unter Umsténden keinen Einfluss
auf den jeweiligen Index oder das Indexkonzept. Ist die Emittentin auch
Sponsor oder Berechnungsstelle des jeweiligen Index, kénnen Interes-
senkonflikte bestehen. Eine Haftung des Indexsponsors besteht in der
Regel nicht. Ein Index kann grundsétzlich jederzeit gedndert, eingestellt
oder durch einen Nachfolgeindex ersetzt werden. Unter Umstanden ha-
ben Wertpapierinhaber keinen oder nur einen begrenzten Anteil an Divi-
denden oder songtigen Ausschittungen auf die Bestandteile des Index.
Enthdlt ein Index einen Hebelfaktor, tragen die Anleger ein erhthtes
Verlustrisiko. Indizes kdnnen von einer ungiinstigen Entwicklung eines
Landes bzw. einer Branche Uberproportiona betroffen sein. Indizes kon-
nen Gebuhren beinhalten, die deren Kursentwicklung negativ beeinflus-
sen. [Indizes kénnen auf Terminkontrakte bezogen sein, bei denen sich
Kursdifferenzen (z.B. im Fall eines Roll Over) zwischen den unter-
schiedlichen Laufzeiten negativ auf die Wertpapiere auswirken kénnen.
AuRerdem konnen sich die Kurse von Terminkontrakten erheblich von
den jeweiligen Spot-Preisen unterscheiden.]

[Bei Wertpapieren mit dem X-DAX®, X-MDAX® oder X-TecDAX® as
Basiswert besteht aufgrund des verlangerten Handels und des erhéhten
Risikos von Kursausschldgen ein erhdhtes Risiko fur den Eintritt eines
Knock-out Ereignisses.]]

[Zentrale Risiken in Verbindung mit Rohstoffen

Die Kursentwicklung von rohstoffbezogenen Wertpapieren ist abhangig
von der Kursentwicklung des jeweiligen Rohstoffs, die bestimmten Ein-
flissen unterliegt. Eine Anlage in Rohstoffe ist risikoreicher als Anlagen
in anderen Anlageklassen. Der globale, nahezu ununterbrochene Handel
in verschiedenen Zeitzonen kann zu verschiedenen Kursen an verschie-
denen Orten fihren, von denen nicht alle fir die Berechnung der Wert-
papiere mal3geblich sind.]

[Zentrale Risiken in Verbindung mit Wechselkursen als Basi swert

Die auf unterschiedlichen Informationsquellen angezeigten Wechselkur-
se kdnnen voneinander abweichen. Ein fur den Anleger vorteilhafter
Wechselkurs wird daher ggf. nicht fir die Berechnung bzw. Feststellung
des Differenzbetrags herangezogen.

Wird ein Wechselkurs gemél den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
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mittelbar bestimmt, kann dieser moglicherweise erheblich von einem
veroffentlichten Wechselkurs abweichen.]

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschitzt. Anleger kénnen ihren
K apitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.

E. ANGEBOT

E.2b | Grindefir das | Nicht anwendbar; die NettoerlGse aus jeder Emission von Wertpapieren
Angebot und werden von der Emittentin fur ihre allgemeinen Geschéaftstétigkeiten
Zweckbestim- | verwendet.
mung der Erl6-
se, sofern diese
nicht in der
Gewinnerzie-
lung und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken beste-
hen

E.3 | Beschreibung [Tag des ersten offentlichen Angebots: [einflgen]]

der Angebots- | [Beginn des neuen offentlichen Angebots: [einfiigen] [(Fortsetzung des

bedingungen | sffentlichen Angebots bereits begebener Wertpapiere)] [(Aufstockung
bereits begebener Wertpapiere)]|
[Ein offentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg]
[und] [Osterreich].]
[Die kleinste Ubertragbare Einheit ist [einfligen].]
[Die kleinste handelbare Einheit ist [einfligen].]
[Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Pri-
vatkunden] [und/oder] [institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Pri-
vatplatzierung] [eines 6ffentlichen Angebots] [durch Finanzintermedié-
re]] angeboten.]
[Ab dem Tag des [ersten offentlichen Angebots] [Beginns des neuen
Angebots] werden die in den Endgultigen Bedingungen beschriebenen
Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.]
[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emit-
tentin gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).]
[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Anga-
be von Griinden beendet werden.]
[Es findet kein 6ffentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum
Handel an einem organisierten Markt zugelassen werden.]
[Die Notierung [wird] [wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen
Tag einfigen] an den folgenden Mérkten beantragt: [Mal3gebliche(n)
Markt/Markte einflgen]]
[Die Wertpapiere werden bereits an folgenden Maérkten gehandelt:
[Mal¥gebliche(n) Markt/Méarkte einfligen]]

E.4 | FirdieEmissi- | Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften konnen
on/das Angebot | Kunden oder Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesell-
wesentliche schaften sein. Dartber hinaus haben diese Vertriebspartner und ihre
Interessen, Tochtergesellschaften moglicherweise Investment-Banking- und/oder
einschliefdich (Privatkunden-)Geschafte mit der Emittentin und ihren Tochtergesell-
Interessenkon- | schaften getétigt und werden solche Geschéfte eventuell in der Zukunft
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flikten

tétigen und Diengtleistungen fir die Emittentin und ihre Tochtergesell-
schaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der
mit dem Angebot betrauten Personen aus fol genden Griinden ergeben:

o Die Emittentin legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die Emittentin sowie enes ihrer verbundenen Unternehmen tritt fir
die Wertpapiere als Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflich-
tet zu sain.

o Vertriebspartner kénnen von der Emittentin bestimmte Zuwendun-
gen in Form von umsatzabhangigen Platzierungs- und/oder Be-
standsprovisionen erhalten.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen kdnnen selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in
Bezug auf die Wertpapiere tétig werden.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unter-
nehmen kénnen von Zeit zu Zeit fur eigene oder fir Rechnung ihrer
Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die die Liquiditét oder den
Wert des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile negativ beeinflussen.

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unter-
nehmen kénnen Wertpapiere in Bezug auf einen Basiswert bzw. sei-
ne Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die sie bereits Wertpapiere
begeben haben.

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen besitzt bzw. erhdt im Rahmen ihrer Geschaftstétigkei-
ten oder anderweitig wesentliche (auch nicht-6ffentlich zugéangliche)
basi swertbezogene Informationen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen steht mit anderen Emittenten, ihren verbundenen Un-
ternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher Bezie-
hung.

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fungiert auch als Konsortialbank, Finanzberater oder
Bank eines anderen Emittenten.

e [Die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst
handelt als Indexsponsor, Indexberechnungsstelle, Berater oder as
Indexkomitee.]

E.7

Schétzung der
Ausgaben, die
dem Anleger
von der Emit-
tentin oder
Anbieter in
Rechnung ge-
stellt werden

[Vertriebsprovision: [Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag von
[Einflgen] enthalten.] [Einzelheiten einfligen]]

[Sonstige Provisionen: [Einzel heiten einfligen]]

[Nicht anwendbar. Dem Anleger werden durch die Emittentin oder ei-
nen Anbieter selbst keine Ausgaben in Rechnung gestellt. Es kdnnen
jedoch andere Kosten, wie etwa Depotentgelte oder Transaktionsgebiih-
ren anfallen.]
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ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

[WKN] [Finaler [Finaler Basis- [Basis- | [Refe- [Ruckzah- | Internet-
[ISIN] Bewer- Zahltag wertyy wert, renzpreis | lungshe- | seite
(C.1 tungstag | (C.16)] (C.20) (C.20)] | (C.19)] trag (C.20)
(C.16)] (C.8)]

[einfugen] | [einflgen] | [einfigen] | [Be- [Be- [einfugen] | [einfligen] | [einfugen]

zeich- zeich-

nung nung

desBa- | desBa-

siswerts | siswerts

und ggf. | und gof.

ISN ISN

einfu- einfu-

gen|] gen|]
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RISSKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefiihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG als
Emittentin (die "Emittentin”) und die im Rahmen dieses Basisprospekts (der "Basisprospekt™)
begebenen Wertpapiere (die "Wertpapiere'") fir eine Beurteilung des mit diesen Wertpapieren
verbundenen Risikos nach Auffassung der Emittentin wesentlich sind. Dar Uber hinaus kénnen sich
weitere, zum jetzigen Zeitpunkt unbekannte oder als nicht wesentlich erachtete Risiken ebenfalls
negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein,
dass die Wertpapiere an Wert verlieren kdnnen und dass die Summe der unter den Wertpapieren
auszuschiittenden Betrége unter dem Wert liegen kann, den der jeweilige Wertpapierinhaber fur
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendet hat (einschliefdich etwaiger Nebenkosten) (der "Er-
werbspreis'). Dadurch kénnen Se einen teilweisen oder vollstdndigen Verlust (z.B. bei einer
ungunstigen Entwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile oder bei einer Zahlungsunfahig-
keit der Emittentin) ihrer Anlage erleiden.

Der Basisprospekt, einschlief§ich dieser Risikofaktoren, und die jeweiligen endgiltigen Bedin-
gungen der Wertpapiere (die "Endgiltigen Bedingungen") ersetzen keine professionelle Bera-
tung durch die Hausbank oder den Vermdgensberater potentieller Anleger. Dennoch sollten po-
tentielle Anleger diese Risikofaktoren vor einer Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren in je-
dem Fall sorgfaltig prfen.

Potentielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die (a) in diesem Basi sprospekt sowie in
etwaigen Nachtrégen, (b) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 24. April 2015
(das "Regigtrierungsformular™), dessen Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezo-
gen werden, (c¢) in allen Dokumenten, deren Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt ein-
bezogen sind und (d) in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen enthalten sind. Eine Anlage in
die Wertpapiere ist nur fir Anleger geeignet, die sich der Natur dieser Wertpapiere und des Um-
fangs des damit verbundenen Risikos bewusst sind und Uber ausreichende Kenntnisse, Erfahrun-
gen und Zugang zu professionellen Beratern (einschliefdlich ihrer Finanz-, Rechts- und Steuerbe-
rater) verfiigen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher, steuerlicher und finan-
Zidler Scht einschatzen zu kénnen. DarUber hinaus sollten sich potentielle Anleger bewusst sein,
dass die nachstehend beschriebenen Risiken einzeln oder kumuliert mit anderen Risiken auftreten
konnen und sich damit in ihren Auswirkungen méglicherweise wechselseitig verstérken. Die An-
ordnung der nachfolgend beschriebenen Risiken lasst keinen Rickschluss darauf, mit welcher
Wahrscheinlichkeit sich ein Risiko realisiert, oder auf den Grad des Einflusses, den ein solcher
Risikofaktor auf den Wert des Wertpapiers hat, zu.

"Wertpapierinhaber" bezeichnet den Inhaber eines Wertpapiers.

Folgende wesentliche Risiken kénnen sich nach Ansicht der Emittentin fiir den Wertpapie-
rinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren
auszuschuttenden Betr&ge und/oder die Mdglichkeit der Wertpapierinhaber, die Wertpapie-
re zu einem angemessenen Preis vor dem vorgesehenen Rickzahlungstermin zu ver&uf3ern,
auswirken:

A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Die Riskofaktoren in Bezug auf die Emittentin, die im Registrierungsformular der UniCredit
Bank AG vom 24. April 2015 enthalten sind, werden hiermit in den Basisprospekt einbezogen.
Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des V erweises einbezogenen Angaben enthalten sind, be-
findet sich auf den Seiten 224 ff.

Potentielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren" des Registrierungsformulars enthalte-
nen Informationen beachten, da es Informationen zu Risiken enthdlt, die die Vermdgenswerte,
Verbindlichkeiten und die Finanzlage der Emittentin und ihre Fahigkeit zur Erfullung ihrer Ver-
pflichtungen aus den Wertpapieren beeintrachtigen kénnen.

B. Risiken in Bezug auf potentielle I nteressenkonflikte



1. Allgemeine potentidlle I nteressenkonflikte

Die Emittentin, ein Finanzinstitut oder ein Finanzintermedidr, mit dem die Emittentin eine Ver-
triebsvereinbarung abgeschlossen hat (der "Vertriebspartner"), sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen kénnen im Zusammenhang mit den nachfolgend genannten Funktionen bzw. Trans-
aktionen Interessen verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber gegenldufig sind bzw.
diese nicht beriicksichtigen (die "I nter essenkonflikte").

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf den Emissionspreis

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin festgelegten Preis (der "Emissionspreis’)
angeboten. Der Emissionspreis basiert auf internen Preishbildungsmodellen der Emittentin und
kann hoher as der Marktwert der Wertpapiere sein. Im Emissionspreis kann zusétzlich zu Ausga-
beaufschlégen, Verwaltungsentgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthalten sein,
das fur die Wertpapierinhaber nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld héngt von mehreren
Faktoren ab, insbesondere vom platzierten Volumen der Wertpapiere jeder Serie sowie von
Marktgegebenheiten und Marktaussichten zum Zeitpunkt der Begebung der Wertpapiere. Das
Aufgeld wird auf den urspriinglichen mathematischen Wert der Wertpapiere aufgeschlagen und
kann fur jede Emission von Wertpapieren anders ausfallen sowie von den von anderen Marktteil-
nehmern erhobenen Aufgeldern abweichen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Market Maker-Aktivitéaten

Die Emittentin, eines ihrer verbundenen Unternehmen sowie jedes andere Unternehmen, das die
Emittentin als Market Maker bestellt (jeweils ein "Market Maker"), kann fir die Wertpapiere
Market Making betreiben, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein. "M arket Making" bedeutet, dass
der Market Maker unter gewohnlichen Marktumstanden kontinuierlich Geld- und Briefkurse stellt,
Zu denen er bereit ist, die Wertpapiere in einem gewissen Volumen zu handeln. Durch ein Market
Making kann die Liquiditat und/oder der Wert der Wertpapiere erheblich beeinflusst werden. Die
vom Market Maker gestellten Kurse kdnnen unter Umsténden erheblich von dem finanzmathema-
tischen (inneren) Wert der Wertpapiere zu Ungunsten des potentiellen Anlegers bzw. Wertpapie-
rinhabers abweichen und entsprechen normalerweise nicht den Kursen, die sich ohne ein solches
Market Making und in einem liquiden Markt bilden wirden.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner kdnnen von der Emittentin bestimmte Zuwendungen in Form von umsatzabhan-
gigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten. Bei Platzierungsprovisionen handelt
es sich um einmalige Provisionszahlungen, die dem Vertriebspartner aternativ auch in Form eines
Abschlags auf den Emissionspreis gewahrt werden kénnen. Die Zahlung von Bestandsprovisionen
erfolgt hingegen auf laufender Basis und richtet sich nach dem durch den Vertriebspartner plat-
zZierten und zum jeweiligen Zeitpunkt ausstehenden Volumen der Wertpapiere. Die Hohe der je-
weiligen Zuwendung wird zwischen der Emittentin und dem jeweiligen Vertriebspartner verein-
bart, kann sich @ndern und sich im Hinblick auf einzelne Vertriebspartner und Serien von Wertpa-
pieren unterscheiden.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf die Wahrnehmung der Funktion der Berechnungsstelle
oder Zahlstelle

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kénnen selbst
als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug auf die Wertpapiere tétig werden. In einer solchen
Funktion kann das betreffende Unternehmen unter anderem die unter den Wertpapieren auszuzah-
lende Betrage berechnen sowie Anpassungen oder andere Festlegungen nach Malgabe der End-
gultigen Bedingungen vornehmen, u.a. durch Auslibung billigen Ermessens (§ 315 Burgerliches
Gesetzbuch, "BGB"). Die vorgenannten Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen kdnnen
den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrage negativ
beeinflussen und gegenldufig zu den Interessen der jeweiligen Wertpapierinhaber sein.
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2. Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Basi swertbezogene Wertpapiere

Die Wertpapiere sind auf die Wertentwicklung eines Basiswerts (der "Basiswert") bzw. dessen
Bestandteile bezogen. In diesem Zusammenhang kdnnen folgende zusétzliche Interessenkonflikte
bestehen:

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf weitere Transaktionen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen von Zeit zu
Zeit fur eigene oder fir Rechnung ihrer Kunden ohne Berticksichtigung der Interessen der Wert-
papierinhaber an Transaktionen mit Aktien oder anderen Wertpapieren, Fondsanteilen, Futures-
Kontrakten, Rohstoffen, Indizes, Wahrungen oder Derivaten beteiligt sein. Weitere Transaktionen
konnen insbesondere durch Absicherungsgeschéfte bel Basiswerten mit ohnehin schon begrenzter
Liquiditét zu weiteren Liquiditatsbeschrankungen in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestand-
teile fuhren.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere mit demselben
Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen Wertpapiere in
Bezug auf einen Basiswert bzw. seine Bestandteil e ausgeben, auf den bzw. die sie bereits Wertpa-
piere begeben haben. Dadurch erhoht sich das Angebot, was bel begrenzter Nachfrage die M6g-
lichkeit, Wertpapiere zu verkaufen, weiter beschranken kann. Eine Emission dieser neuen konkur-
rierenden Wertpapi ere kann somit die Handelbarkeit der Wertpapiere bee ntréchtigen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf basi swertbezogene Informationen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann im Rah-
men ihrer Geschaftstétigkeiten oder anderweitig wahrend der Laufzeit der Wertpapiere wesentli-
che (auch nicht-6ffentlich zugéangliche) basiswertbezogene Informationen besitzen oder erhalten.
Die Emission von Wertpapieren begriindet insbesondere keine Verpflichtung, Informationen (ob
vertraulich oder nicht), die mit dem Basiswert bzw. seiner Bestandteilen im Zusammenhang ste-
hen, den Wertpapierinhabern offenzulegen oder im Rahmen der Emission zu berticksichtigen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf geschéftliche Beziehungen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann mit ande-
ren Emittenten, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher
Beziehung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbankgeschéft oder sonstigen Geschéften
ohne Berlicksichtigung der Interessen der Wertpapierinhaber betreiben. Eine solche geschéftliche
Beziehung kann sich fir Wertpapierinhaber nachteilig auf den Kurs des Basiswert bzw. seiner
Bestandteile auswirken.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann als Kon-
sortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten ohne Beriicksichtigung der Interes-
sen der Wertpapierinhaber fungieren. Im Rahmen der vorgenannten Funktionen kénnen Handlun-
gen vorgenommen oder Empfehlungen ausgesprochen werden, die sich fir Wertpapierinhaber
nachteilig auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile auswirken.

C. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

1. Marktbezogene Risiken
Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert

Die Wertpapiere kdnnen mdglicherweise nicht im grofien Rahmen vertrieben werden und fir de-
ren Handdl exigtiert daher moglicherweise weder ein aktiver Markt (der " Sekundar markt") noch
wird er entstehen.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen Antrag auf Zulassung der Wertpapiere zum geregelten
Markt einer Borse oder zur Einbeziehung zum Handel an einer anderen Borse, einem anderen
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Markt oder einem anderen Handelssystem innerhalb des Européischen Wirtschaftsraums zu stel-
len. Selbst wenn die Emittentin einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Gewéhr dafir, dass die-
sem stattgegeben wird, oder dass ein aktiver Handel entsteht oder aufrecht erhalten wird. Sollten
Wertpapiere nicht an einer Borse oder an einem anderen Markt oder Handelssystem gehandelt
werden, sind zudem Preisinformationen zu den Wertpapieren maglicherweise schwerer erhdtlich.

Weder die Emittentin, noch ein Vertriebspartner oder eines ihrer verbundenen Unternehmen ist
zum Market Making verpflichtet. Auch besteht keine Verpflichtung, einen Market Maker zu be-
stellen oder ein Market Making Uber die gesamte Laufzeit der Wertpapiere aufrecht zu erhalten. Ist
kein Market Maker vorhanden oder wird das Market Making nur in einem geringen Umfang be-
trieben, kann der Sekundarmarkt in den Wertpapieren sehr stark eingeschrankt sein.

Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner kann daher gewdahrleisten, dass ein Wertpapierin-
haber in der Lage sein wird, seine Wertpapiere vor deren Rickzahlung zu einem angemessenen
Preis zu verauf3ern. Selbst im Fall eines bestehenden Sekundérmarkts kann nicht ausgeschlossen
werden, dass der Wertpapierinhaber nicht in der Lage ist, die Wertpapiere im Fall einer unginsti-
gen Entwicklung des Basiswerts oder eines Wechselkurses zu veréuf3ern, etwa wenn diese aul3er-
halb der Handelszeiten der Wertpapiere eintritt.

Risiko in Bezug auf einen moglichen Rickkauf der Wertpapiere

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere zu einem beliebigen Preis im offenen Markt, im Bie-
tungsverfahren oder durch Privatvereinbarung erwerben. So erworbene Wertpapiere knnen von
der Emittentin gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden. Ein Ruckkauf der Wertpapiere
durch die Emittentin kann sich nachteilig auf die Liquiditét der Wertpapiere auswirken.

Risiko in Bezug auf das Angebotsvolumen

Das in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen genannte Emissionsvolumen &8sst keinen Riick-
schluss auf das Volumen der tatséchlich begebenen oder ausstehenden Wertpapiere und daher auf
die Liquiditét eines moglichen Sekundéarmarkts zu.

Risiken in Bezug auf eine vorzeitige Verul3erung der Wertpapiere

Vor der Riickzahlung der Wertpapiere kénnen die Wertpapierinhaber den durch die Wertpapiere
verbrieften Wert moglicherweise nur durch eine VeraulRerung der Wertpapiere im Sekundarmarkt
redisieren. Der Preis, zu dem ein Wertpapierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann un-
ter Umstanden erheblich unter dem Erwerbspreis liegen. Sofern der Wertpapierinhaber die Wert-
papiere zu einem Zeitpunkt verkauft, zu dem der Marktwert der Wertpapiere unter dem von ihm
gezahlten Erwerbspreis liegt, erleidet er einen Verlust. Kosten im Zusammenhang mit der Veréu-
lRerung der Wertpapiere im Sekundérmarkt (z.B. Ordergebihren oder Handel splatzentgelte) kon-
nen den Verlust zusétzlich verstarken.

Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert (bzw. der Marktpreis) der Wertpapiere wird von der Kreditwurdigkeit (Bonitét) der
Emittentin sowie von einer Reihe weiterer Faktoren (zusammen die "M ar ktwer tbeeinflussenden
Faktoren") beeinflusst, wie z. B. den jeweils aktuellen Zinssétzen und Renditen, dem Markt fur
vergleichbare Wertpapiere, den algemeinen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, Veranderun-
gen in der Intensitét von Wertschwankungen (Volatilitét) von Basiswerten, dem Verhdtnis (Kor-
relation) zwischen mehreren Bestandteiles des Basiswerts, der Handelbarkeit oder gegebenenfalls
der Restlaufzeit der Wertpapiere. Werden die Wertpapiere nach ihrer erstmaligen Begebung ge-
handelt, kdnnen diese Faktoren zu einem Marktwert der Wertpapiere fuhren, der wesentlich unter
dem Emissionspreis liegt.

Risiken in Bezug auf die Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskur sen

Der Market Maker kann fir die Wertpapiere in auf3ergewdhnlichen Marktsituationen oder bel
technischen Stérungen vortibergehend keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse fir die Wertpapiere
stellen oder die Spannen zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen (Spread) ausweiten. Ist der
Market Maker in spezidlen Marktsituationen nicht in der Lage, Geschéfte zur Absicherung von
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Preisrisiken, die sich aus den Wertpapieren ergeben, zu tatigen bzw. wenn es sich al's sehr schwie-
rig erweist, solche Geschéfte abzuschliefen, kann er die Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Ver-
kaufskursen vergréf3ern, um sein wirtschaftliches Risiko zu begrenzen.

Wahrungs- bzw. Wechselkursrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Lauten die Wertpapiere auf eine andere Wahrung (die "Festgelegte Wahrung") als die Wahrung
der Rechtsordnung, in der ein Wertpapierinhaber ansdssig ist oder in der er Gelder vereinnahmen
mochte, besteht ein Wechselkursrisiko (wie unter Wechselkursrisiko beschrieben). Wahrungen
koénnen zudem abgewertet oder durch eine andere Wahrung ersetzt werden, deren Entwicklung
nicht vorausgesehen werden kann.

Wechselkursrisiko

Wechselkurse zwischen Wahrungen (die "Wechselkur se") werden von den Faktoren Angebot und
Nachfrage an den internationalen Wahrungsmérkten, von makrotkonomischen Faktoren, Spekula-
tionen und Interventionen der Zentralbanken und Regierungen sowie gesamtwirtschaftlichen oder
politischen Faktoren beeinflusst (einschliefdich der Auferlegung von Wahrungskontrollen und -
beschrankungen). Hinzu treten weitere Faktoren (z.B. psychologische Faktoren), die kaum ein-
schétzbar sind (z.B. Vertrauenskrisen in die politische Fiihrung eines Landes) und ebenfalls einen
erheblichen Einfluss auf einen Wechselkurs nehmen konnen. Wechselkurse kdnnen starken
Schwankungen unterworfen sein. Ein erhthtes Risiko kann im Zusammenhang mit Wahrungen
von Landern bestehen, deren Entwicklungsstandard nicht mit dem Standard der Bundesrepublik
Deutschland oder anderer Industrielénder (die "Industrielénder™) vergleichbar ist. Sollte es bel
der Kursfeststellung von Wechselkursen zu Unregelméidigkeiten oder Manipulationen kommen,
kann dies erhebliche nachteilige Auswirkungen fir die Wertpapiere haben.

Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschafte im Hinblick auf die Wertpapiere

Wertpapierinhaber konnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fur sie aus den Wert-
papieren ergeben, jederzeit in ausreichendem Male absichern zu kdnnen. Die Méglichkeit flr
Wertpapierinhaber, Geschéfte zum Ausschluss oder zur Verringerung dieser Preisrisiken abzu-
schlieffen hangt u.a. von den jeweils aktuellen Marktbedingungen ab. Unter Umstanden kénnen zu
einem bestimmten Zeitpunkt keine geeigneten Geschéfte zur Verfiigung stehen oder Wertpapie-
rinhaber kdnnen solche Geschéfte nur zu einem fir sie unglinstigen Marktpreis abschlief3en.

2. Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen
Kreditrisiko in Bezug auf die Emittentin

Die Wertpapiere begriinden fir die Emittentin unbesicherte V erpflichtungen gegeniiber den Wert-
papierinhabern. Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut somit auf die Kreditwirdigkeit der Emit-
tentin und hat in Bezug auf seine Position aus den Wertpapieren keine Rechte oder Anspriiche
gegeniber einer anderen Person. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emitten-
tin Verbindlichkeiten, zu deren Erflllung sie aufgrund der Wertpapiere verpflichtet ist, teilweise
oder insgesamt nicht erfillen kann, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin. Je schlechter die
Kreditwlrdigkeit der Emittentin, desto hoher ist das Verlustrisiko. Eine Absicherung gegen dieses
Risiko durch eine gesetzliche Einlagensicherung, den Einlagensicherungsfonds des Bundesver-
bandes deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder ver-
gleichbare Sicherungseinrichtungen besteht fir die Wertpapiere nicht.

Im Falle der Realisierung des Kreditrisikos der Emittentin kann der Wertpapierinhaber
einen Totalverlust seines investierten Kapitals erleiden, selbst wenn die Wertpapier bedin-
gungen zum vor gesehenen Riickzahlungster min die Zahlung eines Mindestbetr ags vor sehen.
Mdgliche Beschrankungen der Rechtmafligkeit des Erwerbs und fehlende Geeignetheit der Wert-
papiere

Es besteht das Risiko, dass eine Anlage in die Wertpapiere fir einen potentiellen Anleger un-
rechtméaf3ig, nicht geeignet oder ungiinstig ist.
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Der Erwerb, das Halten und/oder die Veraul3erung bestimmter Wertpapiere kann fur bestimmte
Anleger verboten, beschrdnkt oder mit negativen regulatorischen oder anderen Konsequenzen
verbunden sein. Es kann unter anderem nicht ausgeschl ossen werden, dass dem konkreten Anleger
aufgrund aufsichtsrechtlicher Normen die Anlage in die Wertpapiere untersagt oder beschrankt ist
oder mit ihr besondere Berichts- oder Anzeigepflichten verbunden sind (etwa in Bezug auf be-
stimmte Fonds).

Ebenso kann beispielsweise der Erwerb und das Halten von Wertpapieren aufgrund zivilrechtli-
cher Normen und Vereinbarungen ausgeschlossen sein oder fir ungeeignet befunden werden (z.B.
bei notwendiger Miindelsicherheit) oder nicht mit den anwendbaren Anlagestrategien, Richtlinien
und Beschrankungen Ubereinstimmen.

Eine Investition in die Wertpapiere erfordert eine genaue Kenntnis der Funktionsweise des jewei-
ligen Wertpapiers. Potentielle Anleger sollten daher Erfahrung mit einer Anlage in strukturierte
Wertpapiere haben und die damit verbundenen Risiken kennen. Eine Anlage in die Wertpapiere
eignet sich nur fur Anleger, die

e (ber das erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und ge-
schéftlichen Angelegenheiten verfiigen, um die Vorteile und Risiken sowie die Geeignet-
heit einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen zu beurteilen,

¢ Vorteileund Risiken ihrer Finanzlage auf Grundlage geeigneter Analysemethoden beurtei-
len kénnen, bzw. diesbeziiglich professionelle Beratung in Anspruch nehmen kénnen,
falls sie nicht selbst tiber entsprechende Erfahrung verfiigen,

o das wirtschaftliche Risiko einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen auf unbe-
stimmte Dauer eingehen kdnnen, und

e denen bewusst ist, dass es unter Umsténden wahrend eines nicht unerheblichen Zeitraums
oder auch gar nicht méglich sein kann, die Wertpapiere zu veraufiern.

Zudem konnen die Wertpapiere keine wirtschaftlich passende Investition unter Berlicksichtigung
der Merkmale der Wertpapiere sowie der erheblichen Risiken, die mit dem Erwerb der Wertpapie-
re oder ihrem Besitz einhergehen, sein.

Jeder potentielle Anleger muss daher anhand seiner eigenen unabhangigen Priifung und der von
ihm fur notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der Erwerb, das Halten und
die Verdaulzerung der Wertpapiere in vollem Umfang seinen rechtlichen Anforderungen, Kenntnis-
und Erfahrungsstand sowie finanziellen Bedirfnissen, Zielen und Umstanden (oder, falls er die
Wertpapiere treuhanderisch erwirbt, denen des Treugebers) entspricht.

Risiken aufgrund von Finanzmar kttur bulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und sonstigen hoheit-
lichen oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmérkten kdnnen sich auch kinftig auf die Inflation,
Zinssétze, den Basiswert bzw. seine Bestandteile, unter den Wertpapieren auszuschiittende Betré-
ge oder den Marktwert der Wertpapiere negativ auswirken und zu weitreichenden hoheitlichen
und regulatorischen Eingriffen fihren.

Der européische und der deutsche Gesetzgeber haben als Teil ihrer Reaktion auf die 2007 einset-
zende Finanzmarktkrise verschiedene Richtlinien, Verordnungen und Gesetze verabschiedet bzw.
noch geplant, die den Wertpapierinhaber betreffen kdnnen. Insbesondere die Richtlinie
2014/59/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines
Rahmens fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (die
"Abwicklungs-Richtlinie") enthdlt weitere oder verdnderte regulatorische Vorgaben, welche
Auswirkungen auf die Emittentin und die von ihr begebenen Wertpapiere haben kénnen. Die Um-
setzung der Vorgaben der Abwicklungs-Richtlinie in deutsches Recht ist im Rahmen des BRRD-
Umsetzungsgesetzes erfolgt, in dessen Mittel punkt das bereits in Kraft getretene Gesetz zur Sanie-
rung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz)
steht und das die zuvor im Kreditwesengesetz ("KWG") enthaltenen Regelungen erweitert. Dane-
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ben sieht die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom
15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fir die
Abwicklung von Kreditingtituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines enheitli-
chen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds (die "SRM-
Verordnung"), deren Vorschriften Uberwiegend ab dem 1. Januar 2016 Anwendung finden, chne
dass es hierfir einer Umsetzung in nationales Recht bedarf, ebenfalls bestimmte Abwicklungsin-
strumente vor; das sind z.B. eine Herabsetzung von Verbindlichkeiten oder deren Umwandlung in
Eigenkapital, eine Ubertragung von Forderungen und/oder Verbindlichkeiten des betroffenen In-
stituts oder sogar eine Auflsung des betroffenen Instituts. Die Abwicklungsinstrumente kdnnen
die Rechte der Wertpapierinhaber stark beeinflussen und die Durchsetzung von Anspriichen aus
den Wertpapieren erheblich beeintréchtigen. Bei der Wahrnehmung von Aufgaben und der Aus-
Ubung von Befugnissen nach der SRM-Verordnung tritt der nach Art. 42 der SRM-Verordnung
errichtete Ausschuss fir die einheitliche Abwicklung an die Stelle der nationalen Aufsichtsbehor-
de (bzw. bei einer grenziiberschreitenden Gruppenabwicklung an die Stelle der fir diese Gruppen-
abwicklung zusténdigen Behtrde). Unter anderem kann die Emittentin von den nachfolgenden
Mal3nahmen betroffen sein, die sich auch auf die Wertpapierinhaber auswirken konnen.

Fir die Emittentin kann ein Sanierungs- oder Reorgani sationsverfahren gemai’ dem Kreditinstitu-
te-Reorgani sationsgesetz (das "K redReor gG") durchgefuhrt werden. Wahrend ein Sanierungsver-
fahren generell nicht in die Rechte der Glaubiger eingreifen darf, kénnen aufgrund eines im Rah-
men eines Reorganisationsverfahrens aufgestellten Reorgani sationsplans Mal3nahmen vorgesehen
sein, die sich entgegen dem Willen des Wertpapierinhabers auf dessen Rechte als Glaubiger des
Kreditinstituts auswirken kénnen, einschliefdlich einer Herabsetzung bestehender Anspriiche oder
einer Zahlungsaussetzung. Die Anspriiche der Wertpapierinhaber kdnnen durch den Reorganisati-
onsplan, der durch Mehrheitsbeschluss ungeachtet ihres konkreten Abstimmungsverhaltens ange-
nommen werden kann, beeintrachtigt werden.

Im Rahmen des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes und der SRM-Verordnung sind Instrumen-
te vorgesehen, die den zustandigen Aufsichts- und Abwicklungsbehdrden die Méglichkeit geben,
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen sanieren oder abwickeln zu kénnen, wenn dieses Kreditinsti-
tut oder diese Wertpapierfirma auszufallen droht, dieser Ausfall nicht durch alternative Mal3nah-
men ebenso effektiv abgewendet werden kann und die getroffene Mal3nahme im 6ffentlichen Inte-
resse liegt. Diese entsprechend den Vorgaben der Abwicklungs-Richtlinie aufgenommenen Ab-
wicklungsinstrumente beinhalten unter anderem ein "bail-in"-Instrument, das es der zustandigen
Abwicklungsbehtrde ermdglicht, relevante Kapitalinstrumente und bestimmte abschreibungsfahi-
ge Verbindlichkeiten in Anteile oder Instrumente des harten Kernkapitals umzuwandeln oder ganz
oder teilweise herabzuschreiben. Die Abwicklungsinstrumente kdnnen die Rechte der Wertpapie-
rinhaber stark beeinflussen, indem sie Anspriiche aus den Wertpapieren aussetzen, modifizieren
und ganz oder teilweise zum Erléschen bringen konnen. Dabei hdngt der Umfang, in dem die sich
aus den Wertpapieren ergebenden Anspriche durch ein "bail-in"-Instrument erldschen, von einer
Reihe von Faktoren ab, auf die die Emittentin unter Umsténden keinen Einfluss hat.

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die zustandige Abwicklungsbehérde zudem als
Alternative zu einer Abwicklung eine Ubertragungsanordnung treffen, nach deren Maligabe die
Emittentin ihre Anteile oder ihre Vermdgenswerte und V erbindlichkeiten insgesamt oder teilweise
auf einen Dritten, ein sogenanntes Briickeningtitut oder eine Vermoégensverwaltungsgesellschaft
Ubertragen muss. Im Zusammenhang mit einer Ubertragungsanordnung konnte die Emittentin als
urspriingliche Schuldnerin der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner (der eine grundsétzlich
andere Risikotragfahigkeit oder Kreditwirdigkeit als die Emittentin aufweisen kann) ersetzt wer-
den. Alternativ kbnnte der Anspruch der urspriinglichen Schuldnerin gegenuiber verbleiben, die
Situation hinsichtlich des Schuldnervermdgens, der Geschéftstatigkeit und/oder der Kreditwirdig-
keit jedoch nicht mehr mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung ibereinstimmen.

Ab dem 1. Januar 2017 werden die Wertpapiere, sofern es sich dabei nicht um Schuldtitel mit
derivativer Rickzahlung und/oder Verzinsung (auf3er bei ausschliefdicher Abhangigkeit der Zah-
lungen von einem festen oder variablen Referenzzins) oder mit einer Erflllung auf andere Weise
als durch Geldzahlung (z.B. durch Lieferung von Basiswerten) handelt, aufgrund des Gesetzes zur
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Anpassung des nationalen Bankenabwicklungsrechts an den Einheitlichen Abwicklungsmecha-
nismus und die européischen Vorgaben zur Bankenabgabe (Abwicklungsmechanismusgesetz) in
einem Insolvenzverfahren der Emittentin erst nach den sonstigen unbesicherten und nicht nach-
rangigen Forderungen gegenuiber der Emittentin berichtigt. Dies gilt auch fir Wertpapiere, die vor
dem 1. Januar 2017 begeben worden sind. Als Folge dieses faktischen Nachrangs miissen Inhaber
von betroffenen Wertpapieren bei der Erldsverteilung in einem Insolvenzverfahren der Emittentin
mit einer erheblichen Verschlechterung ihrer Quote rechnen. Zudem kann in einem Abwicklungs-
szenario ein "bail-in"-Instrument auf die betroffenen Wertpapiere angewendet werden, bevor diese
Abwicklungsmal3nahme auf die sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkei-
ten angewendet wird.

Im Rahmen des Gesetzes zur Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und Ab-
wicklung von Kreditinstituten und Finanzgruppen (Trennbankengesetz) wurden in das KWG Best-
immungen aufgenommen, wonach Kreditinstitute — auch ohne Eintritt eines Abwicklungs- oder
Sanierungsfals — dazu verpflichtet werden kénnen, bei Erreichen bestimmter Schwellenwerte in
Bezug auf vom Gesetzgeber als risikobehaftet angesehene Positionen die zugrunde liegenden Ge-
schéfte auf ein rechtlich und finanziell unabhéngiges Finanzhandelsingtitut zu Gbertragen (Trenn-
bankensystem). Zudem konnte die zustandige Aufsichtsbehorde ab dem 1. Juli 2016 der Emitten-
tin institutsspezifisch zur Vermeidung von Risiken weitere Geschéfte verbieten. Die Anspriiche
der Wertpapierinhaber kdnnten dadurch negativ beeintréchtigt werden, insbesondere kdnnte die
Emittentin als urspriingliche Schuldnerin der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner (der eine
grundsétzlich andere Risikotragfahigkeit oder Kreditwirdigkeit als die Emittentin aufweisen kann)
ersetzt werden. Alternativ kdnnte der Anspruch der urspriinglichen Schuldnerin gegentiber ver-
bleiben, die Situation hinsichtlich des Schuldnervermiogens, der Geschéftstatigkeit und/oder der
K reditwiirdigkeit jedoch nicht mehr mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung ibereinstim-
men. Européische Kreditinstitute, die as global systemrelevant angesehen werden, sollen dariiber
hinaus im Rahmen einer Verordnung des Européi schen Parlaments und des Rates Uiber strukturelle
Maldnahmen zur Erhoéhung der Widerstandsféhigkeit von Kreditinstituten in der Union (EU-
Trennbanken-Verordnung) bezlglich ihrer Geschéftstétigkeit durch die zustéandigen Behdrden
Beschrankungen unterworfen werden kdnnen, zu denen ein Verbot des Eigenhandels und die Ab-
trennung bestimmter Handelstétigkeiten z&hlen. Der Entwurf der EU-Trennbanken-Verordnung
wurde von der EU-Kommission am 28. Januar 2014 verdffentlicht. Dadurch kénnten sich kinftig
—im Vergleich zum Trennbankengesetz — noch weitergehende Beeintrachtigungen in Bezug auf
die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen unter den Wertpapieren nachzukommen, erge-
ben.

Die vargenannten Mal3nahmen konnen den Ausfall samtlicher Zahlungsanspriiche aus dem Wert-
papier und damit den Verlust der gesamten Anlage des Wertpapierinhabers zur Folge haben. Ne-
gative Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere kénnten bereits vor der Austibung sol-
cher Befugnisse eintreten. Darliber hinaus kénnen der Emittentin im Rahmen dieser Mal3nahmen
Vermdgenswerte entzogen werden, was sich zusdtzlich nachteilig auf die Fahigkeit der Emittentin
auswirkt, ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren zu erfiillen.

Weitergehende Beeintréchtigungen kénnten sich infolge von Gesetzgebungsmalinahmen auf euro-
péischer Ebene zur Erhohung der Widerstandsfahigkeit von Kreditinstituten in der Union ergeben.

Es ist generell nicht oder nur bedingt méglich, kinftige Marktturbulenzen und regulatorische
Mal3nahmen sowie weitere Gesetzesvorhaben vorherzusehen.

Risiken in Bezug auf el ne Fremdfinanz erung des Wertpapi erkaufs

Wird der Erwerb der Wertpapiere durch Aufnahme fremder Mittel finanziert, kann der Erlds aus
den Wertpapieren gegebenenfalls nicht fir die Erflllung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus
einer Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusétzliches Kapital erfordern. Da-
her sollten potentielle Anleger in einem solchen Fall vorab sicherstellen, dass sie die Zins- und
Tilgungszahlungen fir diese Finanzierung auch im Falle eines Wertverlusts, Zahlungsverzugs
oder -ausfals hinsichtlich der Wertpapiere noch leisten kénnen. Ertragserwartungen sollten in
diesem Fall hoher angesetzt werden, denn auch die Kosten fur den Erwerb der Wertpapiere und
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die Kosten fur das Darlehen (Zins, Tilgung, Bearbeitungsgebiihren) missen berlicksichtigt wer-
den.

Risiken in Bezug auf Nebenkosten

Im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und der VerdufRerung der Wertpapiere kénnen zu-
sétzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis der Wertpapiere Nebenkosten (die "Nebenkosten") anfal-
len, die jegliche Ertrage aus den Wertpapieren erheblich reduzieren oder sogar aufzehren kénnen.

Wird der Erwerb oder die VeraulRerung der Wertpapiere nicht zu einem zwischen dem Erwerber
und der Emittentin bzw. dem jeweiligen Vertriebspartner fest vereinbarten Preis (der "Festpreis')
vereinbart, werden beim Kauf und Verkauf der Wertpapiere in der Regel Provisionen als feste
Mindestprovisionen oder as anteilige Provisionen in Abhangigkeit vom Wert der Order erhoben
werden. Soweit in die Ausfihrung einer Order weitere (in- oder auslandische) Parteien eingeschal-
tet sind, wie z.B. inléndische Makler oder Broker an auslandischen Mérkten, missen potentielle
Anleger berticksichtigen, dass ihnen auch deren Brokerage-Gebtihren, Provisionen und sonstige
Gebihren (fremde Kosten) belastet werden.

Neben dem Festpreis und den direkt mit dem Wertpapierkauf und -verkauf zusammenhangenden
Kosten (direkte Kosten) miissen potentielle Anleger auch weitere Kosten im Zusammenhang mit
dem Halten der Wertpapiere einkalkulieren. Darunter fallen etwa laufende Depotgebiihren sowie
zusétzliche Kosten, wenn in die Verwahrung weitere Stellen im In- oder Ausland eingeschaltet
sind.

Potentielle Anleger sollten sich vor einer Anlage in die Wertpapiere Uber samtliche Nebenkosten
im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und dem Verkauf der Wertpapiere informieren.

Inflationsrisiko

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass die reale Rendite einer Anlage in die Wertpapiere auf-
grund einer kinftigen Verringerung des Geldwerts reduziert wird, Null oder sogar negativ ist. Je
hoher die Inflationsrate, desto niedriger ist die reale Rendite eines Wertpapiers. Entspricht die
Inflationsrate der Nominalrendite oder Ubersteigt sie diese, ist die reale Rendite Null oder sogar
negativ.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Die Rendite der Wertpapiere kann durch die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die Wert-
papiere verringert werden. Potentiellen Anlegern und Verkaufern der Wertpapiere sollte bewusst
sein, dass sie zur Zahlung von Steuern, sonstigen Gebuhren und Abgaben nach Mal3gabe der Ge-
setze und Praktiken des Landes, in dem sie selbst steuerlich veranlagt sind, in das die Wertpapiere
transferiert oder in dem sie gehalten werden, in dem die Zahlstelle ansdssig ist oder anderer Staa-
ten, verpflichtet sein kdnnen. In einigen Staaten kdnnen flr innovative Finanzinstrumente wie die
Wertpapiere keine amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der Steuerbehor-
den bzw. Gerichtsurteile vorliegen. Potentiellen Anlegern wird geraten, nicht nur auf die in diesem
Dokument enthaltene Zusammenfassung steuerlicher Vorschriften zu vertrauen, sondern auch den
Rat ihrer eigenen Steuerberater hinsichtlich der individuellen Besteuerung bei Erwerb, Verkauf
oder Riickzahlung der Wertpapiere einzuholen. Nur die vorgenannten Berater sind in der Lage, die
besondere Situation des potentiellen Anlegers richtig einzuschétzen.

Zahlungen auf die Wertpapiere kdnnen einer US-Quellensteuer, etwa nach dem Foreign Account
Tax Compliance Act ("FATCA") unterliegen. Sollte im Zusammenhang mit einer solchen Quel-
lenbesteuerung ein Quellensteuereinbehalt auf Zinsen, Kapital oder andere Zahlungen unter den
Wertpapieren (z.B. as Folge der Nichteinhaltung bestimmter Zertifizierungsvoraussetzungen, der
Anforderungen an den Informationsaustausch in Bezug auf US-Konten oder anderer festgel egter
Voraussetzungen von FATCA seitens der Emittentin) stattfinden, ist weder die Emittentin noch
die Zahlstelle oder eine andere Person verpflichtet, einen Ausgleich an den Wertpapierinhaber zu
zahlen. Folglich kann der Wertpapierinhaber einen geringeren Betrag erhalten, as es ohne einen
solchen Abzug oder Einbehalt der Fall wére.
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Risiken in Bezug auf den Differenzbetrag

Die Riickzahlung der Wertpapiere am Laufzeitende erfolgt zu dem in den Endgultigen Bedingun-
gen festgelegten Differenzbetrag. Der Differenzbetrag kann geringer sein als der Emissionspreis
oder der Erwerbspreis. Das heifdt, der Wertpapierinhaber erzielt nur dann eine Rendite (vorbehalt-
lich des Einflusses von Wechselkurs- und Inflationsrisiken), wenn der Differenzbetrag den indivi-
duellen Erwerbspreis des Wertpapierinhabers Ubersteigt. Der Differenzbetrag kann auch null be-
tragen.

Risiken aufgrund fehlender laufender Ausschiittungen

Auf die Wertpapiere werden keine Zinszahlungen oder anderen laufenden Ausschiittungen geleis-
tet, die mogliche Kapital verluste kompensieren konnten.

3. Risiken in Bezug auf Basi swertbezogene Wertpapiere

Unter den Wertpapieren auszuschiittende Betrage werden unter Anwendung einer Zahlungsformel
und sonstiger Bedingungen, die in den Endgultigen Bedingungen festgelegt sind, unter Bezug-
nahme auf einen Basiswert bzw. seine Bestandteile ermittelt (die "Basiswertbezogenen Wertpa-
piere"). Dies bringt zusétzlich zu den Risiken, die im Zusammenhang mit dem Wertpapier selbst
bestehen, weitere erhebliche Risiken mit sich, die mit einer vergleichbaren Investition in eine kon-
ventionelle fest- oder variabel verzingliche Schuldverschreibung mit einem Anspruch auf Riick-
zahlung des Nominalbetrages oder einer direkten Investition in den Basiswert bzw. seine Bestand-
teile nicht verbunden sind. Potentielle Anleger sollten nur Kapital in die Wertpapiere investieren,
wenn sie die Funktionsweise der anwendbaren Zahlungsformeln vollstandig verstanden haben.

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf den Marktwert der
Wertpapiere

Der Marktwert von Basiswertbezogenen Wertpapieren wird zusétzlich zu den unter Risiken in
Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere genannten Marktwertbeeinflussender Faktoren von
einer weiteren Zahl von Faktoren beeinflusst.

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrége han-
gen mal3geblich vom Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile ab. Es ist nicht méglich vor-
herzusagen, wie sich der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile im Laufe der Zeit veran-
dert. Der Marktwert der Wertpapiere kann starken Schwankungen unterworfen (volatil) sein, da
dieser vor allem durch Verdnderungen des Kurses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile beein-
flusst wird. Der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile kann von verschiedenen zueinander
in Wechselbeziehungen stehenden Faktoren abhangen, einschliefdlich konjunktureller, wirtschaft-
licher, finanzieller und politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmérkte im
Allgemeinen sowie auf die jeweiligen Borsen.

Obwohl der Marktwert der Wertpapiere an den Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile ge-
bunden ist und nachteilig von diesem bzw. diesen beeinflusst werden kann, wirkt sich nicht jede
Veranderung in gleichem Mal3e aus. So kénnen sich zum Beispiel auch disproportionale Anderun-
gen des Werts der Wertpapiere ergeben. Der Wert der Wertpapiere kann fallen, wahrend der Kurs
des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile steigt.

Daneben wird der Marktwert der Wertpapiere unter anderem von einer Verdnderung in der Inten-
sitét von Wertschwankungen (Volatilitét) des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile, dem Verhaltnis
(Korrelation) zwischen mehreren Bestandteilen des Basiswerts und V erdnderungen in den erwarte-
ten oder tatséchlich gezahlten Dividenden oder Ausschittungen des Basiswerts bzw. seiner Be-
standteile beeinflusst. Zudem kann auch das Ausbleiben einer erwarteten Veranderung des Kurses
des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile den Marktwert der Wertpapiere nachteilig beeinflussen.
Die genannten Faktoren kénnen sich gegenseitig verstarken oder aufheben.
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Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt

Die unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrage kdnnen erheblich niedriger ausfallen als der
Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile vorab erwarten l&sst. Die fir die Berechnung von
unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrégen relevante Beobachtung des Kurses des Basis-
werts bzw. seiner Bestandteile erfolgt nach Maligabe der jeweiligen Endguiltigen Bedingungen
ausschliefdich an einem oder mehreren Terminen bzw. wahrend einer bestimmten Periode. Dar-
Uber hinaus kann in den Endgultigen Bedingungen festgelegt sein, dass fir eine Beobachtung des
Kurses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile lediglich ein bestimmter Zeitpunkt mal3geblich ist.
Etwaige fur den jeweiligen Wertpapierinhaber giinstige Kurse des Basiswerts bzw. seiner Bestand-
teile, die aulRerhab dieser Termine, Zeitpunkte bzw. Perioden liegen, bleiben aulfer Acht. Insbe-
sondere bei einer hohen Volatilitét des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile kann sich dieses Risiko
erheblich verstérken.

Risiken aufgrund fehlender Laufzeitbegrenzung

Cadll/Put Turbo Open End Wertpapiere, Call/Put X-Turbo Open End Wertpapiere und Call/Put
Mini Future Wertpapiere verfigen Uber keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie bis zur Aus-
Ubung des Kiindigungsrechts der Emittentin bzw. des Austibungsrechts der Wertpapierinhaber auf
unbestimmte Zeit, sofern kein Knock-out Ereignis eingetreten ist. Solange keine Auslbung der
vorstehend genannten Rechte erfolgt, haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Riickzah-
lung der Wertpapiere und kdnnen den durch die Wertpapiere verbrieften wirtschaftlichen Wert nur
durch Veréauf3erung der Wertpapiere im Sekundarmarkt realisieren.

Risiken in Bezug auf einen Basispreis

Ein Basispreis kann dazu fihren, dass Wertpapierinhaber entweder in einem geringeren Mal3 an
einer fir sie glinstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile oder in verstérk-
tem Mal3 an einer fir sie ungiinstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
teilnehmen. Der Basispreis kann nach Mal3gabe der Endguiltigen Bedingungen eine Schwelle dar-
stellen, ab der die Wertpapiere an der Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
teilnehmen und/oder as mathematische Grofe der Zahlungsformel zu einer Verminderung der
Zahlung an den Wertpapierinhaber fuhren. Wertpapierinhaber kénnen dadurch einem er hoh-
ten Risiko eines Verlustsdesinvestierten Kapitals ausgesetzt sein.

Risiken in Bezug auf ein Bezugsverhéltnis

Ein Bezugsverhdltnis kann nach Mal3gabe der Endgultigen Bedingungen dazu fihren, dass die
Wertpapiere aus wirtschaftlicher Sicht einer direkten Investition in den Basiswert bzw. seine Be-
standteile ahneln, jedoch trotzdem nicht vollsténdig mit einer solchen Direktanlage vergleichbar
sind. Fir den Wertpapierinhaber kann die Anwendung eines Bezugsverhéltnisses dazu fihren,
dass er nur in reduziertem Umfang an einer giinstigen Entwicklung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile teilnimmt, bzw. gegebenenfalls an einer ungiinstigen Entwicklung des Basiswerts
bzw. seiner Bestandteile in erhéhtem Umfang teilnimmt.

Risiken in Bezug auf einen Hochstbetrag

Ein Hochstbetrag fuhrt dazu, dass potentielle Ertrége aus den Wertpapieren, im Gegensatz zu einer
direkten Investition in den Basiswert bzw. seine Bestandteile, begrenzt sind. Eine Teilnahme der
Wertpapiere an einer fir Wertpapierinhaber ginstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. sei-
ner Bestandteile Uber den Hochstbetrag hinaus ist ausgeschl ossen.

Besonder e Risiken im Zusammenhang mit Referenzsitzen

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Referenzsétze, die den Wertpapieren zugrunde liegen,
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr zur Verfigung stehen, nicht mehr in der zum
Zeitpunkt der Emission der Wertpapiere mal3geblichen Form zur Verfiigung stehen oder dass es
bei der Ermittlung bzw. Bekanntgabe dieser Referenzsétze zu Unrichtigkeiten oder sogar Manipu-
lationen durch die fur ihre Ermittlung und/oder Bekanntgabe zustdndigen Personen oder durch



andere Marktteilnehmer kommt. All dies kann negative Auswirkungen auf die unter den Wertpa-
pieren zahlbaren Betrdge und den Marktwert der Wertpapiere haben. Des Weiteren kénnen auf-
sichtsrechtliche Weiterentwicklungen (insbesondere zur Regulierung von so genannten Bench-
marks) besondere Zulassungs-, Registrierungs- und Verhaltenspflichten fur die Ermittlung
und/oder Bekanntgabe von Referenzsdtzen zustandiger Personen sowie die Emittenten von Finan-
zinstrumenten mit Bezug auf diese Referenzsédtze nach sich ziehen. Dies kann dazu fihren, dass
Referenzsitze, die den Wertpapieren zugrunde liegen, unter Umsténden nicht fir die gesamte
Laufzeit der Wertpapiere oder nur zu gednderten Konditionen zur Verfligung stehen und ebenfalls
negative Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrdge und ihren Wert haben.

Wahrungs- und Wechselkursrisiko in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile

Lautet der Basiswert bzw. seine Bestandteile auf eine andere Wahrung als die Festgelegte Wah-
rung, besteht ein Wahrungs- und Wechselkursrisiko (wie unter Wechselkursrisiko beschrieben),
sofern dies nicht in den Endgiltigen Bedingungen ausgeschlossen ist. Wahrungen kénnen zudem
abgewertet oder durch eine andere Wahrung ersetzt werden, deren Entwicklung nicht vorausgese-
hen werden kann.

Es besteht ein erhdhtes Wahrungsrisiko, wenn die Umrechnung von der Basiswertwéhrung in die
Festgel egte Wahrung der Wertpapiere nicht unmittelbar durch die Verwendung eines Wechsel kur-
ses, sondern durch die Verwendung von zwei Wechselkursen erfolgt (sog. Cross Rate Variante).
Dabel wird die Basiswertwéhrung in eine Drittwahrung und die Drittwdhrung wiederum in die
Festgelegte Wéhrung der Wertpapiere umgerechnet. Da die Riickzahlung und eine mogliche vor-
zeitige Ruckzahlung von zwei Wechselkursen abhéngen, kénnte der Anleger hohere Kapitalver-
luste erleiden a's bei nur einem Wechselkurs (soweit keine ‘ Quanto’ - Struktur vorliegt).

Risiken in Bezug auf Anpassungser eignisse

Bel Eintritt eines in den Endgultigen Bedingungen genannten Anpassungsereignisses ist die Be-
rechnungsstelle, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, berechtigt, Anpassungen nach
Maf3gabe der Endgliltigen Bedingungen und ihrem billigen Ermessen (8§ 315 BGB) vorzunehmen
und/oder den Basiswert bzw. seine Bestandteile auszutauschen. Obwohl solche Anpassungen be-
zwecken, die wirtschaftliche Situation der Wertpapierinhaber moglichst unveréndert zu bel assen,
kann nicht garantiert werden, dass eine entsprechende Anpassung nur minimale negative wirt-
schaftliche Auswirkungen haben wird. Anpassungen kénnen sich erheblich negativ auf den Wert,
die zukinftige Kursentwicklung der Wertpapiere und die unter den Wertpapieren auszuschitten-
den Betréage auswirken und die Struktur und/oder das Risikoprofil der Wertpapiere andern. Sollte
eine solche Anpassung nicht moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht
zumutbar sein, kann dies hach Mal¥gabe der Endgiiltigen Bedingungen ein Kindigungsereignis
darstellen, das die Berechnungsstelle zu einer aufferordentlichen vorzeitigen Kiindigung der Wert-
papiere berechtigt. Der Wertpapierinhaber ist dadurch den Risiken wie unter Risiken in Bezug auf
Kiindigungser eignisse beschrieben ausgesetzt.

Risiken in Bezug auf bestimmte Merkmale der Wertpapiere

Die Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile kann den Wert der Wertpapiere
gerade aufgrund des fir die Wertpapiere typischen Hebel effekts tiberproportional nachteilig beein-
flussen und zwar bis hin zur Wertlosigkeit des Wertpapiers. Daher sind mit den Wertpapieren im
Vergleich zu einer Direktanlage in den Basiswert bzw. seine Bestandteile Uberproportionale Ver-
lustrisiken verbunden.

Die Wertpapiere sehen keinen Dividendenschutz vor, sofern nicht in den Endgiltigen Bedingun-
gen etwas anderes bestimmt ist. Dividendenabschlage kénnen sich daher nachteilig auf die Preis-
entwicklung von Call Wertpapieren (wie im Abschnitt Mit Call und Put Wertpapieren verbundene
Risiken definiert) sowie Inline und Stay High Wertpapiere auswirken, weil sie zu einer Reduzie-
rung des Kurses des betreffenden Basiswerts fihren.

Wenn der mal3gebliche Referenzpreis des Basiswerts unter (im Falle von Call Wertpapieren) oder
Uber (im Falle von Put Wertpapieren) dem in den Endgtiltigen Bedingungen genannten Basispreis
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liegt oder wenn der Basispreis dem mal3geblichen Referenzpreis des Basiswerts entspricht, so wird
der Marktwert der Wertpapiere mal3geblich durch ihren Zeitwert bestimmt. Der Zeitwert nimmt in
der Regel mit der sich vermindernden Restlaufzeit ab. In diesem Fall sinkt der Marktwert der
Wertpapiere bis zum letztmdglichen Austibungstag auf Null.

Risiken in Bezug auf Call und Put Wertpapiere

Wenn der Kurs des Basiswerts im Fall eines Call Wertpapiers (Call Optionsscheine, Call Discount
Optionsscheine, Call Turbo Wertpapiere, Call Turbo Open End Wertpapiere, Call X-Turbo Wert-
papiere, Call X-Turbo Open End Wertpapiere, Call Mini Future Wertpapiere, Cal COOL Wertpa-
piere und Stay High Wertpapiere gemeinsam als "Call Wertpapiere" bezeichnet) oder im Fall
eines Inline Wertpapiers sinkt, kbénnen Wertpapierinhaber dem Risiko ausgesetzt sein, dass der
Wert ihrer Wertpapiere soweit féllt, dass sie ihr investiertes Kapital (den fur die Wertpapiere ge-
zahlten Preis) vollstandig verlieren.

Wenn der Kurs des Basiswerts im Fall eines Put Wertpapiers (Put Optionsscheine, Put Discount
Optionsscheine, Put Turbo Wertpapiere, Put Turbo Open End Wertpapiere, Put X-Turbo Wertpa-
piere, Put X-Turbo Open End Wertpapiere, Put Mini Future Wertpapiere, Put COOL Wertpapiere
und Stay Low Wertpapiere gemeinsam als "Put Wertpapiere" bezeichnet) oder im Fall eines
Inline Wertpapiers steigt, kdnnen Wertpapierinhaber dem Risiko ausgesetzt sein, dass der Wert
ihrer Wertpapiere soweit fallt, dass sie ihr investiertes Kapital (den fir die Wertpapiere gezahlten
Preis) vollstandig verlieren. Der mogliche Differenzbetrag bei Put Wertpapieren ist begrenzt, da
der Mal3gebliche Referenzpreis des Basi swerts maximal Null sein kann.

Potentielle Investoren sollten die Wertpapiere deshalb nur dann kaufen, wenn sie das Risiko des
Verlustes des eingesetzten K apitals einschliefdlich der Transaktionskosten tragen kdnnen.

Risiken in Bezug auf Discount Optionsscheine

Call Discount Optionsscheine ermoglichen dem Wertpapierinhaber eine Teilhabe an der positiven
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile bzw. im Fall von Put Discount Options-
scheinen an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile. Bei Call
Discount Optionsscheinen ist die Teilhabe des Wertpapierinhabers an einer positiven Wertent-
wicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile (bzw. im Fall von Put Discount Optionsscheinen
an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts) allerdings auf den Hochstbetrag begrenzt. Der
Wertpapierinhaber partizipiert somit nicht an Kursentwicklungen des Basiswerts bzw. seiner Be-
standteile, die rein rechnerisch zu einem hoheren Differenzbetrag fihren wirden as dem festge-
legten Hdchstbetrag.

Bel Discount Optionsscheinen kann der Differenzbetrag, den der Wertpapierinhaber am Laufzeit-
ende erhdlt, unter dem Erwerbspreis des Discount Optionsscheins liegen. In diesem Fall erleidet
der Wertpapierinhaber einen Verlust. Im unginstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des
eingesetzten K apitals kommen.

Risiken in Bezug auf die Knock-out Barriere

Call/Put Turbo Wertpapiere, Call/Put Turbo Open End Wertpapiere, Call/Put X-Turbo Wertpapie-
re, Call/Put X-Turbo Open End Wertpapiere, Call/Put Mini Future Wertpapiere, Inline Wertpapie-
re und Stay High/Stay Low Wertpapiere sehen vor, dass eine vorzeitige Riickzahlung erfolgt,
wenn der Basiswert (z.B. bei kontinuierlicher Betrachtung) ggf. auch nur einmalig oder fur kurze
Dauer unter eine bestimmte Schwelle (sog. Knock-out Barriere) fallt, bzw. Gber eine bestimmte
Schwelle steigt (das "Knock-out Ereignis'). Bel Eintritt eines Knock-out Ereignisses entféllt das
Recht des Wertpapierinhabers, je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags bzw. des Riickzah-
lungsbetrages zu verlangen bzw. bei COOL Wertpapieren die Zahlung des COOL Betrags zu ver-
langen und es erfolgt bei diesen Produkten die Riickzahlung vorzeitig zum festgel egten Knock-out
Betrag. Bei Call/Put Mini Future Wertpapieren hangt die Hohe des Knock-out Betrags unter ande-
rem davon ab, was die Emittentin in Folge der Liquidierung von Absicherungsgeschéften in Bezug
auf die jeweiligen Call/Put Mini Future Wertpapiere erhalten wirde. Es besteht somit das Risiko,
dass eine fur den Wertpapierinhaber giinstige Entwicklung des Basiswerts tber den Knock-out
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Betrag nicht berticksichtigt bzw. abgebildet wird. Bei allen oben genannten Wertpapieren mit
Knock-out besteht zudem das Risiko, dass der Wertpapierinhaber durch die Zahlung des Knock-
out Betrags weniger erhdlt, als im Fall der Zahlung des basi swertabhdngigen Differenzbetrags
oder des Rickzahlungsbetrags in Folge einer (gof. automatischen) Auslibung bzw. ordentlichen
Kindigung.

Bei Call/Put COOL Wertpapieren, fuhrt ein Knock-out Ereignis dazu, dass der Anspruch auf Zah-
lung des COOL Betrags entfallt. Das betreffende Call/Put COOL Wertpapier wandelt sich folglich
nach dem Eintritt eines Knock-out Ereignisses in einen klassischen Call bzw. Put Optionsschein
mit europdi scher Austibung mit den entsprechenden Risiken.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Eintritt eines Knock-out Ereignisses fur sie negative
Folgen hat und sieim Fall eines Knock-out Ereignisses einen teilweisen oder vollstéandigen Ver-
lust ihrer Anlage erleiden kénnen.

Bei Call/Put Mini Future Wertpapieren tragt der Wertpapi erinhaber auf3erdem das Risiko der Wie-
deranlage des vorzeitig erhaltenen Betrags.

Risiken in Bezug auf die Mindestaustibungsmenge

Fir die Ausiibung der Wertpapiere kann nach Mal3gabe der Endgultigen Bedingungen eine be-
stimmte Anzahl von Wertpapieren (die "Mindestausiibungsmenge") oder ein ganzes Vielfaches
davon erforderlich sein. Sollten Wertpapierinhaber eine geringere Menge oder Anzahl von Wert-
papieren erwerben, die keinem Vielfachen der Mindestaustibungsmenge entspricht, kann es vor-
kommen, dass ein Wertpapierinhaber einige seiner Wertpapiere nicht ausiiben kann. Der Wert der
Wertpapiere, die nicht ausgelibt werden kénnen, kann auf Null fallen.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere, bei denen eine stéandige Anpassung bestimmter Variablen vor-
gesehenist

Bei Cal/Put Turbo Open End Wertpapieren, Call/Put X-Turbo Open End Wertpapieren und
Cdl/Put Mini Future Wertpapieren kann der Basispreis und die Knock-out Barriere, die zur Be-
stimmung auszuzahlender Betrége nach Mal3gabe der Endglltigen Bedingungen herangezogen
werden, regelméfiig erhoht (bel Call Strukturen) bzw. reduziert (bei Put Strukturen) werden, z.B.
um die Kosten, die der Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren entstehen zu decken.

Diese Anpassungen kdnnen zu einer Reduzierung der auszuzahlenden Betrége nach Mal3gabe der
Endguiltigen Bedingungen fuhren und sich damit negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Anpassungen konnen auch das Risiko des Eintritts eines Knock-out Ereignisses erhthen oder
sogar unmittelbar zum Eintritt eines Knock-out Ereignisses fuhren (siehe vorstehenden Absatz
"Risiken in Bezug auf die Knock-out Barriere"). Ein Knock-out Ereignis kann sogar dann eintre-
ten, wenn sich der Kurs des Basiswerts lediglich seitwérts bewegt oder langsamer steigt (bei Call
Strukturen) bzw. langsamer fallt (bei Put Strukturen) al's die entsprechende Knock-out Barriere.

Erhdhtes Risiko fur den Eintritt eines Knock-out Ereignisses bei Call und Put X-Turbo Wertpapie-
ren und Call und Put X-Turbo Open End Wertpapieren

Bel Call bzw. Put X-Turbo Wertpapieren und Call bzw. Put X-Turbo Open End Wertpapieren, die
sich auf den DAX®, MDAX® oder TecDAX® (Performance) Index oder einen vergleichbaren In-
dex beziehen, ist fir die Feststellung des Eintritts eines Knock-out Ereignisses neben dem Kurs
des betreffenden Index auch der Kurs des X-DAX®, X-MDAX® bzw. X-TecDAX® (Performance)
Index bzw. des betreffenden vergleichbaren Index maf3geblich. Da sich durch die Betrachtung
beider Indizes der Zeitraum, in dem ein Knock-out Ereignis eintreten kann, im Vergleich zu einem
klassischen Call oder Put Turbo Wertpapier erheblich verlangert, ist auch dadurch das Risiko fur
den Eintritt eines Knock-out Ereignisses entsprechend erhéht.

Erhdhtes Risiko von Kursausschldgen bei Call und Put X-Turbo Wertpapieren und Call und Put
X-Turbo Open End Wertpapieren

Das Risiko fur Kursausschlage und damit das Risiko des Eintritts eines Knock-out Ereignisses ist
beim X-DAX®, X-MDAX® oder X-TecDAX® (Performance) Index gegeniber dem DAX®,
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MDAX® bzw. TecDAX® (Performance) Index erhtht. Dieses Risiko ergibt sich aus der ereignis-
gesteuerten Berechnungsmethode des jeweiligen X-Index in Verbindung mit einer meist geringe-
ren Liquiditét des dem entsprechenden X-Index zugrundeliegenden DAX, MDAX bzw. TecDAX
Futures K ontraktes.

Ermittlung des Differenzbetrags ausschliefdlich unter Zugrundelegung des DAX®, MDAX® bazw.
TecDAX® (Performance) Index bei Call und Put X-Turbo Wertpapieren und Call und Put X-Turbo
Open End Wertpapieren

Die Ermittlung des Differenzbetrags erfolgt ausschliellich unter Zugrundelegung des DAX®,
MDAX® bzw. TecDAX® (Performance) Index. Der X-DAX®, X-MDAX® bzw. X-TecDAX® (Per-
formance) Index bleibt dabei auRer Betracht. Sollte der Kurs des X-DAX®, X-MDAX® bzw. X-
TecDAX® (Performance) Index am entsprechenden Bewertungstag im Vergleich zum DAX®,
MDAX® bzw. TecDAX® (Performance) Index einen fiir den Wertpapierinhaber besseren Kurs
aufweisen, wird dieser nicht zur Berechnung des Differenzbetrags herangezogen.

Risiken aufgrund des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Cadll/Put Turbo Open End Wertpapiere, Call/Put X-Turbo Open End Wertpapiere und Call/Put
Mini Future Wertpapiere sehen ein ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin vor (das "Or-
dentliche Kiindigungsrecht") vor, d.h. sie kdnnen von der Emittentin zu bestimmten Terminen
(der "K iindigungster min") nach Mal3gabe der Endgultigen Bedingungen durch Mitteilung an den
Wertpapierinhaber gekiindigt werden. Der Wertpapierinhaber erhélt in diesem Fall den Differenz-
betrag, der abhangig ist von der Kursentwicklung des Basiswerts. Der Wertpapi erinhaber trégt das
Risiko, dass seine Erwartungen auf eine Steigerung des Marktwerts der Wertpapiere aufgrund der
ordentlichen Kindigung nicht mehr erflllt werden. Zum Zeitpunkt der Auslbung des Ordentli-
chen Kiuindigungsrechts kann der Kurs des Basiswerts wesentlich niedriger sein as zum Zeitpunkt
des Kaufs der Wertpapiere durch einen Wertpapierinhaber. Vom Zeitpunkt der Ausiibung des
Ordentlichen Kiindigungsrechts an ist die Restlaufzeit der Wertpapiere bis zum jeweiligen Kiindi-
gungstermin begrenzt. In diesem Fall sind Wertpapierinhaber ggf. nicht in der Lage, die Wertpa-
piere zu halten, bis sich der Kurs des Basiswerts erholt hat, und kénnen demnach einen teilweisen
oder vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden. Die Emittentin bt ein Ordentliches Kiindi-
gungsrecht im freien Ermessen aus, der seitens der Emittentin gewéhlte Kindigungszeitpunkt
kann sich aus Sicht des Wertpapierinhabers als unglinstig erweisen. Nach einer Kiindigung der
Wertpapiere besteht fir den Wertpapierinhaber nicht mehr die Moglichkeit, an der weiteren Kurs-
entwicklung des Basiswerts zu partizipieren. In diesem Fall trégt der Wertpapierinhaber das Wie-
deranlagerisiko.

Risiken aufgrund des Austibungsrechts der Wertpapierinhaber

Cadll/Put Turbo Open End Wertpapiere, Call/Put X-Turbo Open End Wertpapiere und Call/Put
Mini Future Wertpapiere haben keine feste Laufzeit, sondern laufen bis zum Eintritt eines Knock-
out Ereignisses bzw. bis zur Austibung durch den Wertpapierinhaber oder die ordentliche Kiindi-
gung der Emittentin auf unbestimmte Zeit weiter. Wertpapierinhaber kdnnen die Rickzahlung der
Wertpapiere (das "Ausiibungsr echt™) zu bestimmten Terminen (der "Ausiibungstag") nach Maf3-
gabe der Endgiiltigen Bedingungen durch Ubermittlung eines ordnungsgemal? ausgefillten For-
mulars (wie in den Endgultigen Bedingungen beschrieben) verlangen. Ebenso steht Wertpapierin-
habern bei Call/Put Optionsscheinen mit amerikanischer Auslibung ein vorzeitiges Ausibungs-
recht zu. Der Wertpapierinhaber erhélt in diesem Fall den Differenzbetrag, der abhangig ist von
der Kursentwicklung des Basiswerts. Zum Zeitpunkt der Austibung des Ausiibungsrechts kann der
Kurs des Basiswerts wesentlich niedriger sein al's zum Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere durch
einen Wertpapierinhaber. Vom Zeitpunkt der Ausiibung des Ausiibungsrechts an ist die Restlauf-
zeit der Wertpapiere begrenzt. In diesem Fall sind Wertpapierinhaber unter Umstanden nicht in
der Lage, die Wertpapiere so lange zu halten, bis sich der Kurs des Basiswerts wieder erholt hat
und kénnen demnach einen teilweisen oder vollstéandigen Verlust ihrer Anlage erleiden. Nach
Auslbung des Austibungsrechts der Wertpapiere besteht fir den Wertpapierinhaber nicht mehr die
Moglichkeit, an der weiteren Kursentwicklung des Basiswerts zu partizipieren. In diesem Fall
tragt der Wertpapi erinhaber das Wiederanlagerisiko.
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Zudem kann eine gewisse Zeit zwischen der Ausiibung des Ausiibungsrechts und dem jeweiligen
néchsten Bewertungstag verstreichen. Zwischen dem Zeitpunkt der Ausiibung des Ausiibungs-
rechts und dem jeweiligen ndchsten Bewertungstag kann der Kurs des Basiswerts fallen, mit der
Konsegquenz, dass der unter den Wertpapieren zu zahlende Betrag am Rickzahlungstag im Hin-
blick auf diesen Bewertungstag wesentlich niedriger sein kann als der Betrag, den der Wertpapie-
rinhaber zum Zeitpunkt der Ausiibung erwartet hat. Tritt am jewelligen Bewertungstag eine
Marktstérung ein, kann eine solche Zeitverzdgerung noch wesentlich langer sein.

Inhaber von Optionsscheinen sollten aul3erdem beachten, dass Optionsscheine bezogen auf Aktien
wahrend bestimmter Zeitrdume nicht ausgelibt werden kdnnen, die jeweils in den Endgultigen
Bedingungen angegeben sind.

Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse

Bel Eintritt einesin den Endgtiltigen Bedingungen genannten K tindigungsereignisses hat die Emit-
tentin das Recht, die Wertpapiere vorzeitig zu kiindigen und zum Marktwert zuriickzuzahlen. Eine
weitere Teilnahme der Wertpapiere an einer fir den Wertpapierinhaber giinstigen Kursentwick-
lung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile entfallt. Ist der Marktwert der Wertpapiere zum Zeit-
punkt der aufRerordentlichen Kindigung niedriger als der Emissionspreis oder der Erwerbspreis,
erleidet der Wertpapierinhaber einen teillweisen oder vollstdndigen Verlust seines investier-
ten Kapitals, selbst wenn die Wertpapiere eine bedingte Mindestr iickzahlung vor sehen. Zu-
sétzlich tragt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass seine Erwartungen im Hinblick auf eine Stei-
gerung des Werts der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen aul3erordentlichen Kindigung nicht
mehr eintreten. In diesem Fall ist der Wertpapierinhaber auferdem einem Wiederanlagerisiko
ausgesetzt.

Risiken in Bezug auf Mar ktstorungser eignisse

Bel Eintritt eines in den Endgultigen Bedingungen genannten Marktstérungsereignisses kann die
Berechnungsstelle in den Endglltigen Bedingungen vorgesehene Bewertungen des Basiswerts
bzw. seiner Bestandteile verschieben und nach Ablauf einer Frist nach billigem Ermessen bestim-
men. Diese Bewertungen kdnnen unter Umstanden erheblich vom tatséchlichen Kurs des Basis-
werts bzw. seiner Bestandteile zu Ungunsten des Wertpapierinhabers abweichen. In der Regel
fuhren Marktstérungsereignisse auch zu verzogerten Zahlungen aus den Wertpapieren. Wertpapie-
rinhaber sind in diesem Fall nicht berechtigt, Zinsen aufgrund einer solchen verzégerten Zahlung
zu verlangen.

Insbesondere kann sich in Folge einer Marktstdrung auch die Knock-out Periode verléngern, wenn
eine solche in den Endgliltigen Bedingungen angegeben ist. Durch eine solche Verlangerung kann
es auch nach Ablauf des urspriinglichen Endes der Knock-out Periode zu einem Totalverlust des
investierten Kapitals kommen. Durch die verlangerte Knock-out Periode wird das Risiko fur den
Eintritt eines Knock-out Ereignisses (wie im Abschnitt Auswirkungen der Knock-out Barriere
definiert) grundsétzlich erhoht.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschéften der Emittentin auf die
Wertpapiere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erlds aus dem Verkauf der Wertpapiere fur
Geschéfte zur Absicherung von Preisrisiken, die ihr im Zusammenhang mit den Wertpapieren
entstehen verwenden. Der Abschluss oder die Auflésung von Absicherungsgeschéften durch die
Emittentin kann im Einzelfall den Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile fir Wertpapierin-
haber ungtinstig beeinflussen.

D. Risiken in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile

Der Basiswert kann eine Aktie bzw. aktienvertretendes Wertpapier, ein Index, ein Rohstoff oder
ein Wechsalkurs sein. Die nachfolgend beschriebenen Anlageklassen kdnnen auch Bestandteil
eines Index sein und sich somit indirekt auf die Wertpapiere auswirken. Der Basiswert ist mit be-
sonderen Risiken verbunden, die jeweils im Hinblick auf die Art des jeweiligen Basiswerts zu
beachten sind.
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1. Allgemeine Risiken
Kursentwicklung in der Vergangenheit kein Anhaltspunkt fiir zuktinftige Entwicklung

Die Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile in der Vergangenheit stellt keinen
Anhaltspunkt fir eine zukinftige Entwicklung dar. Die unter den Wertpapieren auszuschittenden
Betrége kénnen daher erheblich niedriger ausfallen als der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Be-
standteile vorab erwarten |18sst.

Kein Eigentumsrecht am Basi swert bzw. seinen Bestandteilen

Der Basiswert bzw. seine Bestandteile wird bzw. werden von der Emittentin nicht zugunsten der
Wertpapierinhaber gehalten und Wertpapierinhaber erwerben keine Eigentumsrechte (wie z.B.
Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere Ausschittungen oder sonstige Rech-
te) an dem Basiswert bzw. seinen Bestandteilen, sofern nicht anderweitig in den Endgtiltigen Be-
dingungen vorgesehen. Weder die Emittentin noch eines ihrer verbundenen Unternehmen ist in
irgendeiner Weise verpflichtet, den Basiswert bzw. seine Bestandteile zu erwerben oder zu halten.
Weder die Emittentin noch ihre verbundenen Unternehmen sind alein aufgrund der Tatsache, dass
die Wertpapiere begeben wurden, beschrankt, Rechte, Anspriiche und Beteiligungen aus dem Ba-
siswert bzw. seiner Bestandteile oder beziiglich darauf bezogener derivativer Vertrage zu verkau-
fen, verpfanden oder anderweitig zu tibertragen.

Risiken in Verbindung mit fremden Rechtsordnungen

Gilt im Hinblick auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile die Rechtsordnung eines Landes, die
nicht mit der Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland oder anderer Industrielénder ver-
gleichbar i, ist eine Investition in die Wertpapiere mit zusétzlichen rechtlichen, politischen (z.B.
politische Umstiirze) und wirtschaftlichen (z.B. Wirtschaftskrisen) Risiken verbunden. In fremden
Rechtsordnungen kann es moglicherweise zu Enteignungen, Besteuerungen, die einer Konfiszie-
rung gleichzustellen sind, politischer oder sozider Instabilitdt oder diplomatischen Vorféllen
kommen. Transparenzanforderungen, Buchfihrungs-, Abschlussprifungs- Finanzberichterstat-
tungs- sowie regulatorische Standards kénnen in vielerlei Hinsicht weniger streng entwickelt sein
alsin Industriel@ndern. Finanzmérkte in diesen Landern kénnen ein erheblich geringeres Handels-
volumen aufweisen als entwickelte Mérkte in Industrieléndern und die Wertpapiere vieler Unter-
nehmen sind weniger liquide und deren Kurse grof3eren Schwankungen ausgesetzt as Wertpapiere
von vergleichbaren Unternehmen in Industrielandern.

Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Absi cherungsawecken

Die Wertpapiere kdnnen fir die Absicherung von Preisrisiken, die sich aus dem Basiswert oder
seinen Bestandteilen ergeben, nicht geeignet sein. Jede Person, die beabsichtigt, die Wertpapiere
zur Absicherung solcher Preisrisiken zu verwenden, ist dem Risiko ausgesetzt, dass sich der Kurs
des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile, entgegen seiner Erwartung, gleichlaufig zum Wert der
Wertpapiere entwickelt. Dartiber hinaus kann es unmdglich sein, die Wertpapiere an einem be-
stimmten Tag zu einem Preis zu verkaufen, der den tatséchlichen Kurs des Basiswertes bzw. des-
sen Bestandteile widerspiegelt. Dies hangt insbesondere von den jeweils herrschenden Marktver-
héltnissen ab. In beiden Falen kann der Wertpapierinhaber sowohl einen Verlust aus der Anlage
in die Wertpapiere als auch einen Verlust aus der Anlage in den Basiswert bzw. seine Bestandteile
erleiden, dessen bzw. deren Verlustrisiko er eigentlich absichern wollte.

2. Risiken in Verbindung mit Aktien
Annliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien

Die Wertentwicklung von auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Wertpapie-
ren (die "Aktienbezogenen Wertpapiere") ist im Wesentlichen abhangig von der Kursentwick-
lung der jeweiligen Aktie. Die Kursentwicklung einer Aktie kann Einfllissen wie z.B. der Divi-
denden- bzw. Ausschittungspolitik, den Finanzaussichten, der Marktposition, Kapital mal3nahmen,
der Aktionarsstruktur und Risikosituation des Emittenten der Aktie, Leerverkaufsaktivitéten, ge-
ringer Marktliquiditét, und auch konjunkturellen, gesamtwirtschaftlichen oder politischen Einfls-
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sen unterliegen. Insbesondere fuhren Dividendenzahlungen zu einem Kursabschlag der betreffen-
den Aktie und kénnen sich dadurch fir den Wertpapierinhaber nachteilig auf seine Anlage in die
Wertpapiere auswirken. Demzufolge kann eine Investition in ein Aktienbezogenes Wertpapier
dhnlichen Risiken wie eine Direktanlage in die jeweilige Aktie unterliegen. Kapitalmal3nahmen
und andere Ereignisse, die die Aktie oder den Emittenten der Aktie betreffen, kdnnen zu Anpas-
sungen (wie unter Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer Kiin-
digung (wie unter Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse beschrieben) der Wertpapiere fih-
ren. Stérungen beziiglich des Handels der Aktie kénnen zu Marktstérungsereignissen fihren (wie
unter Risiken im Hinblick auf Marktstérungser eignisse beschrieben).

Risiken im Zusammenhang mit ADRYRDRs

Aktienvertretende Wertpapiere in der Form von American Depository Receipts (ADRS) oder Re-
gional Depository Receipts (RDRs) konnen im Vergleich zu Aktien weitergehende Risiken auf-
weisen. Aktienvertretende Wertpapiere sind Anteilscheine an einem Bestand von Aktien, der in
der Regel im Sitzstaat des Emittenten der zugrunde liegenden Aktien gehalten wird, und verkoér-
pern eine oder mehrere Aktien oder einen Bruchteil an solchen Aktien. Rechtlicher Eigentiimer
des zugrunde liegenden Aktienbestands ist bei aktienvertretenden Wertpapieren die Depotbank,
die zugleich Ausgabestelle der aktienvertretenden Wertpapiere ist. Je nachdem, unter welcher
Rechtsordnung die aktienvertretenden Wertpapiere begeben werden und welcher Rechtsordnung
dieser Depotvertrag unterliegt, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die entsprechende Rechts-
ordnung den Inhaber des aktienvertretenden Wertpapiers nicht als den eigentlich wirtschaftlich
Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien anerkennt. Insbesondere im Fall einer Insolvenz
der Depotbank bzw. im Fall von Zwangsvollstreckungsmalinahmen gegen diese ist es moglich,
dass die den aktienvertretenden Wertpapieren zugrunde liegenden Aktien mit einer Verfligungsbe-
schrénkung belegt werden bzw. dass diese Aktien im Rahmen einer Zwangsvollstreckungsmal’-
nahme gegen die Depotbank wirtschaftlich verwertet werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber
des aktienvertretenden Wertpapiers die durch den Anteilsschein verbrieften Rechte an den zugrun-
de liegenden Aktien und das aktienvertretende Wertpapier wird wertlos.

3. Risiken in Verbindung mit I ndizes
Annliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile

Die Wertentwicklung von auf Indizes bezogenen Wertpapieren (die "I ndexbezogenen Wertpa-
piere") ist im Wesentlichen abhangig von der Kursentwicklung des jeweiligen Index. Die Kurs-
entwicklung eines Index ist im Wesentlichen abhéngig von der Kursentwicklung seiner Bestand-
teile (die "Indexbestandteile"). Verdnderungen in dem Kurs der Indexbestandteile kénnen sich
ebenso wie Veranderungen der Zusammensetzung des Index oder andere Faktoren auf den Index
auswirken. Demzufolge kann eine Investition in ein Indexbezogenes Wertpapier dhnlichen Risiken
wie eine Direktanlage in die jeweiligen Indexbestandteile unterliegen. Ein Index kann grundsétz-
lich jederzeit gedndert, eingestellt oder durch einen Nachfolgeindex ersetzt werden. Dies kann zu
Anpassungen (wie unter Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer
Kindigung (wie unter Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse beschrieben) der Wertpapiere
fuhren. Stérungen bei der Fortfihrung oder Berechnung des Index konnen zu Marktstorungsereig-
nissen fuhren (wie unter Risiken im Hinblick auf Mar ktstdrungser ei gnisse beschrieben).

Kein Einfluss der Emittentin auf den Index

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, hat
die Emittentin weder Einfluss auf den jeweiligen Index noch auf die Methode der Berechnung,
Feststellung und Veréffentlichung des Index (das "Indexkonzept™) sowie auf seine Veranderung
oder Einstellung.

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor,
werden die Indexbezogenen Wertpapiere in keiner Weise vom jeweiligen Indexsponsor gespon-
sert, empfohlen, verkauft oder beworben. Ein solcher Indexsponsor Ubernimmt weder ausdriick-
lich noch konkludent irgendeine Garantie oder Gewahrleistung fir Ergebnisse, die durch die Nut-
zung des Index erzielt werden sollen, noch fir Werte, die der Index zu einem bestimmten Zeit-
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punkt erreicht. Ein solcher Index wird vom jeweiligen Indexsponsor unabhdngig von der Emitten-
tin oder den Wertpapieren zusammengestellt, gegebenenfalls berechnet und ermittelt. Ein solcher
Indexsponsor tbernimmt keine Verantwortung oder Haftung fir die begebenen Wertpapiere, die
Verwaltung oder Vermarktung der Wertpapiere oder den Handel mit ihnen.

Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonflikten bei Indizes

Handelt die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst als Indexsponsor, Index-
berechnungsstelle, Berater oder al's Indexkomitee, kénnen hieraus Interessenkonflikte entstehen. In
einer solchen Funktion kann die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen u.a. den
Kurs des Index berechnen, Anpassungen, u.a. durch Ausiibung billigen Ermessens am Indexkon-
zept vornehmen, Bestandteile des Index ersetzen, und/oder die Zusammensetzung und/oder Ge-
wichtung bestimmen. Diese Malinahmen konnen sich fir Wertpapierinhaber unglnstig auf die
Entwicklung des Index und demnach auf den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den Wert-
papi eren auszuschittenden Betrége auswirken.

Risiken in Bezug auf Strategieindizes

Strategieindizes bilden hypothetische durch einen Indexsponsor ausgefihrte regelbasierte Anlage-
strategien ab (d.h. ein tatsichlicher Handel sowie Anlageaktivitéten finden nicht stett). Strategie-
indizes raumen dem Indexsponsor in der Regel in einem weiten Mal3e Ermessen bei dessen Be-
rechnung ein, das unter bestimmten V oraussetzungen zu einer nachteiligen Entwicklung des Index
fuhren kann.

Risiken in Bezug auf Preisindizes

Bel Preis-, Price-Return bzw. Kursindizes (die "Preisindizes") flief3en Dividenden oder sonstige
Ausschiittungen, die auf die Indexbestandteile geleistet werden, bei der Berechnung des Kurses
des Index nicht ein und wirken sich folglich negativ auf den Kurs des Index aus, da die Indexbe-
standteile nach der Auszahlung von Dividenden oder Ausschiittungen in der Regel mit einem Ab-
schlag gehandelt werden. Dies hat den Effekt, dass der Kurs des Preisindex nicht in gleichem Ma-
Be steigt bzw. stérker félt als der Kurs eines vergleichbaren Total-Return-Index. bzw. Perfor-
mance Index, bei dem Bruttobetrage einflief3en (der "Total-Return-Index"), bzw. Net-Return-
Index.

Risiken in Bezug auf Net-Return-1ndizes

Bel Net-Return-Indizes (die "Net-Return-Indizes') flief}en Dividenden oder sonstige Ausschiit-
tungen, die auf die Indexbestandteile geleistet werden, bei der Berechnung des Kurses des Index
nur als Nettobetrag nach Abzug eines von jeweiligen Indexsponsor zugrunde gelegten durch-
schnittlichen Steuersatzes ein. Dieser Steuerabzug hat den Effekt, dass der Kurs des Net-Return-
Index nicht in gleichem Mal3e steigt bzw. stérker falt as der Kurs eines vergleichbaren Total-
Return-Index.

Risiken im Hinblick auf Short Indizes

Bei Short-Indizes (die "Short-Indizes") entwickelt sich der Kurs des Index in der Regel entgegen-
gesetzt zu dem Markt bzw. zum Long-Index, auf den er sich bezieht. Das heifdt, dass der Kurs
eines Short-Index in der Regel steigt, wenn die Kurse des ihm zugrunde liegenden Marktes bzw.
des Long-Index fallen, und dass der Kurs des Short-Index in der Regel féllt, wenn die Kurse des
ihm zugrunde liegenden Marktes bzw. Long-Index steigen.

Risiken in Bezug auf Excess Return Indizes

Bel Excess-Return-Indizes investiert der Anleger indirekt in Futures-Kontrakte und ist daher den-
selben Risiken ausgesetzt, wie unter Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten beschrieben.

Risiken bei lander- bzw. branchenbezogenen Indizes

Spiegelt ein Index nur die Entwicklung von Vermdgenswerten bestimmter Lander, Regionen oder
Branchen wieder, ist dieser Index im Falle einer unglinstigen Entwicklung eines solchen Landes,
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einer solchen Region bzw. einer solchen Branche von dieser negativen Entwicklung Uberproporti-
onal betroffen.

Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko

Indexbestandteile kénnen in unterschiedlichen Wahrungen notiert sein und damit unterschiedli-
chen Wahrungseinfllissen unterliegen (insbesondere bei 1ander- bzw. branchenbezogenen Indizes).
Zudem kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zunéchst von einer Wéhrung in die fur die
Berechnung des Index mal3gebliche Wahrung umgerechnet werden, um dann fir Zwecke der Be-
rechnung bzw. Festlegung der unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrégen erneut umge-
rechnet zu werden. In diesen Féllen sind Wertpapi erinhaber verschiedenen Wahrungs- und Wech-
selkursrisiken ausgesetzt, was fur sie nicht unmittelbar erkennbar sein muss.

Nachteilige Auswirkungen von Gebiihren auf den Indexstand

Nach Mal3gabe des jeweiligen Indexkonzepts, kdnnen Gebiihren anfallen, die in die Indexberech-
nung einfliefen und den Indexstand reduzieren. Dies kann negative Auswirkungen auf die Kurs-
entwicklung des Index haben. Bei Indizes, die bestimmte Mérkte oder Branchen durch den Einsatz
bestimmter derivativer Finanzinstrumente abbilden, kann dies zu htheren Gebihren und damit zu
einer schlechteren Entwicklung des Index fihren, als dies bel einer direkten Investition in die
Mérkte bzw. Branchen der Fall gewesen wére.

Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend aktualisierten Verdffentlichung der Indexzusammenset-
zung

Fir manche Indizes wird deren Zusammensetzung auf einer Internetseite oder in anderen in den
Endguiltigen Bedingungen angegebenen Medien nicht vollumfanglich oder nur mit zeitlicher Ver-
z6gerung verdffentlicht. In diesem Fall wird die dargestellte Zusammensetzung nicht immer der
aktuellen fir die Berechnung der Wertpapiere herangezogenen Zusammensetzung des betreffen-
den Index entsprechen. Die Verzdgerung kann erheblich sein und unter Umstéanden mehrere Mo-
nate dauern. Dies kann dazu flhren, dass die Berechnung des Index fur die Wertpapierinhaber
nicht vollstandig transparent ist.

Risiken nicht anerkannter oder neuer Indizes

Bel einem nicht anerkannten oder neuen Finanzindex besteht unter Umsténden eine geringere
Transparenz in Bezug auf dessen Zusammensetzung, Fortfihrung und Berechnung als dies bel
einem anerkannten Finanzindex der Fall wére und es sind unter Umsténden weniger Informationen
Uber den Index verflgbar. AulRerdem kdnnen bel der Zusammensetzung des Index in einem sol-
chen Fall subjektive Kriterien ein erheblich groflleres Gewicht haben und eine gréf3ere Abhangig-
keit von der fur die Zusammensetzung, Fortfihrung und Berechnung des Index zustandigen Stelle
bestehen als dies bei einem anerkannten Finanzindex der Fall wére. Dartiber hinaus kann der Er-
werb von Wertpapieren mit Bezug auf einen solchen Index hinsichtlich bestimmter Anleger (z.B.
Organismen fir Gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) oder V ersicherungsunternehmen)
besonderen aufsichtsrechtlichen Beschrénkungen unterliegen, die von diesen Anlegern zu beach-
ten sind. Schliefdlich kann die Bereitstellung von Indizes, die Bereitstellung von Daten, diein die
Berechnung von Indizes einflief3en und die Verwendung von Indizes von Zeit zu Zeit aufsichts-
rechtlichen Anforderungen und Beschradnkungen unterliegen, welche die laufende Fortfiihrung und
Verfligbarkeit eines Index beeintréchtigen konnen.

Aufgrund des Vorschlags fir eine EU-Verordnung Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Benchmark verwendet werden, kénnen kiinftig fur Indizes sowie fir be-
stimmte Personen im Zusammenhang mit Indizes, wie z.B. einem Indexsponsor, einer Indexbe-
rechnungsstelle oder einem Emittenten von Wertpapieren, bestimmte aufsichtsrechtliche Vorga-
ben gelten. Dies kann dazu fihren, dass Indizes, die den Wertpapieren zugrunde liegen, unter Um-
sténden nicht fir die gesamte Laufzeit der Wertpapiere oder nur zu gednderten Konditionen zur
Verfligung stehen und kann negative Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren zahlbaren
Betrége und ihren Wert haben.
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4. Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten
Annliche Risiken wie eine Direktanlage in Futures-Kontrakte

Die Wertentwicklung von auf Futures-Kontrakte bezogenen Wertpapieren (die "Futures
Kontraktbezogenen Wertpapiere") ist im Wesentlichen abhangig von der Kursentwicklung des
jeweiligen Futures-Kontrakts. Die Kursentwicklung eines Futures-K ontrakts kann Einfllissen wie
z.B. dem Preis des dem Futures-Kontrakts zugrunde liegenden Handelsguts, geringer Liquiditét
des Futures-Kontrakts bzw. des dem Futures-Kontrakt zugrunde liegenden Handel sguts, Spekula-
tionen und auch gesamtwirtschaftlichen oder politischen Einfllssen unterliegen. Demzufolge kann
eine Investition in ein Futures-K ontraktbezogenes Wertpapier dhnlichen Risiken wie eine Direkt-
anlage in Futures-Kontrakte und die den Futures-Kontrakten zugrunde liegenden Handelsgiiter
(siehe dazu auch die Risiken wie unter Risiko in Verbindung mit Rohstoffen beschrieben) unterlie-
gen. Anderungen der Kontraktspezifikationen durch die jeweilige Terminborse und andere Ereig-
nisse, die einen Futures-Kontrakt betreffen, kénnen zu Anpassungen (wie unter Risiken im Hin-
blick auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer Kindigung (wie unter Risiken in Bezug
auf Kiindigungsereignisse beschrieben) der Wertpapiere fihren. Stérungen bezliglich des Handels
der Futures-Kontrakte kdnnen zu Marktstorungsereignissen fihren (wie unter Risiken im Hinblick
auf Mar ktstOr ungser eignisse beschrieben).

Risiken in Bezug auf Futures-Kontrakte als standar disierte Ter mingeschéfte

Futures-K ontrakte sind standardisierte Termingeschéfte, die sich auf Handelsgiiter (z.B. Ol, Wei-
zen, Zucker) beziehen.

Ein Futures-Kontrakt stellt eine vertragliche Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer festen
Menge der zugrunde liegenden Handel sgliter zu einem festen Termin und einem vereinbarten Kurs
dar. Futures-K ontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt und sind beziiglich Kontraktbetrag, Art
und Qualitét des Handelsguts sowie gegebenenfalls beziiglich Lieferorten und -terminen, standar-
disiert. Futures-Kontrakte werden jedoch normalerweise mit einem Abschlag oder Aufschlag ge-
genuiber den Spot-Preisen ihrer zugrunde liegenden Rohstoffe gehandelt.

Keine parallele Entwicklung der Spot- und Futures-Kurse

Kurse von Futures-Kontrakten kénnen sich erheblich von den Spot-Preisen fir das zugrunde lie-
gende Handelsgut, auf das sich der Futures-Kontrakt bezieht, unterscheiden. Der Kurs des Fu-
tures-Kontrakts muss sich nicht immer in dieselbe Richtung oder in demselben Tempo wie der
Spot-Preis des zugrunde liegenden Handelsguts bewegen. Daher kann der Kurs des Futures-
Kontrakts sich erheblich unglinstig fir Wertpapierinhaber entwickeln, selbst wenn der Spot-Preis
des zugrunde liegenden Handelsguts stabil bleibt oder sich giinstig fur Wertpapierinhaber entwi-
ckelte.

Risiken von Futures-Kontrakten mit verschiedenen Lieferterminen

Kurse von Futures-Kontrakten, die verschiedene Liefertermine haben und deren Laufzeiten sich
Uberschneiden, kénnen zu einem bestimmten Zeitpunkt unterschiedlich sein, selbst wenn alle
songtigen Kontraktspezifikationen gleich sind. Sind die Kurse langerfristiger Futures-Kontrakte
hoher a's die von kirzerfristigen Futures-Kontrakten wird dies Contango genannt. Sind die Kurse
kurzfristiger Futures-Kontrakte hther as die von langerfristigen Futures-Kontrakten wird dies
Backwardation genannt. Sehen die Endgiiltigen Bedingungen vor, dass Futures-Kontrakte mit
verschiedenen Lieferterminen beobachtet werden (z.B. im Fall eines Roll Over), kénnen diese
Kursdifferenzen negative Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und die unter den Wertpa-
pieren auszuschittenden Betrége haben, da unter Umsténden nicht der Futures-Kontrakt mit dem
fUr den Wertpapierinhaber vorteilhaftesten Kurs fir die Wertpapiere mal3geblich ist.

Risiken im Hinblick auf einen Roll Over

Um die Handelbarkeit von Futures-Kontrakten an ener Borse zu erreichen, ist ihre Laufzeit stan-
dardisiert (z.B. auf 3, 6, 9 Monate). Dies kann bei |anger laufenden Wertpapieren eine fortlaufende
Ersetzung (unter Berticksichtigung etwaiger damit im Zusammenhang stehender Transaktionsge-



buhren) der Futures-Kontrakte durch nachfolgende Futures-Kontrakte erforderlich machen, die
einen spateren Liefertermin haben, aber ansonsten dieselben Kontraktspezifikationen aufweisen
wie der urspriinglich zugrunde liegende Futures-Kontrakt (der "Roll Over"). Ein solcher Rall
Over kann mehrmals wiederholt werden. Unterschiede in den Kursen der Futures-K ontrakte (wie
unter Risiken von Futures-Kontrakten mit verschiedenen Lieferterminen beschrieben) sowie die
mit einem Roll Over im Zusammenhang stehenden Transaktionsgebiihren kdnnen durch entspre-
chende Anpassungen (z.B. der Rate, mit der das jeweilige Wertpapier direkt oder indirekt an der
Kursentwicklung des zugrunde liegenden Futures-K ontrakts teilnimmt) kompensiert werden. Dies
kann dazu fihren, dass die Wertpapiere Uber die Zeit hinweg verstarkt an einer fir den jeweiligen
Wertpapierinhaber nachteiligen oder eingeschrénkt an einer fir den jeweiligen Wertpapierinhaber
vorteil haften Kursentwicklung des zugrunde liegenden Futures-K ontrakts teilnehmen.

5. Risiken in Verbindung mit Rohstoffen
Annliche Risiken wie eine Direktanlage in Rohstoffe

Die Wertentwicklung von auf Rohstoffe bezogenen Wertpapieren (die "Rohstoffbezogenen
Wertpapiere") ist abhangig von der Kursentwicklung des jeweiligen Rohstoffs. Die K ursentwick-
lung eines Rohstoffs kann Einfliissen wie z.B. Angebot und Nachfrage, Spekulationen, Produkti-
onsengpassen, Lieferschwierigkeiten, wenigen Marktteilnehmern, politischen Unruhen, Wirt-
schaftskrisen, politischen Risiken (Exportbeschrankungen, Krieg, Terror), unginstigen Witte-
rungsverhaltnissen und Naturkatastrophen unterliegen. Anderungen der Handel sbedingungen am
jeweiligen Referenzmarkt und andere Ereignisse, die einen Rohstoff betreffen, kdnnen zu Anpas-
sungen (wie unter Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer Kiin-
digung (wie unter Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse beschrieben) der Wertpapiere fih-
ren. Stérungen beztiglich des Handels der Rohstoffe kdnnen zu Marktstorungsereignissen fuhren
(wie unter Risiken im Hinblick auf Marktstérungser eignisse beschrieben).

GrofRere Risiken als bei anderen Anlageklassen

Eine Anlage in Rohstoffe ist risikoreicher als Anlagen in anderen Anlageklassen wie z.B. in An-
leihen, Devisen oder Aktien, da Kurse in dieser Anlageklasse grofieren Schwankungen (Volatili-
tét) unterliegen und Mérkte eine geringere Liquiditét aufweisen kénnen as z.B. Aktienmarkte.
Angebots- und Nachfrageveranderungen konnen sich daher stérker auf Preis und Volatilitdt aus-
wirken. Mérkte fir Rohstoffe zeichnen sich u.a. auch dadurch aus, dass nur wenige Marktteilneh-
mer aktiv sind, was das Risiko verstérkt, dass es zu Spekulationen und Preisverzerrungen kommt.

Risiken aufgrund des Handels in unter schiedlichen Zeitzonen und in verschiedenen Méarkten

Rohstoffe (z.B. Ol, Gas, Weizen, Mais, Gold, Silber) werden global nahezu ununterbrochen in
verschiedenen Zeitzonen an verschiedenen speziaisierten Borsen oder Mérkten oder direkt zwi-
schen Marktteilnehmern (over the counter) gehandelt. Dies kann dazu fihren, dass fir einen Roh-
stoff verschiedene Kurse an verschiedenen Orten verdffentlicht werden. Die Endgiltigen Bedin-
gungen geben an, welche Borse oder welcher Markt und welcher Zeitpunkt fir die Kursfeststel-
lung des jeweiligen Rohstoffs verwendet wird. Die Kurse eines Rohstoffs, die zur gleichen Zeit
auf unterschiedlichen Kursguellen angezeigt werden, kdnnen voneinander abweichen z.B. mit der
Folge, dass ein fir den jeweiligen Wertpapierinhaber vorteilhafter Kurs, der auf einer Kursquelle
angezeigt wird, nicht fir die Berechnungen bzw. Festlegungen im Zusammenhang mit den Wert-
papi eren herangezogen wird.

6. Risiken in Verbindung mit Wechselkursen als Basiswert

Fir alle Wertpapiere mit einem Wechselkurs als Basiswert (die "Wechselkur sgebundene Wert-
papiere") gelten auch die Risiken, die im Abschnitt Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpa-
piere beschrieben sind. Dariiber hinaus sollten potentielle Anleger auch folgende Risikofaktoren
im Hinblick auf Wechselkurse als Basiswert beachten:

55



Ahnliche Risiken wie bei einer direkten Anlage in Wahrungen

Wechsel kursgebundene Wertpapiere beziehen sich auf eine oder mehrere bestimmte Wahrung(en).
Zahlungen héngen von der Entwicklung der bzw. den zugrunde liegenden Wahrung(en) ab und
konnen erheblich unter dem Betrag liegen, den der Wertpapierinhaber urspriinglich investiert hat.
Eine Anlage in wechselkursgebundene Wertpapiere kann dhnlichen Marktrisiken wie eine Direkt-
anlage in die entsprechende(n) zugrunde liegende(n) Wahrung(en) unterliegen. Dies gilt insbeson-
dere dann, wenn es sich um eine Wahrung eines Schwellenlandes handelt. Ein solches Risiko kann
sich insbesondere durch eine héhere Volatilitat (Wahrungsschwankungen) ergeben. Potentielle
Anleger sollten daher mit Devisen als Anlageklasse vertraut sein.

Risiken aufgrund unter schiedlicher Kursquellen

Sehen die jewelligen Endguiltigen Bedingungen eine kontinuierliche Betrachtung eines Wechsel-
kurses vor (z.B. die kontinuierliche Betrachtung der Knock-out Barriere wahrend einer Knock-out
Periode) kann dies auf Grundlage einer anderen Informationsquelle erfolgen, als derjenigen, die
fur die Feststellung des jeweiligen Referenzpreises verwendet wird. Die Wechselkurse die zur
gleichen Zeit auf den jeweiligen Kursquellen angezeigt werden, kénnen voneinander abweichen
z.B. mit der Folge, dass ein fur den jeweiligen Wertpapierinhaber vorteilhafter Wechselkurs, der
auf der Kursguelle fir die kontinuierliche Betrachtung angezeigt wird, nicht fir die Berechnung
bzw. Feststellung des Differenzbetrags herangezogen wird.

Risiko aufgrund einer mittelbaren Bestimmung des maf3geblichen Wechsel kur ses

Potentielle Anleger sollten beachten, dass in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egt
sein kann, dass der fur die Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags maf3gebliche Refe-
renzpreis nicht unmittelbar Uber den als Basiswert angegebenen Wechselkurs, sondern mittelbar
durch Verrechnung zweier Wechselkurse aus jeweils einer Wahrung des dem Basiswert zugrunde-
liegenden Wahrungspaars und der Festgelegten Wahrung ermittelt wird. Dadurch kann der Refe-
renzpreis, der fir die Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags verwendet wird, moglich-
erweise erheblich von einem durch einen anerkannten Wirtschaftsinformationsdienst oder einer
Zentralbank veroffentlichten Feststellung des Basiswerts abweichen. Dies kann sich nachteilig auf
den Wert der Wertpapiere auswirken.

Wertpapierinhaber kénnen bel einem Wechselkurs als Basiswert einem erhohten Risiko des er-
heblichen Verlusts des eingesetzten Kapitals unterworfen sein.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschéftssitz in der Kardina-Faulhaber-Stralie 1,
80333 Munchen dbernimmt die Verantwortung fir die in diesem Basisprospekt enthaltenen In-
formationen. Die UniCredit Bank AG erklart, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Ba
sisprospekt richtig sind und keine wesentlichen Umsténde ausgel assen wurden.
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ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

Sofern die Emittentin der Verwendung des Basi sprospekts zustimmt, erfolgt dies in dem Umfang
und unter den Bedingungen, wie in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt, wahrend der Dauer
seiner Gultigkeit geméal 8 9 WpPG. Die Emittentin kann auch keine Zustimmung erteilen.

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fir den Inhalt des Basi sprospekts, etwaiger Nachtrége so-
wie der Endgultigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spdteren Weiterverduf3erung oder end-
gultigen Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermedidre, die die Zustimmung zur Ver-
wendung des Basisprospekts, etwaiger Nachtrége sowie der Endgiltigen Bedingungen erhalten
haben.

Eine solche Zustimmung kann allen (sog. generelle Zustimmung) oder nur einem oder mehreren
(sog. individuele Zustimmung) festgelegten Finanzintermediér(en) erteilt werden und wird in den
Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Eine solche Zustimmung kann sich auf die folgenden Mitgliedstaaten, in denen der Basi sprospekt
gultig ist bzw. in die er notifiziert wurde und die in den Endgultigen Bedingungen festgelegt wer-
den, beziehen: Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

Die Zustimmung durch die Emittentin erfolgt unter dem Vorbehalt, dass jeder Finanzintermediar
sich an die jewells geltenden V erkauf sbeschrénkungen sowie die Angebotsbedingungen hélt. Dar-
Uber hinaus kann die Emittentin die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts unter die
Bedingung stellen, dass der verwendende Finanzintermedidr sich gegeniiber seinen Kunden zu
einem verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird
dadurch Ubernommen, dass der Finanzintermediér auf seiner Webseite (Internetseite) verdffent-
licht, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaf3 den Bedingungen verwen-
det, an die die Zustimmung gebunden ist. Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts
wird fur den in den Endguiltigen Bedingungen genannten Zeitraum erteilt.

Die Verteilung dieses Basisprospekts, etwaiger Nachtrage zu diesem Basisprospekt und der End-
gultigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann
in bestimmten Landern durch Rechtsvorschriften beschrankt sein. Jeder Finanzintermediér
und/oder jede Person, die in den Besitz dieses Basi sprospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem
Basisprospekt und der Endgtiltigen Bedingungen gelangt, muss sich Uber diese Beschrankungen
informieren und diese beachten. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur
Verwendung dieses Basi sprospekts in Bezug auf bestimmte Finanzintermedire zurlickzunehmen.

Falls ein Finanzintermediar ein Angebot macht, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage tiber die Angebotsbedingungen unterrichten.

Jeder weitere den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetsel-
te anzugeben, dass er den Basisprospekt in Ubereinstimmung mit dieser Zustimmung und
den Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden i<t.

Neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Ba-
sisprospekts oder gegebenenfalls der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt
waren, werden auf der Internetseite der Emittentin ver offentlicht und kénnen auf dieser
eingesehen werden.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die Beschreibung der Emittentin im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 24. Ap-
ril 2015, die im Geschéftsbericht der HVB Group 2013 enthaltenen gepruften, konsolidierten Fi-
nanzkennzahlen zum 31. Dezember 2013, die im Geschéftsbericht der HVB Group 2014 enthalte-
nen gepruften, konsolidierten Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2014 und die im Geschéftsbe-
richt der UniCredit Bank AG (HVB) 2014 enthaltenen gepriften, nicht konsolidierten Finanz-
kennzahlen zum 31. Dezember 2014 werden hiermit in diesen Basisprospekt einbezogen. Eine
Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet
sich auf den Seiten 224 ff.

Die im Zwischenbericht zum 30. September 2015 enthaltenen ungepruften, konsolidierten Ergeb-
nisse der HYB Group zum 30. September 2015 finden sich auf den Seiten F-1 bis F-26 dieses
Basi sprospekts.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN

Ausstattung der Wertpapiere
Allgemeines

Die Wertpapiere werden a's nennbetragsl ose Optionsscheine/Zertifikate, bei denen es sich jeweils
um Inhaberschul dverschreibungen gemél § 793 BGB handelt, begeben. Aul3er im Fall von Inline
und Stay High/Stay Low Wertpapieren ist das Verfahren fur die Berechnung des Differenzbetrags
der Wertpapiere an den Wert des Basi swerts zu einem bestimmten Zeitpunkt gebunden.

Unter diesem Basisprospekt kdnnen Wertpapiere der nachfolgend genannten Produkttypen erstma-
lig begeben werden oder es kann eine Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots oder eine Aufsto-
ckung von bereits vor dem Datum dieses Basisprospekts erstmalig 6ffentlich angebotenen bzw.
zum Handel zugelassenen Wertpapieren dieser Produkttypen erfolgen (die "Alt-Produkte™). Im
Fall von Alt-Produkten geben die Endguiltigen Bedingungen an, dass siein Verbindung mit diesem
Basisprospekt und zusammen mit einem anderen, in den Endgiltigen Bedingungen genannten
Basisprospekt (ein "Alt-Prospekt") zu lesen sind, dessen Bedingungen der Wertpapiere durch
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden. Insofern sind die Bedingungen der Wertpa-
piere des relevanten Produkttyps nicht in diesem Basisprospekt, sondern in dem jeweiligen Alt-
Prospekt abgedruckt (vgl. Abschnitt "Bedingungen der Wertpapiere, die durch Verweis in den
Basisprospekt einbezogen werden" in diesem Basisprospekt). Die Bezeichnung des relevanten
Produkttyps wird in den Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Produkttypen:

e Call Optionsscheine mit européi scher Ausiibung

o Call Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibung
e Put Optionsscheine mit européi scher Austibung

o Put Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibung
e Call Discount Optionsscheine

e Put Discount Optionsscheine

e Call Turbo Wertpapiere

e Put Turbo Wertpapiere

e Call Turbo Open End Wertpapiere

e Put Turbo Open End Wertpapiere

e Call X-Turbo Wertpapiere

o Put X-Turbo Wertpapiere

e Call X-Turbo Open End Wertpapiere

o Put X-Turbo Open End Wertpapiere

e Call Mini Future Wertpapiere

e Put Mini Future Wertpapiere

e Call COOL Wertpapiere

o Put COOL Wertpapiere

e Inline Wertpapiere

e Stay High/Stay Low Wertpapiere
Form der Wertpapiere

Bei den Wertpapieren handelt es sich jeweils um Inhaberschuldverschreibungen geméR § 793
BGB.
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Die Wertpapiere werden entweder durch eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine oder an-
fanglich durch eine vorldufige Globalurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ohne Zinsscheine getauscht werden kann, verbrieft, wie in den Endguiltigen Bedin-
gungen angegeben.

Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven
Stiicken.

Basiswert

Der Basiswert der Wertpapiere kann entweder eine Aktie oder ein American Depository Receipt
(ADR) oder ein Regional Depository Receipt (RDR) (jewells ein "aktienvertretendes Wertpa-
pier"), ein Index, ein Rohstoff oder ein Wechselkurs sein. Index kann einer der im Abschnitt "Be-
schreibung von Indizes, die von der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristi-
schen Person zusammengestellt werden" beschriebenen Indizes oder ein anderer, nicht von der
Emittentin oder einer derselben Gruppe angehérenden juristischen Person zusammengestellter
Index sein. Durch einen Nachtrag geméal? 8§ 16 WpPG konnen gegebenenfalls weitere Indizes, die
von der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehérenden juristischen Person zusammenge-
stellt werden, in den Basi sprospekt aufgenommen werden.

Der Basiswert wird in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt.

Der Basiswert ist der Haupteinflussfaktor fir den Wert der Wertpapiere. Grundsétzlich partizipie-
ren Wertpapierinhaber Uber die Laufzeit der Wertpapiere hinweg sowohl an einer positiven als
auch an einer negativen Kursentwicklung des Basiswertes, wobel Wertpapierinhaber bei alen Put
Wertpapieren nur von einer negativen Kursentwicklung profitieren.

Der Abzug von Gebiihren oder andere marktwertbeeinflussende Faktoren kénnen die tatséchliche
Wertentwicklung der Wertpapiere ebenfalls beeinflussen.

Laufzeit

Sofern es sich nicht um Turbo Open End Wertpapiere, X-Turbo Open End Wertpapiere oder Mini
Future Wertpapiere handelt, haben die Wertpapiere eine festgelegte Laufzeit, die sich unter be-
stimmten Umsténden verkirzen kann. Turbo Open End Wertpapiere, X-Turbo Open End Wertpa-
piere oder Mini Future Wertpapiere verfligen nicht Uber eine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie
bis zum Eintritt eines Knock-out Ereignisses, bis zur Ausiibung des Ausiibungsrecht durch die
Wertpapierinhaber oder bis zur Ausiibung des Ordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emitten-
tin auf unbestimmte Zeit weiter. Nach einer entsprechenden Ausilibung ist die Laufzeit der Wert-
papiere begrenzt.

Beschrankung der Rechte

Beim Eintritt eines oder mehrerer Anpassungsereignisse, wie in den jeweiligen Endguiltigen Be-
dingungen festgelegt, wird die Berechnungsstelle die Wertpapierbedingungen und/oder ale durch
die Berechnungsstelle geméal den Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts
nach Mal3gabe der Endgtiltigen Bedingungen so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wert-
papi erinhaber moglichst unverandert bleibt.

Beim Eintritt eines oder mehrerer Kiindigungsereignisse, wie in den jeweiligen Endgtiltigen Be-
dingungen festgel egt, kann die Emittentin die Wertpapiere aul3erordentlich entsprechend den End-
gultigen Bedingungen kindigen und zum Abrechnungsbetrag zurtickzuzahlen. Der "Abrech-
nungsbetrag”" ist der Marktwert der Wertpapiere, der an dem zehnten Bankgeschéftstag, oder
einem anderen in den Endguiltigen Bedingungen bestimmten Tag, vor Wirksamwerden der auf3er-
ordentlichen Kiindigung von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) festge-
stellt wird.

Anwendbares Recht der Wertpapiere

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Wertpapi-
erinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
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Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begrtinden unmittelbare, unbedingte und unbesicher-
te Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrie-
ben ist, im gleichen Rang mit alen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen V erbindlichkei-
ten der Emittentin.

Ver 6ffentlichungen

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie die jeweiligen Endgultigen Bedingungen werden
gemdl3 8 14 WpPG auf der bzw. den in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgelegten
Internetseite(n) verdffentlicht.

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach Emission der Wertpapiere Informationen zu vertffentli-
chen, sofern nicht die Wertpapierbedingungen fir bestimmte Féle die Verdffentlichung einer
Mitteilung vorsehen. In diesen Féllen erfolgt eine Vertffentlichung auf der bzw. den in den End-
gultigen Bedingungen angegebenen Internetseite(n) nach Maf3gabe von § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen.

Emissionspreis

Wird der Emissionspreis je Wertpapier vor dem Beginn des 6ffentlichen Angebots festgelegt, wird
dieser in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben.

Wird der Emissionspreis je Wertpapier erst nach dem Beginn des dffentlichen Angebots festge-
legt, werden die Endgultigen Bedingungen die Kriterien oder die Bedingungen angegeben, anhand
derer der Emissionspreis ermittelt werden kann. Der Emissionspreis wird in diesen Félen nach
seiner Festlegung auf der bzw. den in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Inter-
netseite(n) verdffentlicht.

Preishildung

Der Emissionspreis sowie auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin fur die Wertpapiere
gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preishildungsmodellen der Emittentin. Sie
kdnnen neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine erwartete Mar-
ge beinhalten, die bei der Emittentin verbleibt. Hierin kénnen grundsétzlich Kosten enthalten sein,
die u.a. die Kosten der Emittentin fur die Strukturierung der Wertpapiere, fir die Risikoabsiche-
rung der Emittentin und fir den Vertrieb abdecken.

Verkaufsprovisionen bzw. sonstige Provisionen

Eine Verkaufsprovision oder sonstige Provisionen kénnen, wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben, berechnet werden.

Platzierung und Vertrieb

Die Wertpapiere kdnnen im Wege eines offentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung ent-
weder durch die Emittentin selbst und/oder durch Finanzintermedi&re vertrieben werden, wie zwi-
schen der Emittentin und dem entsprechenden Finanzintermediér vereinbart und in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Zulassung zum Handel und Borsennotierung

Die Emittentin kann fir die Wertpapiere einen Antrag auf Zulassung zum Handel an einem gere-
gelten oder einem sonstigen gleichwertigen Markt stellen. In diesem Fall werden die jewelligen
Endgultigen Bedingungen den geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt und, falls bekannt,
den ersten Termin angeben, zu denen die Wertpapiere zum Handel zugelassen sind bzw. voraus-
sichtlich zugel assen werden.

Zudem werden die jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen sdmtliche geregelten oder gleichwertigen
Maérkte angeben, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere der gleichen Wertpapierka-
tegorie bereits zum Handel zugelassen sind.
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Die Emittentin kann auch an einer anderen Borse, eéinem anderen Markt und/oder Handel ssystem
einen Antrag auf Einbeziehung der Wertpapiere zum Handel stellen. In diesem Fall konnen die
Endgultigen Bedingungen die jeweilige Borse, den jeweiligen anderen Markt und/oder das jewei-
lige andere Handel ssystem und, falls bekannt, die ersten Termine angeben, zu denen die Wertpa-
piere zum Handel einbezogen wurden bzw. voraussichtlich einbezogen werden.

Die Wertpapiere kénnen auch begeben werden, ohne dass sie an einem geregelten oder sonstigen
gleichwertigen Markt, einer anderen Borse, eéinem anderen Markt und/oder Handel ssystem zuge-
lassen, elnbezogen oder gehandelt werden.

Selbst wenn die Emittentin einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Gewahr dafir, dass diesem
Antrag stattgegeben wird oder ein aktiver Handel stattfindet oder entstehen wird.

Potentielle Anleger

Die Wertpapiere konnen qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden und/oder institutionellen
Anlegern angeboten werden, wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben.

Bedingungen des Angebots

Die folgenden Details im Hinblick auf die Bedingungen des Angebots werden, sofern anwendbar,
in den Endgiltigen Bedingungen angegeben:

(i)  Tagdesersten dffentlichen Angebots;
(i)  Beginn des neuen dffentlichen Angebots;

(iii) Ob es sich bei dem Angebot um die Fortsetzung des offentlichen Angebots eines bereits
begebenen Wertpapiers handelt;

(iv) Ob es sich bei dem Angebot um eine Aufstockung eines bereits begebenen Wertpapiers
handelt;

(v)  Land/Lander, in dem/denen ein tffentliches Angebot erfolgt;

(vi) Kleinste Ubertragbare Einheit und/oder handelbare Einheit;

(vii) Bedingungen fur das Angebot der Wertpapiere;

(viii) Maoglichkeit der vorzeitigen Beendigung des 6ffentlichen Angebots;
Methode und Fristen fur die Lieferung der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden as Miteigentumsanteile an der Globalurkunde geliefert, die verwahrt
wird. Die Lieferung erfolgt gegen Zahlung oder frei von Zahlung oder nach einem anderen Liefer-
verfahren, wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

DieWertpapiere

Klassische Optionsscheine und Discount Optionsscheine werden als Optionsscheine begeben (die
"Optionsscheine"). Turbo Wertpapiere, Turbo Open End Wertpapiere, X-Turbo Wertpapiere, X-
Turbo Open End Wertpapiere, Mini Future Wertpapiere, COOL Wertpapiere, Inline Wertpapiere
und Stay High/Stay Low Wertpapiere (die "Knock-out-Wertpapiere") werden as Zertifikate
oder Optionsscheine begeben. Optionsscheine und Knock-out Wertpapiere werden als "Wertpa-
piere" bezeichnet.

Die Wertpapiere sind unverzinslich.

1. Optionsscheine
Klassische Optionsscheine

Call Optionsscheine - Allgemeines

Call Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber tiberproportional (gehebelt)
an der positiven Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren konnen (der Wertpapierinhaber
setzt auf steigende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch Uberproporti-
onale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts negativ entwickelt. Liegt der Maf3-
gebliche Referenzpreis auf oder unter dem Basispreis, erhalten die Wertpapierinhaber lediglich
den Mindestbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist
maoglich.

Der Maligebliche Referenzpreis ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag bzw.
Finalen Bewertungstag. Der Basispreis und der Mindestbetrag werden in den jeweiligen Endguilti-
gen Bedingungen festgel egt.

Cadll Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung nach dem Malf3geblichen
Referenzpreis richtet und in Hohe des Differenzbetrags erfolgt. Bei européischer Ausiibung erfol gt
die Rickzahlung am Finalen Zahltag nach dem Finalen Bewertungstag. Bei amerikanischer Aus-
Ubung erfolgt die Rickzahlung am Zahltag nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Call Optionsscheine - Differenzbetrag

Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der Mal3gebliche Referenzpreis den Basispreis
Ubersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner al's
der Mindestbetrag. Das Bezugsverhaltnis wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festge-
legt. Bei Compo Call-Optionsscheinen erfolgt die Festlegung des Differenzbetrags unter Anwen-
dung eines FX Wechselkurses.

Put Optionsscheine - Allgemeines

Put Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber Uberproportional (gehebelt) an
der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren kénnen (der Wertpapierinha-
ber setzt auf fallende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch tberpro-
portionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts positiv entwickelt. Liegt der
Maf¥gebliche Referenzpreis auf oder Uber dem Basispreis, erhalten die Wertpapierinhaber lediglich
den Mindestbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist
maoglich.

Put Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung nach dem Mal3geblichen
Referenzpreis richtet und in Hohe des Differenzbetrags erfolgt. Bei européischer Ausiibung erfolgt
die Rickzahlung am Finalen Bewertungstag. Bei amerikanischer Ausiibung erfolgt die Riickzah-
lung am Zahltag nach dem entsprechenden Bewertungstag.




Put Optionsscheine - Differenzbetrag

Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der Mal3gebliche Referenzpreis den Basispreis
Ubersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als
der Mindestbetrag. Das Bezugsverhdltnis wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festge-
legt. Bei Compo Put-Optionsscheinen erfolgt die Festlegung des Differenzbetrags unter Anwen-
dung eines FX Wechselkurses.

Call/Put Optionsscheine — Mindestbetrag
Der Differenzbetrag ist in keinem Fall kleiner as der Mindestbetrag.
Call/Put Optionsscheine - Austibung

Bel Optionsscheinen mit européischer Ausiibung handelt es sich um Optionsscheine, die am Fina-
len Bewertungstag automatisch ausgelbt werden. Optionsscheine mit europédischer Auslbung
kdnnen von den Wertpapierinhabern nicht vor dem Finalen Bewertungstag ausgelibt werden.

Bel Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung handelt es sich um Optionsscheine, die an
jedem Tag innerhab der Austibungsfrist ausgelibt werden kénnen. Werden Optionsscheine mit
amerikanischer Austibung nicht wahrend der Auslibungsfrist ausgeiibt, werden die Optionsscheine
am Finalen Bewertungstag automatisch ausgetibt.

Bel Eintritt eines K indigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere aulerordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Discount Optionsscheine

Allgemeines

Discount Optionsscheine sind Wertpapiere, deren Preis bei der Ausgabe unterhalb des Preises
eines hinsichtlich Laufzeit, Basiswert, Basispreis und Bezugsverhdltnis identischen klassischen
Optionsscheins liegt. Fur diesen Abschlag (Discount) nimmt der Wertpapi erinhaber wahrend der
Laufzeit des Wertpapiers an der Kursentwicklung des Basiswerts lediglich bis zum Hdchstbetrag
teil.

Der Basispreis, das Bezugsverhéltnis und der Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endguiltigen
Bedingungen festgelegt.

Call Discount Optionsscheine - Allgemeines

Call Discount Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber Uberproportional
(gehebelt) an der positiven Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren (der Wertpapierinhaber
setzt auf steigende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch Gberproporti-
onale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts negativ entwickelt. Liegt der Maf3-
gebliche Referenzpreis auf oder unter dem Basispreis, erhaten die Wertpapierinhaber lediglich
den Mindestbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist
maoglich.

Der Mal3gebliche Referenzpreis ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag. Der Mindestbe-
trag wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Call Discount Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am Finalen Zahl-
tag nach dem Maf3geblichen Referenzpreis am Finalen Bewertungstag richtet und in Hohe des
Differenzbetrags erfolgt. Der Differenzbetrag ist nicht grof3er als der Hochstbetrag.

Call Discount Optionsscheine - Differenzbetrag

Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der Mal3gebliche Referenzpreis den Basispreis
Ubersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner al's
der Mindestbetrag. Das Bezugsverhaltnis wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festge-
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legt. Bei Compo Call-Optionsscheinen erfolgt die Festlegung des Differenzbetrags unter Anwen-
dung eines FX Wechselkurses.

Der Differenzbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und auch nicht grof3er al's der Hochst-
betrag.

Put Discount Optionsscheine - Allgemeines

Put Discount Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber Uberproportional
(gehebelt) an der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren (der Wertpapie-
rinhaber setzt auf fallende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapi erinhaber erleiden aber auch Uber-
proportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts positiv entwickelt. Liegt
der Mal3gebliche Referenzpreis auf oder Uber dem Basispreis, erhaten die Wertpapierinhaber le-
diglich den Mindestbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust
ist moglich.

Put Discount Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am Finalen Zahl-
tag nach dem Maf3geblichen Referenzpreis am Finalen Bewertungstag richtet und in Hohe des
Differenzbetrags erfolgt. Der Differenzbetrag ist nicht grof3er als der Hochstbetrag.

Put Discount Optionsscheine - Differenzbetrag

Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der Mal3gebliche Referenzpreis den Basispreis
Ubersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner al's
der Mindestbetrag. Das Bezugsverhaltnis wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festge-
legt. Bei Compo Put-Optionsscheinen erfolgt die Festlegung des Differenzbetrags unter Anwen-
dung eines FX Wechselkurses.

Der Differenzbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und auch nicht groRRer a's der Hochst-
betrag.

Call Discount/Put Discount Optionsscheine — Mindestbetrag

Der Differenzbetrag ist in keinem Fall kleiner as der Mindestbetrag.
Call Discount/Put Discount Optionsscheine — Hochstbetrag

Der Differenzbetrag ist in keinem Fall grof3er als der Hochstbetrag.
Call Discount/Put Discount Optionsscheine - Austibung

Bel Discount Optionsscheinen handelt es sich um Optionsscheine, die am Finalen Bewertungstag
automatisch ausgeiibt werden. Call bzw. Put Discount Optionsscheine kdnnen von den Wertpapie-
rinhabern nicht vor dem Finalen Bewertungstag ausgelibt werden.

Bel Eintritt eines K indigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere aulferordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt werden.

2. Knock-out Wertpapiere
Turbo Wertpapiere

Call Turbo Wertpapiere - Allgemeines

Call Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber Uberproportional (gehe-
belt) an der positiven Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren konnen (der Wertpapierinha-
ber setzt auf steigende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch Uberpro-
portionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts negativ entwickelt. Liegt der
Kurs des Basiswerts wahrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter der
Knock-out Barriere ("Knock-out Ereignis'), endet die Laufzeit des Wertpapiers sofort und Wert-
papierinhaber erhalten nur den Knock-out Betrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein
kann. Ein Totalverlust ist mdglich.
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Die Knock-out Periode, die Knock-out Barriere und der Knock-out Betrag werden in den jeweili-
gen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Call Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am Finalen Zahltag
nach dem Mal3geblichen Referenzpreis am Finalen Bewertungstag richtet und in Héhe des Diffe-
renzbetrags erfolgt, es sei denn es ist ein Knock-out Ereignis eingetreten. Liegt der Mal3gebliche
Referenzpreis auf oder unter dem Basispreis, erhalten die Wertpapierinhaber lediglich den Min-
destbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist mdglich.

Der Mal3gebliche Referenzpreis ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag. Der Basispreis
und der Mindestbetrag werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Call Turbo Wertpapiere - Differenzbetrag
Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:

Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der Mal3gebliche Referenzpreis den Basispreis
Ubersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als
der Mindestbetrag. Das Bezugsverhdltnis wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festge-
legt. Bei Compo Call-Optionsscheinen erfolgt die Festlegung des Differenzbetrags unter Anwen-
dung eines FX Wechselkurses.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag.

Put Turbo Wertpapiere - Allgemeines

Put Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen Wertpapierinhaber Uberproportional (gehe-
belt) an der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren kdnnen (der Wertpa-
pierinhaber setzt auf fallende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch
Uberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts positiv entwickelt.
Liegt der Kurs des Basiswerts wéhrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder
Uber der Knock-out Barriere ("Knock-out Ereignis'), endet die Laufzeit des Wertpapiers sofort
und Wertpapi erinhaber erhalten nur den Knock-out Betrag, der auch gegen Null gehen kann bzw.
Null sein kann. Ein Totalverlust ist méglich.

Put Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen sich die Rickzahlung am Finaen Zahltag
nach dem Mal3geblichen Referenzpreis am Finalen Bewertungstag richtet und in Héhe des Diffe-
renzbetrags erfolgt, es sei denn es ist ein Knock-out Ereignis eingetreten. Liegt der Mal3gebliche
Referenzpreis auf oder Uber dem Basispreis, erhalten die Wertpapierinhaber lediglich den Min-
destbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist mdglich.

Put Turbo Wertpapiere - Differenzbetrag
Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:

Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der Mal3gebliche Referenzpreis den Basispreis
Ubersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner al's
der Mindestbetrag. Das Bezugsverhaltnis wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festge-
legt. Bei Compo Put-Optionsscheinen erfolgt die Festlegung des Differenzbetrags unter Anwen-
dung eines FX Wechselkurses.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag.
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Call/Put Turbo Wertpapiere - Austibung

Bei Call/Put Turbo Wertpapieren handelt es sich um Wertpapiere, die am Finalen Bewertungstag
automatisch ausgelibt werden. Diese Wertpapiere kénnen von den Wertpapierinhabern nicht vor
dem Finalen Bewertungstag ausgelibt werden.

Call/Put Turbo Wertpapiere — Mindestbetrag
Der Differenzbetrag ist in keinem Fall kleiner as der Mindestbetrag.

Bel Eintritt eines K indigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere aulferordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Turbo Open End Wertpapiere

Call Turbo Open End Wertpapiere - Allgemeines

Call Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber Uberproportio-
nal (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren kdnnen (der Wertpa-
pierinhaber setzt auf steigende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch
Uberproportionae (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts negativ entwickelt. Die
Wertpapierinhaber kénnen Gewinne realisieren (mit der Folge, dass eine spétere flr sie nachteilige
Entwicklung des Kurses des Basiswerts ihnen nicht mehr schadet), indem sie ihr Auslbungsrecht
austiben. Die Emittentin kann durch Austibung ihres Ordentlichen Kindigungsrechts erzwingen,
dass die Wertpapierinhaber Verluste realisieren (mit der Folge, dass eine spétere fir sie vorteilhaf-
te Entwicklung des Kurses des Basiswerts ihnen nicht mehr zugutekommt). Liegt der Kurs des
Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter der Knock-out Barriere ("Knock-out Ereig-
nis'), endet die Laufzeit des Wertpapiers sofort und Wertpapierinhaber erhalten nur den Knock-
out Betrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Total verlust ist mdglich.

Der Knock-out Betrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Knock-out Barriere entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis. Der Basispreis wird téglich ange-
passt. Die Methode zur Anpassung des Basispreises sowie der Anféngliche Basispreis werden in
den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Cadll Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Rickzahlung am jeweili-
gen Zahltag nach dem Mal3geblichen Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag richtet und
in Hohe des Differenzbetrags erfolgt, es sei denn esist ein Knock-out Ereignis eingetreten. Liegt
der Mal3gebliche Referenzpreis auf oder unter dem Basispreis, erhaten die Wertpapierinhaber
lediglich den Mindestbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalver-
lust ist méglich.

Der Mal3gebliche Referenzpreis ist der Referenzpreis am jeweiligen Bewertungstag. Der Mindest-
betrag wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Call Turbo Open End Wertpapiere - Differenzbetrag
Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:

Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der Mal3gebliche Referenzpreis den Basispreis
Ubersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als
der Mindestbetrag. Das Bezugsverhdltnis wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festge-
legt. Bei Compo Call-Optionsscheinen erfolgt die Festlegung des Differenzbetrags unter Anwen-
dung eines FX Wechselkurses.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag.

Put Turbo Open End Wertpapiere - Allgemeines

Put Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber Uberproportio-
nal (gehebelt) an der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basi swerts partizipieren kdnnen (der
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Wertpapierinhaber setzt auf fallende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber
auch Uberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts positiv entwi-
ckelt. Die Wertpapierinhaber kdnnen Gewinne realisieren (mit der Folge, dass eine spétere fir sie
nachteilige Entwicklung des Kurses des Basiswerts ihnen nicht mehr schadet), indem sie ihr Aus-
Ubungsrecht austiben. Die Emittentin kann durch Austibung ihres Ordentlichen K indigungsrechts
erzwingen, dass die Wertpapierinhaber Verluste realisieren (mit der Folge, dass eine spétere fir
sie vorteilhafte Entwicklung des Kurses des Basiswerts ihnen nicht mehr zugutekommt). Liegt der
Kurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder Uber der Knock-out Barriere (" Knock-out
Ereignis'), endet die Laufzeit des Wertpapiers sofort und Wertpapierinhaber erhalten nur den
Knock-out Betrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist még-
lich.

Der Knock-out Betrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Knock-out Barriere entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis. Der Basispreis wird téglich ange-
passt. Die Methode zur Anpassung des Basispreises sowie der Anféngliche Basispreis werden in
den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Put Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Rickzahlung am jeweili-
gen Zahltag nach dem Mal3geblichen Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag richtet und
in Hohe des Differenzbetrags erfolgt, es sei denn esist ein Knock-out Ereignis eingetreten. Liegt
der Mal3gebliche Referenzpreis auf oder Uber dem Basispreis, erhaten die Wertpapierinhaber le-
diglich den Mindestbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust
ist moglich.

Der Mal3gebliche Referenzpreis ist der Referenzpreis am jeweiligen Bewertungstag. Der Mindest-
betrag wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Put Turbo Open End Wertpapiere - Differenzbetrag
Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:

Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der Mal3gebliche Referenzpreis den Basispreis
Ubersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als
der Mindestbetrag. Das Bezugsverhdltnis wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festge-
legt. Bei Compo Put-Optionsscheinen erfolgt die Festlegung des Differenzbetrags unter Anwen-
dung eines FX Wechselkurses.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag.

Ausiibungsrecht und Ordentliches Kiindigungsrecht

Die Wertpapiere verfigen Uber keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie bis zur Ausiibung des
Auslbungsrechts durch die Wertpapierinhaber oder bis zur Austibung des Ordentlichen Kiindi-
gungsrechts durch die Emittentin auf unbestimmte Zeit weiter. Wertpapierinhaber kénnen die
Wertpapiere an jedem Auslbungstag austiben. Die Emittentin kann zu jedem Austibungstag von
ihrem Ordentlichen Kindigungsrecht Gebrauch machen und die Wertpapiere vollstdndig aber
nicht teilweise kiindigen. Nach der Ausibung der vorstehend genannten Rechte haben Wertpapie-
rinhaber Anspruch auf Zahlung des Differenzbetrags funf Bankgeschéftstage nach dem entspre-
chenden Bewertungstag.

Die Emittentin kann ihr Ordentliches K tindigungsrecht ausiiben, ohne dabei dessen Auswirkungen
auf die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen. Nach einer entsprechenden
Auslbung ist die Laufzeit der Wertpapiere begrenzt und die Wertpapierinhaber kénnen einen teil-
weisen oder vollstdndigen Verlust ihres angelegten K apital s erleiden.

Bel Eintritt eines K indigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere aulferordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt werden.
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X-Turbo Wertpapiere

Call X-Turbo Wertpapiere — Allgemeines

Call X-Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen Wertpapierinhaber Uberproportional (ge-
hebelt) an der positiven Kursentwicklung der Basiswerte partizipieren kdnnen (der Wertpapierin-
haber setzt auf steigende Kurse der Basiswerte). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch Uber-
proportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs der Basiswerte negativ entwickelt. Liegt
der Kurs des Basiswerts; oder des Basiswerts, wéahrend der Knock-out Periode zu irgendeinem
Zeitpunkt auf oder unter der Knock-out Barriere ("Knock-out Ereignis'), endet die Laufzeit des
Wertpapiers sofort und Wertpapierinhaber erhalten nur den Knock-out Betrag, der auch gegen
Null gehen kann bzw. Null sein kann. Bei Call X-Turbo Wertpapieren werden zwei Indizes as
Basiswerte betrachtet, die sich auf denselben Markt beziehen aber zu unterschiedlichen Handels-
zeiten berechnet und verdffentlicht werden.

Ein Totalverlust ist méglich.

Die Knock-out Periode, die Knock-out Barriere und der Knock-out Betrag werden in den jeweili-
gen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Call X-Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Rickzahlung am Finalen Zahltag
nach dem Mal3geblichen Referenzpreis am Finalen Bewertungstag richtet und in Héhe des Diffe-
renzbetrags erfolgt, es sei denn es ist ein Knock-out Ereignis eingetreten. Liegt der Mal3gebliche
Referenzpreis auf oder unter dem Basispreis, erhalten die Wertpapierinhaber lediglich den Min-
destbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist mdglich.

Der Mal3gebliche Referenzpreis ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag. Der Basispreis
und der Mindestbetrag werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Call X-Turbo Wertpapiere - Differenzbetrag
Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:

- Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der Malgebliche Referenzpreis den Ba-
sispreis Ubersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch
nicht kleiner als der Mindestbetrag. Das Bezugsverhdtnis wird in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegt.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag.

Put X-Turbo Wertpapiere - Allgemeines

Put X-Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber tiberproportional (gehe-
belt) an der entgegengesetzten Kursentwicklung der Basiswerte partizipieren kdnnen (der Wertpa-
pierinhaber setzt auf fallende Kurse der Basiswerte). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch
Uberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs der Basiswerte positiv entwickelt.
Liegt der Kurs des Basiswerts; oder des Basiswerts, wahrend der Knock-out Periode zu irgendei-
nem Zeitpunkt auf oder Uber der Knock-out Barriere ("Knock-out Ereignis'), endet die Laufzeit
des Wertpapiers sofort und Wertpapierinhaber erhalten nur den Knock-out Betrag, der auch gegen
Null gehen kann bzw. Null sein kann. Bei Put X-Turbo Wertpapieren werden zwei Indizes als
Basiswerte betrachtet, die sich auf denselben Markt beziehen aber zu unterschiedlichen Handels-
zeiten berechnet und verdffentlicht werden.

Ein Totalverlust ist méglich.

Put X-Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Rickzahlung am Finalen Zahltag
nach dem Mal3geblichen Referenzpreis am Finalen Bewertungstag richtet und in Héhe des Diffe-
renzbetrags erfolgt, es sei denn es ist ein Knock-out Ereignis eingetreten. Liegt der Mal3gebliche
Referenzpreis auf oder Uber dem Basispreis, erhalten die Wertpapierinhaber lediglich den Min-
destbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist mdglich.
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Put X-Turbo Wertpapiere - Differenzbetrag
Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:

- Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der Malgebliche Referenzpreis den Ba-
sispreis unterschreitet multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch
nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag.

Ausiibung

Bel X-Cadll/Put Turbo Wertpapieren handelt es sich um Wertpapiere, die am Finalen Bewertungs-
tag automatisch ausgelibt werden. Diese Wertpapiere kénnen von den Wertpapierinhabern nicht
vor dem Finalen Bewertungstag ausgelibt werden.

Bel Eintritt eines K indigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere aul}erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt werden.

X-Turbo Open End Wertpapiere

Call X-Turbo Open End Wertpapiere - Allgemeines

Call X-Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen Wertpapierinhaber tberpropor-
tional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung der Basiswerte partizipieren kdnnen (der
Wertpapierinhaber setzt auf steigende Kurse der Basiswerte). Die Wertpapierinhaber erleiden aber
auch Uberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs der Basiswerte negativ entwi-
ckelt. Die Wertpapi erinhaber kbnnen Gewinne realisieren (mit der Folge, dass eine spétere negati-
ve Entwicklung der Kurse der Basiswerte ihnen nicht mehr schadet), indem sie ihr Ausiibungs-
recht ausiiben. Die Emittentin kann durch Ausiibung ihres Ordentlichen Kiindigungsrechts er-
zwingen, dass die Wertpapierinhaber Verluste realisieren (mit der Folge, dass eine spétere positive
Entwicklung der Kurse der Basiswerte ihnen nicht mehr zugutekommt). Liegt der Kurs des Basis-
werts; oder des Basiswerts, ab dem Ersten Handelstag zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter
der Knock-out Barriere ("Knock-out Ereignis'), endet die Laufzeit des Wertpapiers sofort und
Wertpapierinhaber erhalten nur den Knock-out Betrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null
sein kann. Bei Call X-Turbo Open End Wertpapieren werden zwei Indizes als Basiswerte betrach-
tet, die sich auf denselben Markt beziehen aber zu unterschiedlichen Handelszeiten berechnet und
verdffentlicht werden.

Ein Totalverlust ist méglich.
Der Knock-out Betrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Knock-out Barriere entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis. Der Basispreis wird téglich ange-
passt. Die Methode zur Anpassung des Basispreises sowie der Anféngliche Basispreis werden in
den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Call X-Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Rickzahlung am jewei-
ligen Zahltag nach dem Mal3geblichen Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag richtet
und in Hohe des Differenzbetrags erfolgt, es sei denn es ist ein Knock-out Ereignis eingetreten.
Liegt der Mal3gebliche Referenzpreis auf oder unter dem Basispreis, erhalten die Wertpapierinha-
ber lediglich den Mindestbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Total-
verlust ist moglich.

Der Mal3gebliche Referenzpreis ist der Referenzpreis am jeweiligen Bewertungstag. Der Mindest-
betrag wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Call X-Turbo Open End Wertpapiere - Differenzbetrag
Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:
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- Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der Mal3gebliche Referenzpreis den Ba-
sispreis Ubersteigt multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch
nicht kleiner as der Mindestbetrag. Das Bezugsverhdtnis wird in den jeweiligen Endguiltigen
Bedingungen festgelegt.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag.

Put X-Turbo Open End Wertpapiere - Allgemeines

Put X-Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber Uberproporti-
onal (gehebelt) an der entgegengesetzten Kursentwicklung der Basiswerte partizipieren kdnnen
(der Wertpapierinhaber setzt auf fallende Kurse der Basiswerte). Die Wertpapierinhaber erleiden
aber auch tberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs der Basiswerte positiv ent-
wickelt. Die Wertpapierinhaber konnen Gewinne realisieren (mit der Folge, dass eine spétere fur
sie nachteilige Entwicklung der Kurse der Basiswerte ihnen nicht mehr schadet), indem sie ihr
Auslbungsrecht ausiiben. Die Emittentin kann durch Austibung ihres Ordentlichen Kindigungs-
rechts erzwingen, dass die Wertpapi erinhaber Verluste realisieren (mit der Folge, dass eine spétere
fUr sie vorteilhafte Entwicklung der Kurse der Basiswerte ihnen nicht mehr zugutekommt). Liegt
der Kurs des Basiswerts, oder des Basiswerts, ab dem Ersten Handelstag zu irgendeinem Zeit-
punkt auf oder Uber der Knock-out Barriere ("Knock-out Ereignis'), endet die Laufzeit des Wert-
papiers sofort und Wertpapierinhaber erhalten nur den Knock-out Betrag, der auch gegen Null
gehen kann bzw. Null sein kann. Bei Put X-Turbo Open End Wertpapieren werden zwei Indizes
as Basiswerte betrachtet, die sich auf densalben Markt beziehen aber zu unterschiedlichen Han-
del szeiten berechnet und veroffentlicht werden.

Ein Totalverlust ist méglich.
Der Knock-out Betrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Knock-out Barriere entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis. Der Basispreis wird téglich ange-
passt. Die Methode zur Anpassung des Basispreises sowie der Anféngliche Basispreis werden in
den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt

Put X-Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Rickzahlung am jewei-
ligen Zahltag nach dem Mal3geblichen Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag richtet
und in Hohe des Differenzbetrags erfolgt, es sei denn es ist ein Knock-out Ereignis eingetreten.
Liegt der Mal3gebliche Referenzpreis auf oder Uber dem Basispreis, erhalten die Wertpapierinha-
ber lediglich den Mindestbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Total-
verlust ist moglich.

Put X-Turbo Open End Wertpapiere - Differenzbetrag
Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:

- Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der Mal3gebliche Referenzpreis den Ba-
sispreis unterschreitet multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch
nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag.
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Ausiibungsrecht und Ordentliches Kiindigungsrecht

Die Wertpapiere verfigen Uber keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie bis zur Ausiibung des
Auslbungsrechts durch die Wertpapierinhaber oder bis zur Ausiibung des Ordentlichen Kiindi-
gungsrechts durch die Emittentin auf unbestimmte Zeit weiter. Wertpapierinhaber kénnen die
Wertpapiere an jedem Auslbungstag austiben. Die Emittentin kann zu jedem Austibungstag von
ihrem Ordentlichen Kindigungsrecht Gebrauch machen und die Wertpapiere vollstandig aber
nicht teilweise kiindigen. Nach der Ausibung der vorstehend genannten Rechte haben Wertpapie-
rinhaber Anspruch auf Zahlung des Differenzbetrags funf Bankgeschaftstage nach dem entspre-
chenden Bewertungstag.

Die Emittentin kann ihr Ordentliches K tindigungsrecht ausiiben, ohne dabei dessen Auswirkungen
auf die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen. Nach einer entsprechenden
Auslbung ist die Laufzeit der Wertpapiere begrenzt und die Wertpapierinhaber kénnen einen teil-
weisen oder vollstdndigen Verlust ihres angelegten K apital s erleiden.

Bel Eintritt eines K indigungsereignisses kénnen die Wertpapiere aulferordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Mini Future Wertpapiere

Call Mini Future Wertpapiere - Allgemeines

Cal Mini Future Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber Uberproportiona
(gehebelt) an der positiven Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren konnen (der Wertpapie-
rinhaber setzt auf steigende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch
Uberproportionae (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts negativ entwickelt. Die
Wertpapierinhaber kénnen Gewinne realisieren (mit der Folge, dass eine spétere fir sie nachteilige
Entwicklung des Kurses des Basiswerts ihnen nicht mehr schadet), indem sie ihr Auslbungsrecht
austiben. Die Emittentin kann durch Austibung ihres Ordentlichen Kindigungsrechts erzwingen,
dass die Wertpapierinhaber Verluste realisieren (mit der Folge, dass eine spétere fir sie vorteilhaf-
te Entwicklung des Kurses des Basiswerts ihnen nicht mehr zugutekommt). Liegt der Kurs des
Basiswerts ab dem Ersten Handelstag zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter der Knock-out
Barriere ("Knock-out Ereignis'), endet die Laufzeit des Wertpapiers sofort und Wertpapierinha-
ber erhalten nur den Knock-out Betrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein
Totaverlust ist moglich.

Die Knock-out Barriere wird regelméfdig angepasst. Die Methode zur Anpassung der Knock-out
Barriere sowie die Anfangliche Knock-out Barriere werden in den jeweiligen Endguiltigen Bedin-
gungen festgel egt.

Call Mini Future Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am Zahltag nach
dem Maf¥geblichen Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag richtet und in Hohe des Dif-
ferenzbetrags erfolgt, es sei denn esist ein Knock-out Ereignis eingetreten. Liegt der Mal3gebliche
Referenzpreis auf oder unter dem Basispreis, erhalten die Wertpapierinhaber lediglich den Min-
destbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist mdglich.

Der Mal3gebliche Referenzpreis ist der Referenzpreis am jeweiligen Bewertungstag. Der Mindest-
betrag wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt. Der Basispreis wird taglich
angepasst. Die Methode zur Anpassung des Basi spreises sowie der Anfangliche Basispreis werden
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Call Mini Future Wertpapiere - Differenzbetrag

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:

Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der Mal3gebliche Referenzpreis den Basispreis
Ubersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner al's
der Mindestbetrag. Das Bezugsverhdltnis wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festge-
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legt. Bei Compo Cal-Mini Future erfolgt die Festlegung des Differenzbetrags unter Anwendung
eines FX Wechselkurses.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag.
Call Mini Future Wertpapiere — Knock-out Betrag
Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Knock-out Betrags Folgendes:

Der Knock-out Betrag entspricht dem Betrag, um den der Ausibungspreis den Basispreis Uber-
steigt, multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis. Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als
der Mindestbetrag. Die Methode zur Bestimmung des Ausiibungspreises wird in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen festgelegt. Bei Compo Call-Mini Future erfolgt die Festlegung des
Knock-out Betrag unter Anwendung eines FX Wechselkurses.

Put Mini Future Wertpapiere - Allgemeines

Put Mini Future Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber Uberproportional
(gehebelt) an der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren konnen (der
Wertpapierinhaber setzt auf fallende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber
auch Uberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts positiv entwi-
ckelt. Die Wertpapierinhaber kdnnen Gewinne realisieren (mit der Folge, dass eine spétere fir sie
nachteilige Entwicklung des Kurses des Basiswerts ihnen nicht mehr schadet), indem sie ihr Aus-
Ubungsrecht austiben. Die Emittentin kann durch Austibung ihres Ordentlichen K indigungsrechts
erzwingen, dass die Wertpapierinhaber Verluste realisieren (mit der Folge, dass eine spétere fir
sie vorteilhafte Entwicklung des Kurses des Basiswerts ihnen nicht mehr zugutekommt). Liegt der
Kurs des Basiswerts ab dem Ersten Handelstag zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder Uber der
Knock-out Barriere ("Knock-out Ereignis'), endet die Laufzeit des Wertpapiers sofort und Wert-
papierinhaber erhalten nur den Knock-out Betrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein
kann. Ein Totaverlust ist méglich. Die Beobachtung, ob ein Knock-out Ereignis eingetreten ist,
kann auf einen Relevanten Zeitraum begrenzt sein. Der Relevante Zeitraum ist gegebenenfallsin
den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Knock-out Barriere wird regelméfdig angepasst. Die Methode zur Anpassung der Knock-out
Barriere sowie die Anfangliche Knock-out Barriere werden in den jeweiligen Endgultigen Bedin-
gungen festgel egt.

Put Mini Future Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am Zahltag nach
dem Mal¥geblichen Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag richtet und in Hohe des Dif-
ferenzbetrags erfolgt, es sei denn esist ein Knock-out Ereignis eingetreten. Liegt der Mal3gebliche
Referenzpreis auf oder Uber dem Basispreis, erhalten die Wertpapierinhaber lediglich den Min-
destbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist mdglich.

Der Mal3gebliche Referenzpreis ist der Referenzpreis am jeweiligen Bewertungstag. Der Mindest-
betrag wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt. Der Basispreis wird téglich
angepasst. Die Methode zur Anpassung des Basispreises sowie der Anfangliche Basispreis werden
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Put Mini Future Wertpapiere - Differenzbetrag

Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der Mal3gebliche Referenzpreis den Basispreis
Ubersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner al's
der Mindestbetrag. Das Bezugsverhdltnis wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festge-

legt. Bei Compo Put-Mini Future erfolgt die Festlegung des Differenzbetrags unter Anwendung
eines FX Wechselkurses.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag.

Put Mini Future Wertpapiere — Knock-out Betrag
Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Knock-out Betrags Folgendes:
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Der Knock-out Betrag entspricht dem Betrag, um den der Auslbungspreis den Basispreis Uber-
steigt, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als
der Mindestbetrag. Die Methode zur Bestimmung des Ausiibungspreises wird in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen festgelegt. Bei Compo Put-Mini Future erfolgt die Festlegung des
Knock-out Betrag unter Anwendung eines FX Wechselkurses.

Call/Put Mini Future Wertpapiere — Mindestbetrag
Der Differenzbetrag und der Knock-out Betrag sind in keinem Fall kleiner als der Mindestbetrag.
Ausiibungsrecht und Ordentliches Kiindigungsrecht

Die Wertpapiere verfigen Uber keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie bis zur Ausiibung des
Auslbungsrechts durch die Wertpapierinhaber oder bis zur Ausiibung des Ordentlichen Kiindi-
gungsrechts durch die Emittentin auf unbestimmte Zeit weiter. Wertpapierinhaber kénnen die
Wertpapiere an jedem Auslbungstag austiben. Die Emittentin kann zu jedem Austibungstag von
ihrem Ordentlichen Kindigungsrecht Gebrauch machen und die Wertpapiere vollstandig aber
nicht teilweise kiindigen. Nach der Ausibung der vorstehend genannten Rechte haben Wertpapie-
rinhaber Anspruch auf Zahlung des Differenzbetrags funf Bankgeschaftstage nach dem entspre-
chenden Bewertungstag.

Die Emittentin kann ihr Ordentliches K tindigungsrecht ausiiben, ohne dabei dessen Auswirkungen
auf die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen. Nach einer entsprechenden
Auslbung ist die Laufzeit der Wertpapiere begrenzt und die Wertpapierinhaber kénnen einen teil-
weisen oder vollstdndigen Verlust ihres angelegten K apital s erleiden.

Bel Eintritt eines K indigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere aulferordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

COOL Wertpapiere

Allgemeines

COOL Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts nach und ermdglichen dem Wert-
papierinhaber, sowohl an einer positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des Basis-
werts wahrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren. Eine Anderung des Kurses des Ba-
siswerts kann sich dabei Uberproportional (gehebelt) auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

Cdl COOL Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber an der Kursentwicklung
des Basiswerts partizipieren (der Wertpapierinhaber setzt auf steigende Kurse des Basiswerts).
Steigt der Kurs des Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflus-
sender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Fallt der Kurs des Basiswerts, fallt, vorbehaltlich des
Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Put COOL Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber an der entgegengesetzten
Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren (der Wertpapierinhaber setzt auf fallende Kurse des
Basiswerts). Fallt der Kurs des Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwert-
beeinflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Steigt der Kurs des Basiswerts, falt, vorbe-
haltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpa
piers.

Rickzahlung
Die Rickzahlung am Finalen Zahltag erfolgt in Hohe des Differenzbetrags.

Liegt bei Call COOL Wertpapieren der Mal3gebliche Referenzpreis auf oder unter dem Basispreis
entspricht der Differenzbetrag lediglich dem Mindestbetrag.

Liegt bei Put COOL Wertpapieren der Mal3gebliche Referenzpreis auf oder Uber dem Basispreis
entspricht der Differenzbetrag lediglich dem Mindestbetrag.
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Der Mal3gebliche Referenzpreis ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag. Der Basispreis
wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Der Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt und kann auch
gegen Null gehen bzw. Null sein.

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erhalten die Wertpapierinhaber am Finalen Zahltag zu-
sétzlich den COOL Betrag.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, ist ein Totalverlust moglich.

Knock-out Ereignis

Bel Cal COOL Wertpapieren ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, wenn der Kurs des Basis-
werts bei kontinuierlicher Betrachtung wéahrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt
auf oder unter der Knock-out Barriere liegt.

Bel Put COOL Wertpapieren ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, wenn der Kurs des Basis-
werts bei kontinuierlicher Betrachtung wéahrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt
auf oder Uber der Knock-out Barriere liegt.

Die Knock-out Periode und die Knock-out Barriere werden in den jeweiligen Endgultigen Bedin-
gungen festgel egt.

Differenzbetrag

Bel Call COOL Wertpapieren entspricht der Differenzbetrag dem Betrag, um den der Mal3gebli-
che Referenzpreis den Basispreis Ubersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis.

Bel Put COOL Wertpapieren entspricht der Differenzbetrag dem Betrag, um den der Mal3gebliche
Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis.

Das Bezugsverhdltnis wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt.

Der Differenzbetrag wird gegebenenfalls unter Anwendung eines FX Wechselkurses von der Ba
siswertwahrung in die Festgel egte Wahrung umgerechnet.

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner a's der Mindestbetrag.
Ausiibung

COOL Wertpapiere werden am Finalen Bewertungstag automatisch ausgelibt. Sie kdnnen von den
Wertpapierinhabern nicht vor dem Finalen Bewertungstag ausgelibt werden.

Bel Eintritt eines K indigungsereignisses kénnen die Wertpapiere aulferordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Inline Wertpapiere

Allgemeines

Inline Wertpapiere sind Wertpapiere, die am Finalen Zahltag zum Riickzahlungsbetrag zurtickge-
zahlt werden, sofern wahrend der Knock-out Periode kein Knock-out Ereignis eingetreten ist. Der
Rickzahlungsbetrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Sofern kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, konnen Wertpapierinhaber wahrend der Knock-out
Periode je nach Marktlage sowohl direkt proportional als auch entgegengesetzt an der Kursent-
wicklung des Basiswerts partizipieren. Eine Anderung des Kurses des Basiswerts kann sich dabei
Uberproportional (gehebelt) auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

Liegt der Kurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Knock-out Periode ndher an
der Unteren Knock-out Barriere as an der Oberen Knock-out Barriere, fuhren, vorbehaltlich des
Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, steigende Kurse des Basiswerts zu stei-
genden Kursen des Inline Wertpapiers. Liegt der Kurs des Basiswerts dagegen ndher an der Obe-
ren Knock-out Barriere as an der Unteren Knock-out Barriere, kehrt sich dieser Effekt um und
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steigende Kurse des Basiswerts fihren, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflus-
sender Faktoren, zu fallenden Kursen des Inline Wertpapiers. Bel fallenden Kursen des Basiswerts
verhdlt es sich entgegengesetzt. Dabel ist der Kurs des Wertpapiers in der Regel am hdchsten,
wenn sich der Kurs des Basiswerts ungefahr um die Mitte der Oberen und der Unteren Knock-out
Barriere befindet.

Der Wert von Inline Wertpapieren ist jedoch maximal auf den Riickzahlungsbetrag begrenzt.
Knock-out Ereignis

Tritt zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Knock-out Periode ein Knock-out Ereignis ein, endet
die Laufzeit des Wertpapiers sofort und die Wertpapi erinhaber erhalten nur den Knock-out Betrag,
der auch gegen Null gehen bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist mdglich. Die Knock-out Peri-
ode und der Knock-out Betrag werden in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Ein Knock-out Ereignis (das "Knock-out Ereignis") tritt ein, wenn der Kurs des Basiswerts wéah-
rend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter der Unteren Knock-out Bar-
riere oder auf oder Uber der Oberen Knock-out Barriere liegt. Die Untere Knock-out Barriere und
die Obere Knock-out Barriere werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt. Die
Beobachtung, ob ein Knock-out Ereignis eingetreten ist, kann auf einen Relevanten Zeitraum be-
grenzt sein. Der Relevante Zeitraum ist gegebenenfalls in den jeweiligen Endgultigen Bedingun-
gen festgelegt.

Inline Wertpapiere - Austibung

Inline Wertpapiere werden am Finalen Bewertungstag automatisch ausgeiibt. Die Wertpapiere
kénnen von den Wertpapi erinhabern nicht vor dem Finalen Bewertungstag ausgelibt werden.

Bel Eintritt eines K indigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere aulferordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt werden.

Stay High/Stay Low Wertpapiere

Allgemeines

Stay High/Stay Low Wertpapiere sind Wertpapiere, die am Finalen Zahltag zum Riickzahlungsbe-
trag zuriickgezahlt werden, sofern wahrend der Knock-out Periode kein Knock-out Ereignis einge-
tretenist. Der Riickzahlungsbetrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Sofern kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, kdnnen Wertpapi erinhaber wahrend der Knock-out
Periode sowohl an einer positiven als auch an einer negativen Kursentwicklung des Basiswerts
partizipieren. Eine Anderung des Kurses des Basiswerts kann sich dabei (iberproportional (gehe-
belt) auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

Bel Stay High Wertpapieren fihren, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeei nflussen-
der Faktoren, steigende Kurse des Basiswerts zu steigenden Kursen des Stay High Wertpapiers.
Bei fallenden Kursen des Basiswerts verhdt es sich entgegengesetzt.

Bel Stay Low Wertpapieren fuhren, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussen-
der Faktoren, steigende Kurse des Basiswerts zu fallenden Kursen des Stay Low Wertpapiers. Bei
fallenden Kursen des Basiswerts verhélt es sich entgegengesetzt.

Der Wert von Stay High/Stay Low Wertpapieren ist jedoch maximal auf den Rickzahlungsbetrag
begrenzt.

Knock-out Ereignis

Tritt zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Knock-out Periode ein Knock-out Ereignis ein, endet
die Laufzeit des Wertpapiers sofort und die Wertpapi erinhaber erhalten nur den Knock-out Betrag,
der auch gegen Null gehen bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist mdglich. Die Knock-out Peri-
ode und der Knock-out Betrag werden in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
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Ein Knock-out Ereignis (das "Knock-out Ereignis") tritt ein, wenn der Kurs des Basiswerts wah-
rend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter der Knock-out Barriere (im
Fall von Stay High Wertpapieren), oder auf oder tUber der Knock-out Barriere (im Fall von Stay
Low Wertpapieren) liegt. Die Knock-out Barriere wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingun-
gen festgelegt. Die Beobachtung, ob ein Knock-out Ereignis eingetreten ist, kann auf einen Rele-
vanten Zeitraum begrenzt sein. Der Relevante Zeitraum ist gegebenenfalls in den jeweiligen End-
gultigen Bedingungen festgel egt.

Ausiibung

Stay High/Stay Low Wertpapiere werden am Finalen Bewertungstag automatisch ausgetibt. Die
Wertpapiere kdnnen von den Wertpapierinhabern nicht vor dem Finalen Bewertungstag ausgelibt
werden.

Bel Eintritt eines K indigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere aulerordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt werden.
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BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
Allgemeine I nformationen

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere (die "Allgemeinen Bedingungen™) muss zu-
sammen mit Teil B — Produkt- und Basiswertdaten (die "Produkt- und Basiswertdaten") sowie
auch mit Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere (die "Besonderen Bedingungen")
(zusammen die "Bedingungen") gelesen werden.

Die Besonderen Bedingungen unterteilen sich in Besondere Bedingungen, die fir bestimmte Pro-
dukttypen gelten, und in Besondere Bedingungen, die fir ale Produkttypen gelten.

Eine erganzte Fassung der Bedingungen beschreibt die Emissionsbedingungen der entsprechenden
Tranche von Wertpapieren, die Bestandteil der entsprechenden Global urkunde sind.

Fur jede Tranche von Wertpapieren werden as ein separates Dokument Endgliltige Bedingungen
veroffentlicht, die Folgendes beinhalten:

@ Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den Allgemeinen Bedingungen
enthalten ist,

(b) eine konsolidierte Fassung der Produkt- und Basiswertdaten,
(© eine konsolidierte Fassung der Besonderen Bedingungen,
wel che die Emissionsbedi ngungen wiedergeben.

Eine konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen kann zusammen mit den entsprechen-
den Endgultigen Bedingungen zur Verfliigung gestellt werden. Diese konsolidierte Fassung der
Allgemeinen Bedingungen ist kein Bestandteil der entsprechenden Endgtiltigen Bedingungen und
wird den Endgtiltigen Bedingungen weder als Anhang beigefligt noch ist sie integraler Bestandtell
der Endgultigen Bedingungen. Die konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen wird
auch nicht bei der mal3geblichen zustandigen Behotrde hinterlegt oder dieser mitgeteilt.
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Aufbau der Bedingungen

Teil A —Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

§1
§2
§3
§4
§5
§6
§7
§8
§9
§10
§11

Form, Clearing System, Globalurkunde, V erwahrung
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
Steuern

Rang

Ersetzung der Emittentin

Mitteilungen

Aulerordentliches K tindigungsrecht der Wertpapi erinhaber
Begebung zusétzlicher Wertpapiere, Rickerwerb
Vorlegungsfrist

Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Anwendbares Recht, Erflllungsort, Gerichtsstand

Teil B — Produkt—und Basiswertdaten
Teil C —Besondere Bedingungen der Wertpapiere

[Besonder e Bedingungen, die fur bestimmte Produkttypen gelten:]

[Option 1: Im Fall von klassischen Optionsscheinen gilt Folgendes:

§1
§2
§3

§4

Definitionen
Verzinsung

Auslbungsrecht, Ausiibung, [Ausibungserkldrung,] [Hemmung des Austibungs-
rechts,] Zahlung

Differenzbetrag]

[Option 2: Im Fall von Discount Optionsscheinen gilt Folgendes:

§1
§2
§3
§4

Definitionen

Verzinsung

Auslbungsrecht, Austibung, Zahlung
Differenzbetrag)]

[Option 3: Im Fall von Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
§2
§3
§4

Definitionen

Verzinsung

Auslbungsrecht, Austibung, [Knock-out,] Zahlung
Differenzbetrag)]

[Option 4: Im Fall von Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen
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82  Verzinsung

83  Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Ausiibungserklérung, [Hemmung des
Auslbungsrechts,] Zahlung

84 Differenzbetrag]

[Option 5: Im Fall von X-Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:
§1 Definitionen

82  Verzinsung

83 Auslbungsrecht, Austibung, Knock-out, Zahlung
84 Differenzbetrag]

[Option 6: Im Fall von X-Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:
81 Definitionen

82  Verzinsung

83  Ausibungsrecht, Ausibung, Knock-out, Austibungserkl&rung, Zahlung
84 Differenzbetrag]

[Option 7: Im Fall von Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:
81 Definitionen

§2 Verzinsung

83  Ausibungsrecht, Ausibung, Knock-out, Ausiibungserkldrung, [Hemmung des
Auslbungsrechts,] Zahlung

84 Differenzbetrag, Knock-out Betrag]

[Option 8: Im Fall von COOL Wertpapieren gilt Folgendes:
81 Definitionen

§2 Verzinsung

83  Auslbungsrecht, Ausiibung, Zahlung
84 Differenzbetrag]

[Option 9: Im Fall von Inline Wertpapieren gilt Folgendes:
81 Definitionen
§2 Verzinsung

8§83  Auslbungsrecht, Ausibung, Knock-out, Zahlung
84 Ruickzahlungsbetrag)]

[Option 10: Im Fall von Say High/Say Low Wertpapieren qgilt Folgendes:

81 Definitionen
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82  Verzinsung
83 Auslbungsrecht, Austibung, Knock-out, Zahlung
84 Rickzahlungsbetrag]

[Besonder e Bedingungen, diefir alle Produkttypen gelten:]

85 [Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin,] AufRerordentliches Kindigungs-
recht der Emittentin

86 Zahlungen
87 Marktstorungen

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgen-
des:

88 Anpassungen, Ersatzfeststellung]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

§8 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue In-
dexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:
88 Mal¥gebliche Handel sbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt]
[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt Folgendes:

88 Anpassungen]

[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert oder im Fall von Wertpapieren, bei denen die
Festgel egte Wahrung ungleich der Basiswertwahrung ist, gilt Folgendes:

§9 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]]
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Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

(1)

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die"Allgemeinen Bedingungen™)

81
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Form: Diese Tranche (die "Tranche') von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der
UniCredit Bank AG (die "Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldverschreibungen
auf der Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wahrung al's nenn-
betraglose [Optionsscheing] [Zertifikate] begeben.

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Dauer-Globalurkunde ab dem Emissionstag, gilt Folgendes;

)

Dauer-Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Dauer-Globalurkunde (die "Glo-
balurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhandigen oder faksimilierten Un-
terschriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im Fall einer Emissions-
stelle gilt Folgendes: sowie die eigenhdndige Unterschrift eines K ontrollbeauftragten der
Emissionsstellg] tragt. Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Ausgabe von
Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde nach den einschlédgigen Bestimmungen des Clearing Systems Ubertrag-
bar.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorldufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer-

Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:*

)

Vorlaufige Globalurkunde, Austausch: Die Wertpapiere sind anfanglich in einer vorl&u-
figen Globalurkunde (die "V or laufige Globalur kunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die
Vorléufige Globalurkunde wird am oder nach dem 40. Tag nach dem Emissionstag (der
"Austauschtag") nur nach Vorlage von Bescheinigungen, wonach der wirtschaftliche
Eigentimer oder die wirtschaftlichen Eigentimer der durch die Vorléufige Global urkun-
de verbrieften Wertpapiere keine U.S.-Person(en) ist bzw. sind (ausgenommen bestimm-
te Finanzingtitute oder Personen, die Wertpapiere Uber solche Finanzinstitute halten) (die
"Bescheinigungen Uber Nicht-U.S.-Eigentum"), gegen eine Dauer-Globalurkunde oh-
ne Zinsscheine (die "Dauer -Globalurkunde" und, zusammen mit der Vorlaufigen Glo-
balurkunde die "Globalurkunden™) ausgetauscht. Die Globalurkunden tragen die eigen-
handigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei berechtigten Vertretern der Emit-
tentin [Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes: sowie die eigenhandige Unterschrift

Der Wortlaut des § 1 (2) ist ein sogenannter " TEFRA D-Hinweistext" . Diese FuRnote enthélt einen kur zen Uberblick tiber
die sog. Excise Tax Exemption (vormals bekannt als TEFRA Regeln) im Rahmen des Tax Code der Vereinigten Staaten
von Amerika (" U.S."). Grundsatzlich kénnen nicht registrierte I nhaber schuldver schreibungen (bearer securities) mit einer
Laufzeit von mehr als 365 Tagen U.S. Steuersanktionen unterliegen, sofern solche I nstrumente nicht in Uber einstimmung
mit den TEFRA C oder TEFRA D Regeln emittiert werden. TEFRA C ist sehr restriktiv und kann nur verwendet werden,
wenn die Instrumente unter anderem nicht Personen in den Vereinigten Staaten und ihren Gebieten im Sinnedes U.S. In-
ternal Revenue Code angeboten oder an diese emittiert werden, und der Emittent im Hinblick auf die Emission keinen we-
sentlichen, die U.S. Bundesstaaten Ubergreifenden Handd (interstate commerce) betreibt. In diesem Fall ist ein TEFRA
Hinweistext nicht erforderlich. Die TEFRA D Regeln, welche technischer ausgestaltet sind als die TEFRA C Regeln, sehen
wahrend einer "restricted period" bestimmte Beschrankungen auf (i) das Angebot und den Verkauf der Instrumente an
"U.S. Personen” oder an Personen innerhalb der Vereinigten Staaten und ihrer Gebiete und (ii) die Lieferung der Instru-
mentein die Vereinigten Staaten vor. TEFRA D sieht in der Regel auch vor, dass der Besitzer eines I nstruments diesbeziig-
lich das nicht-wirtschaftliche U.S. Eigentum bestdtigen muss, und, dass das Instrument einen spezifisch formulierten
TEFRA D Hinweistext enthalten muss. Die Einhaltung der TEFRA D Regeln sind ein sog. " safe harbor", sollten Instru-
mente ver sehentlich an U.S. Personen emittiert werden. Fur den Fall, dass Wertpapiere Debt Charakteristika, wie z.B. Ka-
pitalschutz, aufweisen, kénnen die TEFRA C und TEFRA D Regeln Anwendung finden. BEI BESTEHEN VON ZWEI-
FELN, OB EIN WERTPAPIER ALS DEBT INSTRUMENT ZU QUALIFIZIEREN IST, SIND ANWALTE DES U.S.
RECHTSUND DESU.S. STEUERRECHTSZU KONSULTIEREN.
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eines Kontrollbeauftragten der Emissionsstell€]. [Die Details eines solchen Austausches
werden in den Biichern des Clearing Systems gefiihrt.] Die Inhaber der Wertpapiere ha-
ben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapie-
re sind ds Miteigentumsanteile an der Globaurkunde nach den einschldgigen Bestim-
mungen des Clearing Systems Ubertragbar.

"U.S.-Personen” sind solche, wie siein Regulation Sdes United States Securities Act of
1933 definiert sind und umfassen insbesondere Gebi etsansassige der Vereinigten Staaten
sowie amerikanische Kapital- und Personengesel | schaften.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBF in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt i<, gilt
Folgendes:

(©)) Verwahrung: Die Globalurkunde wird von Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
("CBF") verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen "Anderes' in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt i<,

gilt Folgendes:

(©)) Verwahrung: Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems ver-
wahrt.]

82
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

(D) Zahistellen: Die "Hauptzahlstelle® ist [UniCredit Bank AG, Arabellastralle 12,
81925 Munchen] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfligen]. Die Emittentin
kann zusétzliche Zahistellen (die "Zahlstellen™) ernennen und die Ernennung von Zahl-
stellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemai3 § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen mitzuteilen.

2 Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle" ist [UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12,
81925 Miinchen] [Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle einfiigen].

3 Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahistelle
oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder Berech-
nungsstelle zu erflllen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von internationa-
lem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit der nétigen
Sachkenntnis als Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von Funktionen der
Hauptzahistelle oder Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziiglich gemai § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

(@] Erflllungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die Berech-
nungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschliefdlich as Erflil-
lungsgehilfen der Emittentin und Ubernehmen keine Verpflichtungen gegeniiber den
Wertpapierinhabern und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zu diesen.
Die Hauptzahlstelle und die Zahistellen sind von den Beschrankungen des § 181 BGB
(Burgerliches Gesetzbuch) befreit.

83
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt gegenwar-
tiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder staatlicher Gebihren gleich welcher Art, die unter
jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit beansprucht,
von oder im Namen einer Gebietskorperschaft oder Behdrde des Landes, die zur Steuererhebung
ermachtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (die "Steuern”) geleistet, soweit ein



solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Emittentin hat gegeniiber den
zustandigen Regierungsbehorden Rechenschaft Uber die abgezogenen oder einbehaltenen Steuern
abzulegen.

§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte Ver-
bindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, im glei-
chen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwartigen und zukinfti-
gen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§5
Ersetzung der Emittentin

(D) Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wertpapiere
vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber ein mit
ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fir alle Verpflichtun-
gen der Emittentin aus den Wertpapieren setzen (die "Neue Emittentin®), sofern

(a) die Neue Emittentin ale Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren Uber-
nimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen eingeholt
haben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden Zahlungsverpflichtungen in
der hiernach erforderlichen Wahrung an die Hauptzahlstelle transferieren kdnnen, oh-
ne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben einbehalten werden mussten, die von o-
der in dem Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ih-
ren Sitz hat oder fir Steuerzwecke als ansdssig gilt;

(c) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, ale Wertpapierinhaber von jeglichen Steu-
ern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Geblhren freizustellen, die den Wertpapie-
rinhabern auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgeméaf3e Zahlung der gemal3 diesen Wertpapierbedingun-
gen falligen Betrége garantiert.

Fur die Zwecke dieses 8 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen™ ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

2 Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemal 8 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen mitzuteilen.

(©)) Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Bezugnahme auf
die Emittentin in diesen Wertpapi erbedingungen als Bezugnahme auf die Neue Emittentin.
Ferner gilt jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder fir
Steuerzwecke als ansdssig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die Neue Emittentin
ihren Sitz hat.

86
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem § 6 vorsehen, werden
diese auf der Internetseite fur Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite, welche
die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser Be-
stimmung mitteilt) verdffentlicht und mit dieser Ver6ffentlichung den Wertpapierinhabern
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(1)

(2)

©)

(1)

(2)

gegeniber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt be-
stimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bor-
senbestimmungen Verdffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese gegebe-
nenfalls zusétzlich an jeweil s vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der
Emittentin verdffentlicht.

87
Aulerordentliches K iindigungsr echt der Wertpapierinhaber

Jeder Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere félig zu stellen und deren
sofortige Riickzahlung zum K ndigungsbetrag zu verlangen, falls

@ die Emittentin die ordnungsgemél3e Erfillung einer Verpflichtung unter den
Wertpapieren unterlésst, und die Unterlassung langer a's 60 Tage nach Zugang
einer entsprechenden schriftlichen Mahnung eines Wertpapierinhabers bei der
Emittentin andauert, oder

(b) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

(c) die Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens
Uber das Vermoégen der Emittentin beantragt wird oder die Emittentin eine au-
[Rergerichtliche Schuldenregelung zur Abwendung des Insolvenzverfahrens o-
der eines vergleichbaren Verfahrens anbietet, oder

(d) die Emittentin liquidiert wird; dies gilt nicht, wenn die Emittentin mit einer an-
deren Gesellschaft fusioniert oder anderweitig umorganisiert wird und wenn
diese andere oder die umorganisierte Gesellschaft die sich aus den Wertpapiere
ergebenden Verpflichtungen der Emittentin Gbernimmt.

Das Recht, die Wertpapiere zu kindigen, erlischt, falls der jeweilige Kindigungsgrund
vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

Die Félligstellung gemai3 Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der Wertpapie-
rinhaber der Hauptzahlstelle eine schriftliche Kindigungserklérung und einen hinrei-
chend beweiskréftigen Besitznachweis tbergibt oder durch eingeschriebenen Brief sen-
det. Die Kiindigungserklarung wird von der Hauptzahlstelle unverziglich ohne weitere
Prufung an die Emittentin weitergel eitet.

Der "KUndigungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere. Dieser wird
von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhab von zehn
Bankgeschéftstagen vor Wirksamwerden der auRerordentlichen K iindigung festgestelt.

§8
Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Riickerwerb

Begebung zusatzicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Wertpapi-
erinhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Emissionstags
und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den Wertpapieren zusammenge-
fasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die " Seri€") mit dieser Tranche bilden. Der
Begriff "Wertpapiere" umfasst im Fall einer solchen Erhdhung auch solche zusétzlich be-
gebenen Wertpapiere.

Rickkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf sonstige
Weise und zu jedem beliebigen Preis zurtickzukaufen. Von der Emittentin zurtickgekaufte
Wertpapiere kénnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin gehalten, erneut
verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung Gbermittelt werden.
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(1)

(2)

©)

(4)

§9
Vorlegungsfrist

Diein 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fur die Wertpapiere
auf zehn Jahre verkirzt.

810
Tellunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapi erbedingungen ganz oder teilwei-
se unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die tbrigen Bestimmun-
gen davon unberiihrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser Wert-
papi erbedingungen entstehende L icke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Wertpa-
pierbedingungen und den Interessen der Parteien entsprechende Regelung auszufiillen.

Schreib- oder Rechenfehler: Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche
offenbare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen berechtigen die Emittentin
zur Anfechtung gegentiber den Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziglich nach
Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemél 8 6 der Allgemei-
nen Bedingungen zu erkléren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin kann
der Wertpapierinhaber seine depotfiihrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemal’ ausge-
flllte Ruckzahlungserklarung bei der Hauptzahlstelle auf einem dort erhétlichen Formular
bzw. unter Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erkl&rungen (die
"Ruckzahlungserklérung") einzureichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System
zu verlangen. Die Emittentin wird bis spéatestens 30 Ka endertage nach Eingang der Riick-
zahlungserklarung sowie der Wertpapiere bei der Hauptzahlstelle, je nachdem, welcher
Tag spater ist, den Erwerbspreis der Hauptzahlstelle zur Verfligung stellen, die diesen auf
das in der Rickzahlungserkldrung angegebene Konto tberweisen wird. Mit der Zahlung
des Erwerbspreises erldschen alle Rechte aus den eingereichten Wertpapieren.

Angebot auf Fortfihrung: Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung gemal3 vor-
stehendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortfiihrung der Wertpapiere zu berichtigten Wert-
papi erbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen
werden den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechtungserklarung gemald § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von einem Wertpapie-
rinhaber angenommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der Anfechtung nicht eintre-
ten), wenn der Wertpapierinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden
des Angebots geméld § 6 der Allgemeinen Bedingungen durch Einreichung einer ord-
nungsgemald ausgefillten Riickzahlungserkldrung Uber seine depotfihrende Bank bei der
Hauptzahlstelle sowie Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei
dem Clearing System gemal3 vorstehendem Absatz (2) die Riickzahlung des Erwerbsprei-
ses verlangt. Die Emittentin wird in der Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis. Als"Erwerbspreis’ im Sinne der vorstehenden Absétze (2) und (3) gilt der
vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatséchliche Erwerbspreis (wie in der Riick-
zahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der
Erkldrung der Anfechtung gemald vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankge-
schéftstag gehandelten Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher dieser Betrége hoher
ist. Liegt an dem der Erklarung der Anfechtung gemaR vorstehendem Absatz (2) vorher-
gehenden Bankgeschéftstag eine Marktstérung gemél3 § 7 der Besonderen Bedingungen
vor, so ist fir die Preisermittlung nach vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung ge-
mal3 vorstehendem Absatz (2) vorhergehende Bankgeschéftstag an dem keine Marktsto-
rung vorlag, mafigeblich.
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(6)

(1)

(2)
©)

Widersprichliche oder Ilckenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder llckenhafte
Bestimmungen in diesen Wertpapierbedingungen kann die Emittentin nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabel sind nur solche Berichtigungen
oder Erganzungen zulassig, die unter Berticksichtigung der Interessen der Emittentin fir
die Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situ-
ation der Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder
Erganzungen werden den Wertpapierinhabern geméald 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber
Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingun-
gen beim Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den Wertpapi erinhaber
ungeachtet der vorstehenden Absétze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten Wertpapier-
bedingungen festhalten.

811
Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erflllungsort: Erflllungsort ist Minchen.

Gerichtsstand: Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit
den in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich
zulssig, Minchen.
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Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

TEIL B-PRODUKT-UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten™)

81
Produktdaten

[Folgende Produktdaten in alphabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabellarischer
Form' (insbesondere bei Multi-Serien-Emissionen) einfiigen:

[Anfangliche Knock-out Barriere: [einflgen]]
[Anfangliche Risikomanagementgebihr : [einfligen]]
[Anfanglicher Basispreis: [einflgen]]

[Anfanglicher Stop L oss-Spread: [einflgen]]
[Basispreis: [einfligen]]

[Basiswert: [einfligen]]

[Basiswert,: [einflgen]]

[Basiswert,: [einflgen]]

Bezugsverhéltnis: [einflgen]

[Bildschirmseiteflr die kontinuierliche Betrachtung: [einflgen]]
[Call/Put: [einflgen]]

[Cap: [einflgen]]

[COOL Betrag: [einfligen]]

[[Erwarteter] Emissionspreis: [einfiigen]]?
[Emissionsstelle: [Name und Adresse einfligen]]
[Emissionstag: [einfligen]]

Emissionsvolumen der Seriein Stick: [einflgen]
Emissionsvolumen der Tranchein Stick: [einflgen]
Erster Handelstag: [einflgen]

[Erster Tag der Austibungsfrist: [einfligen]]

[Erster Tag der Knock-out Periode: [einfligen]]
Festgelegte Wahrung: [einfligen]

[Finaler Bewertungstag: [einflgen]]

[Finaler Zahltag: [einflgen]]

[Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage: [einfiigen]]

! In den Endguiltigen Bedingungen kénnen je nach Produkityp mehrere Tabellen vorgesehen werden.

2 Falls der Emissionspreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, werden die Kriterien
zur Preisfestsetzung und das Verfahren flr seine Verdffentlichung in Abschnitt A — Allgemeine Angaben der Endguiltigen Bedingungen
festgelegt.

89



[Fixing Sponsor: [einflgen]]

[FX Bildschirmseite: [einfligen]]

[FX Wechselkurs: [enfligen]]

[FX Wechselkurs (1): [einfugen]]

[FX Wechselkurs (2): [einfigen]]
[Hochstbetrag: [enfiigen]]

Internetseiten] der Emittentin: [einfligen]
Internetseiteln] fur Mitteilungen: [einflgen]
I SIN: [einfligen]

[Knock-out Barriere: [einfligen]]
[Knock-out Betrag: [einfligen]]

[Knock-out Fristbeginn am Er sten Handelstag: [einflgen]]
[Knock-out Fristbeginn am Ersten Tag der Knock-out Periode: [einfligen]]
Mindestbetrag: [einfligen]
[Mindestausiibungsmenge: [einfligen]]
[Obere Knock-out Barriere: [einfligen]]
[Referenzpreis: [einfligen]]

[Relevanter Zeitraum: [einfligen]]

Reuters Seite: [einfligen]
[Ruckzahlungsbetrag: [einflgen]]
Seriennummer: [einflgen]
[Optionsscheintyp: [einflgen]]
Tranchennummer: [einflgen]

[Untere Knock-out Barriere: [einfligen]]
[WKN: [einflgen]]
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§2

Basiswertdaten
[Im Fall von Wertpapieren mit e nem Index als Basiswert gilt Folgendes:
[Tabelle2.1:]
Basiswert Basiswertwahrung WKN ISIN Reuters Bloomberg I ndexsponsor I ndex- Internetseite
berechnungs-
stelle
[Bezeichnung | [Basiswertwahrung | [WKN einfigen] | [ISN einfligen] | [RIC einfugen] | [Bloomberg- | [Indexsponsor [Index- [Internetseite
des Basiswert einflgen] ticker einfligen] einfugen] berechnungs- einfugen]
einflgen] stelle einfligen]

Fur weitere Informationen zum Basiswert sowie Uber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitét wird auf die in der Tabelle
genannte Internetseite verwiesen.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Aktie als Basiswert gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1:]
Basiswert Basiswertwahrung WKN ISIN Reuters Bloomberg M al3gebliche Bor - Internetseite
se
[Bezeichnung des |[Basiswertwahrung| [WKN einfligen] [ISN einflgen] [RIC einflgen] [Bloombergticker | [Maligebliche Bér- | [Internetseite ein-
Basiswerts einfi- einflgen] einfugen] se einfligen] flgen]
gen]

Fur weitere Informationen tber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitét wird auf diein der Tabelle genannte Internetseite

verwiesen.]

91




[Im Fall von Wertpapieren mit einem Rohstoff als Basiswert gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1:]
Basiswert Basiswertwah- WKN ISIN Reuters Bloomberg Referenzmarkt Internetseite
rung
[Bezeichnung des [Basiswert- [WKN einfiigen] [ISN einfugen] [RIC einfligen] [Bloomber gticker [Referenzmarkt [Internetseite
Basiswerts einfi- wahrung e nfi- einflgen] einflgen] einflgen]
gen| gen|

Fur weitere Informationen Uber die bisherige oder kuinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitét wird auf die in der Tabelle genannte Internetseite

verwiesen.|

[Im Fall von X-Turbo und X-Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

[Tabelle2.1:]
Basiswert; Basiswertwah- WKN ISIN Reuters Bloomberg I ndexsponsor Index- Internetseite
rung berechnungs-
stelle
[Bezeichnung des| [Basiswert- [WKN einfugen] | [ISN einflgen] | [RIC einflgen] |[Bloombergticker| [Indexsponsor [Index- [Internetseite
Basiswerts; wahrung e nfi- einflgen] einfugen] berechnungs- einfugen]
einfugen] gen| stelle einfligen]
[Tabelle2.2:]
Basiswert, Basiswertwah- WKN ISIN Reuters Bloomberg I ndexsponsor Index- Internetseite
rung berechnungs-
stelle
[Bezeichnung des| [Basiswert- [WKN einfugen] | [ISN einflgen] | [RIC einfligen] |[Bloombergticker| [Indexsponsor [Index- [Internetseite
Basiswerts, wahrung e nfi- einflgen] einfugen] berechnungs- einfugen]
einfligen] gen] stelle einfligen]

Fur weitere Informationen zu den Basiswerten sowie tiber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung der Basiswerte und deren Volatilitét wird auf diein der Ta-
belle genannte Internetseite verwiesen.]
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[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Wechselkurs bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1:]
Basiswert | Basiswert- |[FX Wechsel-|[FX Wechsdl- | [FX Wechsel-| [Zahlerwah- | [Fixing [FX Bild- [Bildschirmseite fur Internetseite
wahrung kurg] kurs(1)] kurs(2)] rung] Sponsor] | schirmseite] | diekontinuierliche
Betrachtung]
[Bezeich- | [einflgen] [einfligen] [einfligen] [einflgen] [einfUgen] |[einfUgen]| [einflgen] [einfligen] [Internetseite einf-
nung des gen|
FX Wechselk
urses)

Fur weitere Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitdt wird auf die in der Tabelle genannte Internetseite
verwiesen.|
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Teil C—Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C-BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen™)

[Besondere Bedingungen, die fiir bestimmte Produkttypen gelten:

Klassische Optionsscheine

[Option 1: Im Fall von klassischen Optionsscheinen gilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Borse [Uber den Basiswert] [in Bezug auf
die Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert bilden], innerhalb derer die Abwick-
lung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ublicherweise erfolgt.]

["Aktienkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse,
wenn nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle keine Ersatz-
borse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Bérse erfolgt nicht [anger
in der Basi swertwahrung;

eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vorf;

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar] .]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(@

(b)

(©)

(d)
(€)]

jede Madnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und wirt-
schaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermigens oder
Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle, den Basiswert beeintréchtigt (insbesondere Kapitalerhéhung gegen Barein-
lagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien,
Kapitalerhthung aus Gesdllschaftsmitteln, Ausschittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits, Fusion, Liquidation, V erstaatlichung);

die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall einesIndex als Basiswert gilt Folgendes:

(@

Anderungen des mafRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basis-
werts, die nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fih-
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(b)

(©)

(d)
(€)]

ren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts
dem urspriinglichen malf3geblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berech-
nung des Basi swerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist;

die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das" I ndexer setzungsereignis');

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr be-
rechtigt, den Basiswert al's Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen; von der Emittentin
nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts
aufgrund einer unzumutbaren Erhohung der Lizenzgebihren (ein "Lizenzbeendi-
gungsereignis');

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:

[(@)]

(b)

jede Anderung der Malgeblichen Handelsbedingungen des Basiswerts die dazu
fuhren, dass nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle die ge-
anderten Handel sbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung gel-
tenden Maf3geblichen Handel sbedingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwer-
tig sind([;

eine Hedging-Stérung liegt vor].]

[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt Folgendes:

(@

(b)

(©)

(d)

(€)
()]

eine nicht lediglich unerhebliche Anderung der Methode zur Festlegung und Ver-
offentlichung [des Referenzpreises] [des offiziellen Fixings] [des Basiswerts] [o-
der dessen Bestandteile] durch den Fixing Sponsor; ob dies der Fall ist, bestimmt
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB),

jede andere Anderung im Hinblick auf den Basiswert [oder dessen Bestandteil€]
(insbesondere aufgrund jeder Art einer Wahrungsreform oder Wahrungsumstel-
lung), die sich nicht nur unerheblich auf die Wertpapiere auswirkt; ob dies der Fall
ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB),

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen,

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen oder
[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] wirtschaftlich gleichwertiges Ereig-
nis.

[Im Fall von klass schen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

"Ausitibungsfrist” ist jeder Tag zwischen dem Ersten Tag der Austibungsfrist (einschlief3-
lich) und dem Finalen Bewertungstag (einschliefdich).]

"Ausibungsrecht” ist das Austibungsrecht, wie in 8 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgel egt.

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") gedffnet ist] [gedffnet ist und an dem
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Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage
vornehmen].

"Basispreis' ist der Basispreis, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswert" ist der [FX Wechselkurs|[Basiswert], wiein § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt. [Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt und von der Indexbe-
rechnungsstelle berechnet.]

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgel egt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [der Basiswert an der Mal3geblichen Bérse ge-
handelt wird] [der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
veroffentlicht wird] [der Referenzpreis vom Referenzmarkt verdffentlicht wird] [der Ba-
siswert] [FX] [FX (1) und FX (2)] [vom Fixing Sponsor] Ublicherweise verdffentlicht
[wird] [werden]].

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit européischer Ausiibung gilt Folgendes:

"Bewertungstag” ist der Finale Bewertungstag.]

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Auslibung gilt Folgendes:

"Bewertungstag” ist der Tag, an dem das Ausiibungsrecht wirksam ausgelibt worden ist,
spétestens jedoch der Finale Bewertungstag. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist,
dann ist der unmittelbar nachfolgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
Bewertungstag.]

"Bezugsverhaltnis' ist das Bezugsverhdtnis, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fur
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere, die die
Grundlage firr den Basiswert bilden,] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die An-
nahme und Ausfihrung von Erfllungsanweisungen gedffnet hat.]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Ande-
re(s) Clearing System(e) einfiigen].

"Differenzbetrag” ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemald § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag” ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Auslibung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Auslbungsfrist” ist der Erste Tag der Ausibungsfrist, wie in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]
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"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

["Festlegende Terminborse” ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts [oder [ falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden —] sei-
ner Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemai? § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert [bzw. seine Bestandteile] an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) durch Mitteilung geméal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminbérse als Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminbérse’) bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse a's ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.]

"Finaler Bewertungstag” ist der Finae Bewertungstag, wie in 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Bewer-
tungstag.

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage” ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in §[e] der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechsalkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (1)" ist das offizidlle Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (2)" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [FX] [FX (1) und FX (2)] vom Fixing
Sponsor verdffentlicht [wird] [werden].]

["FX Bewertungstag" ist der [Finale Bewertungstag] [FX Berechnungstag, der dem] [ent-
sprechende[n] Bewertungstag] [unmittelbar folgt].]

["FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § [e] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.]

["FX (D) (final)" ist FX (1) am FX Bewertungstag.]

["FX (2) (final)" ist FX (2) am FX Bewertungstag.]

["FX Kindigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(@  eine Anpassung nach § 8 der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar, ]

[(#) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Be-
dingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 9 (2) der Besonderen Be-
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dingungen definiert) zur Verfigung; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), |

(o) auf Grund besonderer Umstinde oder héherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europaischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im vergleichbaren
Umfang auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wechsdkurg] [FX
Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] auswirken) ist die zuverléssige
Feststellung [des Referenzpreises| [oder] [von FX] [von FX (1) und/oder FX (2)]
unmaoglich oder praktisch undurchfihrbar[, oder

(o) eine Rechtsinderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor].]

["FX Marktstdrungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unterlassung des Fixing Sponsors [den Referenzpreis] [das offizielle Fixing
wenigstens eines der Bestandteile des Basiswerts] [FX] [FX (1) und/oder FX(2)]
zu veroffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
[beiden] Wahrungen, die als Bestandteil des [Basiswerts] [oder] [FX Wechselkur-
ses| [FX Wechsalkurses (1) und/oder FX Wechselkurses (2)] notiert werden
(und/oder der Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Um-
tauschs der Wahrungen, die as Bestandteil diese[s|[r] Wechselkurse[s] notiert
werden oder die praktische Unmdglichkeit der Einholung eines Angebots fir einen
solchen Wechselkurs;

(© ale anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefihrten Ereignissen,;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]

["FX Wechsalkurs' ist der FX Wechselkurs, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

["FX Wechselkurs (1)" ist der FX Wechselkurs (1), wie in § [@] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["FX Wechsdlkurs (2)" ist der FX Wechselkurs (2), wie in § [®] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebuhren (auf3er Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche zur Absi-
cherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflich-
tungen aus den Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

[Im Fall von klass schen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:
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"Handelstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handel ssys-
tem XETRA® fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet ist.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.]

["Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Indexkindigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfligung;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung[;

(d) nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfligung;

(e eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

["Indexsponsor” ist der Indexsponsor, wiein 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

"Internetseite[n] der Emittentin” [ist] [sind] die Internetseite[n] der Emittentin, wiein §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen” [ist] [sind] die Internetseite[n] fur Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

["KUndigungsereignis' bedeutet [Aktienkindigungsereignis] [Indexkindigungsereignis]
[Rohstoffkindigungsereignis] [oder] [FX Kindigungsereignisg].]

"Marktstérungsereignis' [bedeutet FX Marktstérungsereignis.] [ist jedes der folgenden
Ereignisse:
[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Unfahigkeit der Mal3geblichen Boérse wahrend ihrer regelmaliigen Handel szei-
ten den Handel zu eréffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der Mal3gebli-
chen Borse;

(© algemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse;]
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[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

€)] allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Méarkten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Ba-
siswert bilden][die Bestandteile des Basiswerts], oder an den jeweiligen Termin-
borsen oder auf den Méarkten, an/auf denen Derivate auf den Basiswert notiert oder
gehandelt werden;

(b) in Bezug auf [einzelne Wertpapiere, die die Grundlage flr den Basiswert bilden]
[die Bestandteile des Basiswerts], die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels
an den BoOrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen [diese Wertpapiere][diese Be-
standteile] gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den
Maérkten, an/auf denen Derivate [dieser Wertpapiere][dieser Bestandteile] gehan-
delt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrén-
kung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Méarkten, an/auf denen diese
Derivate gehandelt werden,;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexbe-
rechnungsstelle;]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

€)] die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des Ba-
siswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,]

soweit dieses Marktstérungsereignis [innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises, der fir die Wertpapiere relevant i<, stattfindet und im Zeit-
punkt der normalen Berechnung fortdauert und] nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage [an der Mal3geblichen Borse] [am Referenzmarkt] [bzw.] an der Festle-
genden Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrénkung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln [der MaRgeblichen Borse] [des
Referenzmarkts] [bzw.] der Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

["Malgebliche Borse" ist die [Mal3gebliche Borse, wie in 8§ 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt wer-
den und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mittei-
lung geméld 8 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditét bestimmt
wird.]

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgtiltige Einstellung der Notierung [der Bestandteil€] des Basiswerts an
der Maf3geblichen Bdorse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
eine andere Wertpapierborse als die mal3gebliche Wertpapierborse (die "Ersatzbor se'")
bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder
Bezug auf die Mal3gebliche Bérse als ein Bezug auf die Ersatzbérse.]

[Im Fall von klassi schen Optionsscheinen mit europaischer Austibung gilt Folgendes:

"Maf3geblicher Referenzpreis' ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag. ]

[Im Fall von klass schen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

"MafR3geblicher Referenzpreis' ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.]
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[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Auslibung gilt Folgendes:

"Mindestausiibungsmenge” ist die Mindestausiibungsmenge, wiein § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.
["Rechtsdnderung” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliellich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche V orschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsi chtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(@] das Halten, der Erwerb oder die VerdulRerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vortellen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.]

['Referenzmarkt” ist der Referenzmarkt, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["'Referenzpreis’ ist [FX.] [der [in der Basiswertwahrung ausgedriickte] Referenzpreis des
Basiswerts, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt [und vom Referenz-
markt verdffentlicht] [und vom Fixing Sponsor auf der FX Bildschirmseite vertffent-
licht].]

["Referenzpreis’ ist der von der Berechnungsstelle berechnete Quotient aus (i) FX (1) ge-
teilt durch (i) FX (2]

["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung[;

(d) eine Anpassung nach 8 8 (2) or (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar] .

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
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§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
§3

Austibungsr echt, Austibung, [Auslibungser klarung,] [Hemmung des Ausiibungsr echts)]
Zahlung

(D) Ausiibungsrecht: Der Wertpapierinhaber hat nach Mal3gabe dieser Wertpapi erbedingungen
das Recht, von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlan-
gen.

[Im Fall von klass schen Optionsscheinen mit européischer Ausiibung gilt Folgendes:

2 Ausiibung: Das Auslbungsrecht wird am Finalen Bewertungstag automatisch ausgelibt.

3 Zahlung: Der Differenzbetrag wird am Finalen Zahltag gemal3 den Bestimmungen des § 6
der Besonderen Bedingungen gezahit.]

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Auslibung gilt Folgendes:

2 Ausilibung: Das Austibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Handelstag wah-
rend der Ausiibungsfrist vor 10:00 Uhr (Ortszeit M iinchen) gemaf3 den Bestimmungen des
Absatz (3) dieses § 3 ausgelibt werden. Das Austibungsrecht wird, soweit es nicht bereits
vom Wertpapierinhaber wirksam ausgelbt worden ist, am Finalen Bewertungstag automa-
tisch ausgelbt.

3 Ausilibungserklarung: Das Ausiibungsrecht wird ausgelibt, indem der Wertpapierinhaber
der Hauptzahistelle eine vollsténdig ausgefilite schriftliche Ausiibungserkldrung (die
"Austibungser klarung") moglichst per Telefax unter Verwendung der auf der Internetsei-
te der Emittentin abrufbaren Mustererklarung bzw. unter Angabe aller in der Mustererkl&
rung geforderten Angaben und Erklérungen an die dort angegebene Telefaxnummer Uber-
mittelt und die in der Auslbungserklarung genannten Wertpapiere auf das Konto der
Emittentin Ubertragt, welches in dem Muster der Austibungserkl&rung angegeben ist. Zu
diesem Zweck hat der Wertpapierinhaber seine Depotbank anzuweisen, die fir den Auf-
trag der Ubermittlung der bezeichneten Wertpapiere verantwortlich ist.

Das Ausiibungsrecht gilt as an dem Tag wirksam ausgelibt, an dem (i) die vollsténdig
ausgef ullte Ausibungserklarung vor 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) bei der Hauptzahl stel-
le eingeht und (ii) die in der Auslbungserklarung genannten Wertpapiere vor 17:00 Uhr
(Ortszeit Minchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben werden.

Fir Wertpapiere, fir die zwar eine vollstandig ausgefiillte Austibungserkl&rung rechtzeitig
Ubermittelt wurde, die aber nach 17:00 Uhr (Ortszeit Minchen) auf dem Konto der Emit-
tentin gutgeschrieben werden, gilt das Auslibungsrecht als an dem Handelstag ausgetibt,
an dem die Wertpapiere vor 17:00 Uhr (Ortszeit Minchen) auf dem Konto der Emittentin
gutgeschrieben werden.

Fir Wertpapiere, fur die ein Wertpapierinhaber eine Ausibungserklarung tbermittelt, die
nicht mit den vorgenannten Bestimmungen Ubereinstimmt, oder falls die in der Aus-
Ubungserklarung genannten Wertpapiere nach 17:00 Uhr (Ortszeit Minchen) des funften
Bankgeschaftstags nach Ubermittlung der Ausiibungserkldrung bei der Emittentin einge-
hen, gilt das Austibungsrecht a's nicht ausgelibt.

Die Menge der Wertpapiere, fur die das Ausiibungsrecht ausgelibt wird, muss der Min-
destausiibungsmenge oder einem ganzzahligen Vielfachen davon entsprechen. Ansonsten
wird die in der Auslbungserklérung angegebene Anzahl von Wertpapieren auf das néchst
kleinere Vielfache der Mindestausiibungsmenge abgerundet und das Ausiibungsrecht gilt
im Hinblick auf die diese Anzahl Ubersteigende Anzahl von Wertpapieren als nicht wirk-
sam ausgelibt. Eine Auslbungserklarung Gber weniger Wertpapiere as die Mindestaus-
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Ubungsmenge ist ungiltig und entfaltet keine Wirkung.

Wertpapiere, die bel der Emittentin eingehen und fir die keine wirksame Austibungserkl&
rung vorliegt oder das Ausiibungsrecht als nicht wirksam ausgeiibt gilt, werden durch die
Emittentin unverziglich auf Kosten des jeweiligen Wertpapi erinhabers zuriickbertragen.

Vorbehaltlich der zuvor genannten Bestimmungen stellt die Ubermittlung einer Aus-
Ubungserklarung eine unwiderrufliche Willenserklarung des jeweiligen Wertpapierinha-
bers dar, diejeweiligen Wertpapiere auszutiben.

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(4)

(®)

(1)

(2)

Hemmung des Ausiibungsrechts: Das Austibungsrecht kann nicht ausgelibt werden:

€) wahrend des Zeitraumes zwischen dem Tag, an dem die jewellsin § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten angegebene Gesellschaft (die "Gesellschaft") ein Ange-
bot an ihre Aktiondre zum Bezug von (a) neuen Aktien oder (b) Optionsscheinen
oder sonstigen Wertpapieren mit Wandel- oder Optionsrechten auf Aktien der Ge-
sellschaft verdffentlicht, und dem ersten Tag nach Ablauf der fir die Auslbung
des Bezugsrechts bestimmten Frist,

(b) vor und nach der Hauptversammlung der Gesellschaft, im Zeitraum vom letzten
Hinterlegungstag (einschliefdlich) fir die Aktien und dem dritten Bankarbeitstag
(einschliefdich) nach der Hauptversammiung.

Ist die Austibung des Ausiibungsrechts durch den Wertpapierinhaber am Finalen Bewer-
tungstag nach Mal3gabe des vorstehenden Satzes ausgesetzt, so wird das Austibungsrecht
am Finalen Bewertungstag dennoch gemai Absatz (1) dieses § 3 automatisch ausgelibt.]

Zahlung: Der Differenzbetrag wird finf Bankgeschéftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag, spédtestens jedoch am Finalen Zahltag, gemal’ den Bestimmungen des § 6
der Besonderen Bedingungen gezahit.]

§4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der Festge-
legten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgel egt wird:

Im Fall von Wertpapieren, fir die [in der Spalte "Call/Put” der Tabelle [e]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten " Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Mal3geblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhdtnis [x FX
(final)] [/ FX (find)] [/ FX (1) (final)]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner as der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fir die [in der Spalte "Call/Put” der Tabelle [e]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - Mal3geblicher Referenzpreis) x Bezugsverhdltnis [x FX
(final)] [/ FX (find)] [/ FX (1) (final)]
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bel der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebiihren, Kommissi-
onen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftrag-
ten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht berticksichtigt.]
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Discount Optionsscheine

[Option 2: Im Fall von Discount Optionsscheinen gilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Borse [Uber den Basiswert] [in Bezug auf
die Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert bilden], innerhalb derer die Abwick-
lung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ublicherweise erfolgt.]

["Aktienkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse,
wenn nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle keine Ersatz-
borse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Bérse erfolgt nicht langer
in der Basi swertwahrung;

eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vorf;

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar] .]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(@

(b)

(©)

(d)
(€)]

jede Madnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und wirt-
schaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermigens oder
Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle den Basiswert beeintréchtigt (insbesondere Kapitalerhbhung gegen Barein-
lagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien,
Kapitalerhthung aus Gesdllschaftsmitteln, Ausschittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits, Fusion, Liquidation, V erstaatlichung);

die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall einesIndex als Basiswert gilt Folgendes:

(@

(b)

(©)

Anderungen des mafRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basis-
werts, die nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fih-
ren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts
dem urspriinglichen malf3geblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berech-
nung des Basi swerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist;

die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das "I ndexer setzungsereignis');

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr be-
rechtigt, den Basiswert al's Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen be-
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schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen; von der Emittentin
nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts
aufgrund einer unzumutbaren Erhohung der Lizenzgebihren (ein "Lizenzbeendi-
gungsereignis');

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;
(e)] en den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]
[Im Fall eines Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:

[(@)] jede Anderung der Malgeblichen Handelsbedingungen des Basiswerts die dazu
fuhren, dass nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle die ge-
anderten Handel sbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung gel-
tenden Maf¥geblichen Handel sbedingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwer-
tig sind([;

(b) eine Hedging-Stérung liegt vor].]

[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt Folgendes:

€)] eine nicht lediglich unerhebliche Anderung der Methode zur Festlegung und Ver-
offentlichung [des Referenzpreises| [des offiziellen Fixings] [des Basiswerts] [o-
der dessen Bestandteile] durch den Fixing Sponsor; ob dies der Fall ist, bestimmt
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB),

(b) jede andere Anderung im Hinblick auf den Basiswert [oder dessen Bestandteil€]
(insbesondere aufgrund jeder Art einer Wahrungsreform oder Wahrungsumstel-
lung), die sich nicht nur unerheblich auf die Wertpapiere auswirkt, ob dies der Fall
ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB),

(© die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen,

(d) die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen oder

(e [eine Hedging-Storung liegt vor;

0] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] wirtschaftlich gleichwertiges Ereig-
nis.

"Ausibungsrecht” ist das Austibungsrecht, wie in 8 3 (1) der Besonderen Bedingungen

festgel egt.

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea

ring System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express

Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") gedffnet ist] [gedffnet ist und an dem

Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage
vornehmen].

"Basispreis' ist der Basispreis, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswert” ist der [FX Wechsalkurs] [Basiswert], wiein 8 1 der Produkt- und Basi swert-
daten festgelegt. [Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt und von der Indexbe-
rechnungsstelle berechnet.]

"Basiswertwadhrung" ist die Basiswertwahrung, wiein 8§ 2 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.
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"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [der Basiswert an der Mal3geblichen Bérse ge-
handelt wird] [der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
veroffentlicht wird] [der Referenzpreis vom Referenzmarkt verdffentlicht wird] [der Ba-
siswert] [FX] [FX (1) und FX (2)] [vom Fixing Sponsor] Ublicherweise verdffentlicht
[wird] [werden]].

"Bewertungstag” ist der Finale Bewertungstag.

"Bezugsver héltnis' ist das Bezugsverhdtnis, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Cap" ist der Cap, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fur
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere, die die
Grundlage firr den Basiswert bilden,] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfihrung von Erfillungsanwei sungen gedffnet hat.]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Ande-
re(s) Clearing System(e) einfligen].

"Differenzbetrag” ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle geméald § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag” ist der Emissionstag, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

["Festlegende Terminborse” ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts [oder [ falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden —] sei-
ner Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal’ § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minbdrse, wie die endgiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert [bzw. seine Bestandteile] an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich
eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminbérse als Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminbérse’) bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse a's ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse. |

"Finaler Bewertungstag" ist der Finae Bewertungstag, wie in 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Bewer-
tungstag.

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.
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["Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in §[e] der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechsealkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (1)" ist das offizidlle Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (2)" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [FX] [FX (1) und FX (2)] vom Fixing
Sponsor verdffentlicht [wird] [werden].]

["FX Bewertungstag" ist der [Finale Bewertungstag][FX Berechnungstag, der dem] [ent-
sprechende[n] Bewertungstag] [unmittelbar folgt].]

["FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § [e] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.]

["FX (D) (final)" it FX (1) am FX Bewertungstag.]

["FX (2) (final)" it FX (2) am FX Bewertungstag.]

["FX Kindigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(@  eine Anpassung nach § 8 der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar,]

[(#) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Be-
dingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 9 (2) der Besonderen Be-
dingungen definiert) zur Verfigung; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), |

(o) auf Grund besonderer Umstinde oder héherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationale Wéahrung verwendet wird, in die europdische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im vergleichbaren
Umfang auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wechsdkurg] [FX
Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] auswirken) ist die zuverléssige
Feststellung [des Referenzpreises] [oder] [von FX] [von FX (1) und/oder FX (2)]
unmaoglich oder praktisch undurchfihrbar[, oder

(o) eine Rechtsinderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor].]

["FX Marktstdrungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] die Unterlassung des Fixing Sponsors [den Referenzpreis] [das offizielle Fixing
wenigstens eines der Bestandteile des Basiswerts] [FX] [FX (1) und/oder FX (2)]
zu veroffentlichen,

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
[beiden] Wahrungen, die als Bestandteil des [Basiswerts] [oder] [[FX Wechselkur-
ses| [FX Wechsalkurses (1) und/oder FX Wechselkurses (2)] notiert werden
(und/oder der Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Um-
tauschs der Wahrungen, die as Bestandteil diese[s|[r] Wechselkurse[s] notiert
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werden oder die praktische Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fr einen
solchen Wechsalkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefhrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["FX Wechsalkurs' ist der FX Wechselkurs, wie in § [@] der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

["FX Wechsdlkurs (1)" ist der FX Wechselkurs (1), wie in § [®] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["FX Wechsdlkurs (2)" ist der FX Wechselkurs (2), wie in § [e] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

€)] Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche zur Absi-
cherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflich-
tungen aus den Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB), oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in §2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

€) Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufiern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.]

["Hochstbetrag” ist der Hochstbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

["Hochstbetrag” ist Cap x Bezugsverhdtnis [x FX (fina)] [/ FX (fina)] [[/ (FX (1) (fi-
nal)].]

["Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Indexklndigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfiigung;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;
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(© die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung[;

(d) nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfligung;

(e eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

["Indexsponsor” ist der Indexsponsor, wiein 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

"Internetseiteln] der Emittentin” [ist] [sind] die Internetseite[n] der Emittentin, wiein §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen” [ist] [sind] die Internetseite[n] fur Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

["KUndigungsereignis' bedeutet [Aktienkindigungsereignis] [Indexkiindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis] [oder] [FX Kindigungsereignis].]

"Marktstérungsereignis' [bedeutet FX Marktstérungsereignis.] [ist jedes der folgenden
Ereignisse:
[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Unfahigkeit der Mal3geblichen Boérse wahrend ihrer regelmaligen Handel szei-
ten den Handel zu eréffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der Mal3gebli-
chen Borse;

(© algemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse]]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

@ algemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Markten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Ba-
siswert bilden][die Bestandteile des Basiswerts], oder an den jeweiligen Termin-
borsen oder auf den Méarkten, an/auf denen Derivate auf den Basiswert notiert oder
gehandelt werden;

(b) in Bezug auf [einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bil-
den][die Bestandteile des Basiswerts], die Aufhebung oder Beschrankung des
Handels an den Borsen oder auf den Mérkten, an/auf denen [diese Wertpapie-
re][diese Bestandteile] gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminborsen
oder auf den Méarkten, an/auf denen Derivate [dieser Wertpapiere][dieser Bestand-
teile] gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrén-
kung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Méarkten, an/auf denen diese
Derivate gehandelt werden,;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexbe-
rechnungsstelle;]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

€) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des Ba-
siswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,]
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soweit dieses Marktstérungsereignis [innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises, der fir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im Zeit-
punkt der normalen Berechnung fortdauert und] nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handdlstage [an der Mal3geblichen Borse] [am Referenzmarkt] [bzw.] an der Festle-
genden Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrénkung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln [der Malgeblichen Borse] [des
Referenzmarkts] [bzw.] der Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

["Mal3gebliche Borse" ist die [Mal3gebliche Borse, wie in 8 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt wer-
den und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mittei-
lung geméal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditdt bestimmt
wird.]

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgtiltige Einstellung der Notierung [der Bestandteil€] des Basiswerts an
der Maf3geblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
eine andere Wertpapierborse als die mal3gebliche Wertpapierborse (die "Ersatzborse")
bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder
Bezug auf die Mal3gebliche Bérse als ein Bezug auf die Ersatzbérse.]

"MafR3geblicher Referenzpreis' ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.
["Rechtsdnderung” bedeutet, dass aufgrund

€)] des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefllich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapital marktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieflich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(8)] das Halten, der Erwerb oder die Verdullerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vortellen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.]

["'Referenzmarkt” ist der Referenzmarkt, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Referenzpreis’ ist [FX.] [der [in der Basiswertwahrung ausgedriickte] Referenzpreis des
Basiswerts, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt [und vom Referenz-
markt verdffentlicht] [und vom Fixing Sponsor auf der FX Bildschirmseite veroffent-
licht].]

110



(1)

(2)
3)

(1)

["Referenzpreis’ ist der von der Berechnungsstelle berechnete Quotient aus (i) FX (1) ge-
teilt durch (i) FX (2).]

["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung[;

(d) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht még-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar].]

"Wertpapier bedingungen™" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

§3
Auslibungsrecht, Austibung, Zahlung

Ausiibungsrecht: Der Wertpapierinhaber hat nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen
das Recht, von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlan-
gen.

Ausiibung: Das Ausiibungsrecht wird am Finalen Bewertungstag automatisch ausgelibt.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird am Finalen Zahltag geméal? den Bestimmungen des 8 6
der Besonderen Bedingungen gezahit.

§4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der Festge-
legten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgel egt wird:

Im Fall von Wertpapieren, fir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten " Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Mal3geblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhdtnis [x FX
(final)] [/ FX (final)] [/FX (2) (final)]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRer al's der
Hdéchstbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis — Mal3geblicher Referenzpreis) x Bezugsverhdltnis [x FX
(fina)] [/ FX (final)] [/FX (2) (final)]
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Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grofRer al's der
Hoéchstbetrag.

2 Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebiihren, Kommissi-
onen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftrag-
ten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht berticksichtigt.]
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Turbo Wertpapiere

[Option 3: Im Fall von Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Borse [Uber den Basiswert] [in Bezug auf
die Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert bilden], innerhalb derer die Abwick-
lung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ublicherweise erfolgt.]

["Aktienkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse,
wenn nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle keine Ersatz-
borse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Bérse erfolgt nicht langer
in der Basi swertwahrung;

eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor [;

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar] .]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(@

(b)

(©)

(d)
(€)]

jede Madnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und wirt-
schaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermigens oder
Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle den Basiswert beeintréchtigt (insbesondere Kapitalerhbhung gegen Barein-
lagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien,
Kapitalerhthung aus Gesdllschaftsmitteln, Ausschittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits, Fusion, Liquidation, V erstaatlichung);

die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall einesIndex als Basiswert gilt Folgendes:

(@

(b)

(©)

Anderungen des mafRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basis-
werts, die nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fih-
ren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts
dem urspriinglichen malf3geblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berech-
nung des Basi swerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist;

die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das "I ndexer setzungsereignis');

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr be-
rechtigt, den Basiswert al's Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen be-
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schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen; von der Emittentin
nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts
aufgrund einer unzumutbaren Erhohung der Lizenzgebihren (ein "Lizenzbeendi-
gungsereignis');

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;
(e)] en den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]
[Im Fall eines Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:

[(@)] jede Anderung der Malgeblichen Handelsbedingungen des Basiswerts die dazu
fuhren, dass nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle die ge-
anderten Handel sbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung gel-
tenden Maf¥geblichen Handel sbedingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwer-
tig sind([;

(b) eine Hedging-Stérung liegt vor].]

[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt Folgendes:

€)] eine nicht lediglich unerhebliche Anderung der Methode zur Festlegung und Ver-
offentlichung [des Referenzpreises| [des offiziellen Fixings] [des Basiswerts] [o-
der dessen Bestandteile] durch den Fixing Sponsor [und/oder des Mal3geblichen
Kurses]; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (8§ 315 BGB),

(b) jede andere Anderung im Hinblick auf den Basiswert [oder dessen Bestanditeil€]
(insbesondere aufgrund jeder Art einer Wahrungsreform oder Wahrungsumstel-
lung), die sich nicht nur unerheblich auf die Wertpapiere auswirkt; ob dies der Fall
ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB),

(© die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen,

(d) die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen oder

(e [eine Hedging-Storung liegt vor;

0] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] wirtschaftlich gleichwertiges Ereig-
nis.

"Ausiibungsrecht” ist das Ausiibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgel egt.

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") gedffnet ist] [gedffnet ist und an dem
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage
vornehmen].

"Basispreis' ist der Basispreis, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswert" ist der [FX Wechselkurs] [Basiswert], wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt. [Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt und von der Indexbe-
rechnungsstelle berechnet.]

"Basiswertwadhrung" ist die Basiswertwahrung, wiein 8 2 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgel egt.
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"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [der Basiswert an der Mal3geblichen Bérse ge-
handelt wird] [der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
vertffentlicht wird] [der Referenzpreis vom Referenzmarkt veroffentlicht wird] [der Ba-
siswert] [FX] [FX (1) und FX (2)] [vom Fixing Sponsor] Ublicherweise verdffentlicht
[wird] [werden]].

"Bewertungstag” ist der Finale Bewertungstag.

"Bezugsverhaltnis' ist das Bezugsverhdtnis, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Bildschirmseite fur die kontinuierliche Betrachtung" ist die Bildschirmseite fir die
kontinuierliche Betrachtung, wie in § [e] der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fur
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere, die die
Grundlage fir den Basiswert bilden,] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfihrung von Erfillungsanweisungen gedffnet hat.]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Ande-
re(s) Clearing System(e) einfligen].

"Differenzbetrag” ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemald § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag” ist der Emissionstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Erster Tag der Knock-out Periode" ist der Erste Tag der Knock-out Periode, der in 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

["Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts [oder [ falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden —] sei-
ner Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gema § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert [bzw. seine Bestandteile] an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) durch Mitteilung geméal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminbérse als Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminbérse’) bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse a's ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.]

115



"Finaler Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag, wie in 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Bewer-
tungstag.

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in §[e] der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechsealkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (1)" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (2)" ist das offizidlle Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [FX] [FX (1) und FX (2)] vom Fixing
Sponsor verdffentlicht [wird] [werden].]

["FX Bewertungstag" ist der [Finale Bewertungstag][FX Berechnungstag, der dem] [ent-
sprechende[n] Bewertungstag] [unmittelbar folgt].]

["FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § [e] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.]

["FX (D) (final)" it FX (1) am FX Bewertungstag.]

["FX (2) (final)" it FX (2) am FX Bewertungstag.]

["FX Kindigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

[  eine Anpassung nach § 8 der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar,]

[(#) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Be-
dingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Be-
dingungen definiert) zur Verfigung; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ]

(o) auf Grund besonderer Umstinde oder héherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im vergleichbaren
Umfang auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wechsdkurg] [FX
Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] auswirken) ist die zuverléssige
Feststellung [des Referenzpreises| [oder] [von FX] [von FX (1) und/oder FX (2)]
[oder] [des Mal3geblichen Kurses] unmoglich oder praktisch undurchfihrbar[, oder

(o) eine Rechtsianderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor].]

["FX Marktstorungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:
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@ die Unterlassung des Fixing Sponsors [den Referenzpreis] [das offizielle Fixing
wenigstens eines der Bestandteile des Basiswerts] [FX] [FX (1) und/oder FX (2)]
zu veroffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
[beiden] Wahrungen, die as Bestandteil des [Basiswerts] [oder] [FX Wechselkur-
ses| [FX Wechselkurses (1) und/oder FX Wechselkurses (2)] notiert werden
(und/oder der Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Um-
tauschs der Wahrungen, die as Bestandteil diese[s|[r] Wechselkurse[s] notiert
werden oder die praktische Unmaglichkeit der Einholung eines Angebots fir einen
solchen Wechsalkurs;

(© ale anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefihrten Ereignissen,;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]

["FX Wechselkurs® ist der FX Wechselkurs, wie in § [e] der Produkt- und Basi swertda-
ten festgelegt.]

["FX Wechselkurs (1)" ist der FX Wechselkurs (1), wiein § [e] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["FX Wechselkurs (2)" ist der FX Wechselkurs (2), wiein § [e] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebuhren (auf3er Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufiern, welche zur Absi-
cherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflich-
tungen aus den Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

€)] Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréul3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.]

["Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Indexkiindigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:
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(@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfiigung;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basiswertwahrung [;

(d) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfligung;

(e eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht még-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

["Indexsponsor” ist der Indexsponsor, wiein 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

"Internetseiteln] der Emittentin” [ist] [sind] die Internetseite[n] der Emittentin, wiein §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen” [ist] [sind] die Internetseite[n] fur Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Knock-out Barriere" ist die Knock-out Barriere, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

Ein "Knock-out Ereignis’ hat stattgefunden, wenn [der von der Mal3geblichen Borse ver-
offentlichte Kurs des Basiswerts] [der vom Indexsponsor bzw. von der Indexberechnungs-
stelle verdffentlichte Kurs des Basiswerts] [der Mal’gebliche Kurs [des Basiswerts]] [der
von der Bildschirmseite fir die kontinuierliche Betrachtung (oder jeder Nachfolgeseite,
die die Berechnungsstelle gemél 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) veroffent-
lichte Kurs (der "Maf3gebliche Kurs")] bei kontinuierlicher Betrachtung wahrend der
Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt [wdhrend des Relevanten Zeitraums] [ab
dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten Handelstag] [am Ersten Tag der Knock-out Perio-
de]]

Im Fall von Wertpapieren, fur die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:

auf oder unter der Knock-out Barriere liegt.

Im Fall von Wertpapieren, fur die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:

auf oder Uber der Knock-out Barriere liegt.

["Knock-out Fristbeginn am Ersten Handelstag" ist die unter § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten angegebene Uhrzeit.]

["Knock-out Fristbeginn am Ersten Tag der Knock-out Periode" ist die unter 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten angegebene Uhrzeit.]

"Knock-out Periode" ist jeder [Tag] [Berechnungstag] zwischen dem Ersten Tag der
Knock-out Periode [(einschlief3lich)] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten Handels-
tag] [am Ersten Tag der Knock-out Periode]] und dem Finalen Bewertungstag [bis zum
Zeitpunkt der Verdffentlichung [aler Bestandteile] des Mal3geblichen Referenzpreises]
[(einschliefdlich)].

["KUndigungsereignis' bedeutet [Aktienkindigungsereignis] [Indexkindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis] [oder] [FX Kindigungsereignis].]

118



"Marktstérungsereignis' [bedeutet FX Marktstorungsereignis.] [ist jedes der folgenden
Ereignisse:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Unfahigkeit der Mal3geblichen Boérse wahrend ihrer regelmaliigen Handel szei-
ten den Handel zu erdffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der Mal3gebli-
chen Borse;

(© algemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse;]

[Im Fall einesIndex als Basiswert gilt Folgendes:

@ algemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Méarkten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Ba-
siswert bilden][die Bestandteile des Basiswerts], oder an den jeweiligen Termin-
borsen oder auf den Méarkten, an/auf denen Derivate auf den Basiswert notiert oder
gehandelt werden;

(b) in Bezug auf [einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bil-
den][die Bestandteile des Basiswerts|, die Aufhebung oder Beschrankung des
Handels an den Borsen oder auf den Mérkten, an/auf denen [diese Wertpapie-
re][diese Bestandteile] gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminborsen
oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate [dieser Wertpapiere][dieser Bestand-
teile] gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrén-
kung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Méarkten, an/auf denen diese
Derivate gehandelt werden,;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexbe-
rechnungsstelle;]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

€) die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels oder der Kursermittlung des Ba-
siswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,]

soweit dieses Marktstérungsereignis [innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises, der fur die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im Zeit-
punkt der normalen Berechnung fortdauert und] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage [an der Mal3geblichen Borse] [am Referenzmarkt] [bzw.] an der Festle-
genden Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrénkung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln [der Malgeblichen Borse] [des
Referenzmarkts] [bzw.] der Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

["Malgebliche Borse" ist die [Mal3gebliche Borse, wie in 8§ 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt wer-
den und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mittei-
lung gemal? 8 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditét bestimmt
wird.]

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgtiltige Einstellung der Notierung [der Bestandteil€] des Basiswerts an
der Maf3geblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer

119



erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gem&R § 6 der Allgemeinen Bedingungen
eine andere Wertpapierborse als die mal3gebliche Wertpapierborse (die "Ersatzbor se")
bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder
Bezug auf die Mal3gebliche Bérse als ein Bezug auf die Ersatzbérse.]

["Mal3geblicher Kurs" bedeutet jeder von der Berechnungsstelle festgestellte

Im Fall von Wertpapieren, fir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist: [Geld-]Kurs [(zu finden unter [ Details
einfugen] )]

Im Fall von Wertpapieren, fur die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist: [Brief-]Kurs [(zu finden unter [ Details
einfugen] )]

fUr den Basiswert, wie er auf der Bildschirmseite fur die kontinuierliche Betrachtung (oder
jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle geméal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilt) veroffentlicht wird.]

"Maf3geblicher Referenzpreis' ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.
["Rechtsdnderung” bedeutet, dass aufgrund

€)] des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefllich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche V orschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieflich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsi chtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(8)] das Halten, der Erwerb oder die Verdullerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteillen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.]

["'Referenzmarkt” ist der Referenzmarkt, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["'Referenzpreis’ ist [FX.] [der [in der Basiswertwahrung ausgedriickte] Referenzpreis des
Basiswerts, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt [und vom Referenz-
markt verdffentlicht] [und vom Fixing Sponsor auf der FX Bildschirmseite vertffent-
licht].]

["Referenzpreis’ ist der von der Berechnungsstelle berechnete Quotient aus (i) FX (1) ge-
teilt durch (i) FX (2).]

['Relevanter Zeitraum" ist der Relevante Zeitraum, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]
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(1)

)

3)

(4)

(1)

["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden,;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung[;

(d) eine Anpassung nach 8 8 (2) or (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar] .]

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

83
Austibungsr echt, Ausiibung, Knock-out, Zahlung

Auslibungsrecht: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der Wertpa-
pierinhaber nach MalRgabe dieser Wertpapi erbedingungen das Recht, von der Emittentin je
Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausilibung: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses wird das Ausiibungs-
recht am Finalen Bewertungstag automatisch ausgeibt.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entféllt das Ausilibungsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahit.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird am Finalen Zahltag, geméal3 den Bestimmungen des § 6
der Besonderen Bedingungen gezahit.

Der Knock-out Betrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out
Ereignis eingetreten ist, gemal3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

84
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der Festge-
legten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgel egt wird:

Im Fall von Wertpapieren, fir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten " Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Mal3geblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhdtnis [x FX
(fina)] [/ FX (fina)] [/FX (2) (final)]
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner as der Mindestbetrag.
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)

Im Fall von Wertpapieren, fir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:
Differenzbetrag = (Basispreis - Mal3geblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis [x FX
(final)] [/ FX (find)] [/FX (2) (final)]
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner as der Mindestbetrag.

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebiihren, Kommissi-
onen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftrag-
ten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht berticksichtigt.]
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Turbo Open End Wertpapiere

[Option 4: Im Fall von Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Borse [Uber den Basiswert] [in Bezug auf
die Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert bilden], innerhalb derer die Abwick-
lung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ublicherweise erfolgt.]

["Aktienkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)
(d)

(€)

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse,
wenn nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle keine Ersatz-
borse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Bérse erfolgt nicht langer
in der Basi swertwahrung;

die Feststellung des Referenzsatzes wird endguiltig eingestelIt;

eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vorf;

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(@

(b)

(©)

(d)
(€)]

jede Madnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und wirt-
schaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens oder
Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle den Basiswert beeintréchtigt (insbesondere Kapita erhéhung gegen Barein-
lagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien,
Kapitalerhthung aus Gesdllschaftsmitteln, Ausschittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits, Fusion, Liquidation, V erstaatlichung);

die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen,

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall einesIndex als Basiswert gilt Folgendes:

(@

(b)

Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basis-
werts, die nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fih-
ren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts
dem urspriinglichen mal3geblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berech-
nung des Basi swerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist;

die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgtiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das" | ndexer setzungsereignis');
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(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr be-
rechtigt, den Basiswert als Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen; von der Emittentin
nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts
aufgrund einer unzumutbaren Erhéhung der Lizenzgebihren (ein "Lizenzbeendi-
gungsereignis');

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;
(e)] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]
[Im Fall eines Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:

[(3)] jede Anderung der MafRRgeblichen Handelsbedingungen des Basiswerts die dazu
fuhren, dass nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle die ge-
anderten Handel sbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung gel-
tenden Mal3geblichen Handel sbedingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwer-
tig sind([;

(b) eine Hedging-Storung liegt vor].]

[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt Folgendes:

@ eine nicht lediglich unerhebliche Anderung der Methode zur Festlegung und Ver-
offentlichung [des Referenzpreises| [des offiziellen Fixings] [des Basiswerts] [o-
der dessen Bestandteile] durch den Fixing Sponsor [und/oder des Mal3geblichen
Kurses]; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB),

(b) jede andere Anderung im Hinblick auf den Basiswert [oder dessen Bestandteil€]
(insbesondere aufgrund jeder Art einer Wahrungsreform oder Wahrungsumstel-
lung), die sich nicht nur unerheblich auf die Wertpapiere auswirkt, ob dies der Fall
ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB),

(© die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteil€e] beziehen,

(d) die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen oder
(e [eine Hedging-Storung liegt vor;

"] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] wirtschaftlich gleichwertiges Ereig-
nis.

"Auslibungstag” ist der letzte Handel stag des M onats Januar eines jeden Jahres.

"Austibungsrecht” ist das Ausiibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgel egt.

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") gedffnet ist] [gedffnet ist und an dem
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage
vornehmen].

"Basispreis’ ist:
@ am Ersten Handelstag der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte An-
fangliche Basispreiq,] [bzw.]
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(b) an jedem dem Ersten Handelstag folgenden Kalendertag die Summe aus (i) dem
Basispreis an dem diesem Kalendertag unmittelbar vorausgehenden Kalendertag
und (ii) den Finanzierungskosten [bzw.] [.] [,]

[(c)  anjedem Dividendenanpassungstag die Differenz aus:

) dem nach der vorstehenden Methode bestimmten Basispreis fir diesen Di-
videndenanpassungstag, und

(i) dem Dividendenabschlag fur diesen Dividendenanpassungstag (die "Divi-
dendenanpassung").]

Der Basispreis wird auf sechs Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden, und ist niemals kleiner als null.

Die Berechnungsstelle wird den Basispreis nach seiner Feststellung auf der Internetseite
der Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails verdffentlichen.

"Basiswert” ist der [FX Wechsalkurs|[Basiswert], wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt. [Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt und von der Indexbe-
rechnungsstelle berechnet.]

"Basiswertwadhrung" ist die Basiswertwahrung, wiein 8 2 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [der Basiswert an der Mal3geblichen Bérse ge-
handelt wird] [der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
vertffentlicht wird] [der Referenzpreis vom Referenzmarkt veroffentlicht wird] [der Ba-
siswert] [FX] [FX (1) und FX (2)] [vom Fixing Sponsor] Ublicherweise verdffentlicht
[wird] [werden]].

"Bewertungstag” ist der Ausibungstag, an dem das Austibungsrecht wirksam ausgelibt
worden ist, bzw. der Kindigungstermin, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen
Kindigungsrecht Gebrauch gemacht hat. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann
ist der unmittelbar nachfolgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Bewer-
tungstag.

"Bezugsverhaltnis' ist das Bezugsverhdtnis, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Bildschirmseite fur die kontinuierliche Betrachtung" ist die Bildschirmseite fir die
kontinuierliche Betrachtung, wie in § [e] der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fur
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere, die die
Grundlage fir den Basiswert bilden,] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die An-
nahme und Ausfihrung von Erfillungsanwei sungen gedffnet hat.]

"Clearing System" it [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Ande-
re(s) Clearing System(e) einfligen].

"Differenzbetrag” ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle geméald § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

[Der "Dividendenabschlag” reflektiert den Kursabschlag, den [der Basiswert] [ein Be-
standteil des Basiswerts] aufgrund einer Dividendenzahlung erfahrt. Er ist, in Bezug auf
einen Dividendenanpassungstag, ein von der Berechnungsstelle, auf der Grundlage des
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Dividendenbeschlusses der Emittentin des [Basiswerts] [jeweiligen Bestandteils des Ba-
siswerts], nach billigem Ermessen (8 315 BGB) festgesetzter Betrag in der Basiswertwah-
rung, dessen Hohe von der Dividendenzahlung unter Beriicksichtigung von Steuern oder
songtigen Abgaben und Kosten, abhangt.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag” ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG)
Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 Uber die Einfihrung des Euro, in ihrer jeweils ak-
tuellen Fassung, aufgefihrt sind.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

["Festlegende Terminborse” ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts [oder [ falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden —] sei-
ner Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemai? § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minbdrse, wie die endgiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert [bzw. seine Bestandteile] an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminbérse als Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminbérse’) bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse a's ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.]

"Finanzierungskosten" sind fiir jeden Ka endertag das Produkt aus:

@ dem Basispreis am Ersten Handelstag (bis zum ersten Finanzierungskostenanpas-
sungstag nach dem [Ersten Handelstag] [Emissionstag] (einschliefdlich)) bzw. dem
Basispreis am letzten Finanzierungskostenanpassungstag unmittelbar vor diesem
Kaendertag (ausschliefdlich) und

(b) der Summe (im Fall von Wertpapieren, fir die [in der Spalte "Call/Put" der Ta-
belle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. der
Differenz (im Fall von Wertpapieren, fur die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle
[®]] in 8 1 der Produki- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist) aus dem jewells
fUr diesen Kaendertag glltigen Referenzsatz und der jeweils fir diesen Kaender-
tag gultigen Risikomanagementgebuhr in Prozent pro Jahr, dividiert durch 365.

"Finanzierungskostenanpassungstag” ist jeder der folgenden Tage:

@ der erste Handelstag eines jeden Monats (jeweils ein "Referenzsatzanpas
sungstag”)[,] [oder]

[(b)  der Tag, an dem [der Basiswert] [ein Bestandteil des Basiswerts] an [der] [dessen]
Mafigebliche[n][r] Bérse erstmalig ex-Dividende gehandelt wird (im Folgenden
auch "Dividendenanpassungstag" genannt) oder]

(o) der Tag, an dem eine Anpassung gemill § 8 der Besonderen Bedingungen wirk-
sam wird.
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["Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in §[e] der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechsealkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (1)" ist das offizidlle Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (2)" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem [FX] [FX (1) und FX (2)] vom Fixing
Sponsor verdffentlicht [wird] [werden] ]

["FX Bewertungstag" ist der [Finale Bewertungstag] [FX Berechnungstag, der dem] [ent-
sprechende[n] Bewertungstag] [unmittelbar folgt].]

["FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § [e] der Produki- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.]

["FX (D) (final)" ist FX (1) am FX Bewertungstag.]

["FX (2) (final)" it FX (2) am FX Bewertungstag.]

["FX Kindigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

[  eine Anpassung nach § 8 der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar, ]

[(#) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Be-
dingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 9 (2) der Besonderen Be-
dingungen definiert) zur Verfigung; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB),]

(o) auf Grund besonderer Umstdnde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationale Wéahrung verwendet wird, in die europdische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im vergleichbaren
Umfang auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wechsdkurs] [FX
Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] auswirken) ist die zuverlassige
Feststellung [des Referenzpreises] [oder] [von FX] [von FX (1) und/oder FX (2)]
[oder] [des Mal3geblichen Kurses] unmdglich oder praktisch undurchfihrbar| [,][,
oder]

(o) eine Rechtsianderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor] [, oder

(o) die Feststellung des Referenzsatzes wird endgiiltig eingestellt].]
["FX Marktstdrungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] die Unterlassung des Fixing Sponsors [den Referenzpreis] [das offizielle Fixing
wenigstens eines der Bestandteile des Basiswerts] [FX] [FX (1) und/oder FX (2)]
zu veroffentlichen,

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
[beiden] Wahrungen, die als Bestandteil des [Basiswerts] [oder] [FX Wechselkur-
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ses] [FX Wechselkurses (1) und/oder FX Wechselkurses (2)] notiert werden
(und/oder der Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrénkung des Um-
tauschs der Wahrungen, die als Bestandteil diese[s|[r] Wechselkurse[s] notiert
werden oder die praktische Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fr einen
solchen Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefthrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fal ist, bestimmt die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB).]

["FX Wechsalkurs' ist der FX Wechselkurs, wie in § [e] der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt .]

["FX Wechselkurs (1)" ist der FX Wechselkurs (1), wiein § [e] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["FX Wechsdlkurs (2)" ist der FX Wechselkurs (2), wie in § [e] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

€)] Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche zur Absi-
cherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflich-
tungen aus den Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwurdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

"Handelstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handel ssys-
tem XETRA® fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet ist.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahistelle, wie in 8 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.]

["Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Indexkiindigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfligung;
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(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Feststellung des Referenzsatzes wird endguiltig eingestellt;

(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung[;

(e nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfligung;

()] eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]
["Indexsponsor” ist der Indexsponsor, wie in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festge-

legt.]

"Internetseite[n] der Emittentin” [ist] [sind] die Internetseite[n] der Emittentin, wiein 8§
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen” [ist] [sind] die Internetseite[n] fur Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

Die "Knock-out Barriere" entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis. Die Anfangliche
Knock-out Barriereist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

Ein "Knock-out Ereignis’ hat stattgefunden, wenn [der von der Mal3geblichen Borse ver-
offentlichte Kurs des Basiswerts] [der vom Indexsponsor bzw. von der Indexberechnungs-
stelle verdffentlichte Kurs des Basiswerts] [der MalRgebliche Kurs [des Basiswerts]] [der
von der Bildschirmseite fir die kontinuierliche Betrachtung (oder jeder Nachfolgeseite,
die die Berechnungsstelle gemél3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) veroffent-
lichte Kurs (der "M af3gebliche Kurs")] bel kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten
Handelstag [(einschliefdich)] zu irgendeinem Zeitpunkt [wéhrend des Relevanten Zeit-
raums] [an einem Berechnungstag] [an einem Handel stag] [ab dem Knock-out Fristbeginn
[am Ersten Handel stag] ]

Im Fall von Wertpapieren, fur die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:

auf oder unter der Knock-out Barriere liegt.

Im Fall von Wertpapieren, fur die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:

auf oder Uber der Knock-out Barriere liegt.

["Knock-out Fristbeginn am Ersten Handelstag" ist die unter § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten angegebene Uhrzeit.]

["KUndigungsereignis' bedeutet [Aktienkindigungsereignis] [Indexkindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis] [oder] [FX Kindigungsereignisg].]

"Marktstérungsereignis' [bedeutet FX Marktstorungsereignis.] [ist jedes der folgenden
Ereignisse:
[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Unfahigkeit der Mal3geblichen Boérse wahrend ihrer regelmaligen Handel szei-
ten den Handel zu eréffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der Mal3gebli-
chen Borse;
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(© algemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse]]

[Im Fall einesIndex als Basiswert gilt Folgendes:

@ algemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Ba-
siswert bilden][die Bestandteile des Basiswerts], oder an den jeweiligen Termin-
borsen oder auf den Méarkten, an/auf denen Derivate auf den Basiswert notiert oder
gehandelt werden;

(b) in Bezug auf [einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bil-
den][die Bestandteile des Basiswerts|, die Aufhebung oder Beschrankung des
Handels an den Borsen oder auf den Mérkten, an/auf denen [diese Wertpapie-
re][diese Bestandteile] gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminborsen
oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate [dieser Wertpapiere][dieser Bestand-
teile] gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrén-
kung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Méarkten, an/auf denen diese
Derivate gehandelt werden,;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexbe-
rechnungsstelle;]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des Ba-
siswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,]

soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berech-
nungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Han-
delstage [an der Mal3geblichen Borse] [am Referenzmarkt] [bzw.] an der Festlegenden
Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrénkung auf Grund ei-
ner zuvor angekiindigten Anderung der Regeln [der MalRgeblichen Borse] [des Referenz-
markts] [bzw.] der Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

["Malgebliche Borse" ist die [Mal3gebliche Borse, wie in 8 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt wer-
den und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mittei-
lung gemél’d 8 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditét bestimmt
wird.]

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgtiltige Einstellung der Notierung [der Bestandteil€] des Basiswerts an
der Maf3geblichen Bdorse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
eine andere Wertpapierborse als die mal3gebliche Wertpapierborse (die "Ersatzbor se'")
bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder
Bezug auf die Mal3gebliche Bérse als ein Bezug auf die Ersatzbérse.]

["Mal3geblicher Kurs' bedeutet jeder von der Berechnungsstelle festgestellte

Im Fall von Wertpapieren, fur die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist: [Geld-]Kurs [(zu finden unter [ Details
einfugen] )]
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Im Fall von Wertpapieren, fir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist: [Brief-]Kurs [(zu finden unter [ Details
einfugen] )]

fUr den Basiswert, wie er auf der Bildschirmseite flr die kontinuierliche Betrachtung (oder
jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemél3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilt) veroffentlicht wird.]

"MafR3geblicher Referenzpreis' ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.

"Mindestausiibungsmenge" ist die Mindestausiibungsmenge, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.
["Rechtsdnderung” bedeutet, dass aufgrund

€)] des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefllich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche V orschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(8)] das Halten, der Erwerb oder die Verdullerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteillen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.]

["Referenzbanken” sind [vier] [fUnf] [e] Grofbanken im [Euro-Zonen] [Londoner] [Is-
tanbuler] [Warschauer] [e] Interbanken-Markt, die von der Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt werden.]

['Referenzstellen” sind vier Market-Making Members der The London Bullion Market
Association, die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) be-
stimmt werden.]

['Referenzmarkt” ist der Referenzmarkt, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Referenzpreis' ist [FX.] [der [in der Basiswertwahrung ausgedriickte] Referenzpreis des
Basiswerts, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt [und vom Referenz-
markt verdffentlicht] [und vom Fixing Sponsor auf der FX Bildschirmseite vertffent-
licht].]

["Referenzpreis’ ist der von der Berechnungsstelle berechnete Quotient aus (i) FX (1) ge-
teilt durch (i) FX (2).]
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[Im Fall von Wertpapieren mit einem Wechselkurs als Basiswert, bel dem die Basiswert-
wahrung nicht der Euro i, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag
neu festgestellt (die "Referenzsatzanpassung") und ist fir den Zeitraum von dem ent-
sprechenden Referenzsatzanpassungstag (ausschliefllich) bis zum unmittelbar néchsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliefdlich) die Differenz aus:

) dem Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) fur Einlagen in der [Ba
siswertwahrung] [Zahlerwahrung] fir eine Laufzeit von einem Monat, der am
letzten Handelstag des unmittelbar vorausgehenden Kalendermonats (jeweils ein
"Zinsfeststellungstag") auf der Reuters-Seite [e] (oder jeder Nachfolgeseite, die
die Berechnungsstelle geméal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) um [e]
Uhr [e] Zeit angezeigt wird, und

(i) dem Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) fir Einlagen in der [Z&h-
lerwdhrung] [Basiswertwahrung] fur eine Laufzeit von einem Monat, der am Zins-
feststellungstag auf der Reuters-Seite [e] (oder jeder Nachfolgeseite, die die Be-
rechnungsstelle gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) um [e] Uhr [e]
Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit eine oder beide Bildschirmseiten nicht zur Verfligung
stehen oder kein Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle den je-
weiligen Angebotssatz nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz ein Zinssatz, Platin oder Palladi-
umist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag
neu festgestellt (die "Referenzsatzanpassung") und ist fir den Zeitraum von dem ent-
sprechenden Referenzsatzanpassungstag (ausschliefdich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliefdich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz
pro Jahr) fur Einlagen in [Euro] [der Basiswertwahrung] [tirkischer Lira] [polnischen Zlo-
ty] [e] fUr eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten Handelstag des unmittelbar vo-
rausgehenden Kalendermonats (jeweils ein "Zinsfeststellungstag") auf der Reuters-Seite
[EURIBOR1IM=] [LIBORO01=] [LIBOR02=] [TRYIBOR=] [WIBO=] [e] (oder jeder
Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle geméal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mit-
teilt) (die "Bildschirmseite") um [11:00] [11:15] [e] Uhr [Brisseler] [Londoner] [Istanbu-
ler] [Warschauer] [e] Zeit angezeigt wird.

[Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder
kein Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenz-
banken bitten, ihren Satz, zu dem sie fuhrenden Banken im [Euro-Zonen] [Londoner] [e]
Interbanken-Markt gegen [11:00] [e] Uhr [Briisseler] [Londoner] [e] Zeit am entspre-
chenden Zinsfeststellungstag Einlagen in [Euro] [der Basiswertwahrung] [e] flr eine
Laufzeit von einem Monat in Hohe eines représentativen Betrags anbieten, zur Verfligung
zu stellen.]

[Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder
kein Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die [Istanbuler] [War-
schauer] [e] Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem
fihrenden Banken im [Istanbuler] [Warschauer] [e] Interbanken-Markt gegen [11:15]
[11:00] [e] Uhr [Istanbuler] [Warschauer] [®] Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungs-
tag Einlagen in [tlrkischer Lira] [polnischen Zloty] [e] fur eine Laufzeit von eéinem Monat
in Hohe eines représentativen Betrags angeboten werden, zur Verfigung zu stellen.]

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den
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néchsten [tausendstel] [e] Prozentpunkt gerundet, wobei [0,0005] [e] aufgerundet wird)
dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfligung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz der GOFO ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag
neu festgestellt (die "Referenzsatzanpassung") und ist fir den Zeitraum von dem ent-
sprechenden Referenzsatzanpassungstag (ausschliefdich) bis zum unmittelbar néchsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliefdich) der Satz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr)
der dem arithmetischen Mittel der Loco-London-Sétze fur eine Goldleihe von einem Mo-
nat in US-Dollar entspricht, der am letzten Handelstag des unmittelbar vorausgehenden
Kalendermonats (jewells ein "Zinsfeststellungstag") auf der Reuters-Seite GOFO= und
den zugehorigen Reuters-Seiten GOFP und GOFQ (oder jeder Nachfolgeseite, die die Be-
rechnungsstelle gemél § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmsei-
te") unter der Uberschrift "London Interbank Forward Bullion Rates Loco London Gold
Lending Rates (vs USD)" um 11:00 Uhr Brusseler Zeit angezeigt wird ("GOFO-Satz").

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verflgung stehen, oder
dort kein oder kein eindeutiger GOFO-Satz angezeigt werden, so wird unterstellt, dass der
fur die Bestimmung des Referenzsatzes fir diesen Zinsfeststellungstag mal3geblichen
GOFO-Satz dem letzten auf der Bildschirmseite verdffentlichten GOFO-Satz entspricht.

Fur den Fall, dass die Bildschirmseite nicht mehr existiert oder der GOFO-Satz dort nicht
mehr verdffentlicht wird, wird die Berechnungsstelle jede der Referenzstellen bitten, ge-
gen 11:00 Uhr Brusseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag ihren L oco-London-
Satz fur eine Goldleihe von einem Monat in US-Dallar zur Verflgung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzstellen der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den
néchsten [tausendstel] [e] Prozentpunkt gerundet, wobei [0,0005] [e] aufgerundet wird)
dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzstelle der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfligung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz der SFO ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag
neu festgestellt (die "Referenzsatzanpassung") und ist fr den Zeitraum von dem ent-
sprechenden Referenzsatzanpassungstag (ausschliefdich) bis zum unmittelbar néchsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliefdich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz
pro Jahr) fir Einlagen in der Basiswertwahrung fur eine Laufzeit von einem Monat, der
am letzten Handelstag des unmittelbar vorausgehenden Kaendermonats (jeweils en
"Zinsfeststellungstag") auf der Reuters-Seite LIBORO1= und fir den Silber-Leihsatz auf
der Reuters-Seite <O#XAG=LBMA> in der Zeile "XAGIMLGL=LBMA" und der Spalte
"LAST" (oder jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemald § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite") um 11:00 Uhr Londoner Zeit angezeigt
wird.

Sollte jewells zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, ihren Satz, zu dem fiihrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt gegen 11:00
Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Basiswertwah-
rung fur eine Laufzeit von einem Monat in Hohe eines reprasentativen Betrags angeboten
werden, zur Verfligung zu stellen.
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Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den
nachsten [tausendstel] [e] Prozentpunkt gerundet, wobei [0,0005] [e] aufgerundet wird)
dieser Angebote.

Fals an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfiigung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) feststellen.]

['Relevanter Zeitraum" ist der Relevante Zeitraum, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

Die "Risikomanagementgebiihr” ist ein als Prozentsatz pro Jahr ausgedriickter Wert, der
die Risikopramie fur die Emittentin bildet. Die Anfangliche Risikomanagementgebiihr
zum Ersten Handelstag ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Die Be-
rechnungsstelle passt die Risikomanagementgebihr an jedem Referenzsatzanpassungstag
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) so an die jeweils aktuellen Marktumsténde an, dass
das Verhdltnis der Risikomanagementgebthr zu den relevanten Marktparametern (insbe-
sondere Volatilitdt des Basiswerts, Liquiditét des Basiswerts, Hedging-Kosten und ggfs.
Leihekosten) im Wesentlichen unverandert bleibt. Die angepasste Risikomanagementge-
buhr gilt fir den Zeitraum von dem jeweiligen Referenzsatzanpassungstag (ausschliefdlich)
bis zum unmittelbar néchsten Referenzsatzanpassungstag (einschliefidlich). Die Berech-
nungsstelle teilt die jeweils giltige Risikomanagementgebtihr nach ihrer Feststellung ge-
mal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mit.

["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Feststellung des Referenzsatzes wird endguiltig eingestellt;

(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung[;

(e eine Anpassung nach 8 8 (2) or (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar] .]

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

["Z&ahlerwahrung” ist die Zahlerwéhrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

§3

Austibungsr echt, Ausiibung, Knock-out, Austibungser klarung, [Hemmung des Ausiibungs-

(1)

rechts,] Zahlung

Ausiibungsrecht: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der Wertpa-
pierinhaber nach Mal’gabe dieser Wertpapi erbedingungen das Recht, von der Emittentin je
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(2)

©)

(4)

Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausiibung: Das Ausiibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Ausiibungstag vor
10:00 Uhr (Ortszeit Muinchen) gemal3 den Bestimmungen des Absatz (4) dieses 8 3 ausge-
Ubt werden.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entféllt das Austibungsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahit.

Ausiibungserklarung: Das Ausibungsrecht wird ausgelibt, indem der Wertpapierinhaber
der Hauptzahistelle eine vollsténdig ausgefilite schriftliche Ausiibungserkldrung (die
"Austibungser klarung") moglichst per Telefax unter Verwendung der auf der Internetsei-
te der Emittentin abrufbaren Mustererklarung bzw. unter Angabe aller in der Musterkla
rung geforderten Angaben und Erklarungen an die dort angegebene Telefaxnummer Uber-
mittelt und die in der Ausiibungserklarung genannten Wertpapiere auf das Konto der
Emittentin Ubertragt, welches in dem Muster der Austibungserkl&rung angegeben ist. Zu
diesem Zweck hat der Wertpapierinhaber seine Depotbank anzuweisen, die fir den Auf-
trag der Ubermittlung der bezeichneten Wertpapiere verantwortlich ist.

Das Ausiibungsrecht gilt as an dem Tag wirksam ausgelibt, an dem (i) die vollsténdig
ausgef ullte Ausibungserklarung vor 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) bei der Hauptzahl stel-
le eingeht und (ii) die in der Auslbungserklarung genannten Wertpapiere vor 17:00 Uhr
(Ortszeit Minchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben werden.

Fir Wertpapiere, fir die zwar eine vollstandig ausgefiillte Austibungserkl&rung rechtzeitig
Ubermittelt wurde, die aber nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emit-
tentin gutgeschrieben werden, gilt das Ausiibungsrecht als an dem Bankgeschéftstag aus-
gelibt, an dem die Wertpapiere vor 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der
Emittentin gutgeschrieben werden.

Fir Wertpapiere, fur die ein Wertpapierinhaber eine Ausiibungserklarung tbermittelt, die
nicht mit den vorgenannten Bestimmungen Ubereinstimmt, oder falls die in der Aus
Ubungserklarung genannten Wertpapiere nach 17:00 Uhr (Ortszeit Minchen) des funften
Bankgeschaftstags nach Ubermittlung der Ausiibungserkldrung bei der Emittentin einge-
hen, gilt das Austibungsrecht al's nicht ausgelibt.

Die Menge der Wertpapiere, fur die das Ausiibungsrecht ausgelibt wird, muss der Min-
destausiibungsmenge oder einem ganzzahligen Vielfachen davon entsprechen. Ansonsten
wird die in der Auslbungserklérung angegebene Anzahl von Wertpapieren auf das nachst
kleinere Vielfache der Mindestausiibungsmenge abgerundet und das Ausiibungsrecht gilt
im Hinblick auf die diese Anzahl Ubersteigende Anzahl von Wertpapieren als nicht wirk-
sam ausgelibt. Eine Auslbungserklarung Gber weniger Wertpapiere as die Mindestaus-
Ubungsmenge ist unguiltig und entfaltet keine Wirkung.

Wertpapiere, die bel der Emittentin eingehen und fir die keine wirksame Austibungserkl&
rung vorliegt oder das Austibungsrecht als nicht wirksam ausgeiibt gilt, werden durch die
Emittentin unverziglich auf Kosten des jeweiligen Wertpapi erinhabers zuriickibertragen.

Vorbehaltlich der zuvor genannten Bestimmungen stellt die Ubermittiung einer Aus-
Ubungserklarung eine unwiderrufliche Willenserklarung des jeweiligen Wertpapierinha-
bers dar, diejeweiligen Wertpapiere auszutiben.

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

()

Hemmung des Ausiibungsrechts: Das Austibungsrecht kann nicht ausgelibt werden:

@ wahrend des Zeitraumes zwischen dem Tag, an dem die jeweils [in der Spalte
"Basiswert" der Tabelle [@]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegebene
Gesellschaft (die "Gesellschaft") ein Angebot an ihre Aktiondre zum Bezug von
(a) neuen Aktien oder (b) Optionsscheinen oder sonstigen Wertpapieren mit Wan-
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(®)

(1)

)

del- oder Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft verdffentlicht, und dem ers-
ten Tag nach Ablauf der fur die Ausiibung des Bezugsrechts bestimmten Frist,

(b) vor und nach der Hauptversammlung der Gesellschaft, im Zeitraum vom letzten
Hinterlegungstag (einschliefdlich) fir die Aktien und dem dritten Bankarbeitstag
(einschliefdich) nach der Hauptversammiung.

Ist die Ausibung des Ausiibungsrechts an einem Ausiibungstag nach Mal3gabe des vorste-
henden Satzes ausgesetzt, so wird der entsprechende Austibungstag auf den ersten Bank-
geschéftstag nach der vorbeschriebenen Aussetzung verschoben.]

Zahlung: Der Differenzbetrag wird finf Bankgeschéftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag gemal? den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

Der Knock-out Betrag wird flnf Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out
Ereignis eingetreten ist, gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

§4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der Festge-
legten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgel egt wird:

Im Fall von Wertpapieren, fir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten " Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Mal3geblicher Referenzpreis - Basispreis) X Bezugsverhdtnis [x FX
(final)] [/ FX (final)] [/FX (2) (final)]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - Malgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhdltnis [x FX
(fina)] [/ FX (final)] [/FX (2) (final)]
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebiihren, Kommissi-
onen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftrag-
ten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht berticksichtigt.]
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X-Turbo Wertpapiere
[Option 5: Im Fall von X-Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:
§1
Definitionen

"Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéaftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die
die Grundlage fUr den Basiswert; bilden, innerhab derer die Abwicklung nach den Regeln
dieser Mal3geblichen Borse tblicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€) Anderungen des mal3geblichen Indexkonzepts oder der Berechnung eines Basis-
werts, die nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fih-
ren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts
dem urspriinglichen malf3geblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berech-
nung des Basi swerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder V erdffentlichung eines Basiswerts wird endgtiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das "I ndexer setzungsereignis');

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr be-
rechtigt, einen Basiswert as Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen; von der Emitten-
tin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basis-
werts aufgrund einer unzumutbaren Erhéhung der Lizenzgebihren (ein "Lizenz-
beendigungsereignis");

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;

(e)] en den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf einen Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausitibungsrecht” ist das Ausiibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgel egt.

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET?2") getffnet ist.

"Basispreis’ ist der Basispreis, wiein 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.
"Basiswerte" sind zusammen der Basiswert; und der Basiswert,.

"Basiswert," ist der Basiswert; wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
"Basiswert," ist der Basiswert, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Die Basiswerte werden vom Indexsponsor festgelegt und von der Indexberechnungsstelle

berechnet.

"Basiswertwadhrung" ist die Basiswertwahrung, wiein 8 2 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgel egt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw.
die Indexberechnungsstelle veroffentlicht wird.

"Bewertungstag” ist der Finale Bewertungstag.

137



"Bezugsver héltnis' ist das Bezugsverhdtnis, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den
Basiswert; bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfillungsanwei sungen getffnet hat.

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Ande-
re(s) Clearing System(e) einfligen].

"Differenzbetrag” ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle geméald § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag” ist der Emissionstag, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Erster Tag der Knock-out Periode" ist der Erste Tag der Knock-out Periode, der in 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminbdrse" fur einen Basiswert ist die Terminborse, an der die entspre-
chenden Derivate des Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht ge-
handelt werden — seiner Bestandteile (die "Derivate") gehandelt werden und die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal? 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditdt der Derivate bestimmt
wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minbdrse, wie die endgiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert bzw. seine Bestandteile an der Festlegenden Terminbérse oder einer erheblich
eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminbérse als Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminborse') bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse a's ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

"Finaler Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag, wie [in 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Bewer-
tungstag.

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebuhren (auf3er Maklergebiihren) entrichten muss, um

€) Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréufRern, welche zur Absi-
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cherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflich-
tungen aus den Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

€) Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufRern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.]

"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["Indexklndigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfligung;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Vertffentlichung eines Basi swerts erfolgt nicht léanger in der
Basi swertwahrung[;

(d) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfligung;

(e eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht még-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar].]

"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Internetseiteln] der Emittentin” [ist] [sind] die Internetseite[n] der Emittentin, wiein §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fir Mitteilungen” [ist] [sind] die Internetseite[n] fir Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Knock-out Barriere" ist die Knock-out Barriere, wiein § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgel egt.

Ein "Knock-out Ereignis' hat stattgefunden, wenn (i) entweder der vom Indexsponsor
bzw. von der Indexberechnungsstelle verdffentlichte Kurs des Basiswerts; oder (ii) der
vom Indexsponsor bzw. von der Indexberechnungsstelle verdffentlichte Kurs des Basis-
werts, bei kontinuierlicher Betrachtung wahrend der Knock-out Periode zu irgendeinem
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Zeitpunkt [wéahrend des Relevanten Zeitraums] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten
Handelstag] [am Ersten Tag der Knock-out Periode] ]

Im Fall von Wertpapieren, fur die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:

auf oder unter der Knock-out Barriere liegt.

Im Fall von Wertpapieren, fur die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:

auf oder Uber der Knock-out Barriere liegt.

["Knock-out Fristbeginn am Ersten Handelstag" ist die unter § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten angegebene Uhrzeit.]

["Knock-out Fristbeginn am Ersten Tag der Knock-out Periode" ist die unter 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten angegebene Uhrzeit.]

"Knock-out Periode" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag der Knock-out
Periode [(einschliefdlich)] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten Handelstag] [am
Ersten Tag der Knock-out Periode]] und dem Finalen Bewertungstag bis zum Zeitpunkt
der Verdffentlichung des Mal3geblichen Referenzpreises durch den Indexsponsor bzw. die
Indexberechnungsstelle (einschliefdich).

["KUndigungsereignis' bedeutet Indexkiindigungsereignis.]
"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Ba-
siswert; bilden][die Bestandteile des Basiswerts;], oder an den jeweiligen Termin-
bdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate auf den Basiswert; notiert o-
der gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne [Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert; bil-
den][die Bestandteile des Basiswerts], die Aufhebung oder Beschrénkung des
Handels an den Borsen oder auf den Maérkten, an/auf denen [diese Wertpapie-
re][diese Bestandteile] gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminborsen
oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate [dieser Wertpapiere][dieser Bestand-
teile] gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert;, die Aufhebung oder Beschran-
kung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Méarkten, an/auf denen diese
Derivate gehandelt werden,;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts; in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexbe-
rechnungsstelle;

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises, der fir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im Zeit-
punkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage an der Mal3geblichen Borse bzw. an der Festlegenden Terminborse stellt
kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekin-
digten Anderung der Regeln der MalRgeblichen Borse bzw. der Festlegenden Terminborse
eingetreten ist.

"Maf3gebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts; gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditét be-
stimmt wird.

140



(1)

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgliltige Einstellung der Notierung der Bestandteile des Basiswerts; an
der Maf3geblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
eine andere Wertpapierborse als die mal3gebliche Wertpapierborse (die "Ersatzbor se")
bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder
Bezug auf die Mal3gebliche Bérse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

"Maf3geblicher Referenzpreis' ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.
["Rechtsdnderung” bedeutet, dass aufgrund

€)] des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefllich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche V orschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieflich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(8)] das Halten, der Erwerb oder die Verdullerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteillen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.]

"Referenzpres’ ist der Referenzpreis des Basiswerts;, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

['Reélevanter Zeitraum" ist der Relevante Zeitraum, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

83
Austibungsr echt, Ausiibung, Knock-out, Zahlung

Ausiibungsrecht: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der Wertpa-
pierinhaber nach MalRgabe dieser Wertpapi erbedingungen das Recht, von der Emittentin je
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(2)

©)

(4)

(1)

)

Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausiibung: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses wird das Ausiibungs-
recht am Finalen Bewertungstag automatisch ausgetibt.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entféllt das Austibungsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahit.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird am Finalen Zahltag, gemal? den Bestimmungen des 8§ 6
der Besonderen Bedingungen gezahit.

Der Knock-out Betrag wird flnf Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out
Ereignis eingetreten ist, gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

§4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der Festge-
legten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgel egt wird:

Im Fall von Wertpapieren, fir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten " Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Mal3geblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner as der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fir die [in der Spalte "Call/Put” der Tabelle [e]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - Mal3geblicher Referenzpreis) x Bezugsverhdtnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner as der Mindestbetrag.

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebihren, Kommissi-
onen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftrag-
ten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht berticksichtigt.]
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X-Turbo Open End Wertpapiere
[Option 6: Im Fall von X-Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:
§1
Definitionen

"Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéaftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die
die Grundlage fUr den Basiswert; bilden, innerhab derer die Abwicklung nach den Regeln
dieser Mal3geblichen Borse tblicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€) Anderungen des mal3geblichen Indexkonzepts oder der Berechnung eines Basis-
werts, die nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fih-
ren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts
dem urspriinglichen malf3geblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berech-
nung des Basi swerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder V erdffentlichung eines Basiswerts wird endgtiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das "I ndexer setzungsereignis');

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr be-
rechtigt, einen Basiswert as Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen; von der Emitten-
tin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basis-
werts aufgrund einer unzumutbaren Erhéhung der Lizenzgebihren (ein "Lizenz-
beendigungsereignis");

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;

(e)] en den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf einen Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausitibungstag” ist der letzte Handel stag des M onats Januar eines jeden Jahres.

"Ausitibungsrecht” ist das Ausiibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgel egt.

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET?2") getffnet ist.

"Basispreis’ ist:
€)] am Ersten Handelstag der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte An-
fangliche Basispreis,

(b) an jedem dem Ersten Handelstag folgenden Kalendertag die Summe aus (i) dem
Basispreis an dem diesem Kalendertag unmittelbar vorausgehenden Kalendertag
und (ii) den Finanzierungskosten.

Der Basispreis wird auf sechs Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden, und ist niemals kleiner als null.

Die Berechnungsstelle wird den Basispreis nach seiner Feststellung auf der Internetseite
der Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails veroffentlichen.

"Basiswerte" sind zusammen der Basiswert; und der Basiswert,.
"Basiswert," ist der Basiswert; wiein 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.
"Basiswert," ist der Basiswert, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
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Die Basiswerte werden vom Indexsponsor festgelegt und von der Indexberechnungsstelle
berechnet.

"Basiswertwadhrung" ist die Basiswertwahrung, wiein 8 2 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw.
die Indexberechnungsstelle verdffentlicht wird.

"Bewertungstag” ist der Ausiibungstag, an dem das Austibungsrecht wirksam ausgelibt
worden ist, bzw. der Kindigungstermin, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen
Kundigungsrecht Gebrauch gemacht hat. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann
ist der unmittelbar nachfolgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Bewer-
tungstag.

"Bezugsver héltnis' ist das Bezugsverhdtnis, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den
Basiswert; bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erflllungsanwei sungen getffnet hat.

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Ande-
re(s) Clearing System(e) einfligen].

"Differenzbetrag” ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemald § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag” ist der Emissionstag, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Euro-Zon€e" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG)
Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 Uber die Einfuhrung des Euro, in ihrer jeweils ak-
tuellen Fassung, aufgefiihrt sind.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminbdrse" fur einen Basiswert ist die Terminborse, an der die entspre-
chenden Derivate des Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht ge-
handelt werden — seiner Bestandteile (die "Derivate") gehandelt werden und die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung geméal3 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditdt der Derivate bestimmt
wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minbdrse, wie die endgiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert bzw. seine Bestandteile an der Festlegenden Terminbtrse oder einer erheblich
eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
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sen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminbérse als Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminbérse’) bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse a's ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

"Finanzierungskosten" sind fir jeden Kaendertag das Produkt aus:

€) dem Basispreis am Ersten Handelstag (bis zum ersten Finanzierungskostenanpas-
sungstag nach dem [Ersten Handelstag] [Emissionstag] (einschliefdlich)) bzw. dem
Basispreis am letzten Finanzierungskostenanpassungstag unmittelbar vor diesem
Kaendertag (ausschliefdlich) und

(b) der Summe (im Fall von Wertpapieren, fur die [in der Spalte "Call/Put" der Ta-
belle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. der
Differenz (im Fall von Wertpapieren, fur die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle
[®]] in 8 1 der Produki- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist) aus dem jewells
fUr diesen Kaendertag glltigen Referenzsatz und der jeweils fir diesen Kaender-
tag guiltigen Risikomanagementgebihr in Prozent pro Jahr, dividiert durch 365.

"Finanzierungskostenanpassungstag” ist jeder der folgenden Tage:

€) der erste Handelstag eines jeden Monats (jeweils ein "Referenzsatzanpas
sungstag") oder

(b) der Tag, an dem eine Anpassung geméal3 8§ 8 der Besonderen Bedingungen wirk-
sam wird.

["Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebuhren (auf3er Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufiern, welche zur Absi-
cherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflich-
tungen aus den Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

"Handelstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handel ssys-
tem XETRA® firr den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet ist.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

€)] Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufRern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.]

"Indexber echnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.
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["Indexklndigungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfiigung;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Feststellung des Referenzsatzes wird endguiltig eingestellt;

(d) die Berechnung oder Vertffentlichung eines Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basi swertwahrung[;

(e nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfligung;

()] eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]
"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festge-

legt.

"Internetseiteln] der Emittentin” [ist] [sind] die Internetseite[n] der Emittentin, wiein §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fir Mitteilungen” [ist] [sind] die Internetseite[n] fir Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

Die "Knock-out Barriere" entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis. Die Anfangliche
Knock-out Barriereist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

Ein "Knock-out Ereignis' hat stattgefunden, wenn (i) entweder der vom Indexsponsor
bzw. von der Indexberechnungsstelle veréffentlichte Kurs des Basiswerts; oder (ii) der
vom Indexsponsor bzw. von der Indexberechnungsstelle verdffentlichte Kurs des Basis-
werts; bei kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten Handelstag [(einschliefdlich)] zu ir-
gendeinem Zeitpunkt [wahrend des Relevanten Zeitraums] [ab dem Knock-out Fristbeginn
[am Ersten Handel stag] [am Ersten Tag der Knock-out Periode]]

Im Fall von Wertpapieren, fir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]]in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:

auf oder unter der Knock-out Barriere liegt.

Im Fall von Wertpapieren, fir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:

auf oder Uber der Knock-out Barriere liegt.

[" Knock-out Fristbeginn am Ersten Handelstag" ist die unter § 1 der Produkt- und Ba-

siswertdaten angegebene Uhrzeit.]

["KUndigungsereignis' bedeutet Indexkiindigungsereignis.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert;

bilden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen
Derivate auf den Basiswert; notiert oder gehandelt werden,;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert; bilden,
die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den Borsen oder auf den Mérk-
ten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweiligen
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Terminbdrsen oder auf den Méarkten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere
gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert;, die Aufhebung oder Beschran-
kung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Méarkten, an/auf denen diese
Derivate gehandelt werden,;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts; in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexbe-
rechnungsstelle;

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berech-
nungsstelle erheblich ist. Eine Beschrdnkung der Handel szeiten oder der Anzahl der Han-
delstage an der Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse stellt kein Marktsto-
rungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Ande-
rung der Regeln der Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse eingetreten ist.

"Maf3gebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts; gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditét be-
stimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgliltige Einstellung der Notierung der Bestandteile des Basiswerts; an
der Maf3geblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
eine andere Wertpapierborse als die mal3gebliche Wertpapierborse (die "Ersatzborse")
bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder
Bezug auf die Mal3gebliche Bérse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

"Maf3geblicher Referenzpreis' ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.

"Mindestausiibungsmenge” ist die Mindestausiibungsmenge, wiein § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.
["Rechtsdnderung” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliellich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapital marktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieflich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(8)] das Halten, der Erwerb oder die Verdullerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.]
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"Referenzbanken" sind vier GrofRbanken im Euro-Zonen Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt werden.

"Referenzpreis’ ist der Referenzpreis des Basiswerts;, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag
neu festgestellt (die "Referenzsatzanpassung") und ist fir den Zeitraum von dem ent-
sprechenden Referenzsatzanpassungstag (ausschliefdich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliefdich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz
pro Jahr) fur Einlagen in Euro fir eine Laufzeit von eéinem Monat, der am letzten Handels-
tag des unmittelbar vorausgehenden Kalendermonats (jewells ein "Zinsfeststellungstag”)
auf der Reuters-Seite EURIBOR1M= (oder jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstel -
le geméR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite") um 11:00
Uhr Brisseler Zeit angezeigt wird.

Sollte jewells zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, ihren Satz, zu dem sie fihrenden Banken im Euro-Zonen Interbanken-Markt gegen
11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in Euro fir ei-
ne Laufzeit von einem Monat in Hohe eines reprasentativen Betrags anbieten, zur Verfu-
gung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfii-
gung stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den
néchsten tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser An-
gebote.

Fals an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfligung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.

["'Relevanter Zeitraum" ist der Relevante Zeitraum, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

Die "Risikomanagementgebiihr” ist ein als Prozentsatz pro Jahr ausgedriickter Wert, der
die Risikopramie fir die Emittentin bildet. Die Anfangliche Risikomanagementgebiihr
zum Ersten Handelstag ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Die Be-
rechnungsstelle passt die Risikomanagementgebihr an jedem Referenzsatzanpassungstag
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) so an die jewells aktuellen Marktumstande an, dass
das Verhdltnis der Risikomanagementgebthr zu den relevanten Marktparametern (insbe-
sondere Volatilitat des Basiswerts, Liquiditét des Basiswerts, Hedging-Kosten und ggfs.
Leihekosten) im Wesentlichen unverandert bleibt. Die angepasste Risikomanagementge-
buhr gilt fir den Zeitraum von dem jeweiligen Referenzsatzanpassungstag (ausschlief3lich)
bis zum unmittelbar néchsten Referenzsatzanpassungstag (einschliefidlich). Die Berech-
nungsstelle teilt die jeweils glltige Risikomanagementgebtihr nach ihrer Feststellung ge-
mal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mit.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
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(1)

(2)

3)

(4)

()

§3
Ausiibungsr echt, Austibung, Knock-out, Austibungser klarung, Zahlung

Ausiibungsrecht: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der Wertpa-
pierinhaber nach MalRgabe dieser Wertpapi erbedingungen das Recht, von der Emittentin je
Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausiibung: Das Ausiibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Ausiibungstag vor
10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) gemal3 den Bestimmungen des Absatz (4) dieses § 3 ausge-
Ubt werden.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entféllt das Ausiibungsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahit.

Auslibungserklarung: Das Auslibungsrecht wird ausgelibt, indem der Wertpapierinhaber
der Hauptzahistelle eine vollsténdig ausgefiillte schriftliche Austibungserkldrung (die
"Austibungser klarung") moglichst per Telefax unter Verwendung der auf der Internetsei-
te der Emittentin abrufbaren Mustererkléarung bzw. unter Angabe aller in der Musterklé:
rung geforderten Angaben und Erklérungen an die dort angegebene Telefaxnummer Uber-
mittelt und die in der Ausiibungserklarung genannten Wertpapiere auf das Konto der
Emittentin Ubertragt, welches in dem Muster der Austibungserkl&rung angegeben ist. Zu
diesem Zweck hat der Wertpapierinhaber seine Depotbank anzuweisen, die fir den Auf-
trag der Ubermittlung der bezeichneten Wertpapiere verantwortlich ist.

Das Ausiibungsrecht gilt as an dem Tag wirksam ausgelibt, an dem (i) die vollsténdig
ausgef ullte Auslbungserklarung vor 10:00 Uhr (Ortszeit Mnchen) bei der Hauptzahl stel-
le eingeht und (ii) die in der Auslbungserkldrung genannten Wertpapiere vor 17:00 Uhr
(Ortszeit Minchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben werden.

Fir Wertpapiere, fir die zwar eine vollstandig ausgefillte Austibungserklérung rechtzeitig
Ubermittelt wurde, die aber nach 17:00 Uhr (Ortszeit Minchen) auf dem Konto der Emit-
tentin gutgeschrieben werden, gilt das Ausiibungsrecht als an dem Bankgeschéftstag aus-
gelibt, an dem die Wertpapiere vor 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der
Emittentin gutgeschrieben werden.

Fir Wertpapiere, fur die ein Wertpapierinhaber eine Ausiibungserklérung tbermittelt, die
nicht mit den vorgenannten Bestimmungen Ubereinstimmt, oder falls die in der Aus
Ubungserklarung genannten Wertpapiere nach 17:00 Uhr (Ortszeit Minchen) des finften
Bankgeschaftstags nach Ubermittlung der Ausiibungserkldrung bei der Emittentin einge-
hen, gilt das Austibungsrecht al's nicht ausgelibt.

Die Menge der Wertpapiere, fur die das Auslibungsrecht ausgelibt wird, muss der Min-
destausiibungsmenge oder einem ganzzahligen Vielfachen davon entsprechen. Ansonsten
wird die in der Auslbungserklérung angegebene Anzahl von Wertpapieren auf das néchst
kleinere Vielfache der Mindestausiibungsmenge abgerundet und das Ausiibungsrecht gilt
im Hinblick auf die diese Anzahl Ubersteigende Anzahl von Wertpapieren als nicht wirk-
sam ausgelibt. Eine Auslbungserklarung tber weniger Wertpapiere as die Mindestaus-
tbungsmenge ist unguiltig und entfaltet keine Wirkung.

Wertpapiere, die bei der Emittentin eingehen und fir die keine wirksame Ausibungserkl&
rung vorliegt oder das Austibungsrecht als nicht wirksam ausgeiibt gilt, werden durch die
Emittentin unverziglich auf Kosten des jeweiligen Wertpapi erinhabers zuriickibertragen.

Vorbehaltlich der zuvor genannten Bestimmungen stellt die Ubermittiung einer Aus-
Ubungserklarung eine unwiderrufliche Willenserklarung des jeweiligen Wertpapierinha-
bers dar, diejeweiligen Wertpapiere auszutiben.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird finf Bankgeschéftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag gemaf3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

Der Knock-out Betrag wird flnf Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out
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(1)

(2)

Ereignis eingetreten ist, gemal3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

84
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der Festge-
legten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgel egt wird:

Im Fall von Wertpapieren, fir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten " Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Mal3geblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - Mal3geblicher Referenzpreis) x Bezugsverhdtnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bel der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebiihren, Kommissi-
onen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftrag-
ten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht berticksichtigt.]
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Mini Future Wertpapiere

[Option 7: Im Fall von Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

"Absicherungsgeschafte" sind Geschéfte, welche zur Absicherung von Preisrisiken oder
songtigen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapie-
ren notwendig sind; ob dies der Fal ist, bestimmt die Emittentin nach billigem Ermessen
(8 315BGB).

["Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Borse [Uber den Basiswert] [in Bezug auf
die Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert bilden], innerhalb derer die Abwick-
lung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Bdrse tiblicherweise erfolgt.]

["Aktienkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)
(d)

(€)

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse,
wenn nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle keine Ersatz-
borse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Bérse erfolgt nicht langer
in der Basi swertwahrung;

die Feststellung des Referenzsatzes wird endguiltig eingestellt;

eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vorf;

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(@

(b)

(©)

(d)
(€)]

jede Malinahme, die die Gesellschaft, die den Basi swert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und wirt-
schaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens oder
Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle den Basiswert beeintréchtigt (insbesondere Kapita erhéhung gegen Barein-
lagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien,
Kapitalerhthung aus Gesdllschaftsmitteln, Ausschittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits, Fusion, Liquidation, V erstaatlichung);

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(@

Anderungen des maigeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basis-
werts, die nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fih-
ren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts
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(b)

(©)

(d)
(€)]

dem urspriinglichen mal3geblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berech-
nung des Basi swerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist;

die Berechnung oder Vertffentlichung des Basiswerts wird endguiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das" I ndexer setzungsereignis');

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr be-
rechtigt, den Basiswert als Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen; von der Emittentin
nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts
aufgrund einer unzumutbaren Erhdhung der Lizenzgebihren (ein "Lizenzbeendi-
gungsereignis');

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:

[(@)]

(b)

jede Anderung der Mafgeblichen Handelsbedingungen des Basiswerts die nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu filhren, dass die ge-
anderten Handel sbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung gel-
tenden Maf3geblichen Handel sbedingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwer-
tig sind;

eine Hedging-Storung liegt vor].]

[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt Folgendes:

(@

(b)

(©)

(d)

(€)
()]

eine nicht lediglich unerhebliche Anderung der Methode zur Festlegung und Ver-
offentlichung [des Referenzpreises| [des offiziellen Fixings] [des Basiswerts] [o-
der dessen Bestandteile] durch den Fixing Sponsor [und oder des Mal3geblichen
Kurses]; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (8§ 315 BGB),

jede andere Anderung im Hinblick auf den Basiswert [oder dessen Bestandteil€]
(insbesondere aufgrund jeder Art einer Wahrungsreform oder Wahrungsumstel-
lung), die sich nicht nur unerheblich auf die Wertpapiere auswirkt, ob dies der Fall
ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB),

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen,

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen oder
[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] wirtschaftlich gleichwertiges Ereig-
nis.

"Ausiibungspreis' ist derjenige Betrag in der Basiswertwahrung, den die Emittentin in
Folge der Liquidierung von Absicherungsgeschéften fir [einen] [eine Einheit des] Basis-
wert[s] [oder dessen Bestandteile] [an der Mal’geblichen Borse] [am Referenzmarkt] [am
International Interbank Spot Market] bzw. an der Festlegenden Terminborse erhalten wir-
de. Er wird von der Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) festgelegt. Die Emit-
tentin wird den Ausiibungspreis, vorbehaltlich einer Marktstérung [an der Maf’geblichen
Borse] [am Referenzmarkt] [am International Interbank Spot Market] bzw. an der Festle-
genden Terminbdrse, innerhalb von drei Stunden nach Feststellung eines Knock-out Er-
eignisses (der "Auflésungszeitraum™) festlegen. Endet der Aufldsungszeitraum [nach
dem offiziellen Handelsschluss [an der Mal3geblichen Borse] [am Referenzmarkt] [am In-
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ternational Interbank Spot Market] bzw. an der Festlegenden Terminboérse] [nach Ablauf
des Relevanten Zeitraums], verlangert sich der Auflsungszeitraum um den Zeitraum nach
dem [Handelsstart] [Beginn des Relevanten Zeitraums] des unmittelbar néchsten Handels-
tages, der andernfalls auf die Zeit nach dem [offiziellen Handelsschluss] [Ende des Rele-
vanten Zeitraums des Tages, an dem das Knock-out Ereignis eingetreten ist,] fallen wirde.

"Ausiibungstag” ist der letzte Handel stag des M onats Januar eines jeden Jahres.

"Ausibungsrecht” ist das Austibungsrecht, wie in 8 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgel egt.

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") gedffnet ist] [gedffnet ist und an dem
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage
vornehmen].

"Barriereanpassungstag" ist jeder Finanzierungskostenanpassungstag und jeder
Spreadanpassungstag.

"Basispreis’ ist:
€) am Ersten Handelstag der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte An-
fangliche Basispreiq[,] [bzw.]

(b) an jedem dem Ersten Handelstag folgenden Kalendertag die Summe aus (i) dem
Basispreis an dem diesem Kalendertag unmittelbar vorausgehenden Kalendertag
und (ii) den Finanzierungskosten [bzw.] [.][.]

[(c)  anjedem Dividendenanpassungstag die Differenz aus:

(i) dem nach der vorstehenden Methode bestimmten Basispreis fir diesen Di-
videndenanpassungstag, und

(i) dem Dividendenabschlag fur diesen Dividendenanpassungstag (die "Divi-
dendenanpassung").]

Der Basispreis wird auf sechs Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden, und ist niemals kleiner als null.

Die Berechnungsstelle wird den Basispreis nach seiner Feststellung auf der Internetseite
der Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails verdffentlichen.

"Basiswert" ist der [FX Wechselkurs] [Basiswert], wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt. [Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt und von der Indexbe-
rechnungsstelle berechnet.]

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgel egt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [der Basiswert an der Mal3geblichen Bérse ge-
handelt wird] [der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
veroffentlicht wird] [der Referenzpreis vom Referenzmarkt verdffentlicht wird] [[der Ba-
siswert] [beide Bestandteile des Basiswerts] [vom Fixing Sponsor] Ublicherweise verof-
fentlicht [wird] [werden]].

"Bewertungstag” ist der Ausiibungstag, an dem das Ausiibungsrecht wirksam ausgelibt
worden ist, bzw. der Kindigungstermin, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen
Kundigungsrecht Gebrauch gemacht hat. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann
ist der unmittelbar nachfolgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Bewer-
tungstag.
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"Bezugsver héltnis' ist das Bezugsverhdtnis, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Bildschirmseite fir die kontinuierliche Betrachtung” ist die Bildschirmseite fir die
kontinuierliche Betrachtung, wie in § [e] der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fur
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere, die die
Grundlage fir den Basiswert bilden,] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die An-
nahme und Ausfihrung von Erfllungsanwei sungen gedffnet hat.]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Ande-
re(s) Clearing System(e) einfiigen].

"Differenzbetrag” ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemald § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

[Der "Dividendenabschlag” reflektiert den Kursabschlag, den [der Basiswert] [ein Be-
standteil des Basiswerts] aufgrund einer Dividendenzahlung erfahrt. Er ist, in Bezug auf
einen Dividendenanpassungstag, ein von der Berechnungsstelle, auf der Grundlage des
Dividendenbeschlusses der Emittentin des [Basiswerts] [jeweiligen Bestandteils des Ba-
siswerts], nach billigem Ermessen (8 315 BGB) festgesetzter Betrag in der Basiswertwah-
rung, dessen Hohe von der Dividendenzahlung unter Beriicksichtigung von Steuern oder
songtigen Abgaben und Kosten, abhangt.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag” ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG)
Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 uber die Einflihrung des Euro, in ihrer jeweils ak-
tuellen Fassung, aufgefihrt sind.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminboérse” ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts [oder [ falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden —] sei-
ner Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gema § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert [bzw. seine Bestandteile] an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) durch Mitteilung geméal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminbérse als Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminbérse’) bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse a's ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

"Finanzierungskosten" sind fir jeden Kaendertag das Produkt aus:
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@ dem Basispreis am Ersten Handelstag (bis zum ersten Finanzierungskostenanpas-
sungstag nach dem [Ersten Handelstag] [Emissionstag] (einschliefdlich)) bzw. dem
Basispreis am letzten Finanzierungskostenanpassungstag unmittelbar vor diesem
Kaendertag (ausschliefflich) und

(b) der Summe (im Fall von Wertpapieren, fir die [in der Spalte "Call/Put" der Ta-
belle [e]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. der
Differenz (im Fall von Wertpapieren, fUr die [in der Spalte "Call/Put”" der Tabelle
[e]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist) aus dem jeweils
fur diesen Kaendertag gliltigen Referenzsatz und der jeweils fir diesen Kaender-
tag gultigen Risikomanagementgebuhr in Prozent pro Jahr, dividiert durch 365.

"Finanzierungskostenanpassungstag” ist jeder der folgenden Tage:

@ der erste Handelstag eines jeden Monats (jeweils ein "Referenzsatzanpas
sungstag")[,] [oder]

[(b)  der Tag, an dem [der Basiswert] [ein Bestandteil des Basiswerts] an [der] [dessen]
Mafdgebliche[n][r] Borse erstmalig ex-Dividende gehandelt wird (im Folgenden
auch "Dividendenanpassungstag" genannt) oder]

(o) der Tag, an dem eine Anpassung gemill § 8 der Besonderen Bedingungen wirk-
sam wird.

["Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in §[e] der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["FX"ist:
@ wenn kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, das offizielle Fixing des FX Wech-

selkurses, wie es vom Fixing Sponsor auf der FX Bildschirmseite verdffentlicht
wird, bzw.

(b) wenn ein Knock-out Ereignis eingetreten ist, jeder tatsichlich gehandelte Kurs des
FX Wechselkurses, wie er auf der Reuters-Seite [Bildschirmseite einfligen] (oder
jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemal3 8 6 der Allgemeinen Be-
dingungen mitteilt) verdffentlicht wird.]

["FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht
wird.]

["FX Bewertungstag" ist der [Finae Bewertungstag.] [FX Berechnungstag, der dem] ent-
sprechende[n] Bewertungstag [unmittelbar folgt].]

["FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § [e] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["FX (final)" ist:
@ wenn kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, FX am FX Bewertungstag bzw.

(b) wenn ein Knock-out Ereignis eingetreten ist, FX zu einem Zeitpunkt innerhalb des
Auflésungszeitraums, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) festgelegt wird.]

["FX Kindigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

[  eine Anpassung nach § 8 der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar, ]

[(#) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Be-
dingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Be-
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dingungen definiert) zur Verfigung; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ]

(o) auf Grund besonderer Umstinde oder héherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europaischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im vergleichbaren
Umfang auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wechsdkurg] [FX
Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] auswirken) ist die zuverléssige
Feststellung [des Referenzpreises] [, des Ausiibungspreises] [oder] [von FX] [von
FX (1) und FX (2)] [oder] [des Mal3geblichen Kurses] unmdglich oder praktisch
undurchfihrbarf,

(o) eine Rechtsinderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor[ [,] [.] [, oder]

[(#) die Feststellung des Referenzsatzes wird endgiiltig eingestellt].]
["FX Marktstorungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

€) die Unterlassung des Fixing Sponsors [den Referenzpreis] [das offizielle Fixing
wenigstens eines der Bestandteile des Basiswerts] [FX] zu verdffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
[beiden] Wahrungen, die als Bestandteil des [Basiswerts] [oder] [FX Wechselkur-
ses] [FX Wechselkurses (1) und/oder FX Wechselkurses (2)] notiert werden
(und/oder der Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Um-
tauschs der Wahrungen, die as Bestandteil diese[s|[r] Wechselkurse[s] notiert
werden oder die praktische Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fr einen
solchen Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefihrten Ereignissen,;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB).]

["FX Wechsalkurs' ist der FX Wechselkurs, wie in § [e] der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt ist.]

["Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche zur Absi-
cherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflich-
tungen aus den Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB), oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

"Handelstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handel ssys-
tem XETRA® fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet ist.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

156



["Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

€) Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.]

["Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Indexkiindigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfligung;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Feststellung des Referenzsatzes wird endguiltig eingestellt;

(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung[;

(e nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfligung;

()] eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

["Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

"Internetseite]n] der Emittentin” [ist] [sind] die Internetseite[n] der Emittentin, wiein §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen” [ist] [sind] die Internetseite[n] fur Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Knock-out Barriere" ist die an jedem Barriereanpassungstag von der Berechnungsstelle
wie folgt neu festgestellte Knock-out Barriere:

@ Am Ersten Handelstag die in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte An-
fangliche Knock-out Barriere.

(b) An jedem Referenzsatzanpassungstag die Summe (im Fall von Wertpapieren, fur
die[in der Spalte "Call/Put" der Tabelle[e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten "Call" angegeben ist) bzw. die Differenz (im Fall von Wertpapieren, fir die
[in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [@]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
"Put" angegeben ist) aus:

(i) dem Basispreis am entsprechenden Barriereanpassungstag und
(i) dem Stop L oss-Spread fiir den entsprechenden Barriereanpassungstag.

Die so festgestellte Knock-out Barriere wird entsprechend der Rundungstabelle
aufgerundet (im Fall von Wertpapieren, fur die [in der Spalte "Call/Put" der Ta-
belle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. ab-
gerundet (im Fall von Wertpapieren, fur die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle
[]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten " Put" angegeben ist).
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(© An jedem Spreadanpassungstag die Summe (im Fall von Wertpapieren, fur die[in
der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
"Call" angegeben ist) bzw. die Differenz (im Fall von Wertpapieren, fir die [in
der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
"Put" angegeben ist) aus:

(i) dem Basispreis am entsprechenden Spreadanpassungstag und
(i) dem Stop Loss-Spread fir diesen Spreadanpassungstag.

Die so festgestellte Knock-out Barriere wird entsprechend der Rundungstabelle
aufgerundet (im Fall von Wertpapieren, fir die [in der Spalte "Call/Put" der Ta-
belle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. ab-
gerundet (im Fall von Wertpapieren, fur die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle
[®]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist).

[(d)  Anjedem Dividendenanpassungstag die Differenz aus:

) der nach der vorstehenden Methode bestimmten Knock-out Barriere un-
mittelbar vor der Dividendenanpassung und

(i) dem Dividendenabschlag fur diesen Dividendenanpassungstag. ]
Die Knock-out Barriereist in keinem Fall kleiner als null.

Nach Durchfihrung aler Anpassungen der Knock-out Barriere an einem Barriereanpas-
sungstag wird die neu festgestellte Knock-out Barriere auf der Internetseite der Emittentin
bei den jeweiligen Produktdetails veroffentlicht.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, der von der Berechnungsstelle gemél3 §4
der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

Ein "Knock-out Ereignis’ hat stattgefunden, wenn [der von der Mal3geblichen Borse ver-
offentlichte Kurs des Basiswerts] [der vom Indexsponsor bzw. von der Indexberechnungs-
stelle vertffentlichte Kurs des Basiswerts] [der Maligebliche Kurs des Basiswerts] [der
von der Bildschirmseite fir die kontinuierliche Betrachtung (oder jeder Nachfolgeseite,
die die Berechnungsstelle gemé? § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) vertffent-
lichte Kurs (der "M af3gebliche Kurs")] bel kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten
Handelstag [(einschliefdich)] zu irgendeinem Zeitpunkt [wéhrend des Relevanten Zeit-
raums] [an einem Berechnungstag] [an einem Handel stag] [ab dem Knock-out Fristbeginn
[am Ersten Handel stag] ]

Im Fall von Wertpapieren, fur die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:

auf oder unter der Knock-out Barriere liegt.

Im Fall von Wertpapieren, fur die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:

auf oder Uber der Knock-out Barriere liegt.

["Knock-out Fristbeginn am Ersten Handelstag" ist die unter § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten angegebenen Uhrzeit.]

["KUndigungsereignis' bedeutet [Aktienkindigungsereignis] [Indexkindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis] [oder] [FX Kindigungsereignisg].]

"Marktstérungsereignis' [bedeutet FX Marktstérungsereignis.] [ist jedes der folgenden
Ereignisse:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Unfahigkeit der Mal3geblichen Boérse wahrend ihrer regelmaligen Handel szei-
ten den Handel zu eréffnen;
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(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der Mal3gebli-
chen Borse;

(© allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse;]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

€) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Ba-
siswert bilden][die Bestandteile des Basiswerts], oder an den jeweiligen Termin-
bdrsen oder auf den Méarkten, an/auf denen Derivate auf den Basiswert notiert oder
gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne [Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bil-
den][die Bestandteile des Basiswerts|, die Aufhebung oder Beschrankung des
Handels an den Borsen oder auf den Markten, an/auf denen [diese Wertpapie-
re][diese Bestandteile] gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminborsen
oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate [dieser Wertpapiere][dieser Bestand-
teile] gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrén-
kung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Méarkten, an/auf denen diese
Derivate gehandelt werden,;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexbe-
rechnungsstelle;]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des Ba-
siswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,]

soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berech-
nungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Han-
delstage [an der Mal3geblichen Bérse] [am Referenzmarkt] [bzw.] an der Festlegenden
Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrénkung auf Grund ei-
ner zuvor angekiindigten Anderung der Regeln [der Malgeblichen Borse] [des Referenz-
markts] [bzw.] der Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

["Malgebliche Borse" ist die [Mal3gebliche Borse, wie in 8 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.] [Bérse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt wer-
den und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mit-
teilung gemal’ § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditét bestimmt
wird.]

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgtiltige Einstellung der Notierung [der Bestandteil€] des Basiswerts an
der Maf3geblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gem&R § 6 der Allgemeinen Bedingungen
eine andere Wertpapierborse als die mal3gebliche Wertpapierborse (die "Ersatzborse")
bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder
Bezug auf die Mal3gebliche Bérse als ein Bezug auf die Ersatzbérse.]
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["Mal3geblicher Kurs' bedeutet jeder von der Berechnungsstelle festgestellte

Im Fall von Wertpapieren, fur die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist: [Geld-]Kurs [(zu finden unter [ Details
einfugen] )]

Im Fall von Wertpapieren, fir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist: [Brief-]Kurs [(zu finden unter [ Details
einfugen] )]

fUr den Basiswert, wie er auf der Bildschirmseite fir die kontinuierliche Betrachtung (oder
jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemal? 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilt) veroffentlicht wird.]

"MafR3geblicher Referenzpreis' ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.

"Mindestausiibungsmenge” ist die Mindestausiibungsmenge, wiein § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.
["Rechtsdnderung” bedeutet, dass aufgrund

€)] des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefllich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche V orschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(@)] das Halten, der Erwerb oder die VerdulRerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vortellen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.]

["Referenzbanken” sind [vier] [fUnf] [e] GrofRbanken im [Euro-Zonen] [Londoner] [Is-
tanbuler] [Warschauer] [e] Interbanken-Markt, die von der Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt werden.]

["'Referenzstellen” sind vier Market-Making Members der The London Bullion Market
Association, die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) be-
stimmt werden.]

['Referenzmarkt” ist der Referenzmarkt, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Referenzpreis' ist [FX.] [der [in der Basiswertwahrung ausgedriickte] Referenzpreis des
Basiswerts, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt [und vom Referenz-
markt verdffentlicht] [und vom Fixing Sponsor auf der FX Bildschirmseite vertffent-
licht].]
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["Referenzpreis’ ist der von der Berechnungsstelle berechnete Quotient aus (i) FX (1) ge-
teilt durch (i) FX (2).]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Wechselkurs als Basiswert, bei dem die Basiswert-
wahrung nicht der Euroist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag
neu festgestellt (die "Referenzsatzanpassung”) und ist fir den Zeitraum von dem ent-
sprechenden Referenzsatzanpassungstag (ausschliefflich) bis zum unmittelbar néchsten
Ref erenzsatzanpassungstag (einschliefdlich) die Differenz aus:

(i) dem Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) fir Einlagen in der [Ba-
siswertwahrung] [Z&hlerwéhrung] fir eine Laufzeit von einem Monat, der am
letzten Handelstag des unmittelbar vorausgehenden Kalendermonats (jeweils ein
"Zinsfeststellungstag") auf der Reuters Seite [e] (oder jeder Nachfolgeseite, die
die Berechnungsstelle gemél 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) um [e]
Uhr [e] Zeit angezeigt wird, und

(i) dem Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) fur Einlagen in der [Zah-
lerwdhrung] [Basi swertwahrung] fir eine Laufzeit von einem Monat, der am Zins-
feststellungstag auf der Reuters Seite [e] (oder jeder Nachfolgeseite, die die Be-
rechnungsstelle geméald § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) um [e] Uhr [e]
Zeit angezeigt wird.

Sollte jewells zur genannten Zeit eine oder beide Bildschirmseiten nicht zur Verfigung
stehen oder kein Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle den je-
weiligen Angebotssatz nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz ein Zinssatz, Platin oder Palladiumist, gilt
Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag
neu festgestellt (die "Referenzsatzanpassung") und ist fir den Zeitraum von dem ent-
sprechenden Referenzsatzanpassungstag (ausschliefdich) bis zum unmittelbar néchsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliefdich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz
pro Jahr) fur Einlagen in [Euro] [der Basiswertwahrung] [tirkischer Lira] [polnischen Zlo-
ty] [e] fUr eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten Handelstag des unmittelbar vo-
rausgehenden Kalendermonats (jeweils ein "Zinsfeststellungstag") auf der Reuters-Seite
[EURIBOR1IM=] [LIBOR01=] [LIBOR02=] [TRYIBOR=] [WIBO=] [e] (oder jeder
Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen mit-
teilt) (die "Bildschirmseite") um [11:00] [11:15] [e] Uhr [Brisseler] [Londoner] [Istanbu-
ler] [Warschauer] [e] Zeit angezeigt wird.

[Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder
kein Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenz-
banken bitten, ihren Satz, zu dem [si€] fuhrenden Banken im [Euro-Zonen] [Londoner]
[®] Interbanken-Markt gegen [11:00] [e] Uhr [Brisseler] [Londoner] [e] Zeit am entspre-
chenden Zinsfeststellungstag Einlagen in [Euro] [der Basiswertwahrung] [e] fir eine
Laufzeit von einem Monat in Hohe eines représentativen Betrags [anbieten] [angeboten
werden], zur Verfligung zu stellen.]

[Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder
kein Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die [Istanbuler] [War-
schauer] [e] Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem
fihrenden Banken im [Istanbuler] [Warschauer] [e] Interbanken-Markt gegen [11:15]
[11:00] [e] Uhr [Istanbuler] [Warschauer] [e] Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungs-
tag Einlagen in [tlrkischer Lira] [polnischen Zloty] [e] fUr eine Laufzeit von eéinem Monat
in Hohe eines reprasentativen Betrags angeboten werden, zur Verfigung zu stellen.]
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Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den
nachsten [tausendstel] [e] Prozentpunkt gerundet, wobei [0,0005] [e] aufgerundet wird)
dieser Angebote.

Fals an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfiigung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen der Referenzsatz der GOFO ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag
neu festgestellt (die "Referenzsatzanpassung") und ist fir den Zeitraum von dem ent-
sprechenden Referenzsatzanpassungstag (ausschliefdich) bis zum unmittelbar néchsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliefdich) der Satz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr)
der dem arithmetischen Mittel der Loco-London-Sétze fiir eine Goldleihe von einem Mo-
nat in US-Dollar entspricht, der am letzten Handelstag des unmittelbar vorausgehenden
Kaendermonats (jewells ein "Zinsfeststellungstag") auf der Reuters-Seite GOFO= und
den zugehtrigen Reuters-Seiten GOFP und GOFQ (oder jeder Nachfolgeseite, die die Be-
rechnungsstelle gemél? § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmsei-
te") unter der Uberschrift "London Interbank Forward Bullion Rates Loco London Gold
Lending Rates (vs USD)" um 11:00 Uhr Brusseler Zeit angezeigt wird ("GOFO-Satz").

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen, oder
dort kein oder kein eindeutiger GOFO-Satz angezeigt werden, so wird unterstellt, dass der
far die Bestimmung des Referenzsatzes fur diesen Zinsfeststellungstag mal3geblichen
GOFO-Satz dem letzten auf der Bildschirmseite verdffentlichten GOFO-Satz entspricht.

Fur den Fall, dass die Bildschirmseite nicht mehr existiert oder der GOFO-Satz dort nicht
mehr veroffentlicht wird, wird die Berechnungsstelle jede der Referenzstellen bitten, ge-
gen 11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag ihren Loco-London-
Satz fur eine Goldleihe von einem Monat in US-Dollar zur Verfigung zu stellen.

Fals zwei oder mehr Referenzstellen der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den
nachsten [tausendstel] [e] Prozentpunkt gerundet, wobei [0,0005] [e] aufgerundet wird)
dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzstelle der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfligung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen der Referenzsatzder SFO ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag
neu festgestellt (die "Referenzsatzanpassung") und ist fir den Zeitraum von dem ent-
sprechenden Referenzsatzanpassungstag (ausschliefdich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschliefdich) der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz
pro Jahr) fir Einlagen in der Basiswertwahrung fir eine Laufzeit von einem Monat, der
am letzten Handelstag des unmittelbar vorausgehenden Kaendermonats (jeweils en
"Zinsfeststellungstag") auf der Reuters-Seite LIBORO01= und fir den Silber-Leihsatz auf
der Reuters-Seite <O#XAG=LBMA> in der Zeile "XAGIMLGL=LBMA" und der Spalte
"LAST" (oder jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle geméal3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite") um 11:00 Uhr Londoner Zeit angezeigt
wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, ihren Satz, zu dem flihrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt gegen 11:00
Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Basiswertwah-
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rung fur eine Laufzeit von einem Monat in Hohe eines reprasentativen Betrags angeboten
werden, zur Verfligung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfii-
gung stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den
néchsten [tausendstel] [e] Prozentpunkt gerundet, wobei [0,0005] [e] aufgerundet wird)
dieser Angebote.

Fals an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfligung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

["'Relevanter Zeitraum" ist der Relevante Zeitraum, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

Die "Risikomanagementgebiihr” ist ein als Prozentsatz pro Jahr ausgedriickter Wert, der
die Risikopramie fir die Emittentin bildet. Die Anfangliche Risikomanagementgebiihr
zum Ersten Handelstag ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Die Be-
rechnungsstelle passt die Risikomanagementgebihr an jedem Referenzsatzanpassungstag
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) so an die jeweils aktuellen Marktumstande an, dass
das Verhdltnis der Risikomanagementgebtihr zu den relevanten Marktparametern (insbe-
sondere Volatilitat des Basiswerts, Liquiditét des Basiswerts, Hedging-Kosten und ggfs.
Leihekosten) im Wesentlichen unverandert bleibt. Die angepasste Risikomanagementge-
buhr gilt fir den Zeitraum von dem jeweiligen Referenzsatzanpassungstag (ausschlief3lich)
bis zum unmittelbar néchsten Referenzsatzanpassungstag (einschliefidlich). Die Berech-
nungsstelle teilt die jeweils glltige Risikomanagementgebthr nach ihrer Feststellung ge-
mal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mit.

["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden,;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Feststellung des Referenzsatzes wird endguiltig eingestellt;

(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung[;

(e eine Anpassung nach 8 8 (2) or (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar] .

"Rundungstabelle” ist folgende Tabelle:

Knock-out Barriere Rundung auf das néchste Vielfache von

<2 0,01

<5 0,02

<10 0,05

<20 0,1

<50 0,2

<100 0,25

<200 05
<500 1
<2.000 2
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Knock-out Barriere Rundung auf das néchste Vielfache von

<5.000 5
< 10.000 10
> 10.000 20

"Stop Loss-Spread” ist der in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egte Anfangli-
che Stop Loss-Spread. Die Berechnungsstelle beabsichtigt, den Stop L oss-Spread wahrend
der Laufzeit so weit wie moglich konstant zu halten (vorbehaltlich einer Rundung der
Knock-out Barriere). Sie ist jedoch berechtigt, den Stop Loss-Spread an jedem Handel stag
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) an die vorherrschenden Marktumsténde (wie z.B.
eine gestiegene Volatilitét des Basiswerts) anzupassen (die "Spreadanpassung”). Die
Spreadanpassung ist ab dem Tag ihrer Mitteilung geméal? 8 6 der Allgemeinen Bedingun-
gen (einschliefflich) wirksam (ein " Spreadanpassungstag").

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

["Z&hlerwahrung" ist die Zéhlerwédhrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

§2

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

§3

Ausiibungsr echt, Ausiibung, Knock-out, Austibungser klarung, [Hemmung des Ausiibungs-

(1)

)

©)

(4)

rechts,] Zahlung

Ausiibungsrecht: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der Wertpa-
pierinhaber nach Mal’gabe dieser Wertpapi erbedingungen das Recht, von der Emittentin je
Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausiibung: Das Austiibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Auslbungstag vor
10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) gemald den Bestimmungen des Absatz (4) dieses § 3 ausge-
bt werden.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entféllt das Austibungsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahit.

Ausilibungserklarung: Das Ausiibungsrecht wird ausgelibt, indem der Wertpapierinhaber
der Hauptzahistelle eine vollsténdig ausgefiillte schriftliche Ausiibungserkldrung (die
"Austibungser klarung") moglichst per Telefax unter Verwendung der auf der Internetsei-
te der Emittentin abrufbaren Mustererklarung bzw. unter Angabe aller in der Musterkl&
rung geforderten Angaben und Erklérungen an die dort angegebene Telefaxnummer Uber-
mittelt und die in der Auslbungserklarung genannten Wertpapiere auf das Konto der
Emittentin Ubertragt, welches in dem Muster der Austibungserkl&rung angegeben ist. Zu
diesem Zweck hat der Wertpapierinhaber seine Depotbank anzuweisen, die fir den Auf-
trag der Ubermittlung der bezeichneten Wertpapiere verantwortlich ist.

Das Ausiibungsrecht gilt as an dem Tag wirksam ausgelibt, an dem (i) die vollsténdig
ausgef ullte Ausibungserklarung vor 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) bei der Hauptzahlstel-
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le eingeht und (ii) die in der Auslbungserkldrung genannten Wertpapiere vor 17:00 Uhr
(Ortszeit Minchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben werden.

Fir Wertpapiere, fur die zwar eine vollstandig ausgefillte Austibungserkl&rung rechtzeitig
Ubermittelt wurde, die aber nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emit-
tentin gutgeschrieben werden, gilt das Ausiibungsrecht als an dem Bankgeschéftstag aus-
gelibt, an dem die Wertpapiere vor 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der
Emittentin gutgeschrieben werden.

Fir Wertpapiere, fur die ein Wertpapierinhaber eine Ausiibungserklarung tbermittelt, die
nicht mit den vorgenannten Bestimmungen Ubereinstimmt, oder falls die in der Aus
Ubungserklarung genannten Wertpapiere nach 17:00 Uhr (Ortszeit Minchen) des funften
Bankgeschaftstags nach Ubermittlung der Ausiibungserkldrung bei der Emittentin einge-
hen, gilt das Austibungsrecht a's nicht ausgelibt.

Die Menge der Wertpapiere, fur die das Ausiibungsrecht ausgelibt wird, muss der Min-
destausiibungsmenge oder einem ganzzahligen Vielfachen davon entsprechen. Ansonsten
wird die in der Auslbungserklérung angegebene Anzahl von Wertpapieren auf das néchst
kleinere Vielfache der Mindestausiibungsmenge abgerundet und das Ausiibungsrecht gilt
im Hinblick auf die diese Anzahl Ubersteigende Anzahl von Wertpapieren als nicht wirk-
sam ausgelibt. Eine Auslbungserklarung Gber weniger Wertpapiere as die Mindestaus-
tbungsmenge ist unguiltig und entfaltet keine Wirkung.

Wertpapiere, die bel der Emittentin eingehen und fir die keine wirksame Austibungserkl&
rung vorliegt oder das Austibungsrecht als nicht wirksam ausgeiibt gilt, werden durch die
Emittentin unverziglich auf Kosten des jeweiligen Wertpapi erinhabers zuriickbertragen.

Vorbehaltlich der zuvor genannten Bestimmungen stellt die Ubermittiung einer Aus-
Ubungserklarung eine unwiderrufliche Willenserklarung des jeweiligen Wertpapierinha-
bers dar, diejeweiligen Wertpapiere auszutiben.

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

©)

(o)

Hemmung des Ausiibungsrechts: Das Austibungsrecht kann nicht ausgelibt werden:

@ wahrend des Zeitraumes zwischen dem Tag, an dem die jeweils [in der Spalte
"Basiswert" der Tabelle [@]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegebene
Gesellschaft (die "Gesellschaft") ein Angebot an ihre Aktiondre zum Bezug von
(a) neuen Aktien oder (b) Optionsscheinen oder sonstigen Wertpapieren mit Wan-
del- oder Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft verdffentlicht, und dem ers-
ten Tag nach Ablauf der fur die Austibung des Bezugsrechts bestimmten Frist,

(b) vor und nach der Hauptversammlung der Gesellschaft, im Zeitraum vom letzten
Hinterlegungstag (einschliefdlich) fir die Aktien und dem dritten Bankarbeitstag
(einschliefdlich) nach der Hauptversammlung.

Ist die Ausibung des Ausiibungsrechts an einem Ausiibungstag nach Mal3gabe des vorste-
henden Satzes ausgesetzt, so wird der entsprechende Austibungstag auf den ersten Bank-
geschéftstag nach der vorbeschriebenen Aussetzung verschoben.]

Zahlung: Der Differenzbetrag wird finf Bankgeschéftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag gemaf3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

Der Knock-out Betrag wird flnf Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out
Ereignis eingetreten ist, gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.
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(1)

)

3)

§4
Differ enzbetrag, Knock-out Betrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der Festge-
legten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgel egt wird:

Im Fall von Wertpapieren, fir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten " Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Mal3geblicher Referenzpreis - Basispreis) X Bezugsverhdtnis [x FX
(fina)] [/ FX (find)]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - Malgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhdltnis [x FX
(fina)] [/ BX (find)]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner as der Mindestbetrag.

Knock-out Betrag: Der Knock-out Betrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgel egt
wird:

Im Fall von Wertpapieren, fir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten " Call" festgelegt ist:

Knock-out Betrag = (Austibungspreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis [x FX (final)] [/ FX
(final)]

Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Knock-out Betrag = (Basispreis - Austibungspreis) x Bezugsverhaltnis [x FX (final)] [/ FX
(final)]

Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bel der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags bzw. des Knock-out Betrags
werden Gebiihren, Kommissionen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer
von der Emittentin beauftragten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht bertick-
sichtigt.]
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COOL Wertpapiere
[Option 8: Im Fall von COOL Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal’geblichen Borse [Uber den Basiswert] [in Bezug auf
die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden], innerhalb derer die Abwick-
lung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ublicherweise erfolgt.]

["Aktienkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)
(©)

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse,
wenn nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle keine Ersatz-
borse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Bérse erfolgt nicht langer
in der Basi swertwahrung;

eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vorf;

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar] .]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(@

(b)
(©)

(d)
(€)]

jede Madnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und wirt-
schaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermigens oder
Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle den Basiswert beeintréchtigt (insbesondere Kapitalerhbhung gegen Barein-
lagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien,
Kapitalerhthung aus Gesdllschaftsmitteln, Ausschittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits, Fusion, Liquidation, V erstaatlichung);

die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall einesIndex als Basiswert gilt Folgendes:

(@

(b)

(©)

Anderungen des mafRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basis-
werts, die nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fih-
ren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts
dem urspriinglichen malf3geblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berech-
nung des Basi swerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist;

die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das "I ndexer setzungsereignis');

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr be-
rechtigt, den Basiswert al's Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen be-
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schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen; von der Emittentin
nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts
aufgrund einer unzumutbaren Erhohung der Lizenzgebihren (ein "Lizenzbeendi-
gungsereignis');

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;
(e)] en den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]
[Im Fall eines Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:

[(@)] jede Anderung der Malgeblichen Handelsbedingungen des Basiswerts die dazu
fuhren, dass nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle die
gednderten Handel sbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung gel-
tenden Maf¥geblichen Handel sbedingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwer-
tigsind [;

(b) eine Hedging-Stérung liegt vor].]

[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt Folgendes:

€)] eine nicht lediglich unerhebliche Anderung der Methode zur Festlegung und Ver-
offentlichung [des Referenzpreises] [des offizidlen Fixings] [des Basiswerts] [o-
der dessen Bestandteile] durch den Fixing Sponsor [und/oder des Mal3geblichen
Kurses]; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB),

(b) jede andere Anderung im Hinblick auf den Basiswert [oder dessen Bestanditeil€]
(insbesondere aufgrund jeder Art einer Wahrungsreform oder Wahrungsumstel-
lung), die sich nicht nur unerheblich auf die Wertpapiere auswirkt; ob dies der Fall
ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB),

(© die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen,

(d) die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen oder

(e [eine Hedging-Storung liegt vor;

"] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] wirtschaftlich gleichwertiges Ereig-
nis.|

"Ausitibungsrecht” ist das Ausiibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgel egt.

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") gedffnet ist] [gedffnet ist und an dem
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage
vornehmen].

"Basispreis’ ist der Basispreis, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswert" ist der [FX Wechselkurs] [Basiswert], wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt. [Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt und von der Indexbe-
rechnungsstelle berechnet.]

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wiein 8§ 2 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

168



"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [der Basiswert an der Mal3geblichen Bérse ge-
handelt wird] [der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
vertffentlicht wird] [der Referenzpreis vom Referenzmarkt verdffentlicht wird] [[der Ba-
siswert] [FX] [FX (1) und FX (2)] vom Fixing Sponsor Ublicherweise verdffentlicht [wird]
[werden]].

"Bewertungstag” ist der Finale Bewertungstag.

"Bezugsverhaltnis' ist das Bezugsverhdtnis, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Bildschirmseite fur die kontinuierliche Betrachtung" ist die Bildschirmseite fir die
kontinuierliche Betrachtung, wie in § [e] der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fur
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere, die die
Grundlage fir den Basiswert bilden,] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfihrung von Erfillungsanweisungen gedffnet hat.]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Ande-
re(s) Clearing System(e) einfligen].

"COOL Betrag" ist der COOL Betrag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Differenzbetrag” ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemald § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag” ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Erster Tag der Knock-out Periode" ist der Erste Tag der Knock-out Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminbérse” ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts [oder [ falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden —] sei-
ner Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemai? § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minbdrse, wie die endgiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert [bzw. seine Bestandteile] an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich
eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminbérse als Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminbérse’) bestimmen. Im
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Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse a's ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

"Finaler Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag, wie in 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Bewer-
tungstag.

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage” ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in §[e] der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechsalkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (1)" ist das offizidlle Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (2)" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem [FX] [FX (1) und FX (2)] vom Fixing
Sponsor verdffentlicht [wird] [werden].]

["FX Bewertungstag" ist der [Finale Bewertungstag][FX Berechnungstag, der dem] [ent-
sprechende[n] Bewertungstag] [unmittelbar folgt].]

["FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § [e] der Produki- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.]

["FX (D) (final)" ist FX (1) am FX Bewertungstag.]

["FX (2) (final)" it FX (2) am FX Bewertungstag.]

["FX Kindigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

[  eine Anpassung nach § 8 der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar, ]

[(#) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Be-
dingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 9 (2) der Besonderen Be-
dingungen definiert) zur Verfigung; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB),]

(o) auf Grund besonderer Umstdnde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationale Wéahrung verwendet wird, in die europdische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im vergleichbaren
Umfang auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wechsdkurs] [FX
Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] auswirken) ist die zuverlassige
Feststellung [des Referenzpreises] [oder] [von FX] [von FX (1) und/oder FX (2)]
[oder] [des Mal3geblichen Kurses] unméglich oder praktisch undurchfihrbar[, oder

(o) eine Rechtsinderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor].]

["FX Marktstorungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:
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@ die Unterlassung des Fixing Sponsors [den Referenzpreis] [das offizielle Fixing
wenigstens eines der Bestandteile des Basiswerts] [FX] [FX (1) und/oder FX (2)]
zu veroffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
[beiden] Wahrungen, die as Bestandteil des [Basiswerts] [oder] [FX Wechselkur-
ses| [FX Wechselkurses (1) und/oder FX Wechselkurses (2)] notiert werden
(und/oder der Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Um-
tauschs der Wahrungen, die as Bestandteil diese[s|[r] Wechselkurse[s] notiert
werden oder die praktische Unmaglichkeit der Einholung eines Angebots fir einen
solchen Wechsalkurs;

(© ale anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefihrten Ereignissen,;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]

["FX Wechselkurs' ist der FX Wechselkurs, wie in § [e] der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

["FX Wechselkurs (1)" ist der FX Wechselkurs (1), wiein § [e] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["FX Wechselkurs (2)" ist der FX Wechselkurs (2), wiein § [e] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebuhren (auf3er Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufiern, welche zur Absi-
cherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflich-
tungen aus den Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

€)] Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréul3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.]

["Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Indexkiindigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:
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(@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfiigung;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basiswertwahrung [;

(d) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfligung;

(e eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht még-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

["Indexsponsor” ist der Indexsponsor, wiein 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

"Internetseiteln] der Emittentin” [ist] [sind] die Internetseite[n] der Emittentin, wiein §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen” [ist] [sind] die Internetseite[n] fur Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Knock-out Barriere" ist die Knock-out Barriere, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

Ein "Knock-out Ereignis’ hat stattgefunden, wenn [der von der Mal3geblichen Borse ver-
Offentlichte Kurs des Basiswerts] [der vom Indexsponsor bzw. von der Indexberechnungs-
stelle verdffentlichte Kurs des Basiswerts] [der MalRgebliche Kurs [des Basiswerts]] [der
von der Bildschirmseite fir die kontinuierliche Betrachtung (oder jeder Nachfolgeseite,
die die Berechnungsstelle gemé? § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) vertffent-
lichte Kurs (der "Mal3gebliche Kurs")] bei kontinuierlicher Betrachtung wahrend der
Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt [wadhrend des Relevanten Zeitraums] [ab
dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten Handelstag] [am Ersten Tag der Knock-out Perio-
de]]

Im Fall von Wertpapieren, fur die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:

auf oder unter der Knock-out Barriere liegt.

Im Fall von Wertpapieren, fur die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:

auf oder Uber der Knock-out Barriere liegt.

["Knock-out Fristbeginn am Ersten Handelstag" ist die unter § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten angegebene Uhrzeit.]

["Knock-out Fristbeginn am Ersten Tag der Knock-out Periode” ist die unter 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten angegebene Uhrzeit.]

"Knock-out Periode" ist jeder [Tag] [Berechnungstag] zwischen dem Ersten Tag der
Knock-out Periode [(einschlief3lich)] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten Handels-
tag] [am Ersten Tag der Knock-out Periode]] und dem Finalen Bewertungstag [bis zum
Zeitpunkt der Verdffentlichung [aler Bestandteile] des Mal3geblichen Referenzpreises]
[(einschliefdlich)].

["KUndigungsereignis' bedeutet [Aktienkindigungsereignis] [Indexkindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis] [oder] [FX Kindigungsereignis].]

"Marktstérungsereignis' [bedeutet FX Marktstérungsereignis.] [ist jedes der folgenden
Ereignisse:
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[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

€)] die Unféhigkeit der Mal3geblichen Bérse wahrend ihrer regelméliigen Handel szei-

ten den Handel zu eréffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der Mal3gebli-

chen Borse;

(© allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in

Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse;]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

€)] allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Méarkten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Ba-
siswert bilden][die Bestandteile des Basiswerts], oder an den jeweiligen Termin-
bdrsen oder auf den Méarkten, an/auf denen Derivate auf den Basiswert notiert oder

gehandelt werden;

(b) in Bezug auf [einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bil-
den][die Bestandteile des Basiswerts], die Aufhebung oder Beschrankung des
Handels an den Borsen oder auf den Maérkten, an/auf denen [diese Wertpapie-
re][diese Bestandteile] gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminborsen
oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate [dieser Wertpapiere][dieser Bestand-

teile] gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrén-
kung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Méarkten, an/auf denen diese

Derivate gehandelt werden,;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexbe-

rechnungsstelle;]
[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

€)] die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des Ba-

siswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf

den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,]

soweit dieses Marktstérungsereignis [innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises, der fur die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im Zeit-
punkt der normalen Berechnung fortdauert und] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handdlstage [an der Mal3geblichen Borse] [am Referenzmarkt] [bzw.] an der Festle-
genden Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrénkung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln [der Malgeblichen Borse] [des

Referenzmarkts] [bzw.] der Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

["Mal3gebliche Borse" ist die [Mal3gebliche Borse, wie in 8 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt wer-
den und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mittei-
lung gemél’ 8 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditét bestimmt

wird]

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgtiltige Einstellung der Notierung [der Bestandteil€] des Basiswerts an
der Maf3geblichen Bdorse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
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eine andere Wertpapierborse als die mal3gebliche Wertpapierborse (die "Ersatzbor se'")
bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder
Bezug auf die Mal3gebliche Bérse als ein Bezug auf die Ersatzbérse.]

["Mal3geblicher Kurs' bedeutet jeder von der Berechnungsstelle festgestellte

Im Fall von Wertpapieren, fir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist: [Geld-]Kurs [(zu finden unter [ Details
einfugen] )]

Im Fall von Wertpapieren, fir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist: [Brief-]Kurs [(zu finden unter [ Details
einfugen] )]

fUr den Basiswert, wie er auf der Bildschirmseite flr die kontinuierliche Betrachtung (oder
jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemal? 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilt) veroffentlicht wird.]

"MafR3geblicher Referenzpreis' ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.
["Rechtsdnderung” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliellich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapital marktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieflich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(@)] das Halten, der Erwerb oder die VerdulRerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.]

['Referenzmarkt” ist der Referenzmarkt, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["'Referenzpreis’ ist [FX.] [der [in der Basiswertwahrung ausgedriickte] Referenzpreis des
Basiswerts, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt [und vom Referenz-
markt verdffentlicht] [und vom Fixing Sponsor auf der FX Bildschirmseite vertffent-
licht].]

["Referenzpreis’ ist der von der Berechnungsstelle berechnete Quotient aus (i) FX (1) ge-
teilt durch (i) FX (2).]

["'Relevanter Zeitraum" ist der Relevante Zeitraum, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:
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(1)

(2)
©)

(4)

(1)

(@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden,;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung[;

(d) eine Anpassung nach 8 8 (2) or (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar] .]

"Wertpapier bedingungen” sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

83
Ausiibungsr echt, Ausiibung, Knock-out, Zahlung

Ausiibungsrecht: Der Wertpapierinhaber hat nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen
das Recht, von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags und, sofern
kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, des COOL Betrags zu verlangen.

Ausiibung: Das Ausiibungsrecht wird am Finalen Bewertungstag automatisch ausgelibt.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entféllt das Recht des Wertpapierinhabers,
die Zahlung des COOL Betrags zu verlangen.

Zahlung: Der Differenzbetrag und gegebenenfalls der COOL Betrag wird am Finalen
Zahltag gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der Festge-
legten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgel egt wird:

Im Fall von Wertpapieren, fur die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten " Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Mal’geblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhdtnis [x FX
(fina)] [/ FX (final)] [/FX (1) (final)]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fur die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - Malgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhdltnis [x FX
(find)] [/ FX (find)] [/FX (2) (find)]
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.
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2 Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebiihren, Kommissi-
onen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftrag-
ten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht berticksichtigt.]
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Inline Wertpapiere

Stay High/Stay Low Wertpapiere

[Option 9: Im Fall von Inline Wertpapieren gilt Folgendes:

Option 10: Im Fall von Say High/Say Low Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Borse [Uiber den Basiswert] [in Bezug auf
die Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert bilden], innerhalb derer die Abwick-
lung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ublicherweise erfolgt.]

["Aktienkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse,
wenn nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle keine Ersatz-
borse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Bérse erfolgt nicht langer
in der Basi swertwahrung;

eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vorf;

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar] .]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(@

(b)

(©)

(d)
(€)]

jede Madnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und wirt-
schaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermigens oder
Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle den Basiswert beeintrachtigt (insbesondere Kapitd erhéhung gegen Barein-
lagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien,
Kapitalerhthung aus Gesdllschaftsmitteln, Ausschittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits, Fusion, Liquidation, V erstaatlichung);

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall einesIndex als Basiswert gilt Folgendes:

(@

Anderungen des mafRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basis-
werts, die nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fih-
ren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts
dem urspriinglichen malf3geblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berech-
nung des Basi swerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist;
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(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das "I ndexer setzungsereignis');

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr be-
rechtigt, den Basiswert al's Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen; von der Emittentin
nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts
aufgrund einer unzumutbaren Erhéhung der Lizenzgebihren (ein "Lizenzbeendi-
gungsereignis');

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;

(e)] en den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:

[(@)] jede Anderung der MalRgeblichen Handelsbedingungen des Basiswerts die dazu
fuhren, dass nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle die
geanderten Handel sbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung gel-
tenden Maf3geblichen Handel sbedingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwer-
tigsind [;

(b) eine Hedging-Stérung liegt vor].]

[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt Folgendes:

@ eine nicht lediglich unerhebliche Anderung der Methode zur Festlegung und Ver-
offentlichung [des Basiswerts [oder dessen Bestandteile] [und/oder]] des Mal3geb-
lichen Kurses]; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB),

(b) jede andere Anderung im Hinblick auf den Basiswert [oder dessen Bestanditeil€]
(insbesondere aufgrund jeder Art einer Wahrungsreform oder Wahrungsumstel-
lung), die sich nicht nur unerheblich auf die Wertpapiere auswirkt, ob dies der Fall
ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB),

(© die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen,

(d) die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen oder

(e [eine Hedging-Storung liegt vor;

0] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] wirtschaftlich gleichwertiges Ereig-
nis.|

"Austibungsrecht” ist das Ausiibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgel egt.

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") gedffnet ist] [gedffnet ist und an dem
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage
vornehmen].

"Basiswert” ist der [FX Wechsalkurs] [Basiswert], wiein 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt. [Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt und von der Indexbe-
rechnungsstelle berechnet.]

"Basiswertwadhrung" ist die Basiswertwahrung, wiein 8 2 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgel egt.
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"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [der Basiswert an der Mal3geblichen Bérse ge-
handelt wird] [der Basiswert durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
vertffentlicht wird] [der Basiswert am Referenzmarkt gehandelt wird] [[der Basiswert]
[FX] [FX (1) und FEX (2)] [vom Fixing Sponsor] [auf der Bildschirmseite fir die kontinu-
ierliche Betrachtung] Ublicherweise vertffentlicht [wird] [werden]].

"Bewertungstag” ist der Finale Bewertungstag.

["Bildschirmseite fir die kontinuierliche Betrachtung” ist die Bildschirmseite fir die
kontinuierliche Betrachtung, wie in § [e] der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fur
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere, die die
Grundlage firr den Basiswert bilden,] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die An-
nahme und Ausfihrung von Erfillungsanwei sungen gedffnet hat.]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Ande-
re(s) Clearing System(e) einfiigen].

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag” ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Erster Tag der Knock-out Periode" ist der Erste Tag der Knock-out Periode, der in 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminbérse” ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts [oder [ falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden —] sei-
ner Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemai § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert [bzw. seine Bestandteile] an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) durch Mitteilung geméal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminbérse als Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminbérse’) bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse a's ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

"Finaler Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag, wie in 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Bewer-
tungstag.

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.
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["Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in §[e] der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechsealkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (1)" ist das offizidlle Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (2)" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [FX] [FX (1) und FX (2)] vom Fixing
Sponsor verdffentlicht [wird] [werden].]

["FX Bewertungstag" ist der [Finae Bewertungstag][FX Berechnungstag, der dem] [ent-
sprechende[n] Bewertungstag] [unmittelbar folgt].]

["FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § [e] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.]

["FX (D) (final)" it FX (1) am FX Bewertungstag.]

["FX (2) (final)" it FX (2) am FX Bewertungstag.]

["FX Kindigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(@  eine Anpassung nach § 8 der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar,]

[(#) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Be-
dingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 9 (2) der Besonderen Be-
dingungen definiert) zur Verfigung; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ]

(o) auf Grund besonderer Umstinde oder héherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationale Wéahrung verwendet wird, in die europdische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im vergleichbaren
Umfang auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wechsdkurg] [FX
Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] auswirken) ist die zuverléssige
Feststellung [des Referenzpreises] [oder] [von FX (1) und/oder FX (2)] [von FX]
[oder] [des Mal3geblichen Kurses] unméglich oder praktisch undurchfihrbar[, oder

[(#) eine Rechtsinderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor].]

["FX Marktstdrungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] die Unterlassung des [Fixing Sponsors] [den Basiswert] [wenigstens einen der Be-
standteile des Basiswerts] [FX] [FX (1) und/oder FX(2)] zu vertffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
[beiden] Wahrungen, die as Bestandteil des [Basiswerts] [oder] [FX Wechselkur-
ses| [FX Wechsalkurses (1) und/oder FX Wechselkurses (2)] notiert werden
(und/oder der Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrénkung des Um-
tauschs der Wahrungen, die as Bestandteil diese[s|[r] Wechselkurse[s] notiert
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werden oder die praktische Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fr einen
solchen Wechsalkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefhrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["FX Wechselkurs' ist der FX Wechselkurs, wie in § [e] der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

["FX Wechselkurs (1)" ist der FX Wechselkurs (1), wiein § [e] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["FX Wechsdkurs (2)" ist der FX Wechselkurs (2), wie in § [e] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

€)] Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche zur Absi-
cherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflich-
tungen aus den Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in §2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

€) Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufiern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.]

["Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Indexklndigungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfligung;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basiswertwahrung[;

(d) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfligung;
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(e eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

["Indexsponsor” ist der Indexsponsor, wiein 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

"Internetseiteln] der Emittentin” [ist] [sind] die Internetseite[n] der Emittentin, wiein §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen” [ist] [sind] die Internetseite[n] fur Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

["Knock-out Barriere" ist die Knock-out Barriere, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

Ein "Knock-out Ereignis’ hat stattgefunden, wenn [der von der Mal3geblichen Borse ver-
offentlichte Kurs des Basiswerts] [der vom Indexsponsor bzw. von der Indexberechnungs-
stelle verdffentlichte Kurs des Basiswerts] [der MalRgebliche Kurs [des Basiswerts]] [der
von der Bildschirmseite fur die kontinuierliche Betrachtung (oder jeder Nachfolgeseite,
die die Berechnungsstelle gemé? § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) vertffent-
lichte Kurs (der "Mal3gebliche Kurs")] bei kontinuierlicher Betrachtung wahrend der
Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt [wdhrend des Relevanten Zeitraums] [ab
dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten Handelstag] [am Ersten Tag der Knock-out Perio-
de]]

[(D) auf oder unter der Unteren Knock-out Barriere oder
(i) auf oder Uber der Oberen Knock-out Barriere liegt.]

[Im Fall von Wertpapieren, fur diein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten " Say High"
angegeben ist:
auf oder unter der Knock-out Barriere liegt.

Im Fall von Wertpapieren, fir diein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten " Stay Low" an-
gegeben ist:

auf oder Uber der Knock-out Barriere liegt.]

["Knock-out Fristbeginn am Ersten Handelstag" ist die unter § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten angegebene Uhrzeit.]

["Knock-out Fristbeginn am Ersten Tag der Knock-out Periode" ist die unter 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten angegebene Uhrzeit.]

"Knock-out Periode" ist jeder [Tag] [Berechnungstag] zwischen dem Ersten Tag der
Knock-out Periode [(einschlief3lich)] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten Handels-
tag] [am Ersten Tag der Knock-out Periode]] und dem Finalen Bewertungstag [bis zum
mal3geblichen Zeitpunkt der Verdffentlichung [aler Bestandteile] von [FX] [FX (1) und
FX (2)]] [(einschliefdlich)].

["KUndigungsereignis' bedeutet [Aktienkindigungsereignis] [Indexkindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis] [oder] [FX Kindigungsereignis].]

"Marktstérungsereignis' [bedeutet FX Marktstérungsereignis.] [ist jedes der folgenden
Ereignisse:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

€) die Unféhigkeit der Mal3geblichen Bérse wahrend ihrer regelméliigen Handel szei-
ten den Handel zu er6ffnen;
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(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der Mal3gebli-
chen Borse;

(© allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse;]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

€) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Ba-
siswert bilden][die Bestandteile des Basiswerts], oder an den jeweiligen Termin-
bdrsen oder auf den Méarkten, an/auf denen Derivate auf den Basiswert notiert oder
gehandelt werden;

(b) in Bezug auf [einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bil-
den][die Bestandteile des Basiswerts|, die Aufhebung oder Beschrankung des
Handels an den Borsen oder auf den Markten, an/auf denen [diese Wertpapie-
re][diese Bestandteile] gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminborsen
oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate [dieser Wertpapiere][dieser Bestand-
teile] gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrén-
kung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Méarkten, an/auf denen diese
Derivate gehandelt werden,;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexbe-
rechnungsstelle;]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des Ba-
siswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,]

soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berech-
nungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Han-
delstage [an der Mal3geblichen Bérse] [am Referenzmarkt] [bzw.] an der Festlegenden
Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrénkung auf Grund ei-
ner zuvor angekiindigten Anderung der Regeln [der Malgeblichen Borse] [des Referenz-
markts] [bzw.] der Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

["Malgebliche Borse" ist die [Mal3gebliche Borse, wie in 8 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt wer-
den und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mittei-
lung geméal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditdt bestimmt
wird.]

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgtiltige Einstellung der Notierung [der Bestandteil€] des Basiswerts an
der Maf3geblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gem&R § 6 der Allgemeinen Bedingungen
eine andere Wertpapierborse als die mal3gebliche Wertpapierborse (die "Ersatzborse")
bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder
Bezug auf die Mal3gebliche Bérse als ein Bezug auf die Ersatzbérse.]
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["Mal3geblicher Kurs' bedeutet jeder von der Berechnungsstelle festgestellte

Im Fall von Wertpapieren, fur die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist: [Geld-]Kurs [(zu finden unter [ Details
einfugen] )]

Im Fall von Wertpapieren, fir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist: [Brief-]Kurs [(zu finden unter [ Details
einfugen] )]

fUr den Basiswert, wie er auf der Bildschirmseite fir die kontinuierliche Betrachtung (oder
jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemal? 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilt) veroffentlicht wird.]

["Obere Knock-out Barriere" ist die Obere Knock-out Barriere, wie in 8§ 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Say High/Stay Low Wertpapieren gilt Folgendes:

"Optionsscheintyp” ist der Optionsscheintyp wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Rechtsdnderung” bedeutet, dass aufgrund

€)] des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefllich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche V orschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(@] das Halten, der Erwerb oder die Verdullerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vortellen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.]

['Referenzmarkt” ist der Referenzmarkt, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["'Referenzpreis’ ist [FX][der [in der Basiswertwahrung ausgedriickte] Referenzpreis des
Basiswerts, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt [und vom Referenz-

markt verdffentlicht] [und vom Fixing Sponsor auf der FX Bildschirmseite vertffent-
licht].]

["'Referenzpreis’ ist der von der Berechnungsstelle berechnete Quotient aus (i) FX (1) ge-
teilt durch (i) FX (2).]

["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden,;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;
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(1)

)

3)

(4)

(© die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung[;

(d) eine Anpassung nach 8 8 (2) or (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar] .]

['Reélevanter Zeitraum" ist der Relevante Zeitraum, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

"Rickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, wie in § 4 der Besonderen Bedingun-
gen festgelegt.

["Untere Knock-out Barriere" ist die Untere Knock-out Barriere, wiein 8§ 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

§3
Austibungsr echt, Austibung, Knock-out, Zahlung

Auslibungsrecht: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der Wertpa-
pierinhaber nach Mal’gabe dieser Wertpapi erbedingungen das Recht, von der Emittentin je
Wertpapier die Zahlung des Riickzahlungsbetrags zu verlangen.

Ausilibung: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses wird das Ausiibungs-
recht am Finalen Bewertungstag automatisch ausgetibt.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entféllt das Ausiibungsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahit.

Zahlung: Der Riickzahlungsbetrag wird am Finalen Zahltag geméal3 den Bestimmungen
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

Der Knock-out Betrag wird flnf Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out
Ereignis eingetreten ist, gemal3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

§4
Ruckzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]]
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[Besondere Bedingungen, diefiir alle Produkttypen gelten:

§5

[Ordentliches K Gindigungsr echt der Emittentin,] Auferordentliches K indigungsrecht der
Emittentin

[(1)  Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zu jedem Ausiibungs-
tag die Wertpapiere vollstandig aber nicht teilweise kiindigen (das "Ordentliche K Gindi-
gungsrecht”) und zum Differenzbetrag geméald 8 4 (1) der Besonderen Bedingungen zu-
riickzahlen. Im Fall einer solchen Kindigung gilt der Ausibungstag, zu dem die Emitten-
tin von ihrem Ordentlichen Kindigungsrecht Gebrauch macht, (der "Kindigungster-
min") as Bewertungstag. Das Auslbungsrecht bleibt bis zum Kindigungstermin unbe-
ruhrt. Mit Eintritt des K iindigungstermins entfallen alle Austibungsrechte.

Die Emittentin wird mindestens einen Monat vor dem Kindigungstermin eine solche
Kundigung gemal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Diese Mitteilung ist unwi-
derruflich und gibt den K ndigungstermin an.

Der Differenzbetrag wird finf Bankgeschéftstage nach dem K iindigungstermin gemal3 den
Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.]

[(#)] AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung geméal? 8 6 der Allgemeinen
Bedingungen aufRerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzahlen. Eine
derartige KUndigung wird zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

Der "Abrechnungshetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere an [dem
zehnten Bankgeschéftstag] [einflgen] vor Wirksamwerden der auf3erordentlichen Kindi-
gung, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) festgestellt
wird.

Der Abrechnungsbetrag wird funf Bankgeschéftstage nach dem Wirksamwerden der au-
Berordentlichen Kiindigung gemél den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

§6
Zahlungen
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

(D) Rundung: Die gemal3 diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrége werden auf
den né&chsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden. Es
wird jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahlt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

(D) Rundung: Die gemaf3 diesen Wertpapierbedingungen geschul deten Betrdge werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden. Es wird jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahit.]

[Im Fall von Inline bzw. Say High/Say Low Wertpapieren gilt Folgendes:
(D) (Absichtlich ausgel assen)]

2 Geschéaftstageregelung: Féallt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
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)

(4)

(1)

)

tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspédtung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahistelle zahlt die félligen Betréage an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Ver-
zugszinsen verzingt. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefflich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdlich).

87
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses [an einem] [am] Bewertungstag der [betreffende]
Bewertungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht. [Tritt ein Marktstorungsereignis wahrend eines
Auflésungszeitraums auf, verlangert sich der entsprechende Aufldsungszeitraum um die
Zeit, die das entsprechende Marktstérungsereignis angedauert hat.] [Die Knock-out Perio-
de verlangert sich entsprechend.]

[Sollte an einem FX Bewertungstag ein FX Marktstérungsereignis vorliegen, wird der ent-
sprechende FX Bewertungstag auf den néchsten folgenden FX Berechnungstag verscho-
ben, an dem das FX Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.]

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag [bzw.][,] Auflésungszeitraum]
[bzw. FX Bewertungstag] wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser
Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) [den entsprechenden Referenzpreis [bzw.] [,] den Austibungspreis] [bzw.
FX] [bzw. FX (1) und/oder FX (2)], der fir die in diesen Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist,] [einen Referenzpreis] be-
stimmen. Ein solcher Referenzpreis [bzw.] [,] [Ausibungspreis] [bzw. FX] [bzw. FX (1)
und/oder FX (2)] soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen
um 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschéftstag ermittelt werden, wo-
bei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist. [Dieser Refe-
renzpreis gilt als relevanter Kurs des Basiswerts im Sinne der Bestimmungen zum Eintritt
eines Knock-out Ereignisses, auch wenn dieser nicht [von der Mal3geblichen Bérse] [vom
Indexsponsor bzw. von der Indexberechnungsstelle] [vom Referenzmarkt] [vom Fixing
Sponsor] [auf der FX Bildschirmseite] [auf der Bildschirmseite fir die kontinuierliche Be-
trachtung] veroffentlicht wird.]

[Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschéftstage gehandelte Derivate, die auf den Basis-
wertpy [bzw. seine Bestandteile] bezogen sind, an der Festlegenden Terminborse ablaufen
oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Termin-
borse fir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, berlicksichtigt, um [die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren]
[den Referenzpreis zu bestimmen]. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir diese Derivate
als der entsprechende Bewertungstag. ]
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[Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr a's 30 aufeinander folgende Bankgeschéftstage
dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) [FX] [FX (1)
und/oder FX (2)] bestimmen. Das [FX] [FX (1) und/oder FX (2)] Fixing, das fir die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforder-
lich ist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschéftstag ermittelt werden, wobel die wirt-
schaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigenist.]

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(1)

)

3)

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bel Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder ale durch die Berechnungsstelle gemal? diesen Wertpapierbedingungen festge-
stellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapie-
rinhaber moglichst unveréndert bleibt. Sie berticksichtigt dabel von der Festlegenden
Terminboérse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die sich auf den
Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt
zur Verfigung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass
gemald den Vorschriften der Festlegenden Terminborse keine Anpassung der Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemél3 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der Mal3geblichen Borse verdffentlichter, nach Mal3gabe
dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtréglich berichtigt
und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der Mal3geblichen Bérse nach der ur-
springlichen Vertffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffent-
licht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Giber den Berichtigten Wert unverzig-
lich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut
feststellen (die "Ersatzfeststellung”) und geméal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mit-
teilen.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

§8

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue I ndexber ech-

(1)

)

nungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berech-
nungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jewells gel-
tenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefthrt werden, sowie
die von dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlegung und Ver6f-
fentlichung des Kurses des Basiswerts (das "I ndexkonzept™). Dies gilt auch, falls wah-
rend der Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts vorge-
nommen werden oder auftreten, oder wenn andere Mal3nahmen ergriffen werden, die sich
auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts Ab-
weichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
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)

(4)

(%)

(6)

das Bezugsverhdtnis und/oder alle von der Emittentin festgel egten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemal? diesen Wertpapierbedingungen festge-
stellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierin-
haber mdglichst unverandert bleibt. Sie berlicksichtigt dabei von der Festlegenden Ter-
minbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die sich auf den
Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt
zur Verfigung stehenden Kurs flr den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass
gemald den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unverdndert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemél3 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Féllen eines Indexersetzungsereignisses oder eines Lizenzbeendi-
gungsereignisses erfolgt die Anpassung gemal3 Absatz (2) in der Regel dadurch, dass die
Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (8 315 BGB) bestimmt, welcher Index
zukiinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert™) bilden soll. Die Berechnungsstelle wird
erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des
Basiswerts, des Bezugsverhatnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse
des Basiswerts) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemal? diesen Wertpapierbe-
dingungen festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche La-
ge der Wertpapierinhaber moglichst unverdndert bleibt. Der [jeweilige] Ersatzbasiswert
und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden
gemal3 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Er-
satzbasiswerts sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Basiswert in diesen Wertpapier-
bedingungen als Bezugnahmen auf den Ersatzbasiswert zu verstehen.

Neuer Indexsponsor und Neue |ndexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht [anger
durch den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
(der "Neue Indexsponsor") festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie die-
ser vom Neuen Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall sind ale Bezugnahmen auf
den ersetzten Indexsponsor in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den
Neuen Indexsponsor zu verstehen. Wird der Basiswert nicht langer durch die Indexbe-
rechnungsstelle sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Neue
Indexber echnungsstelle") berechnet, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie die-
ser von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall sind ale Bezug-
nahmen auf die ersetzte Indexberechnungsstelle in diesen Wertpapi erbedingungen as Be-
zugnahmen auf die Neue Indexberechnungsstelle zu verstehen.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
veroffentlichter, nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Ba-
siswerts nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem
Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspriinglichen Verdffentlichung,
aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus veréffentlicht, so wird die Berechnungsstel -
le die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffe-
nen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststel-
lung") und gemal? 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]
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[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

(1)

)

3)

(4)

§8
M al3gebliche Handel sbedingungen, Anpassungen, Er satzr eferenzmar kt

Mafgebliche Hande shedingungen: Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert
unter Berticksi chtigung

@ der Methode der Preisfestsetzung,

(b) der Handel sbedingungen (insbesondere beziiglich Qualitét, Menge und Handels-
wahrung) und

(© sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem Referenzmarkt in Bezug auf den Basiswert gelten (zusammen die "M al3gebli-
chen Handelsbedingungen"), soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts Abwei-
chendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder ale von der Emittentin festgel egten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemal3 diesen Wertpapierbedingungen festge-
stellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapie-
rinhaber moglichst unveréndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabel von der Festlegenden
Terminborse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die sich auf den
Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt
zur Verfligung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass
gemald den Vorschriften der Festlegenden Terminborse keine Anpassung der Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall einer
@ Einstellung des Handels mit dem Basiswert auf dem Referenzmarkt,
(b) wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen auf dem Referenzmarkt oder

(© erheblichen Einschrénkung der Liquiditdt in dem Basiswert auf dem Referenz-
markt,

wahrend der Handel mit demselben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrankt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) be-
stimmen, dass dieser andere Markt zukinftig den Referenzmarkt bilden soll (der "Er satz-
referenzmarkt"). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen
der Wertpapierbedingungen (insbesondere des Basiswerts, des Bezugsverhdltnisses
und/oder aler von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder aller durch
die Berechnungsstelle gemal? diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Ba
siswerts vornehmen, um etwaige Unterschiede bel der Methode der Preisfestsetzung und
der Handelsbedingungen, die auf dem Ersatzreferenzmarkt in Bezug auf den Basiswert
gelten (insbesondere beziglich Qualitéat, Menge und Handelswéhrung) (zusammen die
"Neuen Maldgeblichen Handelsbedingungen") im Vergleich zu den urspriinglichen
Maf3geblichen Handel sbedingungen zu berticksichtigen. Der Ersatzreferenzmarkt und die
vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal3
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Ersatzrefe-
renzmarkts sind ale Bezugnahmen auf den ersetzten Referenzmarkt in diesen Wertpapier-
bedingungen als Bezugnahme auf den Ersatzreferenzmarkt zu verstehen.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]
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[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert:

(1)

)

§8
Anpassungen

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder ale von der Emittentin festgel egten Kurse des Basiswerts)
und/oder dle durch die Berechnungsstelle gemal? diesen Wertpapierbedingungen festge-
stellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierin-
haber mdglichst unverandert bleibt. Sie berticksichtigt dabel von der Festlegenden Ter-
minbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die sich auf den
Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt
zur Verfigung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass
gemald den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapi erbedingungen in
der Regel unverdndert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]

[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert oder im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

(1)

(2)

89
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechsakurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird [der Basiswert] [mindestens einer der Bestandteile des Ba-
siswerts] [der [FX] Wechselkurs] [FX] [FX (1) und/oder FX (2)] nicht lénger durch den
Fixing Sponsor festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapi erbedingun-
gen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage
der Festlegungen und Verdoffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institu-
tion, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (& 315 BGB) bestimmt (der "Neue
Fixing Sponsor"). Der Neue Fixing Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung
sind gemal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen. In diesem Fall sind alle Be-
zugnahmen auf den ersetzten Fixing Sponsor in diesen Wertpapierbedingungen als Be-
zugnahmen auf den Neuen Fixing Sponsor zu verstehen.

Ersatzwechselkurs: Wird [der FX Wechselkurg] [das offizielle Fixing [mindestens eines
Bestandteils] des Basiswerts] [FX] [FX (1) und/oder FX (2)] [der FX Wechselkurs (1)
und/oder FX Wechselkurs (2)] nicht langer festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Be-
rechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
vertffentlichten [Kurses des [Basiswerts] [entsprechenden Bestandteils des Basiswertg]]
[[FX] Wechselkurses|[FX] [FX (1) und/oder FX (2)], der durch die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird (der "Er satzwechselkurs"). [Die Be-
rechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapi erbedingungen
(inshesondere [der Methode zur Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags
[und/oder des Knock-out Betrags],] [des Bezugsverhdtnisses] [und/oder] [aller von der
Emittentin festgel egten Kurse des Basiswerts]) und/oder aller durch die Berechnungsstelle
gemal’ diesen Wertpapi erbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen,
dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst unverdndert bleibt.] Der
Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gemai3 § 6 der Allge-
meinen Bedingungen mitzuteilen. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf [den ersetz-
ten FX Wechselkurs] [das offizielle Fixing [des entsprechenden Bestandteils] des Basis-
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wertg] [das ersetzte FX] [das ersetzte FX (1) und/oder FX (2)] in diesen Wertpapierbedin-
gungen als Bezugnahmen auf den Ersatzwechselkurs zu verstehen.

3 Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]
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Bedingungen der Wertpapiere, die durch Verweisin den Basisprospekt einbezogen werden

Im Zusammenhang mit Wertpapieren, die vor dem Datum dieses Basi sprospekts erstmalig offent-
lich angeboten bzw. zum Handel zugelassen wurden, und im Zusammenhang mit Aufstockungen
von Wertpapieren werden hiermit die Bedingungen der Wertpapiere in diesen Basisprospekt ein-
bezogen, die enthalten sind im

(1) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24. Mai 2013 zur Begebung von Knock-out Wert-
papieren und Optionsscheinen,

(2) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 30. April 2014 zur Begebung von Knock-out
Wertpapieren und Optionsscheinen, und

(3) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 13. Februar 2015 zur Begebung von Knock-out
Wertpapieren und Optionsscheinen.

Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, be-
findet sich auf den Seiten 224 ff.
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BESCHREIBUNG VON INDIZES, DIE VON DER EMITTENTIN ODER EINER DER-
SELBEN GRUPPE ANGEHORENDEN JURISTISCHEN PERSON ZUSAMMENGE-
STELLT WERDEN

Die im Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 29. April 2014 zur Begebung von Open End
Wertpapieren enthaltene Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin oder einer derselben
Gruppe angehtrenden juristischen Person zusammengestellt werden wird hiermit in diesen Ba
sisprospekt einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen An-
gaben enthalten sind, befindet sich auf den Seiten 224 ff.
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MUSTER DER ENDGUL TIGEN BEDINGUNGEN

Endgultige Bedingungen
vom [e]

UniCredit Bank AG
Emission von [Bezeichnung der Wertpapiere einfligen]
(die"Wertpapiere")
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt | ssuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgiiltigen Bedingungen (die "Endgtiltigen Bedingungen") wurden fiir die Zwecke des
Art. 5 Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG in der zum Datum des Basisprospekts giltigen Fassung
(die "Prospektrichtlinie") in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapier prospektgesetz in der zum Da-
tum des Basi sprospekts guiltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um sdmtliche Angaben zu erhal-
ten, missen diese Endgtiltigen Bedingungen zusammen mit den Informationen gelesen werden, die
enthalten sind im Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin™) vom 1. Februar 2016
zur Begebung von Knock-out Wertpapieren und Optionsscheinen (der "Basisprospekt”) und in
etwaigen Nachtrégen zu dem Basi sprospekt gemal? 8 16 WpPG (die "Nachtrage").

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie diese Endglltigen Bedingungen werden gemaf
§ 14 WpPG auf [Internetseite(n) einfligen] veroffentlicht. Anstelle dieser Internetseite(n) kann die
Emittentin eine entsprechende Nachfolgeseite bereitstellen, die durch Mitteilung nach Maf3gabe
von § 6 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gegeben wird.

[Im Fall von Wertpapieren, die vor dem Datum des Basi sprospekts erstmalig 6ffentlich angeboten
bzw. zum Handel zugel assen wurden oder im Fall von Aufstockungen gilt Folgendes:

Diese Endguiltigen Bedingungen sind in Verbindung mit dem Basi sprospekt und zusammen mit den
Bedingungen der Wertpapiere aus dem [Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24. Mai 2013
zur Begebung von Knock-out Wertpapieren und Optionsscheinen] [Basisprospekt der UniCredit
Bank AG vom 30. April 2014 zur Begebung von Knock-out Wertpapieren und Optionsscheinen]
[Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 13. Februar 2015 zur Begebung von Knock-out Wert-
papieren und Optionsscheinen] zu lesen, die durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen wur-
den]

Den Endgliltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission beigefiigt.

ABSCHNITT A —ALLGEMEINE ANGABEN
Emissionstag und Emissionspreis:

[Emissionstag einfiigen]*

! Bei Multi-Serien Emissionen kénnen die Emissionstage der einzelnen Serien auch in tabellarischer Form
angegeben werden.
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[Der Emissionstag fr jedes Wertpapier ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. ]
[(Erwarteten) Emissionspreis einfiigen]?

[Der [erwartete] Emissionspreis je Wertpapier ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angege-
ben.]

[Der Emissionspreis je Wertpapier wird von der Emittentin am [einflgen] auf Grundlage der Pro-
duktparameter und der aktuellen Marktlage (insbesondere Kurs des Basiswerts, implizite Volatili-
tét des Basiswerts, Zinsen, Dividendenschétzungen, Leihegebihren) bestimmt. Der Emissionspreis
und der laufende Angebotspreis der Wertpapiere werden nach ihrer Bestimmung [auf den Internet-
seiten der Wertpapierborsen, an denen die Wertpapiere gehandelt werden,] [und] [unter [Inter net-
seite einfiigen]] vertffentlicht.]

Verkaufsprovision:

[Nicht anwendbar] [Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag von [einfligen] enthalten.] [Ein-
zelheiten einfligen]

Sonstige Provisionen:
[Nicht anwendbar] [Einzel heiten einfligen]

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Serig[n], die im Rahmen dieser Endgultigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Tranche[n], die im Rahmen dieser End