Dieses Dokument stellt zwei Nachtrdge (die "Nachtrage) gemédlR § 16 des Wertpapierprospekt-
gesetzes zu den Basisprospekten vom 7. September 2017 zur Begebung von Wertpapieren mit Single-
Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-)Kapitalschutz) dar.

g HypoVereinsbank e « % UniCredit

UniCredit Bank AG
Minchen, Bundesrepublik Deutschland

UniCredit Bank Austria AG
Wien, Republik Osterreich

Nachtrag vom 4. Juli 2018

zu dem
Basisprospekt vom 7. September 2017
zur Begebung von Wertpapieren
mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-)Kapitalschutz)
unter dem Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

sowie

zu dem
Basisprospekt vom 7. September 2017
zur Begebung von Wertpapieren
mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-)Kapitalschutz)
unter dem fur diese Wertpapiere bestehenden Programm der
UniCredit Bank Austria AG

(jeweils ein "Basisprospekt™" und zusammen die "Basisprospekte™):

Diese Nachtrdge sind im Zusammenhang mit den Basisprospekten und, im Zusammenhang mit einer
Begebung von Wertpapieren, mit den entsprechenden Endgultigen Bedingungen zu lesen. Daher gel-
ten im Zusammenhang mit Emissionen unter den Basisprospekten Bezugnahmen in den Endgdltigen
Bedingungen als Bezugnahmen auf den jeweiligen Basisprospekt unter Berticksichtigung etwaiger
weiterer Nachtrage.

UniCredit Bank AG Ubernimmt die Verantwortung fir die Informationen in dem Nachtrag der
UniCredit Bank AG und erklért, dass ihres Wissens nach die Angaben in diesem Nachtrag rich-
tig und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.



UniCredit Bank Austria AG Ubernimmt die Verantwortung fur die Informationen in dem
Nachtrag der UniCredit Bank Austria AG und erklart, dass ihres Wissens nach die Angaben in
diesem Nachtrag richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Anleger, die vor der Veroffentlichung des jeweiligen Nachtrags eine auf den Erwerb oder die
Zeichnung von Wertpapieren, die unter dem jeweiligen Basisprospekt begeben werden, gerich-
tete Willenserklarung abgegeben haben, haben das Recht, diese gemaR 8§ 16 Absatz 3 Wertpa-
pierprospektgesetz innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach Verdffentlichung des jewei-
ligen Nachtrags zu widerrufen, sofern der neue Umstand oder die Unrichtigkeit gemaf? § 16 Ab-
satz 1 Wertpapierprospektgesetz vor dem endgultigen Schluss des offentlichen Angebots und
vor der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist. Widerrufserklarungen kénnen gemaR § 16
Absatz 3 in Verbindung mit § 8 Absatz 1 Satz 4 Wertpapierprospektgesetz im Hinblick auf den
Nachtrag der UniCredit Bank AG an die UniCredit Bank AG, Abteilung LCD6L3 Legal Struc-
tured Solutions, Arabellastrae 12, 81925 Miinchen, Deutschland, Fax-Nr.: +49-(0)89-378 48832
und im Hinblick auf den Nachtrag den UniCredit Bank Austria AG an die UniCredit Bank
Austria AG, Stelle 8579 Medium & Long Term Funding, Julius Tandler-Platz 3, 1090 Wien,
Osterreich, Fax-Nr. +43 (0)5 05 05 82339 gerichtet werden.

Der Nachtrag der UniCredit Bank AG, der Basisprospekt der UniCredit Bank AG sowie etwai-
ge weitere Nachtrdage zu dem Basisprospekt werden auf der Internetseite
www.onemarkets.de/basisprospekte oder einer Nachfolgeseite verdffentlicht. Anstelle dieser In-
ternetseite kann die Emittentin eine entsprechende Nachfolgeseite bereitstellen, die durch Mit-
teilung nach Mafgabe der 8 6 der Allgemeinen Bedingungen des Basisprospekts bekannt ge-
macht wird.

Der Nachtrag der UniCredit Bank Austria AG, der Basisprospekt der UniCredit Bank Austria
AG sowie etwaige weitere Nachtrage zu dem Basisprospekt werden auf den Internetseiten
www.onemarkets.at/basisprospekte und www.bankaustria.at (Navigationspfad: Investor Relati-
ons / Anleihe-Informationen / Emissionen unter Basisprospekten / Basisprospekte) oder einer
Nachfolgeseite verodffentlicht. Anstelle dieser Internetseite kann die Emittentin eine entspre-
chende Nachfolgeseite bereitstellen, die durch Mitteilung nach Mal3gabe der § 6 der Allgemei-
nen Bedingungen des Basisprospekts bekannt gemacht wird.

Die vorliegenden Nachtrdge wurden anlésslich der Entscheidung der UniCredit Bank AG und der
UniCredit Bank Austria AG vom 4. Juli 2018 erstellt, die Verwendung eines neuen Index als Basis-
wert unter dem jeweiligen Basisprospekt zu ermdéglichen.

Ein neuer Index mit der Bezeichnung "Global Disruptive Opportunities Strategy Index" wird zu-
sammengestellt und wird in die Basisprospekte neu aufgenommen. Die Basisprospekte werden aus
diesem Grund wie folgt geéndert:

1. Im Inhaltsverzeichnis wird der Abschnitt "12. Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin
oder einer derselben Gruppe angehérenden juristischen Person zusammengestellt werden” um den
neuen Punkt "12.10 Beschreibung des Global Disruptive Opportunities Strategy Index" erweitert.

2. Der Abschnitt "12. Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin oder einer derselben Gruppe
angehdrenden juristischen Person zusammengestellt werden™ wird um einen neuen Punkt "12.10 Be-
schreibung des Global Disruptive Opportunities Strategy Index" wie folgt erweitert:



"12.10 Beschreibung des Global Disruptive Opportunities Strategy Index

Beschreibung des Global Disruptive Opportunities Strategy Index

Die folgende Indexbeschreibung stellt die Rahmendaten fir den von der Emittentin
zusammengestellten Global Disruptive Opportunities Strategy Index dar. Diese kann nach dem Datum
dieses Basisprospekts von Zeit zu Zeit Anderungen oder Anpassungen unterliegen, fir die die
Emittentin einen entsprechenden Nachtrag zu diesem Basisprospekt verdffentlichen wird.

Der Global Disruptive Opportunities Strategy Index (WKN A2LOM3 / ISIN DEOO0OA2LOM32) (der
"Index") ist ein von der UniCredit Bank AG, Munchen (der "Indexsponsor™) entwickelter und gestal-
teter und nach Mal3gabe der in dieser Beschreibung (die "Indexbeschreibung") festgelegten Regeln
zusammengestellter, berechneter und vertffentlichter Index.

Teil A. - Definitionen

"Abschlussprfer" ist die Deloitte Audit S.a r.l., Luxembourg und/oder jeder andere Abschlusspri-
fer, der von der Verwaltungsgesellschaft benannt wird, um den Referenzfonds und dessen Jahresab-
schluss zu prifen.

"Absicherungsgeschéafte” sind ein oder mehrere Geschéfte, Transaktionen oder Anlagen (insbesonde-
re Wertpapiere (inklusive Fondsanteile), Optionen, Futures, Derivate und Fremdwéhrungstransaktio-
nen, Wertpapierpensions- oder Wertpapierleihetransaktionen oder andere Instrumente oder Maf3nah-
men), die flr eine Emittentin und/oder Hedging-Partei erforderlich sind, um Preisrisiken oder sonstige
Risiken aus Verpflichtungen im Hinblick auf den Index oder im Hinblick auf den Index bezogene Fi-
nanzprodukte (d.h. Finanzprodukte, bei denen Riick- oder sonstige Zahlungen von dem Index abhén-
gen) auf Einzel- oder Portfoliobasis abzusichern. Uber die Erforderlichkeit entscheidet der Index-
sponsor nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"Anlageberater" ist eine Person, Gesellschaft oder Institution, die gemall Fondsdokumenten als Bera-
ter bezuglich der Investitionsaktivitdten des Referenzfonds ernannt ist. Die Verwaltungsgesellschaft
kann jederzeit eine andere Person oder Gesellschaft als Anlageberater des Referenzfonds bestimmen.

"Bankgeschéaftstag" bezeichnet jeden Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Trans-
European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer System (TARGET2) gedffnet ist.

"Dynamische Allokation™ ist die in Teil C. - I1I. Dynamische Allokationsregeln dieser Indexbeschrei-
bung definierte Allokation.

"Emittentin" ist ein mit dem Indexsponsor verbundenes Unternehmen (§ 15 Aktiengesetz), das Emit-
tentin von auf den Index bezogenen Finanzprodukten ist.

"Fondsanteil" bzw. "Fondsanteile" ist ein Anteil bzw. sind die Anteile des Referenzfonds der An-
teilsklasse A-Acc (WKN A2DHMJ / ISIN LU1530899142 / Bloomberg CPGDAEA LX Equity).

"Fondsdienstleister™ sind der Abschlussprifer, der Anlageberater, die Verwahrstelle und die Verwal-
tungsgesellschaft.

"Fondsdokumente" sind soweit vorhanden in der jeweils giltigen Fassung: der Jahresbericht und der
Halbjahresbericht, der Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen, die wesentlichen Anlegerinforma-
tionen sowie alle sonstigen Dokumente des Referenzfonds, in denen die Bedingungen des Referenz-
fonds und der Fondsanteile festgelegt sind. Die Fondsdokumente in ihrer jeweils giltigen Fassung
sind auf der Internetseite www.cpr-am.de (oder jeder Nachfolgeseite) verfligbar.

"Fondsereignis" ist ein in Teil D. — I. Allgemeine auBerordentliche Anpassungen dieser Indexbe-
schreibung als Fondsereignis definiertes Ereignis.

"Fondsmanagement" sind die fur die Portfolioverwaltung und/oder das Risikomanagement des Refe-
renzfonds zustandigen Personen.



"Geldmarktinvestition™ ist eine hypothetische Anlage in Barmittel und Geldmarktinstrumente aus
dem Européischen Wahrungsraum. Die Wertentwicklung dieser Investition wird durch den
Referenzindex abgebildet.

"Hedging-Partei" ist der Indexsponsor (zum Indexstartdatum). Der Indexsponsor ist jederzeit berech-
tigt, eine andere Person oder Gesellschaft als Hedging-Partei (die "Nachfolge Hedging-Partei") zu
bestimmen. Die Bestimmung einer Nachfolge Hedging-Partei wird geméaR Teil E. — 1l. Verdffentli-
chung dieser Indexbeschreibung verdffentlicht. Jede Bezugnahme in dieser Indexbeschreibung be-
zieht sich je nach Kontext auf die Nachfolge Hedging-Partei.

"Hypothetischer Investor" ist, in Bezug auf Fondsanteile, ein hypothetischer Anleger in diesen
Fondsanteilen, der (i) die Rechtsform einer Kapitalgesellschaft mit Sitz in Deutschland hat sowie ein
Kreditinstitut ist, das tber eine Erlaubnis nach § 32 des Kreditwesengesetzes (KWG) verfiigt, und (ii)
fiir den angenommen wird, dass er hinsichtlich der Rechte und Pflichten die Position eines Anlegers
in den Fondsanteilen am jeweiligen Indexbewertungstag, wie in den Fondsdokumenten bestimmt,
einnimmt und (iii) fir den angenommen wird, dass er die Mdglichkeiten in Bezug auf Zeichnung und
Rickgabe von Fondsanteilen eines solchen Anlegers zum jeweiligen Indexbewertungstag hat.

"Index" ist der in der Einleitung dieser Indexbeschreibung definierte Index.
"Index(t;)" bezeichnet den Indexwert zum Indexbewertungstag t;.
"Index(t;..)" bezeichnet den Indexwert zum Indexbewertungstag tj.;.

"Indexberechnungsstelle” ist die UniCredit Bank AG oder ein vom Indexsponsor nach MaRgabe
dieser Indexbeschreibung benannter Nachfolger.

"Indexbestandteile” sind die zu einem Zeitpunkt im Index enthaltenen Fondsanteile und der
Referenzindex.

"Indexbewertungstag" ist jeder Bankgeschaftstag, der ein Referenzindexberechnungstag ist und an
dem die Ausgabe und Riicknahme der Fondsanteile, wie in den Fondsdokumenten beschrieben, tat-
séchlich moglich ist.

"Indexereignis" ist ein in Teil D. — I. Allgemeine aufRerordentliche Anpassungen dieser Indexbe-
schreibung als Indexereignis definiertes Ereignis.

"Indexgebihr" ist eine Rate, um die die Wertentwicklung des Index reduziert wird. Die Indexgebdlhr
betragt 1,90% p.a.

"Indexkonzept" ist das in Teil B. — Il. Indexsponsor und Indexberechnungsstelle dieser Indexbe-
schreibung definierte Konzept.

"Indexsponsor" ist der in der Einleitung definierte Indexsponsor.
"Indexstartdatum™ bezeichnet den 2. Juli 2018.
"Indexstartwert" ist 1.000,00.

"Indexwahrung" ist Euro.

"Indexwert" ist der (in Euro ausgedriickte) von der Indexberechnungsstelle berechnete Wert des In-
dex an jedem Indexbewertungstag. Der Indexwert wird von der Indexberechnungsstelle fur den jewei-
ligen Indexbewertungstag gemaf den Bestimmungen in Teil C. — I. Berechnung des Indexwerts dieser
Indexbeschreibung berechnet.

"Indexziel" ist das in Teil B. - I. Verfolgung des Indexziels definierte Indexziel.

"Nettoinventarwert" ist der offizielle Nettoinventarwert fiir einen Fondsanteil, wie er von der Ver-
waltungsgesellschaft verdffentlicht wird und zu dem die Riicknahme von Fondsanteilen tatsachlich
moglich ist.

"NIW(t;)" ist der Nettoinventarwert eines Fondsanteils am Indexbewertungstag t;.
"NIW(t;.,)" ist der Nettoinventarwert eines Fondsanteils am Indexbewertungstag t;.;.



"NIW(tj)" ist der Nettoinventarwert eines Fondsanteils am Indexbewertungstag t;..
"NIW(tj-2)" ist der Nettoinventarwert eines Fondsanteils am Indexbewertungstag tj.,.,.
"NIW(tj.3)" ist der Nettoinventarwert eines Fondsanteils am Indexbewertungstag tj.p.s.

"Referenzfonds" ist der CPR Invest - Global Disruptive Opportunities, ein Teilfonds von CPR Invest
Société d'Investissement a Capital Variable (SICAV).

"Referenzindex" ist der HVB 3 Months Rolling Euribor Index (WKN A0QzZBZ / ISIN
DEOOOAOQZBZ6 / Reuters .HVB3MRE / Bloomberg HVB3MRE Index), der von der UniCredit
Bank AG (der "Referenzindexsponsor") festgelegt und berechnet wird.

"Referenzindexberechnungsstelle” ist die UniCredit Bank AG, Minchen.

"Referenzindexberechnungstag” ist jeder Tag, der kein Samstag oder Sonntag ist, und an dem das
Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer System (TARGET?2) geoff-
net ist.

"Referenzindexbeschreibung” ist die Beschreibung des Referenzindex. Die Referenzindexbeschrei-
bung ist in ihrer jeweils gultigen Fassung auf der Internetseite www.onemarkets.de (oder jeder Nach-
folgeseite) veroffentlicht.

"Referenzindexwert" ist der (in Euro ausgedrickte) Wert des Referenzindex, der von der Referen-
zindexberechnungsstelle auf Grundlage der in der Referenzindexbeschreibung wiedergegebenen Me-
thode an jedem Referenzindexberechnungstag berechnet wird.

"Referenzportfolio” ist ein hypothetisches Portfolio des Hypothetischen Investors, das zum einen
Fondsanteile und zum anderen die Geldmarktinvestition in einer veranderlichen Gewichtung enthélt.
Das Referenzportfolio hat zum Indexstartdatum einen Wert entsprechend dem Indexstartwert (ausge-
drlckt in Euro).

"RIW(t;)" ist der Referenzindexwert am Indexbewertungstag t;.
"RIW(t;.,)" ist der Referenzindexwert am Indexbewertungstag tj.;.
"RIW(tj.p)" ist der Referenzindexwert am Indexbewertungstag t;..
"RIW(tj.-1)" ist der Referenzindexwert am Indexbewertungstag tj.p.1.

"t;" bezeichnet den j-ten Indexbewertungstag. Dabei ist das Indexstartdatum mit t, bezeichnet, voran-
gehende Indexbewertungstage werden mit negativen Indizes und nachfolgende Indexbewertungstage
werden mit positiven Indizes nummeriert, so dass sich (..., to, ty, to, t1, t5, ...) ergibt.

"tjp" ist der p-te Indexbewertungstag vor dem Indexbewertungstag t;.
"tj.p-1" ist der erste Indexbewertungstag vor dem Indexbewertungstag t;..
"tjp-2" ist der zweite Indexbewertungstag vor dem Indexbewertungstag t..
"tjp-3" ist der dritte Indexbewertungstag vor dem Indexbewertungstag t;.,.

"Verwahrstelle" ist CACEIS Bank, Luxembourg Branch und/oder jede andere Gesellschaft, die von
der Verwaltungsgesellschaft benannt wird, um Verwahrungs-, Buchhaltungs-, Abrechnungs- oder
ahnliche Dienstleistungen flr den Referenzfonds zu erbringen.

"Verwaltungsgesellschaft" ist die CPR Asset Management S.A., die den Referenzfonds verwaltet.

Teil B. - Allgemeine Informationen zum Index
I.  Verfolgung des Indexziels

Ziel des Index ist es, an der Wertentwicklung des Referenzfonds zu partizipieren und dabei die Hau-
figkeit und Intensitat der Wertschwankung (Volatilitdt) des Referenzportfolios zu kontrollieren (das
"Indexziel™).

Der Index bildet die Wertentwicklung des Referenzportfolios ab.



Zur Verfolgung des Indexziels wird die Partizipation am Referenzfonds bei einer hohen Volatilitat des
Referenzfonds (die Volatilitat ist eine Kennzahl fur die Haufigkeit und Intensitat der Wertschwan-
kung) teilweise oder vollstandig reduziert und die Partizipation an der Geldmarktinvestition entspre-
chend erhéht. Umgekehrt wird die Partizipation an der Geldmarktinvestition bei niedriger Volatilitat
des Referenzfonds teilweise oder vollstandig reduziert und die Partizipation am Referenzfonds ent-
sprechend erhoht.

Es besteht jedoch keine Gewéhr, dass das Referenzportfolio und somit der Index die hier beschriebe-
nen Ziele tatsachlich erreicht.

I1. Indexsponsor und Indexberechnungsstelle

Der Indexsponsor erstellt den Index durch die Auswahl der Indexbestandteile und durch die Festle-
gung der Methode der Berechnung und Veroffentlichung des Indexwerts (das "Indexkonzept™). Ent-
scheidungen, Festlegungen und Bestimmungen beziiglich des Index trifft der Indexsponsor nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB).

Der Indexsponsor hat alle die Berechnung des Index betreffenden Rechte und Pflichten an die Index-
berechnungsstelle Gbertragen. Der Indexsponsor ist berechtigt, jederzeit eine neue Indexberechnungs-
stelle zu benennen. Ab einem solchen Zeitpunkt beziehen sich alle Bezugnahmen auf die Indexbe-
rechnungsstelle in dieser Beschreibung je nach Kontext auf die neue Indexberechnungsstelle.

Die Indexberechnungsstelle kann jederzeit hinsichtlich ihrer hierin beschriebenen Aufgaben Rat von
Dritten einholen. Die Indexberechnungsstelle kann ihr Amt jederzeit niederlegen, vorausgesetzt dass,
solange noch auf den Index bezogene Finanzprodukte ausstehen, die Niederlegung erst wirksam wird,
wenn (i) eine Nachfolge-Indexberechnungsstelle von dem Indexsponsor ernannt wird und (ii) diese
Nachfolge-Indexberechnungsstelle  die  Ernennung annimmt, und (iii) die Nachfolge-
Indexberechnungsstelle die Rechte und Pflichten der Indexberechnungsstelle Gibernimmt. Eine solche
Ersetzung der Indexberechnungsstelle wird geméaR Teil E. — 1. Verdffentlichung dieser Indexbeschrei-
bung verdffentlicht.

Teil C. - Berechnung des Index
I. Berechnung des Indexwerts

Der Indexwert ("Index(t;)") wird von der Indexberechnungsstelle fiir jeden Indexbewertungstag t
(mit j=1, 2, ...) nach dem Indexstartdatum in der Indexwéhrung gemafi der folgenden Formel be-
rechnet:

Index(tj)z Index(tH)x {1—Gx A(tH, tj)+ W('[H)x Renditel(tj)+ (1— W(tjfl))x Renditez(tj)}
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wobei sich die Rendite des Referenzfonds seit dem vorhergehenden Indexbewertungstag t;.; (als Ren-
dite,(t;) bezeichnet) wie folgt berechnet:
NIW(t; )~ NIt )

Renditel(tj): NIW(t,, )
1

und sich die Rendite der Geldmarktinvestition auf Basis des Referenzindex seit dem vorhergehenden
Indexbewertungstag tj.; (als Rendite,(t;) bezeichnet) wie folgt berechnet:

le(tj)—le(tjfl)'

Renditez(tj): RIW(t )
j-1

wobei
"G" ist die Indexgebdihr.

"w(tj.1)" ist die Gewichtung des Referenzfonds (wie nachstehend in Teil C - 1. Dynamische Allokati-
onsregeln definiert), die flr den Indexbewertungstag tj., berechnet wurde.



"A(tj1, tj)" ist die Anzahl an Kalendertagen vom Indexbewertungstag tj; (ausschlieRlich) bis Index-
bewertungstag t; (einschliellich).

Die Berechnung des Indexwerts fir einen Indexbewertungstag erfolgt unter normalen Umstanden je-
weils am nachfolgenden Bankgeschaftstag (jeweils ein "Indexberechnungstag™), nachdem die In-
dexberechnungsstelle den jeweiligen Nettoinventarwert des Referenzfonds erhalten hat.

I1. Dynamische Allokationsregeln

An jedem Indexbewertungstag t; (mit j =0, 1, 2,...) wird die Gewichtung der Indexbestandteile im
Referenzportfolio wie folgt neu festgelegt ("Dynamische Allokation"):

In einem ersten Schritt wird von der Indexberechnungsstelle die realisierte Schwankungsintensitét
(realisierte Volatilitit) des Referenzfonds (or(tj)) anhand der taglichen stetigen Renditen des Refe-
renzfonds von einer Periode von zwanzig aufeinanderfolgenden Indexbewertungstagen berechnet und
auf ein jahrliches Volatilitatsniveau normiert. Die betrachtete Periode (die "Volatilitéatsperiode") be-
ginnt dabei mit dem einundzwanzigsten Indexbewertungstag vor dem jeweiligen Indexbewertungstag
t; und endet mit dem zweiten Indexbewertungstag vor dem jeweiligen Indexbewertungstag t;. Unter
stetiger Rendite versteht man den Logarithmus der Verdnderung des Nettoinventarwerts zwischen
zwei jeweils aufeinanderfolgenden Indexbewertungstagen.

Die realisierte Volatilitat des Referenzfonds an jedem Indexbewertungstag t; (mitj =0, 1, 2, ...) wird
dabei wie folgt berechnet:

N et

19

wobei
"Ln[x]" ist der natdrliche Logarithmus von einem Wert x.

Daraufhin bestimmt die Indexberechnungsstelle anhand der nachfolgenden Allokationstabelle und der
gemal der oben beschriebenen Formel berechneten realisierten Volatilitat des Referenzfonds die Ge-
wichtung des Referenzfonds fur den entsprechenden Indexbewertungstag t; (w(t;)). Je héher die reali-
sierte VVolatilitat des Referenzfonds, desto niedriger ist die Gewichtung des Referenzfonds und umge-
kehrt.

"Allokationstabelle":

Realisierte Volatilitdt des Referenz- Gewichtung w(t)
fonds (t)

or(t;) < 10,00% 100%
10,00% =s4(t) < 10,40% 96%
10,40% =(t) < 10,90% 92%
10,90% =4(t) < 11,40% 88%
11,40% =%(t) < 11,90% 84%
11,90% =s4(t) < 12,50% 80%
12,50% =%(t) < 13,20% 76%
13,20% =(t) < 13,90% 72%
13,90% =(t) < 14,70% 68%
14,70% =s4(t) < 15,60% 64%




15,60% =s:(t) < 16,70% 60%
16,70% =s4(t) < 17,90% 56%
17,90% =s4(t) < 19,20% 52%
19,20% =54(t) < 20,80% 48%
20,80% =s4(t) < 22,70% 44%
22,70% =s4(t) < 25,00% 40%
25,00% =s4(t) < 27,80% 36%
27,80% =s4(t) < 31,30% 32%
31,30% =g4(t) < 35,70% 28%
35,70% =s4(t) < 40,00% 22%
40,00% =54(t) < 45,00% 16%
45,00% =s-(t) < 50,00% 10%
50,00% =4(t) < 55,00% 4%

55,00% =5(t) 0%

Bei der Umsetzung der Dynamischen Allokation wird die Indexberechnungsstelle die Mdglichkeiten
des Hypothetischen Investors Fondsanteile zu zeichnen bzw. zuriickzugeben beriicksichtigen (gege-
benenfalls unter Betrachtung von Zeichnungs- und Riickgabefristen des Referenzfonds oder wenn der
Referenzfonds von Regelungen Gebrauch macht, die zu einer teilweisen Ausfiihrung von Zeichnungs-
und Rickgabeauftragen fiihrt). Dies kann zu einer verzégerten oder zu einer schrittweisen Umsetzung
der Dynamischen Allokation fiihren.

Die Indexberechnungsstelle fuhrt ihre hierin beschriebenen Aufgaben an den jeweiligen Bankge-
schéaftstagen durch. Sofern es erforderlich ist, eine der hierin beschriebenen Aufgaben an einem ande-
ren Bankgeschéftstag durchzufiihren, wird die Indexberechnungsstelle die jeweilige Aufgabe auf die-
sen anderen Bankgeschaftstag verschieben. Ob dies der Fall ist, bestimmt der Indexsponsor nach bil-
ligem Ermessen (8 315 BGB).

Teil D. - AuRerordentliche Anpassungen und Marktstérungen
. Allgemeine auBerordentliche Anpassungen
Anpassung in Bezug auf den Referenzfonds

Sollte der Indexsponsor ein oder mehrere Fondsereignisse feststellen, wird der Indexsponsor erforder-
lichenfalls das Indexkonzept so anpassen, dass die wirtschaftliche Situation des Hypothetischen In-
vestors moglichst unverandert bleibt (die "Referenzfonds-Anpassung™). Uber Art und Umfang der
dazu erforderlichen MalRnahmen entscheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Rahmen einer solchen Referenzfonds-Anpassung kann der Indexsponsor insbesondere:

a. den Referenzfonds und die Fondsanteile innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen ab dem Tag,
an dem der Liquidationserlds aus der Auflésung des Referenzfonds dem Hypothetischen In-
vestor ganz oder teilweise zugeflossen waére, ganz oder teilweise durch einen Fonds und
Fondsanteile mit wirtschaftlich gleichwertiger Liquiditat, Ausschittungspolitik und Anlage-
strategie (der "Nachfolge-Referenzfonds” und seine Anteile die "Nachfolge-Fondsanteile™)
in Hohe der Liquidationserlése ersetzen. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf
den Referenzfonds bzw. die Fondsanteile auf den Nachfolge-Referenzfonds bzw. die Nach-
folge-Fondsanteile;



b. den Referenzfonds innerhalb von zehn Bankgeschaftstagen ab dem Tag, an dem dem Hypo-
thetischen Investor der Liquidationserlos aus der Auflésung des Referenzfonds ganz oder
teilweise zugeflossen wére, durch einen Index mit wirtschaftlich gleichwertiger Anlagestrate-
gie (der "Nachfolge-Index") in Hoéhe der Liquidationserldse ersetzen. In diesem Fall bezieht
sich jede Bezugnahme auf den Referenzfonds bzw. die Fondsanteile auf den Nachfolge-
Index, jede Bezugnahme auf den Nettoinventarwert auf den offiziellen Schlusskurs des Nach-
folge-Index und jede Bezugnahme auf die Verwaltungsgesellschaft auf den Indexsponsor des
Nachfolge-Index; oder

C. jede Bestimmung des Indexkonzepts, deren Anpassung zum Ausgleich des wirtschaftlichen
Effekts des Fondsereignisses geeignet ist, anpassen;

(gegebenenfalls unter Anpassung der Gewichtung der nunmehr im Index befindlichen Indexbestand-
teile). Jede Referenzfonds-Anpassung wird gemaf Teil E. — 11. Veroffentlichung dieser Indexbeschrei-
bung veréffentlicht.

Erfolgt eine Ersetzung des Referenzfonds gemaR a., die eine Reduzierung der Vergitung oder Rabat-
tierung, die der Indexsponsor in seiner Funktion als Hedging-Partei fir in dem Nachfolge-
Referenzfonds gehaltene Bestdnde im Vergleich zu dem Referenzfonds von der jeweiligen Verwal-
tungsgesellschaft erhélt ("Bestandsprovision™) betragt, zur Folge hat, oder erfolgt eine Ersetzung des
Referenzfonds gemald b., dann wird die Indexberechnungsstelle eine Strukturierungsgebuhr auf die
Rendite der Fondsanteile einfuhren, d.h. die Rendite; (wie in Teil C. — I. Berechnung des Indexwerts
dieser Indexbeschreibung definiert) wird um diese Strukturierungsgebdiihr als Prozentsatz pro Jahr auf
taglicher Basis reduziert wie folgt:

le(tj)_ NIW(tj—l)_ Strukturierungsgebiihr xA(t ¢ ) .
NIW(t, ,) 360 e

Renditel(tj) =

Diese "Strukturierungsgebuhr" betrégt im Falle eines Nachfolge-Index 1,00% p.a. bzw. errechnet
sich im Falle eines Nachfolge-Referenzfonds als die Differenz zwischen 1,00% p.a. und der voraus-
sichtlichen reduzierten Bestandsprovision fiir Bestdnde des Nachfolge-Referenzfonds in Prozent pro
Jahr. Sie wird jedoch 1,00% p.a. nicht Gbersteigen. Die Einfihrung einer solchen Strukturierungsge-
bihr und deren Hohe wird geméaR Teil E. — I1. Veroffentlichung dieser Indexbeschreibung veroffent-
licht.

"Fondsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

a. in einem der Fondsdokumente werden Anderungen vorgenommen, die die Fahigkeit der
Hedging-Partei zur Aufrechterhaltung ihrer Absicherungsgeschéfte beeintréchtigen, insbe-
sondere Anderungen hinsichtlich (i) des Risikoprofils des Referenzfonds, (ii) der Anlageziele
oder Anlagestrategie oder Anlagebeschrankungen des Referenzfonds, (iii) der Wahrung der
Fondsanteile, (iv) der Berechnungsmethode des Nettoinventarwerts oder (v) des Zeitplans fir
die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung von Fondsanteilen; ob dies
der Fall ist, entscheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

b. Antrage auf Ausgabe, Ricknahme oder Ubertragung von Fondsanteilen werden nicht oder
nur teilweise ausgefuhrt;

C. fir die Ausgabe oder Ricknahme von Fondsanteilen werden Gebuhren, Aufschlage, Ab-
schldge, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebihren erhoben (andere oder we-
sentlich hohere als die Gebuhren, Aufschldge, Abschldge, Abgaben, Provisionen, Steuern o-
der ahnliche Gebihren, die zum Zeitpunkt der Aufnahme des Referenzfonds in den Index be-
standen); Uber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet der Indexsponsor nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB);

d. der Referenzfonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder der durch den Referenzfonds bzw.
die Verwaltungsgesellschaft dafir bestimmte Fondsdienstleister versaumt die planméaRige o-
der Ubliche oder in den Fondsdokumenten bestimmte Veroffentlichung des Nettoinventar-
werts;



ein Wechsel in der Rechtsform des Referenzfonds;

ein Wechsel von Personen in Schlisselpositionen der Verwaltungsgesellschaft oder im
Fondsmanagement; ob dies der Fall ist, entscheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen
(8 315 BGB);

(i) eine wesentliche Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder aufsichts-
rechtlichen Behandlung des Referenzfonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (ii) die
Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Erlaubnis oder der Registrierung
des Referenzfonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (iii) die Aussetzung, Aufhebung,
der Widerruf oder das Fehlen der Vertriebsberechtigung fir den Referenzfonds oder die Ver-
waltungsgesellschaft von Seiten der zustandigen Behorde oder das Fehlen einer sonstigen Vo-
raussetzung flr einen rechtlich zulassigen Vertrieb des Referenzfonds; oder (iv) eine Einlei-
tung eines aufsichtsrechtlichen Untersuchungsverfahrens, eine Verurteilung durch ein Gericht
oder eine Anordnung einer zustandigen Behdrde bezlglich der Tatigkeit des Referenzfonds,
der Verwaltungsgesellschaft, eines Fondsdienstleisters oder von Personen in Schliisselpositi-
onen der Verwaltungsgesellschaft oder des Fondsmanagements aufgrund eines Fehlverhal-
tens, einer Rechtsverletzung oder aus &hnlichen Griinden; tber das Vorliegen der VVorausset-
zungen entscheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB);

der wesentliche VerstoR des Referenzfonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen die An-
lageziele, die Anlagestrategie oder die Anlagebeschrankungen des Referenzfonds (wie in den
Fondsdokumenten definiert) sowie ein wesentlicher Versto? des Referenzfonds oder der
Verwaltungsgesellschaft gegen gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Bestimmungen; Uber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen
(8 315 BGB);

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder Auslegung (ob
formell oder informell), die fur die Hedging-Partei in Bezug auf die Zeichnung, die Riickgabe
oder das Halten von Fondsanteilen (i) eine Reserve oder Riickstellung erfordert oder (ii) das
von der Hedging-Partei in Bezug auf ihre Absicherungsgeschéfte zu haltende regulatorische
Eigenkapital im Vergleich zu den Bedingungen, die zum Indexstartdatum vorlagen, nicht le-
diglich unerheblich erhéht (insbesondere solcher Umstande, die unter den fur die Hedging-
Partei maBgeblichen Gesetzen und Vorschriften zu einer Anderung der regulatorischen Ein-
ordnung des Referenzfonds fihrt, falls der Referenzfonds keine Aufstellung seiner gehaltenen
Anlagen erstellt ("Portfolio Reporting"), und die Hedging-Partei kein den jeweiligen regula-
torischen Vorgaben entsprechendes Portfolio Reporting in der geforderten H&ufigkeit von
dem Referenzfonds erhalt); ob dies der Fall ist, entscheidet der Indexsponsor nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB);

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder Auslegung (ob
formell oder informell), durch die fiir die Hedging-Partei die Aufrechterhaltung ihrer Absi-
cherungsgeschéfte unrechtméBig oder undurchfiihrbar wiirde oder sich nicht lediglich uner-
heblich erhéhte Kosten ergeben wiirden; ob dies der Fall ist, entscheidet der Indexsponsor
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Hedging-Partei allein oder
gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die Hedging-Partei ihrerseits Absicherungsge-
schéafte abschliel’t, von 20% der ausstehenden Fondsanteile des Referenzfonds;

fur die Hedging-Partei besteht aufgrund von Bilanzierungs- oder anderen Vorschriften das
Erfordernis der Konsolidierung des Referenzfonds;

der Verkauf bzw. die Rickgabe von Fondsanteilen aus fur die Hedging-Partei zwingenden
Grinden, sofern dies nicht allein der Aufnahme oder Auflésung von Absicherungsgeschaften
dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder haben kann: (i)
die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder der Ricknahme bestehender
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Fondsanteile oder (ii) die Reduzierung der Anzahl der Fondsanteile eines Anteilsinhabers im
Referenzfonds aus Griinden, die auBerhalb der Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen oder
(iii) die Teilung, Zusammenlegung (Konsolidierung) oder Gattungséanderung der Fondsanteile
oder (iv) Zahlungen auf eine Riicknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise
durch Sachausschiittung anstatt gegen Barausschiittung oder (v) die Bildung von sogenannten
Side-Pockets fur abgesondertes Anlagevermogen des Referenzfonds; Uber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

die Verwaltungsgesellschaft oder ein Fondsdienstleister stellt seine Dienste fiir den Referenz-
fonds ein oder verliert ihre bzw. seine Erlaubnis, Registrierung, Berechtigung oder Genehmi-
gung und wird nicht unverziglich durch einen anderen geeigneten Dienstleister ersetzt; ob
dies der Fall ist, entscheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

(i) eine Verfligung oder ein wirksamer Beschluss uber die Abwicklung, Auflésung, Beendi-
gung, Liquidation oder ein Ereignis mit entsprechenden Auswirkungen in Bezug auf den Re-
ferenzfonds oder die Fondsanteile (ii) die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs- oder Insol-
venzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung, eine Neuklassifizierung oder eine Konsolidie-
rung, wie z.B. der Wechsel der Anteilsklasse des Referenzfonds oder die Verschmelzung des
Referenzfonds auf oder mit einem anderen Fonds, (iii) samtliche Fondsanteile missen auf ei-
nen Treuhdnder, Liquidator, Insolvenzverwalter oder &hnlichen Amtstrager bertragen wer-
den oder (iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile wird es rechtlich untersagt, diese zu Uber-
tragen;

die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs-, Insolvenz-, Auflésungs- oder vergleichbaren Ver-
fahrens Uber die Verwaltungsgesellschaft;

der Indexsponsor verliert das Recht, den Referenzfonds als Grundlage fiir die Berechnung,
Festlegung und Verdffentlichung des Index zu verwenden;

das gesamte im Referenzfonds verwaltete Nettovermdgen unterschreitet einen Wert von
EUR 100 Millionen;

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder eine Anderung der Rechtspre-
chung oder der Verwaltungspraxis der Steuerbehérden, die nicht lediglich unerheblich nach-
teilige Auswirkungen auf eine Emittentin oder die Hedging-Partei hat; ob dies der Fall ist,
entscheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

fiir den Referenzfonds wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen gemaR den
anwendbaren Bestimmungen des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG) erstellt oder
der Referenzfonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft hat angekiindigt, dass zukiinftig keine
Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen gemaf den anwendbaren Bestimmungen des
InvStG erstellt werden wird,;

Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des Referenzfonds, die einen nicht le-
diglich unerheblichen negativen Effekt auf die Hohe der Ausschittungen des Referenzfonds
haben kénnen sowie Ausschiittungen, die von der bisher Ublichen Ausschittungspolitik des
Referenzfonds nicht lediglich unerheblich abweichen; ob dies der Fall ist, entscheidet der In-
dexsponsor nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

der Referenzfonds oder die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unterneh-
men verstdlt gegen den mit dem Indexsponsor, einer Emittentin oder der Hedging-Partei im
Hinblick auf die Konditionen fir die Zeichnung oder Ricknahme von Fondsanteilen oder
vereinbarte Vergutungen oder Rabatte im Zusammenhang mit von dem Indexsponsor in sei-
ner Funktion als Hedging-Partei gehaltener Bestédnde in den Fondsanteilen abgeschlossenen
Vertrag in nicht lediglich unerheblicher Weise oder kiindigt diesen; ob dies der Fall ist, ent-
scheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

der Referenzfonds oder die Verwaltungsgesellschaft versaumt es entgegen der bisher iblichen
Praxis, dem Indexsponsor Informationen zur Verfligung zu stellen, die erforderlich sind, um
die Einhaltung der Anlagerichtlinien oder -beschrankungen des Referenzfonds zeitnah tber-
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priifen zu kdnnen; ob dies der Fall ist, entscheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen
(8 315 BGB);

y. der Referenzfonds oder die Verwaltungsgesellschaft versaumt es, dem Indexsponsor den ge-
priften Jahresbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so bald wie mdglich nach
entsprechender Aufforderung zur Verfligung zu stellen;

z. jedes andere Ereignis, das sich auf den Nettoinventarwert des Referenzfonds oder auf die Fa-
higkeit der Hedging-Partei zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Absicherungsge-
schaften spirbar und nicht nur vortibergehend nachteilig auswirken kann; ob dies der Fall ist,
entscheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

aa. die Veroffentlichung des Nettoinventarwerts des Referenzfonds erfolgt nicht langer in Euro;

ab. der Indexsponsor erhalt auf Anfrage die folgenden Informationen nicht am unmittelbar da-
rauffolgenden Bankgeschaftstag: (i) einen Bericht auf mindestens jahrlicher Basis, der eine
Beurteilung der Forderungen und Verbindlichkeiten sowie der Ertrdge und Geschafte im Be-
richtszeitraum ermdglicht oder (ii) eine Liste der Anlagen, die von dem Referenzfonds gehal-
ten werden sowie deren Gewichtung und, sofern der Referenzfonds in andere Investmentver-
mogen investiert, eine Liste mit den entsprechenden Anlagen, die von diesen Investmentver-
mogen gehalten werden, sowie deren Gewichtung;

soweit dadurch die wirtschaftliche Situation eines Hypothetischen Investors oder der Hedging-Partei
oder der Inhaber von auf den Index bezogenen Finanzprodukten erheblich nachteilig verandert wird;
ob dies der Fall ist, entscheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Weder der Indexsponsor noch die Indexberechnungsstelle ist zur Uberwachung verpflichtet, ob eines
der vorherig genannten Ereignisse eingetreten ist. Die Feststellung eines Fondsereignisses wird gemaf
Teil E. — 11. Veroffentlichung dieser Indexbeschreibung verdffentlicht.

Anpassung in Bezug auf den Referenzindex

Sollte der Indexsponsor ein oder mehrere Indexereignisse feststellen, so passt er erforderlichenfalls
das Indexkonzept so an, dass die wirtschaftliche Situation des Hypothetischen Investors moglichst
unverandert bleibt (die "Referenzindex-Anpassung"). Uber Art und Umfang der dazu erforderlichen
MaRnahme entscheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Rahmen einer solchen Referenzindex-Anpassung kann der Indexsponsor insbesondere

a. den Referenzindex durch einen neuen Index (der "Nachfolge-Referenzindex") mit moglichst
wirtschaftlich gleichwertiger Methode (insbesondere die Abbildung einer Geldmarktinvestiti-
on mittels prolongierter Geldmarktrenditen) ersetzen. Der Nachfolge-Referenzindex darf sich
aber in der moglichen Anwendbarkeitsdauer der Referenzzinssatze und der Frequenz der Pro-
longierung unterscheiden. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Referenzin-
dex auf den Nachfolge-Referenzindex;

b. jede Bestimmung des Indexkonzepts, deren Anpassung zum Ausgleich des wirtschaftlichen
Effekts des Indexereignisses geeignet ist, anpassen;

(gegebenenfalls unter Anpassung der Gewichtung der nunmehr im Index befindlichen Indexbestand-
teile).

"Indexereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

a. an der Methode der Berechnung, Festlegung und Verdffentlichung des Referenzindex, wie in
der Referenzindexbeschreibung beschrieben, werden Anderungen oder Modifizierungen vor-
genommen, die die Fahigkeit der Hedging-Partei zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus
Absicherungsgeschiaften beeintrachtigen (insbesondere (i) Anderungen hinsichtlich des Risi-
koprofils des Referenzindex oder (ii) die Berechnung des Referenzindex erfolgt nicht langer
in Euro); ob dies der Fall ist, entscheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (8§ 315
BGB);
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b. die historische 30-Tages-Volatilitdit des Referenzindex Uberschreitet ein Volatilitatsniveau
von 2,5%. Dabei bezeichnet og (tj) die annualisierte Volatilitat basierend auf den taglichen
logarithmierten Anderungen des Werts des Referenzindex der jeweils unmittelbar vorherge-
henden 30 Referenzindexberechnungstage des Referenzindex an einem Bankgeschaftstag (t).
oe(tj) wird gemaR folgender Formel berechnet:

st ] o]
ouli)=17 RIW(t_, 0 (= [RWlyn)) | o

29

Wobei:
"Ln[x]" ist der natirliche Logarithmus von einem Wert x;

C. die Berechnung oder Verdffentlichung des Referenzindex wird eingestellt oder durch einen
anderen Index ersetzt;

d. der Referenzindex entspricht nicht langer der Zielsetzung einer risikoarmen und fiir den Hy-
pothetischen Investor nicht-wéhrungsrisikobehafteten Anlage; ob dies der Fall ist, entscheidet
der Indexsponsor nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

e. (i) der Indexsponsor ist nicht mehr berechtigt den Referenzindex als Grundlage fir die Be-
rechnung, Festlegung und Veroffentlichung des Index zu verwenden (ii) der Referenzindex
wird nicht mehr bereitgestellt oder (iii) der Referenzindex darf von der Hedging-Partei nicht
mehr als Basiswert fir Wertpapiere verwendet werden;

f. jedes andere Ereignis, das sich auf den Referenzindexwert oder auf die Féhigkeit der
Hedging-Partei zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Absicherungsgeschaften spir-
bar und nicht nur voriibergehend nachteilig auswirken kann; ob dies der Fall ist, entscheidet
der Indexsponsor nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Weder der Indexsponsor noch die Indexberechnungsstelle ist zur Uberwachung verpflichtet, ob eines
der vorherig genannten Ereignisse eingetreten ist. Die Feststellung eines Indexereignisses wird gemal
Teil E. — 1. Veroffentlichung dieser Indexbeschreibung veréffentlicht.

Beendigung des Index

Der Indexsponsor hat das Recht, nach Eintritt eines oder mehrerer Fondsereignisses und/oder eines
oder mehrerer Indexereignisse die Berechnung des Index voriibergehend auszusetzen.

Sollte eine Anpassung des Indexkonzepts nicht méglich oder dem Hypothetischen Investor oder An-
legern in auf den Index bezogenen Finanzprodukten nicht zumutbar sein, hat der Indexsponsor jeder-
zeit das Recht, die Berechnung des Index endgtiltig einzustellen; (ber das Vorliegen der Vorausset-
zungen entscheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Il.  Anpassung des Nettoinventarwerts

Der Indexsponsor passt fir die Zwecke der Berechnung des Indexwertes den von der VVerwaltungsge-
sellschaft veroffentlichten Nettoinventarwert des Referenzfonds in den nachstehenden Fallen an:

a. Erhebung einer Abgabe oder Gebihr in Verbindung mit der Ausgabe oder Ricknahme von
Fondsanteilen;

b. ein Hypothetischer Investor hatte nicht innerhalb der (blichen oder in den Fondsdokumenten
beschriebenen Zeit den vollstdndigen Erlds aus der Riicknahme der Fondsanteile erhalten; o-
der

C. im Fall von (i) der Veroffentlichung eines falschen Nettoinventarwerts oder (ii) wenn ein

durch die Verwaltungsgesellschaft festgelegter und veroffentlichter Nettoinventarwert, wie er
von der Indexberechnungsstelle als Grundlage der Berechnung, Festlegung und Veroffentli-
chung des Index genutzt wird, nachtraglich berichtigt wird.
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In den Fallen a. und b. passt der Indexsponsor den entsprechenden Nettoinventarwert so an, dass die
wirtschaftlichen Auswirkungen der jeweiligen Ereignisse auf den Index nachvollzogen werden, im
Fall c. (i) passt der Indexsponsor den entsprechenden Nettoinventarwert so an, dass die wirtschaftli-
chen Auswirkungen der jeweiligen Ereignisse auf den Index ausgeglichen werden und im Fall c. (ii)
wird die Indexberechnungsstelle den betreffenden Nettoinventarwert gegebenenfalls erneut feststellen
(der "Berichtigte Nettoinventarwert™) und den Indexwert auf Grundlage des Berichtigten Nettoin-
ventarwerts unter Berlicksichtigung der Situation eines Hypothetischen Investors neu berechnen. Um
die Gewichtung der Indexbestandteile fur die Dynamische Allokation in Bezug auf einen Indexbewer-
tungstag am jeweiligen Indexberechnungstag zu bestimmen, berlcksichtigt der Indexsponsor die In-
formationen, die der Hypothetische Investor zu diesem Zeitpunkt am Indexberechnungstag hétte und
die Mdglichkeiten des Hypothetischen Investors zu diesem Zeitpunkt Fondsanteile zu zeichnen oder
einzuldsen. Unter dieser MaRgabe wird die Dynamische Allokation nicht neu berechnet.

Uber Art und AusmaR der jeweils erforderlichen Anpassung des Nettoinventarwerts entscheidet der
Indexsponsor nach billigem Ermessen (8 315 BGB). Er berticksichtigt im Fall einer Anpassung, dass
Erldse aus der Reduktion eines Referenzfonds erst zum Referenzindex (bzw. umgekehrt) allokiert
werden kénnen, nachdem der Hypothetische Investor die entsprechenden Erlése aus der VerduRerung
des Referenzfonds bzw. der Geldmarktinvestition erhalten hatte.

I11. Anpassung des Werts des Referenzindex

Die Indexberechnungsstelle passt fur die Zwecke der Berechnung des Indexwertes den von der Be-
rechnungsstelle des Referenzindex verdffentlichten Referenzindexwert des Referenzindex in den
nachstehenden Fallen so an, dass die wirtschaftlichen Auswirkungen der jeweiligen Ereignisse auf
den Index ausgeglichen werden:

a. im Fall eines vom Indexsponsor oder der Indexberechnungsstelle festgestellten Fehlers bei
der Berechnung des Referenzindexwertes;

b. im Fall der Verdffentlichung eines falschen Referenzindexwertes; oder

C. wenn ein durch den Referenzindexsponsor festgelegter und verdffentlichter Referenzin-

dexwert, wie er von der Indexberechnungsstelle als Grundlage der Berechnung des Index ge-
nutzt wird, nachtréglich berichtigt wird.

Uber Art und AusmaR der jeweils erforderlichen Anpassung des Referenzindexwerts entscheidet der
Indexsponsor nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Im Fall c. wird die Indexberechnungsstelle den
betreffenden Referenzindexwert gegebenenfalls erneut feststellen (der "Berichtigte Referenzin-
dexwert") und den Indexwert auf Grundlage des Berichtigten Referenzindexwert neu berechnen.

IV. Marktstérungen

a. Falls der Hypothetische Investor Fondsanteile an einem Indexbewertungstag nicht zeichnen
oder einldsen kann, sei es weil die Ausgabe oder Riicknahme von Fondsanteilen ausgesetzt ist
oder kein Nettoinventarwert des Referenzfonds verdffentlicht wird oder eine solche Verof-
fentlichung mit einer Verzdgerung erfolgt (eine "Referenzfonds-Marktstorung™), wird die
Indexberechnungsstelle die Berechnung, Festlegung und Verdffentlichung des Index (insbe-
sondere auch die Durchfiihrung der Dynamischen Allokation) so lange verschieben, bis die
Referenzfonds-Marktstorung endet. Uber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet der
Indexsponsor nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Dauert die Referenzfonds-Marktstérung mehr als dreiig Bankgeschaftstage an, so wird die
Indexberechnungsstelle zwecks Berechnung des Index (insbesondere auch im Hinblick auf
die Durchfuhrung einer Dynamischen Allokation) den Nettoinventarwert unter Beriicksichti-
gung der dann vorherrschenden Marktbedingungen und der Mdglichkeiten des Hypotheti-
schen Investors Fondsanteile am Markt zu verduBern, schatzen, wenn eine hinreichende Da-
tengrundlage fiir eine solche Schatzung verfiigbar ist. Uber das Vorhandensein einer hinrei-
chenden Datengrundlage entscheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
Schéatzmalstab ist eine verniinftige kaufmannische Beurteilung.
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b. Falls ein Referenzindexwert, der fiir die Berechnung, Festlegung und Veroffentlichung des
Index erforderlich ist, an einem Indexbewertungstag nicht verdffentlicht wird oder eine solche
Veroffentlichung mit einer Verzdgerung erfolgt, dann wird die Indexberechnungsstelle unter
Berlicksichtigung des letzten zur Verflgung stehenden Werts des Referenzindex die in der
Beschreibung des Referenzindex dargelegte Berechnungsmethode anwenden, um den beno-
tigten Kurs des Referenzindex zu ermitteln.

Teil E. — Sonstige Bestimmungen
l. Haftungsausschluss

Der Index bzw. das Referenzportfolio bestehen ausschlieflich in Form von Datensétzen und vermit-
teln weder eine unmittelbare noch eine mittelbare oder eine rechtliche oder eine wirtschaftliche Inha-
berschaft oder Eigentimerstellung an den Indexbestandteilen. Jede hierin beschriebene Aktion wird
durch eine Anderung dieser Daten ausgefiihrt. Weder eine Emittentin noch der Indexsponsor noch die
Indexberechnungsstelle noch die Hedging-Partei sind verpflichtet, in die Indexbestandteile unmittel-
bar oder mittelbar zu investieren oder diese zu halten.

Die Berechnung des Indexwerts und die Gewichtung der Indexbestandteile werden von der Indexbe-
rechnungsstelle mit der erforderlichen Sorgfalt durchgefiihrt. Mit Ausnahme von Vorsatz oder grober
Fahrlassigkeit ist eine Haftung des Indexsponsors und der Indexberechnungsstelle ausgeschlossen.
Weder der Indexsponsor noch die Indexberechnungsstelle kénnen die Richtigkeit der Marktdaten oder
sonstige Informationen Dritter, die der Berechnung zugrunde liegen, garantieren. Somit haften weder
der Indexsponsor noch die Indexberechnungsstelle fiir jegliche direkte oder indirekte Schaden, die aus
der Fehlerhaftigkeit von der Berechnung des Indexwerts zugrundeliegenden Informationen Dritter
resultieren. Weder der Indexsponsor noch die Indexberechnungsstelle sind zu einer unabhéngigen
Nachprifung dieser Informationen Dritter verpflichtet.

Weder der Indexsponsor noch eine andere Person in Bezug auf den Index hat die Funktion eines
Treuhanders oder Beraters gegentber einem Inhaber von auf den Index bezogenen Finanzprodukten.

Die in dieser Indexbeschreibung enthaltenen Angaben zum Referenzfonds dienen allein der Informa-
tion von Anlegern, die auf den Index bezogene Finanzprodukte erwerben wollen, und stellen kein
Angebot zum Erwerb von Fondsanteilen dar. Die Qualitaten des Referenzfonds muss jeder Anleger
fiir sich selbst beurteilen.

I1. - Verdffentlichung

Der Indexwert wird von der Indexberechnungsstelle auf der Internetseite www.onemarkets.de, auf der
Reuters-Seite .UCGRGLDO und auf Bloomberg unter dem Ticker UCGRGLDO Index (oder einer
Nachfolgeseite) verdffentlicht.

Alle Festlegungen, die von dem Indexsponsor oder der Indexberechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) getroffen werden, werden gemal? den Bestimmungen der auf den Index bezogenen
Finanzprodukte verdffentlicht.

I11. - Korrekturen

Widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen in der Indexbeschreibung kann der Indexsponsor nach Maf3-
gabe der fur auf den Index bezogenen Finanzprodukte geltenden Regeln berichtigen bzw. erganzen.

IV. - Anwendbares Recht
Diese Indexbeschreibung unterliegt deutschem Recht."
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