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1.

1. Zusammenfassung

ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten
"Punkten". Diese Punkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1 —

E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Punkte, die fiir eine Zusammenfassung dieses Typs von

Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden miis-

sen, kann es Liicken in der Nummerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein

kann, besteht die Mdglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen gegeben

werden konnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit der Erwédhnung
"Entfallt" eingefiigt.

Punkt

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

Die Zusammenfassung sollte als Einfithrung zu dem Basisprospekt
(der "BASISPROSPEKT") verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffen-
den Wertpapiere (die "WERTPAPIERE") auf die Priifung des ge-
samten Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtriage, in Ver-
bindung mit den sich auf den BASISPROSPEKT beziehenden und im
Zusammenhang mit der Emission der WERTPAPIERE erstellten
endgiiltigen Bedingungen (die "ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN")
und das Registrierungsformular der EMITTENTIN, einschlieBlich
etwaiger Nachtrége, stiitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im
BASISPROSPEKT enthaltenen Informationen geltend gemacht wer-
den, konnte der als Kldger auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europdischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des BASISPROS-
PEKTS, einschlieBlich etwaiger Nachtridge, sowie der dazugehdri-
gen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vor Prozessbeginn zu tragen
haben.

Die UniCredit Bank AG, Arabellastrale 12, 81925 Miinchen (die
"UNICREDIT BANK", die "EMITTENTIN" oder die "HVB"), die als
EMITTENTIN der WERTPAPIERE die Verantwortung fiir die Zusam-
menfassung einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen hiervon iiber-
nommen hat oder die Person, von der der Erlass ausgeht, kann
haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusam-
menfassung irrefithrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn




1. Zusammenfassung

sie zusammen mit den anderen Teilen des BASISPROSPEKTS gele-
sen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
BASISPROSPEKTS gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schliis-
selinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung  zur
Verwendung des
Basisprospekts

[Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung des BASISPROSPEKTS
fiir eine spdtere WeiterverduBBerung oder endgiiltige Platzierung
der WERTPAPIERE durch Finanzintermediire ([generelle] [indivi-
duelle] Zustimmung) zu.]

[Entféllt. Die EMITTENTIN erteilt keine Zustimmung zur Verwen-
dung des BASISPROSPEKTS fiir eine spitere WeiterverduBBerung
oder endgiiltige Platzierung der WERTPAPIERE durch Finanzinter-
mediére.]

Angabe der An-
gebotsfrist

[Eine WeiterverdufBerung oder endgiiltige Platzierung der WERT-
PAPIERE durch Finanzintermediédre kann erfolgen und die Zustim-
mung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS wird erteilt fiir die
Dauer der Giiltigkeit des BASISPROSPEKTS [in der folgenden An-
gebotsfrist: [einflgen] [Dauer der Giiltigkeit des BASISPROS-
PEKTS]].]

[Entfallt. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Sonstige Bedin-
gungen, an die die
Zustimmung  ge-
bunden ist

[Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BA-
SISPROSPEKTS steht unter der Bedingung, dass (i) jeder Finanzin-
termedidr bei der Verwendung des BASISPROSPEKTS alle anwend-
baren Rechtsvorschriften beachtet und die WERTPAPIERE im Rah-
men der geltenden Verkaufsbeschrinkungen und der im BA-
SISPROSPEKT, erginzt durch die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN beschriebenen Angebotsbedingungen anbietet[,] [und] (ii)
die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS nicht wi-
derrufen wurde[,] [und (iii) sich jeder Finanzintermedidr gegen-
iiber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der
WERTPAPIERE verpflichtet; er libernimmt diese Verpflichtung,
indem er auf seiner Internetseite angibt, dass er den BASISPROS-
PEKT mit Zustimmung und gemif den Bedingungen verwendet, an
die die Zustimmung gebunden ist].

Dartiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen
gebunden. ]

[Entfallt. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Zurverfiigungstel-
lung der Ange-

[Informationen iiber die Bedingungen des Angebots eines Fi-
nanzintermediirs sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage




1. Zusammenfassung

botsbedingungen | des Angebots zur Verfiigung zu stellen.]
durch Finanz- | [Entfillt. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]
intermediére
Punkt Abschnitt B — "EMITTENTIN"
B.1 Juristische ~ und | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Be-
kommerzielle teiligungen, die "HVB GROUP") ist der juristische Name. Hy-

Bezeichnung der

poVereinsbank ist der kommerzielle Name.

Emittentin
B.2 Sitz, Rechtsform, | Die UNICREDIT BANK hat ihren Unternechmenssitz in der Arabella-
das fiir die Emit- | strale 12, 81925 Miinchen, wurde in Deutschland gegriindet und
tentin  geltende | ist im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter der Nr.
Recht und Land | HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht einge-
der Griindung der | tragen.
Emittentin
B.4b Alle bereits be- | Die geschiftliche Entwicklung der HVB GRrouP wird auch 2017
kannten Trends, | von der kiinftigen Situation an den Finanz- und Kapitalmérkten
die sich auf die | und in der Realwirtschaft sowie den damit verbundenen Unwég-
Emittentin ~ und | barkeiten abhéingig bleiben. In diesem Umfeld iiberpriift die HVB
die Branchen, in | GROUP ihre Geschéftsstrategie regelmdllig sowie anlassbezogen
denen sie tétig ist, | und passt diese erforderlichenfalls an.
auswirken
B.S Beschreibung der | Die UNICREDIT BANK ist die Muttergesellschaft der HVB GRouP.
Gruppe und der | Die HVB GROUP hélt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen
Stellung der | Gesellschaften.
Emittentin  inner- | Sejt November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen
halb dieser Grup- | der UniCredit S.p.A., Rom, Italien ("UNICREDIT S.P.A.", und zu-
pe sammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen die "UNICREDIT")
und damit seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil
der UNICREDIT. Die UNICREDIT S.P.A. hilt direkt 100% des
Grundkapitals der HVB.
B.9 Gewinnprognosen | Nicht anwendbar; Gewinnprognosen oder -schdtzungen werden
oder - | von der EMITTENTIN nicht erstellt.
schitzungen.
B.10 Beschrinkungen | Nicht anwendbar; Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesell-

im Bestétigungs-
vermerk zu den

historischen  Fi-

schaft, der unabhéngige Wirtschaftspriifer der HVB, hat die Kon-
zernabschliisse der HVB Group fiir das zum 31. Dezember 2016
endende Geschéftsjahr und fiir das zum 31. Dezember 2015 en-

10




1. Zusammenfassung

nanz-
informationen

dende Geschiftsjahr sowie den Einzelabschluss der UniCredit
Bank fiir das zum 31. Dezember 2016 endende Geschiftsjahr ge-
priift und jeweils mit einem uneingeschriankten Bestdtigungsver-

merk versehen.

B.12

Ausgewihlte we-
sentliche histori-
sche Finanz-

informationen

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2016*

Ratio)”"?

Kennzahlen der Er-| 01.01.2016 - 01.01.2015 -

folgsrechnung 31.12.2016 31.12.2015

Operatives Ergebnis | € 1.096 Mio. € 983 Mio.

nach Kreditrisikovorsor-

ge"

Ergebnis vor Steuern € 297 Mio. € 776 Mio.

Konzerniiberschuss € 157 Mio. € 750 Mio.

Ergebnis je Aktie €0,19 €0,93

Bilanzzahlen 31.12.2016 31.12.2015

Bilanzsumme €302.090 Mio. | € 298.745 Mio.

Bilanzielles Eigenkapital | € 20.420 Mio. € 20.766 Mio.
Bankaufsichtsrechtli- 31.12.2016 31.12.2015

che Kennzahlen

Hartes Kernkapital | € 16.611 Mio. € 19.564 Mio.

(Common Equity Tier 1-

Kapital)”

Kernkapital (Tier 1-| € 16.611 Mio. € 19.564 Mio.

Kapital)”

Risikoaktiva (inklusive | € 81.575 Mio. € 78.057 Mio.

Aquivalente  fiir das

Marktrisiko bzw. opera-

tionelle Risiko)

Harte Kernkapitalquote 20,4% 25,1%

(CET 1 Ratio)®?

Kernkapitalquote (Tier 1 20,4% 25,1%
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1. Zusammenfassung

*  Die Zahlen in der Tabelle sind gepriift und wurden dem Konzernabschluss der HVB Group fiir
das zum 31. Dezember 2016 endende Geschiftsjahr entnommen.

Das Operative Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge ergibt sich als Ergebnis aus den GuV-
Posten Zinsiiberschuss, Dividenden und dhnliche Ertrige aus Kapitalinvestitionen, Provisions-
tiberschuss, Handelsergebnis, Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrige, Verwaltungsaufwand
und Kreditrisikovorsorge.

Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG gebilligtem Konzernabschluss.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und fiir
das operationelle Risiko.

Erkldrung zu den
Aussichten  der

Seit dem 31. Dezember 2016, dem Datum ihres zuletzt veréffent-
lichten gepriiften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen

Emittentin negativen Verdnderungen der Aussichten der HVB GRouP ge-
kommen.
Beschreibung Seit dem 31. Dezember 2016 sind keine wesentlichen Verdnde-

wesentlicher Ver-
dnderungen in der
Finanzlage  der
Emittentin

rungen in der Finanzlage der HVB GROUP eingetreten.

B.13

Ereignisse aus der
jingsten Zeit der
Geschiftstatigkeit
der  Emittentin,
die fiir die Bewer-
threr Zah-
lungsfahigkeit in
hohem Malle re-
levant sind

tung

Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit
der Geschiftstitigkeit der UNICREDIT BANK, die fiir die Bewer-
tung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Mal3e relevant sind.

B.14

Beschreibung der
Gruppe und Stel-
lung der Emitten-
tin innerhalb die-
ser Gruppe

Abhidngigkeit der
Emittentin ~ von
Unter-

nehmen der

anderen

Gruppe

Siehe B.5

Nicht anwendbar. Eine Abhéngigkeit der UNICREDIT BANK von
anderen Unternehmen der HVB GROUP besteht nicht.

B.15

Beschreibung der
Haupttitigkeiten

Die UNICREDIT BANK bietet Privat- und Firmenkunden, o6ffentli-
chen Einrichtungen und international operierenden Unternehmen
und institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank-
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1. Zusammenfassung

der Emittentin

und Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an. Diese reichen
von Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fiir Privatkun-
den, iiber Geschiftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen bis
hin zu Investment-Banking-Produkten fiir Firmenkunden.

In den Kundensegmenten Private Banking und Wealth Manage-
ment bietet die HVB eine umfassende Finanz- und Vermdgenspla-
nung mit bedarfsorientierter Beratungsleistung durch Generalisten
und Spezialisten an.

Die HVB GRroup ist das Kompetenzzentrum fiir das internationale
Markets und Investment Banking der gesamten UniCredit. Dar-
iiber hinaus fungiert der Geschiftsbereich Corporate & Investment
Banking als Produktfabrik fiir die Kunden im Geschéftsbereich
Commercial Banking.

B.16 Unmittelbare oder | Die UNICREDIT S.P.A. hilt direkt 100% des Grundkapitals der
mittelbare Betei- | UNICREDIT BANK.
ligungen oder
Beherrschungs-
verhiltnisse
Punkt Abschnitt C — Wertpapiere
C.1 Art und Gattung | Art und Form der Wertpapiere

der Wertpapiere,
einschlieBlich
jeder Wertpapier-
kennung.

[Worst-of Bonus Wertpapiere] [mit physischer Lieferung] [mit
Zahlung]

[Bonus Basket Wertpapiere]
[Bonus Rainbow Wertpapiere]

[Worst-of Bonus Cap Wertpapiere] [mit physischer Lieferung]
[mit Zahlung] [(Bonusbetrag ungleich Hochstbetrag)] [(Bonusbe-
trag gleich Hochstbetrag)]

[Bonus Cap Basket Wertpapiere] [(Bonusbetrag ungleich Hochst-
betrag)] [(Bonusbetrag gleich Hochstbetrag)]

[Bonus Cap Rainbow Wertpapiere] [(Bonusbetrag ungleich
Hochstbetrag)] [(Bonusbetrag gleich Hochstbetrag)]

[Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere] [(Bonusbetrag ungleich
Hochstbetrag)] [(Bonusbetrag gleich Hochstbetrag)]

[Worst-of Express Wertpapiere] [mit physischer Lieferung] [mit
Zahlung]
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1. Zusammenfassung

[Worst-of Express Plus Wertpapiere] [mit physischer Lieferung]
[mit Zahlung]

[Worst-of Express Wertpapiere mit Zusitzlichem Betrag] [(Me-
mory)] [(Relax)] [ohne Barriereereignis] [mit Barriereereignis]
[mit physischer Lieferung] [mit Zahlung]

[Worst-of Cash Collect Wertpapiere] [(Memory)] [(Relax)] [ohne
Barriereereignis] [mit Barriereereignis] [mit physischer Lieferung]
[mit Zahlung]

[Best Select Wertpapiere]
[Best Select Cap Wertpapiere]

[Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere] [mit physischer Lie-
ferung] [mit Zahlung]

[Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere] [mit physi-
scher Lieferung] [mit Zahlung]

[Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere] [oh-
ne Barriereereignis] [mit Barriereereignis] [mit physischer Liefe-
rung] [mit Zahlung]

Die WERTPAPIERE sind Inhaberschuldverschreibungen nach deut-
schem Recht im Sinne von § 793 BGB.

Die WERTPAPIERE sind eingeteilt in untereinander gleichberechtig-
te Teilschuldverschreibungen in Hohe des NENNBETRAGS.

"NENNBETRAG" der WERTPAPIERE ist [e].

Die WERTPAPIERE sind [anfanglich] in einer [vorldufigen Global-
urkunde (die "VORLAUFIGE GLOBALURKUNDE"] [Dauer-
Globalurkunde (die "DAUER-GLOBALURKUNDE")] ohne Zins-
scheine verbrieft. [Die VORLAUFIGE GLOBALURKUNDE wird am
oder nach dem 40. Tag nach dem Emissionstag (wie in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) gegen eine Dauer-
Globalurkunde (die "DAUER-GLOBALURKUNDE" und, zusammen
mit der VORLAUFIGEN GLOBALURKUNDE die "GLOBALURKUN-
DEN") ohne Zinsscheine ausgetauscht.] Die GLOBALURKUNDE[n]
[wird] [werden] von oder im Namen des CLEARING SYSTEMS (wie
in C.17 definiert) verwahrt. Die Inhaber der Wertpapiere (die
"WERTPAPIERINHABER") haben keinen Anspruch auf Ausgabe
von WERTPAPIEREN in effektiver Form.

Wertpapierkennnummern

[Die ISIN ist fiir jede Serie von WERTPAPIEREN im Anhang der
Zusammenfassung angegeben. |
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1. Zusammenfassung

[Die WKN ist fiir jede Serie von WERTPAPIEREN im Anhang der
Zusammenfassung angegeben. |

C.2 Wiéhrung der | [Euro] [®] (die "FESTGELEGTE WAHRUNG")
Wertpapier-
emission
CS Beschriankungen | Entfdllt. Die WERTPAPIERE sind als Inhaberschuldverschreibungen
der freien Uber- | wertpapierrechtlich frei iibertragbar.
tragbarkeit  der
Wertpapiere
C.8 Mit den Wertpa- | Anwendbares Recht

pieren verbunde-
ne Rechte, ein-
schlieBlich der
Rangordnung und
Beschrankungen
dieser Rechte

Form und Inhalt der WERTPAPIERE sowie alle Rechte und Pflichten
der EMITTENTIN und der WERTPAPIERINHABER bestimmen sich
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die WERTPAPIERE haben eine feste Laufzeit.

[Produkttyp 1 und 4: Im Fall von Worst-of Bonus und Wor st-of
Bonus Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.

[Die WERTPAPIERINHABER konnen an den ZAHLTAGEN FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (1) die Zahlung des jeweiligen ZUSATZLI-
CHEN BETRAGS (1) verlangen.

Der "ZUSATZLICHE BETRAG ()" und der entsprechende "ZAHL-
TAG DES ZUSATZLICHEN BETRAGS (I)" sind in den jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. ]

Die WERTPAPIERINHABER konnen am RUCKZAHLUNGSTERMIN
(wie in C.16 definiert) die Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS
(wie in C.15 definiert) [Im Fall von auf einen Aktienkorb bezoge-
nen Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes: oder
die Lieferung des entsprechenden KORBBESTANDTEILS; (wie in
C.20 definiert) in einer festgelegten Menge] verlangen. ]

[Produkttyp 2, 3, 5, 6, 12, 13: Im Fall von Bonus Basket, Bonus

Rainbow, Bonus Cap Basket, Bonus Cap Rainbow, Best Select und
Best Select Cap Wertpapieren qgilt Folgendes:

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.

[Die WERTPAPIERINHABER kOnnen an den ZAHLTAGEN FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (1) die Zahlung des ZUSATZLICHEN BE-
TRAGS (1) verlangen.
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1. Zusammenfassung

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (1)" und der entsprechende "ZAHL-
TAG DES ZUSATZLICHEN BETRAGS (I)" sind in den jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. |

Die WERTPAPIERINHABER konnen am RUCKZAHLUNGSTERMIN
(wie in C.16 definiert) die Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS
(wie in C.15 definiert) verlangen.]

[Produkttyp 7: Im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapie-
ren gilt Folgendes:

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.

Die WERTPAPIERINHABER konnen am RUCKZAHLUNGSTERMIN
(wie in C.16 definiert) die Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS
(wie in C.15 definiert) verlangen.]

[Produkttyp 8 und 9: Im Fall von Wor st-of Express und Wor st-of
Express Plus Wertpapieren gilt Folgendes.

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.

[Die WERTPAPIERINHABER konnen an den ZAHLTAGEN FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (1) die Zahlung des jeweiligen ZUSATZLI-
CHEN BETRAGS (1) verlangen.

Sollte ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS (wie in C.15
definiert) eingetreten sein, entfdllt die Mdglichkeit einer Zahlung
des ZUSATZLICHEN BETRAGES (I) an jedem dem VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSEREIGNIS folgenden ZAHLTAG FUR DEN ZusAtzli-
chen BETRAG ().

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (1)" und der entsprechende "ZAHL-
TAG DES ZUSATZLICHEN BETRAGS (I)" sind in den jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.]

Die WERTPAPIERINHABER konnen, wenn ein VORZEITIGES RUCK-
ZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist, am entsprechenden VORZEITI-
GEN RUCKZAHLUNGSTERMIN (k) (wie in C.16 definiert) die Zah-
lung des entsprechenden VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAGS
(k) oder am RUCKZAHLUNGSTERMIN (wie in C.16 definiert) die
Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS (wie in C.15 definiert) [Im
Fall von auf einen Aktienkorb bezogenen Wertpapieren mit physi-
scher Lieferung gilt Folgendes: oder die Lieferung des entspre-
chenden KORBBESTANDTEILS; (wie in C.20 definiert) in einer fest-
gelegten Menge] verlangen.

Der jeweilige "VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG (k)" ist in
den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. |
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1. Zusammenfassung

[Produkttyp 10: Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit
Zusatzlichem Betraq qilt Folgendes:

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.

Die WERTPAPIERINHABER konnen im Fall eines ERTRAGSZAH-
LUNGSEREIGNISSES (wie in C.15 definiert) an den ZAHLTAGEN FUR
DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) (wie in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN angegeben) die Zahlung des jeweiligen ZUSATZLI-
CHEN BETRAGS (k) (wie in C.15 definiert) verlangen.

[Die WERTPAPIERINHABER konnen dariiber hinaus an den ZAHL-
TAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) (wie in den ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN angegeben) die Zahlung des ZUSATZLICHEN
BETRAGS (1) verlangen.

Sollte ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS (wie in C.15
definiert) eingetreten sein, entfdllt die Mdglichkeit einer Zahlung
des ZUSATZLICHEN BETRAGES (1) an jedem dem VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSEREIGNIS folgenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLI-
CHEN BETRAG (1).

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (I)" im Hinblick auf jeden ZAHLTAG
DES ZUSATZLICHEN BETRAGS (1) ist in den jeweiligen ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben. |

Die WERTPAPIERINHABER konnen, wenn ein VORZEITIGES RUCK-
ZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist, am entsprechenden VORZEITI-
GEN RUCKZAHLUNGSTERMIN (k) (wie in C.16 definiert) die Zah-
lung des entsprechenden VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAGS
(k) oder am RUCKZAHLUNGSTERMIN (wie in C.16 definiert) die
Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS (wie in C.15 definiert) [Im
Fall von auf einen Aktienkorb bezogenen Wertpapieren mit physi-
scher Lieferung gilt Folgendes: oder die Lieferung des entspre-
chenden KORBBESTANDTEILS; (wie in C.20 definiert) in einer fest-
gelegten Menge] verlangen.

Der jeweilige "VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG (k)" ist in
den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. |
[Produkttyp 11: Im Fall von Worst-of Cash Collect Wertpapieren
gilt Folgendes:

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.

Die WERTPAPIERINHABER konnen im Fall eines ERTRAGSZAH-
LUNGSEREIGNISSES (wie in C.15 definiert) an den ZAHLTAGEN FUR
DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) (wie in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN angegeben) die Zahlung des jeweiligen ZUSATZLI-
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1. Zusammenfassung

CHEN BETRAGS (k) (wie in C.15 definiert) verlangen.

[Die WERTPAPIERINHABER konnen dariiber hinaus an den ZAHL-
TAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) die Zahlung des ZU-
SATZLICHEN BETRAGS (1) verlangen.

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (1)" und der entsprechende "ZAHL-
TAG DES ZUSATZLICHEN BETRAGS ()" sind in den jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. |

Die WERTPAPIERINHABER koOnnen am RUCKZAHLUNGSTERMIN
(wie in C.16 definiert) die Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS
(wie in C.15 definiert) [Im Fall von auf einen Aktienkorb bezoge-
nen Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes: oder
die Lieferung des entsprechenden KORBBESTANDTEILS; (wie in
C.20 definiert) in einer festgelegten Menge| verlangen.]
[Produkttyp 14 und 15: Im Fall von Worst-of Reverse Convertible
und Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

Die WERTPAPIERE werden [zu ihrem Gesamtnennbetrag] [zu ihrem
NENNBETRAG] [zu einem festen Zinssatz (der "ZINSSATZ") fur die
[jeweilige] Zinsperiode verzinst. Der ZINSSATZ wird in der Tabelle

im Anhang der Zusammenfassung angegeben.] [zum REFERENZ-
SATZ fiir die VORGESEHENE FALLIGKEIT am jeweiligen ZINSFEST-
STELLUNGSTAG [multipliziert mit dem FAKTOR] [[und] [zuzliglich]
[abziiglich] des [AUFSCHLAGS] [ABSCHLAGS] (der "ZINSSATZ")
fir die [jeweilige] Zinsperiode verzinst. "REFERENZSATZ',
"VORGESEHENE FALLIGKEIT" [, "FAKTOR"] [, "AUFSCHLAG"] [,
"ABSCHLAG"] und "ZINSFESTSTELLUNGSTAG" sind in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. |

[Wenn der fiir eine Zinsperiode ermittelte ZINSSATZ hdher ist als
der HOCHSTZINSSATZ (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben), dann ist der HOCHSTZINSSATZ der ZINSSATZ fiir diese
ZINSPERIODE.]

[Wenn der fiir eine Zinsperiode ermittelte ZINSSATZ niedriger ist
als der MINDESTZINSSATZ (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN angegeben), dann ist der MINDESTZINSSATZ der ZINSSATZ fiir
diese ZINSPERIODE.]

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das
Produkt aus dem ZINSSATZ und dem [Gesamtnennbetrag] [NENN-
BETRAG| mit dem ZINSTAGEQUOTIENTEN (wie in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben) multipliziert wird. Der jeweilige
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1. Zusammenfassung

ZINSBETRAG wird am entsprechenden ZINSZAHLTAG zur Zahlung
fallig.

Die "ZINSZAHLTAGE" sind in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.

Die WERTPAPIERINHABER koénnen am RUCKZAHLUNGSTERMIN
(wie in C.16 definiert) die Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS
(wie in C.15 definiert) [Im Fall von auf Aktien bzw. aktienvertre-
tende Wertpapiere bezogenen Wertpapieren, mit physischer Liefe-
rung, gilt Folgendes: oder die Lieferung des entsprechenden
KORBBESTANDTEILS; (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten
Menge] verlangen.]

[Produkttyp 16. Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren gilt Folgendes.

Die WERTPAPIERE werden [zu ithrem Gesamtnennbetrag| [zu ihrem
NENNBETRAG] [zu einem festen Zinssatz (der " ZINSSATZ") fiir die
[jeweilige] Zinsperiode verzinst. Der ZINSSATZ wird in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben.] [zum Referenzsatz
fiir die VORGESEHENE FALLIGKEIT am jeweiligen ZINSFESTSTEL-
LUNGSTAG [multipliziert mit dem FAKTOR] [[und] [zuziiglich] [ab-
ziiglich] des [AUFSCHLAGS] [ABSCHLAGS] (der "ZINSSATZ") fiir
die [jeweilige] Zinsperiode verzinst. "REFERENZSATZ", "VORGE-
SEHENE FALLIGKEIT" [, "FAKTOR"] [, "AUFSCHLAG"] [, "AB-
SCHLAG"] und "ZINSFESTSTELLUNGSTAG" sind in den ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN angegeben. |

[Wenn der fiir eine Zinsperiode ermittelte ZINSSATZ hdher ist als
der HOCHSTZINSSATZ (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben), dann ist der HOCHSTZINSSATZ der ZINSSATZ fiir diese
ZINSPERIODE.]

[Wenn der fiir eine Zinsperiode ermittelte ZINSSATZ niedriger ist
als der MINDESTZINSSATZ (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN angegeben), dann ist der MINDESTZINSSATZ der ZINSSATZ fiir
diese ZINSPERIODE. |

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das
Produkt aus dem ZINSSATZ und dem [Gesamtnennbetrag] [NENN-
BETRAG| mit dem ZINSTAGEQUOTIENTEN (wie in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben) multipliziert wird. Der jeweilige
ZINSBETRAG wird am entsprechenden ZINSZAHLTAG zur Zahlung
fallig.

Die "ZINSZAHLTAGE" sind in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
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1. Zusammenfassung

angegeben.

Sollte ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS (wie in C.15
definiert) eingetreten sein, entfillt die Moglichkeit einer Zinszah-
lung an jedem dem VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNIS fol-
genden ZINSZAHLTAG.

Die WERTPAPIERINHABER konnen, wenn ein VORZEITIGES RUCK-
ZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist, am entsprechenden VORZEITI-
GEN RUCKZAHLUNGSTERMIN (k) (wie in C.16 definiert) die Zah-
lung des entsprechenden VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAGS
(k) oder am RUCKZAHLUNGSTERMIN (wie in C.16 definiert) die
Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS (wie in C.15 definiert) [Im
Fall von auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
Wertpapieren, mit physischer Lieferung, gilt Folgendes: oder die
Lieferung des entsprechenden KORBBESTANDTEILS; (wie in C.20
definiert) in einer festgelegten Menge] verlangen.

Der jeweilige "VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG (k)" ist in
den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. |

Beschriankung der Rechte

Beim Eintritt eines oder mehrerer in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN angegebener Ereignisse (die "ANPASSUNGSEREIGNISSE")
wird die Berechnungsstelle die Wertpapierbedingungen und/oder
alle durch die Berechnungsstelle geméfl den Wertpapierbedingun-
gen festgestellten Kurse der KORBBESTANDTEILE so anpassen, dass
die wirtschaftliche Lage der WERTPAPIERINHABER moglichst un-
verdndert bleibt.

[Beim Eintritt eines oder mehrerer in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN angegebener Ereignisse (die "KUNDIGUNGSEREIGNISSE")
kann die EMITTENTIN die WERTPAPIERE aullerordentlich entspre-
chend den ENDGULTIGEN BEDIGUNGEN kiindigen und zum AB-
RECHNUNGSBETRAG zuriickzahlen. Der "ABRECHNUNGSBETRAG"
ist der angemessene Marktwert der WERTPAPIERE an [dem zehnten
Bankgeschiftstag] [einfligen] vor Wirksamwerden der auferor-
dentlichen Kiindigung, der von der Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§315 BGB) festgestellt wird.]

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den WERTPAPIEREN sind unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und
stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, im gleichen
Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen ge-
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1. Zusammenfassung

genwirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der EMITTENTIN.

C.11

Antrag auf Zulas-
sung zum Handel
an einem geregel-
ten Markt
anderen

oder
gleich-
wertigen Markten

[Die Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel an den folgenden
geregelten oder gleichwertigen Mérkten [Maf3gebliche(n) geregel-
te(n) oder gleichwertige(n) Markt/Méarkte einfigen] [wurde]
[wird] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfigen] bean-
tragt.]

[Die WERTPAPIERE sind bereits zum Handel an den folgenden ge-
regelten oder gleichwertigen Mairkten zugelassen: [Malgebli-
che(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Markte einfligen]]
[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der WERTPAPIERE
zum Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt bean-
tragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]

C.15

Einfluss des Ba-
siswerts auf den
Wert der Wertpa-
piere

[Produkttyp 1: Im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren gilt Fol-

gendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt maB3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Es wird jedoch
mindestens ein Bonusbetrag (der "BONUSBETRAG") gezahlt, so-
fern kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist.

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) ist die niedrigste
KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final). Die jeweili-
ge KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) entspricht
K (final) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben).

Ein BARRIEREEREIGNIS ist [das Beriihren oder Unterschreiten der
jeweiligen BARRIERE; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) durch irgendeinen Kurs mindestens eines KORBBE-
STANDTEILS; bei kontinuierlicher Betrachtung wéhrend der BE-
OBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE] [das Unterschreiten des
BARRIER LEVELS durch die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG
(b) (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG der BARRIERE] [das Unterschrei-
ten der jeweiligen BARRIERE; (wie in den ENDGULTIGEN BEDIN-
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GUNGEN angegeben) durch den REFERENZPREIS mindestens eines
KORBBESTANDTEILS; am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG der
BARRIERE] (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Riick-
zahlung durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS. Der RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG ist ein Betrag in der FESTGELEGTEN WAHRUNG,
der dem NENNBETRAG multipliziert mit der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) [und geteilt durch den BASISPREIS (wie
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben)] entspricht. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht kleiner als der BONUSBE-
TRAG.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Riickzah-
lung [durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS. Der RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG ist ein Betrag in der FESTGELEGTEN WAHRUNG,
der dem NENNBETRAG multipliziert mit der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) [und geteilt durch den BASISPREIS]
entspricht.] [durch Lieferung einer durch das BEZUGSVERHALTNIS;
(wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) ausgedriick-
ten Menge des KORBBESTANDTEILS; mit der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) und ggf. die Zahlung eines Ergidnzen-
den Barbetrags.]]

[Produkttyp 2: Im Fall von Bonus Basket Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt mal3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fallt.

Die Riickzahlung héngt zum RUCKZAHLUNGSTERMIN von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) ab. Es wird jedoch
mindestens ein Bonusbetrag (der "BONUSBETRAG") gezahlt, so-
fern kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) entspricht der
Summe der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE; (fi-
nal), multipliziert mit ihren jeweils festgelegten Gewichtungen.
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Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS; (final) ent-
spricht dem Quotienten aus K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch Kj (initial) (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ange-
geben).

Ein BARRIEREEREIGNIS ist das Unterschreiten des BARRIER LE-
VELS durch die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (b) (wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Die Riickzahlung erfolgt durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBE-
TRAGS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht dem NENNBETRAG
multipliziert mit der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final)
[und geteilt durch den BASISPREIS (wie in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN angegeben)].

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, ist der RUCKZAH-
LUNGSBETRAG nicht kleiner als der BONUSBETRAG.]

[Produkttyp 3. Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren gilt

Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) ab. Es wird jedoch
mindestens ein Bonusbetrag (der "BONUSBETRAG") gezahlt, so-
fern kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) entspricht der
Summe aus den Kursentwicklungen der Korbbestandteile am FI-
NALEN BEOBACHTUNGSTAG (wie in C.16 definiert), die entspre-
chend ihrer Gewichtung beriicksichtigt werden. Die Gewichtung
jedes KORBBESTANDTEILS; ist von dessen Kursentwicklung abhén-
gig: dem KORBBESTANDTEIL mit der besten Kursentwicklung wird
die hochste Gewichtung zugewiesen, dem KORBBESTANDTEIL mit
der zweitbesten Kursentwicklung die zweithochste Gewichtung
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USW.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist das Unterschreiten des BARRIER LE-
VELS durch die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (b) (wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Die Riickzahlung erfolgt durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBE-
TRAGS.

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem NENNBETRAG multipli-
ziert mit der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) [und
geteilt durch den BASISPREIS (wie in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN angegeben)].

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, ist der RUCKZAH-
LUNGSBETRAG nicht kleiner als der BONUSBETRAG.]

[Produkttyp 4: Im Fall von Worst-of Bonus Cap Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt mal3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Es wird jedoch
mindestens ein Bonusbetrag (der "BONUSBETRAG") gezahlt, so-
fern kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist.

Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag (der
"HOCHSTBETRAG") beschrénkt.

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) ist die niedrigste
KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final). Die jeweili-
ge KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) entspricht
K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben).

Ein BARRIEREEREIGNIS ist [das Beriihren oder Unterschreiten der
jeweiligen BARRIERE; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
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angegeben) durch irgendeinen Kurs mindestens eines KORBBE-
STANDTEILS; bei kontinuierlicher Betrachtung wéhrend der BE-
OBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE] [das Unterschreiten des
BARRIER LEVELS durch die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG
(b) (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE] [das Unter-
schreiten der jeweiligen BARRIERE; (wie in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN angegeben) durch den REFERENZPREIS mindestens
eines KORBBESTANDTEILS; am entsprechenden BEOBACHTUNGS-
TAG DER BARRIERE] (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Riick-
zahlung durch Zahlung eines RUCKZAHLUNGSBETRAGS, der dem
[NENNBETRAG multipliziert mit der SCHLECHTESTEN KURSENT-
WICKLUNG (final) [und geteilt durch den BASISPREIS (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben)] entspricht, wobei der
RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht kleiner als der BONUSBETRAG und
nicht groBer als der HOCHSTBETRAG ist] [HOCHSTBETRAG ent-
spricht].

[Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Riickzah-
lung durch Zahlung eines RUCKZAHLUNGSBETRAGS, der dem
NENNBETRAG multipliziert mit der SCHLECHTESTEN KURSENT-
WICKLUNG (final) [geteilt durch den BASISPREIS] entspricht, wobei
der RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht grofler als der HOCHSTBETRAG
ist.]

[Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist und die SCHLECH-
TESTE KURSENTWICKLUNG (final) gleich oder gréfer ist als der
CAP (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben), erfolgt
die Riickzahlung durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS, der
dem HOCHSTBETRAG entspricht.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist und die SCHLECHTES-
TE KURSENTWICKLUNG (final) kleiner ist als der CAP, erfolgt die
Riickzahlung durch Lieferung einer durch das BEZUGSVERHALT-
NIs; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) ausge-
driickten Menge des KORBBESTANDTEILS; mit der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) und ggf. die Zahlung eines Ergidnzen-
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den Barbetrags].]
[Produkttyp 5: Im Fall von Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt

Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) ab. Es wird jedoch
mindestens ein Bonusbetrag (der "BONUSBETRAG") gezahlt, so-
fern kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist. Dartiber hinaus wird
in allen Fillen hochstens ein Hochstbetrag (der "HOCHSTBE-
TRAG") gezahlt.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) entspricht der
Summe der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE; (fi-
nal), multipliziert mit ihren jeweils festgelegten Gewichtungen.
Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS; (final) ent-
spricht dem Quotienten aus K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch Kj (initial) (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ange-
geben).

Ein BARRIEREEREIGNIS ist das Unterschreiten des BARRIER LE-
VELS durch die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (b) (wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN erfolgt die Riickzahlung durch Zah-
lung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS:

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, dann entspricht der
RUCKZAHLUNGSBETRAG dem [NENNBETRAG multipliziert mit der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) [und dividiert durch
den BASISPREIS (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angege-
ben)], wobei der RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht kleiner als der Bo-
NUSBETRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG ist]
[HOCHSTBETRAG].
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Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, dann entspricht der
RUCKZAHLUNGSBETRAG dem NENNBETRAG multipliziert mit der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) [und geteilt durch
den BASISPREIS]. Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groBer
als der HOCHSTBETRAG.]

[Produkttyp 6: Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren gilt

Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) ab. Es wird mindes-
tens ein Bonusbetrag (der "BONUSBETRAG") gezahlt, sofern kein
BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist. Darliber hinaus ist die Riick-
zahlung auf einen Hochstbetrag (der "HOCHSTBETRAG") be-
schréankt.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) ist die Summe
der Kursentwicklungen der KORBBESTANDTEILE am FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG (wie in C.16 definiert), die entsprechend ihrer
Gewichtung berticksichtigt werden. Die Gewichtung jedes KORB-
BESTANDTEILS; ist von dessen Kursentwicklung abhingig: dem
KORBBESTANDTEIL mit der besten Kursentwicklung wird die
hochste Gewichtung zugewiesen, dem KORBBESTANDTEIL mit der
zweitbesten Kursentwicklung die zweithdchste Gewichtung usw.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist das Unterschreiten des BARRIER LE-
VELS durch die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (b) (wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN erfolgt die Riickzahlung durch Zah-
lung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS:

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der
RUCKZAHLUNGSBETRAG dem [NENNBETRAG multipliziert mit der
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KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) [und geteilt durch
den BASISPREIS (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angege-
ben)], wobei der RUCKZAHLUNGSBETRAG jedoch nicht kleiner als
der BONUSBETRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG ist]
[HOCHSTBETRAG].

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG dem NENNBETRAG multipliziert mit der KURS-
ENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) [und geteilt durch den BA-
SISPREIS], wobei der RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht groBer als der
HOCHSTBETRAG ist.]

[Produkttyp 7: Im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapie-
ren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt mal3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fillt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der KORBBE-
STANDTEILE zunimmt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) ab. Es wird mindes-
tens ein Bonusbetrag (der "BONUSBETRAG") gezahlt, sofern kein
BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist. Dariiber hinaus ist die Riick-
zahlung auf einen Hochstbetrag (der "HOCHSTBETRAG") be-
schrinkt.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) ist der Durch-
schnitt der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE (final),
die entsprechend ihrer Gewichtung; beriicksichtigt werden. Die
Riickzahlung entwickelt sich dabei entgegengesetzt zum Wert der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final).

Ein BARRIEREEREIGNIS ist das UBERSCHREITEN des BARRIER LE-
VELS durch die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (b) (wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG der BARRIERE (wie in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN erfolgt die Riickzahlung durch Zah-
lung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS:

28




1. Zusammenfassung

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der
RUCKZAHLUNGSBETRAG dem [NENNBETRAG multipliziert mit der
Differenz aus dem (i) REVERSE LEVEL (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben) und (ii) der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS (final) und geteilt durch den BASISPREIS (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben), wobei der RUCKZAH-
LUNGSBETRAG nicht kleiner als der BONUSBETRAG und nicht gro-
Ber als der HOCHSTBETRAG ist] [HOCHSTBETRAG].

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG dem NENNBETRAG multipliziert mit der Diffe-
renz aus (i) dem REVERSE LEVEL und (ii) der KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS (final) und geteilt durch den BASISPREIS. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht groBer als der HOCHST-
BETRAG.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist in keinem Fall kleiner als null.]
[Produkttyp 8: Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren gilt

Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Dariiber hinaus
sehen die WERTPAPIERE unter bestimmten Umstinden eine auto-
matische vorzeitige Riickzahlung zum VORZEITIGEN RUCKZAH-
LUNGSBETRAG (k) (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ange-
geben) vor.

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) ist die niedrigste
KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final). Die jeweili-
ge KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) entspricht
K (final) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben).

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

Automatische vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS [und kein BAR-
RIEREEREIGNIS] eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffol-
genden VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSTERMIN (k) eine automati-
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sche vorzeitige Riickzahlung der WERTPAPIERE durch Zahlung des
entsprechenden VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAGS (k).

[Sollte ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten sein, entféllt die Mog-
lichkeit einer automatischen vorzeitigen Riickzahlung und die
WERTPAPIERE werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN zuriickgezahlt.]

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ist das Beriihren oder
Uberschreiten [des VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVELS; (k)
durch jede KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (k) (wie
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben)] [des VORZEITI-
GEN RUCKZAHLUNGSLEVELS; (k) durch den REFERENZPREIS aller
KORBBESTANDTEILE am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
(wie in C.16 definiert)].

[Das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL; (k) ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben.| [Die Methode fiir die Festlegung
und Mitteilung des FINALEN RUCKZAHLUNGSLEVELS; (k) ist in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.]

Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin

Ein BARRIEREEREIGNIS ist [das Beriihren oder Unterschreiten der
jeweiligen BARRIERE; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) durch irgendeinen Kurs mindestens eines KORBBE-
STANDTEILS; (wie in C.20 definiert) bei kontinuierlicher Betrach-
tung wahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE] [das
Unterschreiten des BARRIER LEVELS durch die SCHLECHTESTE
KURSENTWICKLUNG (b) (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIE-
RE] [das Unterschreiten der jeweiligen BARRIERE; (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) durch den REFERENZ-
PREIS mindestens eines KORBBESTANDTEILS; am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE] (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Riick-
zahlung zu einem RUCKZAHLUNGSBETRAG, der

e wenn ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist,
dem Hochstbetrag (der "HOCHSTBETRAG") entspricht oder

e wenn kein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten
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ist, dem FINALEN RUCKZAHLUNGSBETRAG (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) entspricht.

Ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ist das Berithren oder
Uberschreiten [des FINALEN RUCKZAHLUNGSLEVELS durch die
SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final).] [des jeweiligen FINA-
LEN RUCKZAHLUNGSLEVELS; durch den REFERENZPREIS aller
KORBBESTANDTEILE am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.]

[Das [jeweilige] FINALE RUCKZAHLUNGSLEVEL; ist in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.] [Die Methode fiir die Fest-
legung und Mitteilung des [jeweiligen] FINALEN RUCKZAHLUNGS-
LEVELS[;) 1st in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. ]

[Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Riickzah-
lung durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS, der dem NENN-
BETRAG multipliziert mit der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG
(final) [und geteilt durch den BASISPREIS (wie in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben)] entspricht. Dieser ist nicht grofer
als der NENNBETRAG.]

[Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist und die SCHLECH-
TESTE KURSENTWICKLUNG (final) gleich oder groBer ist als [der
BASISPREIS] [100%], erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des
RUCKZAHLUNGSBETRAGS, der dem NENNBETRAG entspricht.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist und wenn die
SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) kleiner ist als [der BA-
SISPREIS] [100%], erfolgt die Riickzahlung durch Lieferung einer
durch das BEZUGSVERHALTNIS; (wie in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN angegeben) ausgedriickten Menge des KORBBESTAND-
TEILS; mit der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) und
ggf. die Zahlung eines Ergénzenden Barbetrags]]

[Produkttyp 9: Im Fall von Worst-of Express Plus Wertpapieren
qilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt mallgeb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Dariiber hinaus
sehen die WERTPAPIERE unter bestimmten Umstinden eine auto-
matische vorzeitige Riickzahlung zum VORZEITIGEN RUCKZAH-
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LUNGSBETRAG (k) (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ange-
geben) vor.

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) ist die niedrigste
KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) am FINALEN
BEOBACHTUNGSTAG (wie in C.16 definiert). Die jeweilige KURS-
ENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) entspricht K; (fi-
nal) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben).

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

Automatische vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS [und kein BAR-
RIEREEREIGNIS] eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffol-
genden VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSTERMIN (k) eine automati-
sche vorzeitige Riickzahlung der Worst-of Express Plus Wertpa-
piere durch Zahlung des entsprechenden VORZEITIGEN RUCKZAH-
LUNGSBETRAGS (k).

[Sollte ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten sein, entféllt die Mog-
lichkeit einer automatischen vorzeitigen Riickzahlung und die
WERTPAPIERE werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN zuriickgezahlt.]

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ist das Beriihren oder
Uberschreiten [des VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVELS; (k)
durch jede KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (k) (wie
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben)] [des VORZEITI-
GEN RUCKZAHLUNGSLEVELS; (k) durch den REFERENZPREIS aller
KORBBESTANDTEILE am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
(wie in C.16 definiert)].

[Das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL; (k) ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben.| [Die Methode fiir die Festlegung
und Mitteilung des VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVELS; (k) ist in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.]

Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin

Ein BARRIEREEREIGNIS ist [das Beriihren oder Unterschreiten der
jeweiligen BARRIERE; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) durch irgendeinen Kurs mindestens eines KORBBE-
STANDTEILS; (wie in C.20 definiert) bei kontinuierlicher Betrach-
tung wahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE] [das
Unterschreiten des BARRIER LEVELS durch die SCHLECHTESTE
KURSENTWICKLUNG (b) (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
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angegeben) am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIE-
RE] [das Unterschreiten der jeweiligen BARRIERE; (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) durch den REFERENZ-
PREIS mindestens eines KORBBESTANDTEILS; am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE] (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Riick-
zahlung zu einem RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBE-
TRAG (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) ent-
spricht.

[Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Riickzah-
lung durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS, der dem NENN-
BETRAG multipliziert mit der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG
(final) [und geteilt durch den BASISPREIS (wie in den ENDGULTI-
GEN BediNGungen angegeben)] entspricht. Dieser ist nicht grofler
als der NENNBETRAG.]

[Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist und die SCHLECH-
TESTE KURSENTWICKLUNG (final) gleich oder groBer ist als [der
BASISPREIS] [100%], erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des
RUCKZAHLUNGSBETRAGS, der dem NENNBETRAG entspricht.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist und die SCHLECHTES-
TE KURSENTWICKLUNG (final) kleiner ist als [der BASISPREIS]
[100%)], erfolgt die Riickzahlung durch Lieferung einer durch das
BEZUGSVERHALTNIS; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) ausgedriickten Menge des KORBBESTANDTEILS; mit
der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) und ggf. die Zah-
lung eines Ergdnzenden Barbetrags.]]

[Produkttyp 10: Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit
Zusatzlichem Betraq qilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wiahrend der Laufzeit hingt maBgeblich
vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
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SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Die WERTPAPIERE
sehen an jedem ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG die
Zahlung eines ZUSATZLICHEN BETRAGS vor, wenn ein ERTRAGS-
ZAHLUNGSEREIGNIS [und kein BARRIEREEREIGNIS] eingetreten ist.
Dariiber hinaus sehen die WERTPAPIERE unter bestimmten Um-
stinden eine automatische vorzeitige Riickzahlung zum VORZEI-
TIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG (k) (wie in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN angegeben) vor.

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) ist die niedrigste
KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) am FINALEN
BEOBACHTUNGSTAG (wie in C.16 definiert). Die jeweilige KURS-
ENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) entspricht K; (fi-
nal) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben).

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

Zusatzicher Betrag

Die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (k) hingt von dem Ein-
tritt eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES ab.

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (k)" im Hinblick auf jeden Zahltag
des ZUSATZLICHEN BETRAGS (k) ist in den jeweiligen ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben.

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS ist das Beriihren oder Uber-
schreiten [des ERTRAGSZAHLUNGSLEVELS (k) durch die SCHLECH-
TESTE KURSENTWICKLUNG (k) (wie in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN angegeben) am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
(in C. 16 definiert).] [des jeweiligen ERTRAGSZAHLUNGSLEVELS;
(k) durch den REFERENZPREIS aller KORBBESTANDTEILE am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) (in C. 16 definiert).]

[Das [jeweilige] ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL; ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben.| [Die Methode fiir die Festlegung
und Mitteilung des [jeweiligen] ERTRAGSZAHLUNGSLEVELSyjj ist in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.]

[

e Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ein ERTRAGSZAH-
LUNGSEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden
ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) die Zahlung
des entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (k) abziiglich
aller an den vorherigen ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLI-
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CHEN BETRAG gezahlten ZUSATZLICHEN BETRAGE.

e Wenn am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) kein
ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist, entfdllt die
Zahlung des entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (k)
am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BE-
TRAG (k).]

e Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ein ERTRAGSZAH-
LUNGSEREIGNIS [und kein BARRIEREEREIGNIS]| eingetreten
ist, erfolgt am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZ-
LICHEN BETRAG (k) die Zahlung des entsprechenden ZU-
SATZLICHEN BETRAGS (k).

e Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) kein ERTRAGS-
ZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist, entféllt die Zahlung des
entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (k) am entspre-
chenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k).]

[Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, dann entfdllt die
Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS fiir jeden anderen darauf-
folgenden BEOBACHTUNGSTAG (k).]

Automatische vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS [und kein BAR-
RIEREEREIGNIS] eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffol-
genden VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSTERMIN (k) eine automati-
sche vorzeitige Riickzahlung der WERTPAPIERE durch Zahlung des
entsprechenden VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAGS (k).

[Sollte ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten sein, entfdllt die Mog-
lichkeit einer automatischen vorzeitigen Riickzahlung und die
WERTPAPIERE werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN zuriickgezahlt.]

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ist das Beriihren oder
Uberschreiten [des VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVELS; (k)
durch jede KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (k) (wie
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben)] [des VORZEITI-
GEN RUCKZAHLUNGSLEVELS; (k) durch den REFERENZPREIS aller
KORBBESTANDTEILE am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)].

[Das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL; (k) ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung
und Mitteilung des FINALEN RUCKZAHLUNGSLEVELS; (k) ist in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.]
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Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin

Ein BARRIEREEREIGNIS ist [das Beriihren oder Unterschreiten der
jeweiligen BARRIERE; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) durch irgendeinen Kurs mindestens eines KORBBE-
STANDTEILS; (wie in C.20 definiert) bei kontinuierlicher Betrach-
tung wahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE] [das
Unterschreiten des BARRIER LEVELS durch die SCHLECHTESTE
KURSENTWICKLUNG (b) (wie in den EndGiiltigen BEDINGUNGEN
angegeben) am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIE-
RE] [das Unterschreiten der jeweiligen BARRIERE; (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) durch den REFERENZ-
PREIS mindestens eines KORBBESTANDTEILS; am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE] (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Riick-
zahlung zu einem RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBE-
TRAG (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) ent-
spricht.

[Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Riickzah-
lung durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS, der dem NENN-
BETRAG multipliziert mit der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG
(final) [und geteilt durch den BASISPREIS (wie in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben)] entspricht. Dieser ist nicht groBer
als der NENNBETRAG.]

[Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist und die SCHLECH-
TESTE KURSENTWICKLUNG (final) gleich oder groBer ist [als der
BASISPREIS] [100%], dann erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung
des RUCKZAHLUNGSBETRAGS, der dem NENNBETRAG entspricht.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist und die SCHLECHTES-
TE KURSENTWICKLUNG (final) kleiner ist als [der BASISPREIS]
[100%)], erfolgt die Riickzahlung durch Lieferung einer durch das
BEZUGSVERHALTNIS; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) ausgedriickten Menge des KORBBESTANDTEILS; MIT
DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) und ggf. die Zah-
lung eines Ergédnzenden Barbetrags.]|
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[Produkttyp 11: Im Fall von Worst-of Cash Collect Wertpapieren
gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt mal3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Die WERTPAPIE-
RE sehen an jedem ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG die
Zahlung eines ZUSATZLICHEN BETRAGS vor, wenn ein ERTRAGS-
ZAHLUNGSEREIGNIS [und kein BARRIEREEREIGNIS] eingetreten ist.

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) ist die niedrigste
KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final). Die jeweili-
ge KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) entspricht
K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben).

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

Zusatzicher Betrag

Die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (k) hingt von dem Ein-
tritt eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES ab.

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (k)" im Hinblick auf jeden ZAHLTAG
DES ZUSATZLICHEN BETRAGS (k) ist in den jeweiligen ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben.

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS ist das Beriihren oder Uber-
schreiten des jeweiligen ERTRAGSZAHLUNGSLEVELS (k) durch die
SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (k) am entsprechenden BE-
OBACHTUNGSTAG (k) (in C. 16 definiert).

[Das jeweilige ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL ist in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und
Mitteilung des jeweiligen ERTRAGSZAHLUNGSLEVELS ist in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.]

[

e Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ein ERTRAGSZAH-
LUNGSEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden
ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) die Zahlung
des entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (k) abziiglich
aller an den vorherigen ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLI-
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CHEN BETRAG gezahlten ZUSATZLICHEN BETRAGE.

e Wenn am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) kein
ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist, entfdllt die
Zahlung des entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (k)
am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BE-
TRAG (k).]

e Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ein ERTRAGSZAH-
LUNGSEREIGNIS [und kein BARRIEREEREIGNIS]| eingetreten
ist, erfolgt am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZ-
LICHEN BETRAG (k) die Zahlung des entsprechenden ZU-
SATZLICHEN BETRAGS (k).

e Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) kein ERTRAGS-
ZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist, entféllt die Zahlung des
entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (k) am entspre-
chenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k).]

[Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, dann entfdllt die
Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS fiir jeden anderen darauf-
folgenden BEOBACHTUNGSTAG (k).]

Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin

Ein BARRIEREEREIGNIS ist [das Beriihren oder Unterschreiten der
jeweiligen BARRIERE; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) durch irgendeinen Kurs mindestens eines KORBBE-
STANDTEILS; (wie in C.20 definiert) bei kontinuierlicher Betrach-
tung wiahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE] [das
Unterschreiten des BARRIER LEVELS durch die SCHLECHTESTE
KURSENTWICKLUNG (b) (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIE-
RE] (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Riick-
zahlung zu einem RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBE-
TRAG (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) ent-
spricht.

[Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Riickzah-
lung durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS, der dem NENN-
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BETRAG multipliziert mit der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG
(final) und geteilt durch den BASISPREIS (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben) entspricht. Dieser ist nicht groBer als
der NENNBETRAG.]

[Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist und die SCHLECH-
TESTE KURSENTWICKLUNG (final) gleich oder grofer ist als der
BASISPREIS, dann erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des
RUCKZAHLUNGSBETRAGS, der dem NENNBETRAG entspricht.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist und die SCHLECHTES-
TE KURSENTWICKLUNG (final) kleiner ist als der BASISPREIS, dann
erfolgt die Riickzahlung durch Lieferung einer durch das BEZUGS-
VERHALTNIS; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angege-
ben) ausgedriickten Menge des KORBBESTANDTEILS; MIT DER
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) und ggf. die Zahlung
eines Erginzenden Barbetrags.]]

[Produkttyp 12: Im Fall von Best Select Wertpapieren gilt Fol-

gendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
BESTEN KURSENTWICKLUNG sowie vom Eintritt eines BARRIERE-
EREIGNISSES ab.

Ist die BESTE KURSENTWICKLUNG gleich oder groBer als 100%, ist
ausschlieBlich der KORBBESTANDTEIL mit der BESTEN KURSENT-
WICKLUNG fiir die Riickzahlung maBgeblich. Anderenfalls hédngt
die Riickzahlung von dem FEintritt eines BARRIEREEREIGNISSES ab.
Es wird der NENNBETRAG gezahlt, sofern kein BARRIEREEREIGNIS
eingetreten ist. Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, hingt die
Riickzahlung von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final)
(wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) ab.

Die BESTE KURSENTWICKLUNG ist die hdochste KURSENTWICK-
LUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final). Die jeweilige KURSENT-
WICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) entspricht K; (final)
(wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben).

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
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schlossen (Quanto).]

Ein BARRIEREEREIGNIS ist das Unterschreiten des BARRIER LE-
VELS durch die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (b) (wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Wenn die BESTE KURSENTWICKLUNG gleich oder groBer als 100%
ist, entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG dem NENNBETRAG mul-
tipliziert mit der BESTEN KURSENTWICKLUNG.

Wenn die BESTE KURSENTWICKLUNG kleiner ist als 100% und
kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der RUCKZAH-
LUNGSBETRAG dem NENNBETRAG.

Wenn die BESTE KURSENTWICKLUNG kleiner ist als 100% und ein
BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der RUCKZAH-
LUNGSBETRAG dem NENNBETRAG multipliziert mit der KURSENT-
WICKLUNG DES BASISWERTS (final).]

[Produkttyp 13: Im Fall von Best Select Cap Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt mal3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
BESTEN KURSENTWICKLUNG sowie vom FEintritt eines BARRIERE-
EREIGNISSES ab. Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf einen
HOCHSTBETRAG (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ange-
geben) beschrinkt.

Ist die BESTE KURSENTWICKLUNG gleich oder groBer als 100%, ist
ausschlieBlich der KORBBESTANDTEIL mit der BESTEN KURSENT-
WICKLUNG fiir die Riickzahlung mafBgeblich. Anderenfalls héngt
die Riickzahlung von dem Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES ab:
Es wird der NENNBETRAG gezahlt, sofern kein BARRIEREEREIGNIS
eingetreten ist. Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, hingt die
Riickzahlung von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final)
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1. Zusammenfassung

(wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) ab.

Die BESTE KURSENTWICKLUNG ist die hochste KURSENTWICK-
LUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG (wie in C.16 definiert). Die jeweilige KURSENTWICK-
LUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) entspricht K; (final) (wie in
C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben).

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

Ein BARRIEREEREIGNIS ist das Unterschreiten des BARRIER LE-
VELS durch die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (b) (wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Wenn die BESTE KURSENTWICKLUNG gleich oder groB3er als 100%
ist, entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG dem NENNBETRAG mul-
tipliziert mit der BESTEN KURSENTWICKLUNG.

Wenn die BESTE KURSENTWICKLUNG kleiner ist als 100% und
kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der RUCKZAH-
LUNGSBETRAG dem NENNBETRAG.

Wenn die BESTE KURSENTWICKLUNG kleiner ist als 100% und ein
BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der RUCKZAH-
LUNGSBETRAG dem NENNBETRAG multipliziert mit der KURSENT-
WICKLUNG DES BASISWERTS (final).

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist in keinem Fall groBer als der
HOCHSTBETRAG.]

[Produkttyp 14: Im Fall von Worst-of Reverse Convertible Wert-
papieren gilt Folgendes.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
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1. Zusammenfassung

SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab.

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) ist die niedrigste
KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final). Die jeweili-
ge KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) entspricht
K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben).

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

Wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) gleich oder
grofBer ist als der BASISPREIS, erfolgt die Riickzahlung durch Zah-
lung eines RUCKZAHLUNGSBETRAGS, der dem NENNBETRAG ent-
spricht.

Wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) kleiner ist
als der BASISPREIS, erfolgt die Riickzahlung [durch Zahlung des
RUCKZAHLUNGSBETRAGS, der dem NENNBETRAG multipliziert mit
der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) [und geteilt durch
den BASISPREIS] entspricht.] [durch Lieferung einer durch das BE-
ZUGSVERHALTNIS; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ange-
geben) ausgedriickten Menge des KORBBESTANDTEILS; mit der
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) und ggf. die Zahlung
eines Erginzenden Barbetrags]]

[Produkttyp 15: Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hdangt ma3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fillt.

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden wéh-
rend der Laufzeit verzinst.

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere sind WERTPA-
PIERE, bei denen die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN
von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) abhdngt. Es
wird der NENNBETRAG gezahlt, sofern kein BARRIEREEREIGNIS
eingetreten ist.

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) ist die niedrigste
KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final). Die jeweili-
ge KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) entspricht
K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in
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1. Zusammenfassung

den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben).

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

Ein BARRIEREEREIGNIS ist [das Beriihren oder Unterschreiten der
jeweiligen BARRIERE; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) durch irgendeinen Kurs mindestens eines KORBBE-
STANDTEILS; (wie in C.20 definiert) bei kontinuierlicher Betrach-
tung wiahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE] [das
Unterschreiten des BARRIER LEVELS durch die SCHLECHTESTE
KURSENTWICKLUNG (b) (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIE-
RE] [das Unterschreiten der jeweiligen BARRIERE; (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) durch den REFERENZ-
PREIS mindestens eines KORBBESTANDTEILS; am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE] (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist [oder ein BARRIERE-
EREIGNIS ist eingetreten aber die SCHLECHTESTE KURSENTWICK-
LUNG (final) gleich oder groBer ist als [der BASISPREIS] [100%]],
erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung eines RUCKZAHLUNGSBE-
TRAGS, der dem NENNBETRAG entspricht.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist [und die SCHLECH-
TESTE KURSENTWICKLUNG (final) kleiner ist als [der BASISPREIS]
[100%]], erfolgt die Riickzahlung [durch Zahlung des RUCKZAH-
LUNGSBETRAGS, der dem NENNBETRAG multipliziert mit der
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) [und geteilt durch den
BASISPREIS] entspricht, wobei der RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht
grofer als der NENNBETRAG ist.] [durch Lieferung einer durch das
BEZUGSVERHALTNIS; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) ausgedriickten Menge des KORBBESTANDTEILS; mit
der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) und ggf. die Zah-
lung eines Ergdnzenden Barbetrags.]]

[Produkttyp 16: Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren qgilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt mal3geb-
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1. Zusammenfassung

lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Es wird der
Nennbetrag gezahlt, sofern kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist.
Dariiber hinaus sehen die WERTPAPIERE eine automatische vorzei-
tige Riickzahlung zum VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG (k)
vor.

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) ist die niedrigste
KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) am FINALEN
BEOBACHTUNGSTAG (wie in C.16 definiert). Die jeweilige KURS-
ENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) entspricht K; (fi-
nal) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben).

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

Automatische vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS [und kein BAR-
RIEREEREIGNIS] eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffol-
genden VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSTERMIN (k) eine automati-
sche vorzeitige Riickzahlung der WERTPAPIERE durch Zahlung des
entsprechenden VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAGS (k).

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ist das Beriihren oder
Uberschreiten [des VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVELS (k)
durch die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (k) (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) am entsprechenden BE-
OBACHTUNGSTAG (k) (wie in C.16 definiert).] [des VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSLEVELS; (k) durch den REFERENZPREIS aller
KORBBESTANDTEILE am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
(wie in C.16 definiert).]

[Das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL(; (k) ist in den ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN angegeben.] [Die Methode fiir die Festle-
gung und Mitteilung des FINALEN RUCKZAHLUNGSLEVELS;;; (k) ist
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.|

Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin

Ein BARRIEREEREIGNIS ist [das Beriihren oder Unterschreiten der
jeweiligen BARRIERE; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
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1. Zusammenfassung

angegeben) durch irgendeinen Kurs mindestens eines KORBBE-
STANDTEILS; (wie in C.20 definiert) bei kontinuierlicher Betrach-
tung wiahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE] [das
Unterschreiten des BARRIER LEVELS durch die SCHLECHTESTE
KURSENTWICKLUNG (b) (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIE-
RE] [das Unterschreiten der jeweiligen BARRIERE; (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) durch den REFERENZ-
PREIS mindestens eines KORBBESTANDTEILS; am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE] (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist [oder ein BARRIERE-
EREIGNIS ist eingetreten aber die SCHLECHTESTE KURSENTWICK-
LUNG (final) gleich oder groBer ist als der BASISPREIS], erfolgt die
Riickzahlung durch Zahlung eines RUCKZAHLUNGSBETRAGS in der
FESTGELEGTEN WAHRUNG, der dem NENNBETRAG entspricht.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist [und die SCHLECH-
TESTE KURSENTWICKLUNG (final) kleiner ist als [der BASISPREIS]
[100%]], erfolgt die Riickzahlung [durch Zahlung des RUCKZAH-
LUNGSBETRAGS, der dem NENNBETRAG multipliziert mit der
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) [und geteilt durch den
BASISPREIS] entspricht, wobei der RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht
grofer als der NENNBETRAG ist.] [durch Lieferung einer durch das
BEZUGSVERHALTNIS; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) ausgedriickten Menge des KORBBESTANDTEILS; mit
der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) und ggf. die Zah-
lung eines Ergdnzenden Barbetrags.]]

C.16 Verfalltag  oder | "FINALE[R] BEOBACHTUNGSTAG[E]"[,] [und] "RUCKZAHLUNGS-
Filligkeitstermin | TERMIN"[, "BEOBACHTUNGSTAG (k)" und "VORZEITIGER RUCK-
—  Ausiibungs- | ZAHLUNGSTERMIN (Kk)"] [wird][werden] in der Tabelle im Anhang
termin oder letz- | der Zusammenfassung angegeben.
ter Referenzter-
min

C.17 Abrechnungs- Séamtliche Zahlungen sind an die [einflgen] (die "HAUPTZAHL-

verfahren fir die

STELLE") zu leisten. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt die félligen Be-

45




1. Zusammenfassung

derivativen Wert-
papiere

trdge an das CLEARING SYSTEM zwecks Gutschrift auf die jeweili-
gen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die WERTPAPI-
ERINHABER.

Die Zahlung an das CLEARING SYSTEM befreit die EMITTENTIN in
Hohe der Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den
WERTPAPIEREN.

"CLEARING SYSTEM" ist [einfligen].

C.18

Tilgung der deri-
vativen Wertpa-
piere

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich einfligen:

Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS am RUCKZAHLUNGSTER-
MIN]

[Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezo-
genen Wertpapieren mit physischer Lieferung des Basiswerts ein-

fiigen:

Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS am RUCKZAHLUNGSTERMIN
oder Lieferung des KORBBESTANDTEILS; MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) (sowie ggf. Zahlung des ERGANZEN-
DEN BARBETRAGES) innerhalb von fiinf Bankgeschéftstagen nach
dem RUCKZAHLUNGSTERMIN]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer automatischen vorzeitigen
Rickzahlung gilt Folgendes:

oder Zahlung des entsprechenden VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGS-
BETRAGS (k) am entsprechenden VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGS-
TERMIN (k)]

[,[jeweils] vorbehaltlich einer auBerordentlichen Kiindigung]].

C.19

Ausiibungspreis
oder endgiiltiger
Referenzpreis des
Basiswerts

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung
gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der REFERENZPREIS des KORBBESTANDTEILS; am
FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung
gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den FI-
NALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZPREISE des
KORBBESTANDTEILS;.|

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung qgilt
Folgendes:

"K; (final)" ist der [hochste] [niedrigste] REFERENZPREIS; an [je-
dem der FINALEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem maBgeblichen
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1. Zusammenfassung

Tag (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) zwi-
schen dem ERSTEN TAG DER [BEST] [WORST] OUT-PERIODE (wie
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) (einschlieBlich)
und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlieBlich)].]

KORBBESTANDTEIL; REFERENZPREIS;

[einflgen] [einflgen]

C.20

Art des
werts und Angabe

Basis-

des Ortes, an dem
Informationen

iiber den Basis-
wert erhéltlich

sind

"BASISWERT" ist ein Korb bestehend aus den folgenden [Aktien]
[,] [und] [aktienvertretenden Wertpapieren] [,] [und] [Indizes] [,]
[und] [Rohstoffen] [und] [Futures-Kontrakten] (die "KORBBE-
STANDTEILE"):

i ISIN  des
KORBBE-
STAND-
TEILS;

KORBBE-
STAND-
TEIL;

[Art des
KORBBE-
STAND-
TEILS

Internet-
seite;

[fortlau-
fende
Nummer i
einfigen]

[einfugen] | [einflgen] | [einfigen] | [einflgen]

Fiir weitere Informationen tiber die bisherige oder kiinftige Kurs-
entwicklung der KORBBESTANDTEILE und deren Volatilitit wird
auf die in der Tabelle genannten Internetseite; (oder eine etwaige
Nachfolgeseite) verwiesen.

[Im Fall von Futures-Kontrakten als Korbbestandteile gilt Fol-
gendes:

Vor dem Auslaufen des jeweiligen KORBBESTANDTEILS wird die-
ser in den auf dem REFERENZMARKT (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben) gehandelten Futures-Kontrakt mit dem
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen Liefermonat
"gerollt" (der "ROLL OVER").]

Punkt

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die WERTPAPIE-
RE bei einem moglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahlten Ri-
siken an Wert verlieren kdnnen und sie einen vollstandigen Ver-
lust ihrer Anlage erleiden kdnnen.

e (Gesamtwirtschaftliche Risiken
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1. Zusammenfassung

Risiken aus einer Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung und/oder der Lage auf den Finanzmérkten sowie ge-
opolitischen Unsicherheiten.

e Systemimmanente Risiken

Risiken aus Stérungen oder einem funktionellen Zusammenbruch
des gesamten Finanzsystems oder seiner Teilbereiche.

e Kreditrisiko

(1) Risiken aus Bonititsverdnderungen einer Adresse (Kreditneh-
mer, Kontrahent, Emittent oder Land); (ii) Risiko, dass eine Ver-
schlechterung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich negativ
auf die Kreditnachfrage oder die Solvenz von Kreditnehmern der
HVB Grour auswirkt; (iii) Risiken aus einem Wertverfall von
Kreditbesicherungen; (iv) Risiken aus Derivate-
/Handelsgeschéften; (v) Risiken aus konzerninternen Kreditexpo-
sures; (vi) Risiken aus Forderungen gegeniiber Staaten / offentli-
chem Sektor.

e Marktrisiko

(1) Risiko von potenziellen Verlusten aufgrund nachteiliger Veran-
derungen von Marktpreisen, sonstiger preisbeeinflussender Para-
meter oder durch handelsbezogene Ereignisse; (ii) Risiken fiir
Handels- und Anlagebiicher aus einer Verschlechterung der
Marktbedingungen; (iii) Zinsdnderungs- und Fremdwéahrungsrisi-
ko.

e Liquiditétsrisiko

(1) Risiko, dass die HVB GRoOUP ihren anfallenden Zahlungsver-
pflichtungen nicht zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang nach-
kommen kann; (ii) Risiken der Liquiditdtsbeschaffung; (iii) Risi-
ken in Zusammenhang mit konzerninternem Liquiditétstransfer;
(iv) Marktliquiditétsrisiko.

e Operationelles Risiko

(1) Risiko von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Sys-
teme, menschliche Fehler und externe Ereignisse; (i1) IT-Risiken
(i11) Risiken aus betriigerischen Aktivitdten; (iv) Rechtliche und
steuerliche Risiken.

e Qeschiftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten negativen Verdnderungen
des Geschéftsvolumens und/oder der Margen.

e Immobilienrisiko

48




1. Zusammenfassung

Risiko von Verlusten, die aus Zeitwertschwankungen des Immobi-
lienbestands der HVB GROUP resultieren.

e Beteiligungsrisiko

Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der HVB
GROUP.

e Reputationsrisiko

Risiko eines negativen Effekts auf die Gewinn- und Verlustrech-
nung, hervorgerufen durch unerwiinschte Reaktionen von Interes-
sengruppen (Stakeholdern) aufgrund einer verdnderten Wahrneh-
mung der HVB GROUP.

e Strategisches Risiko

(1) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder
Trends im eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht
rechtzeitig erkennt oder falsch einschitzt; (ii) Risiken aus der stra-
tegischen Ausrichtung des Geschiftsmodells der HVB GROUP; (iii)
Risiken aus der Konsolidierung des Bankenmarkts; (iv) Risiken
aus verdanderten Wettbewerbsbedingungen im deutschen Finanz-
dienstleistungssektor; (v) Risiken aus einer Verdnderung der Ra-
tingeinstufung der HVB.

e Regulatorische Risiken

(1) Risiken aus Verdnderungen des regulatorischen und gesetzli-
chen Umfelds der HVB GROUP; (ii) Risiken in Verbindung mit
moglichen AbwicklungsmaBBnahmen und einem Reorganisations-
verfahren.

e Pensionsrisiko

Risiko, dass das Triagerunternehmen zur Bedienung der zugesag-
ten Rentenverpflichtungen Nachschiisse leisten muss.

e Risiken aus Outsourcing

Risikoarteniibergreifendes Risiko, von dem insbesondere die Risi-
koarten operationelles Risiko, Reputationsrisiko, strategisches
Risiko, Geschiftsrisiko, Kredit-, Markt- und Liquiditétsrisiko be-
troffen sind.

e Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhohte Verlustpoten-
ziale auf und stellen ein geschiftsstrategisches Risiko fiir die HVB
GRoOUP dar.

e Risiken aus beauflagten StresstestmaBBnahmen
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1. Zusammenfassung

Es konnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der Ge-
schéftstatigkeit der HVB und der HVB GROUP haben, wenn die
HVB, die HVB Group, die UNICREDIT oder eines der Finanzinsti-
tute, mit denen diese Institute Geschéfte titigen, bei Stresstests
negative Ergebnisse verzeichnen.

e Risiken aus ungeniigenden Modellen zur Risikomessung

Es ist moglich, dass die internen Modelle der HVB und der HVB
GROUP nach der Untersuchung oder Verifizierung durch die Auf-
sichtsbehorden als nicht addquat eingestuft werden bzw. vorhan-
dene Risiken unterschétzen.

e Nicht identifizierte/unerwartete Risiken

Der HVB und der HVB GRouUP konnten hohere Verluste als die
mit den derzeitigen Risikomanagementmethoden errechneten oder
bisher génzlich unberiicksichtigte Verluste entstehen.

D.6

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

Folgende zentrale Risiken konnen sich nach Ansicht der EMITTEN-
TIN fir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Wert der
WERTPAPIERE und/oder die unter den WERTPAPIEREN auszuschiit-
tenden Betrdge und/oder die Moglichkeit der WERTPAPIERINHA-
BER, die WERTPAPIERE zu einem angemessenen Preis vor dem
RUCKZAHLUNGSTERMIN zu verdullern, auswirken.

o Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) be-
steht darin, dass die EMITTENTIN, der Vertriebspartner sowie eines
ihrer verbundenen Unternehmen im Zusammenhang mit bestimm-
ten Funktionen bzw. Transaktionen Interessen verfolgen, die den
Interessen der WERTPAPIERINHABER gegenldufig sind bzw. diese
nicht berticksichtigen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der WERTPAPIERINHABER kann unter Umstédnden nicht in der Lage
sein, seine WERTPAPIERE vor deren Riickzahlung zu verduBlern
oder zu einem angemessenen Preis zu verduBlern. Selbst im Fall
eines bestehenden Sekunddrmarkts kann nicht ausgeschlossen
werden, dass der WERTPAPIERINHABER nicht in der Lage ist, die
WERTPAPIERE im Fall einer ungiinstigen Entwicklung des BASIS-
WERTS oder eines Wechselkurses zu verdullern, etwa wenn diese
aulerhalb der Handelszeiten der WERTPAPIERE eintritt. Der
Marktwert der WERTPAPIERE wird von der Kreditwiirdigkeit (Bo-
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nitdt) der EMITTENTIN und einer Vielzahl weiterer Faktoren (z.B.
Wechselkurse, aktuelle Zinssdtze und Renditen, dem Markt fiir
vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaftlichen, poli-
tischen und konjunkturellen Rahmenbedingungen, Handelbarkeit
der WERTPAPIERE sowie basiswertbezogene Faktoren) beeinflusst
und kann erheblich unter dem NENNBETRAG bzw. dem Erwerbs-
preis liegen. Wertpapierinhaber kdnnen nicht darauf vertrauen, die
Preisrisiken, die sich fiir sie aus den WERTPAPIEREN ergeben, je-
derzeit in ausreichendem Mafe absichern zu kénnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die EMITTENTIN kann unter Umstinden ihre Verbindlichkeiten
teilweise oder insgesamt nicht erfiillen, z.B. im Fall der Insolvenz
der EMITTENTIN oder aufgrund von hoheitlichen oder regulatori-
schen Eingriffen. Eine Absicherung durch eine Einlagensicherung
oder eine vergleichbare Sicherungseinrichtung besteht nicht.

Eine Anlage in die WERTPAPIERE kann fiir einen potentiellen An-
leger unrechtméBig, ungiinstig oder in Hinblick auf seinen Kennt-
nis- und Erfahrungsstand sowie seine finanziellen Bedirfnisse,
Ziele und Umstidnde nicht geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in die WERTPAPIERE kann (z.B.
aufgrund von Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb,
dem Halten oder der Verduferung der WERTPAPIERE, einer kiinfti-
gen Verringerung des Geldwerts (Inflation) oder durch steuerliche
Auswirkungen) reduziert werden, null oder sogar negativ sein.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG kann geringer sein als der Emissi-
onspreis oder der jeweilige Erwerbspreis und es werden unter Um-
stinden keine Zinszahlungen oder anderen laufende Ausschiittun-
gen geleistet.

Der Erlos aus den WERTPAPIEREN kann gegebenenfalls nicht fiir
die Erfiillung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer Fremd-
finanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusétzliches
Kapital erfordern.

Zentrale Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Be-
standteile auf den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert der WERTPAPIERE sowie die unter den WERTPA-
PIEREN zu zahlenden Betrdge hingen mafigeblich vom Kurs des
BASISWERTS bzw. seiner Bestandteile ab, der nicht vorherzusehen
ist. Es ist nicht moglich, vorherzusagen, wie sich der Kurs des
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BASISWERTS bzw. seiner Bestandteile im Laufe der Zeit verdndert.
Der Marktwert wird zuséatzlich von einer weiteren Zahl von basis-
wertabhingigen Faktoren beeinflusst.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basis-
werts bzw. seiner Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeit-
punkten oder Perioden erfolgt

Aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des BASISWERTS
bzw. seiner Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunk-
ten oder Perioden erfolgt, konnen Zahlungen aus den WERTPAPIE-
REN erheblich niedriger ausfallen, als der Wert des BASISWERTS
bzw. seiner Bestandteile vorab erwarten lief3.

Risiken in Bezug auf eine bedingte Mindestr iickzahlung

Obwohl eine bedingte Mindestriickzahlung vorgesehen ist, kann
der WERTPAPIERINHABER das investierte Kapital vollstindig oder
zu einem wesentlichen Teil verlieren, wenn sich der Kurs des BA-
SISWERTS bzw. seiner Bestandteile ungiinstig fiir den WERTPAPIE-
RINHABER entwickelt oder wenn die WERTPAPIERE vor dem
RUCKZAHLUNGSTERMIN der WERTPAPIERE gekiindigt oder ver-
kauft werden.

Risiken in Bezug auf bedingt zahlbare Betrage: Auswirkungen von
Schwellen und Limits

Die Zahlung und/oder die Hohe von bedingt zahlbaren Betridgen
hingt von der Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner Be-
standteile ab und kann sehr niedrig sein oder sogar null betragen.

[Im Fall von Wor st-of Bonus Wertpapieren, Bonus Basket Wertpa-
pieren, Bonus Rainbow Wertpapieren, Wor st-of Bonus Cap Wert-
papieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren, Bonus Cap Rainbow
Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, Wor st-of
Express Wertpapieren, Worst-of Express Plus Wertpapieren,
Wor st-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag, Wor st-of
Cash Collect Wertpapieren, Best Select Wertpapieren, Best Select
Cap Wertpapieren, Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpa-
pieren, Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapie-
ren gilt Folgendes:

Risiken durch Auswirkungen von Barriereereignissen

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, kOonnen insbesondere das
Recht auf Zahlung eines bedingt zahlbaren Betrags erloschen,
mogliche Riickzahlungen unter den WERTPAPIEREN beschréinkt
werden oder eine physischen Lieferung erfolgen. Der WERTPAPIE-
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RINHABER kann sein investiertes Kapital vollstdndig oder teilweise
verlieren.]

[Im Fall von Wor st-of Bonus Wertpapieren, Bonus Basket Wertpa-
pieren, Bonus Rainbow Wertpapieren, Wor st-of Bonus Cap Wert-
papieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren, Bonus Cap Rainbow
Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, Wor st-of
Express Wertpapieren, Worst-of Express Plus Wertpapieren,
Wor st-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag, Wor st-of
Cash Collect Wertpapieren, Worst-of Reverse Convertible Wert-
papieren, Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren,
Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt

Folgendes:
Risiken in Bezug auf einen Basispreis

Der WERTPAPIERINHABER kann in einem geringeren Mal3 an einer
fiir ihn giinstigen oder in verstirktem Maf an einer fiir ihn ungiins-
tigen Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner Bestandteile
teilnehmen.]

[Im Fall von Worst-of Bonus Cap Wertpapieren, Bonus Cap Bas-
ket Wertpapieren, Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, Reverse
Bonus Cap Basket Wertpapieren, Wor st-of Express Wertpapieren,
Worst-of Express Plus Wertpapieren, Worst-of Express Wertpa-
pieren mit Zusétzlichem Betrag, Wor st-of Cash Collect Wertpapie-
ren und Best Select Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf einen Hochstbetrag
Potentielle Ertrdge aus den WERTPAPIEREN kdnnen begrenzt sein.|

[Im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren, Worst-of Bonus Cap
Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren, Worst-of Express
Plus Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzi-
chem Betrag, Worst-of Cash Collect Wertpapieren, Worst-of Re-
verse Convertible Wertpapieren, Worst-of Barrier Reverse Con-
vertible Wertpapieren, Worst-of Express Barrier Reverse Conver -
tible Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf ein Bezugsverhaltnis

Ein BEZUGSVERHALTNIS kann dazu flihren, dass die Wertpapiere
aus wirtschaftlicher Sicht einer direkten Investition in den BASIS-
WERT bzw. seine Bestandteile dhneln, jedoch trotzdem nicht voll-
standig mit einer solchen Direktanlage vergleichbar sind.]
Wiederanlagerisiko

Die WERTPAPIERINHABER sind dem Risiko ausgesetzt, dass sie
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erhaltene Betrdge infolge einer vorzeitigen Riickzahlung der
WERTPAPIERE nur zu weniger gilinstigen Konditionen wieder anle-
gen konnen.

[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren, Worst-of Express
Plus Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzi-
chem Betrag, Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible Wert-
papieren gilt Folgendes.

Risiken in Bezug auf ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis
Nach einer vorzeitigen Riickzahlung nimmt der WERTPAPIERIN-
HABER weder an einer kiinftigen giinstigen Kursentwicklung des
BASISWERTS bzw. seiner Bestandteile teil, noch ist er berechtigt,
weitere Zahlungen unter den WERTPAPIEREN zu erhalten. |

[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusdtzlichem
Betrag qgilt gegebenenfalls Folgendes.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS kann auch dazu fiih-
ren, dass nach dessen Eintritt die Moglichkeit einer Zahlung von
ZUSATZLICHEN BETRAGEN an jedem dem VORZEITIGEN RUCK-
ZAHLUNGSEREIGNIS folgenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG entfillt.]

[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren, Worst-of Express
Plus Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzli-
chem Betrag und Worst-of Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren, wenn die automatische vorzeitige Riickzahlung ent-
fallt, gilt Folgendes.

Risiken in Bezug auf ein Barriereereignis in Verbindung mit einem
Vor zeitigem Rickzahlungsereignis

Fiir den WERTPAPIERINHABER kann die Moglichkeit auf Zahlung
eines VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAGS entfallen.]

[Im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt Fol-

gendes.
Risiken bel Reverse Srukturen

Bei WERTPAPIEREN mit Reverse Struktur fillt in der Regel der
Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASISWERTS bzw.
seiner Bestandteile steigt. Dartiber hinaus ist der potentielle Ertrag
aus den WERTPAPIEREN begrenzt. ]

[Im Fall von Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren, Wor st-

of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, Worst-of Express
Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit fester Verzinsung
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gilt Folgendes:
Risiken in Bezug auf festverzinsliche Wertpapiere

Der Marktwert von festverzinslichen WERTPAPIEREN kann sehr
volatil sein, abhédngig von der Volatilitit der Zinsen auf dem Kapi-
talmarkt.

[Im Fall von Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren, Wor st-
of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, Worst-of Express
Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit variabler Verzin-
sung gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf variabel verzinglichen Wertpapiere

WERTPAPIERINHABER sind dem Risiko eines schwankenden Zins-
niveaus und ungewisser Zinsertrige ausgesetzt. Die Wertentwick-
lung eines zugrundeliegenden Referenzsatzes héngt von einer
Vielzahl von Faktoren ab. Es kann sein, dass die Referenzsitze
nicht fiir die gesamte Laufzeit der WERTPAPIERE zur Verfiigung
stehen. ]

[Im Fall von Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren, Wor st-
of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, Worst-of Express
Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit variabler Verzin-
sung gilt gegebenenfalls Folgendes:

Risiken aufgrund einer Begrenzung des Zinssatzes auf einen
Hochstzinssatz

Zinszahlungen aufgrund variabler Zinsen kénnen begrenzt sein.]
Risiken in Bezug auf Anpassungser eignisse

Anpassungen konnen sich erheblich negativ auf den Marktwert,
die zukiinftige Kursentwicklung der WERTPAPIERE und Zahlungen
aus den WERTPAPIEREN auswirken. Anpassungsereignisse konnen

auch zu einer auBlerordentlichen Kiindigung der WERTPAPIERE
fithren.

[Risiken in Bezug auf Kiindigungser eignisse

Bei Eintritt eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES hat die EMITTENTIN
das Recht, die WERTPAPIERE vorzeitig zu kiindigen und zum
Marktwert zuriickzuzahlen. Eine weitere Teilnahme der WERTPA-
PIERE an einer fiir den WERTPAPIERINHABER giinstigen Kursent-
wicklung des BASISWERTS bzw. seiner Bestandteile entféllt. Liegt
der Marktwert der WERTPAPIERE unter dem Emissionspreis bzw.
dem entsprechenden Erwerbspreis, erleidet der WERTPAPIERINHA-
BER einen Verlust seines investierten Kapitals.|
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Risiken in Bezug auf Marktstorungser eignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen ver-
schieben und gegebenenfalls selbst bestimmen. WERTPAPIERINHA-
BER sind in diesem Fall nicht berechtigt, Zinsen aufgrund einer
solchen verzogerten Zahlung zu verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsge-
schaften der Emittentin auf die Wertpapiere

Der Abschluss oder die Auflésung von Absicherungsgeschéften
durch die EMITTENTIN kann im Einzelfall den Kurs des BASIS-
WERTS bzw. seiner Bestandteile fiir die WERTPAPIERINHABER un-
giinstig beeinflussen.

[Im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren, Worst-of Bonus-Cap
Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren, Worst-of Express
Plus Wertpapieren, Worst of Express Wertpapieren mit Zusatzli-
chem Betrag, Worst-of Cash Collect Wertpapieren, Worst-of Re-
verse Convertible Wertpapieren, Worst-of Barrier Reverse Con-
vertible Wertpapieren, Worst-of Express Barrier Reverse Conver-
tible Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken bei physischer Lieferung
Die WERTPAPIERE konnen an ihrem RUCKZAHLUNGSTERMIN durch

Lieferung einer bestimmten Menge des BASISWERTS bzw. seiner
Bestandteile getilgt werden.]

e Zentrale Risiken in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Be-
standteile

Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Der BASISWERT bzw. seine Bestandteile wird bzw. werden von der
EMITTENTIN nicht zugunsten der WERTPAPIERINHABER gehalten
und WERTPAPIERINHABER erwerben keine Eigentumsrechte (wie
z.B. Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere
Ausschiittungen oder sonstige Rechte) an dem BASISWERT bzw.
seinen Bestandteilen.

Risiko aufgrund von mehreren Korbbestandteilen

Die flir WERTPAPIERINHABER ungiinstige Kursentwicklung eines
oder mehrerer KORBBESTANDTEILE kann eine gegebenenfalls fiir
WERTPAPIERINHABER giinstige Kursentwicklung anderer KORBBE-
STANDTEILE autheben. Eine flir WERTPAPIERINHABER ungiinstige
Entwicklung des Kurses eines KORBBESTANDTEILS kann sich auf-
grund des Gewichtungsfaktors erheblich verstirken. Bestimmte
Risiken in Bezug auf die KORBBESTANDTEILE konnen sich hdufen
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und gegenseitig verstirken.

[Im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren, Worst-of Bonus-Cap
Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren, Worst-of Express
Plus Wertpapieren, Worst of Express Wertpapieren mit Zusatzi-
chem Betrag, Worst-of Cash Collect Wertpapieren, Worst-of Re-
verse Convertible Wertpapieren, Worst-of Barrier Reverse Con-
vertible Wertpapieren, Worst-of Express Barrier Reverse Conver -
tible Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken im Zusammenhang mit einem Wor st-of-Element

Der WERTPAPIERINHABER nimmt nur an der Entwicklung des
KORBBESTANDTEILS teil, der sich im Vergleich zu den anderen
KORBBESTANDTEILEN am schlechtesten entwickelt hat, wohinge-
gen die Entwicklung der {ibrigen KORBBESTANDTEILE unberiick-
sichtigt bleibt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [einem Index bezogen auf] Aktien
als Basiswert bzw. Bestandteil gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Aktien

Die Wertentwicklung von aktienbezogenen WERTPAPIEREN [(d.h.
WERTPAPIERE bezogen auf einen Index mit Aktien als Bestandtei-
le)] ist abhidngig von der Kursentwicklung der jeweiligen Aktie,
die bestimmten Einfliissen unterliegt. Dividendenzahlungen kon-
nen sich fiir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auswirken. [Der
Inhaber von aktienvertretenden WERTPAPIEREN kann unter Um-
stinden die verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien
verlieren, so dass die aktienvertretenden WERTPAPIERE wertlos
werden.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Index als Basiswert bzw.
Bestandtell ist, gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit I ndizes

Die Wertentwicklung von indexbezogenen WERTPAPIEREN ist ab-
hingig von der Kursentwicklung des jeweiligen Index, die wiede-
rum mafgeblich von seiner Zusammensetzung und der Kursent-
wicklung seiner Bestandteile abhéngt. Die EMITTENTIN hat unter
Umsténden keinen Einfluss auf den jeweiligen Index oder das In-
dexkonzept. Ist die EMITTENTIN auch Sponsor oder Berechnungs-
stelle des jeweiligen Index, konnen Interessenkonflikte bestehen.
Eine Haftung des Indexsponsors besteht in der Regel nicht. Ein
Index kann grundsétzlich jederzeit gedndert, eingestellt oder durch
einen Nachfolgeindex ersetzt werden. Unter Umstinden haben
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WERTPAPIERINHABER keinen oder nur einen begrenzten Anteil an
Dividenden oder sonstigen Ausschiittungen auf die Bestandteile
des Index. [Enthélt ein Index einen Hebelfaktor, tragen die Anle-
ger ein erhdhtes Verlustrisiko.] [Indizes kdnnen Gebiihren beinhal-
ten, die deren Kursentwicklung negativ beeinflussen.|]

[Im Fall von Wertpapieren mit (Indizes bezogen auf) Futures-
Kontrakt(e) als Basiswert bzw. Korbbestandteil gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten

Die Wertentwicklung von Futures-Kontraktbezogenen WERTPA-
PIEREN [(d.h. WERTPAPIERE bezogen auf einen Index mit Futures-
Kontrakten als Bestandteile)] ist im Wesentlichen abhéngig von
der Kursentwicklung der jeweiligen Futures-Kontrakte, die be-
stimmten Einfliissen unterliegt. AuBerdem konnen sich die Kurse
von Futures-Kontrakten erheblich von den jeweiligen Spot-Preisen
unterscheiden.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem (Index bezogen auf) Roh-
stoff(e) als Basiswert bzw. Korbbestandteil gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Rohstoffen

Die Kursentwicklung von rohstoffbezogenen WERTPAPIEREN
[(d.h. WERTPAPIERE bezogen auf einen Index mit Rohstoffen als
Bestandteile)] ist abhéngig von der Kursentwicklung des jeweili-
gen Rohstoffs, die bestimmten Einfliissen unterliegt. Eine Anlage
in Rohstoffe ist risikoreicher als Anlagen in anderen Anlageklas-
sen. Der globale, nahezu ununterbrochene Handel in verschiede-
nen Zeitzonen kann zu verschiedenen Kursen an verschiedenen
Orten fiihren, von denen nicht alle fiir die Berechnung der WERT-
PAPIERE maligeblich sind.]

Risikohinweis
darauf, dass der
Anleger seinen
Kapitaleinsatz
ganz oder teil-
weise verlieren

konnte

Die WERTPAPIERE sehen keinen Mindestriickzahlungsbetrag
vor und sind nicht kapitalgeschiitzt. Anleger konnen ihren
Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.

Punkt

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Griinde
Angebot

das
und

fur

Entfillt; Die EMITTENTIN ist in der Verwendung der Erlose aus der
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Verwendung der
Erlose, wenn
nicht die Ziele
Gewinnerzielung
Absi-
cherung bestimm-

und/oder

ter Risiken ver-
folgt werden

Ausgabe der WERTPAPIERE frei.

E.3

Angebotskonditi-
onen

[Tag des ersten 6ffentlichen Angebots: [einfligen].]
[Beginn des neuen oOffentlichen Angebots: [einfigen] [(Fortset-

zung des Offentlichen Angebots bereits begebener WERTPAPIERE)]
[(Aufstockung bereits begebener WERTPAPIERE)].]

[Die WERTPAPIERE werden [zundchst] im Rahmen einer Zeich-
nungsfrist angeboten|, danach freibleibend abverkauft]. Zeich-
nungsfrist: [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfligen] bis [End-
datum der Zeichnungsfrist einfligen].]

[Ein offentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Lu-
xemburg] [und] [Osterreich].]

[Die kleinste {ibertragbare Einheit ist [einflgen].]

[Die kleinste handelbare Einheit ist [einflgen].]

[Die WERTPAPIERE werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder]
[Privatkunden] [und/oder] [institutionellen Anlegern] [im Wege
[einer Privatplatzierung] [eines Offentlichen Angebots] [durch Fi-
nanzintermediére]] angeboten.]

[Ab dem Tag des [ersten Offentlichen Angebots] [Beginns des
neuen Offentlichen Angebots] werden die in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN beschriebenen WERTPAPIERE fortlaufend zum Kauf
angeboten. |

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der
EMITTENTIN gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der EMITTENTIN jederzeit ohne
Angabe von Griinden beendet werden.]

[Es findet kein 6ffentliches Angebot statt. Die WERTPAPIERE sol-
len zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen werden.]
[Die Notierung [wird] [wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtli-
chen Tag einfigen] an den folgenden Markten beantragt: [Malf3-
gebliche(n) Markt/Markte einfligen].]

[Die Wertpapiere werden bereits an folgenden Mérkten gehandelt:
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[Mal3gebliche(n) Markt/Markte einfligen].]

E.4

Fir die Emissi-
on/das  Angebot
wesentliche Inte-

ressen, ein-
schlieBlich Inte-
ressenkonflikten

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kon-
nen Kunden oder Darlehensnehmer der EMITTENTIN oder ihrer
Tochtergesellschaften sein. Dartiber hinaus haben diese Vertriebs-
partner und ihre Tochtergesellschaften mdoglicherweise Invest-
ment-Banking- und/oder (Privatkunden-)Geschifte mit der EMIT-
TENTIN und ihren Tochtergesellschaften getitigt und werden sol-
che Geschifte eventuell in der Zukunft titigen und Dienstleistun-
gen fiir die EMITTENTIN und ihre Tochtergesellschaften im norma-
len Geschéftsbetrieb erbringen.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der EMITTENTIN
oder der mit dem Angebot betrauten Personen aus folgenden
Griinden ergeben:

e Die EMITTENTIN legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die EMITTENTIN sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
treten fiir die WERTPAPIERE als Market Maker auf, ohne jedoch
dazu verpflichtet zu sein.

e Vertriebspartner kdnnen von der EMITTENTIN bestimmte Zu-
wendungen in Form von umsatzabhingigen Platzierungs-
und/oder Bestandsprovisionen erhalten

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer ver-
bundenen Unternehmen konnen selbst als Berechnungsstelle
oder Zahlstelle in Bezug auf die WERTPAPIERE tétig werden.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen kdnnen von Zeit zu Zeit fiir eigene oder fiir
Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die die
Liquiditdt oder den Wert des BASISWERTS bzw. seiner Be-
standteile negativ beeinflussen.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen konnen Wertpapiere in Bezug auf einen BASIS-
WERT bzw. seine Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die sie
bereits WERTPAPIERE begeben haben.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer ver-
bundenen Unternehmen besitzen bzw. erhalten im Rahmen ih-
rer Geschiftstitigkeiten oder anderweitig wesentliche (auch
nicht-6ffentlich zugéngliche) basiswertbezogene Informatio-
nen.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer ver-
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1. Zusammenfassung

bundenen Unternehmen stehen mit anderen Emittenten von Fi-
nanzinstrumenten, ihren verbundenen Unternehmen, Konkur-
renten oder Garanten in geschiftlicher Beziehung.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer ver-
bundenen Unternehmen fungieren auch als Konsortialbank,
Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten von Finan-
zinstrumenten.

e [Die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternchmen
selbst handelt als Indexsponsor, Indexberechnungsstelle, Bera-
ter oder als Indexkomitee.]

E.7

Schitzung der
Ausgaben, die
dem Anleger von
der Emittentin
oder dem Anbie-
ter in Rechnung
gestellt werden

[Vertriebsprovision: [Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag
von [einflgen] enthalten] [Einzelheiten einfligen]]

[Sonstige Provisionen: [Einzelheiten einfligen]]

[Nicht anwendbar. Dem Anleger werden durch die Emittentin oder
einen Anbieter selbst keine Ausgaben in Rechnung gestellt. Es
konnen jedoch andere Kosten, wie etwa Depotentgelte oder Trans-
aktionsgebiihren anfallen.]
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ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

1. Zusammenfassung

[WKN] [ISIN] [Zinssatz Finale[r] Be- Riickzahlungster- [k] [Beobachtungstag [Vorzeitiger
(C.1) (C.9)] obachtungstag|e] min (k) Riickzahlungster-
(C.16) (C.16) (C.16)] min (k)
(C.16)]
[einflgen] [Prozentsatzein- | [Datumeinfiigen] | [Datum einfligen] 1 [Datum einfigen] | [Datum einfligen]
flgen]

[gdf. weitere lau-
fende Nummer k
fur jeden Be-
obachtungstag (k)
und Vor zeitigen
Ruckzahlungster -
min (k) einflgen]'

[gdf. weiteres Da-
tum einfligen]?

[gdf. weiteres Da-
tum einfligen]?

! Ggf. weitere Zeilen fiir weitere laufende Nummern k ergénzen.

2 Ggf. weitere Zeilen fiir weitere Beobachtungstage (k) erginzen.

* Ggf. weitere Zeilen fiir weitere Vorzeitige Riickzahlungstermine (k) ergéinzen.
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2. Risikofaktoren

2. RISIKOFAKTOREN

Der Erwerb von WERTPAPIEREN (die "WERTPAPIERE"), die in diesem BASISPROSPEKT (der
"BASISPROSPEKT") beschrieben sind, ist mit diversen Risiken verbunden.

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefiihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG
als EMITTENTIN (die "EMITTENTIN") und die WERTPAPIERE fiir eine Beurteilung des mit die-
sen WERTPAPIEREN verbundenen Risikos nach Auffassung der EMITTENTIN wesentlich sind.
Diese Risiken konnen nach Ansicht der EMITTENTIN einen erheblichen nachteiligen Einfluss
auf den Wert der WERTPAPIERE oder die Moglichkeit der Anleger zur VerduBerung der
WERTPAPIERE haben. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die nachstehend be-
schriebenen Risiken einzeln oder kumulativ auftreten kdnnen und sich damit in ihren Aus-
wirkungen moglicherweise wechselseitig verstirken.

Die Reihenfolge der nachfolgenden dargestellten Risiken lédsst keinen Riickschluss darauf zu,
mit welcher Wahrscheinlichkeit sich ein Risiko realisiert, oder auf den Grad des Einflusses,
den ein solcher Risikofaktor auf den Wert der WERTPAPIERE hat.

Dariiber hinaus konnen sich weitere, zum jetzigen Zeitpunkt unbekannte oder als nicht we-
sentlich erachtete Risiken ebenfalls negativ auf den Wert der WERTPAPIERE auswirken.

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die WERTPAPIERE an Wert verlieren kon-
nen und dass die Summe der unter den WERTPAPIEREN zu zahlenden Betrdge bzw. der Wert
der zu liefernden Vermdgenswerte unter dem Wert liegen kann, den der jeweilige Inhaber der
WERTPAPIERE (der "WERTPAPIERINHABER") flir den Erwerb der WERTPAPIERE aufgewendet
hat (einschlieBlich etwaiger Nebenkosten) (der "ERWERBSPREIS"). Dadurch kénnen WERT-
PAPIERINHABER einen teilweisen oder vollstindigen Verlust ihrer Anlage erleiden.

Potentielle Anleger sollten bei der Entscheidung {iber den Kauf der WERTPAPIERE neben den
weiteren Informationen, die

. in diesem BASISPROSPEKT sowie in etwaigen Nachtriagen,

o in dem Registrierungsformular der EMITTENTIN vom 21. April 2017 (das "REGIST-
RIERUNGSFORMULAR"), dessen Angaben per Verweis in diesen BASISPROSPEKT ein-
bezogen sind,

. in samtlichen weiteren Dokumenten, deren Angaben per Verweis in diesen BA-
SISPROSPEKT einbezogen sind, und

J in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE und der jeweils
beigefiigten emissionsspezifischen Zusammenfassung (zusammen die "ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN") enthalten sind,
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2. Risikofaktoren

nachfolgend dargestellte Risikofaktoren sorgfiltig priifen.

Eine Anlage in die WERTPAPIERE ist nur fiir Anleger geeignet, die sich der Art dieser WERT-
PAPIERE und des Umfangs des damit verbundenen Risikos bewusst sind und iiber ausreichen-
de Kenntnisse oder Erfahrungen und ggf. Zugang zu professionellen Beratern (etwa Finanz-,
Rechts- und Steuerberater) verfiigen, um die Risiken dieser WERTPAPIERE selbst aus rechtli-
cher, steuerlicher und finanzieller Sicht einschidtzen zu kénnen. Dariiber hinaus sollten sich
potentielle Anleger vor einer Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren durch ihre Hausbank
oder einen fachkundigen Finanz-, Rechts- oder Steuerberater (insbesondere mit Blick auf die
personliche Situation) professionell beraten lassen.

In Folgenden umfasst im Fall von WERTPAPIEREN mit physischer Lieferung von KORBBE-
STANDTEILEN, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt, jede Bezugnahme auf un-
ter den WERTPAPIEREN auszuzahlende Betrige auch die Anzahl bzw. den Wert der unter den
WERTPAPIEREN an die WERTPAPIERINHABER zu liefernden KORBBESTANDTEILE.
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2. Risikofaktoren

2.1 Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Emittentin

Die Risikofaktoren in Bezug auf die EMITTENTIN, die im REGISTRIERUNGSFORMULAR der
EMITTENTIN enthalten sind, werden hiermit in den BASISPROSPEKT einbezogen. Eine Liste,
die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet
sich auf den Seiten 104 ff.

Potentielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren" des REGISTRIERUNGSFORMULARS
enthaltenen Informationen beachten, da es Informationen zu Risiken enthéilt, die die Vermo-
genswerte, Verbindlichkeiten und die Finanzlage der EMITTENTIN und ihre Fihigkeit zur Er-
fiillung ihrer Verpflichtungen aus den WERTPAPIEREN beeintrdchtigen konnen.
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2.2 Risiken in Bezug auf potentielle Interessenkonflikte

Die EMITTENTIN, ein Finanzinstitut oder ein Finanzintermedidr, mit dem die Emittentin eine
Vertriebsvereinbarung abgeschlossen hat (der "VERTRIEBSPARTNER"), sowie eines ihrer ver-
bundenen Unternehmen kénnen im Zusammenhang mit den nachfolgend genannten Funktio-
nen bzw. Transaktionen Interessen verfolgen, die den Interessen der WERTPAPIERINHABER
gegenldufig sind bzw. diese nicht beriicksichtigen (die "INTERESSENKONFLIKTE").

2.2.1 Aligemeine potentielle Interessenkonflikte
€)) Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf den Emissionspreis

Die WERTPAPIERE werden zu einem von der EMITTENTIN festgelegten Preis (der "EMISSI-
ONSPREIS") angeboten. Der EMISSIONSPREIS basiert auf internen Preisbildungsmodellen der
EMITTENTIN und kann hoher als der Marktwert der WERTPAPIERE sein. Im EMISSIONSPREIS
kann zusitzlich zu Ausgabeaufschligen, Verwaltungsentgelten und anderen Entgelten ein
weiteres Aufgeld enthalten sein, das fiir die WERTPAPIERINHABER nicht offenkundig ist. Die-
ses weitere Aufgeld hdangt von mehreren Faktoren ab, insbesondere vom platzierten Volumen
der WERTPAPIERE jeder Serie sowie von Marktgegebenheiten und Marktaussichten zum Zeit-
punkt der Begebung der WERTPAPIERE. Das Aufgeld wird auf den urspriinglichen mathemati-
schen Wert der WeRtpapiere aufgeschlagen und kann fiir jede Emission von WERTPAPIEREN
anders ausfallen sowie von den von anderen Marktteilnehmern erhobenen Aufgeldern abwei-
chen.

(b) Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf Market Maker-Aktivitéaten

Die EMITTENTIN, eines ihrer verbundenen Unternehmen sowie jedes andere Unternehmen,
das die Emittentin als Market Maker bestellt (jeweils ein "MARKET MAKER"), kann fiir die
WERTPAPIERE Market Making betreiben, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein. "MARKET
MAKING" bedeutet, dass der MARKET MAKER unter gewohnlichen Marktumsténden kontinu-
ierlich Geld- und Brietkurse stellt, zu denen er bereit ist, die WERTPAPIERE in einem gewissen
Volumen zu handeln. Durch ein MARKET MAKING kann die Liquiditdt und/oder der Wert der
WERTPAPIERE erheblich beeinflusst werden. Die vom MARKET MAKER gestellten Kurse kon-
nen unter Umstdnden erheblich von dem finanzmathematischen (inneren) Wert der WERTPA-
PIERE zu Ungunsten des potentiellen Anlegers bzw. WERTPAPIERINHABERS abweichen und
entsprechen normalerweise nicht den Kursen, die sich ohne ein solches MARKET MAKING
und in einem liquiden Markt bilden wiirden.

(© Potentielle | nteressenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

VERTRIEBSPARTNER konnen von der EMITTENTIN bestimmte Zuwendungen in Form von um-
satzabhingigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten. Bei Platzierungsprovi-
sionen handelt es sich um einmalige Provisionszahlungen, die dem VERTRIEBSPARTNER alter-
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nativ auch in Form eines Abschlags auf den EMISSIONSPREIS gewihrt werden konnen. Die
Zahlung von Bestandsprovisionen erfolgt hingegen auf laufender Basis und richtet sich nach
dem durch den VERTRIEBSPARTNER platzierten und zum jeweiligen Zeitpunkt ausstehenden
Volumen der WERTPAPIERE. Die Hohe der jeweiligen Zuwendung wird zwischen der EMIT-
TENTIN und dem jeweiligen VERTRIEBSPARTNER vereinbart, kann sich dndern und sich im
Hinblick auf einzelne VERTRIEBSPARTNER und Serien von WERTPAPIEREN unterscheiden.

(d) Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf die Wahrnehmung der Funktion der
Berechnungsstelle oder Zahlstelle

Die EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNER sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kon-
nen selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug auf die WERTPAPIERE tétig werden.
In einer solchen Funktion kann das betreffende Unternehmen unter anderem die unter den
WERTPAPIEREN auszuzahlende Betridge berechnen sowie Anpassungen oder andere Festle-
gungen nach Mallgabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vornehmen, u.a. durch Ausiibung
billigen Ermessens (§ 315 Biirgerliches Gesetzbuch, "BGB"). Die vorgenannten Berechnun-
gen, Anpassungen und Festlegungen konnen den Wert der WERTPAPIERE und/oder die unter
den WERTPAPIEREN auszuschiittenden Betrige negativ beeinflussen und gegenldufig zu den
Interessen der jeweiligen WERTPAPIERINHABER sein.

2.2.2 Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Die WERTPAPIERE sind auf die Wertentwicklung eines Korbes als Basiswert (der "BASIS-
WERT") bzw. dessen BESTANDTEILE bezogen. "BESTANDTEILE" sind die jeweiligen Korbbe-
standteile ("KORBBESTANDTEILE") sowie fiir den Fall, dass ein KORBBESTANDTEIL ein Index
ist, die jeweiligen Indexbestandteile. In diesem Zusammenhang kdnnen folgende zusétzliche
Interessenkonflikte bestehen:

@ Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf weitere Transaktionen

Die EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNER sowie ihre verbundenen Unternchmen kénnen von
Zeit zu Zeit fiir eigene oder fiir Rechnung ihrer Kunden ohne Beriicksichtigung der Interessen
der WERTPAPIERINHABER an Transaktionen mit Aktien oder anderen WERTPAPIEREN,
Fondsanteilen, Futures-Kontrakten, Rohstoffen, Indizes, Wéahrungen oder Derivaten beteiligt
sein. Weitere Transaktionen konnen insbesondere durch Absicherungsgeschifte bei BASIS-
WERTEN bzw. dessen BESTANDTEILEN mit ohnehin schon begrenzter Liquiditidt zu weiteren
Liquidititsbeschrankungen in Bezug auf den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE fiihren.

(b) Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere mit
demselben Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Die EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNER sowie ihre verbundenen Unternehmen konnen
WERTPAPIERE in Bezug auf einen BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE ausgeben, auf den
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bzw. die sie bereits WERTPAPIERE begeben haben. Dadurch erhoht sich das Angebot, was bei
begrenzter Nachfrage die Moglichkeit, WERTPAPIERE zu verkaufen, weiter beschridnken kann.
Eine Emission dieser neuen konkurrierenden Wertpapiere kann somit die Handelbarkeit der
WERTPAPIERE beeintrichtigen.

(© Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf basi swertbezogene I nformationen

Die EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNER sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kon-
nen im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeiten oder anderweitig wéahrend der Laufzeit der WERT-
PAPIERE wesentliche (auch nicht-6ffentlich zugingliche) basiswertbezogene Informationen
besitzen oder erhalten. Die Emission von WERTPAPIEREN begriindet insbesondere keine Ver-
pflichtung, Informationen (ob vertraulich oder nicht), die mit dem BASISWERT bzw. seiner
BESTANDTEILEN im Zusammenhang stehen, den WERTPAPIERINHABERN offenzulegen oder im
Rahmen der Emission zu beriicksichtigen.

(d) Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf geschéftliche Beziehungen

Die EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNER sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kon-
nen mit anderen Emittenten, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten
in geschéftlicher Beziehung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbankgeschift oder
sonstigen Geschiften ohne Berticksichtigung der Interessen der WERTPAPIERINHABER betrei-
ben. Eine solche geschéftliche Beziehung kann sich fiir WERTPAPIERINHABER nachteilig auf
den Kurs des BASISWERT bzw. seiner BESTANDTEILE auswirken.

(e Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin

Die EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNER sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kon-
nen als Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten ohne Beriicksich-
tigung der Interessen der WERTPAPIERINHABER fungieren. Im Rahmen der vorgenannten
Funktionen kénnen Handlungen vorgenommen oder Empfehlungen ausgesprochen werden,
die sich fiir WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE
auswirken.
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23 Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

Im Folgenden werden die wesentlichen Risikofaktoren im Zusammenhang mit den WERTPA-
PIEREN beschrieben.

2.3.1 Marktbezogene Risiken
€)) Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert

Die WERTPAPIERE kénnen moglicherweise nicht im groBen Rahmen vertrieben werden und
fiir deren Handel existiert daher moglicherweise weder ein aktiver Markt (der "SEKUNDAR-
MARKT") noch wird er entstehen.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen Antrag auf Zulassung der WERTPAPIERE zum ge-
regelten Markt einer Borse oder zur Einbeziehung zum Handel an einer anderen Borse, einem
anderen Markt oder einem anderen Handelssystem innerhalb des Europdischen Wirtschafts-
raums zu stellen. Selbst wenn die EMITTENTIN einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Ge-
wihr dafiir, dass diesem stattgegeben wird, oder dass ein aktiver Handel entsteht oder auf-
rechterhalten wird. Sollten WERTPAPIERE nicht an einer Borse oder an einem anderen Markt
oder Handelssystem gehandelt werden, sind zudem Preisinformationen zu den WERTPAPIE-
REN moglicherweise schwerer erhiltlich.

Weder die EMITTENTIN, noch ein VERTRIEBSPARTNER oder eines ihrer verbundenen Unter-
nehmen ist zum MARKET MAKING verpflichtet. Auch besteht keine Verpflichtung, einen
MARKET MAKER zu bestellen oder ein MARKET MAKING liber die gesamte Laufzeit der
WERTPAPIERE aufrecht zu erhalten. Ist kein MARKET MAKER vorhanden oder wird das MAR-
KET MAKING nur in einem geringen Umfang betrieben, kann der SEKUNDARMARKT in den
WERTPAPIEREN sehr stark eingeschrénkt sein.

Weder die EMITTENTIN noch ein VERTRIEBSPARTNER kann daher gewihrleisten, dass ein
WERTPAPIERINHABER in der Lage sein wird, seine WERTPAPIERE vor deren Riickzahlung zu
einem angemessenen Preis zu verduBern. Selbst im Fall eines bestehenden SEKUNDAR-
MARKTS kann nicht ausgeschlossen werden, dass der WERTPAPIERINHABER nicht in der Lage
ist, die WERTPAPIERE im Fall einer ungiinstigen Entwicklung des BASISWERTS bzw. seiner
BESTANDTEILE oder eines WECHSELKURSES zu verduflern, etwa wenn diese aullerhalb der
Handelszeiten der WERTPAPIERE eintritt.

(b) Risiko in Bezug auf einen mdglichen Ruckkauf der Wertpapiere

Die EMITTENTIN kann jederzeit WERTPAPIERE zu einem beliebigen Preis im offenen Markt,
im Bietungsverfahren oder durch Privatvereinbarung erwerben. So erworbene WERTPAPIERE
konnen von der EMITTENTIN gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden. Ein Riickkauf
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der WERTPAPIERE durch die EMITTENTIN kann sich nachteilig auf die Liquiditidt der WERTPA-
PIERE auswirken.

(© Risiko in Bezug auf das Angebotsvolumen

Das in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannte Emissionsvolumen lisst keinen
Riickschluss auf das Volumen der tatséchlich begebenen oder ausstehenden WERTPAPIERE
und daher auf die Liquiditét eines moglichen SEKUNDARMARKTS zu.

(d) Risiken in Bezug auf eine Veraul3erung der Wertpapiere

Vor der Riickzahlung der WERTPAPIERE kdnnen die WERTPAPIERINHABER den durch die
WERTPAPIERE verbrieften Wert moglicherweise nur durch eine VerduBerung der WERTPAPIE-
RE im SEKUNDARMARKT realisieren. Der Preis, zu dem ein WERTPAPIERINHABER seine
WERTPAPIERE verkaufen kann, kann unter Umsténden erheblich unter dem Erwerbspreis lie-
gen. Sofern der WERTPAPIERINHABER die WERTPAPIERE zu einem Zeitpunkt verkauft, zu dem
der Marktwert der WERTPAPIERE unter dem von ihm gezahlten Erwerbspreis liegt, erleidet er
einen Verlust. Kosten im Zusammenhang mit der Verduerung der WERTPAPIERE im SEKUN-
DARMARKT (z.B. Ordergebiihren oder Handelsplatzentgelte) konnen den Verlust zusétzlich
verstérken.

(e Risiken in Bezug auf marktwertbeeinflussende Faktoren

Der Marktwert der WERTPAPIERE wird von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst. Dies sind
unter anderem die Kreditwiirdigkeit (Bonitét) der EMITTENTIN sowie die jeweils aktuellen
Zinssdtze und Renditen, der Markt fiir vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaft-
lichen, politischen und konjunkturellen Rahmenbedingungen, die Handelbarkeit und gegebe-
nenfalls die Restlaufzeit der WERTPAPIERE sowie weitere basiswertbezogene marktbeeinflus-
sende Faktoren (wie unter Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Be-
standteile auf den Marktwert der Wertpapiere beschrieben). Auch Verdnderungen in der Zu-
sammensetzung der Mitgliedstaaten der Europdischen Union (EU), wie z.B. der vom Verei-
nigten Konigreich Grofbritannien und Nordirland entsprechend dem am 23. Juni 2016
durchgefiihrten Referendum am 29. Mérz 2017 beantragte Austritt aus der Europidischen
Union, konnen nachteilige Auswirkungen auf die Stabilitdt, den Bestand und die Funktions-
weise der EU und ihrer Institutionen insgesamt haben; aus derartigen Bestrebungen resultie-
rende Unsicherheiten und mdégliche 6konomische Belastungen kénnen nicht nur in den be-
treffenden Mitgliedstaaten auftreten, erhebliche Auswirkungen auf die wirtschaftliche Ent-
wicklung in einzelnen Mitgliedstaaten und der EU insgesamt haben und zu Verwerfungen
sowie erhohter Volatilitit an den Finanzmairkten fiihren. Die genannten Faktoren kdnnen sich
gegenseitig verstarken oder autheben.
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) Risiken in Bezug auf die Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen

Der MARKET MAKER kann fiir die WERTPAPIERE in auflergewOhnlichen Marktsituationen
oder bei technischen Storungen voriibergehend keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse fiir die
WERTPAPIERE stellen oder die Spannen zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen (Spread)
ausweiten. Ist der MARKET MAKER in speziellen Marktsituationen nicht in der Lage, Ge-
schifte zur Absicherung von Preisrisiken, die sich aus den WERTPAPIEREN ergeben, zu titigen
bzw. wenn es sich als sehr schwierig erweist, solche Geschéfte abzuschlieBen, kann er die
Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen vergroBern, um sein wirtschaftliches Risiko
Zu begrenzen.

(9) Wahrungs- bzw. Wechselkursrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Lauten die WERTPAPIERE auf eine andere Wéhrung (die "FESTGELEGTE WAHRUNG") als die
Wihrung der Rechtsordnung, in der ein WERTPAPIERINHABER ansdssig ist oder in der er Gel-
der vereinnahmen mdochte, besteht ein Wechselkursrisiko (wie unter Wechselkursrisiko be-
schrieben). Wahrungen konnen zudem abgewertet oder durch eine andere Wéhrung ersetzt
werden, deren Entwicklung nicht vorausgesehen werden kann.

(h)  Wechselkursrisiko

Wechselkurse zwischen Wahrungen (die "WECHSELKURSE") werden von den Faktoren An-
gebot und Nachfrage an den internationalen Wiahrungsmarkten, von makrodkonomischen
Faktoren, Spekulationen und Interventionen der Zentralbanken und Regierungen sowie ge-
samtwirtschaftlichen oder politischen Faktoren beeinflusst (einschlieBlich der Auferlegung
von Wéhrungskontrollen und -beschrinkungen). Hinzu treten weitere Faktoren (z.B. psycho-
logische Faktoren), die kaum einschétzbar sind (z.B. Vertrauenskrisen in die politische Fiih-
rung eines Landes) und ebenfalls einen erheblichen Einfluss auf einen WECHSELKURS neh-
men konnen. WECHSELKURSE konnen starken Schwankungen unterworfen sein. Ein erhohtes
Risiko kann im Zusammenhang mit Wéhrungen von Lindern bestehen, deren Entwicklungs-
standard nicht mit dem Standard der Bundesrepublik Deutschland oder anderer Industrieldn-
der (die "INDUSTRIELANDER") vergleichbar ist. Sollte es bei der Kursfeststellung von WECH-
SELKURSEN zu UnregelmifBigkeiten oder Manipulationen kommen, kann dies erhebliche
nachteilige Auswirkungen fiir die WERTPAPIERE haben.

(1) Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschafte im Hinblick auf die Wertpapiere

WERTPAPIERINHABER konnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fiir sie aus den
WERTPAPIEREN ergeben, jederzeit in ausreichendem Mal3e absichern zu koénnen. Die Mog-
lichkeit fiir WERTPAPIERINHABER, Geschifte zum Ausschluss oder zur Verringerung dieser
Preisrisiken abzuschlieBen hédngt u.a. von den jeweils aktuellen Marktbedingungen ab. Unter
Umstidnden konnen zu einem bestimmten Zeitpunkt keine geeigneten Geschéfte zur Verfii-
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gung stehen oder WERTPAPIERINHABER konnen solche Geschifte nur zu einem fiir sie un-
giinstigen Marktpreis abschlieen.

2.3.2 Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die im Folgenden beschriebenen Risiken gelten fiir alle in diesem BASISPROSPEKT beschrie-
benen WERTPAPIERE. Wenn ein bestimmtes Risiko lediglich eines der vorgenannten WERT-
PAPIERE betrifft, ist dies in der Uberschrift des entsprechenden Risikohinweises angegeben.

€] Kreditrisiko in Bezug auf die Emittentin

Die WERTPAPIERE begriinden fiir die EMITTENTIN unbesicherte Verpflichtungen gegeniiber
den WERTPAPIERINHABERN. Jeder Erwerber der WERTPAPIERE vertraut somit auf die Kredit-
wiirdigkeit der EMITTENTIN und hat in Bezug auf seine Position aus den WERTPAPIEREN keine
Rechte oder Anspriiche gegeniiber einer anderen Person. WERTPAPIERINHABER sind dem Ri-
siko ausgesetzt, dass die EMITTENTIN Verbindlichkeiten, zu deren Erfiillung sie aufgrund der
WERTPAPIERE verpflichtet ist, teilweise oder insgesamt nicht erfiillen kann, z.B. im Fall der
Insolvenz der EMITTENTIN. Je schlechter die Kreditwiirdigkeit der EMITTENTIN, desto hoher
ist das Verlustrisiko. Eine Absicherung gegen dieses Risiko durch eine gesetzliche Einlagen-
sicherung, den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken, die Ent-
schiadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Sicherungseinrichtun-
gen besteht fiir die WERTPAPIERE nicht.

Im Falle der Realisierung des Kreditrisikos der EMITTENTIN kann der WERTPAPIERIN-
HABER einen Totalverlust seines investierten Kapitals erleiden, selbst wenn die Wertpa-
pierbedingungen zum vorgesehenen Riickzahlungstermin eine bedingte Mindestriick-
zahlung vorsehen.

(b) Maogliche Beschréankungen der Rechtmafligkeit des Erwerbs und fehlende Geeig-
netheit der Wertpapiere

Es besteht das Risiko, dass eine Anlage in die WERTPAPIERE fiir einen potentiellen Anleger
unrechtméBig, nicht geeignet oder ungiinstig ist.

Der Erwerb, das Halten und/oder die VerduBerung bestimmter WERTPAPIERE kann fiir be-
stimmte Anleger verboten, beschriankt oder mit negativen regulatorischen oder anderen Kon-
sequenzen verbunden sein. Es kann unter anderem nicht ausgeschlossen werden, dass dem
konkreten Anleger aufgrund aufsichtsrechtlicher Normen die Anlage in die WERTPAPIERE
untersagt oder beschréankt ist oder mit ihr besondere Berichts- oder Anzeigepflichten verbun-
den sind (etwa in Bezug auf bestimmte Fonds).

Ebenso kann beispielsweise der Erwerb und das Halten von WERTPAPIEREN aufgrund zivil-
rechtlicher Normen und Vereinbarungen ausgeschlossen sein oder fiir ungeeignet befunden
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werden (z.B. bei notwendiger Miindelsicherheit) oder nicht mit den anwendbaren Anlagestra-
tegien, Richtlinien und Beschrinkungen iibereinstimmen.

Eine Investition in die WERTPAPIERE erfordert eine genaue Kenntnis der Funktionsweise des
jeweiligen WERTPAPIERS. Potentielle Anleger sollten daher Erfahrung mit einer Anlage in
strukturierte WERTPAPIERE haben und die damit verbundenen Risiken kennen. Eine Anlage in
die WERTPAPIERE eignet sich nur fiir Anleger, die

e iber das erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und
geschéftlichen Angelegenheiten verfiigen, um die Vorteile und Risiken sowie die
Geeignetheit einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen zu beurteilen,

e Vorteile und Risiken ihrer Finanzlage auf Grundlage geeigneter Analysemethoden
beurteilen konnen, bzw. diesbeziiglich professionelle Beratung in Anspruch neh-
men konnen, falls sie nicht selbst liber entsprechende Erfahrung verfiigen,

e das wirtschaftliche Risiko einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen auf
unbestimmte Dauer eingehen konnen, und

e denen bewusst ist, dass es unter Umstinden wihrend eines nicht unerheblichen
Zeitraums oder auch gar nicht moglich sein kann, die Wertpapiere zu verduflern.

Zudem konnen die WERTPAPIERE keine wirtschaftlich passende Investition unter Beriicksich-
tigung der Merkmale der WERTPAPIERE sowie der erheblichen Risiken, die mit dem Erwerb
der WERTPAPIERE oder ihrem Besitz einhergehen, sein.

Jeder potentielle Anleger muss daher anhand seiner eigenen unabhédngigen Priifung und der
von ihm fiir notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der Erwerb, das
Halten und die VerduBerung der WERTPAPIERE in vollem Umfang seinen rechtlichen Anfor-
derungen, Kenntnis- und Erfahrungsstand sowie finanziellen Bediirfnissen, Zielen und Um-
standen (oder, falls er die WERTPAPIERE treuhdnderisch erwirbt, denen des Treugebers) ent-
spricht.

(© Risikken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, der Abwicklungsrichtlinie und
sonstigen hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmirkten konnen sich auch kiinftig auf die Inflati-
on, Zinssitze, den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE, unter den WERTPAPIEREN auszu-
schiittende Betrdge oder den Marktwert der WERTPAPIERE negativ auswirken und zu weitrei-
chenden hoheitlichen und regulatorischen Eingriffen fiihren.

Der europdische und der deutsche Gesetzgeber haben als Teil ihrer Reaktion auf die 2007
einsetzende Finanzmarktkrise verschiedene Richtlinien, Verordnungen und Gesetze verab-
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schiedet bzw. noch geplant, die den WERTPAPIERINHABER betreffen konnen. Insbesondere die
Richtlinie 2014/59/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur
Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wert-
papierfirmen (die "Abwicklungs-Richtlinie") und das diese in deutsches Recht umsetzende
Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (das "Sanierungs-
und Abwicklungsgesetz") enthalten weitere oder verdnderte regulatorische Vorgaben, wel-
che Auswirkungen auf die EMITTENTIN und die von ihr begebenen WERTPAPIERE haben kon-
nen. Daneben sieht die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen
Verfahrens fiir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im
Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungs-
fonds (die "SRM-Verordnung") vor. Im Rahmen des nationalen SANIERUNGS- UND AB-
WICKLUNGSGESETZES und der SRM-VERORDNUNG sind Instrumente vorgesehen, die den zu-
stindigen Aufsichts- und Abwicklungsbehdrden die Mdoglichkeit geben, Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen sanieren oder abwickeln zu konnen, wenn diese auszufallen drohen, dieser
Ausfall nicht durch alternative Maflnahmen ebenso effektiv abgewendet werden kann und die
getroffene Maflnahme im 6ffentlichen Interesse liegt. Diese entsprechend den Vorgaben der
ABWICKLUNGS-RICHTLINIE aufgenommenen Abwicklungsinstrumente beinhalten unter ande-
rem ein "bail-in"-Instrument, das es der zustindigen Abwicklungsbehorde ermoglicht, rele-
vante Kapitalinstrumente und bestimmte beriicksichtigungsfdahige Verbindlichkeiten in Antei-
le oder Instrumente des harten Kernkapitals umzuwandeln oder ganz oder teilweise herabzu-
schreiben. Die Abwicklungsinstrumente konnen die Rechte der WERTPAPIERINHABER stark
beeinflussen, indem sie Anspriiche aus den WERTPAPIEREN aussetzen, modifizieren und ganz
oder teilweise zum Erloschen bringen kdnnen. Dabei hdngt der Umfang, in dem die sich aus
den WERTPAPIEREN ergebenden Anspriiche durch ein "bail-in"-Instrument erléschen, von
einer Reihe von Faktoren ab, auf die die EMITTENTIN unter Umstdnden keinen Einfluss hat.

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die zustindige Abwicklungsbehdrde zu-
dem als Alternative zu einer Abwicklung eine Ubertragungsanordnung treffen, nach deren
Mallgabe die EMITTENTIN ihre Anteile oder ihre Vermogenswerte und Verbindlichkeiten ins-
gesamt oder teilweise auf einen Dritten, ein sogenanntes Briickeninstitut oder eine Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft iibertragen muss. Im Zusammenhang mit einer Ubertragungsan-
ordnung konnte die EMITTENTIN als urspriingliche Schuldnerin der WERTPAPIERE durch einen
anderen Schuldner (der eine grundsitzlich andere Risikotragfahigkeit oder Kreditwiirdigkeit
als die EMITTENTIN aufweisen kann) ersetzt werden. Alternativ konnte der Anspruch der ur-
spriinglichen Schuldnerin gegeniiber verbleiben, die Situation hinsichtlich des Schuldnerver-
mogens, der Geschéftstitigkeit und/oder der Kreditwiirdigkeit jedoch nicht mehr mit derjeni-
gen vor der Ubertragungsanordnung iibereinstimmen.

Seit dem 1. Januar 2017 sieht § 46f Kreditwesengesetz ("KWG") vor, dass Forderungen aus
bestimmten (auch bereits begebenen) unbesicherten Schuldtiteln (wie Inhaberschuldver-
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schreibungen), fiir die nicht anderweitig ein Nachrang vereinbart oder gesetzlich vorgegeben
ist, in einem Insolvenzverfahren der EMITTENTIN nachrangig zu sonstigen unbesicherten For-
derungen gegeniiber der EMITTENTIN behandelt wiirden. Schuldtitel mit derivativer Riickzah-
lung oder Verzinsung (aufler bei ausschlieflicher Abhingigkeit der Zahlungen von einem
festen oder variablen Referenzzins) oder mit einer Erfiillung auf andere Weise als Geldzah-
lung sollen grundsitzlich nicht erfasst werden. Fiir die EMITTENTIN kann zudem ein Sanie-
rungs- oder Reorganisationsverfahren gemifl dem Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz (das
"KredReorgG") durchgefiihrt werden. Wéhrend ein Sanierungsverfahren generell nicht in
die Rechte der Gldubiger eingreifen darf, konnen aufgrund eines im Rahmen eines Reorgani-
sationsverfahrens aufgestellten Reorganisationsplans Mallnahmen vorgesehen sein, die sich
entgegen dem Willen des WERTPAPIERINHABERS auf dessen Rechte als Glaubiger des Kredit-
instituts auswirken konnen, einschlielich einer Herabsetzung bestehender Anspriiche oder
einer Zahlungsaussetzung. Die Anspriiche der WERTPAPIERINHABER konnen durch den Reor-
ganisationsplan, der durch Mehrheitsbeschluss ungeachtet ihres konkreten Abstimmungsver-
haltens angenommen werden kann, beeintridchtigt werden.

Im Rahmen des Gesetzes zur Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Finanzgruppen (das "Trennbankengesetz") wurden in
das KWG Bestimmungen aufgenommen, wonach Kreditinstitute — auch ohne Eintritt eines
Abwicklungs- oder Sanierungsfalls — dazu verpflichtet sein konnen, bei Erreichen bestimmter
Schwellenwerte in Bezug auf vom Gesetzgeber als risikobehaftet angesehene Positionen die
zugrunde liegenden Geschéfte zu beenden oder auf ein rechtlich und finanziell unabhingiges
Finanzhandelsinstitut zu tiibertragen (Trennbankensystem). Zudem koénnte die zusténdige
Aufsichtsbehorde der EMITTENTIN institutsspezifisch zur Vermeidung von Risiken weitere
Geschifte verbieten. Die Anspriiche der WERTPAPIERINHABER konnten dadurch negativ be-
eintrichtigt werden, insbesondere konnte die EMITTENTIN als urspriingliche Schuldnerin der
WERTPAPIERE durch einen anderen Schuldner (der eine grundsétzlich andere Risikotragfa-
higkeit oder Kreditwiirdigkeit als die EMITTENTIN aufweisen kann) ersetzt werden. Alternativ
konnte der Anspruch der urspriinglichen Schuldnerin gegentiber verbleiben, die Situation
hinsichtlich des Schuldnervermogens, der Geschéftstatigkeit und/oder der Kreditwiirdigkeit
jedoch nicht mehr mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung iibereinstimmen. Européi-
sche Kreditinstitute, die als global systemrelevant angesehen werden, sollen dariiber hinaus
im Rahmen einer Verordnung des Europdischen Parlaments und des Rates tiber strukturelle
MaBnahmen zur Erhohung der Widerstandsfahigkeit von Kreditinstituten in der Union (die
"EU-Trennbanken-Verordnung") beziiglich ihrer Geschiftstétigkeit durch die zustédndigen
Behorden Beschrankungen unterworfen werden konnen, zu denen ein Verbot des Eigenhan-
dels und die Abtrennung bestimmter Handelstitigkeiten zdhlen. Dies kann die Fahigkeit der
EMITTENTIN beeintrachtigen, ihren Verpflichtungen unter den WERTPAPIEREN nachzukom-
men. Der Entwurf der EU-TRENNBANKEN-VERORDNUNG wurde von der EU-Kommission am
29. Januar 2014 veroffentlicht. Am 19. Juni 2015 hat der Rat ebenfalls seinen Standpunkt zu
der geplanten Verordnung beschlossen und grundsitzlich an dem Vorhaben festgehalten.
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Durch die EU-TRENNBANKEN-VERORDNUNG konnten sich kiinftig — im Vergleich zum
TRENNBANKENGESETZ — noch weitergehende Beeintrachtigungen in Bezug auf die Fihigkeit
der EMITTENTIN, ihren Verpflichtungen unter den WERTPAPIEREN nachzukommen, ergeben.

Die vorgenannten Maflnahmen konnen den Ausfall sdmtlicher Zahlungsanspriiche aus dem
WERTPAPIER und damit den Verlust der gesamten Anlage des WERTPAPIERINHABERS zur Fol-
ge haben. Negative Auswirkungen auf den Marktwert der WERTPAPIERE kdnnten bereits vor
der Ausiibung solcher Befugnisse eintreten. Dariiber hinaus kénnen der EMITTENTIN im
Rahmen dieser MaBBnahmen Vermodgenswerte entzogen werden, was sich zusitzlich nachtei-
lig auf die Fahigkeit der EMITTENTIN auswirkt, ihre Zahlungsverpflichtungen aus den WERT-
PAPIEREN zu erfiillen.

Weitergehende Beeintrichtigungen konnten sich infolge von GesetzgebungsmaBinahmen auf
europdischer Ebene zur Erh6hung der Widerstandsfahigkeit von Kreditinstituten in der Union
ergeben.

Es ist generell nicht oder nur bedingt mdglich, kiinftige Marktturbulenzen und regulatorische
MafBnahmen sowie weitere Gesetzesvorhaben vorherzusehen.

(d) Risiken in Bezug auf eine Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs

Wird der Erwerb der WERTPAPIERE durch Aufnahme fremder Mittel finanziert, kann der Er-
16s aus den WERTPAPIEREN gegebenenfalls nicht fiir die Erfiillung von Zins- oder Tilgungs-
leistungen aus einer Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusitzliches
Kapital erfordern. Daher sollten potentielle Anleger in einem solchen Fall vorab sicherstellen,
dass sie die Zins- und Tilgungszahlungen fiir diese Finanzierung auch im Falle eines Wert-
verlusts, Zahlungsverzugs oder -ausfalls hinsichtlich der WERTPAPIERE noch leisten konnen.
Ertragserwartungen sollten in diesem Fall hoher angesetzt werden, denn auch die Kosten fiir
den Erwerb der WERTPAPIERE und die Kosten fiir das Darlehen (Zins, Tilgung, Bearbeitungs-
gebiihren) miissen beriicksichtigt werden.

(e Risiken in Bezug auf Nebenkosten

Im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und der VerduB3erung der WERTPAPIERE kon-
nen zusitzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis der WERTPAPIERE Nebenkosten (die "Neben-
kosten") anfallen, die jegliche Ertrage aus den WERTPAPIEREN erheblich reduzieren oder so-
gar aufzehren konnen.

Wird der Erwerb oder die VerduBBerung der WERTPAPIERE nicht zu einem zwischen dem Er-
werber und der EMITTENTIN bzw. dem jeweiligen VERTRIEBSPARTNER fest vereinbarten Preis
(der "Festpreis") vereinbart, werden beim Kauf und Verkauf der WERTPAPIERE in der Regel
Provisionen als feste Mindestprovisionen oder als anteilige Provisionen in Abhingigkeit vom
Wert der Order erhoben werden. Soweit in die Ausfithrung einer Order weitere (in- oder aus-
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landische) Parteien eingeschaltet sind, wie z.B. inldndische Makler oder Broker an ausldndi-
schen Mérkten, miissen potentielle Anleger beriicksichtigen, dass ihnen auch deren Brokera-
ge-Gebiihren, Provisionen und sonstige Gebiihren (fremde Kosten) belastet werden.

Neben dem FESTPREIS und den direkt mit dem Wertpapierkauf und -verkauf zusammenhin-
genden Kosten (direkte Kosten) miissen potentielle Anleger auch weitere Kosten im Zusam-
menhang mit dem Halten der WERTPAPIERE einkalkulieren. Darunter fallen etwa laufende
Depotgebiihren sowie zusdtzliche Kosten, wenn in die Verwahrung weitere Stellen im In-
oder Ausland eingeschaltet sind.

Potentielle Anleger sollten sich vor einer Anlage in die WERTPAPIERE iiber simtliche Neben-
kosten im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und dem Verkauf der WERTPAPIERE
informieren.

) Inflationsrisiko

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass die reale Rendite einer Anlage in die WERTPA-
PIERE aufgrund einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts reduziert wird, null oder sogar
negativ ist. Je hoher die Inflationsrate, desto niedriger ist die reale Rendite eines WERTPA-
PIERS. Entspricht die Inflationsrate der Nominalrendite oder iibersteigt sie diese, ist die reale
Rendite null oder sogar negativ.

(9) Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Die Rendite der WERTPAPIERE kann durch die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die
WERTPAPIERE verringert werden. Potentiellen Anlegern und Verkdufern der WERTPAPIERE
sollte bewusst sein, dass sie zur Zahlung von Steuern, sonstigen Gebiihren und Abgaben nach
MaBgabe der Gesetze und Praktiken des Landes, in dem sie selbst steuerlich veranlagt sind,
in das die WERTPAPIERE transferiert oder in dem sie gehalten werden, in dem die Zahlstelle
ansdssig ist oder anderer Staaten, verpflichtet sein konnen. In einigen Staaten konnen fiir in-
novative Finanzinstrumente wie die WERTPAPIERE keine amtlichen Stellungnahmen, Rege-
lungen und/oder Richtlinien der Steuerbehorden bzw. Gerichtsurteile vorliegen. Potentiellen
Anlegern wird geraten, den Rat ihrer eigenen Steuerberater hinsichtlich der individuellen
Besteuerung bei Erwerb, Verkauf oder Riickzahlung der WERTPAPIERE einzuholen. Nur die
vorgenannten Berater sind in der Lage, die besondere Situation des potentiellen Anlegers
richtig einzuschétzen.

(h) Risiken im Zusammenhang mit dem Einbehalt von US-Quellensteuern

Fiir den WERTPAPIERINHABER besteht das Risiko, dass Zahlungen auf die WERTPAPIERE ge-
gebenenfalls  der US-Quellensteuer gemid3 des Abschnitts 871(m) des US-
Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) oder der US-Quellensteuer nach dem sog.
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Qualified Intermediary Regime und/oder dem Foreign Account Tax Compliance Act
("FATCA") unterliegen.

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter
erlassenen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei WERTPAPIEREN)
einen Steuereinbehalt (von bis zu 30 % je nach Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungsab-
kommen) vor, soweit die Zahlung (oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die Finan-
zinstrumente durch Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder bestimmt wird. Nach diesen
US-Vorschriften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrége) unter
bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumenten (Equity-Linked Instruments), die US-
Aktien bzw. bestimmte Indizes, die US-Aktien beinhalten, als BASISWERT bzw. KORBBE-
STANDTEIL abbilden, als Aquivalente zu Dividenden ("Dividendeniquivalente") behandelt
und unterliegen der US-Quellensteuer in Hohe von 30 % (oder einem niedrigeren Satz gemal
Doppelbesteuerungsabkommen).

Dabei greift die Steuerpflicht grundsitzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapierbedin-
gungen der WERTPAPIERE keine tatsidchliche dividendenbezogene Zahlung geleistet oder eine
dividendenbezogene Anpassung vorgenommen wird und damit ein Zusammenhang mit den
unter den WERTPAPIEREN zu leistenden Zahlungen fiir Anleger nur schwer oder gar nicht zu
erkennen ist.

Die Quellensteuer kann durch die EMITTENTIN oder die Depotbank des WERTPAPIERINHA-
BERS abgefiihrt werden. Bei Abfithrung dieser Quellensteuer durch die EMITTENTIN wird die-
se regelmdfig den allgemeinen Steuersatz in Hohe von 30% auf die nach den US-
Vorschriften bestimmten Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betridge) anwenden und
nicht einen eventuell niedrigeren Steuersatz nach ggf. anwendbaren Doppelbesteuerungsab-
kommen. In diesem Fall kann daher die individuelle steuerliche Situation des Anlegers nicht
beriicksichtigt werden. Es kann zu einer Doppelbesteuerung im Hinblick auf Zahlungen unter
den WERTPAPIEREN kommen.

Die Feststellung der EMITTENTIN oder der Depotbank des WERTPAPIERINHABERS, ob die
WERTPAPIERE dieser Quellensteuer unterliegen, ist fiir die WERTPAPIERINHABER bindend. Es
kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass der United States Internal Revenue Service
(der "IRS") eine von der EMITTENTIN oder der Depotbank des WERTPAPIERINHABERS abwei-
chende Beurteilung vornimmt, die dann ggf. mallgeblich sein konnte. Die Regelungen des
Abschnitts 871(m) des US-Bundessteuergesetzes erfordern komplexe Berechnungen in Be-
zug auf die WERTPAPIERE, die sich auf US-Aktien beziehen, und ihre Anwendung auf eine
bestimmte Emission von WERTPAPIEREN kann ungewiss sein. Demzufolge kann der IRS de-
ren Anwendbarkeit selbst dann festlegen, wenn die EMITTENTIN oder die Depotbank des
WERTPAPIERINHABERS zunéchst von deren Nichtanwendbarkeit ausgegangen war. In diesem
Fall besteht das Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER dennoch einem Steuereinbehalt unter-
liegt.
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Zudem besteht das Risiko, das Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes auch auf
WERTPAPIERE angewandt werden muss, die dem Steuereinbehalt zunédchst nicht unterlagen.
Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn sich die wirtschaftlichen Parameter der
WERTPAPIERE so dndern, dass die WERTPAPIERE doch der Steuerpflicht unterfallen und die
EMITTENTIN weiterhin die betroffenen WERTPAPIERE emittiert und verkauft.

Die EMITTENTIN oder die Depotbank des WERTPAPIERINHABERS ist berechtigt, die auf
die Zahlungen unter den WERTPAPIEREN anfallende Quellensteuer von den Zahlungen
an die WERTPAPIERINHABER in Abzug zu bringen. Die EMITTENTIN und die Depotbank des
WERTPAPIERINHABERS sind nicht verpflichtet, einen eventuellen Steuereinbehalt nach Ab-
schnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes auf Zinsen, Kapitalbetrdge oder sonstigen Zah-
lungen gegeniiber dem WERTPAPIERINHABER durch Zahlung eines zusitzlichen Betrages aus-
zugleichen. Daher erhalten die WERTPAPIERINHABER in diesem Fall geringere Zahlungen als
sie ohne die Anwendung der Quellensteuer erhalten hitten. Im schlimmsten Fall werden die
unter den WERTPAPIER zu leistenden Zahlungen hierdurch auf Null verringert.

Zahlungen auf die WERTPAPIERE konnen zudem einer US-Quellensteuer nach den Qualified
Intermediary- und/oder FATCA-Regelungen unterliegen. Sollte im Zusammenhang mit einer
solchen Quellenbesteuerung ein Quellensteuereinbehalt auf Zinsen, Kapital oder andere Zah-
lungen unter den WERTPAPIEREN (z.B. als Folge der Nichteinhaltung bestimmter Zertifizie-
rungsvoraussetzungen, der Anforderungen an den Informationsaustausch in Bezug auf US-
Konten, anderer festgelegter Voraussetzungen seitens der EMITTENTIN oder der Dokumenta-
tionsanforderungen des WERTPAPIERINHABERS) stattfinden, ist weder die EMITTENTIN noch
die ZAHLSTELLE oder eine andere Person verpflichtet, einen Ausgleich an den WERTPAPIE-
RINHABER zu zahlen. Folglich kann der WERTPAPIERINHABER einen geringeren Betrag erhal-
ten, als es ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt der Fall wire.

(1) Risiken in Bezug auf Wertpapiere mit Zeichnungsfrist

Bei WERTPAPIEREN mit Zeichnungsfrist behilt sich die EMITTENTIN die Abstandnahme von
der Emission vor dem Emissionstag sowie die vorzeitige Beendigung oder Verldngerung der
Zeichnungsfrist vor. In diesem Fall kann der anfangliche Beobachtungstag verschoben wer-
den. Zudem hat die EMITTENTIN das Recht, nach eigenem Ermessen Zeichnungsauftrige von
potentiellen Anlegern vollstindig oder teilweise abzulehnen.

() Risiken in Bezug auf den Ruckzahlungsbetrag

Die Riickzahlung der WERTPAPIERE am Laufzeitende erfolgt zu dem in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten Riickzahlungsbetrag. Der Riickzahlungsbetrag kann geringer sein
als der EMISSIONSPREIS oder der Erwerbspreis. Das hei3t, der WERTPAPIERINHABER erzielt
nur dann eine Rendite (vorbehaltlich des Einflusses von Wechselkurs- und Inflationsrisiken),
wenn der Riickzahlungsbetrag einschlieBlich der moglicherweise in den ENDGULTIGEN BE-
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DINGUNGEN vorgesehenen laufenden Ausschiittungen (s. auch unter Risiken aufgrund fehlen-
der laufender Ausschittungen) den individuellen Erwerbspreis des WERTPAPIERINHABERS
iibersteigt. Der Riickzahlungsbetrag kann auch unter dem Nennbetrag liegen oder sogar Null
betragen.

(k) Risiken aufgrund fehlender laufender Ausschuttungen

Sofern nicht anders in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vorgesehen, werden auf die WERT-
PAPIERE keine Zinszahlungen oder anderen laufenden Ausschiittungen geleistet, die mogliche
Kapitalverluste kompensieren konnten.
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2.4  Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Unter den WERTPAPIEREN auszuschiittende Betrdge werden unter Anwendung einer Zah-
lungsformel und sonstiger Bedingungen, die in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt
sind, unter Bezugnahme auf einen BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE ermittelt (die "BA-
SISWERTBEZOGENEN WERTPAPIERE"). Dies bringt zusétzlich zu den Risiken, die im Zu-
sammenhang mit dem WERTPAPIER selbst bestehen, weitere erhebliche Risiken mit sich, die
mit einer vergleichbaren Investition in eine konventionelle fest- oder variabel verzinsliche
Schuldverschreibung mit einem Anspruch auf Riickzahlung des Nominalbetrages oder einer
direkten Investition in den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE nicht verbunden sind. Po-
tentielle Anleger sollten nur Kapital in die WERTPAPIERE investieren, wenn sie die Funkti-
onsweise der anwendbaren Zahlungsformeln vollstindig verstanden haben.

@ Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf den
Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert von BASISWERTBEZOGENEN WERTPAPIEREN wird zusitzlich zu den unter Risi-
ken in Bezug auf marktwertbeeinflussende Faktoren genannten Faktoren von einer weiteren
Zahl von Faktoren beeinflusst.

Der Marktwert der WERTPAPIERE sowie die unter den WERTPAPIEREN auszuschiittenden Be-
trige hiangen mafigeblich vom Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE ab. Es ist
nicht moglich vorherzusagen, wie sich der Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE
im Laufe der Zeit verdndert. Der Marktwert der WERTPAPIERE kann starken Schwankungen
unterworfen (volatil) sein, da dieser vor allem durch Verdnderungen des Kurses des BASIS-
WERTS bzw. seiner BESTANDTEILE beeinflusst wird. Der Kurs des BASISWERTS bzw. seiner
BESTANDTEILE kann von verschiedenen zueinander in Wechselbeziehungen stehenden Fakto-
ren abhingen, einschlieBlich konjunktureller, wirtschaftlicher, finanzieller und politischer
Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmirkte im Allgemeinen sowie auf die
jeweiligen Borsen.

Obwohl der Marktwert der WERTPAPIERE an den Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BE-
STANDTEILE gebunden ist und nachteilig von diesem bzw. diesen beeinflusst werden kann,
wirkt sich nicht jede Verdnderung in gleichem Malle aus. So kdnnen sich zum Beispiel auch
disproportionale Anderungen des Werts der WERTPAPIERE ergeben. Der Wert der WERTPA-
PIERE kann fallen, wéhrend der Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE steigt.

Daneben wird der Marktwert der WERTPAPIERE unter anderem von einer Verdnderung in der
Intensitdt von Wertschwankungen (Volatilitit) des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE,
dem Verhiéltnis (Korrelation) zwischen mehreren BESTANDTEILEN des BASISWERTS und Ver-
dnderungen in den erwarteten oder tatsichlich gezahlten Dividenden oder Ausschiittungen
des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE beeinflusst. Zudem kann auch das Ausbleiben
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einer erwarteten Verdnderung des Kurses des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE den
Marktwert der WERTPAPIERE nachteilig beeinflussen. Die genannten Faktoren kdnnen sich
gegenseitig verstirken oder autheben.

(b) Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt

Die unter den WERTPAPIEREN auszuschiittenden Betrége konnen erheblich niedriger ausfallen
als der Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE vorab erwarten ldsst. Die fiir die
Berechnung von unter den WERTPAPIEREN auszuschiittenden Betridgen relevante Beobach-
tung des Kurses des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE erfolgt nach Mallgabe der je-
weiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ausschlieBlich an einem oder mehreren Terminen
bzw. wihrend einer bestimmten Periode. Dartiber hinaus kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN festgelegt sein, dass fiir eine Beobachtung des Kurses des BASISWERTS bzw. seiner
BESTANDTEILE lediglich ein bestimmter Zeitpunkt maf3geblich ist. Etwaige fiir den jeweiligen
WERTPAPIERINHABER gilinstige Kurse des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE, die aul3er-
halb dieser Termine, Zeitpunkte bzw. Perioden liegen, bleiben auler Acht. Insbesondere bei
einer hohen Volatilitdt des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE kann sich dieses Risiko
erheblich verstérken.

(© Risiken in Bezug auf eine bedingte Mindestrickzahlung

Sofern die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine bedingte Mindestriickzahlung zum Riickzah-
lungstermin der WERTPAPIERE vorsehen, erfolgt eine solche Mindestriickzahlung nicht, wenn
(1) sich der Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE so ungiinstig fiir die WERTPAPI-
ERINHABER entwickelt, dass ein bestimmtes, in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vorgesehe-
nes Ereignis (z.B. ein Barriereereignis) eintritt (bzw. gegebenenfalls nicht eintritt), oder (ii)
die WERTPAPIERE vor dem Riickzahlungstermin gekiindigt oder verkauft werden, selbst wenn
ein solches Ereignis noch nicht eingetreten ist (d.h., die Voraussetzungen fiir eine bedingte
Mindestriickzahlung am Riickzahlungstermin liegen noch vor). Als Folge kann (im Fall (1))
der Riickzahlungsbetrag oder (im Fall (ii)) der Kiindigungsbetrag, der Abrechnungsbetrag
oder der Verkaufspreis erheblich niedriger sein, als solch eine bedingte Mindestriickzahlung
oder sogar null betragen. Der WERTPAPIERINHABER kann sein investiertes Kapital teilweise
oder vollstiandig verlieren.

(d) Risiken in Bezug auf bedingt zahlbare Betrage: Auswirkungen von Schwellen oder
Limits

Fiir den Fall, dass die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Zahlung von bedingt zahlbaren Be-
tragen vorsehen, hidngen die Zahlung und/oder die Hohe solcher Betrdge von der Kursent-
wicklung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE ab. Mdgliche Anleger sollten sich be-
wusst sein, dass im Fall einer ungiinstigen Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner
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BESTANDTEILE keine Zahlung eines bedingt zahlbaren Betrags erfolgt oder, dass dieser Be-
trag sehr niedrig sein kann oder sogar null betrdgt oder, dass die Zahlung bedingt zahlbarer
Betrége fiir die verbleibende Laufzeit unwiederbringlich erléschen kann.

Sofern dies in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vorgesehen ist, sind bestimmte Zahlungen
nur zu leisten, wenn bestimmte Schwellen oder Limits erreicht wurden bzw. bestimmte Er-
eignisse eingetreten sind, die ihrerseits von dem Erreichen einer Schwelle oder eines Limits
abhidngen (z.B. Vorzeitiges bzw. Finales Riickzahlungsereignis, Ertragszahlungsereignis).
Falls die jeweilige Schwelle oder das Limit nach MaB3gabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
nicht erreicht wurde bzw. das Ereignis nicht eingetreten ist, hat der jeweilige WERTPAPIERIN-
HABER keinen Anspruch auf Erhalt des in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vorgesehenen
Betrags. Schwellen oder Limits konnen auch ganz mafigebliche Auswirkungen auf den Wert
der WERTPAPIERE und auf die Hohe der aufgrund der WERTPAPIERE zu zahlenden Betrige
haben. Anleger sollten nur Kapital in die WERTPAPIERE investieren, wenn sie die Funktions-
weise der anwendbaren Zahlungsformeln vollstdndig verstanden haben.

(e Risiken durch Auswirkungen von Barriereereignissen

Ein Barriereereignis (fiir alle WERTPAPIERE aufler Worst-of Reverse Convertible Wertpapie-
re) kann insbesondere dazu fiithren, dass das Recht auf Zahlung eines bedingt zahlbaren Be-
trags erlischt, mogliche Riickzahlungen unter den WERTPAPIEREN beschrinkt werden
und/oder eine physische Lieferung stattfindet (wie unter Risiken bel physischer Lieferung
beschrieben); in allen Féllen kann der WERTPAPIERINHABER sein investiertes Kapital teilwei-
se oder vollstdndig verlieren.

Das Risiko des Eintritts eines Barriereereignisses hingt von der Kursentwicklung des BASIS-
WERTS bzw. seiner BESTANDTEILE ab. Das Risiko, dass ein Barriereereignis eintritt, hingt
auch davon ab, ob in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine stichtagsbezogene oder eine
kontinuierliche Barrierebetrachtung vorgesehen ist. Bei einer kontinuierlichen Barrierebe-
trachtung kann sich das Risiko des Eintritts eines Barriereereignisses sogar noch erhéhen.
Das Risiko des Eintritts des Barriereereignisses nimmt zu, je ndher die zugrunde liegende
Barriere am aktuellen Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE liegt (die auch auf
oder iiber dem anfanglichen Kurs bzw. bei Reverse Bonus Cap Wertpapieren, auf oder unter
dem anfianglichen Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE liegen kann). Das Risiko
hingt zudem von der Lénge der jeweiligen Beobachtungsperiode der Barriere, der Anzahl der
Beobachtungstage der Barriere und der Volatilitdt des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEI-
LE ab.

()] Risiken in Bezug auf einen Basispreis

Ein Basispreis (im Fall aller WERTPAPIERE aul3er Best Select Wertpapiere und Best Select
Cap Wertpapiere) kann dazu fiihren, dass WERTPAPIERINHABER entweder in einem geringe-
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ren MaB an einer fiir sie glinstigen Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner BESTAND-
TEILE oder in verstirktem Mal} an einer fiir sie ungiinstigen Kursentwicklung des BASIS-
WERTS bzw. seiner BESTANDTEILE teilnehmen. Der Basispreis stellt eine Schwelle dar, ab der
die WERTPAPIERE an der Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE teil-
nehmen. WERTPAPIERINHABER konnen dadurch einem erhohten Risiko eines Verlusts
des investierten Kapitals ausgesetzt sein.

(9) Risiken in Bezug auf einen Hochstbetrag

Ein Hochstbetrag (im Fall von Worst-of Bonus Cap Wertpapieren, Bonus Cap Basket Wert-
papieren, Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren,
Worst-of Express Wertpapieren, Worst-of Express Plus Wertpapieren, Worst-of Express
Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag, Worst-of Cash Collect Wertpapieren und Best Select
Cap Wertpapieren) fiihrt dazu, dass potentielle Ertrdge aus den WERTPAPIEREN, im Gegen-
satz zu einer direkten Investition in den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE, begrenzt sind.
Eine Teilnahme der WERTPAPIERE an einer fliir WERTPAPIERINHABER glinstigen Kursentwick-
lung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE {iber den Hdochstbetrag hinaus ist ausge-
schlossen.

(h)  Risiken in Bezug auf ein Bezugsverhaltnis

Ein Bezugsverhéltnis (im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren, Worst-of Bonus Cap Wert-
papieren, Worst-of Express Wertpapieren, Worst-of Express Plus Wertpapieren, Wor st-of
Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag, Worst-of Cash Collect Wertpapieren, Worst
of Reverse Convertible Wertpapieren, Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
und Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren) kann nach Mafigabe der
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN dazu fiihren, dass die WERTPAPIERE aus wirtschaftlicher Sicht
einer direkten Investition in den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE dhneln, jedoch trotz-
dem nicht vollstandig mit einer solchen Direktanlage vergleichbar sind. Fiir den WERTPAPIE-
RINHABER kann die Anwendung eines Bezugsverhiltnisses dazu fiihren, dass er nur in redu-
ziertem Umfang an einer giinstigen Entwicklung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE
teilnimmt, bzw. gegebenenfalls an einer ungiinstigen Entwicklung des BASISWERTS bzw. sei-
ner BESTANDTEILE in erhdhtem Umfang teilnimmit.

(1) Wiederanlagerisiko

Die WERTPAPIERINHABER sind dem Risiko ausgesetzt, dass sie erhaltene Betrdge infolge ei-
ner vorzeitigen Riickzahlung der WERTPAPIERE nur zu weniger giinstigen Konditionen wieder
anlegen konnen.

Risiken in Bezug auf ein Vor zeitiges Riickzahlungsereignis

Ein vorzeitiges Riickzahlungsereignisse (das "VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS")
(im Fall von Worst-of Express Wertpapieren, Wor st-of Express Plus Wertpapieren, Wor st-of
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Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag und Wor st-of Express Barrier Reverse Con-
vertible Wertpapieren) kann dazu fiihren, dass die WERTPAPIERE durch Zahlung eines vorzei-
tigen Riickzahlungsbetrags (der "VORZEITIGER RUCKZAHLUNGSBETRAG") nach Maligabe
der ENDGULTIGEN BEDINGUGNEN automatisch vorzeitig zuriickgezahlt werden. Der VORZEI-
TIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG kann niedriger sein als der EMISSIONSPREIS oder der Erwerbs-
preis, so dass der WERTPAPIERINHABER selbst dann einen teilweisen Verlust seines investier-
ten Kapitals erleidet, wenn die WERTPAPIERE eine bedingte Mindestriickzahlung vorsehen.
Der Eintritt des VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNISSES hingt von der Kursentwicklung
des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE ab. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHA-
BER nach der vorzeitigen Riickzahlung nicht mehr an einer kiinftigen giinstigen Kursentwick-
lung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE teil und ist auch nicht berechtigt, weitere
Zahlungen unter den WERTPAPIEREN zu erhalten. Zudem tradgt der WERTPAPIERINHABER das
Wiederanlagerisiko.

Wenn dies in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist (im Fall von Worst-of Express
Wertpapieren mit Zusdtzlichem Betrag) kann ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS
auch dazu fithren, dass nach dessen Eintritt die Mdglichkeit einer Zahlung von ZUSATZLI-
CHEN BETRAGEN an jedem dem VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNIS folgenden Zahltag
fiir den Zusétzlichen Betrag entfillt.

() Risiken in Bezug auf ein Barriereereignis in Verbindung mit einem Vorzeitigen
Rickzahlungsereignis

Wenn dies in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festglegt ist (im Fall von Worst-of Express
Wertpapieren, Worst-of Express Plus Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren mit Zu-
satzlichem Betrag und Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren), kann
bei Eintritt eines Barriereereignisses nach Maflgabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die
Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Riickzahlung entfallen, selbst wenn nach Eintritt
des Barriereereignisses noch ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt. In diesem
Fall nehmen die WERTPAPIERINHABER an einer moglichen ungiinstigen Kursentwicklung des
BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE bis zur Filligkeit der WERTPAPIERE teil.

(k) Risiken bel Reverse Strukturen

Bei WERTPAPIEREN mit Reverse Struktur (im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapie-
ren) fallt in der Regel der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASISWERTS bzw. sei-
ner BESTANDTEILE steigt. Dariiber hinaus ist der potentielle Ertrag aus den WERTPAPIEREN

begrenzt, weil der Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE nie um mehr als 100%
fallen kann.

Q) Risiken in Bezug auf festverzinsiche Wertpapiere

Wenn in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ein fester Zinssatz festgelegt ist (im Fall von
Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren, Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpa-
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pieren und Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren), sollten sich poten-
tielle Anleger dariiber bewusst sein, dass der Marktwert der WERTPAPIERE sehr volatil sein
kann, abhéngig von der Volatilitdt der Zinsen auf dem Kapitalmarkt (der "MARKTZINS"). Die
Entwicklung des Marktzinses kann von verschiedenen zueinander in Wechselbeziehung ste-
henden Faktoren abhidngen, einschlieflich wirtschaftlicher, finanzieller und politischer Ereig-
nisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmérkte im Allgemeinen sowie auf die jeweili-
gen Borsen. Es ist nicht moglich, vorherzusagen, wie sich der Marktzins im Laufe der Zeit
verdndert. Wihrend bei festverzinslichen WERTPAPIEREN der Zinssatz fiir die Laufzeit der
WERTPAPIERE in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist, unterliegt der Marktzins
taglichen Anderungen. Steigt der Marktzins, fiihrt dies in der Regel dazu, dass der Marktwert
der festverzinslichen WERTPAPIERE sinkt. Féllt der Marktzins, steigt in der Regel der Markt-
wert der festverzinslichen WERTPAPIERE.

(m) Risiken in Bezug auf variabel verzinsliche Wertpapiere

Wenn in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ein variabler Zinssatz festgelegt ist (im Fall von
Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren, Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpa-
pieren und Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren), sollten sich poten-
tielle Anleger dariiber bewusst sein, dass sie aufgrund der Abhidngigkeit von dem in den
ENDGULIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Referenzsatz dem Risiko eines schwankenden
Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrdge ausgesetzt sind. Ein schwankendes Zinsniveau
macht es unmoglich, den Marktwert und die Rendite von variabel verzinslichen WERTPAPIE-
REN im Voraus zu bestimmen. Die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Referenzsat-
zes wird durch Angebot und Nachfrage auf den internationalen Geld- und Kapitalméarkten
sowie durch eine Vielzahl von Faktoren, wie z. B. wirtschaftliche und volkswirtschaftliche
Einfliisse, Maflnahmen durch Zentralbanken und Regierungen sowie politisch motivierten
Faktoren, beeinflusst. Die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Referenzsatzes in der
Vergangenheit stellt keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse dar, selbst wenn die bisherige
Kurswicklung bzw. Rate des Referenzsatzes schon ldngere Zeit aufgezeichnet wurde.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Referenzsitze, die den WERTPAPIEREN zugrunde
liegen, wihrend der Laufzeit der WERTPAPIERE nicht mehr zur Verfligung stehen, nicht mehr
in der zum Zeitpunkt der Emission der WERTPAPIERE malgeblichen Form zur Verfiigung
stehen oder dass es bei der Ermittlung bzw. Bekanntgabe dieser Referenzsitze zu Unrichtig-
keiten oder sogar Manipulationen durch die fiir ihre Ermittlung und/oder Bekanntgabe zu-
stdndigen Personen oder durch andere Marktteilnehmer kommt. All dies kann negative Aus-
wirkungen auf die unter den WERTPAPIEREN zahlbaren Betrige und den Marktwert der
WERTPAPIERE haben. Des Weiteren konnen aufsichtsrechtliche Weiterentwicklungen (insbe-
sondere zur Regulierung von so genannten Benchmarks) besondere Zulassungs-, Registrie-
rungs- und Verhaltenspflichten fiir die Ermittlung und/oder Bekanntgabe von Referenzsdtzen
zustidndiger Personen sowie die EMITTENTEN von Finanzinstrumenten mit Bezug auf diese
Referenzsitze nach sich ziehen. Dies kann dazu fithren, dass Referenzsitze, die den WERT-
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PAPIEREN zugrunde liegen, unter Umstinden nicht fiir die gesamte Laufzeit der WERTPAPIERE
oder nur zu gednderten Konditionen zur Verfiigung stehen und ebenfalls negative Auswir-
kungen auf die unter den WERTPAPIEREN zahlbaren Betridge und ihren Wert haben.

(n)  Risiken aufgrund einer Begrenzung des Zinssatzes auf einen Hdchstzinssatz

Wenn in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ein variabler Zinssatz festgelegt ist (im Fall von
Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren, Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpa-
pieren und Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren), kann dieser auf
einen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vorgesehenen Hochstzinssatz begrenzt sein.
Dadurch kann die Teilhabe des WERTPAPIERINHABERS an einer fiir ihn giinstigen Entwick-
lung des Referenzsatzes und damit seine potentiellen Ertrdge begrenzt werden.

(o) Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Bei Eintritt eines in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannten Anpassungsereignisses ist
die Berechnungsstelle, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt, berechtigt, An-
passungen nach MalBgabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN und ihrem billigen Ermessen
(§ 315 BGB) vorzunehmen und/oder den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE auszutau-
schen. Obwohl solche Anpassungen bezwecken, die wirtschaftliche Situation der WERTPAPI-
ERINHABER moglichst unverdndert zu belassen, kann nicht garantiert werden, dass eine ent-
sprechende Anpassung nur minimale negative wirtschaftliche Auswirkungen haben wird.
Anpassungen konnen sich erheblich negativ auf den Wert, die zukiinftige Kursentwicklung
der WERTPAPIERE und die unter den WERTPAPIEREN auszuschiittenden Betrdge auswirken
und die Struktur und/oder das Risikoprofil der WERTPAPIERE dndern. Sollte eine solche An-
passung nicht moglich oder der EMITTENTIN und/oder den WERTPAPIERINHABERN nicht zu-
mutbar sein, kann dies nach MaB3gabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ein Kiindigungser-
eignis darstellen, das die Berechnungsstelle zu einer auerordentlichen vorzeitigen Kiindi-
gung der WERTPAPIERE berechtigt. Der WERTPAPIERINHABER ist dadurch den Risiken wie
unter Risiken in Bezug auf Kiindigungser eignisse beschrieben ausgesetzt.

(p) Risiken in Bezug auf Klindigungsereignisse

Wenn dies in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist, hat die EMITTENTIN bei Eintritt
eines in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannten Kiindigungsereignisses das Recht, die
WERTPAPIERE vorzeitig zu kiindigen und zum Marktwert zuriickzuzahlen. Eine weitere Teil-
nahme der WERTPAPIERE an einer fiir den WERTPAPIERINHABER glinstigen Kursentwicklung
des BASISWERTS bzw. seiner BestaNdteile entfillt. Ist der Marktwert der WERTPAPIERE zum
Zeitpunkt der auBBerordentlichen Kiindigung niedriger als der EMISSIONSPREIS oder der Er-
werbspreis, erleidet der WERTPAPIERINHABER einen teilweisen oder vollstindigen Ver-
lust seines investierten Kapitals, selbst wenn die WERTPAPIERE eine bedingte Mindestriick-
zahlung vorsehen. Zusétzlich tragt der WERTPAPIERINHABER das Risiko, dass seine Erwar-
tungen im Hinblick auf eine Steigerung des Werts der WERTPAPIERE aufgrund der vorzeitigen
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auBlerordentlichen Kiindigung nicht mehr eintreffen. In diesem Fall ist der WERTPAPIERINHA-
BER auflerdem einem Wiederanlagerisiko ausgesetzt.

(@) Risiken in Bezug auf Marktstérungsereignisse

Bei Eintritt eines in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannten Marktstorungsereignisses
kann die Berechnungsstelle in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vorgesehene Bewertungen
des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE verschieben und nach Ablauf einer Frist nach
billigem Ermessen bestimmen. Diese Bewertungen konnen unter Umstidnden erheblich vom
tatsdchlichen Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE zu Ungunsten des Wertpapie-
rinhabers abweichen. In der Regel fiihren Marktstorungsereignisse auch zu verzogerten Zah-
lungen aus den WERTPAPIEREN. WERTPAPIERINHABER sind in diesem Fall nicht berechtigt,
Zinsen aufgrund einer solchen verzogerten Zahlung zu verlangen.

(9] Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschéften der Emit-
tentin auf die Wertpapiere

Die EMITTENTIN kann einen Teil oder den gesamten Erlos aus dem Verkauf der WERTPAPIE-
RE fiir Geschifte zur Absicherung von Preisrisiken, die ihr im Zusammenhang mit den
WERTPAPIEREN entstehen verwenden. Der Abschluss oder die Auflésung von Absicherungs-
geschéften durch die EMITTENTIN kann im Einzelfall den Kurs des BASISWERTS bzw. seiner
BESTANDTEILE fiir WERTPAPIERINHABER unglinstig beeinflussen.

(9 Risiken bel physischer Lieferung

Wenn in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist, dass die WERTPAPIERE an ihrem
Riickzahlungstermin entweder durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags oder durch Lieferung
einer bestimmten Menge des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE (die "PHYSISCHE LIE-
FERUNG") getilgt werden (im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren, Worst-of Bonus Cap
Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren, Wor st-of Express Plus Wertpapieren, Worst
of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag, Worst-of Cash Collect Wertpapieren,
Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren, Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpa-
pieren und Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren), hiangt die jeweilige
Abwicklungsart von den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen Bedingungen und
der Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE ab und wird am Ende der
Laufzeit von der jeweiligen Berechnungsstelle bestimmt.

Im Fall der PHYSISCHEN LIEFERUNG ist der rechnerische Gegenwert der Menge des zu lie-
fernden BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE vor dem Riickzahlungstermin der WERTPA-
PIERE nicht bekannt und kann erheblich unter dem Wert des investierten Kapitals liegen oder
sogar null betragen. In diesem Fall kann der jeweilige WERTPAPIERINHABER einen teilweisen
oder vollstdndigen Verlust seiner Anlage erleiden.
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WERTPAPIERINHABER sind nicht berechtigt und die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, aus dem
BASISWERT bzw. seinen BESTANDTEILEN resultierende Rechte auszuiiben bevor der BASIS-
WERT bzw. seine BESTANDTEILE an den WERTPAPIERINHABER {ibertragen wurden.

In der Zeitspanne zwischen der Festlegung des Werts des zu liefernden BASISWERTS bzw.
seiner BESTANDTEILE und der Ubertragung kann sich dessen bzw. deren Kurs negativ entwi-
ckeln und allein der WERTPAPIERINHABER trigt das Risiko solcher Preisschwankungen.

Samtliche Kosten, einschlieBlich mdglicher Depotgebiihren, Borsenumsatzsteuern, Stempel-
steuern, Transaktionsgebiihren und anderen Steuern und Abgaben, die infolge der Lieferung
des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE entstehen, miissen durch den jeweiligen WERT-
PAPIERINHABER getragen werden. Zudem kdnnen im Zuge des Verkaufs des gelieferten Ba-
siswerts bzw. seiner Bestandteile Transaktionskosten entstehen. Diese Gebiihren und Kosten
konnen erheblich sein und somit die Ertrdge aus den WERTPAPIEREN erheblich reduzieren
oder einen mdglichen Verlust des investierten Kapitals des WERTPAPIERINHABERS noch er-
hohen.

Der WERTPAPIERINHABER sollte zudem nicht darauf vertrauen, dass er die Menge des gelie-
ferten BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE zu einem bestimmten Preis verduf3ern kann,
insbesondere nicht zu einem Preis, der zumindest dem fiir den Erwerb der WERTPAPIERE auf-
gewendeten Kapital entspricht oder dariiber liegt.

Der gelieferte BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE konnen dariiber hinaus Verkaufs- oder
Ubertragungsbeschriinkungen unterliegen oder aus anderen Griinden nicht liquide sein.

Sollte die Lieferung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE aus welchen Griinden auch
immer wirtschaftlich oder tatsdchlich erschwert oder unmdglich sein, kénnen die ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN vorsehen, dass die EmitTentin das Recht hat, einen Ausgleichsbetrag zu
zahlen.

Der BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE werden auf alleiniges Risiko des WERTPAPIERIN-
HABERS geliefert. Dies bedeutet, dass weder die EMITTENTIN, die Zahlstelle oder irgendeine
andere von dem WERTPAPIERINHABER abweichende Person oder Gesellschaft fiir den Verlust
oder Untergang wihrend der Lieferung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE haftbar
gemacht werden kann.
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2.5  Risiken in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile

Der Basiswert ist ein Korb, dessen Korbestandteile mehrere Aktien (einschlieBlich aktienver-
tretender Wertpapiere), Indizes, Rohstoffe und Futures-Kontrakte sein konnen. Die Korbbe-
standteile konnen dabei auch beliebig mit verschiedenen Anlageklassen kombiniert werden.
Die nachfolgend beschriebenen Anlageklassen (z. B. Aktien, Futures-Kontrakte, Rohstoffe)
konnen auch Bestandteil eines Index sein und sich somit indirekt auf die Wertpapiere auswir-
ken. Der Basiswert bzw. seine Bestandteile sind mit besonderen Risiken verbunden, die zu
beachten sind.

2.5.1 Allgemeine Risiken

€)) Kursentwicklung in der Vergangenheit kein Anhaltspunkt fir zukinftige Entwick-
lung

Die Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE in der Vergangenheit stellt
keinen Anhaltspunkt fiir eine zukiinftige Entwicklung dar. Die unter den WERTPAPIEREN aus-
zuschiittenden Betrdge konnen daher erheblich niedriger ausfallen als der Kurs des BASIS-
WERTS bzw. seiner BESTANDTEILE vorab erwarten 1ésst.

(b) Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Weder der BASISWERT noch seine BESTANDTEILE werden von der EMITTENTIN zugunsten der
WERTPAPIERINHABER gehalten und WERTPAPIERINHABER erwerben keine Eigentumsrechte
(wie z.B. Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere Ausschiittungen oder
sonstige Rechte) an dem BASISWERT bzw. seinen BESTANDTEILEN. Soweit nicht in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN anders angegeben, sind die WERTPAPIERE an die Wertentwicklung
des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE gebunden und es erfolgt keine ausgleichende
Berticksichtigung von Dividenden oder Ausschiittungen des BASISWERTS bzw. seiner BE-
STANDTEILE. Weder die EMITTENTIN noch eines ihrer verbundenen Unternehmen ist in ir-
gendeiner Weise verpflichtet, den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE zu erwerben oder zu
halten. Sofern die EmiTTentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen dennoch BASIS-
WERTE bzw. seine BESTANDTEILE hélt, sind weder die EMITTENTIN noch ihre verbundenen
Unternehmen allein aufgrund der Tatsache, dass die WERTPAPIERE begeben wurden, darin
beschriankt, Rechte, Anspriiche und Beteiligungen aus dem bzw. auf den BASISWERT bzw.
seiner BESTANDTEILE oder beziiglich darauf bezogener derivativer Vertrdge zu verkaufen, zu
verpfanden oder anderweitig zu iibertragen.

(© Risiken in Verbindung mit fremden Rechtsordnungen

Gilt im Hinblick auf den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE die Rechtsordnung eines
Landes, die nicht mit der Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland oder anderer In-
dustrieldnder vergleichbar ist, ist eine Investition in die WERTPAPIERE mit zusdtzlichen recht-
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lichen, politischen (z.B. politische Umstiirze) und wirtschaftlichen (z.B. Wirtschaftskrisen)
Risiken verbunden. In fremden Rechtsordnungen kann es moglicherweise zu Enteignungen,
Besteuerungen, die einer Konfiszierung gleichzustellen sind, politischer oder sozialer Instabi-
litdit oder diplomatischen Vorfillen kommen. Transparenzanforderungen, Buchfiihrungs-,
Abschlusspriifungs- Finanzberichterstattungs- sowie regulatorische Standards konnen in vie-
lerlei Hinsicht weniger streng entwickelt sein als in Industrielindern. Finanzmairkte in diesen
Landern kénnen ein erheblich geringeres Handelsvolumen aufweisen als entwickelte Markte
in Industrielandern und die WERTPAPIERE vieler Unternehmen sind weniger liquide und deren
Kurse grofleren Schwankungen ausgesetzt als WERTPAPIERE von vergleichbaren Unterneh-
men in INDUSTRIELANDERN.

(d) Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Absicherungszwecken

Die WERTPAPIERE konnen fiir die Absicherung von Preisrisiken, die sich aus dem BASISWERT
oder seinen BESTANDTEILEN ergeben, nicht geeignet sein. Jede Person, die beabsichtigt, die
WERTPAPIERE zur Absicherung solcher Preisrisiken zu verwenden, ist dem Risiko ausgesetzt,
dass sich der Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE, entgegen seiner Erwartung,
gleichldufig zum Wert der WERTPAPIERE entwickelt. Dariiber hinaus kann es unmoglich sein,
die WERTPAPIERE an einem bestimmten Tag zu einem Preis zu verkaufen, der den tatsdchli-
chen Kurs des BASISWERTS bzw. dessen BESTANDTEILE widerspiegelt. Dies hingt insbeson-
dere von den jeweils herrschenden Marktverhéltnissen ab. In beiden Féllen kann der WERT-
PAPIERINHABER sowohl einen Verlust aus der Anlage in die WERTPAPIERE als auch einen
Verlust aus der Anlage in den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE erleiden, dessen bzw.
deren Verlustrisiko er eigentlich absichern wollte.

(e Risiko aufgrund von mehreren Korbbestandteilen

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann festgelegt sein, dass auszuzahlende Betridge nach
Maligabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN unter Bezugnahme auf einen Korb bestehend aus
samtlichen KORBBESTANDTEILEN mit festgelegter (gleicher oder unterschiedlicher) Gewich-
tung (im Fall von Bonus Basket Wertpapieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren, Reverse
Bonus Cap Basket Wertpapieren, Best Select Wertpapieren und Best Select Cap Wertpapie-
ren) (das "BASKET-ELEMENT") oder aus mehreren Korbbestandteilen, deren Auswahl und
Gewichtung von der Kursentwicklung abhidngt (im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren
und Bonus Cap Rainbow Wertpapieren) (das "RAINBOW-ELEMENT"), bestimmt werden.

Die fiir WERTPAPIERINHABER ungiinstige Kursentwicklung eines oder mehrerer KORBBE-
STANDTEILE kann eine gegebenenfalls giinstige Kursentwicklung anderer KORBBESTANDTEI-
LE aufheben. Aus diesem Grund kann der WERTPAPIERINHABER trotz der giinstigen Kursent-
wicklung eines oder mehrerer KORBBESTANDTEILE einen erheblichen Verlust des investierten
Kapitals erleiden.
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Eine fiir WERTPAPIERINHABER ungiinstige Entwicklung des Kurses eines KORBBESTANDTEILS
kann sich aufgrund eines hoheren Gewichtungsfaktors erheblich verstdrken. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass WERTPAPIERINHABER auch dann erhebliche Verluste erleiden,
wenn eine unglinstige Entwicklung nur in Bezug auf einen KORBBESTANDTEIL eingetreten ist.

Weisen die KORBBESTANDTEILE dhnliche Eigenschaften auf, wie zum Beispiel gleiche Regi-
on, Wihrung oder Branche, konnen sich bestimmte Risiken in Bezug auf die KORBBESTAND-
TEILE hdufen und sich gegenseitig verstérken.

) Risiken im Zusammenhang mit einem Wor st-of-Element

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann festgelegt sein, dass auszuzahlende Betrige oder
die zu liefernden KORBBESTANDTEILE ausschlieBlich unter Bezugnahme auf den Kurs des
KORBBESTANDTEILS mit der schlechteste Kursentwicklung ermittelt werden (das "WORST-
OF-ELEMENT") (im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren, Worst-of Bonus Cap Wertpapie-
ren, Worst-of Express Wertpapieren, Worst-of Express Plus, Wertpapieren Wor st-of Express
Wertpapieren mit zusatzlichen Betrag, Worst-of Cash Collect Wertpapieren, Wor st-of Rever-
se Convertible Wertpapieren, Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren und
Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren). In diesem Fall nimmt der
WERTPAPIERINHABER nur an der Entwicklung des KORBBESTANDTEILS teil, der sich im Ver-
gleich zu den anderen KORBBESTANDTEILEN am schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die
Entwicklung der iibrigen KORBBESTANDTEILE unberiicksichtigt bleibt.

Daher ist ein Anleger aufgrund der Kursentwicklung des jeweiligen KORBBESTANDTEILS ei-
nem Verlustrisiko ausgesetzt, selbst wenn sich einige oder alle der iibrigen KORBBESTAND-
TEILE glinstiger entwickeln.

2.5.2 Risiken in Verbindung mit Aktien
@ Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien

Die Wertentwicklung von auf Aktien (einschlieBlich aktienvertretender Wertpapiere) bezo-
genen WERTPAPIEREN (die "AKTIENBEZOGENEN WERTPAPIERE") ist im Wesentlichen ab-
hingig von der Kursentwicklung der jeweiligen Aktie. Die Kursentwicklung einer Aktie kann
Einfliissen wie z.B. der Dividenden- bzw. Ausschiittungspolitik, den Finanzaussichten, der
Marktposition, KapitalmaBnahmen, der Aktionérsstruktur und Risikosituation des Emittenten
der Aktie, Leerverkaufsaktivititen, geringer Marktliquiditdt, und auch konjunkturellen, ge-
samtwirtschaftlichen oder politischen Einfliissen unterliegen. Insbesondere fiihren Dividen-
denzahlungen zu einem Kursabschlag der betreffenden Aktie und koénnen sich dadurch fiir
den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf seine Anlage in die WERTPAPIERE auswirken. Dem-
zufolge kann eine Investition in ein AKTIENBEZOGENES WERTPAPIER dhnlichen Risiken wie
eine Direktanlage in die jeweilige Aktie unterliegen. Kapitalmalnahmen und andere Ereig-
nisse, die die Aktie oder den Emittenten der Aktie betreffen, konnen zu Anpassungen (wie
unter Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer Kiindigung (wie
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unter Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse beschrieben) der WERTPAPIERE fiihren. St6-
rungen beziiglich des Handels der Aktie konnen zu Marktstdrungsereignissen fithren (wie
unter Risiken in Bezug auf Marktstorungser eignisse beschrieben).

(b) Risiken im Zusammenhang mit aktienvertretenden Wertpapieren

Aktienvertretende Wertpapiere, z. B. in der Form von American Depository Receipts (ADRs)
oder Regional Depository Receipts (RDRs) konnen im Vergleich zu Aktien weitergehende
Risiken aufweisen. Aktienvertretende Wertpapiere sind Anteilscheine an einem Bestand von
Aktien, der in der Regel im Sitzstaat des Emittenten der zugrunde liegenden Aktien gehalten
wird, und verkorpern eine oder mehrere Aktien oder einen Bruchteil an solchen Aktien.
Rechtlicher Eigentiimer des zugrunde liegenden Aktienbestands ist bei aktienvertretenden
Wertpapieren die Depotbank, die zugleich Ausgabestelle der aktienvertretenden Wertpapiere
ist. Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung die aktienvertretenden Wertpapiere begeben
werden und welcher Rechtsordnung dieser Depotvertrag unterliegt, kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass die entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des aktienvertretenden Wert-
papiers nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien
anerkennt. Insbesondere im Fall einer Insolvenz der Depotbank bzw. im Fall von Zwangs-
vollstreckungsmafBBnahmen gegen diese ist es mdglich, dass die den aktienvertretenden Wert-
papieren zugrunde liegenden Aktien mit einer Verfiigungsbeschrinkung belegt werden bzw.
dass diese Aktien im Rahmen einer Zwangsvollstreckungsmafinahme gegen die Depotbank
wirtschaftlich verwertet werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des aktienvertretenden
Wertpapiers die durch den Anteilsschein verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Ak-
tien und das aktienvertretende Wertpapier wird wertlos.

2.5.3 Risiken in Verbindung mit Indizes
(@)  Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die | ndexbestandteile

Die Wertentwicklung von auf Indizes bezogenen WERTPAPIEREN (die "INDEXBEZOGENEN
WERTPAPIERE") ist im Wesentlichen abhédngig von der Kursentwicklung des jeweiligen In-
dex. Die Kursentwicklung eines Index ist im Wesentlichen abhédngig von der Kursentwick-
lung seiner Bestandteile (die "INDEXBESTANDTEILE"). Verdnderungen in dem Kurs der IN-
DEXBESTANDTEILE konnen sich ebenso wie Verdnderungen der Zusammensetzung des Index
oder andere Faktoren auf den Index auswirken. Demzufolge kann eine Investition in ein IN-
DEXBEZOGENES WERTPAPIER dhnlichen Risiken wie eine Direktanlage in die jeweiligen IN-
DEXBESTANDTEILE unterliegen. Ein Index kann grundséitzlich jederzeit gedndert, eingestellt
oder durch einen Nachfolgeindex ersetzt werden. Dies kann zu Anpassungen (wie unter Risi-
ken in Bezug auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer Kiindigung (wie unter
Risiken in Bezug auf Kindigungsereignisse beschrieben) der Wertpapiere fithren. Storungen
bei der Fortfiihrung oder Berechnung des Index konnen zu Marktstorungsereignissen fithren
(wie unter Risiken in Bezug auf Mar ktstérungser eignisse beschrieben).
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(b) Kein Einfluss der Emittentin auf den Index

Ist die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Index-
sponsor, hat die EMITTENTIN weder Einfluss auf den jeweiligen Index noch auf die Methode
der Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung des Index (das "INDEXKONZEPT") sowie
auf seine Verdnderung oder Einstellung.

Ist die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Index-
sponsor, werden die INDEXBEZOGENEN WERTPAPIERE in keiner Weise vom jeweiligen Index-
sponsor gesponsert, empfohlen, verkauft oder beworben. Ein solcher Indexsponsor iiber-
nimmt weder ausdriicklich noch konkludent irgendeine Garantie oder Gewdhrleistung fiir
Ergebnisse, die durch die Nutzung des Index erzielt werden sollen, noch fiir Werte, die der
Index zu einem bestimmten Zeitpunkt erreicht. Ein solcher Index wird vom jeweiligen Index-
sponsor unabhédngig von der EMITTENTIN oder den WERTPAPIEREN zusammengestellt, gege-
benenfalls berechnet und ermittelt. Ein solcher Indexsponsor iibernimmt keine Verantwor-
tung oder Haftung fiir die begebenen WERTPAPIERE, die Verwaltung oder Vermarktung der
WERTPAPIERE oder den Handel mit ihnen.

(© Risiken aufgrund von speziellen I nteressenkonflikten bei I ndizes

Handelt die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst als Indexsponsor,
Indexberechnungsstelle, Berater oder als Indexkomitee, kdnnen hieraus Interessenkonflikte
entstehen. In einer solchen Funktion kann die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Un-
ternehmen u.a. den Kurs des Index berechnen, Anpassungen, u.a. durch Ausiibung billigen
Ermessens am INDEXKONZEPT vornehmen, Bestandteile des Index ersetzen, und/oder die Zu-
sammensetzung und/oder Gewichtung bestimmen. Diese Malnahmen konnen sich fiir WERT-
PAPIERINHABER ungiinstig auf die Entwicklung des Index und demnach auf den Wert der
WERTPAPIERE und/oder die unter den WERTPAPIEREN auszuschiittenden Betrdge auswirken.

(d) Risiken in Bezug auf Strategieindizes

Strategieindizes bilden hypothetische durch einen Indexsponsor ausgefiihrte regelbasierte
Anlagestrategien ab (d.h. ein tatsdchlicher Handel sowie Anlageaktivitdten finden nicht statt).
Strategieindizes rdumen dem Indexsponsor in der Regel in einem weiten Malle Ermessen bei
dessen Berechnung ein, das unter bestimmten Voraussetzungen zu einer nachteiligen Ent-
wicklung des Index fiihren kann.

(e) Risiken in Bezug auf Preisindizes

Bei Preis-, Price-Return bzw. Kursindizes (die "PREISINDIZES") flieBen Dividenden oder
sonstige Ausschiittungen, die auf die Indexbestandteile geleistet werden, bei der Berechnung
des Kurses des Index nicht ein und wirken sich folglich negativ auf den Kurs des Index aus,
da die Indexbestandteile nach der Auszahlung von Dividenden oder Ausschiittungen in der
Regel mit einem Abschlag gehandelt werden. Dies hat den Effekt, dass der Kurs des Preisin-
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dex nicht in gleichem MaB3e steigt bzw. stirker fillt als der Kurs eines vergleichbaren Total-
Return-Index. bzw. Performance Index, bei dem Bruttobetrige einflieBen (der "TOTAL-
RETURN-INDEX"), bzw. NEt-RETURN-INDEX.

) Risiken in Bezug auf Net-Return-Indizes

Bei Net-Return-Indizes (die "NET-RETURN-INDIZES") flieBen Dividenden oder sonstige Aus-
schiittungen, die auf die Indexbestandteile geleistet werden, bei der Berechnung des Kurses
des Index nur als Nettobetrag nach Abzug eines vom jeweiligen Indexsponsor zugrunde ge-
legten durchschnittlichen Steuersatzes ein. Dieser Steuerabzug hat den Effekt, dass der Kurs
des NET-RETURN-INDEX nicht in gleichem Mafle steigt bzw. stirker fdllt als der Kurs eines
vergleichbaren TOTAL-RETURN-INDEX.

(9) Risiken im Hinblick auf Short-Indizes

Bei Short-Indizes (die "SHORT-INDIZES") entwickelt sich der Kurs des Index in der Regel
entgegengesetzt zu dem Markt bzw. zum Long-Index, auf den er sich bezieht. Das heif3t, dass
der Kurs eines SHORT-INDEX in der Regel steigt, wenn die Kurse des ihm zugrunde liegenden
Marktes bzw. des Long-Index fallen, und dass der Kurs des SHORT-INDEX in der Regel fillt,
wenn die Kurse des ihm zugrunde liegenden Marktes bzw. Long-Index steigen.

(h)  Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes

Leverage-Indizes setzen sich aus zwei verschiedenen Komponenten zusammen, und zwar
dem Index, auf den sich der Leverage-Index bezieht (der "REFERENZINDEX"), und dem He-
belfaktor (der "HEBELFAKTOR"). Die Kursentwicklung des Leverage-Index ist an die tigli-
che prozentuale Entwicklung des REFERENZINDEX unter Beriicksichtigung des HEBELFAK-
TORS gebunden. Entsprechend dem jeweiligen HEBELFAKTOR fallt oder steigt der tigliche
Kurs des Leverage-Index stirker als der Kurs des REFERENZINDEX.

Wenn in Folge auBlerordentlicher Kursbewegungen wihrend eines Handelstages der Kursver-
lust des Leverage-Index ein gewisses MaB iiberschritten hat, kann der Leverage-Index unter-
tiagig in Ubereinstimmung mit dem jeweiligen INDEXKONZEPT angepasst werden. Eine solche
Anpassung kann zu einer reduzierten Teilhabe des Leverage-Index an einem darauf folgen-
den Kursanstieg des REFERENZINDEX fiihren.

WERTPAPIERINHABER kOnnen bei auf einen Leverage-Index bezogenen WERTPAPIEREN unter
Umstinden in erhohtem Mafle einen Verlust des investierten Kapitals erleiden.

(1) Risiken in Bezug auf Distributing-1ndizes

Bei Distributing-Indizes fiihren Dividendenzahlungen oder sonstige Ausschiittungen, die aus
dem Distributing-Index geleistet werden, in der Regel zu einem Abschlag auf den Kurs des
Distributing-Index. Dies hat den Effekt, dass der Kurs des Distributing-Index auf ldngere
Sicht nicht in gleichem Mal3e steigt bzw. stérker fallt als der Kurs eines vergleichbaren NET-
RETURN-INDEX bzw. TOTAL-RETURN-INDEX.
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() Risiken in Bezug auf Excess-Return-Indizes

Bei Excess-Return-Indizes investiert der Anleger indirekt in Futures-Kontrakte und ist daher
denselben Risiken ausgesetzt, wie unter Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten be-
schrieben.

(k) Risiken bel 1&nder- bzw. branchenbezogenen I ndizes

Spiegelt ein Index nur die Entwicklung von Vermdgenswerten bestimmter Lander, Regionen
oder Branchen wieder, ist dieser Index im Falle einer ungiinstigen Entwicklung eines solchen
Landes, einer solchen Region bzw. einer solchen Branche von dieser negativen Entwicklung
iiberproportional betroffen.

Q) Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko

Indexbestandteile konnen in unterschiedlichen Wihrungen notiert sein und damit unter-
schiedlichen Wihrungseinfliissen unterliegen (insbesondere bei ldnder- bzw. branchenbezo-
genen Indizes). Zudem kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zunédchst von einer Wiah-
rung in die fiir die Berechnung des Index mafigebliche Wéahrung umgerechnet werden, um
dann fiir Zwecke der Berechnung bzw. Festlegung der unter den WERTPAPIEREN auszuschiit-
tenden Betrdge erneut umgerechnet zu werden. In diesen Fillen sind WERTPAPIERINHABER
verschiedenen Wiahrungs- und Wechselkursrisiken ausgesetzt, was fiir sie nicht unmittelbar
erkennbar sein muss.

(m)  Nachteilige Auswirkungen von Gebuihren auf den Indexstand

Wenn sich nach Maligabe des jeweiligen INDEXKONZEPTS die Indexzusammensetzung éndert,
konnen Gebiihren anfallen, die in die Indexberechnung einflieen und den Indexstand redu-
zieren. Dies kann negative Auswirkungen auf die Kursentwicklung des Index und die Zah-
lung von Betrdgen unter den WERTPAPIEREN haben. Bei Indizes, die bestimmte Mérkte oder
Branchen durch den Einsatz bestimmter derivativer Finanzinstrumente abbilden, kann dies zu
hoheren Gebiihren und damit zu einer schlechteren Entwicklung des Index fiihren, als dies
bei einer direkten Investition in die Markte bzw. Branchen der Fall gewesen wire.

(n) Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend aktualisierten Veroffentlichung der In-
dexzusammensetzung

Fiir manche Indizes wird deren Zusammensetzung auf einer Internetseite oder in anderen in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen Medien nicht vollumfinglich oder nur mit
zeitlicher Verzégerung verdffentlicht. In diesem Fall wird die dargestellte Zusammensetzung
nicht immer der aktuellen fiir die Berechnung der WERTPAPIERE herangezogenen Zusammen-
setzung des betreffenden Index entsprechen. Die Verzogerung kann erheblich sein und unter
Umstidnden mehrere Monate dauern. Dies kann dazu fiihren, dass die Berechnung des Index
fiir die WERTPAPIERINHABER nicht vollstidndig transparent ist.
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(o) Risiken nicht anerkannter oder neuer I ndizes

Bei einem nicht anerkannten oder neuen Finanzindex besteht unter Umstdnden eine geringere
Transparenz in Bezug auf dessen Zusammensetzung, Fortfilhrung und Berechnung als dies
bei einem anerkannten Finanzindex der Fall wére und es sind unter Umstdnden weniger In-
formationen iiber den Index verfligbar. Aullerdem kdnnen bei der Zusammensetzung des In-
dex in einem solchen Fall subjektive Kriterien ein erheblich groBeres Gewicht haben und eine
groBBere Abhdngigkeit von der fiir die Zusammensetzung, Fortfiihrung und Berechnung des
Index zustidndigen Stelle bestehen als dies bei einem anerkannten Finanzindex der Fall wire.
Dariiber hinaus kann der Erwerb von WERTPAPIEREN mit Bezug auf einen solchen Index hin-
sichtlich bestimmter Anleger (z.B. Organismen fiir Gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) oder Versicherungsunternehmen) besonderen aufsichtsrechtlichen Beschrdnkungen
unterliegen, die von diesen Anlegern zu beachten sind. SchlieBlich kann die Bereitstellung
von Indizes, die Bereitstellung von Daten, die in die Berechnung von Indizes einfliefen und
die Verwendung von Indizes von Zeit zu Zeit aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Be-
schrinkungen unterliegen, welche die laufende Fortfiihrung und Verfiligbarkeit eines Index
beeintrachtigen konnen.

(p) Risiken aufgrund einer Regulierung von Referenzwerten (Benchmarks)

Aufgrund einer EU-Verordnung iiber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrak-
ten als Referenzwert (Benchmark) verwendet werden (Verordnung (EU) Nr. 2016/1011),
konnen gegenwirtig und kiinftig fiir Indizes sowie fiir bestimmte Personen im Zusammen-
hang mit Indizes, wie z.B. einem Indexsponsor, einer Indexberechnungsstelle oder einem
Emittenten von Wertpapieren, bestimmte aufsichtsrechtliche Vorgaben gelten. Insbesondere
konnen die Zulassung, Anerkennung oder Registrierung der Person, die die Kontrolle iiber
die Bereitstellung des Index ausiibt, und die Registrierung des Index erforderlich werden.
Dies kann dazu fiithren, dass Indizes, die den WERTPAPIEREN zugrunde liegen, unter Umstin-
den nicht fiir die gesamte Laufzeit der WERTPAPIERE oder nur zu geidnderten Konditionen zur
Verfligung stehen, Indizes eine andere Wertentwicklung aufweisen, und kann negative Aus-
wirkungen auf die unter den WERTPAPIEREN zahlbaren Betrdge und ihren Wert haben. Dies
kann auch zu Anpassungen (wie unter Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse beschrie-
ben) oder zu einer Kiindigung (wie unter Risiken in Bezug auf Kindigungsereignisse be-
schrieben) der WERTPAPIERE fiihren.

2.5.4 Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten
@ Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Futures-Kontrakte

Die Wertentwicklung von auf Futures-Kontrakte bezogenen WERTPAPIEREN (die "FUTURES-
KONTRAKTBEZOGENEN WERTPAPIERE") ist im Wesentlichen abhéngig von der Kursent-
wicklung des jeweiligen Futures-Kontrakts. Die Kursentwicklung eines Futures-Kontrakts
kann Einfliissen wie z.B. dem Preis des dem Futures-Kontrakts zugrunde liegenden Handels-

97



2. Risikofaktoren

guts, geringer Liquiditit des Futures-Kontrakts bzw. des dem Futures-Kontrakt zugrunde
liegenden Handelsguts, Spekulationen und auch gesamtwirtschaftlichen oder politischen Ein-
fliissen unterliegen. Demzufolge kann eine Investition in ein FUTURES-KONTRAKTBEZOGENES
WERTPAPIER dhnlichen Risiken wie eine Direktanlage in Futures-Kontrakte und die den Fu-
tures-Kontrakten zugrunde liegenden Handelsgiiter (siche dazu auch die Risiken wie unter
Risiko in Verbindung mit Rohstoffen beschrieben) unterliegen. Anderungen der Kontraktspe-
zifikationen durch die jeweilige Terminbdrse und andere Ereignisse, die einen Futures-
Kontrakt betreffen, konnen zu Anpassungen (wie unter Risiken in Bezug auf Anpassungser-
eignisse beschrieben) oder zu einer Kiindigung (wie unter Risiken in Bezug auf Kiindigungs-
ereignisse beschrieben) der WERTPAPIERE fiihren. Storungen beziiglich des Handels der Fu-
tures-Kontrakte konnen zu Marktstorungsereignissen fiihren (wie unter Risiken in Bezug auf
Mar ktstorungser eignisse beschrieben).

(b) Risiken in Bezug auf Futures-Kontrakte als standardisierte Termingeschéfte

Futures-Kontrakte sind standardisierte Termingeschifte, die sich auf Handelsgiiter (z.B. Ol,
Weizen, Zucker) beziehen.

Ein Futures-Kontrakt stellt eine vertragliche Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer fes-
ten Menge der zugrunde liegenden Handelsgiiter zu einem festen Termin und einem verein-
barten Kurs dar. Futures-Kontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt und sind beziiglich
Kontraktbetrag, Art und Qualitidt des Handelsguts sowie gegebenenfalls beziiglich Lieferorten
und -terminen standardisiert. Futures-Kontrakte werden normalerweise mit einem Abschlag
oder Aufschlag gegeniiber den Spot-Preisen ihrer zugrunde liegenden Rohstoffe gehandelt.

(© Keine parallele Entwicklung der Spot- und Futures-Kurse

Kurse von Futures-Kontrakten kénnen sich erheblich von den Spot-Preisen fiir das zugrunde
liegende Handelsgut, auf das sich der Futures-Kontrakt bezieht, unterscheiden. Der Kurs des
Futures-Kontrakts muss sich nicht immer in dieselbe Richtung oder in demselben Tempo wie
der Spot-Preis des zugrunde liegenden Handelsguts bewegen. Daher kann sich der Kurs des
Futures-Kontrakts flir WERTPAPIERINHABER erheblich ungiinstig entwickeln, selbst wenn der
Spot-Preis des zugrunde liegenden Handelsguts stabil bleibt oder sich giinstig fiir WERTPAPI-
ERINHABER entwickelt.

(d) Risiken von Futures-Kontrakten mit verschiedenen Lieferterminen

Kurse von Futures-Kontrakten, die verschiedene Liefertermine haben und deren Laufzeiten
sich iiberschneiden, konnen zu einem bestimmten Zeitpunkt unterschiedlich sein, selbst wenn
alle sonstigen Kontraktspezifikationen gleich sind. Sind die Kurse ldangerfristiger Futures-
Kontrakte hoher als die von kiirzerfristigen Futures-Kontrakten wird dies Contango genannt.
Sind die Kurse kurzfristiger Futures-Kontrakte hoher als die von lidngerfristigen Futures-
Kontrakten wird dies Backwardation genannt. Sehen die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vor,
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dass Futures-Kontrakte mit verschiedenen Lieferterminen beobachtet werden (z.B. im Fall
eines ROLL Over), konnen diese Kursdifferenzen negative Auswirkungen auf den Wert der
WERTPAPIERE und die unter den WERTPAPIEREN auszuschiittenden Betrige haben, da unter
Umstédnden nicht der Futures-Kontrakt mit dem fiir den WERTPAPIERINHABER vorteilhaftesten
Kurs fiir die WERTPAPIERE malgeblich ist.

(e Risiken im Hinblick auf einen Roll Over

Um die Handelbarkeit von Futures-Kontrakten an einer Borse zu erreichen, ist ihre Laufzeit
standardisiert (z.B. auf 3, 6, 9 Monate). Dies kann bei ldnger laufenden WERTPAPIEREN eine
fortlaufende Ersetzung (unter Beriicksichtigung etwaiger damit im Zusammenhang stehender
Transaktionsgebiihren) der Futures-Kontrakte durch nachfolgende Futures-Kontrakte erfor-
derlich machen, die einen spéteren Liefertermin haben, aber ansonsten dieselben Kon-
traktspezifikationen aufweisen wie der urspriinglich zugrunde liegende Futures-Kontrakt (der
"ROLL OVER"). Ein solcher Roll Over kann mehrmals wiederholt werden, wodurch die damit
verbundenen Transaktionskosten mehrfach entstehen. Unterschiede in den Kursen und Refe-
renzpreisen der Futures-Kontrakte (wie unter Risiken von Futures-Kontrakten mit verschie-
denen Lieferterminen beschrieben) sowie die mit einem ROLL OVER im Zusammenhang ste-
henden Transaktionsgebiihren kénnen durch entsprechende Anpassungen (z.B. der Rate, mit
der das jeweilige Wertpapier direkt oder indirekt an der Kursentwicklung des zugrunde lie-
genden Futures-Kontrakts teilnimmt) kompensiert werden. Dies kann dazu fiihren, dass die
WERTPAPIERE iiber die Zeit hinweg verstarkt an einer flir den jeweiligen WERTPAPIERINHA-
BER nachteiligen oder eingeschrinkt an einer fiir den jeweiligen WERTPAPIERINHABER VvoOr-
teilhaften Kursentwicklung des zugrunde liegenden Futures-Kontrakts teilnehmen.

5. Risiken in Verbindung mit Rohstoffen

@ Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Rohstoffe

Die Wertentwicklung von auf Rohstoffe bezogenen WERTPAPIEREN (die "ROHSTOFFBEZO-
GENEN WERTPAPIERE") ist abhéngig von der Kursentwicklung des jeweiligen Rohstoffs. Die
Kursentwicklung eines Rohstoffs kann Einfliissen wie z.B. Angebot und Nachfrage, Spekula-
tionen, Produktionsengpéssen, Lieferschwierigkeiten, wenigen Marktteilnehmern, politischen
Unruhen, Wirtschaftskrisen, politischen Risiken (Exportbeschrankungen, Krieg, Terror), un-
giinstigen Witterungsverhiltnissen und Naturkatastrophen unterliegen. Anderungen der Han-
delsbedingungen am jeweiligen Referenzmarkt und andere Ereignisse, die einen Rohstoff
betreffen, konnen zu Anpassungen (wie unter Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse
beschrieben) oder zu einer Kiindigung (wie unter Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse
beschrieben) der WERTPAPIERE fiihren. Stérungen beziiglich des Handels der Rohstoffe kon-
nen zu Marktstorungsereignissen fithren (wie unter Risiken in Bezug auf Marktstorungsereig-
nisse beschrieben).
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(b) Grofere Risiken als bei anderen Anlageklassen

Eine Anlage in Rohstoffe ist risikoreicher als Anlagen in anderen Anlageklassen wie z.B. in
Anleihen, Devisen oder Aktien, da Kurse in dieser Anlageklasse groferen Schwankungen
(Volatilitit) unterliegen und Mairkte eine geringere Liquiditit aufweisen konnen als z.B. Ak-
tienmérkte. Angebots- und Nachfrageverdnderungen konnen sich daher stirker auf Preis und
Volatilitdt auswirken. Markte fiir Rohstoffe zeichnen sich u.a. auch dadurch aus, dass nur
wenige Marktteilnehmer aktiv sind, was das Risiko verstdrkt, dass es zu Spekulationen und
Preisverzerrungen kommt.

(© Risiken aufgrund des Handels in unterschiedlichen Zeitzonen und in verschiede-
nen Markten

Rohstoffe (z.B. Ol, Gas, Weizen, Mais, Gold, Silber) werden global nahezu ununterbrochen
in verschiedenen Zeitzonen an verschiedenen spezialisierten Borsen oder Mérkten oder direkt
zwischen Marktteilnehmern (over the counter) gehandelt. Dies kann dazu fiihren, dass fiir
einen Rohstoff verschiedene Kurse an verschiedenen Orten verdffentlicht werden. Die END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN geben an, welche Borse oder welcher Markt und welcher Zeitpunkt
fiir die Kursfeststellung des jeweiligen Rohstoffs verwendet wird. Die Kurse eines Rohstoffs,
die zur gleichen Zeit auf unterschiedlichen Kursquellen angezeigt werden, kénnen voneinan-
der abweichen z.B. mit der Folge, dass ein fiir den jeweiligen WERTPAPIERINHABER vorteil-
hafter Kurs, der auf einer Kursquelle angezeigt wird, nicht fiir die Berechnungen bzw. Festle-
gungen im Zusammenhang mit den WERTPAPIEREN herangezogen wird.
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3. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM BASISPROSPEKT
3.1 Form des Basisprospekts und Veroffentlichungen

Dieses Dokument stellt einen Basisprospekt im Sinne des Artikels 5 Abs. (4) der Richtlinie
2003/71/EG des Europédischen Parlaments und des Rats vom 4. November 2003 in der jeweils
geltenden Fassung (die "PROSPEKTRICHTLINIE"), wie durch § 6 des Wertpapierprospekt-
gesetzes in der jeweils geltenden Fassung ("WpPG") in Verbindung mit der Verordnung (EG)
Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 in der jeweils geltenden Fassung, in das
deutsche Recht umgesetzt, dar (der "BASISPROSPEKT").

Unter diesem BASISPROSPEKT kann die UniCredit Bank AG (die "EMITTENTIN") unter dem
Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme (das "PROGRAMM") neue WERTPAPIERE
begeben, ein bereits begonnenes 6ffentliches Angebot von WERTPAPIEREN fortsetzen, das
Emissionsvolumen bereits begebener WERTPAPIERE erhdhen bzw. die die Zulassung von
WERTPAPIEREN zum Handel an einem geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt bean-
tragen. Die WERTPAPIERE sind jeweils Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht
im Sinne von § 793 BGB (die "WERTPAPIERE", und jeweils ein "WERTPAPIER").

Fiir die WERTPAPIERE werden jeweils endgiiltige Angebotsbedingungen ("ENDGULTIGE BE-
DINGUNGEN") erstellt, die die Informationen enthalten, die erst zum Zeitpunkt der jeweiligen
Ausgabe von WERTPAPIEREN unter dem BASISPROSPEKT festgelegt werden kdnnen.

Dieser BASISPROSPEKT muss zusammen mit (a) dem Registrierungsformular der EMITTENTIN
vom 21. April 2017 (das "REGISTRIERUNGSFORMULAR"), dessen Angaben per Verweis in
diesen BASISPROSPEKT einbezogen werden, (b) etwaigen Nachtrigen zu diesem BASISPROS-
PEKT bzw. dem REGISTRIERUNGSFORMULAR, (c) allen anderen Dokumenten, deren Angaben
per Verweis in diesen BASISPROSPEKT einbezogen werden (siehe Abschnitt "3.6 Allgemeine
Informationen zum Basisprospekt - Per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Infor-
mationen" auf Seite 104 ff. dieses BASISPROSPEKTS) als auch (d) den jeweiligen im Zusam-
menhang mit den WERTPAPIEREN erstellten ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN.

Der BASISPROSPEKT und etwaige Nachtrdge sowie die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN werden gemdll § 14 WpPG auf der bzw. den in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN festgelegten Internetseite(n) verdffentlicht.

3.2 Billigung des Basisprospekts und Notifizierung

Dieser BASISPROSPEKT wurde von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
("BAFIN") in ihrer Eigenschaft als zustindiger Behorde in der Bundesrepublik Deutschland
im Anschluss an eine durch sie gemal3 § 13 Abs. (1) Satz 2 WPPG vorgenommene Vollstén-
digkeitspriifung des BASISPROSPEKTS einschlieBlich einer Priifung der Kohédrenz und Ver-
stdndlichkeit der vorgelegten Informationen nach dem Wertpapierprospektgesetz gebilligt.
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Der BASISPROSPEKT wurde an die jeweils zustindige Behdrde der Republik Osterreich und
des GroBherzogtums Luxemburg (zusammen mit der Bundesrepublik Deutschland die "AN-
GEBOTSLANDER") notifiziert.

3.3 Verantwortliche Personen

Die UniCredit Bank AG (mit eingetragenem Geschiftssitz in der Arabellastraie 12, 81925
Miinchen) libernimmt die Verantwortung fiir die in diesem BASISPROSPEKT enthaltenen In-
formationen. Die UniCredit Bank AG erklirt, dass ihres Wissens nach die Angaben in diesem
BASISPROSPEKT richtig sind und keine wesentlichen Umstidnde ausgelassen wurden.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Verkauf und dem Angebot der WERTPAPIERE ist
niemand berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erkldrungen abzugeben,
die nicht in diesem BASISPROSPEKT enthalten sind. Fiir Informationen von Dritten, die nicht
im BASISPROSPEKT enthalten sind, lehnt die EMITTENTIN jegliche Haftung ab. Weder dieser
BASISPROSPEKT noch sonstige im Zusammenhang mit den WERTPAPIEREN zur Verfligung
gestellte Informationen sollten als Empfehlung oder Angebot der EMITTENTIN zum Kauf der
WERTPAPIEREN angesehen werden.

Die im BASISPROSPEKT enthaltenen Informationen beziehen sich auf das Datum des BA-
SISPROSPEKTS und kdnnen aufgrund spiter eingetretener Verdnderungen unrichtig und/oder
unvollstindig geworden sein. Wichtige neue Umsténde oder wesentliche Unrichtigkeiten in
Bezug auf die im BASISPROSPEKT enthaltenen Angaben wird die EMITTENTIN gemil3 § 16
WPPG in einem Nachtrag zum BASISPROSPEKT verdffentlichen.

3.4  Aufstockungen von Wertpapieren / Weiterfithrung von begonnenen 6ffentlichen
Angeboten der Wertpapiere

Unter diesem BASISPROSPEKT kann die EMITTENTIN neue WERTPAPIERE begeben, ein bereits
begonnenes dffentliches Angebot von WERTPAPIEREN fortsetzen, das Emissionsvolumen be-
reits begebener WERTPAPIERE erhohen bzw. die Zulassung von WERTPAPIEREN zum Handel
an einem geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt beantragen.

Fiir WERTPAPIERE, die erstmalig auf Grundlage eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS (wie unten
definiert) offentlich angeboten und/oder zum Handel an einem geregelten oder sonstigen
gleichwertigen Markt zugelassen worden sind, werden die Wertpapierbeschreibungen und die
BEDINGUNGEN, wie in diesem BASISPROSPEKT enthalten, durch die in dem jeweiligen
FRUHEREN BASISPROSPEKT enthaltenen Wertpapierbeschreibungen und Bedingungen ersetzt,

(1) wenn die Anzahl und damit das Emissionsvolumen der unter dem jeweiligen FRUHE-
REN BASISPROSPEKT begebenen WERTPAPIERE nach Ablauf der Giiltigkeit des jeweili-
gen FRUHEREN BASISPROSPEKTS erhoht wird (Aufstockung),
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(i)  wenn die Zulassung der unter dem jeweiligen FRUHEREN BASISPROSPEKT begebenen
WERTPAPIERE zum Handel an einem geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt
nach Ablauf der Giiltigkeit des jeweiligen FRUHEREN BASISPROSPEKTS beantragt wird
(Notierungsaufnahme) oder,

(ii1))  wenn das 6ffentliche Angebot der unter dem jeweiligen FRUHEREN BASISPROSPEKT
begebenen WERTPAPIERE nach Ablauf der Giiltigkeit des jeweiligen FRUHEREN BA-
SISPROSPEKTS weitergefiihrt wird (Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots).

"FRUHERER BASISPROSPEKT" ist jeder der folgenden Basisprospekte:

(1)  Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 22. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of
Bonus Wertpapieren und Worst-of Express Wertpapieren,

(2)  Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of
Reverse Convertible Wertpapieren,

(3)  Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 26. Juli 2013 zur Begebung von Bonus
Basket Wertpapieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Basket
Wertpapieren, Best Select Wertpapieren und Best Select Cap Wertpapieren,

(4)  Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 31. Juli 2013 zur Begebung von Bonus
Rainbow Wertpapieren und Bonus Cap Rainbow Wertpapieren,

(5)  Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 3. Juli 2014 zur Begebung von Wertpa-
pieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz),

(6)  Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Dezember 2014 zur Begebung von
Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz),

(7)  Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 30. Juni 2015 zur Begebung von Wertpa-
pieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz) und

(8)  Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 14. Juni 2016 zur Begebung von Wertpa-
pieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz).

Fiir diesen Zweck werden die in dem jeweiligen FRUHEREN BASISPROSPEKT enthaltenen
Wertpapierbeschreibungen in dem Abschnitt "6. Wertpapierbeschreibungen" auf Seite 129 ff.
dieses BASISPROSPEKTS und die Bedingungen in dem Abschnitt "7. Wertpapierbedingungen"
auf Seite 273 ff. dieses BASISPROSPEKTS per Verweis als Bestandteil in diesen BASISPROS-
PEKT einbezogen (siehe Abschnitt "3.6 Allgemeine Informationen zum Basisprospekt - Per
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Informationen" auf Seite 104 ff. dieses BA-
SISPROSPEKTS).
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3.5 Angaben von Seiten Dritter

Sofern Angaben von Seiten Dritter iibernommen wurden, bestdtigt die EMITTENTIN, dass die
in diesem BASISPROSPEKT enthaltenen Angaben von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben
wurden und dass - soweit es der EMITTENTIN bekannt ist und sie aus den von diesem Dritten
verdffentlichten Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen unterschlagen wurden, die
die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.

Sofern in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zusétzliche Angaben von Seiten Drit-
ter aufgenommen werden (wie zum Beispiel im Hinblick auf Angaben zu den KORBBE-
STANDTEILEN (siche Abschnitt "5.6.1. Angaben iiber den Basiswert" auf Seite 129 ff. dieses
BASISPROSPEKTS)), wird an der entsprechenden Stelle jeweils die Quelle genannt, der die
entsprechenden Informationen entnommen worden sind.

Dariiber hinaus wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN im Hinblick auf Anga-
ben zu den KORBBESTANDTEILEN gegebenenfalls auf Internetseiten verwiesen, deren Inhalte
als Informationsquelle fiir die Beschreibung der KORBBESTANDTEILE sowie als Informationen
iiber die Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE herangezogen werden kénnen. Die EMIT-
TENTIN libernimmt keine Gewihrleistung fiir die inhaltliche Richtigkeit und Vollstdndigkeit
der Daten, die auf den Internetseiten dargestellt werden.

3.6  Per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Informationen

Die folgenden Dokumente wurden verdffentlicht und bei der BAFIN hinterlegt. Die nachfol-
gend genannten Informationen gelten jeweils als ein, auf den jeweils angegebenen Seiten in
diesen BASISPROSPEKT gemdl3 § 11 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 des WpPG einbezogener Teil:

(1) das REGISTRIERUNGSFORMULAR der EMITTENTIN vom 21. April 20177

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
Risikofaktoren
- Risiken bezogen auf die Geschéiftstétig-|S. 3 bis 15 S. 65
keit der HVB Group
Wirtschaftspriifer S. 16 S. 401
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3. Aligemeine Informationen zum Basisprospekt

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in

diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

UniCredit Bank AG

- Informationen iiber die HVB, die Mutter-|S. 17 S. 401

gesellschaft der HVB Group

- Programm Transform 2019 S. 17 S. 401

Geschiiftsiiberblick

- Haupttétigkeitsbereiche S. 17 S. 401

- Geschiftsbereiche der HVB Group S. 17 bis 19 S. 401

- Wichtigste Mérkte S. 20 S. 401

Management- und Aufsichtsgremien S. 20 bis 21 S. 401

Hauptaktioniire S. 21 S. 401

Wirtschaftspriifer S. 22 S. 401

Gerichts- und Schiedsverfahren S. 22 bis 25 S. 401

Verfahren in Zusammenhang mit Handlungen|S. 25 S. 401

der Aufsichtsbehorden

K Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
https://www.onemarkets.de/de/rechtliches/registrierungsdokumente-uvp.html
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die Gepriiften Finanzangaben der HVB Group fiir das am 31. Dezember 2015 enden-
de Geschiftsjahr (Geschiftsbericht HVB Group 2015)":

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in

diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung |S. 114 bis 115 |S. 401

- Konzern Bilanz S. 116 bis 117 [S. 401

- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals [S. 118 bis 119 |S. 401

- Konzern Kapitalflussrechnung S. 120 bis 121 [S. 401

- Anhangangaben S. 122 bis 252 [S. 401

- Bestitigungsvermerk des Abschlussprii-|S. 253 S. 401

fers
9 Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrelations/index.html

die Gepriiften Finanzangaben der HVB Group fiir das am 31. Dezember 2016 enden-
de Geschiftsjahr (Geschéftsbericht HVB Group 2016)*):
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Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in

diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung |[S. 94 bis 95 S. 401

- Konzern Bilanz S. 96 bis 97 S. 401

- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals |[S. 98 bis 99 S. 401

- Konzern Kapitalflussrechnung S. 100 bis 101 |S. 401

- Konzernabschluss - Anhangangaben S. 102 bis 238 |S. 401




3. Aligemeine Informationen zum Basisprospekt

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
- Bestétigungsvermerk des Abschlussprii-|S. 239 S. 401
fers
9 Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrelations/index.html

(4) den Gepriiften Einzelabschluss der UniCredit Bank AG fiir das am 31. Dezember
2016 endende Geschéftsjahr (Geschéftsbericht UniCredit Bank AG (HVB) 2016)*):

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Gewinn- und Verlustrechnung der|S. 82 bis 83 S. 401

UniCredit Bank AG
- Bilanz der UniCredit Bank AG S. 84 bis 89 S. 401
- Anhang S.90 bis 146  |S. 401
- Bestatigungsvermerk S. 147 S. 401

Y Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN verdffentlicht:
http://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrelations/index.html
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(5) den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 22. Juli 2013 zur Begebung von
Worst-of Bonus Wertpapieren und Worst-of Express Wertpapieren™

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S. 49 bis 60 S. 129 ft.
- Bedingungen der Wertpapiere S.61bis317 |[S.273 ff.

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

(6) den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24. Juli 2013 zur Begebung von
Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren”’

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S. 44 bis 50 S. 129 ff.
- Bedingungen der Wertpapiere S.51bis 248  [S. 273 {f.

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html
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(7) den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 26. Juli 2013 zur Begebung von Bo-
nus Basket Wertpapieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Bas-
ket Wertpapieren, Best Select Wertpapieren und Best Select Cap Wertpapieren™

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S. 42 bis 49 S. 129 ft.
- Bedingungen der Wertpapiere S.50bis 250  [S. 273 ff.

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

(8) den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 31. Juli 2013 zur Begebung von Bo-
nus Rainbow Wertpapie-ren und Bonus Cap Rainbow Wertpapieren™

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S. 37 bis 40 S. 129 ff.
- Bedingungen der Wertpapiere S. 40 bis 131 S. 273 ff.

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html
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9) den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 3. Juli 2014 zur Begebung von Wert-
papieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz)”
Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S. 64 bis 99 S. 129 ft.
- Bedingungen der Wertpapiere S. 100 bis 186 [S. 273 {f.
M) Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html
(10)  den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Dezember 2014 zur Begebung
von Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz)”
Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S.67bis 102 |S. 129 ff.
- Bedingungen der Wertpapiere S. 103 bis 191 [S. 273 {f.
M) Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html
(11)  den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 30. Juni 2015 zur Begebung von

Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz)”

Abschnitt

Seiten des
Dokuments

Einbeziehung
von Angaben in
diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Wertpapierbeschreibung
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3. Aligemeine Informationen zum Basisprospekt

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Bedingungen der Wertpapiere S. 104 bis 200 [S. 273 ff.

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

(12)  den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 14. Juni 2016 zur Begebung von
Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz)”

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S.69bis 103 [S. 129 {f.
- Bedingungen der Wertpapiere S. 105 bis 194 [S. 273 {f.

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

(13)  den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 29. April 2014 zur Begebung von

Open End Wertpapieren”
Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

Beschreibung von Indizes, die von der Emit-
tentin oder einer derselben Gruppe angeho-
renden juristischen Person zusammengestellt
werden
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3. Aligemeine Informationen zum Basisprospekt

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
- HVB BRIC Control 10 Index S. 99 bis 102 S. 430
- HVB Euroland Control 15 Index S. 103 bis 106 |S. 430

- Cross Commodity Long/Short IIT Risk ~ [S. 107 bis 110 |S. 430
Control 8 Index

- Cross Commodity Long/Short Index S. 111 bis 116 |[S. 430

- Cross Commodity Long/Short IIT Excess [S. 117 bis 125 |S. 430
Return Index

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

Diejenigen Angaben, die aus den vorstehenden Dokumenten nicht per Verweis einbezogen
werden, sind bereits an anderer Stelle in diesem BASISPROSPEKT enthalten oder fiir den Anle-
ger nicht relevant.

3.7  Einsehbare Unterlagen

Kopien der folgenden Dokumente sind wéhrend der {iblichen Geschiftszeiten an allen Werk-
tagen (ausschlieBlich Samstage und gesetzliche Feiertage) in den Geschéftsriumen der EMIT-
TENTIN kostenlos erhiltlich:

(1) die Satzung der EMITTENTIN,

(2) die Gepriiften Finanzangaben der HVB Group fiir das am 31. Dezember 2015 enden-
de Geschiftsjahr,

3) die Gepriiften Finanzangaben der HVB Group fiir das am 31. Dezember 2016 enden-
de Geschiftsjahr,

(4) der Gepriiften Einzelabschluss der UniCredit Bank AG fiir das am 31. Dezember
2016 endende Geschiéftsjahr,

(%) das Muster der GLOBALURKUNDEN,
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3. Aligemeine Informationen zum Basisprospekt

(6) die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN,
(7 der Zahlstellenvertrag in der jeweils gednderten und neu gefassten Fassung.

Wihrend der Giiltigkeit dieses BASISPROSPEKTS sind sdmtliche Dokumente, deren Angaben
durch Verweis in diesen BASISPROSPEKT einbezogen sind, kostenfrei in deutscher Sprache in
den Geschéftsraumen der UniCredit Bank AG (Arabellastralie 12, 81925 Miinchen) erhalt-
lich.
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4. ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

Die EMITTENTIN kann die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS allen Finanzin-
termedidren (generelle Zustimmung), nur einem oder mehreren festgelegten Finanzinterme-
didren (individuelle Zustimmung) oder keinem Finanzintermediér (keine Zustimmung) ertei-
len und legt dies in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fest.

Im Fall einer Zustimmung gilt:

Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung dieses BASISPROSPEKTS, etwaiger Nachtrige und
der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN durch Finanzintermediére in Deutschland und in
den Mitgliedstaaten, in die der BASISPROSPEKT notifiziert wurde, soweit diese in den betref-
fenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN als ANGEBOTSLANDER festgelegt sind, in der in den
betreffenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Angebotsfrist zu und {ibernimmt die
Haftung fiir den Inhalt dieses BASISPROSPEKTS auch hinsichtlich einer spiteren Weiterverdu-
Berung oder endgiiltigen Platzierung der WERTPAPIERE.

Die Zustimmung steht unter der Bedingung, dass

(1) jeder Finanzintermedidr alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und sich an die
geltenden Verkaufsbeschrinkungen sowie die Angebotsbedingungen hélt und

(i1) die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS nicht widerrufen wurde.

Dariiber hinaus kann die Zustimmung in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN unter
die Bedingung gestellt werden, dass sich der verwendende Finanzintermedidr gegeniiber sei-
nen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der WERTPAPIERE verpflichtet. Diese
Verpflichtung wird dadurch tibernommen, dass der Finanzintermedidr auf seiner Webseite
(Internetseite) verdffentlicht, dass er den BASISPROSPEKT mit Zustimmung der EMITTENTIN
und gemil den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Dariiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.

Fiir den Fall, dass ein Finanzintermediir ein Angebot macht, unterrichtet dieser Fi-
nanzintermediir die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Angebots-
bedingungen.

Jeder den BASISPROSPEKT verwendende Finanzintermediiir hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den BASISPROSPEKT mit Zustimmung und geméif} den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermediiren, die zum Zeitpunkt der Billigung des BA-
SISPROSPEKTS oder gegebenenfalls der Ubermittlung der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
unbekannt waren, werden auf der INTERNETSEITE DER EMITTENTIN, wie in den betref-
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fenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt (oder jeder Nachfolgeseite, die die EMIT-
TENTIN geméill § 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN miitteilt) veroffentlicht und konnen
auf dieser eingesehen werden.
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5. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
5.1 Angaben iiber die WERTPAPIERE

Unter diesem BASISPROSPEKT kann die EMITTENTIN neue WERTPAPIERE begeben, ein bereits
begonnenes dffentliches Angebot von WERTPAPIEREN fortsetzen, das Emissionsvolumen be-
reits begebener WERTPAPIERE erhohen bzw. die Zulassung von WERTPAPIEREN zum Handel
an einem geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt beantragen.

5.1.1 Allgemeines
€)) Art und Typ der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden Wertpapiere

Die WERTPAPIERE sind jeweils Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sin-
ne von § 793 BGB.

Form und Inhalt der WERTPAPIERE sowie alle Rechte und Pflichten der EMITTENTIN und der
WERTPAPIERINHABER unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die WERTPAPIERE sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei iibertrag-
bar.

Die WERTPAPIERE werden als Schuldverschreibungen oder Zertifikate mit NENNBETRAG be-
geben, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Die WERTPAPIERE konnen in verschiedenen PRODUKTTYPEN (die "PRODUKTTYPEN") ausge-
staltet sein. Eine weitergehende Erlduterung der Funktionsweise der verschiedenen PRO-
DUKTTYPEN von WERTPAPIEREN, insbesondere wie der Wert der WERTPAPIERE gegebenen-
falls durch den Wert des BASISWERTS (siehe Abschnitt "5.6.1. Angaben iiber den Basiswert"
auf Seite 129 ff. dieses BASISPROSPEKTS) bzw. der KORBBESTANDTEILE beeinflusst wird, fin-
det sich in Abschnitt "6. Wertpapierbeschreibungen" auf Seite 129 ff. dieses BASISPROS-
PEKTS.

Die konkrete Bezeichnung und die Ausstattungsmerkmale der WERTPAPIERE bzw. die weite-
ren emissionsspezifischen Angaben, die erst kurz vor Verdffentlichung der ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt werden, wie z.B. International Security Identification Number
(ISIN), Wertpapierkennnummer (WKN), PRODUKTTYP, EMISSIONSTAG, RUCKZAHLUNGS-
TERMIN, FESTGELEGTE WAHRUNG oder auch die KORBBESTANDTEILE werden in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Ein Muster der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN findet
sich in Abschnitt "9. Muster der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN " auf Seite 402 ff. dieses BA-
SISPROSPEKTS.
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(b) Form der Wertpapiere / Ubertragbarkeit

Die WERTPAPIERE werden entweder durch eine Dauer-Globalurkunde (die "Dauer-
Globalurkunde") ohne Zinsscheine oder anfinglich durch eine vorldufige Globalurkunde
(die "Vorldufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-Globalurkunde
ohne Zinsscheine getauscht werden kann, verbrieft, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.

Die DAUER-GLOBALURKUNDE und ggf. die VORLAUFIGE GLOBALURKUNDE werden, wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben, entweder von Clearstream Banking AG, Frank-
furt, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland, oder von oder im
Namen eines anderen Clearing Systems, das in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben
ist, (das "CLEARING SYSTEM") verwahrt. Effektive Stiicke der WERTPAPIERE werden nicht
ausgegeben.

Die WERTPAPIERE sind als Miteigentumsanteile an der DAUER-GLOBALURKUNDE und ggf.
der VORLAUFIGEN GLOBALURKUNDE nach den einschldgigen Bestimmungen des CLEARING
SYSTEMS iibertragbar.

(© Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den WERTPAPIEREN sind unmittelbare, unbedingte und unbesicher-
te Verbindlichkeiten der EMITTENTIN und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrie-
ben, im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwérti-
gen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der EMITTENTIN.

(d) Einlésung der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE werden, vorbehaltlich des Vorliegens einer MARKTSTORUNG (siche Ab-
schnitt 5.6.2 "Marktstorung in Bezug auf den Basiswert" des BASISPROSPEKTS), einer Kiindi-
gung (siche Abschnitt 5.1.3 "Beschreibung der Rechte aus den Wertpapieren" des BA-
SISPROSPEKTS) oder einer vorzeitigen Riickzahlung nach Maligabe der ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN, am jeweils maB3geblichen und in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN bezeichneten
FALLIGKEITSTAG durch die Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS bzw. falls die anwendbaren
WERTPAPIERBEDINGUNGEN statt der Zahlung eines Geldbetrags eine physische Lieferung
vorsehen, durch Lieferung eines KORBBESTANDTEILS in der gemall den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN festgelegten Menge eingeldst. Ggf. wird zusétzlich ein ergdnzender Barbetrag fiir
nicht lieferbare Bruchteile des betreffenden KORBBESTANDTEILS gezahlt.

Alle Zahlungen werden an die HAUPTZAHLSTELLE geleistet. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt die
falligen Betrdge an das CLEARING SYSTEM zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der
Depotbanken zur Weiterleitung an die WERTPAPIERINHABER. Die Zahlung an das CLEARING
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SYSTEM befreit die EMITTENTIN in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den
WERTPAPIEREN.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Einldsung der WERTPAPIERE anfallenden Steuern
oder Abgaben sind von den WERTPAPIERINHABERN zu tragen.

(e Berechnungsstelle

Sédmtliche Berechnungen unter den WERTPAPIEREN werden gemif3 den BEDINGUNGEN von
der UniCredit Bank AG, Arabellastrae 12, 81925 Miinchen (die "BERECHNUNGSSTELLE")
vorgenommen. Die EMITTENTIN kann die Bestellung einer anderen BERECHNUNGSSTELLE fiir
die gemiB dem BASISPROSPEKT begebenen WERTPAPIERE beschlieBen. Die relevanten Ein-
zelheiten zu einer entsprechenden alternativen BERECHNUNGSSTELLE werden in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

(f)  Zahistelle

Sédmtliche Zahlungen bzw. Lieferungen unter den WERTPAPIEREN werden geméll den BEDIN-
GUNGEN von der UniCredit Bank AG, Arabellastralle 12, 81925 Miinchen (die "HAUPT-
ZAHLSTELLE") vorgenommen. Die EMITTENTIN kann die Bestellung einer anderen HAUPT-
ZAHLSTELLE fiir die gemiB3 dem BASISPROSPEKT begebenen WERTPAPIERE beschlieen. Die
relevanten Einzelheiten zu einer entsprechenden alternativen HAUPTZAHLSTELLE werden in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

5.1.2 Weitere Ausstattungsmerkmale
€)) Laufzeit der Wertpapiere

Die Laufzeit der WERTPAPIERE ist begrenzt und endet, soweit die WERTPAPIERE nicht vorher
gemdll den WERTPAPIERBEDINGUNGEN vorzeitig féllig geworden oder durch die EMITTENTIN
gemil den WERTPAPIERBEDINGUNGEN auf3erordentlich gekiindigt worden sind, am bei Emis-
sion der WERTPAPIERE festgelegten und in maBBgeblichen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ange-
geben RUCKZAHLUNGSTERMIN.

(b) Quanto Elemente

Non-Quanto Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen die Wahrung der KORBBESTANDTEI-
LE nach Malgabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN der FESTGELEGTEN WAHRUNG ent-
spricht. Quanto Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen die Wahrung der KORBBESTAND-
TEILE nach Mal3gabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN nicht der FESTGELEGTEN WAHRUNG
entspricht und bei denen ein Wihrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bei Quanto
Wertpapieren entspricht eine Einheit der Wahrung des KORBBESTANDTEILS einer Einheit der
FESTGELEGTEN WAHRUNG. Bei Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung wird, um
eventuelle Wechselkursverluste oder -gewinne wéhrend der Laufzeit der WERTPAPIERE aus-
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zugleichen, die Menge des zu liefernden KORBBESTANDTEILS und/oder des ERGANZENDEN
BARBETRAGS vor der Lieferung entsprechend der Wechselkursentwicklung erhoht oder redu-
ziert.

5.1.3 Beschreibung der Rechte aus den Wertpapieren

Eine Beschreibung der Rechte der WERTPAPIERINHABER bzw. des Verfahrens zur Ausiibung
dieser Rechte findet sich in Abschnitt "6. Wertpapierbeschreibungen" auf Seite 129 ff. dieses
BASISPROSPEKTS.

Beim FEintritt eines oder mehrerer ANPASSUNGSEREIGNISSE ist die Berechnungsstelle zu An-
passungen berechtigt, wie in Abschnitt "5.6.3. Anpassungen der Wertpapierbedingungen auf
Grund von Ereignissen, die den Basiswert betreffen" auf Seite 123 ff. dieses BASISPROSPEKTS
beschrieben.

Beim Eintritt eines oder mehrerer KUNDIGUNGSEREIGNISSE (z.B. die Einstellung des Handels
bzw. der Berechnung eines oder mehrerer KORBBESTANDTEILE, ohne dass ein geeigneter Er-
satz zur Verfligung steht oder bestimmt werden konnte), wie in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN festgelegt, kann die EMITTENTIN die WERTPAPIERE aullerordentlich entsprechend
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kiindigen und zum ABRECHNUNGSBETRAG zuriickzuzahlen.
Der "ABRECHNUNGSBETRAG" ist der angemessene Marktwert der WERTPAPIERE an dem
zehnten BANKGESCHAFTSTAG, oder einem anderen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN be-
stimmten Tag, vor Wirksamwerden der auBBerordentlichen Kiindigung, der von der BERECH-
NUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgestellt wird.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechtigen die EMITTENTIN zur Anfechtung gegeniiber den
WERTPAPIERINHABERN. Die EMITTENTIN kann mit der Anfechtungserkldrung gemil vorste-
hendem Satz ein Angebot auf Fortfiihrung der WERTPAPIERE zu berichtigten WERTPAPIERBE-
DINGUNGEN verbinden. Dariiber hinaus kann die EMITTENTIN widerspriichliche oder liicken-
hafte Bestimmungen in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
berichtigen bzw. ergidnzen. Sofern in diesem Fall das 6ffentliche Angebot der betreffenden
WERTPAPIERE noch nicht beendet ist oder die WERTPAPIERE zum Handel an einem geregelten
oder sonstigen gleichwertigen Markt zugelassen werden sollen, wird die EMITTENTIN ent-
sprechend korrigierte ENDGULTIGE BEDINGUNGEN fiir die betreffenden WERTPAPIERE und,
sofern die gesetzlichen Voraussetzungen vorliegen (insbesondere eine wesentliche Unrichtig-
keit des BASISPROSPEKTS), zuvor einen Nachtrag zu diesem BASISPROSPEKT gemidll § 16
WpPG veréftentlichen.
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5.2 Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Ausga-
be/dem Angebot der Wertpapiere beteiligt sind

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften konnen Kunden oder Darlehens-
nehmer der EMITTENTIN oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Dariiber hinaus haben diese
Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften moglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Geschéftsbanken)-Transaktionen mit der EMITTENTIN und ihren Tochtergesell-
schaften getétigt und werden solche Geschéfte eventuell in der Zukunft titigen und Dienst-
leistungen fiir die EMITTENTIN und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschéftsbetrieb
erbringen. Aus diesem Grund konnen die Vertriebspartner und/oder ihre Tochtergesellschaf-
ten ein besonderes Interesse am wirtschaftlichen Erfolg der EMITTENTIN und an der Fortset-
zung ihrer Geschéftsbeziehung mit der EMITTENTIN haben.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der EMITTENTIN oder der mit dem Angebot
betrauten Personen aus folgenden Griinden ergeben, die zur Folge haben, dass unter Umstén-
den Entscheidungen zu Ungunsten des WERTPAPIERINHABERS getroffen werden:

e Die EMITTENTIN legt den EMISSIONSPREIS selbst fest.

e Die EMITTENTIN sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen treten fiir die WERTPA-
PIERE als Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein.

e Vertriebspartner konnen von der EMITTENTIN bestimmte Zuwendungen in Form von
umsatzabhingigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
konnen selbst als BERECHNUNGSSTELLE oder ZAHLSTELLE in Bezug auf die WERTPA-
PIERE tétig werden.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen kdénnen
von Zeit zu Zeit fur eigene oder fiir Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen betei-
ligt sein, die die Liquiditdt oder den Wert des BASISWERTS bzw. der KORBBESTAND-
TEILE negativ beeinflussen.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen konnen
WERTPAPIERE in Bezug auf einen BASISWERT bzw. die KORBBESTANDTEILE ausgeben,
auf den bzw. die sie bereits WERTPAPIERE begeben haben.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
besitzen bzw. erhalten im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeiten oder anderweitig we-
sentliche (auch nicht-6ffentlich zugéngliche) basiswertbezogene Informationen.
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e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
stethen mit anderen Emittenten von Finanzinstrumenten, ihren verbundenen Unter-
nehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher Beziehung.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
fungieren auch als Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten
von Finanzinstrumenten.

e Die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen kann ggf. selbst als In-
dexsponsor, Indexberechnungsstelle, Berater oder als Indexkomitee eines von ihr oder
einer derselben Gruppe angehorenden juristischen Person zusammengestellten Index
handeln.

5.3 Griinde fiir das Angebot der Wertpapiere und die Verwendung der Erlose
Die EMITTENTIN ist in der Verwendung der Erlose aus der Ausgabe der WERTPAPIERE frei.
5.4  Angabe der Beschliisse beziiglich der Wertpapiere

Die Auflegung des PROGRAMMS und die Emission von WERTPAPIEREN im Rahmen des PRO-
GRAMMS wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO), einem
Unterausschuss des Vorstands der HVB, ordnungsgemdll erméachtigt. Der ermichtigte Ge-
samtbetrag von EUR 50.000.000.000 kann auch fiir andere Basisprospekte der HVB verwen-
det werden, jedoch wird der in Anspruch genommene Gesamtbetrag dieses PROGRAMMS zu-
sammen mit anderen BASISPROSPEKTEN der HVB im Rahmen dieses PROGRAMMS
EUR 50.000.000.000 nicht iibersteigen.

5.5  Angaben iiber die Besteuerung im Zusammenhang mit den Wertpapieren

Grundsétzliche Angaben iiber die Besteuerung im Zusammenhang mit den WERTPAPIEREN in
den ANGEBOTSLANDERN finden sich in Abschnitt "11. Angaben zur Besteuerung der Wertpa-
piere" auf Seite 413 ff. dieses BASISPROSPEKTS.

5.6  Angaben iiber den Basiswert

Der in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN der WERTPAPIERE definierte Kurs des jeweiligen BA-
SISWERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE ist der Haupteinflussfaktor fiir den Wert der WERT-
PAPIERE.

Der Abzug von Gebiihren oder andere preisbeeinflussende Faktoren konnen die tatsdchliche
Wertentwicklung der WERTPAPIERE ebenfalls beeinflussen.

Grundsitzlich partizipieren WERTPAPIERINHABER dabei iiber die Laufzeit der WERTPAPIERE
hinweg sowohl an einer positiven als auch an einer negativen Kursentwicklung des BASIS-
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WERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE, wobei jedoch WERTPAPIERINHABER bei WERTPAPIEREN
des PRODUKTTYPS 7 von einer negativen Kursentwicklung profitieren. Zu Einzelheiten der
jeweiligen  Ausgestaltung der  WERTPAPIERE, sieche nachstehenden  Abschnitt
"6. Wertpapierbeschreibungen" auf Seite 129 ff. dieses BASISPROSPEKTS.

Die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS der WERTPAPIERE bzw. die Anzahl des gegebenen-
falls zu liefernden physischen KORBBESTANDTEILS hdngt insbesondere von dem in den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN definierten Kurs des jeweiligen BASISWERTS bzw. der KORBBE-
STANDTEILE an dem bzw. den mafigeblichen Beobachtungstagen ab.

5.6.1 Allgemeine Beschreibung des Basiswerts

Der "BASISWERT" der WERTPAPIERE ist ein Korb, der aus mehreren KORBBESTANDTEILEN
besteht. "KORBBESTANDTEILE" konnen entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-
Kontrakte sein.

Die jeweiligen KORBBESTANDTEILE der WERTPAPIERE werden in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN angegeben. Informationen iiber die jeweiligen KORBBESTANDTEILE bzw. Angaben,
wo weiterfilhrende Informationen zu diesen zu finden sind, sind den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN zu entnehmen.

Im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren, Bonus Basket Wertpapieren, Bonus Rainbow
Wertpapieren, Worst-of Bonus Cap Wertpapieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren, Bonus
Cap Rainbow Wertpapieren und Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren kann sich der BA-
SISWERT sowohl aus AKTIEN, INDIZES, Rohstoffen als auch aus Futures-Kontrakten zusam-
mensetzen (der "CROSS ASSET BASKET").

Der Begriff "AKTIE" umfasst auch Wertpapiere, die Aktien vertreten (z. B. American Depo-
sitory Receipt (ADR) oder Regional Depository Receipt (RDR) (jeweils ein "AKTIENVER-
TRETENDES WERTPAPIER")).

Ein "INDEX" bezieht sich auf Vermodgensgegenstinde oder Finanzinstrumente bestimmter
Assetkategorien (z. B. AKTIEN, Rohstoffe, Future-Kontrakte).

INDEX kann einer der im Abschnitt "12. Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin
oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristischen Person zusammengestellt werden
dieses Basisprospekts" auf Seite 430 ff. dieses BASISPROSPEKTS beschriebenen INDIZES oder
ein anderer, nicht von der EMITTENTIN oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristi-
schen Person zusammengestellter INDEX sein. Durch einen Nachtrag gemél3 § 16 WpPG kon-
nen gegebenenfalls weitere INDIZES, die von der EMITTENTIN oder einer derselben Gruppe
angehorenden juristischen Person zusammengestellt werden, in den BASISPROSPEKT aufge-
nommen werden.

Ist der BASISWERT ein Futures-Kontrakt, kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt
werden, dass dieser vor dessen Auslaufen durch den am Referenzmarkt néchstfélligen Fu-
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tures-Kontrakt mit demselben Referenzwert, gegebenenfalls mit einer bestimmten Restlauf-
zeit, ersetzt wird, welcher dann von diesem Zeitpunkt an als BASISWERT gilt.

5.6.2 Marktstorung in Bezug auf den Basiswert

Eine Storung des Markts (die "MARKTSTORUNG") liegt vor, wenn ein in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegtes Aktien-Marktstorungsereignis, Index-Marktstorungsereignis,
Rohstoff-Marktstorungsereignis bzw. Futures-Marktstérungsereignis (z.B. die Aufhebung
oder Beschrinkung des Handels oder der Kursermittlung eines KORBBESTANDTEILS oder, im
Fall eines INDEX, der Wertpapiere, die dessen Grundlage bilden) eingetreten ist, das nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) der BERECHNUNGSSTELLE erheblich ist. Die Folge einer
MARKTSTORUNG kann beispielsweise eine Verschiebung eines in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN festgelegten Beobachtungstags und/oder die Bewertung des von der MARKTSTO-
RUNG betroffenen KORBBESTANDTEILS nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der BERECH-
NUNGSSTELLE sein und wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

5.6.3 Anpassungen der Wertpapierbedingungen auf Grund von Ereignissen, die den
Basiswert betreffen

Bestimmte Ereignisse (z.B. KapitalmaBnahmen bzw. eine Anderung des Indexkonzepts, der
maBgeblichen Handelsbedingungen oder der Kontraktspezifikationen), die einen oder mehre-
re KORBBESTANDTEILE betreffen, (die "ANPASSUNGSEREIGNISSE") konnen wesentliche Aus-
wirkungen auf die WERTPAPIERE haben.

Bei Eintritt eines ANPASSUNGSEREIGNISSES wird die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) die WERTPAPIERBEDINGUNGEN (insbesondere den betreffenden
KORBBESTANDTEIL, das in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegte Bezugsverhiltnis
und/oder alle von der EMITTENTIN festgelegten Kurse der KORBBESTANDTEILE) und/oder alle
durch die BERECHNUNGSSTELLE gemél diesen WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellten Kur-
se der KORBBESTANDTEILE so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der WERTPAPIERINHA-
BER mdglichst unveridndert bleibt.

5.7  Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot der Wertpapiere

5.7.1 Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Mafl3-
nahmen fiir die Antragstellung

Die WERTPAPIERE konnen potentiellen Anlegern entweder mit einer sog. Zeichnungsfrist (die
"ZEICHNUNGSFRIST") oder ohne ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden.

@ Angebote von Wertpapieren ohne Zeichnungsfrist

Sofern die WERTPAPIERE ohne ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden, wird der erste Tag des
offentlichen Angebots in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.
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(b) Angebote von Wertpapieren mit Zeichnungsfrist

Sofern die WERTPAPIERE im Rahmen einer ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden, wird die
ZEICHNUNGSFRIST fiir die WERTPAPIERE in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Zum Zweck des Erwerbs von WERTPAPIEREN hat ein Kaufinteressent innerhalb der ZEICH-
NUNGSFRIST einen Zeichnungsauftrag zur Weiterleitung an die EMITTENTIN zu erteilen. Wenn
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt, konnen die WERTPAPIERE danach freiblei-
bend zum Kauf angeboten werden.

Im Rahmen der ZEICHNUNGSERIST behilt sich die EMITTENTIN ausdriicklich das Recht vor,
die ZEICHNUNGSFRIST bzw. sonstige Zeichnungsmdglichkeit vorzeitig zu beenden und vorge-
nommene Zeichnungen von Kaufinteressenten vollstindig abzulehnen, zu kiirzen bzw.
WERTPAPIERE nur teilweise zuzuteilen, und zwar unabhéngig davon, ob das geplante Volu-
men an zu platzierenden WERTPAPIEREN erreicht ist oder nicht. Die EMITTENTIN ist berech-
tigt, nach eigenem Ermessen Zuteilungen vorzunehmen; ob und inwieweit die EMITTENTIN
von ihrem jeweiligen Recht Gebrauch macht liegt in ihrem eigenen Ermessen.

Die EMITTENTIN behilt sich ferner das Recht vor, die WERTPAPIERE (insbesondere bei zu
geringer Nachfrage wihrend der ZEICHNUNGSFRIST) nicht zu emittieren. In diesem Falle wer-
den alle bereits vorliegenden Angebote zum Erwerb der WERTPAPIERE, das heiflt die Zeich-
nungen von Kaufinteressenten, unwirksam. Eine entsprechende Bekanntmachung wird auf
der bzw. den in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Internetseite(n)
verdffentlicht.

(© Weitere Angaben zum Angebot der Wertpapiere

Die folgenden konkreten Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot der WERTPA-
PIERE, die erst kurz vor Verdffentlichung der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt werden,
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben:

(1) Beginn des neuen 6ffentlichen Angebots;

(i1) Ob es sich bei dem Angebot um die Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots eines bereits
begebenen WERTPAPIERS handelt;

(ii1)) ODb es sich bei dem Angebot um eine Aufstockung eines bereits begebenen WERTPA-
PIERS handelt;

(iv) Kleinste iibertragbare Einheit und/oder handelbare Einheit;
(v) Bedingungen fiir das Angebot der WERTPAPIERE;

(vi) Moglichkeit der vorzeitigen Beendigung des 6ffentlichen Angebots.
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5.7.2 Plan fiir die Verbreitung der Wertpapiere und deren Zuteilung
€)) Potentielle I nvestoren, Anlegerkategorien

Die WERTPAPIERE kdnnen unter Beachtung der in Abschnitt "10. Verkaufsbeschrinkungen"
auf Seite 410 ff. dieses BASISPROSPEKTS dargestellten Verkaufsbeschrinkungen Privatanle-
gern, institutionellen Anleger und/oder sonstigen qualifizierten Anlegern angeboten werden,
wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird zudem angegeben, in welchen ANGEBOTSLANDERN
ein Angebot der WERTPAPIERE erfolgt.

(b) Benachrichtigungsverfahren bei Zeichnungsmoglichkeit

Sofern die WERTPAPIERE ohne ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden, entféllt das Benachrich-
tigungsverfahren bei Zeichnungsmoglichkeit.

Sofern die WERTPAPIERE im Rahmen einer ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden, erfolgt die
Benachrichtigung der Zeichner iiber den ihnen zugeteilten Betrag, durch Einbuchung der zu-
geteilten WERTPAPIERE auf ihrem bei einer Depotbank gefiihrte Wertpapierdepot. Eine Auf-
nahme des Handels mit den WERTPAPIEREN vor der Mitteilung iiber die Zuteilung ist mog-
lich.

5.7.3 Emissionspreis der Wertpapiere, Preisbildung
€)) Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden (Emissionspreis)

Sofern die WERTPAPIERE ohne ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden, wird der Emissionspreis
(der "EMISSIONSPREIS") je WERTPAPIER, das heillt der Preis, zu dem die WERTPAPIERE 6f-
fentlich angeboten werden, in der Regel in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben und
verdffentlicht. Nach Emission der WERTPAPIERE wird der EMISSIONSPREIS fortlaufend festge-
legt.

Sofern die WERTPAPIERE im Rahmen einer ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden, gilt fiir alle
innerhalb der ZEICHNUNGSFRIST gezeichneten und nach Ende der ZEICHNUNGSFRIST zugeteil-
ten WERTPAPIERE der von der EMITTENTIN festgelegte und in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN angegebene EMISSIONSPREIS. Es kann vorgesehen werden, dass die WERTPAPIERE nach
Ablauf der ZEICHNUNGSFRIST von der EMITTENTIN weiterhin freibleibend zum Kauf angebo-
ten werden. Der EMISSIONSPREIS wird dann fortlaufend von der Emittentin festgelegt.

Der EMISSIONSPREIS sowie auch die wihrend der Laufzeit von der EMITTENTIN fiir die
WERTPAPIERE gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodel-
len der EMITTENTIN. Sie konnen neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovi-
sion auch eine erwartete Marge beinhalten, die bei der EMITTENTIN verbleibt. Hierin konnen
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grundsétzlich Kosten enthalten sein, die u.a. die Kosten der EMITTENTIN fiir die Strukturie-
rung der WERTPAPIERE, fiir die Risikoabsicherung der EMITTENTIN und fiir den Vertrieb ab-
decken.

Eine Verkaufsprovision oder sonstige Provisionen kann bzw. kdnnen, wie in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben, berechnet werden.

(b) Methode, nach der der Preisfestgesetzt wird, und Verfahren fir seine Bekanntgabe

Wird der EMISSIONSPREIS je WERTPAPIER erst nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots
festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Kriterien oder die Bedingungen an-
geben, anhand deren der EMISSIONSPREIS ermittelt werden kann. Der EMISSIONSPREIS wird in
diesen Fillen nach seiner Festlegung auf der bzw. den in den jeweiligen ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN festgelegten Internetseite(n) verdffentlicht.

(© Angabe etwaiger Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer in
Rechnung gestellt werden

AuBer dem vorgenannten EMISSIONSPREIS bzw. den vorgenannten Verkaufsprovisionen oder
sonstigen Provisionen werden dem Erwerber seitens der EMITTENTIN beim Erwerb der
WERTPAPIERE keine weiteren Kosten in Rechnung gestellt. Sonstige mit dem Erwerb der
WERTPAPIERE verbundene Kosten und Steuern, die dem Erwerber beispielsweise bei Direkt-
banken oder der Hausbank oder der jeweiligen Wertpapierborse in Rechnung gestellt werden,
sind dort zu erfragen.

5.7.4 Lieferung der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE werden zu dem in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebe-
nen Emissionstag durch Hinterlegung bei dem CLEARING SYSTEM als Miteigentumsanteile an
der DAUER-GLOBALURKUNDE bzw. ggf. der VORLAUFIGEN GLOBALURKUNDE geliefert. Bei
einem Erwerb der WERTPAPIERE nach dem Emissionstag erfolgt die Lieferung gemiB den
anwendbaren Ortlichen Marktusancen.

Die WERTPAPIERE werden nicht als effektive Stiicke geliefert.
5.8  Zulassung der Wertpapiere zum Handel und Handelsregeln

Fiir WERTPAPIERE unter diesem BASISPROSPEKT kann die Zulassung zum Handel an einem
geregelten oder einem sonstigen gleichwertigen Markt und/oder die Einbeziehung der WERT-
PAPIERE zum Handel an einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handelssystem
beantragt werden.
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Die WERTPAPIERE konnen jedoch auch angeboten werden, ohne dass diese an einem geregel-
ten oder sonstigen gleichwertigen Markt, einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder
Handelssystem zugelassen, einbezogen oder gehandelt werden.

5.8.1 Zulassung zum Handel

Sofern die EMITTENTIN beabsichtigt, einen Antrag auf Zulassung der WERTPAPIERE zum
Handel an einem geregelten oder einem sonstigen gleichwertigen Markt zu stellen, werden
die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN den geregelten oder sonstigen gleichwertigen
Markt und, falls bekannt, den ersten Termin angeben, zu denen die WERTPAPIERE zum Han-
del zugelassen sind bzw. voraussichtlich zugelassen werden.

Zudem werden die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sdmtliche geregelten oder
gleichwertigen Markte angeben, auf denen nach Kenntnis der EMITTENTIN WERTPAPIERE der
gleichen Wertpapierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind.

Sofern die EMITTENTIN beabsichtigt, - gegebenenfalls sogar zusitzlich - einen Antrag auf
Einbeziehung der WERTPAPIERE zum Handel an einer anderen Borse, einem anderen Markt
und/oder Handelssystem zu stellen, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die jeweilige
Borse, den jeweiligen anderen Markt und/oder das jeweilige andere Handelssystem und, falls
bekannt, die ersten Termine angeben, zu denen die WERTPAPIERE zum Handel einbezogen
wurden bzw. voraussichtlich einbezogen werden.

Selbst wenn die EMITTENTIN einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Gewihr dafiir,
dass diesem Antrag stattgegeben wird oder ein aktiver Handel in den WERTPAPIEREN
stattfindet oder entstehen wird.

5.8.2 Sekundirhandel

Die EMITTENTIN kann als so genannter Market Maker fiir die WERTPAPIERE auftreten und in
Ubereinstimmung mit den einschligigen Regelwerken der jeweiligen Handelsplitze unter
gewoOhnlichen Marktbedingungen wihrend der iiblichen Handelszeiten der WERTPAPIERE in
der Regel Geld- und Briefkurse (Kauf- und Verkaufskurse) mit dem Ziel stellen, die Liquidi-
tit in dem jeweiligen WERTPAPIER zur Verfiigung zu stellen. Eine Verpflichtung dazu besteht
allerdings nicht.

5.9  Veroffentlichungen nach erfolgter Ausgabe der Wertpapiere

Die EMITTENTIN beabsichtigt nicht, nach Ausgabe der WERTPAPIERE Informationen zu verof-
fentlichen, sofern nicht die WERTPAPIERBEDINGUNGEN fiir bestimmte Fille die Verdffentli-
chung einer Mitteilung vorsehen (wie beispielsweise im Fall des Eintritts eines ANPAS-
SUNGSEREIGNISSES). In diesen Fillen erfolgt eine Verodffentlichung auf der bzw. den in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen Internetseite(n) nach Mallgabe von § 6 der ALL-

127



5. Allgemeine Informationen zu den Wertpapieren

GEMEINEN BEDINGUNGEN. Die EMITTENTIN kann die genannten Internetseiten durch eine
Nachfolgeseite ersetzen, die nach Maf3gabe von § 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN mitge-
teilt wird.

Wichtige neue Umstéinde oder wesentliche Unrichtigkeiten in Bezug auf die im BASISPROS-
PEKT enthaltenen Angaben wird die EMITTENTIN gemél} § 16 WPPG in einem Nachtrag zum
BASISPROSPEKT verdffentlichen.
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6. WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN

Unter diesem BASISPROSPEKT konnen WERTPAPIERE neu angeboten oder zum Borsenhandel
zugelassen werden. In beiden Fillen werden die WERTPAPIERE in den nachfolgenden Ziffern
6.1 bis 6.17 dieses BASISPROSPEKTS beschrieben.

Unter diesem BASISPROSPEKT kann auch das Angebot von WERTPAPIEREN fortgesetzt werden,
nachdem die Giiltigkeit eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS abgelaufen ist. In diesem Fall wer-
den die WERTPAPIERE in dem FRUHEREN BASISPROSPEKT beschrieben. Zu diesem Zweck wird
die Wertpapierbeschreibung aus dem FRUHEREN BASISPROSPEKT durch Verweis in diesen
BASISPROSPEKT einbezogen. In Abschnitt 3.6 dieses BASISPROSPEKTS auf Seite 104 ff. ist an-
gegeben, wo genau die Wertpapierbeschreibung enthalten ist.

6.1 Allgemeine Informationen zu den Wertpapieren

Die WERTPAPIERE gibt es mit ohne oder mit fester Verzinsung. Es kann auch von der Kurs-
entwicklung des BASISWERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE abhingen, wann und wie die
WERTPAPIERE eingeldst werden. Dariiber hinaus héngt auch von der Kursentwicklung eines
BASISWERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE ab, in welcher Hohe die WERTPAPIERE eingeldst
werden. Die WERTPAPIERE konnen auch die Zahlung zusétzlicher Betrdge vorsehen, die von
der Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE abhédngen kdnnen. Der
BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb, der aus mehreren KORBBESTANDTEILEN besteht.
KORBBESTANDTEILE koOnnen entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe und/oder Futures-
Kontrakte sein.

Die WERTPAPIERE gibt es in folgenden PRODUKTTYPEN:
. Worst-of Bonus Wertpapiere (Produkttyp 1) (fiir Details siche Abschnitt 6.2.)

o Worst-of Bonus Wertpapiere mit physischer Lieferung (fiir Details siche Ab-
schnitt 6.2.1.)

. Worst-of Bonus Wertpapiere mit Zahlung (fiir Details sieche Abschnitt 6.2.2.)
o Bonus Basket Wertpapiere (Produkttyp 2) (fiir Details siche Abschnitt 6.3.)
o Bonus Rainbow Wertpapiere (Produkttyp 3) (fiir Details siche Abschnitt 6.4.)
o Worst-of Bonus Cap Wertpapiere (Produkttyp 4) (fiir Details siche Abschnitt 6.5.)

o Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit physischer Lieferung (wenn der Bonus-
betrag ungleich dem Hochstbetrag ist) (fiir Details siche Abschnitt 6.5.1.)

. Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit Zahlung (wenn der Bonusbetrag un-
gleich dem Hochstbetrag ist) (fiir Details siche Abschnitt 6.5.2.)
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. Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit physischer Lieferung (wenn der Bonus-
betrag gleich dem Hdochstbetrag ist) (fiir Details siche Abschnitt 6.5.3.)

. Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit Zahlung (wenn der Bonusbetrag gleich
dem Hochstbetrag ist) (fiir Details siche Abschnitt 6.5.4.)

Bonus Cap Basket Wertpapiere (Produkttyp 5) (fiir Details siche Abschnitt 6.6.)

o Bonus Cap Basket Wertpapiere (wenn der Bonusbetrag ungleich dem Hochst-
betrag ist) (fiir Details siche Abschnitt 6.6.1.)

o Bonus Cap Basket Wertpapiere (wenn der Bonusbetrag gleich dem Hochstbe-
trag ist) (fiir Details sieche Abschnitt 6.6.2.)

Bonus Cap Rainbow Wertpapiere (Produkttyp 6) (flir Details siche Abschnitt 6.7.)

o Bonus Cap Rainbow Wertpapiere (wenn der Bonusbetrag ungleich dem
Hochstbetrag ist) (fiir Details siehe Abschnitt 6.7.1.)

. Bonus Cap Rainbow Wertpapiere (wenn der Bonusbetrag gleich dem Hochst-
betrag ist) (fiir Details siche Abschnitt 6.7.2.)

Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere (Produkttyp 7) (fiir Details siche Abschnitt
6.8.)

o Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere (wenn der Bonusbetrag ungleich dem
Hochstbetrag ist) (fiir Details siche Abschnitt 6.8.1.)

o Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere (wenn der Bonusbetrag gleich dem
Hochstbetrag ist) (fiir Details sieche Abschnitt 6.8.2.)

Worst-of Express Wertpapiere (Produkttyp 8) (fiir Details siche Abschnitt 6.9.)

. Worst-of Express Wertpapiere mit physischer Lieferung (fiir Details siche Ab-
schnitt 6.9.1.)

. Worst-of Express Wertpapiere mit Zahlung (fiir Details siehe Abschnitt 6.9.2.)
Worst-of Express Plus Wertpapiere (Produkttyp 9) (fiir Details sieche Abschnitt 6.10.)

o Worst-of Express Plus Wertpapiere mit physischer Lieferung (fiir Details siche
Abschnitt 6.10.1.)

o Worst-of Express Plus Wertpapiere mit Zahlung (fiir Details siehe Abschnitt
6.10.2.)

130



6. Wertpapierbeschreibung

Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag (Produkttyp 10) (fiir Details
sieche Abschnitt 6.11.)

o Worst-of Express Wertpapiere mit Zusitzlichem Betrag (Memory) mit physi-
scher Lieferung (fiir Details siche Abschnitt 6.11.1.)

o Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag (Memory) mit Zah-
lung (fiir Details siehe Abschnitt 6.11.2.)

o Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag (Relax) ohne Barriere-
ereignis mit physischer Lieferung (fiir Details siche Abschnitt 6.11.3.)

o Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag (Relax) ohne Barriere-
ereignis mit Zahlung (fiir Details sieche Abschnitt 6.11.4.)

. Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag (Relax) mit Barriere-
ereignis mit physischer Lieferung (fiir Details siche Abschnitt 6.11.5.)

. Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag (Relax) mit Barriere-
ereignis mit Zahlung (fiir Details siehe Abschnitt 6.11.6.)

Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 11) (fiir Details siehe Abschnitt 6.12.)

o Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Memory) mit physischer Lieferung (fiir
Details siche Abschnitt 6.12.1.)

o Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Memory) mit Zahlung (fiir Details sieche
Abschnitt 6.12.2.)

o Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Relax) ohne Barriereereignis mit physi-
scher Lieferung (fiir Details siche Abschnitt 6.12.3.)

o Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Relax) ohne Barriereereignis mit Zahlung
(fiir Details siche Abschnitt 6.12.4.)

. Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Relax) mit Barriereereignis mit physi-
scher Lieferung (fiir Details siche Abschnitt 6.12.5.)

o Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Relax) mit Barriereereignis mit Zahlung
(fiir Details siche Abschnitt 6.12.6.)

Best Select Wertpapiere (Produkttyp 12) (fiir Details sieche Abschnitt 6.13.)

Best Select Cap Wertpapiere (Produkttyp 13) (fiir Details siche Abschnitt 6.14.)
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Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 14) (fiir Details siche Ab-
schnitt 6.15.)

o Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit physischer Lieferung (fiir De-
tails siche Abschnitt 6.15.1.)

o Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit Zahlung (fiir Details siche Ab-
schnitt 6.15.2.)

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 15) (fiir Details siehe
Abschnitt 6.16.)

o Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit physischer Lieferung (fiir De-
tails siche Abschnitt 6.16.1.)

. Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit Zahlung (fiir Details siche Ab-
schnitt 6.16.2.)

Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 16) (fiir De-
tails siche Abschnitt 6.17.)

. Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere ohne Barriereereignis mit
physischer Lieferung (fiir Details sieche Abschnitt 6.17.1.)

. Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere ohne Barriereereignis mit
Zahlung (fiir Details siehe Abschnitt 6.17.2.)

o Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere mit Barriereereignis mit
physischer Lieferung (fiir Details sieche Abschnitt 6.17.3.)

o Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere mit Barriereereignis mit
Zahlung (fiir Details siehe Abschnitt 6.17.4.)

Beim Erwerb der WERTPAPIERE {ibernimmt der WERTPAPIERINHABER zusétzlich zu den Risi-
ken mit Bezug auf die EMITTENTIN weitere Risiken. Diese weiteren Risiken entstehen
dadurch, dass sich die WERTPAPIERE auf einen BASISWERT bzw. die KORBBESTANDTEILE (Ak-
tien, Indizes, Futures-Kontrakte, Rohstoffe) beziehen. Das bedeutet, dass die Entwicklung des

Wertes eines solchen WERTPAPIERS auch von der Entwicklung eines BASISWERTS bzw. von
KORBBESTANDTEILEN abhédngt. Der WERTPAPIERINHABER trigt damit das Risiko eines Kurs-
verlustes des jeweiligen BASISWERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE.

Die genaue Funktionsweise der WERTPAPIERE wird in den folgenden Abschnitten néher erldu-
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6.2  Detaillierte Informationen zu Worst-of Bonus Wertpapieren (Produkttyp 1)
6.2.1 Worst-of Bonus Wertpapiere mit physischer Lieferung
(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN. Um welche AKTIEN es sich handelt, ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN einen RUCKZAHLUNGSBETRAG erhélt oder AKTIEN geliefert be-
kommt. Dariiber hinaus héngt auch die Héhe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der SCHLECH-
TESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) ab.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

° Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG, dessen Hohe von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL)
abhéngt und in jedem Fall mindestens dem BONUSBETRAG entspricht.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) wird geteilt durch den
BASISPREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG ge-
zahlt.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhilt der WERTPAPIERINHABER den KORBBE-
STANDTEIL mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG in der in seinem BEZUGSVER-
HALTNIS bestimmten Menge geliefert. Gegebenenfalls erhdlt der WERTPAPIERINHABER
zusétzlich einen ERGANZENDEN BARBETRAG flir nicht lieferbare Bruchteile des KORB-
BESTANDTEILS gezahlt.
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Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mal3geblich.

. INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

o BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.
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. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

o FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

. FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

. BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

. WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.

(©) Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusétZicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusitzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEZUGSVERHALTNIS, BONUSBETRAG, FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), NENNBETRAG, REFERENZPREIS, ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZU-
SATZLICHER BETRAG (1). Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem
Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die END-
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GULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BERECH-
NUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.2.2 Worst-of Bonus Wertpapiere mit Zahlung
(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte. Um
welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS héngt von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG
(FINAL) ab.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

° Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG, dessen Hohe von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL)
abhéngt und in diesem Fall mindestens dem BONUSBETRAG entspricht.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) geteilt durch den BASIS-
PREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhilt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG.
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Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mal3geblich.

. INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

o BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.
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. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

o FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

. FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

. BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

. WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.

(©) Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusétZicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusitzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BONUSBETRAG, FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), NENNBETRAG,
REFERENZPREIS, ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (1).
Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn des 6ffentlichen An-
gebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die
Methode angeben, nach der die Parameter von der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.
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6.3  Detaillierte Informationen zu Bonus Basket Wertpapieren (Produkttyp 2)
6.3.1 Bonus Basket Wertpapiere
(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein gewichteter Korb aus mehreren KORBBESTANDTEI-
LEN. Die KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-
Kontrakte. Um welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASIS-
WERTS steigt. Dagegen fallt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert der WERTPAPIERE be-
einflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE,
Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Dartiiber hinaus hingt auch die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der KURSENTWICK-
LUNG DES BASISWERTS ab.

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

° Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG, dessen Hohe von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS abhéngt
und in diesem Fall mindestens dem BONUSBETRAG entspricht.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG
geteilt durch den BASISPREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN
WAHRUNG gezahlt.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhilt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG.

Barriereereignis

Ein BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.
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Gewichtung

Die GEWICHTUNG eines jeden KORBBESTANDTEILS wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG entspricht der
Summe der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAG, multipliziert mit ihren jeweils festgelegten GEWICHTUNGEN. Die KURSENTWICKLUNG
eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG entspricht dem Quotienten aus
dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE ent-
spricht dem Durchschnitt der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE, die entsprechend ihrer jeweils festgelegten GE-
WICHTUNG berticksichtigt werden. Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an ei-
nem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS
am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN RE-
FERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

° INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

. BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:
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° FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mafigeblich.

o FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

o BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

o WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

(© Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusatZlicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusitzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE, BONUSBETRAG,
FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), NENNBETRAG, REFERENZPREIS,
ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (I). Werden einzel-
ne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der je-
weiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode
angeben, nach der die Parameter von der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.
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6.4  Detaillierte Informationen zu Bonus Rainbow Wertpapieren (Produkttyp 3)
6.4.1 Bonus Rainbow Wertpapiere
(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein gewichteter Korb aus mehreren KORBBESTANDTEI-
LEN. Die KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-
Kontrakte. Um welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASIS-
WERTS steigt. Dagegen fallt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert der WERTPAPIERE be-
einflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE,
Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Dartiiber hinaus hingt auch die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der KURSENTWICK-
LUNG DES BASISWERTS ab.

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

° Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG, dessen Hohe von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS abhéngt
und in diesem Fall mindestens dem BONUSBETRAG entspricht.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG
geteilt durch den BASISPREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN
WAHRUNG gezahlt.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhilt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG.

Barriereereignis

Ein BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.
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Gewichtung

Die GEWICHTUNG eines KORBBESTANDTEILS ist von dessen KURSENTWICKLUNG abhédngig:
Dem KORBBESTANDTEIL mit der besten Kursentwicklung am BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE bzw. am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG wird die hdchste GEWICHTUNG zugewiesen,
dem KORBBESTANDTEIL mit der zweitbesten KURSENTWICKLUNG am BEOBACHTUNGSTAG
DER BARRIERE bzw. am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG die zweithdchste GEWICHTUNG usw.

Die jeweilige GEWICHTUNG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.
Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG entspricht der
Summe aus den KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG. Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG entspricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS multipliziert mit der fiir ihn festgelegten GEWICHTUNG am
FINALEN BEOBACHTUNGSTG.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE ent-
spricht der Summe aus den KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am entsprechen-
den BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE. Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS
an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZ-
PREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLI-
CHEN REFERENZPREIS multipliziert mit der fiir ihn festgelegten GEWICHTUNG am BEOBACH-
TUNGSTG der BARRIERE.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

° INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

. BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hdochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.
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. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

o FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

. FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

. BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

. WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.

(©) Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusétZicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusitzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE, BONUSBETRAG,
FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), NENNBETRAG, REFERENZPREIS,
ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (1). Werden einzel-
ne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn des offentlichen Angebots der je-
weiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode
angeben, nach der die Parameter von der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.
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6.5  Detaillierte Informationen zu Worst-of Bonus Cap Wertpapieren (Produkttyp 4)

6.5.1 Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit physischer Lieferung (wenn der Bonusbe-
trag ungleich dem Hochstbetrag ist)

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN. Um welche AKTIEN es sich handelt, ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN einen RUCKZAHLUNGSBETRAG erhélt oder AKTIEN geliefert be-
kommt. Dariiber hinaus héngt auch die Héhe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der SCHLECH-
TESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) ab.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

° Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG als RUCKZAHUNGSBETRAG, dessen Hohe von der SCHLECHTESTEN KURSENT-
WICKLUNG (FINAL) abhdngt. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht kleiner als
der BONUSBETRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) geteilt durch den BASIS-
PREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, gilt Folgendes:
. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) auf oder iiber dem CAP,
erhdlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHSTBETRAG als RUCKZAHUNGSBE-
TRAG;
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. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) unter dem CAP, erhilt
der WERTPAPIERINHABER den KORBBESTANDTEIL mit der niedrigsten KURS-
ENTWICKLUNG in der in seinem BEZUGSVERHALTNIS bestimmten Menge gelie-
fert. Gegebenenfalls erhdlt der WERTPAPIERINHABER zusétzlich einen ergén-
zenden Barbetrag fiir nicht lieferbare Bruchteile des KORBBESTANDTEILS ge-
zahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

o Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

. Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wéhrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

146



6. Wertpapierbeschreibung

INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

(©

FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE mafgeblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafgeblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.

(d)

ZusatZlicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.
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(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEZUGSVERHALTNIS, BONUSBETRAG, CAP, FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACH-
TUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZPREIS, ZAHLTAG(E) FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (1) ZUSATZLICHER BETRAG (I). Werden einzelne der genannten Produkt-
parameter erst nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE fest-
gelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parame-
ter von der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.5.2 Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit Zahlung (wenn der Bonusbetrag ungleich
dem Hochstbetrag ist)

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte. Um
welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS héngt von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG
(FINAL) ab.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

(b) Einlésung am Ruckzahlungstermin

Es gibt folgende Mdoglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost
werden:

° Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG, dessen Hohe von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL)
abhéngt. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch in diesem Fall nicht kleiner als der
BONUSBETRAG und nicht groB3er als der HOCHSTBETRAG..
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Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) geteilt durch den BASIS-
PREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch in diesem Fall nicht grofer als
der HOCHSTBETRAG.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

o Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

. Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wéhrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.
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INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

(©

FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE mafgeblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafgeblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.

(d)

ZusatZlicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.
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(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BONUSBETRAG, FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), NENNBETRAG,
REFERENZPREIS, ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (1).
Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn des 6ffentlichen An-
gebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die
Methode angeben, nach der die Parameter von der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.5.3 Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit physischer Lieferung (wenn der Bonusbe-
trag gleich dem Hochstbetrag ist)

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN. Um welche AKTIEN es sich handelt, ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den RUCKZAHLUNGSBETRAG erhélt oder AKTIEN geliefert be-
kommt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

(b) Einlésung am Riuckzahlungstermin

Es gibt folgende Mdoglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost
werden:

o Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG als RUCKZAHUNGSBETRAG.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, gilt Folgendes:
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. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) auf oder iiber dem CAP,
erhidlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHSTBETRAG als RUCKZAHUNGSBE-
TRAG;

. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) unter dem CAP, erhélt

der WERTPAPIERINHABER den KORBBESTANDTEIL mit der niedrigsten KURS-
ENTWICKLUNG in der in seinem BEZUGSVERHALTNIS bestimmten Menge gelie-
fert. Gegebenenfalls erhilt der WERTPAPIERINHABER zusitzlich einen ERGAN-
ZENDEN BARBETRAG fiir nicht lieferbare Bruchteile des KORBBESTANDTEILS
gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:
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INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

(©

FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE mal3geblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
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(d) ZusatZicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEZUGSVERHALTNIS, BONUSBETRAG, CAP, FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACH-
TUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZPREIS, ZAHLTAG(E) FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (1). Werden einzelne der genannten Produkt-
parameter erst nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE fest-
gelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parame-
ter von der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.5.4 Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit Zahlung (wenn der Bonusbetrag gleich
dem Hochstbetrag ist)

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte. Um
welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE féllt. Dariiber hinaus kénnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS hédngt von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG
(FINAL) ab.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

(b) Einlésung am Ruckzahlungstermin

Es gibt folgende Mdoglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost
werden:
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. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG als RUCKZAHLUNGSBETRAG.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZAH-
LUNGSBETRAG, dessen Hohe von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL)
abhéngt. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) geteilt durch den BASIS-
PREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

o Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:
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INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

(©

FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE mal3geblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
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(d) ZusatZicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BONUSBETRAG, FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG,
NENNBETRAG, REFERENZPREIS, ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLI-
CHER BETRAG (I). Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn
des offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BERECHNUNGSSTELLE
festgelegt werden.

6.6  Detaillierte Informationen zu Bonus Cap Basket Wertpapieren (Produkttyp 5)

6.6.1 Bonus Cap Basket Wertpapiere (wenn der Bonusbetrag ungleich dem Hochstbe-
trag ist)

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein gewichteter Korb aus mehreren KORBBESTANDTEI-
LEN. Die KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-
Kontrakte. Um welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt,ist
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASIS-
WERTS steigt. Dagegen fallt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS fillt. Dariiber hinaus kénnen noch andere Faktoren den Wert der WERTPAPIERE be-
einflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE,
Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Dartiber hinaus héngt auch die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der KURSENTWICK-
LUNG DES BASISWERTS ab.

(b) Einlésung am Ruckzahlungstermin
Es gibt folgende Mdoglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost

werden:
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° Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG, dessen Hohe von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS abhéngt.
Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch in diesem Fall nicht kleiner als der BONUSBE-
TRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG
geteilt durch den BASISPREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN
WAHRUNG gezahlt.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhilt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch in diesem Fall nicht grofer als
der HOCHSTBETRAG.

Barriereereignis

Ein BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

Gewichtung

Die GEWICHTUNG eines jeden KORBBESTANDTEILS wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG entspricht der
Summe der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAG, multipliziert mit ihren jeweils festgelegten GEWICHTUNGEN. Die KURSENTWICKLUNG
eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG entspricht dem Quotienten aus
dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE ent-
spricht dem Durchschnitt der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE, die entsprechend ihrer jeweils festgelegten GE-
WICHTUNG berticksichtigt werden. Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an ei-
nem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS
am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN RE-
FERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:
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INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

(©

FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE mal3geblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
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(d) ZusatZicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE, BONUSBETRAG,
FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG,
REFERENZPREIS, ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (1).
Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn des 6ffentlichen An-
gebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die
Methode angeben, nach der die Parameter von der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.6.2 Bonus Cap Basket Wertpapiere (wenn der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag
ist)

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein gewichteter Korb aus mehreren KORBBESTANDTEI-
LEN. Die KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-
Kontrakte. Um welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASIS-
WERTS steigt. Dagegen fallt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert der WERTPAPIERE be-
einflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE,
Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS hidngt auch ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG oder den RUCKZAHLUNGSBETRAG erhilt.
Dartiber hinaus héngt auch die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der KURSENTWICK-
LUNG DES BASISWERTS ab.

(b) Einlésung am Ruckzahlungstermin

Es gibt folgende Mdoglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost
werden:
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. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.
° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZAH-

LUNGSBETRAG, dessen Hohe von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS abhéngt.
Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG
geteilt durch den BASISPREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN
WAHRUNG gezahlt.

Barriereereignis

Ein BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

Gewichtung

Die GEWICHTUNG eines jeden KORBBESTANDTEILS wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG entspricht der
Summe der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAG, multipliziert mit ihren jeweils festgelegten GEWICHTUNGEN. Die KURSENTWICKLUNG
eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG entspricht dem Quotienten aus
dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE ent-
spricht dem Durchschnitt der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE, die entsprechend ihrer jeweils festgelegten GE-
WICHTUNG berticksichtigt werden. Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an ei-
nem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS
am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN RE-
FERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.
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INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

(©

FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE mafgeblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafgeblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.

(d)

ZusatZlicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.
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(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE, FESTGELEGTE
WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZ-
PREIS, ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (1).

6.7  Detaillierte Informationen zu Bonus Rainbow Wertpapieren (Produkttyp 6)

6.7.1 Bonus Cap Rainbow Wertpapiere (wenn der Bonusbetrag ungleich dem Hochst-
betrag ist)

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein gewichteter Korb aus mehreren KORBBESTANDTEI-
LEN. Die KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-
Kontrakte. Um welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASIS-
WERTS steigt. Dagegen fallt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert der WERTPAPIERE be-
einflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE,
Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Dartiiber hinaus hingt auch die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der KURSENTWICK-
LUNG DES BASISWERTS ab.

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

° Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG, dessen Hohe von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS abhéngt.
Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch in diesem Fall nicht kleiner als der BONUSBE-
TRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG
geteilt durch den BASISPREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN
WAHRUNG gezahlt.
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° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch in diesem Fall nicht groBer als
der HOCHSTBETRAG.

Barriereereignis

Ein BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

Gewichtung

Die GEWICHTUNG eines KORBBESTANDTEILS ist von dessen KURSENTWICKLUNG abhéngig:
Dem KORBBESTANDTEIL mit der besten Kursentwicklung am BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE bzw. am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG wird die hochste GEWICHTUNG zugewiesen,
dem KORBBESTANDTEIL mit der zweitbesten KURSENTWICKLUNG am BEOBACHTUNGSTAG
DER BARRIERE bzw. am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG die zweithochste GEWICHTUNG usw.

Die jeweilige GEWICHTUNG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.
Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG entspricht der
Summe aus den KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG. Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG entspricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS multipliziert mit der fiir ihn festgelegten GEWICHTUNG am
FINALEN BEOBACHTUNGSTG.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE ent-
spricht der Summe aus den KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am entsprechen-
den BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE. Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS
an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZ-
PREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLI-
CHEN REFERENZPREIS multipliziert mit der fiir ihn festgelegten GEWICHTUNG am BEOBACH-
TUNGSTG der BARRIERE.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS malfigeblich.

° INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
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Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

. BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

. FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

o BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

o WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

(© Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusatZlicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
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TAG(E), BARRIER LEVEL, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE, BONUSBETRAG,
FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG,
REFERENZPREIS, ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (1).

6.7.2 Bonus Cap Rainbow Wertpapiere (wenn der Bonusbetrag gleich dem Hochstbe-
trag ist)

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein gewichteter Korb aus mehreren KORBBESTANDTEI-
LEN. Die KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-
Kontrakte. Um welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASIS-
WERTS steigt. Dagegen fallt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert der WERTPAPIERE be-
einflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE,
Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS héngt auch ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG oder den RUCKZAHLUNGSBETRAG erhilt.
Dartiiber hinaus hidngt auch die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der KURSENTWICK-
LUNG DES BASISWERTS ab.

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.
° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZAH-

LUNGSBETRAG dessen Hohe von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS abhéngt.
Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht grofer als der HOCHSTBETRAG.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG
geteilt durch den BASISPREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN
WAHRUNG gezahlt.
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Barriereereignis

Ein BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

Gewichtung

Die GEWICHTUNG eines KORBBESTANDTEILS ist von dessen KURSENTWICKLUNG abhédngig:
Dem KORBBESTANDTEIL mit der besten Kursentwicklung am BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE bzw. am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG wird die hdchste GEWICHTUNG zugewiesen,
dem KORBBESTANDTEIL mit der zweitbesten KURSENTWICKLUNG am BEOBACHTUNGSTAG
DER BARRIERE bzw. am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG die zweithdchste GEWICHTUNG usw.

Die jeweilige GEWICHTUNG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.
Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG entspricht der
Summe aus den KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG. Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG entspricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS multipliziert mit der fiir ihn festgelegten GEWICHTUNG am
FINALEN BEOBACHTUNGSTG.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE ent-
spricht der Summe aus den KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am entsprechen-
den BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE. Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS
an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZ-
PREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLI-
CHEN REFERENZPREIS multipliziert mit der fiir ihn festgelegten GEWICHTUNG am BEOBACH-
TUNGSTG der BARRIERE.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

° INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

167



6. Wertpapierbeschreibung

. BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

. FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

o BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

o WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

(© Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusatZlicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE, FESTGELEGTE
WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZ-
PREIS, ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (I). Werden
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einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn des dffentlichen Angebots
der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Metho-
de angeben, nach der die Parameter von der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.8  Detaillierte Informationen zu Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren (Pro-
dukttyp 7)

6.8.1 Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere (wenn der Bonusbetrag ungleich dem
Hochstbetrag ist)

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein gewichteter Korb aus mehreren KORBBESTANDTEI-
LEN. Die KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-
Kontrakte. Um welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS ab. In der Regel fillt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASIS-
WERTS steigt. Dagegen steigt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der Kurs des
BASISWERTS fillt. Dariiber hinaus konnen noch andere Faktoren den Wert der WERTPAPIERE
beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE,
Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Dartiiber hinaus hingt auch die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der KURSENTWICK-
LUNG DES BASISWERTS ab.

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

° Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG, dessen Hohe von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS abhéngt.
Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist in diesem Fall jedoch nicht kleiner ALS der Bonusbe-
trag und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der Differenz aus (i) dem REVERSE LEVEL und (ii) der KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG geteilt durch den BASISPREIS. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch in keinem Fall kleiner als null.

169



6. Wertpapierbeschreibung

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist in diesem Fall jedoch nicht groBer als
der HOCHSTBETRAG.

Barriereereignis

Ein BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG des BASISWERTS am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE iiber dem BARRIER LEVEL liegt.

Gewichtung

Die GEWICHTUNG eines jeden KORBBESTANDTEILS wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG entspricht dem
Durchschnitt der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG, die entsprechend ihrer jeweils festgelegten GEWICHTUNG beriicksichtigt werden.
Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE ent-
spricht dem Durchschnitt der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE, die entsprechend ihrer jeweils festgelegten GE-
WICHTUNG berticksichtigt werden. Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an ei-
nem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS
am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN RE-
FERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS malfigeblich.

. INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.
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. BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

. FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

o BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

o WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

(© Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE, BONUSBETRAG,
FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG,
REFERENZPREIS, REVERSE LEVEL. Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach
dem Beginn des offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BE-
RECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.
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6.8.2 Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere (wenn der Bonusbetrag gleich dem
Hochstbetrag ist)

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein gewichteter Korb aus mehreren KORBBESTANDTEI-
LEN. Die KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-
Kontrakte. Um welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS ab. In der Regel fillt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASIS-
WERTS steigt. Dagegen steigt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der Kurs des
BASISWERTS fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert der WERTPAPIERE
beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE,
Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS héngt auch ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG oder den RUCKZAHLUNGSBETRAG erhilt.
Dartiiber hinaus hidngt auch die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der KURSENTWICK-
LUNG DES BASISWERTS ab.

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.
° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhilt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-

HUNGSBETRAG, dessen Hohe von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS abhéngt.
Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der Differenz aus (i) dem REVERSE LEVEL und (ii) der KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG geteilt durch den BASISPREIS. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch in keinem Fall kleiner als null.
Barriereereignis

Ein BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG des BASISWERTS am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE iiber dem BARRIER LEVEL liegt.
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Gewichtung

Die GEWICHTUNG eines jeden KORBBESTANDTEILS wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG entspricht dem
Durchschnitt der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG, die entsprechend ihrer jeweils festgelegten GEWICHTUNG berticksichtigt werden.
Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE ent-
spricht dem Durchschnitt der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE, die entsprechend ihrer jeweils festgelegten GE-
WICHTUNG berticksichtigt werden. Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an ei-
nem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS
am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN RE-
FERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

° INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

. BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:
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° FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mafigeblich.

o FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

o BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

o WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

(© Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusitzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE, FESTGELEGTE
WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZ-
PREIS, REVERSE LEVEL. Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem Be-
ginn des offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BERECHNUNGS-
STELLE festgelegt werden.

6.9 Detaillierte Informationen zu Worst-of Express Wertpapieren (Produkttyp 8)
6.9.1 Worst-of Express Wertpapiere mit physischer Lieferung
(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN. Um welche AKTIEN es sich handelt, ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
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Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN einen RUCKZAHLUNGSBETRAG erhélt oder AKTIEN geliefert be-
kommt. Dariiber hinaus héngt auch die Hé6he des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der SCHLECH-
TESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL).

Von der SCHLECHTESTEN WERTENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
hingt ab, ob die WERTPAPIERE an einem VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) automatisch vor-
zeitig zuriickgezahlt werden.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, gilt Folgendes:

° Ist ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIE-
RINHABER den HOCHSTBETRAG.

. Ist kein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIE-
RINHABER den FINALEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.

o Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, gilt Folgendes:

. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) auf oder iiber dem BA-
SISPREIS, erhilt der WERTPAPIERINHABER den NENNBETRAG;

. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) unter dem BASISPREIS,
erhilt der WERTPAPIERINHABER den KORBBESTANDTEIL mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG in der in seinem BEZUGSVERHALTNIS bestimmten Menge
geliefert. Gegebenenfalls erhdlt der WERTPAPIERINHABER zusétzlich einen er-
ginzenden Barbetrag fiir nicht lieferbare Bruchteile des KORBBESTANDTEILS
gezahlt.
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Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG des MABGEBLI-
CHEN KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG auf oder unter dem FINALEN
RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.

MABGEBLICHER KORBBESTANDTEIL ist der KORBBESTANDTEIL mit der niedrigsten KURSENT-
WICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ent-
spricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:
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INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

(©

FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE mal3geblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
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(d) ZusatZicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Nach Eintritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS wird kein ZUSATZLICHER BETAG
mehr gezahlt.

(e Automatische vorzeitige Einldsung

Tritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ein, werden die WERTPAPIERE nicht am
RUCKZAHLUNGSTERMIN, sondern am entsprechenden VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) zu-
riickgezahlt. In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (k) den fiir diesen VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICK-
LUNG an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder {liber dem fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k)
festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann festgelegt werden, dass bei Eintritt eines BARRIE-
REEREIGNISSES die Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Einlosung der WERTPAPIERE
entfallt.

(f) Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEOBACHTSUNGSTAG(E) (k), BEZUGSVERHALTNIS, FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BE-
OBACHTUNGSTAG(E), FINALER RUCKZAHLUNGSBETRAG, HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, RE-
FERENZPREIS, VORZEITIGE(R) FALLIGKEITSTAG(E) (k), VORZEITIGE(S) RUCKZAHLUNGSLE-
VEL(S), ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (1). Werden
einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn des offentlichen Angebots
der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Metho-
de angeben, nach der die Parameter von der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.9.2 Worst-of Express Wertpapiere mit Zahlung
@ Basiswert
Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die

KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte. Um welche
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AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG, den FINALEN RUCKZAHLUNGSBETRAG oder
den RUCKZAHLUNGSBETRAG erhélt. Dariiber hinaus hidngt auch die Hohe des RUCKZAH-
LUNGSBETRAGS von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) ab.

Von der SCHLECHTESTEN WERTENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
hingt ab, ob die WERTPAPIERE an einem VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) automatisch vor-
zeitig zuriickgezahlt werden.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, gilt Folgendes:

° Ist ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIE-
RINHABER den HOCHSTBETRAG.

. Ist kein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIE-
RINHABER den FINALEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZAH-
LUNGSBETRAG, dessen Hohe von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL)
abhéngt.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) geteilt durch den BASIS-

179



6. Wertpapierbeschreibung

PREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht gréBer als der NENNBETRAG. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG des MABGEBLI-
CHEN KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG auf oder unter dem FINALEN
RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.

MABGEBLICHER KORBBESTANDTEIL ist der KORBBESTANDTEIL mit der niedrigsten KURSENT-
WICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ent-
spricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:
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INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

(©

FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE mal3geblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
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(d) ZusatZicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Nach Eintritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS wird kein ZUSATZLICHER BETAG
mehr gezahlt.

(e Automatische vorzeitige Einldsung

Tritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ein, werden die WERTPAPIERE nicht am
RUCKZAHLUNGSTERMIN, sondern am entsprechenden VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) zu-
riickgezahlt. In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (k) den fiir diesen VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICK-
LUNG an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k)
festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann festgelegt werden, dass bei Eintritt eines BARRIE-
REEREIGNISSES die Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Einlosung der WERTPAPIERE
entfallt.

(f) Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEOBACHTSUNGSTAG(E) (k), FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E),
FINALER RUCKZAHLUNGSBETRAG, HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZPREIS, VORZEI-
TIGE(R) FALLIGKEITSTAG(E) (k), VORZEITIGE(S) RUCKZAHLUNGSLEVEL(S), ZAHLTAG(E) FUR
DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (). Werden einzelne der genannten
Produktparameter erst nach dem Beginn des Offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPA-
PIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die
Parameter von der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.
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6.10 Detaillierte Informationen zu Worst-of Express Plus Wertpapieren (Produkttyp
9)

6.10.1 Worst-of Express Plus Wertpapiere mit physischer Lieferung
(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN. Um welche AKTIEN es sich handelt, ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG oder den NENNBETRAG erhélt oder AKTIEN
geliefert bekommt.

Von der SCHLECHTESTEN WERTENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
hingt ab, ob die WERTPAPIERE an einem VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) automatisch vor-
zeitig zuriickgezahlt werden.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

o Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.

o Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, gilt Folgendes:
. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) auf oder iiber dem BA-

SISPREIS, erhdlt der WERTPAPIERINHABER den NENNBETRAG;
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. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) unter dem BASISPREIS,
erhilt der WERTPAPIERINHABER den KORBBESTANDTEIL mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG in der in seinem BEZUGSVERHALTNIS bestimmten Menge
geliefert. Gegebenenfalls erhdlt der WERTPAPIERINHABER zusétzlich einen er-
ginzenden Barbetrag fiir nicht lieferbare Bruchteile des KORBBESTANDTEILS
gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

o Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

. Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wéhrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ent-
spricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:
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INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

(©

FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE mal3geblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
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(d) ZusatZicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Nach Eintritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS wird kein ZUSATZLICHER BETAG
mehr gezahlt.

(e Automatische vorzeitige Einldsung

Tritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ein, werden die WERTPAPIERE nicht am
RUCKZAHLUNGSTERMIN, sondern am entsprechenden VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) zu-
riickgezahlt. In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (k) den fiir diesen VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICK-
LUNG an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k)
festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann festgelegt werden, dass bei Eintritt eines BARRIE-
REEREIGNISSES die Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Einlosung der WERTPAPIERE
entfallt.

(f) Endgultige Bedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEOBACHTSUNGSTAG(E) (k), BEZUGSVERHALTNIS, FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BE-
OBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZPREIS, VORZEITIGE(R) FAL-
LIGKEITSTAG(E) (k), VORZEITIGE(S) RUCKZAHLUNGSLEVEL(S), ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZ-
LICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (1). Werden einzelne der genannten Produktpa-
rameter erst nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festge-
legt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter
von der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.10.2 Worst-of Express Plus Wertpapiere mit Zahlung
@ Basiswert
Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die

KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte. Um welche
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AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den RUCKZAHLUNGSBETRAG oder den NENNBETRAG erhilt. Dar-
tiber hinaus hédngt auch die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (FINAL) ab.

Von der SCHLECHTESTEN WERTENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
hingt ab, ob die WERTPAPIERE an einem VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) automatisch vor-
zeitig zuriickgezahlt werden.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZAH-
LUNGSBETRAG, dessen Hohe von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL)
abhingt.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) geteilt durch den BASIS-
PREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht gréBer als der NENNBETRAG. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.
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Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ent-
spricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mal3geblich.

. INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.
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. BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

. FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

o BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

o WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

(© Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusatZlicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Nach Eintritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS wird kein ZUSATZLICHER BETAG
mehr gezahlt.

(e Automatische vorzeitige Einldsung

Tritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ein, werden die WERTPAPIERE nicht am
RUCKZAHLUNGSTERMIN, sondern am entsprechenden VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) zu-
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riickgezahlt. In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (k) den fiir diesen VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICK-
LUNG an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k)
festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann festgelegt werden, dass bei Eintritt eines BARRIE-
REEREIGNISSES die Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Einlosung der WERTPAPIERE
entfallt.

(f) Endgultige Bedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEOBACHTSUNGSTAG(E) (k), FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E),
HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZPREIS, VORZEITIGE(R) FALLIGKEITSTAG(E) (k),
VORZEITIGE(S) RUCKZAHLUNGSLEVEL(S), ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1),
ZUSATZLICHER BETRAG (1). Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem
Beginn des o6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BERECH-
NUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.11 Detaillierte Informationen zu Worst-of Express Wertpapieren mit Zuséitzlichem
Betrag (Produkttyp 10)

6.11.1 Worst-of Express Wertpapiere mit Zusitzlichem Betrag (Memory) mit physi-
scher Lieferung

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN. Um welche AKTIEN es sich handelt, ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hidngt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen fdllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdonnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kdnnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

190



6. Wertpapierbeschreibung

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG oder den NENNBETRAG erhilt oder AKTIEN
geliefert bekommt.

Dariiber hinaus hingt auch von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG (K) ab, ob der WERTPAPIERINHABER an einem ZAHLTAG FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (k) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (k) erhdlt. Von der SCHLECHTESTEN
WERTENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) hédngt aulerdem ab, ob die
WERTPAPIERE an einem VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) automatisch vorzeitig zuriickge-
zahlt werden.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, gilt Folgendes:
. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) auf oder iiber dem BA-

SISPREIS, erhilt der WERTPAPIERINHABER den NENNBETRAG;

. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) unter dem BASISPREIS,
erhilt der WERTPAPIERINHABER den KORBBESTANDTEIL mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG in der in seinem BEZUGSVERHALTNIS bestimmten Menge
geliefert. Gegebenenfalls erhdlt der WERTPAPIERINHABER zusétzlich einen er-
ginzenden Barbetrag fiir nicht lieferbare Bruchteile des KORBBESTANDTEILS
gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:
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. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ent-
spricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mal3geblich.

. INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

o BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.
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. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

o FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mafigeblich.

. FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

. BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

. WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.

(©) Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusétZicher Betrag

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eintritt, erhdlt der
WERTPAPIERINHABER am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) ei-
nen ZUSATZLICHEN BETRAG (k), abziiglich aller an den vorherigen ZAHLTAGEN FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (k) gezahlten ZUSATZLICHEN BETRAGE (k). Andernfalls erfolgt am ent-
sprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) keine Zahlung des ZUSATZLICHEN
BETRAGS (k).

Der ZUSATZLICHE BETRAG (k) wird fiir jeden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt und in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG an
einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem betreffenden ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (k)
liegt.
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In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE zudem festgelegt werden,
dass an den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1)
gezahlt wird. Die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I) hingt dabei nicht vom Eintritt
eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES ab. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGE-
LEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Nach Eintritt eines VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNISSES entféllt sowohl die Zahlung
des ZUSATZLICHEN BETAGS (k) als auch, sofern ein solcher in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN festgelegt ist, des ZUSATZLICHEN BETRAGS (1).

(e Automatische vorzeitige Einldsung

Tritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ein, werden die WERTPAPIERE nicht am
RUCKZAHLUNGSTERMIN, sondern am entsprechenden VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) zu-
riickgezahlt. In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (k) den fiir diesen VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICK-
LUNG an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k)
festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann festgelegt werden, dass bei Eintritt eines BARRIE-
REEREIGNISSES die Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Einlosung der WERTPAPIERE
entfallt.

(f) Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEOBACHTUNSTAG(E) (k), BEZUGSVERHALTNIS, ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL(S) (k), FESTGELEG-
TE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZ-
PREIS, VORZEITIGE(R) FALLIGKEITSTAG(E) (k), VORZEITIGE(S) RUCKZAHLUNGSLEVEL(S),
ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k), ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BE-
TRAG (L), ZUSATZLICHER BETRAG (L). Werden einzelne der genannten Produktparameter erst
nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden
die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BE-
RECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.
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6.11.2 Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag (Memory) mit Zahlung
(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte. Um welche
AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt folgendes ab:

° ob der WERTPAPIERINHABER am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG oder
den RUCKZAHLUNGSBETRAG erhilt;

) die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS.

Dariiber hinaus hdngt von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BE-
OBACHTUNGSTAG (k) folgendes ab:

. ob der WERTPAPIERINHABER an einem ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
einen ZUSATZLICHEN BETRAG (k) erhilt;

o ob die WERTPAPIERE an einem VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) automatisch vorzei-
tig zuriickgezahlt werden.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost
werden:
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. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZAH-
LUNGSBETRAG, dessen Hohe von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL)
abhéngt.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) geteilt durch den BASIS-
PREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht groBer als der NENNBETRAG. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ent-
spricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.
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Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

(©

FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE malgeblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
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(d) ZusatZicher Betrag

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eintritt, erhélt der
WERTPAPIERINHABER am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) ei-
nen ZUSATZLICHEN BETRAG (k), abziiglich aller an den vorherigen ZAHLTAGEN FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (k) gezahlten ZUSATZLICHEN BETRAGE (k). Andernfalls erfolgt am ent-
sprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) keine Zahlung des ZUSATZLICHEN
BETRAGS (k).

Der ZUSATZLICHE BETRAG (k) wird fiir jeden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt und in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG an
einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem betreffenden ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (k)
liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE zudem festgelegt werden,
dass an den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1)
gezahlt wird. Die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I) hingt dabei nicht vom Eintritt
eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES ab. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGE-
LEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Nach Eintritt eines VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNISSES entféllt sowohl die Zahlung
des ZUSATZLICHEN BETAGS (k) als auch, sofern ein solcher in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN festgelegt ist, des ZUSATZLICHEN BETRAGS (1).

(e Automatische vorzeitige Einldsung

Tritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ein, werden die WERTPAPIERE nicht am
RUCKZAHLUNGSTERMIN, sondern am entsprechenden VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) zu-
riickgezahlt. In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (k) den fiir diesen VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICK-
LUNG an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder {iber dem fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k)
festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann festgelegt werden, dass bei Eintritt eines BARRIE-
REEREIGNISSES die Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Einlosung der WERTPAPIERE
entfallt.
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(f) Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEOBACHTUNGSTAG(E) (k), ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL(S) (k); FESTGELEGTE WAHRUNG, FINA-
LE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZPREIS, VORZEITI-
GE(R) FALLIGKEITSTAG(E) (k), VORZEITIGE(S) RUCKZAHLUNGSLEVEL(S), ZAHLTAG(E) FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (k), ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER
BETRAG (1). Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn des 6f-
fentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BERECHNUNGSSTELLE
festgelegt werden.

6.11.3 Worst-of Express Wertpapiere mit Zusitzlichem Betrag (Relax) ohne Barriere-
ereignis mit physischer Lieferung

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN. Um welche AKTIEN es sich handelt, ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG oder den NENNBETRAG erhilt oder AKTIEN
geliefert bekommt.

Dartiber hinaus héngt auch von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG (K) ab, ob der WERTPAPIERINHABER an einem ZAHLTAG FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (k) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (k) erhélt. Von der SCHLECHTESTEN
WERTENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) hédngt aulerdem ab, ob die
WERTPAPIERE an einem VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) automatisch vorzeitig zuriickge-
zahlt werden.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.
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SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst

werden:
. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.
° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, gilt Folgendes:
. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) auf oder iiber dem BA-
SISPREIS, erhilt der WERTPAPIERINHABER den NENNBETRAG;
. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) unter dem BASISPREIS,

erhilt der WERTPAPIERINHABER den KORBBESTANDTEIL mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG in der in seinem BEZUGSVERHALTNIS bestimmten Menge
geliefert. Gegebenenfalls erhdlt der WERTPAPIERINHABER zusétzlich einen er-
ginzenden Barbetrag fiir nicht lieferbare Bruchteile des KORBBESTANDTEILS
gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

o Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.
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Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ent-
spricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

° INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

. BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

o FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
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Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE mafgeblich.

. BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

o WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

(© Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusatZlicher Betrag

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eintritt, erhélt der
WERTPAPIERINHABER am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) ei-
nen ZUSATZLICHEN BETRAG (k). Andernfalls erfolgt am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (k) keine Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (k).

Der ZUSATZLICHE BETRAG (k) wird fiir jeden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt und in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG an
einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem betreffenden ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (k)
liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE zudem festgelegt werden,
dass an den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1)
gezahlt wird. Die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I) hingt dabei nicht vom Eintritt
eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES ab. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGE-
LEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Nach Eintritt eines VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNISSES wird kein ZUSATZLICHER BE-
TAG (k) und/oder ZUSATZLICHER BETRAG (1) mehr gezahlt.

(e Automatische vorzeitige Einldsung

Tritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ein, werden die WERTPAPIERE nicht am
RUCKZAHLUNGSTERMIN, sondern am entsprechenden VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) zu-
riickgezahlt. In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (k) den fiir diesen VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.
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Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICK-
LUNG an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k)
festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.

Nach Eintritt eines VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNISSES entféllt sowohl die Zahlung
des ZUSATZLICHEN BETAGS (k) als auch, sofern ein solcher in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN festgelegt ist, des ZUSATZLICHEN BETRAGS (1).

(f) Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEOBACHTUNSTAG(E) (k), BEZUGSVERHALTNIS, ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL(S) (k), FESTGELEG-
TE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZ-
PREIS, VORZEITIGE(R) FALLIGKEITSTAG(E) (k), VORZEITIGE(S) RUCKZAHLUNGSLEVEL(S),
ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k), ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BE-
TRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (1). Werden einzelne der genannten Produktparameter erst
nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden
die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BE-
RECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.11.4 Worst-of Express Wertpapiere mit Zusitzlichem Betrag (Relax) ohne Barriere-
ereignis mit Zahlung

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte. Um welche
AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen fillt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdonnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kdnnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) héngt folgendes ab:

) ob der WERTPAPIERINHABER am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG oder
den RUCKZAHLUNGSBETRAG erhilt;
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° die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS.

Dariiber hinaus hingt von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BE-
OBACHTUNGSTAG (k) folgendes ab:

. ob der WERTPAPIERINHABER an einem ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
einen ZUSATZLICHEN BETRAG (k) erhilt;

. ob die WERTPAPIERE an einem VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) automatisch vorzei-
tig zuriickgezahlt werden.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Ruckzahlungstermin

Es gibt folgende Mdoglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost
werden:

o Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZAH-
LUNGSBETRAG, dessen Hohe von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL)
abhéngt.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) geteilt durch den BASIs-
PREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht grofer als der NENNBETRAG. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.
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SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

. Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ent-
spricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS malfigeblich.

. INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE maligeblich.

o BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

o WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.
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Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mafigeblich.

o FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

o BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

o WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

(© Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusatZlicher Betrag

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eintritt, erhélt der
WERTPAPIERINHABER am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) ei-
nen ZUSATZLICHEN BETRAG (k). Andernfalls erfolgt am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (k) keine Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (k).

Der ZUSATZLICHE BETRAG (k) wird fiir jeden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt und in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG an
einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder liber dem betreffenden ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (k)
liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE zudem festgelegt werden,
dass an den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1)
gezahlt wird. Die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I) héngt dabei nicht vom Eintritt
eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES ab. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGE-
LEGTEN WAHRUNG gezahlt.
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Nach Eintritt eines VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNISSES wird kein ZUSATZLICHER BE-
TAG (k) und/oder ZUSATZLICHER BETRAG (1) mehr gezahlt.

(e Automatische vorzeitige Einldsung

Tritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ein, werden die WERTPAPIERE nicht am
RUCKZAHLUNGSTERMIN, sondern am entsprechenden VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) zu-
riickgezahlt. In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (k) den fiir diesen VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG SCHLECH-
TESTE KURSENTWICKLUNG an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder liber dem fiir diesen
BEOBACHTUNGSTAG (k) festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann festgelegt werden, dass bei Eintritt eines BARRIE-
REEREIGNISSES die Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Einlosung der WERTPAPIERE
entfallt.

(f) Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEOBACHTUNGSTAG(E) (k), ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL(S) (k); FESTGELEGTE WAHRUNG, FINA-
LE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZPREIS, VORZEITI-
GE(R) FALLIGKEITSTAG(E) (k), VORZEITIGE(S) RUCKZAHLUNGSLEVEL(S), ZAHLTAG(E) FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (k), ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER
BETRAG (1). Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn des 6f-
fentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BERECHNUNGSSTELLE
festgelegt werden.

6.11.5 Worst-of Express Wertpapiere mit Zusitzlichem Betrag (Relax) mit Barriereer-
eignis mit physischer Lieferung

@ Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN. Um welche AKTIEN es sich handelt, ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hidngt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
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KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG oder den NENNBETRAG erhilt oder AKTIEN
geliefert bekommt.

Dariiber hinaus hingt auch von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG (K) ab, ob der WERTPAPIERINHABER an einem ZAHLTAG FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (k) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (k) erhdlt. Von der SCHLECHTESTEN
WERTENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) héngt auBlerdem ab, ob die
WERTPAPIERE an einem VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) automatisch vorzeitig zuriickge-
zahlt werden.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, gilt Folgendes:
. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) auf oder iiber dem BA-

SISPREIS, erhélt der WERTPAPIERINHABER den NENNBETRAG;

. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) unter dem BASISPREIS,
erhilt der WERTPAPIERINHABER den KORBBESTANDTEIL mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG in der in seinem BEZUGSVERHALTNIS bestimmten Menge
geliefert. Gegebenenfalls erhdlt der WERTPAPIERINHABER zusétzlich einen er-
ginzenden Barbetrag fiir nicht lieferbare Bruchteile des KORBBESTANDTEILS
gezahlt.
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Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ent-
spricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mal3geblich.

. INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.
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. BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

. FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

o BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

o WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

(© Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusatZlicher Betrag

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eintritt und kein
BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden ZAHL-
TAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (k). Andernfalls er-
folgt am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) keine Zahlung des
ZUSATZLICHEN BETRAGS (k).

Der ZUSATZLICHE BETRAG (k) wird fiir jeden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt und in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.
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Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG an
einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem betreffenden ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (k)
liegt.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, dann entfdllt die Zahlung des ZUSATZLICHEN
BETRAGS (k) fiir jeden anderen darauffolgenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE zudem festgelegt werden,
dass an den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1)
gezahlt wird. Die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I) hingt dabei nicht vom Eintritt
eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES ab. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGE-
LEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Nach Eintritt eines VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNISSES wird kein ZUSATZLICHER BE-
TAG (k) und/oder ZUSATZLICHER BETRAG (1) mehr gezahlt.

(e Automatische vorzeitige Einldsung

Tritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ein, werden die WERTPAPIERE nicht am
RUCKZAHLUNGSTERMIN, sondern am entsprechenden VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) zu-
riickgezahlt. In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (k) den fiir diesen VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICK-
LUNG an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k)
festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.

Nach Eintritt eines VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNISSES entféllt sowohl die Zahlung
des ZUSATZLICHEN BETAGS (k) als auch, sofern ein solcher in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN festgelegt ist, des ZUSATZLICHEN BETRAGS (1).

(f) Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEOBACHTUNSTAG(E) (k), BEZUGSVERHALTNIS, ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL(S) (k), FESTGELEG-
TE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZ-
PREIS, VORZEITIGE(R) FALLIGKEITSTAG(E) (k), VORZEITIGE(S) RUCKZAHLUNGSLEVEL(S),
ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k), ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BE-
TRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (I). Werden einzelne der genannten Produktparameter erst
nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden
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die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BE-
RECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.11.6 Worst-of Express Wertpapiere mit Zusitzlichem Betrag (Relax) mit Barriereer-
eignis mit Zahlung

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte. Um welche
AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt folgendes ab:

° ob der WERTPAPIERINHABER am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG oder
den RUCKZAHLUNGSBETRAG erhilt;

) die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS.

Dariiber hinaus hdngt von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BE-
OBACHTUNGSTAG (k) folgendes ab:

. ob der WERTPAPIERINHABER an einem ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
einen ZUSATZLICHEN BETRAG (k) erhilt;

o ob die WERTPAPIERE an einem VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) automatisch vorzei-
tig zuriickgezahlt werden.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).
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(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZAH-
LUNGSBETRAG, dessen Hohe von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL)
abhéngt.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) geteilt durch den BASIS-
PREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht groBer als der NENNBETRAG. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.
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Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ent-
spricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

. INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

o BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.

. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

. FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE mal3geblich.

. BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

o WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.
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(© Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusatZlicher Betrag

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eintritt und kein
BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden ZAHL-
TAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (k). Andernfalls er-
folgt am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) keine Zahlung des
ZUSATZLICHEN BETRAGS (k).

Der ZUSATZLICHE BETRAG (k) wird fiir jeden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt und in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG an
einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem betreffenden ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (k)
liegt.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, dann entfdllt die Zahlung des ZUSATZLICHEN
BETRAGS (k) fiir jeden anderen darauffolgenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE zudem festgelegt werden,
dass an den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1)
gezahlt wird. Die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I) hingt dabei nicht vom Eintritt
eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES ab. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGE-
LEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Nach Eintritt eines VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNISSES wird kein ZUSATZLICHER BE-
TAG (k) und/oder ZUSATZLICHER BETRAG (1) mehr gezahlt.

(e Automatische vorzeitige Einldsung

Tritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ein, werden die WERTPAPIERE nicht am
RUCKZAHLUNGSTERMIN, sondern am entsprechenden VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) zu-
riickgezahlt. In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (k) den fiir diesen VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICK-
LUNG an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder {iber dem fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k)
festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.
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In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann festgelegt werden, dass bei Eintritt eines BARRIE-
REEREIGNISSES die Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Einlosung der WERTPAPIERE
entfallt.

(f) Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEOBACHTUNGSTAG(E) (k), ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL(S) (k); FESTGELEGTE WAHRUNG, FINA-
LE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZPREIS, VORZEITI-
GE(R) FALLIGKEITSTAG(E) (k), VORZEITIGE(S) RUCKZAHLUNGSLEVEL(S), ZAHLTAG(E) FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (k), ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER
BETRAG (1). Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn des 6f-
fentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BERECHNUNGSSTELLE
festgelegt werden.

6.12 Detaillierte Informationen zu Worst-of Cash Collect Wertpapieren (Produkttyp
11)

6.12.1 Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Memory) mit physischer Lieferung
(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN. Um welche AKTIEN es sich handelt, ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE féllt. Dariiber hinaus kénnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kdnnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hingt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG oder den NENNBETRAG erhélt oder AKTIEN
geliefert bekommt.

Dartiber hinaus héngt auch von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG (K) ab, ob der WERTPAPIERINHABER an einem ZAHLTAG FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (k) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (k) erhilt.
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SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, gilt Folgendes:
. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) auf oder iiber dem BA-

SISPREIS, erhilt der WERTPAPIERINHABER den NENNBETRAG;

. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) unter dem BASISPREIS,
erhilt der WERTPAPIERINHABER den KORBBESTANDTEIL mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG in der in seinem BEZUGSVERHALTNIS bestimmten Menge
geliefert. Gegebenenfalls erhdlt der WERTPAPIERINHABER zusétzlich einen er-
ginzenden Barbetrag fiir nicht lieferbare Bruchteile des KORBBESTANDTEILS
gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

o Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.
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Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

° INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

. BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

. FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE mal3geblich.
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. BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

o WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

(© Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusatZlicher Betrag

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eintritt, erhélt der
WERTPAPIERINHABER am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) ei-
nen ZUSATZLICHEN BETRAG (k), abziiglich aller an den vorherigen ZAHLTAGEN FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (k) gezahlten ZUSATZLICHEN BETRAGE (k). Andernfalls erfolgt am ent-
sprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) keine Zahlung des ZUSATZLICHEN
BETRAGS (k).

Der ZUSATZLICHE BETRAG (k) wird fiir jeden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt und in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG an
einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem betreffenden ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (k)
liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE zudem festgelegt werden,
dass an den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1)
gezahlt wird. Die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I) hingt dabei nicht vom Eintritt
eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES ab. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGE-
LEGTEN WAHRUNG gezahlt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEOBACHTUNSTAG(E) (k), BEZUGSVERHALTNIS, ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL(S) (k), FESTGELEG-
TE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZ-
PREIS, ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k), ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (). Werden einzelne der genannten Produktparameter
erst nach dem Beginn des offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt,
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werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von
der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.12.2 Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Memory) mit Zahlung
(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte. Um welche
AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG oder den RUCKZAHLUNGSBETRAG erhilt.
Dariiber hinaus héngt auch die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (FINAL) ab.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
hingt ab, ob der WERTPAPIERINHABER an einem ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG
(k) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (k) erhilt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Riuckzahlungstermin

Es gibt folgende Mdoglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost
werden:

o Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.
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° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZAH-
LUNGSBETRAG, dessen Hohe von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL)
abhingt.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) geteilt durch den BASIS-
PREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht grofer als der NENNBETRAG. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

o Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

. Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wéhrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.
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INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

(©

FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE mafgeblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafgeblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.

(d)

ZusatZlicher Betrag

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eintritt, erhélt der
WERTPAPIERINHABER am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) ei-
nen ZUSATZLICHEN BETRAG (k), abziiglich aller an den vorherigen ZAHLTAGEN FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (k) gezahlten ZUSATZLICHEN BETRAGE (k). Andernfalls erfolgt am ent-
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sprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) keine Zahlung des ZUSATZLICHEN
BETRAGS (k).

Der ZUSATZLICHE BETRAG (k) wird fiir jeden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt und in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG an
einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem betreffenden ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (k)
liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE zudem festgelegt werden,
dass an den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1)
gezahlt wird. Die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I) hingt dabei nicht vom Eintritt
eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES ab. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGE-
LEGTEN WAHRUNG gezahlt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEOBACHTUNSTAG(E) (k), ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL(S) (k), FESTGELEGTE WAHRUNG, FINA-
LE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZPREIS, ZAHLTAG(E)
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k), ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZU-
SATZLICHER BETRAG (1). Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem
Beginn des o6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BERECH-
NUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.12.3 Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Relax) ohne Barriereereignis mit physischer
Lieferung

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN. Um welche AKTIEN es sich handelt, ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wiéhrend der Laufzeit hidngt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen fillt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdonnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kdnnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.
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Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG oder den NENNBETRAG erhélt oder AKTIEN
geliefert bekommt.

Dariiber hinaus hingt auch von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG (k) ab, ob der WERTPAPIERINHABER an einem ZAHLTAG FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (k) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (k) erhilt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, gilt Folgendes:
. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) auf oder iiber dem BA-

SISPREIS, erhilt der WERTPAPIERINHABER den NENNBETRAG;

. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) unter dem BASISPREIS,
erhilt der WERTPAPIERINHABER den KORBBESTANDTEIL mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG in der in seinem BEZUGSVERHALTNIS bestimmten Menge
geliefert. Gegebenenfalls erhdlt der WERTPAPIERINHABER zusétzlich einen er-
ginzenden Barbetrag fiir nicht lieferbare Bruchteile des KORBBESTANDTEILS
gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

o Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.
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SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

. Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS malfigeblich.

. INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE maligeblich.

o BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

o WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:
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° FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mafigeblich.

o FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

o BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

o WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

(© Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusatZlicher Betrag

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eintritt, erhélt der
WERTPAPIERINHABER am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) ei-
nen ZUSATZLICHEN BETRAG (k). Andernfalls erfolgt am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (k) keine Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (k).

Der ZUSATZLICHE BETRAG (k) wird fiir jeden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt und in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG an
einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder tiber dem betreffenden ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (k)
liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE zudem festgelegt werden,
dass an den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1)
gezahlt wird. Die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I) hingt dabei nicht vom Eintritt
eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES ab. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGE-
LEGTEN WAHRUNG gezahlt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusitzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
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TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEOBACHTUNSTAG(E) (k), BEZUGSVERHALTNIS, ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL(S) (k), FESTGELEG-
TE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZ-
PREIS, ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k), ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (). Werden einzelne der genannten Produktparameter
erst nach dem Beginn des offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt,
werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von
der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.12.4 Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Relax) ohne Barriereereignis mit Zahlung
(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte. Um welche
AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG oder den RUCKZAHLUNGSBETRAG erhilt.
Dariiber hinaus héngt auch die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (FINAL) ab.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
hingt ab, ob der WERTPAPIERINHABER an einem ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG
(k) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (k) erhilt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).
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(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZAH-
LUNGSBETRAG, dessen Hohe von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL)
abhéngt.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) geteilt durch den BASIS-
PREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht grofler als der NENNBETRAG. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.
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Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

(©

FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE malgeblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
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(d) ZusatZicher Betrag

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eintritt, erhélt der
WERTPAPIERINHABER am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) ei-
nen ZUSATZLICHEN BETRAG (k). Andernfalls erfolgt am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (k) keine Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (k).

Der ZUSATZLICHE BETRAG (k) wird fiir jeden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt und in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG an
einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem betreffenden ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (k)
liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE zudem festgelegt werden,
dass an den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1)
gezahlt wird. Die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I) hingt dabei nicht vom Eintritt
eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES ab. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGE-
LEGTEN WAHRUNG gezahlt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEOBACHTUNSTAG(E) (k), ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL(S) (k), FESTGELEGTE WAHRUNG, FINA-
LE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZPREIS, ZAHLTAG(E)
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k), ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZU-
SATZLICHER BETRAG (1). Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem
Beginn des o6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BERECH-
NUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.12.5 Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Relax) mit Barriereereignis mit physischer
Lieferung

@ Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN. Um welche AKTIEN es sich handelt, ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hidngt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
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KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kdnnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG oder den NENNBETRAG erhélt oder AKTIEN
geliefert bekommt.

Dariiber hinaus hingt auch von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG (k) ab, ob der WERTPAPIERINHABER an einem ZAHLTAG FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (k) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (k) erhilt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, gilt Folgendes:
. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) auf oder iiber dem BA-

SISPREIS, erhilt der WERTPAPIERINHABER den NENNBETRAG;

. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) unter dem BASISPREIS,
erhilt der WERTPAPIERINHABER den KORBBESTANDTEIL mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG in der in seinem BEZUGSVERHALTNIS bestimmten Menge
geliefert. Gegebenenfalls erhdlt der WERTPAPIERINHABER zusétzlich einen er-
ginzenden Barbetrag fiir nicht lieferbare Bruchteile des KORBBESTANDTEILS
gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:
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. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mal3geblich.

. INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

o BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.
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Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mafigeblich.

o FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

o BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

o WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

(© Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusatZlicher Betrag

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eintritt und kein
BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden ZAHL-
TAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (k). Andernfalls er-
folgt am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) keine Zahlung des
ZUSATZLICHEN BETRAGS (k).

Der ZUSATZLICHE BETRAG (k) wird fiir jeden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt und in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG an
einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder liber dem betreffenden ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (k)
liegt.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, dann entfdllt die Zahlung des ZUSATZLICHEN
BETRAGS (k) fiir jeden anderen darauffolgenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE zudem festgelegt werden,
dass an den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1)
gezahlt wird. Die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I) hingt dabei nicht vom Eintritt
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eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES ab. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGE-
LEGTEN WAHRUNG gezahlt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEOBACHTUNSTAG(E) (k), BEZUGSVERHALTNIS, ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL(S) (k), FESTGELEG-
TE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZ-
PREIS, ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k), ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (). Werden einzelne der genannten Produktparameter
erst nach dem Beginn des offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt,
werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von
der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.12.6 Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Relax) mit Barriereereignis mit Zahlung
(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte. Um welche
AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG oder den RUCKZAHLUNGSBETRAG erhilt.
Dartiber hinaus hdngt auch die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (FINAL) ab.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
hiangt ab, ob der WERTPAPIERINHABER an einem ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG
(k) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (k) erhilt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.
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SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst

werden:

. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZAH-

LUNGSBETRAG, dessen Hohe von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL)
abhingt.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) geteilt durch den BASIS-
PREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht gréBer als der NENNBETRAG. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.
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Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

. INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

o BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.

. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

. FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE mal3geblich.

. BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

o WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.
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(© Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusatZlicher Betrag

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eintritt und kein
BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden ZAHL-
TAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (k). Andernfalls er-
folgt am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) keine Zahlung des
ZUSATZLICHEN BETRAGS (k).

Der ZUSATZLICHE BETRAG (k) wird fiir jeden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt und in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG an
einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem betreffenden ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (k)
liegt.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, dann entfdllt die Zahlung des ZUSATZLICHEN
BETRAGS (k) fiir jeden anderen darauffolgenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE zudem festgelegt werden,
dass an den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1)
gezahlt wird. Die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I) hingt dabei nicht vom Eintritt
eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES ab. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGE-
LEGTEN WAHRUNG gezahlt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEOBACHTUNSTAG(E) (k), ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL(S) (k), FESTGELEGTE WAHRUNG, FINA-
LE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZPREIS, ZAHLTAG(E)
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k), ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZU-
SATZLICHER BETRAG (1). Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem
Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BERECH-
NUNGSSTELLE festgelegt werden.
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6.13 Detaillierte Informationen zu Best Select Wertpapieren (Produkttyp 12)
6.13.1 Best Select Wertpapiere
(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein gewichteter Korb aus mehreren KORBBESTANDTEI-
LEN. Die KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-
Kontrakte. Um welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE und ggf. von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. In der Regel
steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen
fallt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der Kurs der KORBBESTANDTEILE fallt.
Dariiber hinaus konnen noch andere Faktoren den Wert der WERTPAPIERE beeinflussen. Sol-
che Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE, Anderung des
allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der BESTEN KURSENTWICKLUNG héngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER am RUCKZAH-
LUNGSTERMIN einen RUCKZAHLUNGSBETRAG oder den NENNBETRAG erhélt. Dariiber hinaus
hingt auch die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der BESTEN KURSENTWICKLUNG ab.

BESTE KURSENTWICKLUNG ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der bes-
ten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Ist die BESTE KURSENTWICKLUNG gleich oder groBer als 100%, erhélt der WERTPAPI-
ERINHABER den RUCKZAHUNGSBETRAG, der dem Produkt aus dem NENNBETRAG und
der BESTEN KURSENTWICKLUNG entspricht.

o Ist die BESTE KURSENTWICKLUNG kleiner als 100% gilt Folgendes:
. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den
NENNBETRAG.
° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIERINHABER den

RUCKZAHUNGSBETRAG, der dem Produkt aus dem NENNBETRAG und der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht.
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Barriereereignis

Ein BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG des BASISWERTS am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG entspricht dem
Durchschnitt der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG, die entsprechend ihrer jeweils festgelegten GEWICHTUNG berticksichtigt werden.
Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE ent-
spricht dem Durchschnitt der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE, die entsprechend ihrer jeweils festgelegten GE-
WICHTUNG berticksichtigt werden. Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an ei-
nem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS
am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN RE-
FERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

° INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

. BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:
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° FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mafigeblich.

o FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

o BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

o WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

(© Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusatZlicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusitzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE, FESTGELEGTE WAHRUNG,
FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), NENNBETRAG, REFERENZPREIS, ZAHLTAG(E) FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (1). Werden einzelne der genannten Produkt-
parameter erst nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE fest-
gelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parame-
ter von der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.
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6.14 Detaillierte Informationen zu Best Select Cap Wertpapieren (Produkttyp 13)
6.14.1 Best Select Cap Wertpapiere
(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein gewichteter Korb aus mehreren KORBBESTANDTEI-
LEN. Die KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-
Kontrakte. Um welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE und ggf. von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ab. In der Regel
steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen
fallt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der Kurs der KORBBESTANDTEILE fallt.
Dariiber hinaus konnen noch andere Faktoren den Wert der WERTPAPIERE beeinflussen. Sol-
che Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE, Anderung des
allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der BESTEN KURSENTWICKLUNG héngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER am RUCKZAH-
LUNGSTERMIN einen RUCKZAHLUNGSBETRAG oder den NENNBETRAG erhélt. Dariiber hinaus
hingt auch die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der BESTEN KURSENTWICKLUNG ab.

BESTE KURSENTWICKLUNG ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der bes-
ten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Ist die BESTE KURSENTWICKLUNG gleich oder groBer als 100%, erhélt der WERTPAPI-
ERINHABER den RUCKZAHUNGSBETRAG, der dem Produkt aus dem NENNBETRAG und
der BESTEN KURSENTWICKLUNG entspricht. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch
nicht grofler als der HOCHSTBETRAG.

o Ist die BESTE KURSENTWICKLUNG kleiner als 100% gilt Folgendes:
. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den
NENNBETRAG.
° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIERINHABER den

RUCKZAHUNGSBETRAG, der dem Produkt aus dem NENNBETRAG und der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
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spricht. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht groBer als der HOCHST-
BETRAG.

Barriereereignis

Ein BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG des BASISWERTS am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG entspricht dem
Durchschnitt der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG, die entsprechend ihrer jeweils festgelegten GEWICHTUNG berticksichtigt werden.
Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE ent-
spricht dem Durchschnitt der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE, die entsprechend ihrer jeweils festgelegten GE-
WICHTUNG berticksichtigt werden. Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an ei-
nem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS
am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN RE-
FERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

° INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

. BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.
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Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mafigeblich.

o FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

o BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

o WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

(© Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusatZlicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusitzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE, FESTGELEGTE WAHRUNG,
FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), NENNBETRAG, REFERENZPREIS, ZAHLTAG(E) FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (1). Werden einzelne der genannten Produkt-
parameter erst nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE fest-
gelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parame-
ter von der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.
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6.15 Detaillierte Informationen zu Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren (Pro-
dukttyp 14)

6.15.1 Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit physischer Lieferung
(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN. Um welche AKTIEN es sich handelt, ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den NENNBETRAG erhélt oder AKTIEN geliefert bekommt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) auf oder {iber dem BASISPREIS,
erhélt der WERTPAPIERINHABER den NENNBETRAG;

. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) unter dem BASISPREIS, erhélt
der WERTPAPIERINHABER den KORBBESTANDTEIL mit der niedrigsten KURSENTWICK-
LUNG in der in seinem BEZUGSVERHALTNIS bestimmten Menge geliefert. Gegebenen-
falls erhélt der WERTPAPIERINHABER zusétzlich einen ergéinzenden Barbetrag fiir nicht
lieferbare Bruchteile des KORBBESTANDTEILS gezahlt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.
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Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

(©

FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE malgeblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE sehen entweder eine feste oder eine variable Zinszahlung vor. Die Zinszah-
lung erfolgt unabhingig von der KURSENTWICKLUNG der KORBBESTANDTEILE.
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. Bei WERTPAPIEREN mit fester Zinszahlung ist die Hohe und Anzahl der Zinszahlungen
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

o Bei WERTPAPIEREN mit variabler Zinszahlung ist die Anzahl der Zinszahlungen in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Die Hohe der Zinszahlungen héngt von ei-
nem REFERENZSATZ ab, der zu bestimmten Tagen von einem festgelegten Finanzin-
formationsdienst verdffentlicht wird. Je nach Entwicklung des betreffenden REFE-
RENZSATZES kann die Verzinsung auch Null (0) betragen.

Fiir WERTPAPIERE mit variabler Zinszahlung kann festgelegt werden, dass bei der Be-
rechnung des Zinssatzes auf den REFERENZSATZ ein AUFSCHLAG addiert oder vom
REFERENZSATZ ein ABSCHLAG abgezogen wird. Weiterhin kann festgelegt werden,
dass der REFERENZSATZ mit einem FAKTOR multipliziert wird.

Fiir WERTPAPIERE mit variabler Zinszahlung kann ein HOCHSTZINSSATZ festgelegt
werden. Das heifit, wenn der fiir eine ZINSPERIODE ermittelte Zinssatz héher ist als der
HOCHSTZINSSATZ, dann ist der HOCHSTZINSSATZ der Zinssatz fiir diese ZINSPERIODE.

Fiir WERTPAPIERE mit variabler Zinszahlung kann ein MINDESTZINSSATZ festgelegt
werden. Das heifit, wenn der fiir eine ZINSPERIODE ermittelte Zinssatz niedriger ist als
der MINDESTZINSSATZ, dann ist der MINDESTZINSSATZ der Zinssatz fiir diese ZINSPE-
RIODE.

(d) Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ABSCHLAG, ANFANGLICHE(R) BE-
OBACHTUNGSTAG(E), AUFSCHLAG, BASISPREIS, BEZUGSVERHALTNIS, FAKTOR, FESTGELEGTE
WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTZINSSATZ, MINDESTZINSSATZ, NENN-
BETRAG, REFERENZPREIS, REFERENZSATZ, ZINSPERIODE. Werden einzelne der genannten Pro-
duktparameter erst nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE
festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Pa-
rameter von der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.15.2 Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit Zahlung
(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte. Um
welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.
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Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den NENNBETRAG oder den RUCKZAHLUNGSBETRAG erhélt. Dar-
tiber hinaus hédngt auch die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (FINAL) ab.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) auf oder {iber dem BASISPREIS,
erhélt der WERTPAPIERINHABER den NENNBETRAG;

. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) unter dem BASISPREIS, erhélt
der WERTPAPIERINHABER den RUCKZAHLUNGSBETRAG, dessen Hohe von der KURS-
ENTWICKLUNG des MABGEBLICHEN KORBBESTANDTEILS abhingt.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) geteilt durch den BASIS-
PREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.
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INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

(©

FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE mafgeblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafgeblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE sehen entweder eine feste oder eine variable Zinszahlung vor. Die Zinszah-
lung erfolgt unabhingig von der KURSENTWICKLUNG der KORBBESTANDTEILE.

Bei WERTPAPIEREN mit fester Zinszahlung ist die Hohe und Anzahl der Zinszahlungen
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Bei WERTPAPIEREN mit variabler Zinszahlung ist die Anzahl der Zinszahlungen in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Die Hohe der Zinszahlungen héngt von ei-
nem REFERENZSATZ ab, der zu bestimmten Tagen von einem festgelegten Finanzin-
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formationsdienst verdffentlicht wird. Je nach Entwicklung des betreffenden REFE-
RENZSATZES kann die Verzinsung auch Null (0) betragen.

Fiir WERTPAPIERE mit variabler Zinszahlung kann festgelegt werden, dass bei der Be-
rechnung des Zinssatzes auf den REFERENZSATZ ein AUFSCHLAG addiert oder vom
REFERENZSATZ ein ABSCHLAG abgezogen wird. Weiterhin kann festgelegt werden,
dass der REFERENZSATZ mit einem FAKTOR multipliziert wird.

Fiir WERTPAPIERE mit variabler Zinszahlung kann ein HOCHSTZINSSATZ festgelegt
werden. Das heifit, wenn der fiir eine ZINSPERIODE ermittelte Zinssatz héher ist als der
HOCHSTZINSSATZ, dann ist der HOCHSTZINSSATZ der Zinssatz fiir diese ZINSPERIODE.

Fiir WERTPAPIERE mit variabler Zinszahlung kann ein MINDESTZINSSATZ festgelegt
werden. Das heifit, wenn der fiir eine ZINSPERIODE ermittelte Zinssatz niedriger ist als
der MINDESTZINSSATZ, dann ist der MINDESTZINSSATZ der Zinssatz fiir diese ZINSPE-
RIODE.

(d) Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ABSCHLAG, ANFANGLICHE(R) BE-
OBACHTUNGSTAG(E), AUFSCHLAG, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE, FAK-
TOR, FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTZINSSATZ, MIN-
DESTZINSSATZ, NENNBETRAG, REFERENZPREIS, REFERENZSATZ, ZINSPERIODE. Werden einzel-
ne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der je-
weiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode
angeben, nach der die Parameter von der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.16 Detaillierte Informationen zu Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapie-
ren (Produkttyp 15)

6.16.1 Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere mit physischer Lieferung
(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN. Um welche AKTIEN es sich handelt, ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wiéhrend der Laufzeit hidngt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen fillt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE féllt. Dariiber hinaus kénnen noch andere Faktoren den Wert
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der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den NENNBETRAG erhélt oder AKTIEN geliefert bekommt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

° Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhélt der WERTPAPIERINHABER den NENNBE-
TRAG.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, gilt Folgendes:
. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) auf oder iiber dem BA-

SISPREIS, erhélt der WERTPAPIERINHABER den NENNBETRAG.

. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) unter dem BASISPREIS,
erhdlt der WERTPAPIERINHABER den KORBBESTANDTEIL mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG in der in seinem BEZUGSVERHALTNIS bestimmten Menge
geliefert. Gegebenenfalls erhdlt der WERTPAPIERINHABER zusétzlich einen er-
ginzenden Barbetrag fiir nicht lieferbare Bruchteile des KORBBESTANDTEILS
gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

o Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
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wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

° INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

. BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

. FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.
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BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE sehen entweder eine feste oder eine variable Zinszahlung vor. Die Zinszah-
lung erfolgt unabhéngig von der KURSENTWICKLUNG der KORBBESTANDTEILE.

(d)

Bei WERTPAPIEREN mit fester Zinszahlung ist die Hohe und Anzahl der Zinszahlungen
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Bei WERTPAPIEREN mit variabler Zinszahlung ist die Anzahl der Zinszahlungen in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Die Hohe der Zinszahlungen héngt von ei-
nem REFERENZSATZ ab, der zu bestimmten Tagen von einem festgelegten Finanzin-
formationsdienst verdffentlicht wird. Je nach Entwicklung des betreffenden REFE-
RENZSATZES kann die Verzinsung auch Null (0) betragen.

Fiir WERTPAPIERE mit variabler Zinszahlung kann festgelegt werden, dass bei der Be-
rechnung des Zinssatzes auf den REFERENZSATZ ein AUFSCHLAG addiert oder vom
REFERENZSATZ ein ABSCHLAG abgezogen wird. Weiterhin kann festgelegt werden,
dass der REFERENZSATZ mit einem FAKTOR multipliziert wird.

Fiir WERTPAPIERE mit variabler Zinszahlung kann ein HOCHSTZINSSATZ festgelegt
werden. Das heif3t, wenn der fiir eine ZINSPERIODE ermittelte Zinssatz hoher ist als der
HOCHSTZINSSATZ, dann ist der HOCHSTZINSSATZ der Zinssatz fiir diese ZINSPERIODE.

Fiir WERTPAPIERE mit variabler Zinszahlung kann ein MINDESTZINSSATZ festgelegt
werden. Das heif3t, wenn der fiir eine ZINSPERIODE ermittelte Zinssatz niedriger ist als
der MINDESTZINSSATZ, dann ist der MINDESTZINSSATZ der Zinssatz fiir diese ZINSPE-
RIODE.

Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusitzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ABSCHLAG, ANFANGLICHE(R) BE-
OBACHTUNGSTAG(E), AUFSCHLAG, BARRIER LEVEL, BARRIERE(N), BASISPREIS, BEOBACH-
TUNGSTAG(E) DER BARRIERE, BEZUGSVERHALTNIS, FAKTOR, FESTGELEGTE WAHRUNG, FINA-
LE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTZINSSATZ, MINDESTZINSSATZ, NENNBETRAG, REFE-
RENZPREIS, REFERENZSATZ, ZINSPERIODE. Werden einzelne der genannten Produktparameter
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erst nach dem Beginn des offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt,
werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von
der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.16.2 Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere mit Zahlung
(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte. Um
welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den NENNBETRAG oder den RUCKZAHLUNGSBETRAG erhélt. Dar-
tiber hinaus hédngt auch die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (FINAL) ab.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhidlt der WERTPAPIERINHABER den NENNBE-
TRAG;

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhilt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZAH-
LUNGSBETRAG, dessen Hohe von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL)
abhingt.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) geteilt durch den BASIS-
PREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht gréBer als der NENNBETRAG. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.
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Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mal3geblich.

. INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

o BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.
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WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

(©

FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE sehen entweder eine feste oder eine variable Zinszahlung vor. Die Zinszah-
lung erfolgt unabhingig von der KURSENTWICKLUNG der KORBBESTANDTEILE.

Bei WERTPAPIEREN mit fester Zinszahlung ist die Hohe und Anzahl der Zinszahlungen
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Bei WERTPAPIEREN mit variabler Zinszahlung ist die Anzahl der Zinszahlungen in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Die Hohe der Zinszahlungen héngt von ei-
nem REFERENZSATZ ab, der zu bestimmten Tagen von einem festgelegten Finanzin-
formationsdienst verdffentlicht wird. Je nach Entwicklung des betreffenden REFE-
RENZSATZES kann die Verzinsung auch Null (0) betragen.

Fiir WERTPAPIERE mit variabler Zinszahlung kann festgelegt werden, dass bei der Be-
rechnung des Zinssatzes auf den REFERENZSATZ ein AUFSCHLAG addiert oder vom
REFERENZSATZ ein ABSCHLAG abgezogen wird. Weiterhin kann festgelegt werden,
dass der REFERENZSATZ mit einem FAKTOR multipliziert wird.
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Fiir WERTPAPIERE mit variabler Zinszahlung kann ein HOCHSTZINSSATZ festgelegt
werden. Das heifit, wenn der fiir eine ZINSPERIODE ermittelte Zinssatz héher ist als der
HOCHSTZINSSATZ, dann ist der HOCHSTZINSSATZ der Zinssatz fiir diese ZINSPERIODE.

Fiir WERTPAPIERE mit variabler Zinszahlung kann ein MINDESTZINSSATZ festgelegt
werden. Das heifit, wenn der fiir eine ZINSPERIODE ermittelte Zinssatz niedriger ist als
der MINDESTZINSSATZ, dann ist der MINDESTZINSSATZ der Zinssatz fiir diese ZINSPE-
RIODE.

(d) Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ABSCHLAG, ANFANGLICHE(R) BE-
OBACHTUNGSTAG(E), AUFSCHLAG, BARRIER LEVEL, BARRIERE(N), BASISPREIS, BEOBACHTS-
UNGSTAG(E) DER BARRIERE, BEOBACHTUNGSTAG(E) DER BARRIERE, FAKTOR, FESTGELEGTE
WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTZINSSATZ, MINDESTZINSSATZ, NENN-
BETRAG, REFERENZPREIS, REFERENZSATZ, ZINSPERIODE. Werden einzelne der genannten Pro-
duktparameter erst nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE
festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Pa-
rameter von der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.17 Detaillierte Informationen zu Worst-of Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren (Produkttyp 16)

6.17.1 Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere ohne Barriereereig-
nis mit physischer Lieferung

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN. Um welche AKTIEN es sich handelt, ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen fillt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdonnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kdnnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hingt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den NENNBETRAG erhilt oder AKTIEN geliefert bekommt.
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Dariiber hinaus hingt von der SCHLECHTESTEN WERTENTWICKLUNG am entsprechenden BE-
OBACHTUNGSTAG (k) ab, ob die WERTPAPIERE an einem VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k)
automatisch vorzeitig zuriickgezahlt werden.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

° Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhélt der WERTPAPIERINHABER den NENNBE-
TRAG.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, gilt Folgendes:
. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) auf oder iiber dem BA-

SISPREIS, erhélt der WERTPAPIERINHABER den NENNBETRAG.

. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) unter dem BASISPREIS,
erhdlt der WERTPAPIERINHABER den KORBBESTANDTEIL mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG in der in seinem BEZUGSVERHALTNIS bestimmten Menge
geliefert. Gegebenenfalls erhdlt der WERTPAPIERINHABER zusétzlich einen er-
ginzenden Barbetrag fiir nicht lieferbare Bruchteile des KORBBESTANDTEILS
gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

o Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.
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. Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ent-
spricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS malfigeblich.

. INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE maligeblich.

o BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

o WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:
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FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mafigeblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE sehen entweder eine feste oder eine variable Zinszahlung vor. Die Zinszah-
lung erfolgt unabhéngig von der KURSENTWICKLUNG der KORBBESTANDTEILE.

Bei WERTPAPIEREN mit fester Zinszahlung ist die Hohe und Anzahl der Zinszahlungen
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Bei WERTPAPIEREN mit variabler Zinszahlung ist die Anzahl der Zinszahlungen in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Die Hohe der Zinszahlungen héngt von ei-
nem REFERENZSATZ ab, der zu bestimmten Tagen von einem festgelegten Finanzin-
formationsdienst verdffentlicht wird. Je nach Entwicklung des betreffenden REFE-
RENZSATZES kann die Verzinsung auch Null (0) betragen.

Fiir WERTPAPIERE mit variabler Zinszahlung kann festgelegt werden, dass bei der Be-
rechnung des Zinssatzes auf den REFERENZSATZ ein AUFSCHLAG addiert oder vom
REFERENZSATZ ein ABSCHLAG abgezogen wird. Weiterhin kann festgelegt werden,
dass der REFERENZSATZ mit einem FAKTOR multipliziert wird.

Fiir WERTPAPIERE mit variabler Zinszahlung kann ein HOCHSTZINSSATZ festgelegt
werden. Das heifit, wenn der fiir eine ZINSPERIODE ermittelte Zinssatz héher ist als der
HOCHSTZINSSATZ, dann ist der HOCHSTZINSSATZ der Zinssatz fiir diese ZINSPERIODE.

Fiir WERTPAPIERE mit variabler Zinszahlung kann ein MINDESTZINSSATZ festgelegt
werden. Das heif3t, wenn der fiir eine ZINSPERIODE ermittelte Zinssatz niedriger ist als
der MINDESTZINSSATZ, dann ist der MINDESTZINSSATZ der Zinssatz fiir diese ZINSPE-
RIODE.
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(d)  Automatische vorzeitige Einlosung

Tritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ein, werden die WERTPAPIERE nicht am
RUCKZAHLUNGSTERMIN, sondern am entsprechenden VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) zu-
riickgezahlt. In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (k) den fiir diesen VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICK-
LUNG an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k)
festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ABSCHLAG, ANFANGLICHE(R) BE-
OBACHTUNGSTAG(E), AUFSCHLAG, BARRIER LEVEL, BARRIERE(N), BASISPREIS, BEOBACH-
TUNGSTAG(E) DER BARRIERE, BEOBACHTSUNGSTAG(E) (k), BEZUGSVERHALTNIS, FAKTOR,
FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTZINSSATZ, MINDEST-
ZINSSATZ, NENNBETRAG, REFERENZPREIS, REFERENZSATZ, VORZEITIGE(R) FALLIGKEITSTAG(E)
(k), ZINSPERIODE. Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn
des offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BERECHNUNGSSTELLE
festgelegt werden.

6.17.2 Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere ohne Barriereereig-
nis mit Zahlung

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte. Um
welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hidngt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen fdllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus konnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kdnnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hingt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den NENNBETRAG oder den RUCKZAHLUNGSBETRAG erhélt. Dar-
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tiber hinaus hédngt auch die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (FINAL) ab.

Von der SCHLECHTESTEN WERTENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
hingt ab, ob die WERTPAPIERE an einem VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) automatisch vor-
zeitig zuriickgezahlt werden.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIERINHABER den NENNBE-
TRAG;

. Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhilt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZAH-
LUNGSBETRAG, dessen Hohe von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL)
abhingt.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) geteilt durch den BASIS-
PREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht gréBer als der NENNBETRAG. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.
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. Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ent-
spricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS malfigeblich.

. INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE maligeblich.

o BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

o WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

262



(©

6. Wertpapierbeschreibung

FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mafigeblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE sehen entweder eine feste oder eine variable Zinszahlung vor. Die Zinszah-
lung erfolgt unabhéngig von der KURSENTWICKLUNG der KORBBESTANDTEILE.

Bei WERTPAPIEREN mit fester Zinszahlung ist die Hohe und Anzahl der Zinszahlungen
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Bei WERTPAPIEREN mit variabler Zinszahlung ist die Anzahl der Zinszahlungen in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Die Hohe der Zinszahlungen héngt von ei-
nem REFERENZSATZ ab, der zu bestimmten Tagen von einem festgelegten Finanzin-
formationsdienst verdffentlicht wird. Je nach Entwicklung des betreffenden REFE-
RENZSATZES kann die Verzinsung auch Null (0) betragen.

Fiir WERTPAPIERE mit variabler Zinszahlung kann festgelegt werden, dass bei der Be-
rechnung des Zinssatzes auf den REFERENZSATZ ein AUFSCHLAG addiert oder vom
REFERENZSATZ ein ABSCHLAG abgezogen wird. Weiterhin kann festgelegt werden,
dass der REFERENZSATZ mit einem FAKTOR multipliziert wird.

Fiir WERTPAPIERE mit variabler Zinszahlung kann ein HOCHSTZINSSATZ festgelegt
werden. Das heifit, wenn der fiir eine ZINSPERIODE ermittelte Zinssatz héher ist als der
HOCHSTZINSSATZ, dann ist der HOCHSTZINSSATZ der Zinssatz fiir diese ZINSPERIODE.

Fiir WERTPAPIERE mit variabler Zinszahlung kann ein MINDESTZINSSATZ festgelegt
werden. Das heif3t, wenn der fiir eine ZINSPERIODE ermittelte Zinssatz niedriger ist als
der MINDESTZINSSATZ, dann ist der MINDESTZINSSATZ der Zinssatz fiir diese ZINSPE-
RIODE.
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(d)  Automatische vorzeitige Einlosung

Tritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ein, werden die WERTPAPIERE nicht am
RUCKZAHLUNGSTERMIN, sondern am entsprechenden VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) zu-
riickgezahlt. In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (k) den fiir diesen VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICK-
LUNG an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k)
festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ABSCHLAG, ANFANGLICHE(R) BE-
OBACHTUNGSTAG(E), AUFSCHLAG, BARRIER LEVEL, BARRIERE(N), BASISPREIS, BEOBACHTS-
UNGSTAG(E) DER BARRIERE, BEOBACHTUNGSTAG(E) DER BARRIERE, BEOBACHTSUNGSTAG(E)
(k), FAKTOR, FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTZINSSATZ,
MINDESTZINSSATZ, NENNBETRAG, REFERENZPREIS, REFERENZSATZ, VORZEITIGE(R) FALLIG-
KEITSTAG(E) (k), ZINSPERIODE. Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach
dem Beginn des offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BE-
RECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.17.3 Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere mit Barriereereignis
mit physischer Lieferung

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN. Um welche AKTIEN es sich handelt, ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wiéhrend der Laufzeit hidngt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen fillt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdonnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kdnnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hingt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den NENNBETRAG erhilt oder AKTIEN geliefert bekommt.
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Dariiber hinaus hingt von der SCHLECHTESTEN WERTENTWICKLUNG am entsprechenden BE-
OBACHTUNGSTAG (k) ab, ob die WERTPAPIERE an einem VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k)
automatisch vorzeitig zuriickgezahlt werden.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

° Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhélt der WERTPAPIERINHABER den NENNBE-
TRAG.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, gilt Folgendes:
. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) auf oder iiber dem BA-

SISPREIS, erhélt der WERTPAPIERINHABER den NENNBETRAG.

. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) unter dem BASISPREIS,
erhdlt der WERTPAPIERINHABER den KORBBESTANDTEIL mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG in der in seinem BEZUGSVERHALTNIS bestimmten Menge
geliefert. Gegebenenfalls erhdlt der WERTPAPIERINHABER zusétzlich einen er-
ginzenden Barbetrag fiir nicht lieferbare Bruchteile des KORBBESTANDTEILS
gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

o Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.
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. Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ent-
spricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS malfigeblich.

. INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE maligeblich.

o BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

o WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:
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FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mafigeblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE sehen entweder eine feste oder eine variable Zinszahlung vor. Die Zinszah-
lung erfolgt unabhéngig von der KURSENTWICKLUNG der KORBBESTANDTEILE.

Bei WERTPAPIEREN mit fester Zinszahlung ist die Hohe und Anzahl der Zinszahlungen
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Bei WERTPAPIEREN mit variabler Zinszahlung ist die Anzahl der Zinszahlungen in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Die Hohe der Zinszahlungen héngt von ei-
nem REFERENZSATZ ab, der zu bestimmten Tagen von einem festgelegten Finanzin-
formationsdienst verdffentlicht wird. Je nach Entwicklung des betreffenden REFE-
RENZSATZES kann die Verzinsung auch Null (0) betragen.

Fiir WERTPAPIERE mit variabler Zinszahlung kann festgelegt werden, dass bei der Be-
rechnung des Zinssatzes auf den REFERENZSATZ ein AUFSCHLAG addiert oder vom
REFERENZSATZ ein ABSCHLAG abgezogen wird. Weiterhin kann festgelegt werden,
dass der REFERENZSATZ mit einem FAKTOR multipliziert wird.

Fiir WERTPAPIERE mit variabler Zinszahlung kann ein HOCHSTZINSSATZ festgelegt
werden. Das heifit, wenn der fiir eine ZINSPERIODE ermittelte Zinssatz héher ist als der
HOCHSTZINSSATZ, dann ist der HOCHSTZINSSATZ der Zinssatz fiir diese ZINSPERIODE.

Fiir WERTPAPIERE mit variabler Zinszahlung kann ein MINDESTZINSSATZ festgelegt
werden. Das heif3t, wenn der fiir eine ZINSPERIODE ermittelte Zinssatz niedriger ist als
der MINDESTZINSSATZ, dann ist der MINDESTZINSSATZ der Zinssatz fiir diese ZINSPE-
RIODE.
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(d)  Automatische vorzeitige Einlosung

Tritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ein, werden die WERTPAPIERE nicht am
RUCKZAHLUNGSTERMIN, sondern am entsprechenden VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) zu-
riickgezahlt. In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (k) den fiir diesen VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICK-
LUNG an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k)
festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.

Bei Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES entfillt die Moglichkeit einer automatischen vorzei-
tigen Einlosung der WERTPAPIERE.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ABSCHLAG, ANFANGLICHE(R) BE-
OBACHTUNGSTAG(E), AUFSCHLAG, BARRIER LEVEL, BARRIERE(N), BASISPREIS, BEOBACH-
TUNGSTAG(E) DER BARRIERE, BEOBACHTSUNGSTAG(E) (k), BEZUGSVERHALTNIS, FAKTOR,
FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTZINSSATZ, MINDEST-
ZINSSATZ, NENNBETRAG, REFERENZPREIS, REFERENZSATZ, VORZEITIGE(R) FALLIGKEITSTAG(E)
(k), ZINSPERIODE. Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn
des offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BERECHNUNGSSTELLE
festgelegt werden.

6.17.4 Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere mit Barriereereignis
mit Zahlung

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte. Um
welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wiéhrend der Laufzeit hidngt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen fillt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdonnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kdnnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.
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Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den NENNBETRAG oder den RUCKZAHLUNGSBETRAG erhélt. Dar-
tiber hinaus hédngt auch die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (FINAL) ab.

Von der SCHLECHTESTEN WERTENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
hingt ab, ob die WERTPAPIERE an einem VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) automatisch vor-
zeitig zuriickgezahlt werden.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIERINHABER den NENNBE-
TRAG;

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhilt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZAH-
LUNGSBETRAG, dessen Hohe von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL)
abhingt.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) geteilt durch den BASIS-
PREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht gréBer als der NENNBETRAG. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.
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SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

. Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ent-
spricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS malfigeblich.

. INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE maligeblich.

o BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

o WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.
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Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

(©

FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mafigeblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE sehen entweder eine feste oder eine variable Zinszahlung vor. Die Zinszah-
lung erfolgt unabhéngig von der KURSENTWICKLUNG der KORBBESTANDTEILE.

Bei WERTPAPIEREN mit fester Zinszahlung ist die Hohe und Anzahl der Zinszahlungen
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Bei WERTPAPIEREN mit variabler Zinszahlung ist die Anzahl der Zinszahlungen in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Die Hohe der Zinszahlungen héngt von ei-
nem REFERENZSATZ ab, der zu bestimmten Tagen von einem festgelegten Finanzin-
formationsdienst verdffentlicht wird. Je nach Entwicklung des betreffenden REFE-
RENZSATZES kann die Verzinsung auch Null (0) betragen.

Fiir WERTPAPIERE mit variabler Zinszahlung kann festgelegt werden, dass bei der Be-
rechnung des Zinssatzes auf den REFERENZSATZ ein AUFSCHLAG addiert oder vom
REFERENZSATZ ein ABSCHLAG abgezogen wird. Weiterhin kann festgelegt werden,
dass der REFERENZSATZ mit einem FAKTOR multipliziert wird.

Fiir WERTPAPIERE mit variabler Zinszahlung kann ein HOCHSTZINSSATZ festgelegt
werden. Das heifit, wenn der fiir eine ZINSPERIODE ermittelte Zinssatz héher ist als der
HOCHSTZINSSATZ, dann ist der HOCHSTZINSSATZ der Zinssatz fiir diese ZINSPERIODE.
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Fiir WERTPAPIERE mit variabler Zinszahlung kann ein MINDESTZINSSATZ festgelegt
werden. Das heifit, wenn der fiir eine ZINSPERIODE ermittelte Zinssatz niedriger ist als
der MINDESTZINSSATZ, dann ist der MINDESTZINSSATZ der Zinssatz fiir diese ZINSPE-
RIODE.

(d)  Automatische vorzeitige Einlosung

Tritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ein, werden die WERTPAPIERE nicht am
RUCKZAHLUNGSTERMIN, sondern am entsprechenden VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) zu-
riickgezahlt. In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (k) den fiir diesen VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICK-
LUNG an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k)
festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.

Bei Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES entfillt die Moglichkeit einer automatischen vorzei-
tigen Einlosung der WERTPAPIERE.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ABSCHLAG, ANFANGLICHE(R) BE-
OBACHTUNGSTAG(E), AUFSCHLAG, BARRIER LEVEL, BARRIERE(N), BASISPREIS, BEOBACHTS-
UNGSTAG(E) DER BARRIERE, BEOBACHTUNGSTAG(E) DER BARRIERE, BEOBACHTSUNGSTAG(E)
(k), FAKTOR, FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTZINSSATZ,
MINDESTZINSSATZ, NENNBETRAG, REFERENZPREIS, REFERENZSATZ, VORZEITIGE(R) FALLIG-
KEITSTAG(E) (k), ZINSPERIODE. Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach
dem Beginn des offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BE-
RECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.
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7. WERTPAPIERBEDINGUNGEN

Allgemeine I nformationen

Unter diesem BASISPROSPEKT konnen WERTPAPIERE neu angeboten oder zum Borsenhandel
zugelassen werden. In beiden Fillen muss Teil A — Allgemeine Bedingungen der WERTPA-
PIERE (die "ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN") zusammen mit Teil B — Produkt- und Basiswert-
daten (die "PRODUKT- UND BASISWERTDATEN") sowie auch mit Teil C — Besondere Bedin-
gungen der WERTPAPIERE (die "BESONDEREN BEDINGUNGEN") (zusammen die "BEDINGUN-
GEN") gelesen werden.

Die BESONDEREN BEDINGUNGEN unterteilen sich in BESONDERE BEDINGUNGEN, die fiir be-
stimmte PRODUKTTYPEN gelten, und in BESONDERE BEDINGUNGEN, die fiir alle PRODUKTTY-
PEN gelten.

Eine ergénzte Fassung der BEDINGUNGEN beschreibt die Emissionsbedingungen der entspre-
chenden Tranche von WERTPAPIEREN (die "WERTPAPIERBEDINGUNGEN"), die Bestandteil der
entsprechenden Globalurkunde sind.

Fiir jede Tranche von WERTPAPIEREN werden als separates Dokument ENDGULTIGE BEDIN-
GUNGEN verdffentlicht, die Folgendes beinhalten:

(a) Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den ALLGEMEINEN BEDIN-
GUNGEN enthalten ist,

(b) eine konsolidierte Fassung der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN,
(©) eine konsolidierte Fassung der BESONDEREN BEDINGUNGEN,
welche die WERTPAPIERBEDINGUNGEN wiedergeben.

Eine konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN kann zusammen mit den ent-
sprechenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN auf Nachfrage zur Verfligung gestellt werden.
Diese konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN ist kein Bestandteil der ent-
sprechenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN und wird den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN weder
als Anhang beigefiigt noch ist sie integraler Bestandteil der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN. Die
konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN wird auch nicht bei der mal3gebli-
chen zustédndigen Behorde hinterlegt oder dieser mitgeteilt.

Unter diesem BASISPROSPEKT kann auch das Angebot von WERTPAPIEREN fortgesetzt werden,
nachdem die Giiltigkeit eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS abgelaufen ist. In diesem Fall sind
die BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE in dem FRUHEREN BASISPROSPEKT enthalten. Zu diesem
Zweck werden die BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE aus dem FRUHEREN BASISPROSPEKT
durch Verweis in diesen BASISPROSPEKT einbezogen. In Abschnitt 3.6 dieses BASISPROSPEKTS
auf Seite 104 ff. ist angegeben, wo genau die BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE enthalten sind.
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Aufbau der Bedingungen
Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
§1 Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung
§ 2  Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
§3 Steuern
§4 Rang
§5 Ersetzung der Emittentin
§ 6  Mitteilungen
§ 7  Begebung zusitzlicher Wertpapiere, Riickerwerb
§ 8  Vorlegungsfrist
§9 Teilunwirksamkeit, Korrekturen
§ 10  Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand
Teil B — Produkt— und Basiswertdaten
Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere
[Besondere Bedingungen, die fiir bestimmte Produkttypen gelten:]
Produkttyp 1: Worst-of Bonus Wertpapiere
Produkttyp 2: Bonus Basket Wertpapiere
Produkttyp 3: Bonus Rainbow Wertpapiere
Produkttyp 4: Wor st-of Bonus Cap Wertpapiere
Produkttyp 5: Bonus Cap Basket Wertpapiere
Produkttyp 6: Bonus Cap Rainbow Wertpapiere
Produkttyp 7: Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere
[§ 1  Definitionen
§2  Verzinsung|, Zusitzlicher Betrag]
§3 Riickzahlung
§4  Riickzahlungsbetrag]
Produkttyp 8: Wor st-of Express Wertpapiere
Produkttyp 9: Worst-of Express Plus Wertpapiere
Produkttyp 10: Wor st-of Express Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag
[§ 1  Definitionen

§2 Verzinsung|, Zusitzlicher Betrag]
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§ 3 Riickzahlung, automatische vorzeitige Riickzahlung
§4  Riickzahlungsbetrag, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]
Produkttyp 11: Worst-of Cash Collect Wertpapiere

[§ 1  Definitionen

§2  Verzinsung, Zusétzlicher Betrag

§3  Riickzahlung

§4  Riickzahlungsbetrag]

Produkttyp 12: Best Select Wertpapiere

Produkttyp 13: Best Select Cap Wertpapiere

[§ 1  Definitionen

§2  Verzinsung|, Zusitzlicher Betrag]
§3  Riickzahlung

§4  Riickzahlungsbetrag]

Produkttyp 14: Wor st-of Reverse Convertible Wertpapiere
Produkttyp 15: Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
Produkttyp 16: Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere

[§ 1  Definitionen

§2  Verzinsung|, Zusitzlicher Betrag]

§ 3  Riickzahlung|, automatische vorzeitige Riickzahlung]
§4  Riickzahlungsbetrag|, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]]

[Besondere Bedingungen, die fiir alle Produkttypen gelten:]

§5 [AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin][(absichtlich ausgelassen)]
§ 6  Zahlungen|, Lieferungen]

§ 7  Marktstérungen

§ 8  [Indexkonzept, Ersatzkorbbestandteil, Neuer Indexsponsor und Neue Indexbe-

rechnungsstelle,] [Ersatzfeststellung,] [Mafigebliche Handelsbedingungen, Er-
satzreferenzmarkt,] [Kontraktspezifikationen, Ersatzkorbbestandteil, Ersatz-
Futures-Kontrakt, Ersatzreferenzmarkt,] Anpassungen, [Streichung, Nachfolge-
Korbbestandteil]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung:

§9

Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]
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Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Allgemeinen Bedingungen")

§1
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

(1) Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der
UniCredit Bank AG (die "Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldverschrei-
bungen auf der Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wah-
rung als [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] in einer dem Nennbetrag entspre-
chenden Stiickelung begeben.

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Dauer-Globalurkunde ab dem Emissionstaq, gilt Fol-
gendes:

() Dauer-Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in eciner Dauer-Globalurkunde (die
"Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhdndigen oder faksimi-

lierten Unterschriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin tragt. Die
Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effek-
tiver Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach
den einschldgigen Bestimmungen des Clearing Systems iibertragbar. [Im Fall von
verzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes: Zinsanspriiche werden durch die Global-
urkunde verbrieft.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes: '

' Der Wortlaut des § 1 (2) ist ein sogenannter "TEFRA D-Hinweistext". Diese Fuinote enthilt einen kurzen Uber-

blick iiber die sog. Excise Tax Exemption (vormals bekannt als TEFRA Regeln) im Rahmen des Tax Code der Verei-
nigten Staaten von Amerika ("US"). Grundsiitzlich konnen nicht registrierte Inhaberschuldverschreibungen (bearer
securities) mit einer Laufzeit von mehr als 365 Tagen US-Steuersanktionen unterliegen, sofern solche Instrumente
nicht in Ubereinstimmung mit den TEFRA C oder TEFRA D Regeln emittiert werden. TEFRA C ist sehr restriktiv
und kann nur verwendet werden, wenn die Instrumente unter anderem nicht Personen in den Vereinigten Staaten
und ihren Gebieten im Sinne des US-Internal Revenue Code angeboten oder an diese emittiert werden, und der Emit-
tent im Hinblick auf die Emission keinen wesentlichen, die US-Bundesstaaten iibergreifenden Handel (interstate com-
merce) betreibt. In diesem Fall ist ein TEFRA Hinweistext nicht erforderlich. Die TEFRA D Regeln, welche techni-
scher ausgestaltet sind als die TEFRA C Regeln, sehen wihrend einer "restricted period" bestimmte Beschrinkungen
auf (i) das Angebot und den Verkauf der Instrumente an "US-Personen' oder an Personen innerhalb der Vereinigten
Staaten und ihrer Gebiete und (ii) die Lieferung der Instrumente in die Vereinigten Staaten vor. TEFRA D sieht in
der Regel auch vor, dass der Besitzer eines Instruments diesbeziiglich das nicht-wirtschaftliche US-Eigentum best:iti-
gen muss, und, dass das Instrument einen spezifisch formulierten TEFRA D Hinweistext enthalten muss. Die Einhal-
tung der TEFRA D Regeln sind ein sog. "safe harbor", sollten Instrumente versehentlich an US-Personen emittiert
werden. Fiir den Fall, dass Wertpapiere Debt Charakteristika, wie z.B. Kapitalschutz, aufweisen, konnen die TEFRA
C und TEFRA D Regeln Anwendung finden. BEI BESTEHEN VON ZWEIFELN, OB EIN WERTPAPIER ALS
DEBT INSTRUMENT ZU QUALIFIZIEREN IST, SIND ANWALTE DES US-RECHTS UND DES US-
STEUERRECHTS ZU KONSULTIEREN.
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() Vorlaufige Globalurkunde, Austausch: Die Wertpapiere sind anfanglich in einer vor-
ldufigen Globalurkunde (die "Vorliufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine ver-
brieft. Die Vorldufige Globalurkunde wird am oder nach dem 40. Tag nach dem
Emissionstag (der "Austauschtag") nur nach Vorlage von Bescheinigungen, wonach
der wirtschaftliche Eigentlimer oder die wirtschaftlichen Eigentiimer der durch die
Vorldufige Globalurkunde verbrieften Wertpapiere keine US-Person(en) ist bzw.
sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder Personen, die Wertpapiere iliber
solche Finanzinstitute halten) (die "Bescheinigungen iiber Nicht-US-Eigentum"),
gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine (die "Dauer-Globalurkunde"
und, zusammen mit der Vorlaufigen Globalurkunde die "Globalurkunden") ausge-
tauscht. Die Globalurkunden tragen die eigenhindigen oder faksimilierten Unter-
schriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im Fall einer Emissions-
stelle gilt Folgendes: sowie die eigenhéndige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten

der Emissionsstelle]. [Die Details eines solchen Austausches werden in den Biichern
des Clearing Systems gefiihrt.] Die Inhaber der Wertpapiere haben keinen Anspruch
auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind als Mitei-
gentumsanteile an der Globalurkunde nach den einschligigen Bestimmungen des
Clearing Systems tibertragbar. [Im Fall von verzinslichen Wertpapieren gilt Folgen-
des: Zinsanspriiche werden durch die Dauer-Globalurkunde verbrieft.]

"US-Personen" sind solche, wie sie in Regulation Sdes United States Securities Act
of 1933 definiert sind und umfassen insbesondere Gebietsansissige der Vereinigten
Staaten sowie amerikanische Kapital- und Personengesellschaften.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBF als Clearing System in den Endgultigen Bedin-
gungen festgelegt ist, gilt Folgendes:

3) Verwahrung: Die Globalurkunde wird von Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main ("CBF") verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen ein anderes Clearing System in den Endgliltigen Bedin-
gungen festgelegt ist, gilt Folgendes:

3) Verwahrung: Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems ver-
wabhrt.]

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
(1) Zahistellen: Die "Hauptzahlstelle" ist [UniCredit Bank AG, Arabellastrale 12,
81925 Miinchen] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfligen]. Die Emitten-
tin kann zusétzliche Zahlstellen (die "Zahlstellen") ernennen und die Ernennung von

Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemal3 § 6 der Allge-
meinen Bedingungen mitzuteilen.
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(2) Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle" ist [UniCredit Bank AG, Arabellastra-
Be 12, 81925 Miinchen] [Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle einfi-

gen).

3) Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahl-
stelle oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu erfiillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von in-
ternationalem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit
der notigen Sachkenntnis als Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von
Funktionen der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von der Emittentin unver-
zliglich gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

4) Erflllungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die Be-
rechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlieBlich als
Erfiillungsgehilfen der Emittentin und {ibernehmen keine Verpflichtungen gegeniiber
den Wertpapierinhabern und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhiltnis zu

diesen. Die Hauptzahlstelle und die Zahlstellen sind von den Beschrinkungen des
§ 181 BGB (Biirgerliches Gesetzbuch) befteit.

§3
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt gegenwirtiger
oder zukiinftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben
ist. In diesem Zusammenhang umfasst der Begriff "Steuern" Steuern, Abgaben und staatliche Gebiih-
ren gleich welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das
die Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorperschaft oder Behorde des Lan-
des, die zur Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, einschlieB3lich
einer Quellensteuer gemdll der Section 871(m) des US-Bundessteuergesetz (United States Internal
Revenue Code) von 1986 in der jeweils geltenden Fassung ("871(m)-Quellensteuer").

Die Emittentin ist in jedem Fall berechtigt, im Hinblick auf die 871(m)-Quellensteuer im Zusammen-
hang mit diesen Emissionsbedingungen den maximal anwendbaren Steuersatz (ggf. zuziiglich gesetz-
lich geschuldeter Umsatzsteuer) zum Ansatz zu bringen. Die Emittentin ist in keinem Fall zu Aus-
gleichszahlungen im Hinblick auf abgezogene, einbehaltene oder anderweitig zum Ansatz gebrachte
Steuern verpflichtet.

Die Emittentin hat gegeniiber den zustidndigen Regierungsbehorden Rechenschaft iiber die abgezoge-
nen und einbehaltenen Steuern abzulegen, es sei denn, diese Verpflichtungen obliegen einer anderen
beteiligten Person, abhingig von den normativen oder vereinbarten Anforderungen des jeweiligen
maBgeblichen Steuerregimes.
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§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte

Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben,

im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwértigen und

zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

(1)

2)

€)

§5
Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wertpa-
piere vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber
ein mit ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fiir alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren setzen (die "Neue Emittentin"),
sofern

(a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapie-
ren iibernimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen
eingeholt haben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden Zah-
lungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wéhrung an die Haupt-
zahlstelle transferieren konnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder Abga-
ben einbehalten werden miissten, die von oder in dem Land erhoben werden,
in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder fiir Steu-
erzwecke als anséssig gilt;

(c) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jegli-
chen Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebiihren freizustellen,
die den Wertpapierinhabern auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgeméale Zahlung der gemal diesen Wertpapier-
bedingungen félligen Betridge garantiert.

Fiir die Zwecke dieses § 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen" ein verbunde-
nes Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemal3 § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen mitzuteilen.

Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin sind alle Bezugnahmen
auf die Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue
Emittentin zu verstehen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emit-
tentin ihren Sitz hat oder flir Steuerzwecke als ansdssig gilt, als Bezugnahme auf das
Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat, zu verstehen.
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§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem § 6 vorsehen, werden diese
auf der Internetseite flir Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emit-
tentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Maf3gabe dieser Bestimmung
mitteilt) veroffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den Wertpapierinhabern gegeniiber
wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spiterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird.
Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen
Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusétzlich an jeweils vorge-
schriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der Emit-
tentin (oder jeder Nachfolgeseite, die die Emittentin geméR vorstehendem Absatz mitteilt)
verdffentlicht.

§7
Begebung zusitzlicher Wertpapiere, Riickerwerb

(1) Begebung zusitzlicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Wert-
papierinhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Emis-
sionstags und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den Wertpapieren
zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie") mit dieser
Tranche bilden. Der Begriff "Wertpapiere" umfasst im Fall einer solchen Erhohung
auch solche zusitzlich begebenen Wertpapiere.

(2) Rickkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf
sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der Emittentin zu-
riickgekaufte Wertpapiere konnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin
gehalten, erneut verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung tibermittelt werden.

§8
Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fiir die Wertpapiere auf
zehn Jahre verkiirzt.
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§9
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder
teilweise unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die iibrigen
Bestimmungen davon unberiihrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbar-
keit dieser Wertpapierbedingungen entstehende Liicke ist durch eine dem Sinn und
Zweck dieser Wertpapierbedingungen und den Interessen der Parteien entsprechende
Regelung auszufiillen.

Schreib- oder Rechenfehler: Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche
offenbare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen berechtigen die Emitten-
tin zur Anfechtung gegeniiber den Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziig-
lich nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemal3 § 6
der Allgemeinen Bedingungen zu erkldaren. Nach einer solchen Anfechtung durch die
Emittentin kann der Wertpapierinhaber seine depotfiihrende Bank veranlassen, eine
ordnungsgeméil ausgefiillte Riickzahlungserklarung bei der Hauptzahlstelle auf einem
dort erhiltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem Formular geforderten An-
gaben und Erklarungen (die "Riickzahlungserkliarung") einzureichen und die Riick-
zahlung des Erwerbspreises gegen Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der
Hauptzahlstelle bei dem Clearing System zu verlangen. Die Emittentin wird bis spéa-
testens 30 Kalendertage nach Eingang der Riickzahlungserkldrung sowie der Wertpa-
piere bei der Hauptzahlstelle, je nachdem, welcher Tag spéter ist, den Erwerbspreis
der Hauptzahlstelle zur Verfligung stellen, die diesen auf das in der Riickzahlungser-
klarung angegebene Konto iiberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises er-
16schen alle Rechte aus den eingereichten Wertpapieren.

Angebot auf Fortfihrung: Die Emittentin kann mit der Anfechtungserkldrung gemaf
vorstehendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortfiihrung der Wertpapiere zu berichtigten
Wertpapierbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Best-
immungen werden den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechtungserklarung
gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von
einem Wertpapierinhaber angenommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der An-
fechtung nicht eintreten), wenn der Wertpapierinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen
nach Wirksamwerden des Angebots gemill § 6 der Allgemeinen Bedingungen durch
Einreichung einer ordnungsgemal ausgefiillten Riickzahlungserklarung iiber seine de-
potfiihrende Bank bei der Hauptzahlstelle sowie Ubertragung der Wertpapiere auf das
Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System gemal} vorstehendem Absatz (2)
die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die Emittentin wird in der Mitteilung
auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis. Als "Erwerbspreis" im Sinne der vorstehenden Absitze (2) und (3) gilt
der vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatsdchliche Erwerbspreis (wie in der
Riickzahlungserkldrung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin
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nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der
an dem der Erkldrung der Anfechtung gemil3 vorstehendem Absatz (2) vorhergehen-
den Bankgeschéftstag gehandelten Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher dieser
Betrige hoher ist. Liegt an dem der Erkldrung der Anfechtung gemédl3 vorstehendem
Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschéftstag eine Marktstérung gemiB3 § 7 der Be-
sonderen Bedingungen vor, so ist filir die Preisermittlung nach vorstehendem Satz der
letzte der Anfechtung gemdl3 vorstehendem Absatz (2) vorhergehende Bankgeschifts-
tag an dem keine Marktstérung vorlag, maf3geblich.

Widersprichliche oder Ilickenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder liickenhaf-
te Bestimmungen in diesen WERTPAPIERBEDINGUNGEN kann die Emittentin nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergénzen. Dabei sind nur solche Berich-
tigungen oder Ergénzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der
Emittentin fiir die Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche
und finanzielle Situation der Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Sol-
che Berichtigungen oder Ergédnzungen werden den Wertpapierinhabern gemdl3 § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber
Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedin-
gungen beim Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den Wertpapie-
rinhaber ungeachtet der vorstehenden Absétze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten
Wertpapierbedingungen festhalten.

§10
Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten
der Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erflllungsort: Erfiillungsort ist Miinchen.

Gerichtsstand: Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang
mit den in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit ge-
setzlich zuldssig, Miinchen.
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Tell B — Produkt- und Basiswertdaten

TEIL B - PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1
Produktdaten

[Folgende Produktdaten in alphabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabellari-
scher Formt (insbesondere bei Multi-Serien-Emissionen) einfligen:

[Abschlag: [einfUgen]]
[Anfingliche[r] Beobachtungstag|e]: [einfligen]]
[Aufschlag: [einflgen]]

[Barrier Level: [einflgen] [[hochstens][mindestens] [einfigen]%] [zwischen [einfU-
gen|]% und [einfligen]% [(indikativ bei [einfligen]%)]]

[Barriere;: [einfugen]]

[Basispreis: [einflgen]]

[Beobachtungstag (k): [einfUgen]]

[Beobachtungstag|e] der Barriere: [einfligen]]
[Bezugsverhiltnis;: [einfligen]]®

[Bildschirmseite: [einfligen]]

[Bonusbetrag: [einfligen]]

[Cap: [einfligen]]

[Emissionspreis: [einfigen]]

[Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfligen]]

[Emissionstag: [einfligen]]

*In den Endgiiltigen Bedingungen kdnnen je nach Produkttyp mehrere durchnummerierte Tabellen vorgesehen
werden.

> Die Angabe "Bezugsverhiltnis" ist nur fiir den Korbbestandteil"Aktie bzw. aktienvertretendes Wertpapier"
anwendbar.

S Falls der Emissionspreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden
ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fiir seine Verdffentlichung in Abschnitt A —
Allgemeine Angaben der Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
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Emissionsvolumen der Serie [in Stiick]: [einflgen]
Emissionsvolumen der Tranche [in Stiick]: [einfligen]

Erster Handelstag: [einfligen]

[Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere: [einflgen]]
[Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode: [einfligen]]

[Ertragszahlungslevel (k): [einfugen] [[hochstens][mindestens] [einfugen]%)] [zwi-
schen [einfligen]% und [einfigen]% [(indikativ bei [einfligen]%)]]

[Faktor: [einflgen]]

Festgelegte Wihrung: [einflgen]
Finale[r] Beobachtungstag|e]: [einfligen]
[Finaler Riickzahlungsbetrag: [einfigen]]

[Finales Riickzahlungslevel: [einfiigen] [[hochstens][mindestens] [einfligen]%] [zwi-
schen [einfligen]% und [einfigen]% [(indikativ bei [einfligen]%)]]

[Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage: [einfigen]]
[Gesamtnennbetrag der Serie: [einfigen]]
[Gewichtung; (W;): [einflgen]]

[Gewichtung; pest (Wibest): [€iNfligen]]

[Hochstbetrag: [einfigen]]

[Hochstzinssatz: [einflgen]]

Internetseite[n] der Emittentin: [einfligen]
Internetseite[n] fiir Mitteilungen: [einfligen]

ISIN: [einflgen]

[k: [Fortlaufende Nummer einfligen]]

[K; (initial): [einfUgen]]

Korbbestandteil;: [einfligen]

[Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere: [einfligen]]
[Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode: [einfligen]]
[Mindestzinssatz: [einflgen]]

N: [einflgen]

Nennbetrag: [einfligen]

Referenzpreis;: [einfligen]
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[Referenzsatz-Finanzzentrum: [einfligen]]
[Referenzwihrung: [einfligen]]

Reuters: [enflgen]

[Reverse Level: [einflgen]]
Riickzahlungstermin: [einfligen]

Seriennummer: [einfligen]

Tranchennummer: [einflgen]
[Verzinsungsbeginn: [einfligen]]
[Verzinsungsende: [einfligen]]

[Vorgesehene Filligkeit: [einfligen]]

[Vorzeitiger Riickzahlungstermin (k): [einfUgen]]
[Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag (k): [einfligen]]

[Vorzeitiges Riickzahlungslevel; (kK): [einfigen] [[hochstens][mindestens] [einfU-
gen]%] [zwischen [einfligen]% und [einfligen]% [(indikativ bei [einflgen]%)]]

WKN: [einflgen]

[Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k): [einfigen]]
[Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (1): [einfugen]]
[Zinssatz: [einfUgen]]

[Zinszahltag|e]: [einflgen]]

[Zusitzlicher Betrag (k): [einfligen]]

[Zusitzlicher Betrag (1): [einfligen]]
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§2

Basiswertdaten

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Korb von Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1]

Korb Wiih- [FX [Fixing [FX [FX; | [WKN; | [ISINj] | [Reuter- | [Bloom- | MafBigeb- | Inter-
bestand- | rung des Wechsel- Sponsor;] | Bildschirm- | Beobach ] sil berg;] liche netseite;
teil; Korbbe- kurs;] seite;] obach- Borse;
standteil- tungstag
Si (final)]
[Name des . . .
[Wahrung | [FXWechsel- | [Fixing [FX Bild- [FX1 [WKN; | [ISIN; [RIC, [Bloom- [Mal3geb— | [Inter-
Kor bb?_ des kurs, einfi- | Sponsor; | schirm— Be- einfi- | einfi- | einfugen] | berg-ticker; | liche Bor- | net—
standteils; | Korbbe— gen| einfugen] | seiteyeinfi- | obach— | gen] gen| einfugen] | se einfi- | seite
einflgen] stand- gen| tungstag gen] einfi-
teils; ein- (final) gen|
fugen] einfugen]
[Name des . . .
[Wahrung | [FX Wechsel- [Fixing [FX Bild- [FXn [WKNy | [IS NN [RICy [Bloom- [Mal3geb— | [Inter-
Korbbe- d K . . o - o b liche BG
Stand- es ursy e nfi- S_ponsorN _schl rm- Be- einfu- einfi- | einflgen] berg— ic e_Bor- n_et—
teilsy e Korbbe- gen| einfigen] | seiteyeinfi- | obach— gen| gen| tickery se\ einfi- seitey
f..SN stand- gen| tungstag einflgen] gen| einfl-
tgen) N :
teilsyein- (final) gen|
flgen] einflgen]

Fiir weitere Informationen iiber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Volatilitdt wird auf die in der Tabelle
genannte Internetseite verwiesen.|
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[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Korb von Indizes bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1]

Korbbe- Waihrung des [WKN;j] [ISIN; | [Reuters]; [Bloomberg;] | Indexsponso- | Indexberech- | Internetseite;
standteil; Korbbe- I; nungsstelle;
standteils;
[Name des N — - L . .
[Wahrung des | [WKN; einfi- | [ISIN; einfU- [RIC, einfU- | [Bloombergti- [Index- [Indexberech- | [Internetseite
Kor bbega?d- Korbbestand- gen| gen| gen| cker; einf(- | sponsor; ein- | nungsstelle einfiigen]
teils; einfu- teils; einfi- gen| fugen] einfiigen]
gen| genj
[Name des ) L L - . .
[Wahrung des | [WKNy einfi- | [ISINyeinfu- [RICy einfi- | [Bloombergti- [Index- [Indexberech- | [Internetseitey
Korbbestand- S . .
teils €infi- Ko.rbbeﬁltand- gen| gen| gen| ckery einfi- | sponsory ein- nung&stel lex einfugen]
teilsy einfu- gen| fugen] einfigen]
gen| gen]

Fiir weitere Informationen zu den Korbbestandteilen sowie iiber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Volatili-
tat wird auf die in der Tabelle genannte Internetseiteverwiesen.]

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Korb von Rohstoffen bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1]

Korbbestand- Wihrung des [WKN;j] [ISIN; ] [Reuters;] [Bloomberg;] | Referenzmarkt; | Internetseite;
teil; Korbbestand-
teils;
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[Name des [Wahrung des [WKN; einfi- | [ISIN; einfigen] | [RIC; einflgen] [Bloombergti- | [Referenzmarkt; | [Internetseite;
Korbbestand- | -  or phestand- gen| ckery einfiigen] einfiigen]
teils, einflgen] | teils; einfligen] einflgen]
[Name des ) . - - . .
[Wahrung des [WKNy einfi- | [ISNyeinfugen] | [RICy einfigen] | [Bloombergti- | [Referenzmarkty | [Internetseitey
Korbbestand- . .
e e Korbbestand- gen| ckern einfigen] einfigen]
eilsy einfligen ) A e
teilsy einfligen] einfugen]

Fiir weitere Informationen {iber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Volatilitit wird auf die in der Tabelle
genannte Internetseite verwiesen.|
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[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Korb von Futures-Kontrakten bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1:]

Korbbe- [Rohstoff;] Wihrung [WKN;j] [ISIN;] [Reuters;] [Bloom- [Kontrakt- Referenz- | Internetsei-
standteil; des Korb- berg;] termin|e];] markt; te;
bestandteils;
[Name des [Rohstoff; [Wahrung [WKN, ein- | [ISN;en- | [RIC, enfi- [Bloom- [Kontrakt- [Referenz- | [Internetsei-
Korbbe- einfigen] des Korbbe- fligen] flgen] gen| bergticker termin(e); markt; ein- | te; einfligen)
standteils; standteils; einfugen] einflgen] fugen]
einfugen] einfigen]
[Name des [Rohstoffy [Wahrung [WKNy ein- | [ISNyein- | [RICy einfu- [Bloom- [Kontrakt- [Referenz- | [Internetsei-
Korbbe- einfigen] des Korbbe- fligen] flgen] gen| bergtickery | termin(e)y marktyein- | tey einfligen]
standteilsy standteilsy einfugen] einfugen] fugen]
einfigen einfigen]

Fiir weitere Informationen iiber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Volatilitit wird auf die in der Tabelle

genannte Internetseite verwiesen.]
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Teil C —Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen")

[Besondere Bedingungen, die fiir bestimmte Produkttypen gelten:]

Produkttyp 1: Worst-of Bonus Wertpapiere
Produkttyp 2: Bonus Basket Wertpapiere
Produkttyp 3: Bonus Rainbow Wertpapiere
Produkttyp 4: Worst-of Bonus Cap Wertpapiere
Produkttyp 5: Bonus Cap Basket Wertpapiere
Produkttyp 6: Bonus Cap Rainbow Wertpapiere

Produkttyp 7: Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere

[Im Fall von Worst-of Bonus [Cap], Bonus [Cap] Basket, Bonus [Cap] Rainbow und Reverse

Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes:
§1

Definitionen

["Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen
nach einem Geschéftsabschluss an der Malgeblichen Borse; [iiber den jeweiligen
Korbbestandteil;] [bzw.] [in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den je-
weiligen Korbbestandteil; bilden], innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln
dieser Mafigeblichen Borse; iiblicherweise erfolgt.]

["Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)  die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der
Malgeblichen Borse;, wenn keine Ersatzborse bestimmt werden kann; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB);

(b)  die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der MaB3geblichen Borse;
erfolgt nicht mehr in der Wéhrung des Korbbestandteils;;

(c) eine Rechtsinderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor[;
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(d) eine Anpassung nach [§ 8 (2)]" [§ 8 [(O)][(D)] (1)]® der Besonderen Bedingun-
gen ist nicht moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern
nicht zumutbar; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB)].]

"Anpassungsereignis" ist der  Eintritt  mindestens [eines  Aktien-
Anpassungsereignisses] [,] [und/oder] [eines Index-Anpassungsereignisses] [.]
[und/oder] [eines Rohstoff-Anpassungsereignisses] [und/oder] [eines Future-
Anpassungsereignisses].

["Aktien-Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)  jede von der Gesellschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil; ausgegeben hat,
oder einer Drittpartei ergriffene MaBnahme, welche auf Grund einer Anderung
der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung
des Anlagevermodgens oder Kapitals der Gesellschaft, den jeweiligen Korbbe-
standteil; nicht nur unwesentlich beeintrachtigt (insbesondere Kapitalerh6hung
gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrech-
ten in Aktien, Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von
Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung); ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB);

(b)  die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse; der dort gehan-
delten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

(c) die Anpassung durch die Festlegende Terminborse; der dort gehandelten Deri-
vate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;
(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;

(e)] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob
dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§
315 BGB).]

["Aktien-Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unfdhigkeit der jeweiligen Mal3geblichen Borse; wiahrend ihrer regelmali-
gen Handelszeiten den Handel zu er6ftnen;

(b) die Aufhebung oder Beschriankung des Handels des jeweiligen Korbbestand-
teils; an der jeweiligen Mal3geblichen Borse;;

7 Wenn Basiswert kein Cross Asset Basket ist.

§ Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket ist.

291



7. Wertpapierbedingungen

(c) allgemein die Authebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden
Terminborse;.

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils; stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und erheblich ist; liber die Erheblich-
keit entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Be-
schrainkung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der jeweiligen
Maligeblichen Borse; bzw. Festlegenden Terminbdrse; stellt kein Marktstérungsereig-
nis dar, wenn die Beschriinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der
Regeln der jeweiligen MaBgeblichen Borse; bzw. Festlegenden Terminbdrse; eingetre-
ten ist.]

"Bankgeschiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer-System (TARGET2) (das "TARGET2")] [geoftnet ist] [und] [an dem
Geschiftsbanken und Devisenmirkte Zahlungen im Finanzzentrum fiir Bankgeschéfts-
tage vornehmen].

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Barrierg_noch festgelegt wird sowie von Wertpa-
pieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die endgiiltige Fest-
legung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfénglichen Beobachtungstag und
wird durch Mitteilung gemdll § 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhalb von
[fiinf][] Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]]

[Im Fall von Wor st-of Bonus [Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

"Barriere;" ist [die Barriere;, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt]
[Barrier Level x K; (initial)].]

[Im Fall von Worst-of Bonus [Cap] Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung
gilt Folgendes:

"Barriereereignis" ist das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere;

durch irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils;, der|:]

- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteil; um einen Index handelt,]
vom jeweiligen Indexsponsor; bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle;,]
[bzw.]

[I- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteil; um [eine Aktie] [oder] [ein

aktienvertretendes Wertpapier] handelt,] von der jeweiligen MalBigeblichen Bor-
sei,] [bzw.]
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[I- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteil; um einen Rohstoff han-
delt,] vom jeweiligen Referenzmarkt;]

verdffentlicht wurde, wéihrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierli-
cher Betrachtung.]

[Im Fall von Worst-of Bonus [Cap], Bonus [Cap] Basket und Bonus [Cap] Rainbow Wertpa-
pieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis" ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die [Schlechteste
Kursentwicklung (b)] [Kursentwicklung des Basiswerts (b)] am entsprechenden Be-
obachtungstag der Barriere.]

[Im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbe-
trachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis” ist das Uberschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwick-
lung des Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten
Tag der Beobachtungsperiode der Barriere (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschlieBlich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

["Anfinglicher Beobachtungstag" ist [der Anfiangliche Beobachtungstag] [jeder
der Anfianglichen Beobachtungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fiir einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein
Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anfiangliche Beobachtungstag fiir [alle
Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil;].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgen-

des:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag
der Barriere fiir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist,
dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der entspre-
chende Beobachtungstag der Barriere fiir [alle Korbbestandteile] [den entspre-
chenden Korbbestandteil;].]

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finalen
Beobachtungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn
[dieser Tag] [einer dieser Tage] fiir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Be-

293



7. Wertpapierbedingungen

rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag
ist, der [entsprechende] Finale Beobachtungstag fiir [alle Korbbestandteile] [den
entsprechenden Korbbestandteil;]. [Der Riickzahlungstermin verschiebt sich ent-
sprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann ver-
schiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer
solchen Verschiebung nicht geschuldet.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedin-
gungen festgelegt.

"Berechnungstag" ist im Hinblick auf den jeweiligen Korbbestandteil; jeder Tag, an
dem [der entsprechende Referenzpreis;]:]

[I- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteil; um einen Index handelt,]
durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstel-
lei,] [bzw.]

[I- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteil; um [eine Aktie] [oder] [ein
aktienvertretendes Wertpapier] handelt,] von der jeweiligen Mal3geblichen Bor-
sei,] [bzw.]

[I- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteil; um einen Rohstoff han-
delt,] vom jeweiligen Referenzmarkt;]

verOffentlicht wird[.][, bzw.]]

[l- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteil; um einen Futures-Kontrakt
handelt,] der Referenzmarkt; wahrend seiner iiblichen Handelszeiten fiir den Handel
gedftnet ist.|

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:

"Beste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b) fiir
die gilt:

Ki(b)

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b)- max [—
Ki (initial )

}(mit i=1,.N)
"Beste Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (fi-
nal) fiir die gilt:

Ki(final )

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)- max ——
Ki (initial )

}(mit i=1,.N)]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

["Bezugsverhiltnis;" ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der kein FX Korbbe-
standteil ist,] das Bezugsverhiltnis; fiir den jeweiligen Korbbestandteil;, [wie in § 1
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der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemif
folgender Formel berechnet wird:

Bezugsverhiltnis; = Nennbetrag / (K; (initial) x Basispreis)]]

["Bezugsverhiltnis;" ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der ein FX Korbbe-
standteil ist,] das Bezugsverhiltnis; fiir den jeweiligen Korbbestandteili, das von der
Berechnungsstelle geméf folgender Formel berechnet wird:

[Bezugsverhiltnis; = Nennbetrag x FX (final) / (K; (initial) x Basispreis)]
[Bezugsverhéltnis; = Nennbetrag / (K; (initial) x FX; (final) x Basispreis)]]

Das Bezugsverhéltnis; wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei
0,0000005 aufgerundet werden.]

"Bonusbetrag" ist der Bonusbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

[Im Fall von Wor st-of Bonus Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Cap" ist das Cap, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Clearing System" [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist
[Andere(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inlédndische Haupt-Clearance System, das iiblicherweise
fiir die Abwicklung von Geschiften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteil;]
[bzw.] [die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den jeweiligen Korbbestandteil; bilden,]
verwendet wird; die Berechnungsstelle bestimmt dieses Haupt-Clearance System nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die
Annahme und Ausfithrung von Erfiillungsanweisungen gedffnet hat.]

["Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.|

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

["Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der Be-
obachtungsperiode der Barriere, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt
ist.]

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst]
out-Periode, der [in der Spalte "Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" der Tabelle
[®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
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"Festgelegte Wiahrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse;" ist die Terminbdrse, an welcher der liquideste Handel in
entsprechenden Derivaten auf den jeweiligen Korbbestandteil; [oder — falls Derivate
auf den jeweiligen Korbbestandteil; selbst nicht gehandelt werden — seine Bestandtei-
le] (die "Derivate") stattfindet; die Berechnungsstelle bestimmt diese Terminborse
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminboérse;, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezo-
gen auf den jeweiligen Korbbestandteil; [bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegenden
Terminborse; oder einer erheblich eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditit, wird die
Festlegende Terminborse; durch eine andere Terminbdrse mit einem ausreichend li-
quiden Handel in Derivaten (die "Ersatz-Terminborse") ersetzt; die Berechnungsstel-
le bestimmt diese Ersatz-Terminborse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Im Fall
einer solchen Ersetzung sind alle Bezugnahmen auf die Festlegende Terminbdrse; in
diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die auf die Ersatz-Terminborse
zu verstehen.

["Finanzzentrum fiir Bankgeschiiftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschafts-
tage, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Future-Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(a)] jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Korbbestandteils;, die dazu
fiihrt, dass die gedinderten Kontraktspezifikationen infolge der Anderung den
vor der Anderung geltenden Kontraktspezifikationen nicht linger wirtschaftlich
gleichwertig sind; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) [;

(b) eine Hedging-Storung liegt vor].]
["Futures-Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein geeigneter Ersatz fiir den Korbbestandteil; steht nicht zur Verfiigung oder
konnte nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) ein geeigneter Ersatz flir den Referenzmarkt; steht nicht zur Verfiigung oder
konnte nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(©) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Veroffentlichung des Korbbestandteils; erfolgt nicht 1dn-
ger in der Wahrung des Korbbestandteils;;
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(e) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB)].]

["Futures-Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Authebung oder Beschrinkung des Handels oder der Kursermittlung des
Korbbestandteils; auf dem Referenzmarkt;[,] [oder]

[(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse; [,][oder]]

[([e]) die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtveréffentlichung eines Referenzpreises;,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis erheblich ist; liber die Erheblichkeit entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschrinkung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage am Referenzmarkt; [bzw. der Festle-
genden Terminbdrse;] stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrinkung
auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des Referenzmarkts; [bzw.
der Festlegenden Terminbdrse;] eingetreten ist.|

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs; der Fixing Sponsor;, wie
in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten fiir die jeweilige Wéhrung des Korbbestand-
teils; festgelegt.

"FX;" ist das [offizielle] Fixing des jeweiligen FX Wechselkurses;, wie vom jeweiligen
Fixing Sponsor; auf der jeweiligen FX Bildschirmseite; [um [®] Uhr, Ortszeit [®]] ver-
offentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX; (final)" ist FX; am FX; Beobachtungstag (final).

"FX; Beobachtungstag (final)" ist FX; Beobachtungstag (final), wie in § 2 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag kein FX; Berechnungstag ist,
dann ist der unmittelbar folgende FX; Berechnungstag, der auch ein Berechnungstag
ist, der FX; Beobachtungstag (final).

"FX; Berechnungstag" ist jeder Berechnungstag, an dem das jeweilige FX; vom je-
weiligen Fixing Sponsor; verdffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs; die FX Bildschirm-
seitej, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["FX Korbbestandteil;" ist jeder Korbbestandteil;, dessen Wéhrung des Korbbestand-
teils; nicht der Festgelegten Wéhrung entspricht.]

["FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
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ein geeigneter Neuer Fixing Sponsor; (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedin-
gungen definiert) oder Ersatzwechselkurs; (wie in § 9 (2) der Besonderen Be-
dingungen definiert) steht nicht zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

auf Grund besonderer Umstdnde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrinkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wéhrung verwendet wird, in die europdische
Wirtschafts- und Wéhrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen
Wirtschafts- und Wiahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im ver-
gleichbaren Umfang auf FX; auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von
FX; unmoglich oder praktisch undurchfiihrbar.]

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(©)

die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsors;, den jeweiligen FX; zu verof-
fentlichen;

die Aufhebung oder Beschrinkung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der
beiden Wihrungen, die als Bestandteil vom jeweiligen FX Wechselkurs; notiert
werden (einschlieBlich Optionen oder Futures-Kontrakte) oder die Beschrén-
kung des Umtauschs der Wéhrungen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses
notiert werden oder die praktische Unmoglichkeit der Einholung eines Ange-
bots fiir einen solchen Wechselkurs;

alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu
den oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit das Ereignis erheblich ist; iiber die Erheblichkeit entscheidet die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"FX Wechselkurs;" ist der FX Wechselkurs;, wie in § 2 der Produkt- und Basiswert-
daten fiir die jeweilige Wihrung des Korbbestandteils; festgelegt ist.]

["Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ers-

ten Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen

und Gebiihren (auller Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a)

(b)

Transaktionen abzuschlieBen, fortzufithren oder abzuwickeln bzw. Vermo-
genswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdu3ern, welche zur
Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Ver-
pflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zu-
rickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der Emit-

tentin zdhlen nicht als Gestiegene Hedging-Kosten.]
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[Im Fall von Bonus [Cap] Basket und Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt Folgen-

des:

"Gewichtung; (W;)" (miti=1,....N) ist die Gewichtung des Korbbestandteils;, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.|

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:

"Gewichtung; pest (Wi vest)" (miti=1,....N) ist die dem jeweiligen Korbbestandteil; pest

zugeordnete Gewichtung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingun-

gen festgelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingun-

gen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwer-

tig sind,

(a)

(b)

Transaktionen abzuschlieBen, fortzufithren oder abzuwickeln bzw. Vermo-
genswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern, welche zur
Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Ver-
pflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zu-
riickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall von Worst-of Bonus Cap, Bonus Cap Basket, Bonus Cap Rainbow und Reverse Bo-

nus Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt.|

["Index-Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(©)

Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jewei-
ligen Korbbestandteils;, die dazu fiihren, dass das neue maligebliche Indexkon-
zept oder die Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils; dem urspriinglichen
maligeblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berechnung des jeweili-
gen Korbbestandteils; nicht ldnger wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB);

die Berechnung oder Veroffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; wird
endgiiltig eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt (ein "Indexerset-
zungsereignis");

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstidnde nicht mehr
berechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; als Grundlage fiir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
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Berechnungsstelle heranzuziehen; eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des
jeweiligen Korbbestandteils; aufgrund einer wirtschaftlich unzumutbaren Erho-
hung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenzbeendigungsereignis") gilt nicht als von
der Emittentin zu vertretender Umstand;

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;

(e)] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob
dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§
315 BGB).]

["Indexberechnungsstelle;" ist die Indexberechnungsstelle;, wie in § 2 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

['Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein geeigneter Ersatzkorbbestandteil steht nicht zur Verfligung; ob dies der Fall
ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(c) die Berechnung oder Veroffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; erfolgt
nicht ldnger in der jeweiligen Wéhrung des Korbbestandteils;[;

(d)  ein geeigneter Ersatz fiir den jeweiligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige
Indexberechnungsstelle; steht nicht zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) [;

[(D]Ie)] eine Anpassung nach [§8(2) oder (5)] ’ [§8(A)(2) oder
[(O1[(D)] (1)]" der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder der Emit-
tentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)].]

["Index-Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) allgemein die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels an den Borsen oder
auf den Maérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den je-
weiligen Korbbestandteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder
auf den Mairkten, an/auf denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder
gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den jeweiligen Korb-
bestandeteil; bilden, die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Bor-
sen oder auf den Mairkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden,

° Wenn Basiswert kein Cross Asset Basket ist.

10 Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket ist.
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oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Deri-
vate dieser Wertpapiere gehandelt werden,

(c) in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;, die Aufhe-
bung oder Beschriankung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Mark-
ten, an/auf denen diese Derivate gehandelt werden;

(d)  die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berech-
nung des jeweiligen Korbbestandteils; in Folge einer Entscheidung des jeweili-
gen Indexsponsors; oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle;,

[soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils; stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und erheblich ist] [soweit dieses
Marktstorungsereignis erheblich ist]; iiber die Erheblichkeit entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschriankung der Handelszei-
ten oder der Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Maligeblichen Borse; bzw.
Festlegenden Terminbdrse; stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrén-
kung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Maf-
geblichen Borse; bzw. Festlegenden Terminbdrse; eingetreten ist.]

["Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.|

"Internetseite[n] der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fiir Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fiir Mitteilungen,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist K; (initial), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:
"K; (initial)" ist der Referenzpreis; am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis; an [jedem der Anfianglichen
Beobachtungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfigen] zwischen dem Anfingli-
chen Beobachtungstag (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-
Periode (einschlieBlich)].]

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:

301



7. Wertpapierbedingungen

"Ki vest (initial)" ist K; (initial) des Korbbestandteils; pest. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (b)" ist der Referenzpreis; am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrach-
tung gilt Folgendes:

"Kj vest (b)" ist der Referenzpreis; des Korbbestandteils; nest am entsprechenden Be-

obachtungstag der Barriere.|

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis; am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis; an [jedem der Finalen Be-
obachtungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag
der [Best] [Worst] out-Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschlieBlich)].]

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt
Folgendes:
"Kivest (final)" ist K; (final) des Korbbestandteils; pest. ]

"Korbbestandteil," ist [die jeweilige Aktie] [,] [bzw.] [das jeweilige aktienvertretende
Wertpapier] [,] [bzw.] [der jeweilige Index] [,] [bzw.] [der jeweilige Rohstoff] [bzw.]
[der jeweilige MaBgebliche Futures-Kontrakt] wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes.

"Korbbestandteil; " ist der folgende Korbbestandteil;:

"Korbbestandteil; pe" (mit 1 = 1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursent-
wicklung (b) bzw. mit der Besten Kursentwicklung (final).

"Korbbestandteil; pes" (mit 1 = 2,....N) ist der von allen Korbbestandteilen; pes; (mit j
= 1,....(1-1)) verschiedene Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (b) bzw.
mit der Besten Kursentwicklung (final).]

["Kiindigungsereignis" ist der Eintritt mindestens [eines Aktienkiindigungsereignis-
ses] [,] [und/oder] [eines Indexkiindigungsereignisses] [,] [und/oder] [eines Rohstoff-
kiindigungsereignisses] [,] [und/oder] [eines Future-Kiindigungsereignisses]
[und/oder] [eines FX Kiindigungsereignisses].]
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[Im Fall von Bonus [Cap] Basket und Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt Folgen-

des:
"Kursentwicklung des Basiswerts (b)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts am

entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemél folgender Formel:
Kursentwicklung des Basiswerts (b) = S Kursentwicklung des Korbbestan dteilsi (o) x Wi
i=1

"Kursentwicklung des Basiswerts (final)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts

am Finalen Beobachtungstag gemédf folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts = g Kursentwicklung des Korbbestandteilsi(final )x Wi ]

["Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbe-
standteils; am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemél folgender Formel:

Ki(b)
Ki(Initial )
"Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)" ist die Kursentwicklung des Korb-

bestandteils; am Finalen Beobachtungstag geméf folgender Formel:

Ki(final )
Ki(initial )

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes.
"Kursentwicklung; pest (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; pest, multi-

pliziert mit der jeweiligen Gewichtung; pest (Wi best), am entsprechenden Beobach-

tungstag der Barriere gemil3 folgender Formel:

Kibes_t (b) X Wi best
Kipest (initial )
"Kursentwicklung des Basiswerts (b)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts am

entsprechenden Beobachtungstag der Barriere geméf folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts (b) = 5 Kursentwicklung i ves ()
i=1

"Kursentwicklung; pes (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; pess mul-

tipliziert mit der jeweiligen Gewichtung; pesi (Wi vest) gemal folgender Formel:

Kipest (final ) W i best

Kipeg (initial )
"Kursentwicklung des Basiswerts (final)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts

gemil folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts - T ( Kursentwic Klung : wes (final ))]
i=1
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["Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der Be-
obachtungsperiode der Barriere, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt
ist.]

["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst]
in-Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist der Eintritt mindestens eines[Aktien-
Marktstorungsereignisses] [,] [und/oder] [Index-Marktstérungsereignisses| [und/oder]
[Rohstoff-Marktstérungsereignisses] [und/oder] [Future-Marktstérungsereignisses].

["Mafigebliche Borse;" ist|:]

[l- wenn es sich bei dem jeweiligen Korbbestandteil; um [eine Aktie] [oder] [ein
aktienvertretendes Wertpapier| handelt,] die jeweilige Maligebliche Borse;, wie
in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt][.][; bzw.]

[l- wenn es sich bei dem jeweiligen Korbbestandteil; um einen Index handelt,] die
Borse, an welcher der liquideste Handel in Bestandteilen des jeweiligen Korb-
bestandteils; stattfindet; die Berechnungsstelle bestimmt diese Borse nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB).]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der [jeweiligen]
Maligeblichen Borsei, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung des jeweili-
gen Korbbestandteils; [bzw. seiner Bestandteile] an der jeweiligen Mal3geblichen Bor-
se; und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich einge-
schrankten Anzahl oder Liquiditit, wird die Mallgebliche Borse; als die mafigebliche
Wertpapierborse durch eine andere Wertpapierbdrse mit einem ausreichend liquiden
Handel in den jeweiligen Korbbestandteilen (die "Ersatzborse") ersetzt; die Berech-
nungsstelle bestimmt diese Ersatzbdrse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). In die-
sem Fall sind alle Bezugnahmen auf die MaB3gebliche Borse; in diesen Wertpapierbe-
dingungen als Bezugnahmen auf die jeweilige Ersatzborse zu verstehen.]

["MafBgeblicher Futures-Kontrakt" ist [am  Anfinglichen = Beobachtungstag]
[zum Emissionstag] der Futures-Kontrakt, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. [An jedem Roll Over Termin; [nach Feststellung des Referenzpreises;] wird
der MaBgebliche Futures-Kontrakt durch den am Referenzmarkt; nédchstfilligen Fu-
tures-Kontrakt[, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt wird, mit einer
Restlaufzeit von mindestens [einem Monat] [andere Bestimmung zur Restlaufzeit ein-
fugen]]] ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an als der MaB3gebliche Futures-Kontrakt

gilt.]]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.
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["Rechtsinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieB-
lich aber nicht beschrinkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vor-
schriften) oder

(b)  einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirk-
sam werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die Verduerung des jeweiligen Korbbestandteils;
oder von Vermogenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken
im Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin
ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

(b)  die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Erho-
hungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen o-
der anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Vorausset-
zungen vorliegen.|

["Referenzmarkt;" ist der jeweilige Referenzmarkt;, wie in § 2 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

"Referenzpreis;" ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils;, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt|,] [und] [vom Referenzmarkt; veroffentlicht].

[Im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

"Reverse Level" ist das Reverse Level, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.|

["Rohstoff;" ist der Rohstoff;, der dem Korbbestandteil; zugrunde liegt. [Der Rohstoff;
ist in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]

["Rohstoff-Anpassungsereignis" ist jede Anderung der MaBgeblichen Handelsbedin-
gungen des jeweiligen Korbbestandteils; die dazu fiihrt, dass die gednderten Handels-
bedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden MaBgeblichen
Handelsbedingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein geeigneter Ersatz fiir den jeweiligen Referenzmarkt steht nicht zur Verfii-
gung oder konnte nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);
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(b)  eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(c) die Berechnung oder Veroffentlichung des Korbbestandteils; erfolgt nicht 1dn-
ger in der Wahrung des Korbbestandteils;|;

(d) eine Anpassung nach [§8(2) oder (3)] TS 8 (BIC)] (2)  oder
[(O)1[(D)] (1)]'* der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder der Emit-
tentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)].]

["Rohstoff-Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Authebung oder Beschrinkung des Handels oder der Kursermittlung des
jeweiligen Korbbestandteils; auf dem Referenzmarkt; oder

(b)  die Aufthebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse;,

soweit dieses Marktstorungsereignis erheblich ist; liber die Erheblichkeit entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschrinkung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage am jeweiligen Referenzmarkt; bzw.
der jeweiligen Festlegenden Terminborse; stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn
die Beschrinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des je-
weiligen Referenzmarkts; bzw. der jeweiligen Festlegenden Terminbdrse; eingetreten
ist.]

["Roll Over Termin;" ist [der [[fiinfte] [zehnte] [®] Berechnungstag vor dem letzten]
[letzte] Handelstag des Korbbestandteils; am Referenzmarkt;] [anderen Stichtag einfi-
gen] [jeder Roll Over Termin; wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt].]

"Riickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle
gemal § 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Riickzahlungstermin" ist der Riickzahlungstermin, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Worst-of Bonus [Cap] Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrach-
tung qgilt Folgendes:

"Schlechteste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils;
(b), fiir die gilt:

Ki(b)

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b)- min {—
Ki (initial )

}(mit i=1,..N)]

[Im Fall von Wor st-of Bonus [Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

' Wenn Basiswert kein Cross Asset Basket ist.

12 Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket ist.
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"Schlechteste Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestand-
teils; (final), fiir die gilt:

Ki(final )

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)- min R
Ki (initial )

}(mit i=1,..N)]

"Wihrung des Korbbestandteils;" ist die Wahrung des Korbbestandteils;, wie in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und
den Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

["Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (1)" ist der Zahltag fiir den Zusitzlichen Be-
trag (1), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Zusitzlicher Betrag (1)" ist der Zusétzliche Betrag (1), wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

§2
Verzinsung|, Zuséitzlicher Betrag]|
[(1)] Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusatzlichem Betrag gilt Folgendes:

(2) Am Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (1) erfolgt die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (1) gemdll den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingun-

gen.|

§3
Riickzahlung

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Riickzahlungstermin geméf den Bestimmungen des § 6 der Besonde-
ren Bedingungen.]

[Im Fall von Wor st-of Bonus Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Ruckzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(1) wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, durch Zahlung des Riickzahlungsbe-
trags am Riickzahlungstermin geméf den Bestimmungen des § 6 der Besonde-
ren Bedingungen, oder
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wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, durch Lieferung einer durch das je-
weilige Bezugsverhiltnis; ausgedriickten Menge des Korbbestandteils; mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fiihrt das Bezugsver-
héltnis; zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils; mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final), wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes
des nicht lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils; mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) (der "Ergénzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus
dem Referenzpreis des Korbbestandteils; mit der Schlechtesten Kursentwick-
lung (final) am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht lieferba-
ren Bruchteil dieses Korbbestandteils; [und[, wenn es sich bei diesem Korbbe-
standteil; um einen FX Korbbestandteil; handelt,] geteilt durch FX; (final)]
[und[, wenn es sich bei diesem Korbbestandteil; um einen FX Korbbestandteil;
handelt,] multipliziert mit FX; (final)] errechnet.]

[Im Fall von Wor st-of Bonus Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(@

(i)

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis ein-
getreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist
als der Cap, durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin
gemil} den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen, oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn die Schlechteste Kursent-
wicklung (final) kleiner ist als der Cap, durch Lieferung einer durch das jewei-
lige Bezugsverhiltnis; ausgedriickten Menge des Korbbestandteils; mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fiihrt das Bezugsver-
héltnis; zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils; mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final), wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes
des nicht lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils; mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) (der "Ergéidnzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus
dem Referenzpreis des Korbbestandteils; mit der Schlechtesten Kursentwick-
lung (final) am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht lieferba-
ren Bruchteil des Korbbestandteils; mit der Schlechtesten Kursentwicklung (fi-
nal) [und[, wenn es sich bei diesem Korbbestandteil; um einen FX Korbbe-
standteil; handelt,] geteilt durch FX; (final)] [und|, wenn es sich bei diesem
Korbbestandteil; um einen FX Korbbestandteil; handelt,] multipliziert mit FX;
(final)] errechnet.]
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§4
Riickzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festge-
legten Wiahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:

[Produkttyp 1: Worst-of Bonus Wertpapiere
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag gemdl folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basis-
preis

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag gemdl folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basis-
preis]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes.

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag.]]
[Produkttyp 2: Bonus Basket Wertpapiere

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag geméal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Ba-
sispreis

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag gemal} folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Ba-
sispreis]

[Produkttyp 3: Bonus Rainbow Wertpapiere

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag gemal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Ba-
sispreis

309



7. Wertpapierbedingungen

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag gemdl folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Ba-
sispreis]

[Produkttyp 4: Worst-of Bonus Cap Wertpapiere

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich, bel denen der Bonusbetrag gleich dem
Hdchstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag gemdl folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basis-
preis

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groBer als der Hochstbetrag. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich, bel denen der Bonusbetrag ungleich dem
Hdchstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag gemdl folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basis-
preis

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag
und nicht groBer als der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag gemdl folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basis-
preis

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht grof3er als der Hochstbetrag. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung, bei denen der Bonusbetrag gleich
dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Hochstbetrag. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung, bei denen der Bonusbetrag ungleich
dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag gemal} folgender Formel:
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Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basis-
preis

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag und nicht gro-
Ber als der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (fi-
nal) gleich oder groBer ist als der Cap, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag.]]

[Produkttyp 5: Bonus Cap Basket Wertpapiere
[Wenn der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag gemdl folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Ba-
sispreis

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groBer als der Hochstbetrag. ]
[Wenn der Bonusbetrag ungleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes.

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag gemdl folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Ba-
sispreis

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag
und nicht groBer als der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag gemdl folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Ba-
sispreis

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht gréBer als der Hochstbe-
trag.]]
[Produkttyp 6: Bonus Cap Rainbow Wertpapiere

[Wenn der Bonusbetrag gleich dem Hchstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag gemal} folgender Formel:
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Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Ba-
sispreis

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groBer als der Hochstbetrag. ]
[Wenn der Bonusbetrag ungleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes.

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag gemdl folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Ba-
sispreis

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag
und nicht groBer als der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag gemdl folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Ba-
sispreis

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht grofer als der Hochstbe-
trag.]]
[Produkttyp 7: Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere

[Wenn der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag gemdl folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x ((Reverse Level - Kursentwicklung des Basis-
werts (final)) / Basispreis)

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als null und nicht gréBer als der
Hochstbetrag.]

[Wenn der Bonusbetrag ungleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag gemall folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x ((Reverse Level - Kursentwicklung des Basis-
werts (final)) / Basispreis)

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht kleiner als der Bonusbetrag
und nicht groBer als der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag gemal} folgender Formel:
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Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x ((Reverse Level - Kursentwicklung des Basis-
werts (final)) / Basispreis)

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht groBer als der Hochstbetrag.

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall kleiner als null.]]]
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Produkttyp 8: Worst-of Express Wertpapiere

Produkttyp 9: Worst-of Express Plus Wertpapiere

Produkttyp 10: Worst-of Express Wertpapiere mit Zusitzlichem Betrag

[Im Fall von Worst-of Express [Plus] Wertpapieren und Worst-of Express Wertpapieren mit

Zusatzlichem Betraq qilt Folgendes:

§1

Definitionen

["Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen

nach einem Geschiftsabschluss an der Mallgeblichen Borse; [liber den jeweiligen

Korbbestandteil;] [in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den jeweiligen

Korbbestandteil; bilden], innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser

MaBgeblichen Borse; iiblicherweise erfolgt. ]

["Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(©)

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der
Mafgeblichen Borse;, wenn keine Ersatzborse bestimmt werden kann; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB);

die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der MaBBgeblichen Bor-
se; erfolgt nicht mehr in der Wahrung des Korbbestandteils;; ob dies der Fall
ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Rechtsidnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor[;

eine Anpassung nach [§ 8 1" 8 8 [(O][(D)] (D]'* der Besonderen Bedin-
gungen ist nicht moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern
nicht zumutbar; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB)] .]

"Anpassungsereignis" ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert gilt

Folgendes.

(a)

jede von der Gesellschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil; ausgegeben hat,
oder einer Drittpartei ergriffene MaBnahme, welche auf Grund einer Anderung
der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung

13 Wenn Basiswert kein Cross Asset Basket ist.

4 Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket ist.
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(©)

(d)
(e)]
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des Anlagevermogens oder Kapitals der Gesellschaft, den jeweiligen Korbbe-
standteil; nicht nur unwesentlich beeintrichtigt (insbesondere Kapitalerhohung
gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandel-
rechten in Aktien, Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung
von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung); ob
dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§
315 BGB);

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse; der dort gehan-
delten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse; der dort gehandelten Deri-
vate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkun-
gen auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Korbs aus Indizes als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

(d)
(e)]

Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jewei-
ligen Korbbestandteils;, die dazu fiihren, dass das neue maf3gebliche Indexkon-
zept oder die Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils; dem urspriinglichen
maBgeblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berechnung des jeweili-
gen Korbbestandteils; nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB);

die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; wird
endgiiltig eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt (ein "Indexerset-
zungsereignis");

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstdnde nicht mehr
berechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; als Grundlage fiir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung
des jeweiligen Korbbestandteils; aufgrund einer wirtschaftlich unzumutbaren
Erhohung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenzbeendigungsereignis") gilt nicht
als ein von der Emittentin zu vertretender Umstand;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkun-
gen auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis;
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ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

jede Anderung der MaBgeblichen Handelsbedingungen des jeweiligen Korbbestand-
teils; die dazu fiihrt, dass die geéinderten Handelsbedingungen infolge der Anderung
den vor der Anderung geltenden MaBgeblichen Handelsbedingungen nicht linger
wirtschaftlich gleichwertig sind; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Korbs aus Futures-Kontrakten als Basiswert gilt Folgendes:

[(a)] jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Korbbestandteils;, die dazu
fiihrt, dass die gedinderten Kontraktspezifikationen infolge der Anderung den
vor der Anderung geltenden Kontraktspezifikationen nicht linger wirtschaft-
lich gleichwertig sind; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) [;

(b) eine Hedging-Storung liegt vor].]

"Bankgeschiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2")] [geoftnet ist] [und] [an dem
Geschédftsbanken und Devisenmirkte Zahlungen im Finanzzentrum fiir Bankge-
schiftstage vornehmen].

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Barrierg_noch festgelegt wird sowie von Wertpa-

pieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die endgiiltige Fest-
legung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfidnglichen Beobachtungstag und
wird durch Mitteilung gemiB § 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhalb von
[fiinf][+] Bankgeschiftstagen bekannt gemacht.]]

"Barriere;" ist [die Barriere;, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt]
[Barrier Level x K; (initial)].]

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis" ist das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere;
durch irgendeinen, [von der jeweiligen MalB3geblichen Borse;] [vom jeweiligen Index-
sponsor; bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstellei] [vom jeweiligen Referenz-
markt;] verdffentlichten Kurs mindestens eines Korbbestandteils; wihrend der Be-
obachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes.
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"Barriereereignis" ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste
Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes.

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten
Tag der Beobachtungsperiode der Barriere (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschlieBlich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage

["Anfinglicher Beobachtungstag" ist [der Anfdngliche Beobachtungstag] [jeder
der Anfianglichen Beobachtungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fiir einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein
Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anfiangliche Beobachtungstag fiir [alle
Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil;].]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) fiir einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag,
der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag (k) fiir [alle
Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil;]. Der jeweilige Vorzeiti-
ge Riickzahlungstermin (k) [und der jeweilige Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag
(k)] [verschiebt] [verschieben] sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer sol-
chen Verschiebung nicht geschuldet.

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungs-
tag der Barriere fiir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist,
dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der entspre-
chende Beobachtungstag der Barriere fiir [alle Korbbestandteile] [den entspre-
chenden Korbbestandteil;].]

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finalen
Beobachtungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn
[dieser Tag] [einer dieser Tage] fiir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag
ist, der [entsprechende] Finale Beobachtungstag fiir [alle Korbbestandteile] [den
entsprechenden Korbbestandteil;]. [Der Riickzahlungstermin verschiebt sich ent-
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sprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann ver-
schiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer
solchen Verschiebung nicht geschuldet.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Be-
dingungen festgelegt.

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [der Referenzpreis; [von der jeweiligen
MaBgeblichen Borsei] [durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige Index-
berechnungsstelle;] [vom jeweiligen Referenzmarkt;] veroffentlicht wird][der Refe-
renzmarkt; wahrend seiner iiblichen Handelszeiten fiir den Handel gedffnet ist].]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

["Bezugsverhiltnis;" ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der kein FX Korbbe-
standteil ist,] das Bezugsverhiltnis; fiir den jeweiligen Korbbestandteil;, [wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemil3 fol-
gender Formel berechnet wird:

Bezugsverhiltnis; = Nennbetrag / (K; (initial) x Basispreis)]]

["Bezugsverhiltnis;" ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der ein FX Korbbe-
standteil ist,] das Bezugsverhiltnis; fiir den jeweiligen Korbbestandteil;, das von der
Berechnungsstelle geméB folgender Formel berechnet wird:

[Bezugsverhiltnis; = Nennbetrag x FX (final) / (K; (initial) x Basispreis)]
[Bezugsverhiltnis; = Nennbetrag / (K; (initial) x FX; (final) x Basispreis)]]

Das Bezugsverhéltnis; wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei
0,0000005 aufgerundet werden.]

"Clearing System" [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist
[Andere(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das {iblicherweise
fiir die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteil;]
[die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den jeweiligen Korbbestandteil; bilden], ver-
wendet wird; die Berechnungsstelle bestimmt dieses Haupt-Clearance System nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["Clearance System-Geschiftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die
Annahme und Ausfiihrung von Erflillungsanweisungen gedffnet hat.]

["Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
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"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

["Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der Be-
obachtungsperiode der Barriere, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt
ist.]

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst]
out-Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Wor st-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag qgilt Folgendes:

"Ertragszahlungsereignis" ist das Beriihren oder Uberschreiten des Ertragszahlungs-
levels (k) durch die Schlechteste Kursentwicklung (k) am entsprechenden Beobach-
tungstag (k).

"Ertragszahlungslevel (k)" ist das jeweilige Ertragszahlungslevel (k), wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikati-
ven Wert.] Die endgiiltige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] An-
fanglichen Beobachtungstag und wird durch Mitteilung gemdl3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen innerhalb von [fiinf][+] Bankgeschiftstagen bekannt gemacht.]]

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wihrung, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse;" ist die Terminbdrse, an welcher der liquideste Handel in
entsprechenden Derivaten auf den jeweiligen Korbbestandteil; [oder — falls Derivate
auf den jeweiligen Korbbestandteil; selbst nicht gehandelt werden — seine Bestandtei-
le] (die "Derivate") stattfindet; die Berechnungsstelle bestimmt diese Terminbdrse
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Verédnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse;, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezo-
gen auf den jeweiligen Korbbestandteil; [bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegen-
den Terminbdrse; oder einer erheblich eingeschriankten Anzahl oder Liquiditat, wird
die Festlegende Terminborse; durch eine andere Terminborse mit einem ausreichend
liquiden Handel in Derivaten (die "Ersatz-Terminborse") ersetzt; die Berechnungs-
stelle bestimmt diese Ersatz-Terminborse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Im
Fall einer solchen Ersetzung sind alle Bezugnahmen auf die Festlegende Terminborse;
in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die auf die Ersatz-
Terminborse zu verstehen.

[Im Fall von Wor st-of Express Wertpapieren gilt Folgendes:

"Finaler Riickzahlungsbetrag" ist der Finale Riickzahlungsbetrag, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Finales Riickzahlungsereignis" ist das Beriihren oder Uberschreiten des Finalen
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Riickzahlungslevels durch die Schlechteste Kursentwicklung (final).

"Finales Riickzahlungslevel" ist das Finale Riickzahlungslevel, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen
Wert.] Die endgiiltige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfangli-
chen Beobachtungstag und wird durch Mitteilung gemil3 § 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen innerhalb von [fiinf][¢] Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]]

["Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschéfts-
tage, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.|

["Futures-Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein geeigneter Ersatz flir den Korbbestandteil; steht nicht zur Verfiigung oder
konnte nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  ein geeigneter Ersatz fiir den Referenzmarkt; steht nicht zur Verfiigung oder
konnte nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(c) eine Rechtsidnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(d)  die Berechnung oder Verdffentlichung des Korbbestandteils; erfolgt nicht lén-
ger in der Wihrung des Korbbestandteils;[;

(e) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB)].]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs; der Fixing Sponsor;,
wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten fiir die jeweilige Wéhrung des Korbbe-
standteils; festgelegt.

"FX|" ist das [offizielle] Fixing des jeweiligen FX Wechselkurses;, wie vom jeweili-
gen Fixing Sponsor; auf der jeweiligen FX Bildschirmseite; [um [®] Uhr, Ortszeit [e]]
verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX; (final)" ist FX; am FX; Beobachtungstag (final).

"FX; Beobachtungstag (final)" ist FX; Beobachtungstag (final), wie in § 2 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag kein FX Berechnungstag ist,
dann ist der unmittelbar folgende FX Berechnungstag, der auch ein Berechnungstag
ist, FX; Beobachtungstag (final).
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"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem das entsprechende FX; vom jeweiligen
Fixing Sponsor; verdffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs; die FX Bildschirm-
seite;, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["FX Korbbestandteil;" ist jeder Korbbestandteil;, dessen Wahrung des Korbbestand-
teils; nicht der Festgelegten Wihrung entspricht.]

["FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(a) ein geeigneter Neuer Fixing Sponsor; (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedin-
gungen definiert) oder Ersatzwechselkurs; (wie in § 9 (2) der Besonderen Be-
dingungen definiert) steht nicht zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, entschei-
det die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b)] auf Grund besonderer Umstdnde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Bei-
tritt des Landes, dessen nationale Wihrung verwendet wird, in die europii-
sche Wirtschafts- und Wéahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europé-
ischen Wirtschafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstédnde, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX; auswirken) ist die zuverldssige Feststellung
von FX; unmdglich oder praktisch undurchfiihrbar.]

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsors;, den jeweiligen FX; zu verof-
fentlichen;

(b)  die Aufhebung oder Beschriankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der
beiden Wéhrungen, die als Bestandteil vom jeweiligen FX Wechselkurs; no-
tiert werden (einschlieBlich Optionen oder Futures-Kontrakte) oder die Be-
schrinkung des Umtauschs der Wahrungen, die als Bestandteil dieses Wech-
selkurses notiert werden oder die praktische Unmoglichkeit der Einholung ei-
nes Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

(©) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu
den oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit das Ereignis erheblich ist; iiber die Erheblichkeit entscheidet die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"FX Wechselkurs;" ist der FX Wechselkurs;, wie in § 2 der Produkt- und Basiswert-
daten fiir die jeweilige Wéahrung des Korbbestandteils; festgelegt ist.]

["Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ers-
ten Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen
und Gebiihren (auller Maklergebiihren) entrichten muss, um
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(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermo-
genswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBBern, welche
zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zu-
rickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der Emit-
tentin zdhlen nicht als Gestiegene Hedging-Kosten.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingun-
gen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwer-
tig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermo-
genswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBBern, welche
zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zu-
riickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["Indexberechnungsstelle;" ist die Indexberechnungsstelle;, wie in § 2 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

['Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein geeigneter Ersatzkorbbestandteil steht nicht zur Verfiigung; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB);

(b)  eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(c) die Berechnung oder Veroffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; erfolgt
nicht langer in der jeweiligen Wéhrung des Korbbestandteils; [;
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(d)  ein geeigneter Ersatz fiir den jeweiligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige
Indexberechnungsstelle; steht nicht zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) [;.

[(D]Ie)] eine Anpassung nach § 8 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist
nicht moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zu-
mutbar; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB)].]

["Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Internetseite[n] der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fiir Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fiir Mitteilungen,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist K; (initial), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis; am Anfdnglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis; an [jedem der Anfianglichen
Beobachtungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anféng-
lichen Beobachtungstag (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-
Periode (einschlieBlich)].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes.

"K;j (b)" ist der Referenzpreis; am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]
"K; (k)" ist der Referenzpreis; am entsprechenden Beobachtungstag (k).

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis; am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:
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"K; (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis; an [jedem der Finalen Be-
obachtungstage] [jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag
der [Best] [Worst] out-Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschlieBlich)].]

"Korbbestandteil," ist [die] [der] jeweilige [Aktie] [Index] [Rohstoff] [MaBgebliche
Futures-Kontrakt], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Kiindigungsereignis" bedeutet [[Aktienkiindigungsereignis] [Indexkiindigungser-
eignis] [Rohstoffkiindigungsereignis]] [Future-Kiindigungsereignis] [oder FX Kiindi-
gungsereignis].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes.

"Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbe-
standteils; am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemal folgender Formel:

Ki(b)
Ki(Initial )

"Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k)" ist die Kursentwicklung des Korbbe-
standteils; am entsprechenden Beobachtungstag (k) gemil folgender Formel:

Ki(k)
Ki(Initial )

"Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)" ist die Kursentwicklung des Korb-

bestandteils; am Finalen Beobachtungstag gemif folgender Formel:

Ki(final )
Ki(Initial )

['Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der Be-
obachtungsperiode der Barriere, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt
ist.]

["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst]
in-Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert gilt
Folgendes:
(a) die Unfahigkeit der jeweiligen MaB3geblichen Borse; wéihrend ihrer regelméfi-

gen Handelszeiten den Handel zu erdffnen;

(b)  die Authebung oder Beschrinkung des Handels des jeweiligen Korbbestand-
teils; an der jeweiligen MaB3geblichen Borse;;
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(c) allgemein die Authebung oder Beschriankung des Handels mit einem Derivat
in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden
Terminborse;.

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils; stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und erheblich ist; iiber die Erheblich-
keit entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine
Beschrinkung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der jeweiligen
MaBgeblichen Borse; bzw. Festlegenden Terminborse; stellt kein Marktstérungsereig-
nis dar, wenn die Beschrinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der
Regeln der jeweiligen MaBgeblichen Borse; bzw. Festlegenden Terminbdrse; eingetre-
ten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Indizes als Basiswert gilt Folgendes:

(a) allgemein die Authebung oder Beschrinkung des Handels an den Borsen oder
auf den Mairkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den je-
weiligen Korbbestandteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder
auf den Mairkten, an/auf denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder
gehandelt werden,;

(b)  in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, die Aufthebung oder Beschrinkung des Handels an den
Borsen oder auf den Markten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt wer-
den, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen
Derivate dieser Wertpapiere gehandelt werden,

(c) in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;, die Auf-
hebung oder Beschriankung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den
Mirkten, an/auf denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Authebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der Berech-
nung des jeweiligen Korbbestandteils; in Folge einer Entscheidung des jeweili-
gen Indexsponsors; oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle;,

[soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils; stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und erheblich ist] [soweit dieses
Marktstorungsereignis erheblich ist]; liber die Erheblichkeit entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschrankung der Handelszei-
ten oder der Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mallgeblichen Borse; bzw.
Festlegenden Terminborse; stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrén-
kung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen MaB-
geblichen Borse; bzw. Festlegenden Terminbdrse; eingetreten ist.|
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[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Authebung oder Beschriankung des Handels oder der Kursermittlung des
jeweiligen Korbbestandteils; auf dem Referenzmarkt; oder

(b)  die Authebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse;,

soweit dieses Marktstorungsereignis erheblich ist; {iber die Erheblichkeit ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Be-
schrinkung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage am jeweiligen
Referenzmarkt; bzw. der jeweiligen Festlegenden Terminborse; stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrinkung auf Grund einer zuvor an-
gekiindigten Anderung der Regeln des jeweiligen Referenzmarkts; bzw. der
jeweiligen Festlegenden Terminborse; eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Futures-Kontrakten als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Authebung oder Beschriankung des Handels oder der Kursermittlung des
Korbbestandteils; auf dem Referenzmarkt;[,] [oder]

[(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse; [,][oder]]

[(Je]) die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines Referenzpreises;,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis erheblich ist; iiber die Erheblichkeit entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschrinkung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage am Referenzmarkt; [bzw. der Festle-
genden Terminborse;] stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschriankung
auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des Referenzmarkts;
[bzw. der Festlegenden Terminbdrse;] eingetreten ist.]

["Maflgebliche Borse;" ist die [jeweilige MaBgebliche Borse;, wie in § 2 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher der liquideste Handel in Bestand-

teilen des jeweiligen Korbbestandteils; stattfindet; die Berechnungsstelle bestimmt
diese Borse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der [jeweiligen]
Mallgeblichen Borse;, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung des jeweili-
gen Korbbestandteils; [bzw. seiner Bestandteile] an der jeweiligen Mal3geblichen Bor-
se;j und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich einge-
schrinkten Anzahl oder Liquiditét, wird die MaBlgebliche Borse; als die ma3gebliche
Wertpapierborse durch eine andere Wertpapierborse mit einem ausreichend liquiden
Handel in den jeweiligen Korbbestandteilen [bzw. seinen Bestandteilen] (die "Er-
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satzborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatzborse nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die Maf3gebliche
Borse; in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die jeweilige Ersatz-
borse zu verstehen. ]

["MaBgeblicher Futures-Kontrakt" ist [am Anfinglichen Beobachtungstag] [zum
Emissionstag] der Futures-Kontrakt, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt. [An jedem Roll Over Termin; [nach Feststellung des Referenzpreises;] wird
der MaBgebliche Futures-Kontrakt durch den am Referenzmarkt; nichstfélligen Fu-
tures-Kontrakt|[, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt wird, mit einer
Restlaufzeit von mindestens [einem Monat] [andere Bestimmung zur Restlaufzeit ein-
fugen]]] ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an als der Maligebliche Futures-Kontrakt

gilt.]]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

["Rechtsinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (ein-
schlieBlich aber nicht beschrinkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche
Vorschriften) oder

(b)  einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich
der Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirk-
sam werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des jeweiligen Korbbestandteils;
oder von Vermogenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken
im Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin
ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieSlich aber nicht beschriankt auf Erho-
hungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen o-
der anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Vorausset-
zungen vorliegen.]

["Referenzmarkt;" ist der jeweilige Referenzmarkt;, wie in § 2 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]
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"Referenzpreis;" ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils;, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt|,] [und] [vom Referenzmarkt; veréffentlicht].

["Rohstoff;" ist der Rohstoff;, der dem Korbbestandteil; zugrunde liegt. [Der Rohstoff;
ist in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]|

["Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein geeigneter Ersatz fiir den jeweiligen Referenzmarkt steht nicht zur Verfii-
gung oder konnte nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  eine Rechtsédnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(©) die Berechnung oder Verdffentlichung des Korbbestandteils; erfolgt nicht lan-
ger in der Wihrung des Korbbestandteils;[;

(d) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB)].]

["Roll Over Termin;" ist [der [[fiinfte] [zehnte] [®] Berechnungstag vor dem letzten]
[letzte] Handelstag des Korbbestandteils; am Referenzmarkt;] [anderen Sichtag ein-
fugen] [jeder Roll Over Termin; wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-

legt].]

"Riickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle
gemil § 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Riickzahlungstermin" ist der Riickzahlungstermin, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Schlechteste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils;
(b), fiir die gilt:

Ki(b)

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b)-min | —————
Ki (initial )

}(mit i=1,.N)]
["Schlechteste Kursentwicklung (k)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils;
(k), fiir die gilt:

Ki (k)

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k)-min [—
Ki (initial )

}(mit i=1,.N)]

"Schlechteste Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestand-
teils; (final) fiir die gilt:
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Ki(final )

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)- min S
Ki (initial )

}(mit i=1,.N)
"Vorzeitiger Riickzahlungstermin (k)" ist der Vorzeitige Riickzahlungstermin (k),
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag (k)" ist der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag (k),
der von der Berechnungsstelle gemédl3 § 4 (2) der Besonderen Bedingungen berechnet
bzw. festgelegt wird.

"Vorzeitiges Riickzahlungsereignis" ist das Beriihren oder Uberschreiten des jewei-
ligen Vorzeitigen Riickzahlungslevels; (k) durch jede Kursentwicklung des Korbbe-
standteils; (k).

"Vorzeitiges Riickzahlungslevel; (k)" ist das Vorzeitige Riickzahlungslevel; (k), wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen
indikativen Wert.] Die endgiiltige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten]
Anfanglichen Beobachtungstag und wird durch Mitteilung gemal § 6 der Allgemei-
nen Bedingungen innerhalb von [fiinf][¢] Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]

"Wihrung des Korbbestandteils;" ist die Wahrung des Korbbestandteils;, wie in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und
den Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Wor st-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag gilt Folgendes:

"Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fiir den Zusétzlichen Be-
trag (k), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (1)" ist der Zahltag fiir den Zusétzlichen Be-
trag (1), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wor st-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag gilt Folgendes:

"Zusitzlicher Betrag (k)" ist der Zusétzliche Betrag (k), wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Zusétzlicher Betrag (1)" ist der Zusitzliche Betrag (1), wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

§2
Verzinsung|, Zusitzlicher Betrag]|

[(1)] Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
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[Im Fall von Wor st-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag (Memory) qilt Folgen-
des:.

(2)  Zusatzicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung des entsprechenden Zusitzlichen Betrags (k) gemall den Bestimmungen des
§ 6 der Besonderen Bedingungen abziiglich aller an den vorherigen Zahltagen fiir den
Zusitzlichen Betrag gezahlten Zusétzlichen Betrége.

Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, ent-
fallt die Zahlung des entsprechenden Zusitzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k).]

[Im Fall von Wor st-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag (Relax) gilt Folgendes:

(2)  ZusétZicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist [und kein Barriereereignis], erfolgt am entsprechenden Zahltag fiir den
Zusitzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden Zusitzlichen Betrags (k) ge-
mif den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.

Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, ent-
fallt die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k).

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entfdllt die Zahlung des Zusétzlichen Be-
trags fiir jeden weiteren darauffolgenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k).]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusatzlichen Betrag gilt Folgendes:

[(1I3)] ZusatZlicher Betrag: Am Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (1) erfolgt [dar-
iiber hinaus] die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (1) gemél den
Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.]

§3
Riickzahlung, automatische vorzeitige Riickzahlung

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich qgilt Folgendes:

(1)  Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Riickzahlungstermin gemill den Bestimmungen des § 6 der Besonde-
ren Bedingungen.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

(1) Ruckzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(1) wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis ein-
getreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist
als der Basispreis, durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungs-
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termin gemall den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen, oder

(i)  wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn die Schlechteste Kursent-
wicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
jeweilige Bezugsverhiltnis; ausgedriickten Menge des Korbbestandteils; mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fiihrt das Bezugs-
verhaltnis; zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils; mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final), wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes
des nicht lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils; mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) (der "Ergénzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus
dem Referenzpreis des Korbbestandteils; mit der Schlechtesten Kursentwick-
lung (final) am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht lieferba-
ren Bruchteil des Korbbestandteils; mit der Schlechtesten Kursentwicklung (fi-
nal) [und [, wenn es sich bei diesem Korbbestandteil; um einen FX Korbbe-
standteil; handelt,] geteilt durch FX; (final)] [und[, wenn es sich bei diesem
Korbbestandteil; um einen FX Korbbestandteil; handelt,] multipliziert mit FX;
(final)] errechnet.]

Automatische vorzeitige Rickzahlung: Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis
[und kein Barriereereignis| eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden
Vorzeitigen Riickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der
Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags (k)
am entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungstermin (k) gemél den Bestimmungen
des § 6 der Besonderen Bedingungen.

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entféllt eine automatische vorzeitige Riick-
zahlung der Wertpapiere fiir jeden darauffolgenden Beobachtungstag (k). Die Wert-
papiere werden in diesem Fall am Riickzahlungstermin gemaf3 den Bestimmungen der
§§ 3 und 4 der Besonderen Bedingungen zuriickgezahlt.]

[Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, entféllt die Moglichkeit
einer Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) [sowie des Zusétzlichen Betrags (1)] an je-
dem dem Vorzeitigen Riickzahlungsereignis folgenden Zahltag fiir den Zusitzlichen
Betrag (k) [sowie flir den Zusétzlichen Betrag (1)].]]

§4
Riickzahlungsbetrag, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festge-
legten Wéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:

[Produkttyp 8: Worst-of Express Wertpapiere
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[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist,
dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Hochstbetrag.

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist,
dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Finalen Riickzahlungsbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag geméal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basis-
preis

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht groBer als der Nennbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist,
dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Hochstbetrag.

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist,
dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Finalen Riickzahlungsbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (fi-
nal) gleich oder groBer ist als der Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Nennbetrag.]]

[Produkttyp 9: Worst-of Express Plus Wertpapiere

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag geméal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basis-
preis

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht grofer als der Nennbetrag. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (fi-
nal) gleich oder gréBer ist als der Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbe-
trag dem Nennbetrag.]]
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[Produkttyp 10: Worst-of Express Wertpapiere mit Zusitzlichem Betrag

[Bel Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag geméal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basis-
preis

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht grofer als der Nennbetrag.|

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

)

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (fi-
nal) gleich oder grofer ist als der Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbe-
trag dem Nennbetrag.]]

Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag (k) flir einen
Vorzeitigen Riickzahlungstermin (k) ist [in der Spalte "Vorzeitiger Riickzahlungsbe-
trag (k)" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.|
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Produkttyp 11: Worst-of Cash Collect Wertpapiere

[Im Fall von Wor st-of Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen

["Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéiftstagen

nach einem Geschiftsabschluss an der Mallgeblichen Borse; [iiber den jeweiligen

Korbbestandteil;] [in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den jeweiligen

Korbbestandteil; bilden], innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser

Malgeblichen Borse; liblicherweise erfolgt. ]

["Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(©)

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der
Mallgeblichen Borse;, wenn keine Ersatzborse bestimmt werden kann; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB);

die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der Maligeblichen Bor-
se; erfolgt nicht mehr in der Wéahrung des Korbbestandteils;;

eine Rechtsinderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor|;

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB)].]

"Anpassungsereignis" ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert gilt

Folgendes:
(@)

jede von der Gesellschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil; ausgegeben hat,
oder einer Drittpartei ergriffene MaBnahme, welche auf Grund einer Anderung
der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung
des Anlagevermogens oder Kapitals der Gesellschaft, den jeweiligen Korbbe-
standteil; nicht nur unwesentlich beeintréchtigt (insbesondere Kapitalerhohung
gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandel-
rechten in Aktien, Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung
von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung); ob
dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§
315 BGB);
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(b)  die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse; der dort gehan-
delten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

(c) die Anpassung durch die Festlegende Terminborse; der dort gehandelten Deri-
vate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;
(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;

(e)] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkun-
gen auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Korbs aus Indizes als Basiswert gilt Folgendes:

(a)  Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jewei-
ligen Korbbestandteils;, die dazu fiihren, dass das neue maf3gebliche Indexkon-
zept oder die Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils; dem urspriinglichen
maBgeblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berechnung des jeweili-
gen Korbbestandteils; nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB);

(b)  die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; wird
endgiiltig eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt (ein "Indexerset-
zungsereignis");

(©) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstidnde nicht mehr
berechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; als Grundlage fiir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung
des jeweiligen Korbbestandteils; aufgrund einer wirtschaftlich unzumutbaren
Erh6éhung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenzbeendigungsereignis") gilt nicht
als ein von der Emittentin zu vertretender Umstand;

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;

(e)] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkun-
gen auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

jede Anderung der MaBgeblichen Handelsbedingungen des jeweiligen Korbbestand-
teils; die dazu fiihrt, dass die gedinderten Handelsbedingungen infolge der Anderung
den vor der Anderung geltenden MaBgeblichen Handelsbedingungen nicht linger
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wirtschaftlich gleichwertig sind; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Korbs aus Futures-Kontrakten als Basiswert gilt Folgendes:

[(a)] jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Korbbestandteils;, die dazu
fiihrt, dass die gedinderten Kontraktspezifikationen infolge der Anderung den
vor der Anderung geltenden Kontraktspezifikationen nicht linger wirtschaft-
lich gleichwertig sind; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) [;

(b) eine Hedging-Storung liegt vor].]

"Bankgeschiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2")] [gedftnet ist] [und] [an dem
Geschédftsbanken und Devisenmirkte Zahlungen im Finanzzentrum fiir Bankge-
schiftstage vornehmen].

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Barriere noch festgelegt wird sowie von Wertpa-

pieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die endgiiltige Fest-
legung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfidnglichen Beobachtungstag und
wird durch Mitteilung gemiBl § 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhalb von
[fiinf][+] Bankgeschiftstagen bekannt gemacht.]]

"Barriere;" ist [die Barriere; wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt]
[Barrier Level x K; (initial)].

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis" ist das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere;
durch irgendeinen, [von der jeweiligen MaB3geblichen Borse;j] [vom jeweiligen Index-
sponsor; bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstellei] [vom jeweiligen Referenz-
markt;] verdffentlichten Kurs mindestens eines Korbbestandteils; wihrend der Be-
obachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes.

"Barriereereignis" ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste
Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:
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"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten
Tag der Beobachtungsperiode der Barriere (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschlieBlich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage

["Anfinglicher Beobachtungstag" ist [der Anfdngliche Beobachtungstag] [jeder
der Anfianglichen Beobachtungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fiir einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein
Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anfiangliche Beobachtungstag fiir [alle
Korbbestandteile] | [den entsprechenden Korbbestandteil;].]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) fiir einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschiftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Tag (k) fiir [alle
Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil;]. Der jeweilige Zahltag
fiir den Zusétzlichen Betrag (k) verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind auf-
grund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungs-
tag der Barriere fiir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist,
dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der entspre-
chende Beobachtungstag der Barriere fiir [alle Korbbestandteile] [den entspre-
chenden Korbbestandteil;].]

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finalen
Beobachtungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn
[dieser Tag] [einer dieser Tage] fiir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag
ist, der [entsprechende] Finale Beobachtungstag fiir [alle Korbbestandteile] [den
entsprechenden Korbbestandteil;]. [Der Riickzahlungstermin verschiebt sich ent-
sprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann ver-
schiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer
solchen Verschiebung nicht geschuldet.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Be-
dingungen festgelegt.

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [der Referenzpreis; [von der jeweiligen
Malgeblichen Borsei] [durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige Index-
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berechnungsstelle;] [vom jeweiligen Referenzmarkt;] veroffentlicht wird][der Refe-
renzmarkt; wahrend seiner iiblichen Handelszeiten fiir den Handel gedffnet ist].]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

["Bezugsverhiltnis;" ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der kein FX Korbbe-
standteil ist,] das Bezugsverhiltnis; fiir den jeweiligen Korbbestandteil;, [wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemil
folgender Formel berechnet wird:

Bezugsverhiltnis; = Nennbetrag / (K; (initial) x Basispreis)]]

["Bezugsverhiltnis;" ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der ein FX Korbbe-
standteil ist,] das Bezugsverhiltnis; fiir den jeweiligen Korbbestandteil;, das von der

Berechnungsstelle geméB folgender Formel berechnet wird:
[Bezugsverhiltnis; = Nennbetrag x FX (final) / (K; (initial) x Basispreis)]
[Bezugsverhiltnis; = Nennbetrag / (K; (initial) x FX; (final) x Basispreis)]]

Das Bezugsverhiltnis; wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei
0,0000005 aufgerundet werden.]

"Clearing System" [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist
[Andere(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das {iblicherweise
fiir die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteil;]
[die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den jeweiligen Korbbestandteil; bilden], ver-
wendet wird; die Berechnungsstelle bestimmt dieses Haupt-Clearance System nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die
Annahme und Ausfithrung von Erfiillungsanweisungen gedffnet hat.]

["Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt.]

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

["Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der Be-
obachtungsperiode der Barriere, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt
ist.]
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["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst]
out-Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Ertragszahlungsereignis" ist das Beriihren oder Uberschreiten des Ertragszahlungs-
levels (k) durch die Schlechteste Kursentwicklung (k) am entsprechenden Beobach-
tungstag (k).

"Ertragszahlungslevel (k)" ist das jeweilige Ertragszahlungslevel (k), wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikati-
ven Wert.] Die endgiiltige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] An-
fanglichen Beobachtungstag und wird durch Mitteilung gemdl3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen innerhalb von [fiinf][+] Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wihrung, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse;" ist die Terminbdrse, an welcher der liquideste Handel in
entsprechenden Derivaten auf den jeweiligen Korbbestandteil; [oder — falls Derivate
auf den jeweiligen Korbbestandteil; selbst nicht gehandelt werden — seine Bestandtei-
le] (die "Derivate") stattfindet; die Berechnungsstelle bestimmt diese Terminbdrse
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Verédnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse;, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezo-
gen auf den jeweiligen Korbbestandteil; [bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegen-
den Terminbdrse; oder einer erheblich eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditét, wird
die Festlegende Terminbdrse; durch eine andere Terminbdrse mit einem ausreichend
liquiden Handel in Derivaten (die "Ersatz-Terminborse") ersetzt; die Berechnungs-
stelle bestimmt diese Ersatz-Terminbdrse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Im
Fall einer solchen Ersetzung sind alle Bezugnahmen auf die Festlegende Terminborse;
in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die auf die Ersatz-
Terminbdrse zu verstehen.

["Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschéfts-
tage, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Futures-Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein geeigneter Ersatz fiir den Korbbestandteil; steht nicht zur Verfiigung oder
konnte nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  ein geeigneter Ersatz fiir den Referenzmarkt; steht nicht zur Verfligung oder
konnte nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);
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(c) eine Rechtsidnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(d)  die Berechnung oder Verdffentlichung des Korbbestandteils; erfolgt nicht lén-
ger in der Wihrung des Korbbestandteils;[;

(e) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB)].]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs; der Fixing Sponsor;,
wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten fiir die jeweilige Wéhrung des Korbbe-
standteils; festgelegt.

"FX;" ist das [offizielle] Fixing des jeweiligen FX Wechselkurses;, wie vom jeweili-
gen Fixing Sponsor; auf der jeweiligen FX Bildschirmseite; [um [®] Uhr, Ortszeit [e]]
verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX; (final)" ist FX; am FX; Beobachtungstag (final).

"FX; Beobachtungstag (final)" ist FX; Beobachtungstag (final), wie in § 2 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag kein FX Berechnungstag ist,
dann ist der unmittelbar folgende FX Berechnungstag, der auch ein Berechnungstag
ist, FX; Beobachtungstag (final).

"FX; Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem das entsprechende FX; vom jeweiligen
Fixing Sponsor; verdffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs; die FX Bildschirm-
seite;, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["FX Korbbestandteil;" ist jeder Korbbestandteil;, dessen Wahrung des Korbbestand-
teils; nicht der Festgelegten Wihrung entspricht.]

["FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(a) ein geeigneter Neuer Fixing Sponsor; (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedin-
gungen definiert) oder Ersatzwechselkurs; (wie in § 9 (2) der Besonderen Be-
dingungen definiert) steht nicht zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, entschei-
det die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b)] auf Grund besonderer Umstidnde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrinkungen von Zahlungstransaktionen, Bei-
tritt des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européi-
sche Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europa-
ischen Wirtschafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im
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vergleichbaren Umfang auf FX; auswirken) ist die zuverldssige Feststellung
von FX; unmdglich oder praktisch undurchfiihrbar.]

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsors;, den jeweiligen FX; zu verof-
fentlichen;

(b)  die Aufhebung oder Beschriankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der
beiden Wéhrungen, die als Bestandteil vom jeweiligen FX Wechselkurs; no-
tiert werden (einschlieBlich Optionen oder Futures-Kontrakte) oder die Be-
schrinkung des Umtauschs der Wahrungen, die als Bestandteil dieses Wech-
selkurses notiert werden oder die praktische Unmoglichkeit der Einholung ei-
nes Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu
den oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit das Ereignis erheblich ist; iiber die Erheblichkeit entscheidet die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"FX Wechselkurs;" ist der FX Wechselkurs;, wie in § 2 der Produkt- und Basiswert-
daten fiir die jeweilige Wahrung des Korbbestandteils; festgelegt ist.]

["Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ers-
ten Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen
und Gebiihren (auBBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermo-
genswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBBern, welche
zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zu-
riickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der Emit-
tentin zdhlen nicht als Gestiegene Hedging-Kosten.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingun-
gen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwer-
tig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermo-
genswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufern, welche
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zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zu-
riickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["Indexberechnungsstelle;" ist die Indexberechnungsstelle;, wie in § 2 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

['Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein geeigneter Ersatzkorbbestandteil steht nicht zur Verfiigung; ob dies der Fall
ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  eine Rechtsédnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(c)  die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; erfolgt
nicht ldnger in der jeweiligen Wahrung des Korbbestandteils; [;

(d)  ein geeigneter Ersatz fiir den jeweiligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige
Indexberechnungsstelle; steht nicht zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) [;

[(D]Ie)] eine Anpassung nach § 8 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist
nicht moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zu-
mutbar; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB)].]

["Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt.]

"Internetseite[n] der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fiir Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fiir Mitteilungen,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist K; (initial), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis; am Anfdnglichen Beobachtungstag.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis; an [jedem der Anfianglichen
Beobachtungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anféng-
lichen Beobachtungstag (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-
Periode (einschlieBlich)].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes.

"K; (b)" ist der Referenzpreis; am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]
"K; (k)" ist der Referenzpreis; am entsprechenden Beobachtungstag (k).

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis; am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis; an [jedem der Finalen Be-
obachtungstage] [jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag
der [Best] [Worst] out-Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschlieBlich)].]

"Korbbestandteil," ist [die] [der] jeweilige [Aktie] [Index] [Rohstoff] [Maligebliche
Futures-Kontrakt], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Kiindigungsereignis" bedeutet [Aktienkiindigungsereignis|] [Indexkiindigungser-
eignis] [Rohstoftkiindigungsereignis] [Future-Kiindigungsereignis] [oder FX Kiindi-
gungsereignis].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes.

"Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbe-
standteils; am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemil3 folgender Formel:

Ki(b)
Ki(Initial )

"Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k)" ist die Kursentwicklung des Korbbe-
standteils; am entsprechenden Beobachtungstag (k) gemél folgender Formel:
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Ki(k)
Ki(lnitial )

"Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)" ist die Kursentwicklung des Korb-

bestandteils; am Finalen Beobachtungstag geméf folgender Formel:

Ki(final )
Ki(Initial )

["Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der Be-
obachtungsperiode der Barriere, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt
ist.]

["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst]
in-Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert gilt
Folgendes:

(a) die Unfihigkeit der jeweiligen MalB3geblichen Borse; wahrend ihrer regelmafi-

gen Handelszeiten den Handel zu eroffnen;

(b)  die Authebung oder Beschrinkung des Handels des jeweiligen Korbbestand-
teils; an der jeweiligen Mal3geblichen Borse;;

(©) allgemein die Aufthebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat
in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden
Terminbdrse;.

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils; stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und erheblich ist; iiber die Erheblich-
keit entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine
Beschrinkung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der jeweiligen
MaBgeblichen Borse; bzw. Festlegenden Terminborse; stellt kein Marktstorungsereig-
nis dar, wenn die Beschriinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der
Regeln der jeweiligen MaBgeblichen Borse; bzw. Festlegenden Terminbdrse; eingetre-
ten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Indizes als Basiswert gilt Folgendes:

(a) allgemein die Authebung oder Beschriankung des Handels an den Borsen oder
auf den Mirkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den je-
weiligen Korbbestandteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder
auf den Mairkten, an/auf denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder
gehandelt werden;
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(©)

(d)

7. Wertpapierbedingungen

in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels an
den Borsen oder auf den Mirkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt
werden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf
denen Derivate dieser Wertpapiere gehandelt werden,

in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;, die Auf-
hebung oder Beschrinkung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den
Mairkten, an/auf denen diese Derivate gehandelt werden,;

die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der Berech-
nung des jeweiligen Korbbestandteils; in Folge einer Entscheidung des jeweili-
gen Indexsponsors; oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle;,

[soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen

Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils; stattfindet und im

Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und erheblich ist] [soweit dieses

Marktstorungsereignis erheblich ist]; tiber die Erheblichkeit entscheidet die Berech-

nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschrankung der Handelszei-

ten oder der Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Maligeblichen Borse; bzw.

Festlegenden Terminbdrse; stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrén-

kung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen MaB-

geblichen Borse; bzw. Festlegenden Terminbdrse; eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

die Authebung oder Beschriankung des Handels oder der Kursermittlung des
jeweiligen Korbbestandteils; auf dem Referenzmarkt; oder

die Aufthebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse;,

soweit dieses Marktstorungsereignis erheblich ist; {iber die Erheblichkeit ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Be-
schrinkung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage am jeweiligen
Referenzmarkt; bzw. der jeweiligen Festlegenden Terminborse; stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrinkung auf Grund einer zuvor an-
gekiindigten Anderung der Regeln des jeweiligen Referenzmarkts; bzw. der
jeweiligen Festlegenden Terminborse; eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Futures-Kontrakten als Basiswert gilt Folgendes:

(2)

die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels oder der Kursermittlung des
Korbbestandteils; auf dem Referenzmarkt;[,] [oder]
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[(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse; [,][oder]]

[(Je]) die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines Referenzpreises;,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis erheblich ist; iiber die Erheblichkeit entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschrinkung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage am Referenzmarkt; [bzw. der Festle-
genden Terminbdrse;] stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschriankung
auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des Referenzmarkts;
[bzw. der Festlegenden Terminbdrse;] eingetreten ist.]

["MaBgebliche Borse;" ist die [jeweilige MaB3gebliche Borse;, wie in § 2 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher der liquideste Handel in Bestand-
teilen des jeweiligen Korbbestandteils; stattfindet; die Berechnungsstelle bestimmt
diese Borse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der [jeweiligen]
MaBgeblichen Borse;, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung des jeweili-
gen Korbbestandteils; [bzw. seiner Bestandteile] an der jeweiligen Maf3geblichen Bor-
se; und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich einge-
schrinkten Anzahl oder Liquiditét, wird die MaB3gebliche Borse; als die maligebliche
Wertpapierborse durch eine andere Wertpapierbdrse mit einem ausreichend liquiden
Handel in den jeweiligen Korbbestandteilen [bzw. seinen Bestandteilen] (die "Er-
satzborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatzborse nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die Maf3gebliche
Borse; in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die jeweilige Ersatz-
borse zu verstehen. ]

["Mafigeblicher Futures-Kontrakt" ist [am Anfanglichen Beobachtungstag] [zum
Emissionstag] der Futures-Kontrakt, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt. [An jedem Roll Over Termin; [nach Feststellung des Referenzpreises;] wird
der Maligebliche Futures-Kontrakt durch den am Referenzmarkt; nichstfalligen Fu-
tures-Kontrakt[, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt wird, mit einer
Restlaufzeit von mindestens [einem Monat] [andere Bestimmung zur Restlaufzeit ein-
flgen]]] ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an als der Maligebliche Futures-Kontrakt

gilt.]]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.
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["Rechtsinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (ein-
schlieBlich aber nicht beschrinkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche
Vorschriften) oder

(b)  einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich
der Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirk-
sam werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des jeweiligen Korbbestandteils;
oder von Vermogenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken
im Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin
ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

(b)  die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschriankt auf Erho-
hungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen o-
der anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Vorausset-
zungen vorliegen.]

["Referenzmarkt;" ist der jeweilige Referenzmarkt;, wie in § 2 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

"Referenzpreis;" ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils;, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt|,] [und] [vom Referenzmarkt; veréffentlicht].

["Rohstoff;" ist der Rohstoff;, der dem Korbbestandteil; zugrunde liegt. [Der Rohstoff;
ist in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]

["Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein geeigneter Ersatz fiir den jeweiligen Referenzmarkt steht nicht zur Verfii-
gung oder konnte nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(©) die Berechnung oder Verdffentlichung des Korbbestandteils; erfolgt nicht 1én-
ger in der Wihrung des Korbbestandteils;];

(d) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB)].]
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["Roll Over Termin;" ist [der [[fiinfte] [zehnte] [®] Berechnungstag vor dem letzten]
[letzte] Handelstag des Korbbestandteils; am Referenzmarkt;] [anderen Sichtag ein-
fugen] [jeder Roll Over Termin; wie [in der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabelle [®]]
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt].]

"Riickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle
gemil § 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Riickzahlungstermin" ist der Riickzahlungstermin, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Schlechteste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils;
(b), fur die gilt:

Ki (b)

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b)-min | ————
Ki (initial )

}(mit i=1,.N)]

"Schlechteste Kursentwicklung (k)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils;
(k), fiir die gilt:

Ki (k)

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k)-min | —————
Ki (initial )

}(mit i=1,.N)

"Schlechteste Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestand-
teils; (final), fiir die gilt:

Ki(final )

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)- min —
Ki (initial )

}(mit i=1,..N)

"Wihrung des Korbbestandteils;" ist die Wihrung des Korbbestandteils;, wie in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und
den Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fiir den Zusétzlichen Be-
trag (k), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Zahltag fiir den Zusiitzlichen Betrag (1)" ist der Zahltag fiir den Zusétzlichen Be-
trag (1), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Zusitzlicher Betrag (k)" ist der Zusétzliche Betrag (k), wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["Zusitzlicher Betrag (1)" ist der Zusétzliche Betrag (1), wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]
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§2
Verzinsung, Zusitzlicher Betrag

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Im Fall von Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag (Memory) gilt Folgendes:

)

Zusétzlicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung des entsprechenden Zusitzlichen Betrags (k) gemafl den Bestimmungen des
§ 6 der Besonderen Bedingungen abziiglich aller an den vorherigen Zahltagen fiir den
Zusitzlichen Betrag gezahlten Zusétzlichen Betrége.

Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, ent-
fallt die Zahlung des entsprechenden Zusitzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k).]

[Im Fall von Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag (Relax) gilt Folgendes:

)

Zusétzlicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist [und kein Barriereereignis eingetreten ist], erfolgt am entsprechenden
Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen
Betrags (k) gemil den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.

Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, ent-
fallt die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k).

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entfdllt die Zahlung des Zusétzlichen Be-
trags fiir jeden weiteren darauffolgenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k).]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusatzlichen Betrag gilt Folgendes:

[(3)

Am Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (1) erfolgt dariiber hinaus die Zahlung des
entsprechenden Zusitzlichen Betrags (1) gemdll den Bestimmungen des § 6 der Be-
sonderen Bedingungen.]

§3
Riickzahlung

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich qgilt Folgendes:

(1)

Ruckzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Riickzahlungstermin gemill den Bestimmungen des § 6 der Besonde-
ren Bedingungen.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

(1)  Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(1) wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis ein-
getreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grofer ist
als der Basispreis, durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungs-
termin gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen, oder

(i)  wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn die Schlechteste Kursent-
wicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
jeweilige Bezugsverhiltnis; ausgedriickten Menge des Korbbestandteils; mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fiihrt das Bezugs-
verhaltnis; zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils; mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final), wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes
des nicht lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils; mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) (der "Ergénzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus
dem Referenzpreis des Korbbestandteils; mit der Schlechtesten Kursentwick-
lung (final) am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht lieferba-
ren Bruchteil des Korbbestandteils; mit der Schlechtesten Kursentwicklung (fi-
nal) [und][, wenn es sich bei diesem Korbbestandteil; um einen FX Korbbe-
standteil; handelt,] geteilt durch FX; (final)] [und[, wenn es sich bei diesem
Korbbestandteil; um einen FX Korbbestandteil; handelt,] multipliziert mit FX;
(final)] errechnet.]

§4
Riickzahlungsbetrag

(1)  Ruckzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festge-
legten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag gemadl folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basis-
preis

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht gro8er als der Nennbetrag. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:
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- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (fi-
nal) gleich oder groBer ist als der Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbe-
trag dem Nennbetrag.]]
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Produkttyp 12: Best Select Wertpapiere

Produkttyp 13: Best Select Cap Wertpapiere

[Im Fall von Best Select [Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen

["Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen

nach einem Geschiftsabschluss an der Mallgeblichen Borse; [liber den jeweiligen

Korbbestandteil;] [in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den jeweiligen

Korbbestandteil; bilden], innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser

MaBgeblichen Borse; iblicherweise erfolgt.]

["Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(©)

(d)

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der
Malgeblichen Borse;, wenn keine Ersatzborse bestimmt werden kann; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB);

die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der MaBgeblichen Bor-
se; erfolgt nicht mehr in der Wahrung des Korbbestandteils;;

eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor|;

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB)].]

"Anpassungsereignis" ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert gilt

Folgendes:
(@)

jede von der Gesellschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil; ausgegeben hat,
oder einer Drittpartei ergriffenen MaBnahme, welche auf Grund einer Ande-
rung der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Ande-
rung des Anlagevermogens oder Kapitals der Gesellschaft, den jeweiligen
Korbbestandteil; nicht nur unwesentlich beeintriachtigt (insbesondere Kapital-
erhohung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder
Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Aus-
schiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatli-
chung); ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB);
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(b)  die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse; der dort gehan-
delten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

(c) die Anpassung durch die Festlegende Terminborse; der dort gehandelten Deri-
vate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;
(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;

(e)] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkun-
gen auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Korbs aus Indizes als Basiswert gilt Folgendes:

(a)  Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jewei-
ligen Korbbestandteils;, die dazu fiihren, dass das neue maf3gebliche Indexkon-
zept oder die Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils; dem urspriinglichen
maBgeblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berechnung des jeweili-
gen Korbbestandteils; nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB);

(b)  die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; wird
endgiiltig eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt (ein "Indexerset-
zungsereignis");

(©) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstidnde nicht mehr
berechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; als Grundlage fiir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung
des jeweiligen Korbbestandteils; aufgrund einer wirtschaftlich unzumutbaren
Erh6hung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenzbeendigungsereignis") gilt nicht als
ein von der Emittentin zu vertretender Umstand;

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;

(e)] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkun-
gen auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

jede Anderung der MaBgeblichen Handelsbedingungen des jeweiligen Korbbestand-
teils; die dazu fiihrt, dass die gedinderten Handelsbedingungen infolge der Anderung
den vor der Anderung geltenden MaBgeblichen Handelsbedingungen nicht linger

353



7. Wertpapierbedingungen

wirtschaftlich gleichwertig sind; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Korbs aus Futures-Kontrakten als Basiswert gilt Folgendes:

[(a)] jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Korbbestandteils;, die dazu
fiihrt, dass die gedinderten Kontraktspezifikationen infolge der Anderung den
vor der Anderung geltenden Kontraktspezifikationen nicht linger wirtschaft-
lich gleichwertig sind; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) [;

(b) eine Hedging-Storung liegt vor].]

"Bankgeschiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2")] [gedftnet ist] [und] [an dem
Geschédftsbanken und Devisenmirkte Zahlungen im Finanzzentrum fiir Bankge-
schiftstage vornehmen].

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die endgiiltige Fest-
legung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfidnglichen Beobachtungstag und
wird durch Mitteilung gemiB § 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhalb von
[fiinf][+] Bankgeschiftstagen bekannt gemacht.]

"Barriereereignis" ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwick-
lung des Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

["Anfinglicher Beobachtungstag" ist [der Anfdngliche Beobachtungstag] [jeder
der Anfianglichen Beobachtungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fiir einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein
Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anfiangliche Beobachtungstag fiir [alle
Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil;].]

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungs-
tag der Barriere fiir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist,
dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der entspre-
chende Beobachtungstag der Barriere fiir [alle Korbbestandteile] [den entspre-
chenden Korbbestandteil;].

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finalen
Beobachtungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn
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[dieser Tag] [einer dieser Tage] fiir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag
ist, der [entsprechende] Finale Beobachtungstag fiir [alle Korbbestandteile] [den
entsprechenden Korbbestandteili]. [Der Riickzahlungstermin verschiebt sich ent-
sprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann ver-
schiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer
solchen Verschiebung nicht geschuldet.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Be-
dingungen festgelegt.

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [der Referenzpreis; [von der jeweiligen
MaBgeblichen Borsei] [durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige Index-
berechnungsstelle;] [vom jeweiligen Referenzmarkt;] veroffentlicht wird][der Refe-
renzmarkt; wahrend seiner iiblichen Handelszeiten fiir den Handel gedffnet ist].]

"Beste Kursentwicklung" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final) fiir
die gilt:

Ki(final )

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)- max .
Ki (initial )

}(mit i=1,.N)
"Clearing System" [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist
[Andere(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inlindische Haupt-Clearance System, das iiblicherweise
fiir die Abwicklung von Geschiften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteili]
[die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den jeweiligen Korbbestandteil; bilden], ver-
wendet wird; die Berechnungsstelle bestimmt dieses Haupt-Clearance System nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["Clearance System-Geschiiftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance Sys-
tem jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir
die Annahme und Ausfiithrung von Erfiillungsanweisungen gedftnet hat.]

["Emissionsstelle" ist diec Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best]
[Worst]out-Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
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"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wihrung, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse;" ist die Terminbdrse, an welcher der liquideste Handel in
entsprechenden Derivaten auf den jeweiligen Korbbestandteil; [oder — falls Derivate
auf den jeweiligen Korbbestandteil; selbst nicht gehandelt werden — seine Bestandtei-
le] (die "Derivate") stattfindet; die Berechnungsstelle bestimmt diese Terminbdrse
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Verédnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse;, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezo-
gen auf den jeweiligen Korbbestandteil; [bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegen-
den Terminbdrse; oder einer erheblich eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditét, wird
die Festlegende Terminborse; durch eine andere Terminbdrse mit einem ausreichend
liquiden Handel in Derivaten (die "Ersatz-Terminborse") ersetzt; die Berechnungs-
stelle bestimmt diese Ersatz-Terminbdrse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Im
Fall einer solchen Ersetzung sind alle Bezugnahmen auf die Festlegende Terminborse;
in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die auf die Ersatz-
Terminbdrse zu verstehen.

["Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschéfts-
tage, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Futures-Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein geeigneter Ersatz flir den Korbbestandteil; steht nicht zur Verfiigung oder
konnte nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  ein geeigneter Ersatz fiir den Referenzmarkt; steht nicht zur Verfiigung oder
konnte nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(©) eine Rechtsinderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(d)  die Berechnung oder Verdffentlichung des Korbbestandteils; erfolgt nicht 1én-
ger in der Wihrung des Korbbestandteils;];

(e) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB)].]

["Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ers-
ten Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen
und Gebiihren (auBler Maklergebiihren) entrichten muss, um
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(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermo-
genswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBBern, welche
zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zu-
rickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der Emit-
tentin zdhlen nicht als Gestiegene Hedging-Kosten.]

"Gewichtung; (W;)" (mit i = 1,....N) ist die Gewichtung des Korbbestandteils;, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingun-
gen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwer-
tig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermo-
genswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBBern, welche
zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zu-
riickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall von Best Select Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Indexberechnungsstelle;" ist die Indexberechnungsstelle;, wie in § 2 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

["'Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein geeigneter Ersatzkorbbestandteil steht nicht zur Verfligung; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB);

(b)  eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;
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(c) die Berechnung oder Ver6ffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; erfolgt
nicht ldnger in der jeweiligen Wahrung des Korbbestandteils;[;

(d)  ein geeigneter Ersatz fiir den jeweiligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige
Indexberechnungsstelle; steht nicht zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) [;

[(D]Ie)] eine Anpassung nach § 8 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist
nicht moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zu-
mutbar; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB)].]

["Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Internetseite[n] der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fiir Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fiir Mitteilungen,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist K; (initial), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis; am Anfianglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis; an [jedem der Anfianglichen
Beobachtungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfliigen] zwischen dem Anféng-
lichen Beobachtungstag (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-
Periode (einschlieBlich)].]

"Kj (b)" ist der Referenzpreis; am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis; am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis; an [jedem der Finalen Be-
obachtungstage] [jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag
der [Best] [Worst] out-Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschlieBlich)].]

"Korbbestandteil," ist [die] [der] jeweilige [Aktie] [Index] [Rohstoff] [MaBigebliche
Futures-Kontrakt] wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Kiindigungsereignis" bedeutet [Aktienkiindigungsereignis] [Indexkiindigungser-
eignis] [Future-Kiindigungsereignis] [Rohstoffkiindigungsereignis].]
"Kursentwicklung des Basiswerts (b)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts am

entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemél folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts (b) = S Kursentwicklung des Korbbestan dteilsi (b)x Wi
i=1

"Kursentwicklung des Basiswerts (final)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts
am Finalen Beobachtungstag gemif3 folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts - g KursentwidungdesKorbbetandteils (final) x\V

i=1

"Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbe-
standteils; am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemdf3 folgender Formel:

Ki(b)
Ki(Initial )

"Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)" ist die Kursentwicklung des Korb-
bestandteils; am Finalen Beobachtungstag gemif folgender Formel:

Ki(final )

Ki(initial )
["Letzter Tag der [Best] [Worst]| in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst]
in-Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert qilt
Folgendes.

(a) die Unfdhigkeit der jeweiligen MaBgeblichen Borse; wihrend ihrer regelméfi-

gen Handelszeiten den Handel zu erdffnen;

(b)  die Authebung oder Beschrinkung des Handels des jeweiligen Korbbestand-
teils; an der jeweiligen MaB3geblichen Borse;;
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(c) allgemein die Authebung oder Beschriankung des Handels mit einem Derivat
in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden
Terminborse;.

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils; stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und erheblich ist; iiber die Erheblich-
keit entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine
Beschrinkung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der jeweiligen
MaBgeblichen Borse; bzw. Festlegenden Terminborse; stellt kein Marktstérungsereig-
nis dar, wenn die Beschrinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der
Regeln der jeweiligen MaBgeblichen Borse; bzw. Festlegenden Terminbdrse; eingetre-
ten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Indizes als Basiswert gilt Folgendes:

(a) allgemein die Aufthebung oder Beschriankung des Handels an den Borsen oder
auf den Markten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den je-
weiligen Korbbestandteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder
auf den Maérkten, an/auf denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder
gehandelt werden;

(b)  in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels an
den Borsen oder auf den Mirkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt
werden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf
denen Derivate dieser Wertpapiere gehandelt werden,

(c) in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;, die Auf-
hebung oder Beschrinkung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den
Mairkten, an/auf denen diese Derivate gehandelt werden,;

(d) die Authebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der Berech-
nung des jeweiligen Korbbestandteils; in Folge einer Entscheidung des jeweili-
gen Indexsponsors; oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle;,

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils; stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und erheblich ist; {iber die Erheblich-
keit entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine
Beschrinkung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der jeweiligen
Mallgeblichen Borse; bzw. Festlegenden Terminbdrse; stellt kein Marktstorungsereig-
nis dar, wenn die Beschrinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der
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Regeln der jeweiligen MaBgeblichen Borse; bzw. Festlegenden Terminbdrse; eingetre-
ten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Authebung oder Beschriankung des Handels oder der Kursermittlung des
jeweiligen Korbbestandteils; auf dem Referenzmarkt; oder

(b)  die Authebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse;,

soweit dieses Marktstorungsereignis erheblich ist; iiber die Erheblichkeit entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschrinkung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage am jeweiligen Referenzmarkt; bzw.
der jeweiligen Festlegenden Terminborse; stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn
die Beschrinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des je-
weiligen Referenzmarkts; bzw. der jeweiligen Festlegenden Terminborse; eingetreten
ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Futures-Kontrakten als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Authebung oder Beschriankung des Handels oder der Kursermittlung des
Korbbestandteils; auf dem Referenzmarkt;[,] [oder]

[(b) die Aufthebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse; [,][oder]]

[(Je]) die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines Referenzpreises;,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis erheblich ist; iiber die Erheblichkeit entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschrinkung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage am Referenzmarkt; [bzw. der Festle-
genden Terminbdrse;] stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschriankung
auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des Referenzmarkts;
[bzw. der Festlegenden Terminbdrse;] eingetreten ist.]

["Mafigebliche Borse;" ist die [jeweilige MaBgebliche Borse;, wie in § 2 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher der liquideste Handel in Bestand-
teilen des jeweiligen Korbbestandteils; stattfindet; die Berechnungsstelle bestimmt
diese Borse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der [jeweiligen]
Mallgeblichen Borse;, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung des jeweili-
gen Korbbestandteils; [bzw. seiner Bestandteile] an der jeweiligen Mal3geblichen Bor-
se;j und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich einge-
schrinkten Anzahl oder Liquiditét, wird die MaBlgebliche Borse; als die ma3gebliche
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Wertpapierborse durch eine andere Wertpapierbdrse mit einem ausreichend liquiden
Handel in den jeweiligen Korbbestandteilen [bzw. seinen Bestandteilen] (die "Er-
satzborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatzborse nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die Maflgebliche
Borse; in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die jeweilige Ersatz-
borse zu verstehen. ]

["MaBgeblicher Futures-Kontrakt" ist [am Anfinglichen Beobachtungstag] [zum
Emissionstag] der Futures-Kontrakt, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt. [An jedem Roll Over Termin; [nach Feststellung des Referenzpreises;] wird
der MaBgebliche Futures-Kontrakt durch den am Referenzmarkt; nichstfélligen Fu-
tures-Kontrakt|[, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt wird, mit einer
Restlaufzeit von mindestens [einem Monat] [andere Bestimmung zur Restlaufzeit ein-
fugen]]] ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an als der Maligebliche Futures-Kontrakt

gilt.]]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

["Rechtsinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (ein-
schlieBlich aber nicht beschrinkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche
Vorschriften) oder

(b)  einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich
der Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirk-
sam werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerduBBerung des jeweiligen Korbbestandteils;
oder von Vermogenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken
im Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin
ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieSlich aber nicht beschriankt auf Erho-
hungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen o-
der anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Vorausset-
zungen vorliegen.]
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["Referenzmarkt;" ist der jeweilige Referenzmarkt;, wie in § 2 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

"Referenzpreis;" ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils;, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt|,] [und] [vom Referenzmarkt; veréffentlicht].

["Rohstoff;" ist der Rohstoff;, der dem Korbbestandteil; zugrunde liegt. [Der Rohstoff;
ist in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]|

["Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein geeigneter Ersatz fiir den jeweiligen Referenzmarkt steht nicht zur Verfii-
gung oder konnte nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  eine Rechtsédnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(c) die Berechnung oder Verdffentlichung des Korbbestandteils; erfolgt nicht lan-
ger in der Wihrung des Korbbestandteils;[;

(d)  eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB)].]

["Roll Over Termin;" ist [der [[fiinfte] [zehnte] [®] Berechnungstag vor dem letzten]
[letzte] Handelstag des Korbbestandteils; am Referenzmarkt;] [anderen Sichtag ein-
fugen] [jeder Roll Over Termin; wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-

legt].]

"Riickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle
gemdl} § 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Riickzahlungstermin" ist der Riickzahlungstermin, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

"Wihrung des Korbbestandteils;" ist die Wéhrung des Korbbestandteils;, wie in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und
den Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

["Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (1)" ist der Zahltag fiir den Zusitzlichen Be-
trag (1), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
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["Zusitzlicher Betrag (1)" ist der Zusétzliche Betrag (1), wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

§2
Verzinsung[, Zusitzlicher Betrag]
(1) Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusatzlichem Betrag gilt Folgendes:

(2) Am Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (1) erfolgt die Zahlung des entsprechenden
Zusitzlichen Betrags (1) gemiB3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen.|

§3
Riickzahlung

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbe-
trags am Riickzahlungstermin gemif3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingun-
gen.

§4
Riickzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wihrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Produkttyp 12: Best Select Wertpapiere

- Wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder groBer als 100% ist, dann bestimmt
sich der Riickzahlungsbetrag gemal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Beste Kursentwicklung

- Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner als 100% ist und kein Barriereereignis
eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

- Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner als 100% ist und ein Barriereereignis ein-
getreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final)]
[Produkttyp 13: Best Select Cap Wertpapiere

- Wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder groBer als 100% ist, dann bestimmt
sich der Riickzahlungsbetrag gemal} folgender Formel:
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Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Beste Kursentwicklung

- Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner als 100% ist und kein Barriereereignis
eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

- Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner als 100% ist und ein Barriereereignis ein-
getreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméf folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final)

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall grofer als der Hochstbetrag.]]
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Produkttyp 14: Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere

Produkttyp 15: Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere

Produkttyp 16: Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere

[Im Fall von Wor st-of [[Express] Barrier] Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen

["Abschlag" ist der Abschlag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen

nach einem Geschiftsabschluss an der Mallgeblichen Borse; [liber den jeweiligen

Korbbestandteil;] [in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den jeweiligen

Korbbestandteil; bilden], innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser

MaBgeblichen Borse; iiblicherweise erfolgt. ]

["Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(©)

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der
Mafgeblichen Borse;, wenn keine Ersatzborse bestimmt werden kann; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB);

die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der MaBBgeblichen Bor-
se; erfolgt nicht mehr in der Wahrung des Korbbestandteils;;

eine Rechtsidnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor[;

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB)].]

"Anpassungsereignis" ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert gilt

Folgendes.
(@)

jede von der Gesellschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil; ausgegeben hat,
oder einer Drittpartei ergriffenen MaBnahme, welche auf Grund einer Ande-
rung der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Ande-
rung des Anlagevermogens oder Kapitals der Gesellschaft, den jeweiligen
Korbbestandteil; nicht nur unwesentlich beeintrichtigt (insbesondere Kapital-
erhohung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder
Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Aus-
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(b)

(©)

(d)
(e)]

7. Wertpapierbedingungen

schiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatli-
chung); ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB);

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse; der dort gehan-
delten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse; der dort gehandelten Deri-
vate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkun-
gen auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Korbs aus Indizes als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

(d)
(e)]

Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jewei-
ligen Korbbestandteils;, die dazu fiihren, dass das neue maf3gebliche Indexkon-
zept oder die Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils; dem urspriinglichen
maBgeblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berechnung des jeweili-
gen Korbbestandteils; nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB);

die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; wird
endgiiltig eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt (ein "Indexerset-
zungsereignis");

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr
berechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; als Grundlage fiir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung
des jeweiligen Korbbestandteils; aufgrund einer wirtschaftlich unzumutbaren
Erhohung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenzbeendigungsereignis") gilt nicht
als ein von der Emittentin zu vertretender Umstand;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkun-
gen auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:
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jede Anderung der MaBgeblichen Handelsbedingungen des jeweiligen Korbbestand-
teils; die dazu fiihrt, dass die geéinderten Handelsbedingungen infolge der Anderung
den vor der Anderung geltenden MaBgeblichen Handelsbedingungen nicht linger
wirtschaftlich gleichwertig sind; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Korbs aus Futures-Kontrakten als Basiswert gilt Folgendes:

[(a)] jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Korbbestandteils;, die dazu
fiihrt, dass die gedinderten Kontraktspezifikationen infolge der Anderung den
vor der Anderung geltenden Kontraktspezifikationen nicht linger wirtschaft-
lich gleichwertig sind; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) [;

(b) eine Hedging-Storung liegt vor].]

["Aufschlag" ist der Aufschlag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2")] [geoftnet ist] [und] [an dem
Geschédftsbanken und Devisenmirkte Zahlungen im Finanzzentrum fiir Bankge-
schiftstage vornehmen].

[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die
Barriere_noch festgelegt wird sowie von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbe-
trachtung gilt Folgendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die endgiiltige Fest-
legung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfidnglichen Beobachtungstag und
wird durch Mitteilung gemiB § 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhalb von
[fiinf][+] Bankgeschiftstagen bekannt gemacht.]]

["Barriere;" ist [die Barriere; wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt]
[Barrier Level x K; (initial)].]

[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierli-
cher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis" ist das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere;
durch irgendeinen, [von der jeweiligen MalBgeblichen Borse;] [vom jeweiligen Index-
sponsor; bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstellei] [vom jeweiligen Referenz-
markt;] verdéffentlichten Kurs mindestens eines Korbbestandteils; wihrend der Be-
obachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]
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[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbe-
zogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis" ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste
Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.

[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierli-
cher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten
Tag der Beobachtungsperiode der Barriere (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschlieBlich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage

["Anfinglicher Beobachtungstag" ist [der Anfdngliche Beobachtungstag] [jeder
der Anfanglichen Beobachtungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fiir einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein
Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anfiangliche Beobachtungstag fiir [alle
Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil;].]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) fiir einen oder mehrere

Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag,
der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag (k) fiir [alle
Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil;]. Der jeweilige Vorzeiti-
ge Riickzahlungstermin (k) verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund ei-
ner solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stich-
tagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungs-
tag der Barriere fiir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist,
dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der entspre-
chende Beobachtungstag der Barriere fiir [alle Korbbestandteile] [den entspre-
chenden Korbbestandteil;].]

369



7. Wertpapierbedingungen

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finalen
Beobachtungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn
[dieser Tag] [einer dieser Tage] fiir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag
ist, der [entsprechende] Finale Beobachtungstag fiir [alle Korbbestandteile] [den
entsprechenden Korbbestandteili]. [Der Riickzahlungstermin verschiebt sich ent-
sprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann ver-
schiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer
solchen Verschiebung nicht geschuldet.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Be-
dingungen festgelegt.

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [der Referenzpreis; [von der jeweiligen
MaBgeblichen Borsei] [durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige Index-
berechnungsstelle;] [vom jeweiligen Referenzmarkt;] veroffentlicht wird][der Refe-
renzmarkt; wahrend seiner iiblichen Handelszeiten fiir den Handel gedffnet ist].]

Fall von Act/Act (ICMA) qgilt Folgendes:

"Berechnungszeitraum" ist jeder Zeitraum, fiir den ein Zinsbetrag zu berechnen ist.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

["Bezugsverhiltnis;" ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der kein FX Korbbe-
standteil ist,] das Bezugsverhiltnis; fiir den jeweiligen Korbbestandteil;, [wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemal3
folgender Formel berechnet wird:

Bezugsverhiltnis; = Nennbetrag / (K; (initial) x Basispreis)]]

["Bezugsverhiltnis;" ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der ein FX Korbbe-
standteil ist,] das Bezugsverhiltnis; fiir den jeweiligen Korbbestandteil;, das von der
Berechnungsstelle geméf folgender Formel berechnet wird:

[Bezugsverhéltnis; = Nennbetrag x FX; (final) / (K; (initial) x Basispreis)]
[Bezugsverhéltnis; = Nennbetrag / (K; (initial) x FX; (final) x Basispreis)]]

Das Bezugsverhiltnis; wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei
0,0000005 aufgerundet werden.]

["Bildschirmseite" ist die Bildschirmseite und, sofern anwendbar, die entsprechende
Uberschrift, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite
ersetzt werden, oder sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verfiigung stehen,
wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) eine andere Bild-
schirmseite bestimmen, auf der der Referenzsatz angezeigt wird. Diese neue Bild-
schirmseite wird gemél § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]
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"Clearing System" [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist
[Andere(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das {iblicherweise
fiir die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteil;]
[die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den jeweiligen Korbbestandteil; bilden], ver-
wendet wird, die Berechnungsstelle bestimmt dieses Haupt-Clearance System nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die
Annahme und Ausfithrung von Erfiillungsanweisungen gedffnet hat.]

["Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

["Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der Be-
obachtungsperiode der Barriere, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt
ist.]

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst]
out-Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von variabel verzinglichen Wertpapieren mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt
Folgendes:

"Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung
(EG) Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 iiber die Einfiihrung des Euro, in ihrer
jeweils aktuellen Fassung, aufgefiihrt sind.]

["Faktor" ist der Faktor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wihrung, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse;" ist die Terminbdrse, an welcher der liquideste Handel in
entsprechenden Derivaten auf den jeweiligen Korbbestandteil; [oder — falls Derivate
auf den jeweiligen Korbbestandteil; selbst nicht gehandelt werden — seine Bestandtei-
le] (die "Derivate") stattfindet; die Berechnungsstelle bestimmt diese Terminbdrse
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Verdanderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse;, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezo-
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gen auf den jeweiligen Korbbestandteil; [bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegen-
den Terminbdrse; oder einer erheblich eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditét, wird
die Festlegende Terminbdrse; durch eine andere Terminbdrse mit einem ausreichend
liquiden Handel in Derivaten (die "Ersatz-Terminborse") ersetzt; die Berechnungs-
stelle bestimmt diese Ersatz-Terminbdrse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Im
Fall einer solchen Ersetzung sind alle Bezugnahmen auf die Festlegende Terminborse;
in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die auf die Ersatz-
Terminbdrse zu verstehen.

["Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschéfts-
tage, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.|

["Futures-Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein geeigneter Ersatz flir den Korbbestandteil; steht nicht zur Verfiigung oder
konnte nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  ein geeigneter Ersatz fiir den Referenzmarkt; steht nicht zur Verfiigung oder
konnte nicht bestimmt werden;

(c) eine Rechtsidnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(d)  die Berechnung oder Verdffentlichung des Korbbestandteils; erfolgt nicht lén-
ger in der Wihrung des Korbbestandteils;[;

(e) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB)].]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes.

"Fixing Sponsor;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs; der Fixing Sponsor;,
wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten fiir die jeweilige Wéhrung des Korbbe-
standteils; festgelegt.

"FX|" ist das [offizielle] Fixing des jeweiligen FX Wechselkurses;, wie vom jeweili-
gen Fixing Sponsor; auf der jeweiligen FX Bildschirmseite; [um [®] Uhr, Ortszeit [e]]
verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX; (final)" ist FX; am FX; Beobachtungstag (final).

"FX; Beobachtungstag (final)" ist FX; Beobachtungstag (final), wie in § 2 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag kein FX Berechnungstag ist,
dann ist der unmittelbar folgende FX Berechnungstag, der auch ein Berechnungstag
ist, FX; Beobachtungstag (final).
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"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem das entsprechende FX; vom jeweiligen
Fixing Sponsor; verdffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs; die FX Bildschirm-
seite;, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["FX Korbbestandteil;" ist jeder Korbbestandteil;, dessen Wahrung des Korbbestand-
teils; nicht der Festgelegten Wihrung entspricht.]

["FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(a) ein geeigneter Neuer Fixing Sponsor; (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedin-
gungen definiert) oder Ersatzwechselkurs; (wie in § 9 (2) der Besonderen Be-
dingungen definiert) steht nicht zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, entschei-
det die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b)] auf Grund besonderer Umstdnde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Bei-
tritt des Landes, dessen nationale Wihrung verwendet wird, in die europii-
sche Wirtschafts- und Wéahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europé-
ischen Wirtschafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstédnde, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX; auswirken) ist die zuverldssige Feststellung
von FX; unmdglich oder praktisch undurchfiihrbar.]

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsors;, den jeweiligen FX; zu verof-
fentlichen;

(b)  die Aufhebung oder Beschriankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der
beiden Wéhrungen, die als Bestandteil vom jeweiligen FX Wechselkurs; no-
tiert werden (einschlieBlich Optionen oder Futures-Kontrakte) oder die Be-
schrinkung des Umtauschs der Wahrungen, die als Bestandteil dieses Wech-
selkurses notiert werden oder die praktische Unmoglichkeit der Einholung ei-
nes Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

(©) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu
den oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit das Ereignis erheblich ist; iiber die Erheblichkeit entscheidet die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"FX Wechselkurs;" ist der FX Wechselkurs;, wie in § 2 der Produkt- und Basiswert-
daten fiir die jeweilige Wéahrung des Korbbestandteils; festgelegt ist.]

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.
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["Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ers-
ten Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen
und Gebiihren (auBBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermo-
genswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBBern, welche
zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zu-
rickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der Emit-
tentin zdhlen nicht als Gestiegene Hedging-Kosten.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingun-
gen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwer-
tig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermo-
genswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBBern, welche
zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zu-
riickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["Hochstzinssatz" ist der Hochstzinssatz, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Indexberechnungsstelle;" ist die Indexberechnungsstelle;, wie in § 2 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

["'Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein geeigneter Ersatzkorbbestandteil steht nicht zur Verfiigung; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB);

(b)  eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(©) die Berechnung oder Veroffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; erfolgt
nicht langer in der jeweiligen Wéhrung des Korbbestandteils;[;
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(d)  ein geeigneter Ersatz fiir den jeweiligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige
Indexberechnungsstelle; steht nicht zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) [;

[(D]Ie)] eine Anpassung nach § 8 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist
nicht moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zu-
mutbar; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB)].]

["Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Internetseite[n] der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fiir Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fiir Mitteilungen,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist K; (initial), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis; am Anfdnglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis; an [jedem der Anfianglichen
Beobachtungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anféng-
lichen Beobachtungstag (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-
Periode (einschlieBlich)].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes.

"K;j (b)" ist der Referenzpreis; am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]
["K (k)" ist der Referenzpreis; am entsprechenden Beobachtungstag (k).]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis; am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:
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"K; (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis; an [jedem der Finalen Be-
obachtungstage] [jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag
der [Best] [Worst] out-Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschlieBlich)].]

"Korbbestandteil," ist [die] [der] jeweilige [Aktie] [Index] [Rohstoff] [Maligebliche
Futures-Kontrakt], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Kiindigungsereignis" bedeutet [[Aktienkiindigungsereignis] [Indexkiindigungser-
eignis] [Rohstoftkiindigungsereignis]] [Future-Kiindigungsereignis] [oder FX Kiindi-
gungsereignis].]

[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbe-
zogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbe-
standteils; am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemél folgender Formel:

Ki(b)
Ki(Initial )

["Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k)" ist die Kursentwicklung des Korbbe-
standteils; am entsprechenden Beobachtungstag (k) gemil folgender Formel:

Ki(k)
Ki(lnitial )

"Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)" ist die Kursentwicklung des Korb-

bestandteils; am Finalen Beobachtungstag gemif folgender Formel:

Ki(final )
Ki(Initial )

['Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der Be-
obachtungsperiode der Barriere, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt
ist.]

["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst]
in-Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert gilt
Folgendes:

(a) die Unfdhigkeit der jeweiligen MaBgeblichen Borse; wihrend ihrer regelméfi-

gen Handelszeiten den Handel zu erdffnen;

(b)  die Authebung oder Beschrinkung des Handels des jeweiligen Korbbestand-
teils; an der jeweiligen MaB3geblichen Borse;;
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(c) allgemein die Authebung oder Beschriankung des Handels mit einem Derivat
in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden
Terminborse;.

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils; stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und erheblich ist; iiber die Erheblich-
keit entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine
Beschrinkung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der jeweiligen
MaBgeblichen Borse; bzw. Festlegenden Terminborse; stellt kein Marktstérungsereig-
nis dar, wenn die Beschrinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der
Regeln der jeweiligen MaBgeblichen Borse; bzw. Festlegenden Terminbdrse; eingetre-
ten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Indizes als Basiswert gilt Folgendes:

(a) allgemein die Authebung oder Beschrinkung des Handels an den Borsen oder
auf den Mairkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den je-
weiligen Korbbestandteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder
auf den Mairkten, an/auf denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder
gehandelt werden,;

(b)  in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, die Aufthebung oder Beschrinkung des Handels an den
Borsen oder auf den Markten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt wer-
den, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen
Derivate dieser Wertpapiere gehandelt werden,

(c) in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;, die Auf-
hebung oder Beschriankung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den
Mirkten, an/auf denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Authebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der Berech-
nung des jeweiligen Korbbestandteils; in Folge einer Entscheidung des jeweili-
gen Indexsponsors; oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle;,

[soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils; stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und erheblich ist] [soweit dieses
Marktstorungsereignis erheblich ist] ; iiber die Erheblichkeit entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschrankung der Handelszei-
ten oder der Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mallgeblichen Borse; bzw.
Festlegenden Terminborse; stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrén-
kung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen MaB-
geblichen Borse; bzw. Festlegenden Terminbdrse; eingetreten ist.|
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[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Authebung oder Beschriankung des Handels oder der Kursermittlung des
jeweiligen Korbbestandteils; auf dem Referenzmarkt; oder

(b)  die Authebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse;,

soweit dieses Marktstorungsereignis erheblich ist; {iber die Erheblichkeit ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Be-
schrinkung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage am jeweiligen
Referenzmarkt; bzw. der jeweiligen Festlegenden Terminborse; stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrinkung auf Grund einer zuvor an-
gekiindigten Anderung der Regeln des jeweiligen Referenzmarkts; bzw. der
jeweiligen Festlegenden Terminborse; eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Futures-Kontrakten als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Authebung oder Beschriankung des Handels oder der Kursermittlung des
Korbbestandteils; auf dem Referenzmarkt;[,] [oder]

[(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse; [,][oder]]

[(Je]) die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines Referenzpreises;,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis erheblich ist; iiber die Erheblichkeit entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschrinkung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage am Referenzmarkt; [bzw. der Festle-
genden Terminborse;] stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschriankung
auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des Referenzmarkts;
[bzw. der Festlegenden Terminbdrse;] eingetreten ist.]

["Maflgebliche Borse;" ist die [jeweilige MaBgebliche Borse;, wie in § 2 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher der liquideste Handel in Bestand-

teilen des jeweiligen Korbbestandteils; stattfindet; die Berechnungsstelle bestimmt
diese Borse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der [jeweiligen]
Mallgeblichen Borse;, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung des jeweili-
gen Korbbestandteils; [bzw. seiner Bestandteile] an der jeweiligen Mal3geblichen Bor-
se;j und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich einge-
schrinkten Anzahl oder Liquiditét, wird die MaBlgebliche Borse; als die ma3gebliche
Wertpapierborse durch eine andere Wertpapierborse mit einem ausreichend liquiden
Handel in den jeweiligen Korbbestandteilen [bzw. seinen Bestandteilen] (die "Er-
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satzborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatzborse nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die Maf3gebliche
Borse; in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die jeweilige Ersatz-
borse zu verstehen. ]

["MaBgeblicher Futures-Kontrakt" ist [am Anfinglichen Beobachtungstag] [zum
Emissionstag] der Futures-Kontrakt, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt. [An jedem Roll Over Termin; [nach Feststellung des Referenzpreises;] wird
der MaBgebliche Futures-Kontrakt durch den am Referenzmarkt; nichstfélligen Fu-
tures-Kontrakt|[, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt wird, mit einer
Restlaufzeit von mindestens [einem Monat] [andere Bestimmung zur Restlaufzeit ein-
fugen]]] ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an als der Maligebliche Futures-Kontrakt

gilt.]]

["Mindestzinssatz" ist der Mindestzinssatz, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

["Rechtsinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (ein-
schlieBlich aber nicht beschrinkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche
Vorschriften) oder

(b)  einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich
der Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirk-
sam werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des jeweiligen Korbbestandteils;
oder von Vermogenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken
im Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin
ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieSlich aber nicht beschriankt auf Erho-
hungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen o-
der anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Vorausset-
zungen vorliegen.]
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['Referenzbanken" sind [[vier] [einfligen] GroBbanken im [Euro-Zonen] [Londoner]
[einflgen] Interbanken-Markt, die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) bestimmt werden] [[fiinf] [e] fiihrende Swaphédndler im Interbanken-
Markt] [andere Definition fir Referenzbanken einfligen].]

["Referenzmarkt;" ist der jeweilige Referenzmarkt;, wie in § 2 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

"Referenzpreis;" ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils;, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt|,] [und] [vom Referenzmarkt; veréffentlicht].

["Referenzsatz" ist der Referenzsatz, wie in § 2 der Besonderen Bedingungen festge-
legt.]

[Im Fall von variabel verzindichen Wertpapieren mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Fol-
gendes:

"Referenzsatz-Finanzzentrum" ist das Referenzsatz-Finanzzentrum, wie in § 1 der

Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzwihrung" ist die Referenzwihrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["Rohstoff;" ist der Rohstoff;, der dem Korbbestandteil; zugrunde liegt. [Der Rohstoff;
ist in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]

["Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein geeigneter Ersatz fiir den jeweiligen Referenzmarkt steht nicht zur Verfii-
gung oder konnte nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  eine Rechtsédnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(c) die Berechnung oder Verdffentlichung des Korbbestandteils; erfolgt nicht lan-
ger in der Wihrung des Korbbestandteils;[;

(d) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB)].]

["Roll Over Termin;" ist [der [[fiinfte] [zehnte] [®] Berechnungstag vor dem letzten]
[letzte] Handelstag des Korbbestandteils; am Referenzmarkt;] [anderen Sichtag ein-
figen] [jeder Roll Over Termin; wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt].]

"Riickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle
gemal § 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.
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"Riickzahlungstermin" ist der Riickzahlungstermin, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbe-
Zogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Schlechteste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils;
(b), fur die gilt:

Ki (b)

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b)-min | ————
Ki (initial )

}(mit i=1,.N)]

[Im Fall von Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

"Schlechteste Kursentwicklung (k)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils;
(k), fiir die gilt:

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k)= min & (mit i=1,..N)]

Ki (initial )
"Schlechteste Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestand-
teils; (final) fiir die gilt:

Ki(final )

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)- min R
Ki (initial )

}(mit i=1,.N)

"Verzinsungsbeginn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"Verzinsungsende" ist das Verzinsungsende, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt|, spdtestens jedoch der Vorzeitige Riickzahlungstermin (k), an dem
die Wertpapiere automatisch vorzeitig zuriickgezahlt werden].

["Vorgesehene Filligkeit" ist die Vorgesehene Filligkeit, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

"Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag (k)" ist der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag (k),
der von der Berechnungsstelle gemil § 4 (2) der Besonderen Bedingungen berechnet
bzw. festgelegt wird.

"Vorzeitiges Riickzahlungsereignis" ist das Beriihren oder Uberschreiten des Vor-
zeitigen Riickzahlungslevels (k) durch die Schlechteste Kursentwicklung (k).

"Vorzeitiges Riickzahlungslevel (k)" ist das Vorzeitige Riickzahlungslevel (k), wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen
indikativen Wert.] Die endgiiltige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten]
Anfinglichen Beobachtungstag und wird durch Mitteilung gemil3 § 6 der Allgemei-
nen Bedingungen innerhalb von [fiinf][*] Bankgeschiftstagen bekannt gemacht.]
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"Vorzeitiger Riickzahlungstermin (k)" ist der Vorzeitige Riickzahlungstermin (k),
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Wihrung des Korbbestandteils;" ist die Wihrung des Korbbestandteils;, wie in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und
den Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.
"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wie in § 2 der Besonderen Bedingungen festgelegt.

["Zinsfeststellungstag" bezeichnet den [einfiigen] [TARGET-] [Londoner] Bankge-
schiftstag vor [Beginn] [dem Ende] der jeweiligen Zinsperiode. ["[TARGET-] [Lon-
doner] Bankgeschiftstag" bezeichnet einen Tag, an dem [TARGET2 betriebsbereit
ist] [an dem Geschiftsbanken in [London] [einfigen] fiir Geschéfte (einschlieBlich
Devisen- und Sortengeschifte) gedftnet sind.]]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

"Zinsperiode" ist jeder Zeitraum ab einem Zinszahltag (einschlieBlich) bis zum un-
mittelbar darauffolgenden Zinszahltag (ausschlieBlich).]

["Zinsperiode" ist der [jeweilige] Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieB3-
lich) bis zum [ersten Zinszahltag (ausschlieBlich) und von jedem Zinszahltag (ein-
schlieBlich) bis zum jeweils folgenden Zinszahltag (ausschlieBlich). Die letzte Zinspe-
riode endet am] Verzinsungsende (ausschlieBlich).]

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in § 2 der Besonderen Bedingungen festgelegt.

"Zinstagequotient" ist der Zinstagequotient, wie in § 2 der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

"Zinszahltag" ist der [Tag und Monat einfiigen] eines jeden Jahres.]

"Zinszahltag" ist [der Zinszahltag,] [jeder Zinszahltag,] wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. [Zinszahltage unterliegen Verschiebungen gemil3 diesen
Wertpapierbedingungen. |

§2
Verzinsung

[(1) Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] ab
dem Verzinsungsbeginn bis zum Verzinsungsende zum Zinssatz verzinst.]
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[(1) Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] fiir
[die] [jede] Zinsperiode zum jeweiligen Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von festver zinglichen Wertpapieren gilt Folgendes:

2) Zinssatz. "Zinssatz" ist der Zinssatz, [wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] [der fiir die jeweilige Zinsperiode in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
angegeben ist.]]

[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes:

(2) Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fiir die Vorgesehene Filligkeit, wie er am
entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird[,] [multi-
pliziert mit dem Faktor] [[und] [zuziiglich] [abziiglich] des [Aufschlags] [Ab-
schlags]].]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Hochstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen
ermittelte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, so ist der Hochszinssatz der Zins-
satz fiir diese Zinsperiode.]

[Im Fall von Wertpapieren mit eéinem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen
ermittelte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, so ist der Mindeszinssatz der
Zinssatz fiir diese Zinsperiode.]

3) Zinsbetrag: Der [jeweilige] "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem
Zinssatz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinstagequotienten
multipliziert wird.

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemiB3 den Bestimmungen
des § 6 der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fillig.[Im Fall von Wertpapieren, fur die
"30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemaf’ ISDA 2000 anwendbar ist, gilt Folgendes:

4) Zinstagequotient: "Zinstagequotient" ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fiir eine
Zinsperiode:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Ta-
ge auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30
Tagen berechnet wird (es sei denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag
eines Monats und der erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines
Monats, in welchem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage
gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letz-
te Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30
Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

[Im Fall von Wertpapieren, fur die "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemal ISDA
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2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:

4

Zinstagequotient: "Zinstagequotient" ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fiir eine
Zinsperiode:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemil3 der
nachfolgenden Formel:

[360 x (Y, - Y))]+ [30 x (M, - M, )]+ (D, - D,)
Zinstagequotient = 360

Wobei:
"Y;" ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fillt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fillt, der auf den letzten Tag
der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M;" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperio-
de fillt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fillt, der auf den
letzten Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"Dy" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, die-
se Zahl wire 31, in welchem Fall D; gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperio-
de unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31 und D, ist groBBer als 29, in wel-
chem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, fur die "Act/360" anwendbar ist, gilt Folgendes:

4

Zinstagequotient: "Zinstagequotient" ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fiir eine
Zinsperiode:

die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360.]

[Im Fall von Wertpapieren, fur die "Act/Act (ISDA)" anwendbar ist, gilt Folgendes:

4

Zinstagequotient: "Zinstagequotient" ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fiir eine
Zinsperiode:

die tatsdchliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls
ein Teil dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fillt, die Summe aus (A) der tatsdchli-
chen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch
366, und (B) die tatsdchliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der
Zinsperiode, dividiert durch 365).]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

4

"Zinstagequotient" ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fiir einen Berechnungs-
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zeitraum:

[[i) im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kiirzer ist als die Zinspe-
riode, in die der Berechnungszeitraum fillt:] die Anzahl der Tage in dem Be-
rechnungszeitraum geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der
Tage in der Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die normaler-
weise in einem Jahr enden].]

[[ii) im Fall eines Berechnungszeitraums, der linger als die Zinsperiode ist:] die
Summe aus

(A)  der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die Zinspe-
riode fallen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch
[das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode
[und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr
enden], und

(B)  der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die darauf-
folgende Zinsperiode fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der]
[die] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode [und (2) der Anzahl von
Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden].]]

[Im Fall von variabel verzinglichen Wertpapieren mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt

Folgendes:

)

Referenzsatz: "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr) fiir Einlagen in Euro fiir die entsprechende Vorgesehene Filligkeit, der auf der
Bildschirmseite um 11:00 Uhr Briisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag
angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder
kein Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Refe-
renzbanken in der Euro-Zone bitten, ihren Satz, zu dem sie fiihrenden Banken im Eu-
ro-Zonen Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Briisseler Zeit am entsprechenden
Zinsfeststellungstag Einlagen in Euro fiir die entsprechende Vorgesehene Filligkeit in
Hohe eines reprédsentativen Betrags anbieten, zur Verfligung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur
Verfiigung stellen, ist der Referenzsatz fiir die betreffende Zinsperiode das arithmeti-
sche Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten tausendstel Prozentpunkt gerundet,
wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berech-
nungsstelle solche Angebote zur Verfligung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz
das arithmetische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sitze, zu denen GrofB3-
banken in der Euro-Zone, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen

385



7. Wertpapierbedingungen

(§ 315 BGB) ausgewdhlt wurden, gegen 11:00 Uhr Briisseler Zeit an diesem Zinsfest-
stellungstag fithrenden europdischen Banken Darlehen in Euro fiir die entsprechende
Vorgesehene Filligkeit in Hohe eines reprisentativen Betrags anbieten. ]

[Im Fall von variabel verzindichen Wertpapieren mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Fol-

gendes:

©)

[(6)

Referenzsatz: "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr) fiir Einlagen in der Referenzwihrung fiir die entsprechende Vorgesehene Fillig-
keit, der auf der Bildschirmseite um 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden
Zinsfeststellungstag angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder
kein Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Londoner
Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem fithrenden
Banken im Londoner Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Londoner Zeit am entspre-
chenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Referenzwéhrung fiir die entsprechende
Vorgesehene Filligkeit in Hohe eines reprasentativen Betrags angeboten werden, zur
Verfligung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur
Verfligung stellen, ist der Referenzsatz fiir die betreffende Zinsperiode das arithmeti-
sche Mittel (falls erforderlich, auf den nédchsten hunderttausendstel Prozentpunkt ge-
rundet, wobei 0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berech-
nungsstelle solche Angebote zur Verfligung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz
das arithmetische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sitze, zu denen GrofB3-
banken im Referenzsatz-Finanzzentrum, die durch die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) ausgewihlt wurden, gegen 11:00 Uhr Ortszeit am Refe-
renzsatz-Finanzzentrum an diesem Zinsfeststellungstag fiihrenden europdischen Ban-
ken Darlehen in der Referenzwéhrung fiir die entsprechende Vorgesehene Filligkeit
in Hohe eines reprédsentativen Betrags anbieten. |

Mitteilung: Die Berechnungsstelle fiihrt alle Feststellungen und Berechnungen, die in
diesem § 2 vorgesehen sind, durch und wird unverziiglich die Emittentin benachrich-
tigen, die dies ihrerseits den Inhabern und Borsen, an denen die Wertpapiere notiert
sind und deren Vorschriften eine Benachrichtigung der Borse vorsehen, fiir die jewei-
lige Zinsperiode gemél § 6 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekannt
geben wird. |

§3

Riickzahlung|, automatische vorzeitige Riickzahlung]
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[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

[(1)] Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Riickzahlungstermin gemél} den Bestimmungen des § 6 der Besonde-

ren Bedingungen.]

[Im Fall von Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung qilt Fol-

gendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(1)

(i)

wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder groBer ist als der
Basispreis, durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin
gemdl} den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen, oder

wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis,
durch Lieferung einer durch das jeweilige Bezugsverhiltnis; ausgedriickten
Menge des Korbbestandteils; mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final)
pro Wertpapier. Fiihrt das Bezugsverhéltnis; zu einem nicht lieferbaren Bruch-
teil des Korbbestandteils; mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final), wird
ein Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des Korbbe-
standteils; mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) (der "Erginzende
Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis des Korbbestandteils; mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) multipliziert mit dem nicht lieferba-
ren Bruchteil des Korbbestandteils; mit der Schlechtesten Kursentwicklung (fi-
nal) [und[, wenn es sich bei diesem Korbbestandteil; um einen FX Korbbe-
standteil; handelt,] geteilt durch FX; (final)] [und][, wenn es sich bei diesem
Korbbestandteil; um einen FX Korbbestandteil; handelt,] multipliziert mit FX;
(final)] errechnet.]

[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer

Lieferung qgilt Folgendes:

[(1)] Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(@)

(i)

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis ein-
getreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder gréBer ist
als der Basispreis, durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungs-
termin gemill den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen, oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn die Schlechteste Kursent-
wicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
jeweilige Bezugsverhéltnis; ausgedriickten Menge des Korbbestandteils; mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fiihrt das Bezugs-
verhaltnis; zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils; mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final), wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes
des nicht lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils; mit der Schlechtesten
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Kursentwicklung (final) (der "Ergéinzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus
dem Referenzpreis des Korbbestandteils; mit der Schlechtesten Kursentwick-
lung (final) am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht lieferba-
ren Bruchteil des Korbbestandteils; mit der Schlechtesten Kursentwicklung
(final) [und [gegebenenfalls] geteilt durch FX; (final)] [und [gegebenentalls]
multipliziert mit FX; (final)] errechnet.]

[Im Fall von Wor st-of Express Barrier Rever se Convertible Wertpapieren qilt Folgendes:

)

(D]

Automatische vorzeitige Rickzahlung: Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis
[und kein Barriereereignis] eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden
Vorzeitigen Riickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der
Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags (k)
am entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungstermin (k) geméf den Bestimmungen
des § 6 der Besonderen Bedingungen.

[Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, entfdllt die Moglichkeit
einer Zinszahlung an jedem dem Vorzeitigen Riickzahlungsereignis folgenden Zins-
zahltag.] |

§4
Riickzahlungsbetrag|, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]

Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festge-
legten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:

[Produkttyp 14: Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grofer als der Basispreis
ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

- Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner als Basispreis ist, dann be-
stimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basis-
preis]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes.

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.]]

[Produkttyp 15: Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
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dem Nennbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag geméal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basis-
preis

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groBer als der Nennbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.|]
[Produkttyp 16: Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Nennbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag geméal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basis-
preis

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groBer als der Nennbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.]

(2) Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag (k) flir einen
Vorzeitigen Riickzahlungstermin (k) ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-

gelegt.]]
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[Besondere Bedingungen, die fur alle Produkttypen gelten:]

§5
[Im Fall von Wertpapieren mit auf3erordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin gilt Fol-
gendes:

Auflerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

AuRRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kiindigungser-
eignisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemif § 6 der Allge-
meinen Bedingungen auflerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriick-
zahlen. Eine derartige Kiindigung wird zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeit-
punkt wirksam.

Die Anwendung der §§ 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere an [dem
zehnten Bankgeschiftstag] [einfigen] vor Wirksamwerden der aufBerordentlichen
Kiindigung; die Berechnungsstelle stellt diesen angemessenen Marktwert nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) fest.

Der Abrechnungsbetrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem Wirksamwerden der
aullerordentlichen Kiindigung geméf den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen gezahlt.]

[Im Fall von Wertpapieren ohne aufierordentliches Kindigungsrecht der Emittentin gilt Fol-
gendes:

(absichtlich ausgelassen)]

§6
Zahlungen|, Lieferungen]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

(1) Rundung: Die geméil} diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden
auf den nichsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet wer-
den.]
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[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Fol-

gendes:

(1)

)

G)

(4)

Rundung: Die gemidB diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden
auf die kleinste Einheit der Festgelegten Wéhrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 ei-
ner solchen Einheit aufgerundet werden.]

Geschéftstageregelung: Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschiftstag ist, dann haben
die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankge-
schiftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle ge-
leistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die filligen Betrége an das Clearing System zwecks
Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wert-
papierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fiir
Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Filligkeit der
Zahlung folgt (einschlieBlich) und endet am Tag der tatsdchlichen Zahlung (ein-
schlieBlich).]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

©)

Lieferung: Die Lieferung von Korbbestandteilen und die Zahlung eines Ergédnzenden
Barbetrags erfolgt innerhalb von fiinf Bankgeschéftstagen nach dem Riickzahlungs-
termin (die "Lieferfrist") an das Clearing System zur Gutschrift auf die Konten der
entsprechenden Depotbanken der Wertpapierinhaber. Alle Kosten, einschlielich an-
fallender Verwahrungsgebiihren, Borsenumsatzsteuer, Stempelgebiihren, Transakti-
onsgebiihren, sonstiger Steuern oder Abgaben (zusammen die "Lieferkosten"), die
auf Grund der Lieferung der Korbbestandteile entstehen, gehen zu Lasten des jeweili-
gen Wertpapierinhabers. Die Korbbestandteile werden entsprechend diesen Bedingun-
gen auf eigene Gefahr des Wertpapierinhabers geliefert. Wenn der Riickzahlungster-
min kein Bankgeschéftstag ist, dann wird der erste Tag der Lieferfrist auf den néchs-
ten Bankgeschiftstag verschoben. Ein Anspruch auf Zinsen oder sonstige Zahlungen
entsteht durch eine solche Verzégerung nicht. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, ihr
vor Lieferung der Korbbestandteile zugegangene Mitteilungen oder andere Dokumen-
te der Emittentin des Korbbestandteils; an die Wertpapierinhaber weiterzugeben, auch
wenn diese Mitteilungen oder anderen Dokumente Ereignisse betreffen, die erst nach
Lieferung der Korbbestandteile eintreten. Wéhrend der Lieferfrist ist die Emittentin
nicht verpflichtet, irgendwelche Rechte aus den Korbbestandteilen; auszuiiben. An-
spriiche aus Korbbestandteilen;, die vor oder am Riickzahlungstermin bestehen, stehen
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der Emittentin zu, wenn der Tag, an dem die Korbbestandteile erstmals an der MaB-
geblichen Borse; "ex" dieses Anspruchs gehandelt werden, vor oder auf den Riickzah-
lungsterminder Wertpapiere fillt.

Abwicklungsstérung: Wenn ein Ereignis au3erhalb des Einflussbereichs der Emitten-
tin dazu fiihrt, dass die Emittentin unfihig ist, einen Korbbestandteil gemi3 den
Wertpapierbedingungen zu liefern (eine "Abwicklungsstorung"), und diese Abwick-
lungsstorung vor der Lieferung des Korbbestandteils eingetreten ist und am Riickzah-
lungstermin weiterbesteht, dann wird der erste Tag der Lieferfrist auf den nichsten
Bankgeschiftstag verschoben, an dem keine Abwicklungsstorung mehr besteht; ob ein
solches Ereignis eingetreten ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB). Die Wertpapierinhaber erhalten hieriiber Mitteilung gemif § 6
der Allgemeinen Bedingungen. Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf
Zahlung von Zinsen oder sonstigen Betrdgen, wenn eine Verzogerung bei der Liefe-
rung eines Korbbestandteils nach Mal3gabe dieses Absatzes eintritt. Es besteht inso-
weit keine Haftung seitens der Emittentin. Im Fall einer Abwicklungsstorung kdnnen
die Wertpapiere zum Barwert des Riickzahlungspreises zuriickgekauft werden. Der
"Barwert des Riickzahlungspreises" ist ein Betrag auf der Basis des Borsenkurses
oder Marktpreises des Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder, wenn ein
Borsen- oder Marktpreis nicht zur Verfligung steht, auf der Basis des nach Volumen
gewichteten Durchschnitts des Borsenkurses oder Marktpreises in einem reprisentati-
ven Zeitraum oder, sollte ein solcher volumengewichteter Durchschnitt nicht zur Ver-
fiigung stehen, ein anderweitig durch die Berechnungsstelle bestimmter Betrag. Die
Bestimmung dieses Betrags nimmt die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermes-
sen (§ 315 BGB) vor.]

[Im Fall von verzinslichen Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen
eine Dauer Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

(7)

(1)

Zahlungen von Zinsbetrdgen auf die Wertpapiere, die durch eine Vorldufige Global-
urkunde verbrieft werden, erfolgen nur nach Lieferung der Bescheinigungen tiber
Nicht- US -Eigentum (wie in § 1 der Allgemeinen Bedingungen definiert) durch die
relevanten Teilnehmer am Clearing System.]

§7
Marktstorungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen
wird im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffen-
de Beobachtungstag fiir alle [von dem Marktstorungsereignis betroffenen] Korbbe-
standteile; auf den [jeweils] ndchsten folgenden Tag verschoben, der fiir [den jeweili-
gen Korbbestandteil;] [alle Korbbestandteilej] ein Berechnungstag ist, an dem das
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Marktstorungsereignis nicht mehr besteht. [Wird der Finale Beobachtungstag im Hin-
blick auf den gemdll der Wertpapierbedingungen zu liefernden Korbbestandteil; auf-
grund der vorstehenden Bestimmung verschoben, verschiebt sich der entsprechende
FX; Beobachtungstag (final) auf den nichsten folgenden FX; Berechnungstag, an dem
das Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.]

[Sollte im Hinblick auf den gemif der Wertpapierbedingungen zu liefernden Korbbe-
standteil; am FX; Beobachtungstag (final) ein FX Marktstorungsereignis vorliegen,
wird der entsprechende FX; Beobachtungstag (final) auf den néchsten folgenden FX;
Berechnungstag verschoben, an dem das FX Marktstorungsereignis nicht mehr be-
steht.]

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag [bzw. FX; Beobachtungs-
tag (final)] wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschie-
bung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstdrungsereignis mehr als [Anzahl von
Bankgeschéftstagen einfugen] aufeinander folgende Bankgeschaftstage dauern, so gilt
als Referenzpreis fiir die Zwecke der in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden
Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an diesem [Zahl des
folgenden Bankgeschéftstags einfiigen] Bankgeschiftstag angemessene Preis; die Be-
rechnungsstelle legt diesen angemessenen Preis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
fest.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschaftstagen einfiigen] Bankgeschéftstage
gehandelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der
Festlegenden Terminborse; ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrech-
nungskurs, der von der Festlegenden Terminborse; fiir diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, berticksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebe-
nen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablaut-
termin fiir diese Derivate als der entsprechende Beobachtungstag.

[Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als [Anzahl von Bankgeschaftstagen ein-
flgen] aufeinander folgende Bankgeschiftstage dauern, so gilt als FX; fiir die Zwecke
der in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegun-
gen der in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhr zeit
und Finanzzentrum einfligen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschaftstags einfi-
gen] angemessene Preis; die Berechnungsstelle ermittelt diesen angemessenen Preis
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]
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§8

[Indexkonzept, Ersatzkorbbestandteil, Neuer Indexsponsor und Neue Indexberech-

nungsstelle,] [Ersatzfeststellung,] [MaBigebliche Handelsbedingungen, Ersatzreferenz-

markt,] [Kontraktspezifikationen, Ersatzkorbbestandteil, Ersatz-Futures-Kontrakt,

Ersatzreferenzmarkt,] Anpassungen, [Streichung, Nachfolge-Korbbestandteil]

[[(A) Wenn der jeweilige Korbbestandteil; ein Index ist, gilt Folgendes:]"

(1)

)

)

Indexkonzept: Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle sind die Korbbestandteile
mit ihren jeweils geltenden Vorschriften, wie sie vom jeweiligen Indexsponsor; ent-
wickelt und fortgefiihrt werden, sowie die von dem jeweiligen Indexsponsor; ange-
wandte Methode der Berechnung, Festlegung und Veroffentlichung des Kurses des
jeweiligen Korbbestandteils; (das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wihrend der
Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des jeweiligen Indexkonzepts vor-
genommen werden oder auftreten, oder wenn andere Mallnahmen ergriffen werden,
die sich auf das jeweilige Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden
Vorschriften nichts Abweichendes ergibt.

Ersatzkorbbestandteil: In den Fillen eines Indexersetzungsereignisses oder eines Li-
zenzbeendigungsereignisses erfolgt die Anpassung gemil3 Absatz (2) in der Regel
dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) be-
stimmt, welcher Index zukiinftig den jeweiligen Korbbestandteil; (der "Ersatzkorb-
bestandteil") bilden soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere An-
passungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des jeweiligen Korbbestandteil-
si, des Bezugsverhiltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des
jeweiligen Korbbestandteils) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemil3 die-
sen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils; so
vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst unverén-
dert bleibt. Der jeweilige Ersatzkorbbestandteil und die vorgenommenen Anpassun-
gen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemil § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des jeweiligen Ersatzkorbbe-
standteils sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Korbbestandteil; in diesen Wert-
papierbedingungen als Bezugnahmen auf den Ersatzkorbbestandteil zu verstehen.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der jeweilige Korbbe-
standteil; nicht ldnger durch den jeweiligen Indexsponsor; sondern durch eine andere
Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue Indexsponsor") festgelegt, erfolgen
alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegun-
gen auf der Grundlage des jeweiligen Korbbestandteils;, wie dieser vom jeweiligen
Neuen Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf den

15 Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket mit einem Index als Korbbestandteil ist.
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ersetzten Indexsponsor; in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den
Neuen Indexsponsor zu verstehen. Wird der jeweilige Korbbestandteil; nicht ldnger
durch die jeweilige Indexberechnungsstelle; sondern durch eine andere Person, Ge-
sellschaft oder Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle") berechnet, erfolgen
alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegun-
gen auf der Grundlage des jeweiligen Korbbestandteils;, wie dieser von der jeweiligen
Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen
auf die ersetzte Indexberechnungsstelle; in diesen Wertpapierbedingungen als Bezug-
nahmen auf die Neue Indexberechnungsstelle zu verstehen.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige
Indexberechnungsstelle; nach Maligabe dieser Wertpapierbedingungen verdffentlich-
ter Kurs des jeweiligen Korbbestandteils; nachtriglich berichtigt und die Berichtigung
(der "Berichtigte Wert") von dem jeweiligen Indexsponsor; bzw. der jeweiligen In-
dexberechnungsstelle; nach der urspriinglichen Verdffentlichung, aber noch innerhalb
eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin
iiber den Berichtigten Wert unverziiglich informieren und den betroffenen Wert unter
Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung") und ge-
maB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

Die Anwendung der §§ 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]

[[([®#]) Wenn der jeweilige Korbbestandteil; [eine Aktie] [oder] [ein aktienvertretendes Wert-

(D]

[(2)]

papier] ist, gilt Folgendes:]'

Ersatzfeststellung: Wird ein von der jeweiligen Maligeblichen Borse; verdffentlichter,
nach Mafgabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des jeweiligen
Korbbestandteils; nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte
Wert") von der jeweiligen MaBigeblichen Borse; nach der urspriinglichen Veroffentli-
chung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus ver6ffentlicht, so wird die Be-
rechnungsstelle die Emittentin tiber den Berichtigten Wert unverziiglich informieren
und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die
"Ersatzfeststellung") und gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

Die Anwendung der §§ 313, 314 BGB bleibt vorbehalten. |

[I(BICD Wenn der jeweilige Korbbestandteil; ein Rohstoff ist, gilt Folgendes:]"”

(1)

Mafdgebliche Handel sbedingungen: Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingun-
gen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der
jeweilige Korbbestandteil; unter Beriicksichtigung

(a) der Methode der Preisfestsetzung,

16 Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket mit einer Aktie als Korbbestandteil ist.

17 Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket mit einem Rohstoff als Korbbestandteil ist.
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(b)  der Handelsbedingungen (insbesondere beziiglich Qualitdt, Menge und Han-
delswihrung) und

(©) sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem jeweiligen Referenzmarkt; in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;
gelten (zusammen die "Maligeblichen Handelsbedingungen"), soweit sich aus den
folgenden Vorschriften nichts Abweichendes ergibt.

(2) Ersatzreferenzmarkt: Im Fall einer

(a) Einstellung des Handels mit dem jeweiligen Korbbestandteil; auf dem jeweili-
gen Referenzmarkt;,

(b)  wesentlichen Veridnderung der Marktbedingungen auf dem jeweiligen Refe-
renzmarkt; oder

(c) erheblichen Einschriankung der Liquiditdt in dem jeweiligen Korbbestandteil;
auf dem jeweiligen Referenzmarkt;,

wihrend der Handel mit dem selben Rohstoff auf einem anderen Markt uneinge-
schriankt fortgesetzt wird, wird der Referenzmarkt; durch einen anderen ausreichend
liquiden Referenzmarkt (der "Ersatzreferenzmarkt") ersetzt; die Berechnungsstelle
bestimmt diesen Referenzmarkt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Die Berech-
nungsstelle wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen
(insbesondere des jeweiligen Korbbestandteils;, des Bezugsverhéltnisses und/oder al-
ler von der Emittentin festgelegten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils;) und/oder
aller durch die Berechnungsstelle gemif diesen Wertpapierbedingungen festgestellten
Kurse des jeweiligen Korbbestandteils; vornehmen, um etwaige Unterschiede bei der
Methode der Preisfestsetzung und der Handelsbedingungen, die auf dem jeweiligen
Ersatzreferenzmarkt in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; gelten (insbesonde-
re beziiglich Qualitdt, Menge und Handelswihrung) (zusammen die "Neuen Mafigeb-
lichen Handelsbedingungen") im Vergleich zu den urspriinglichen Mafigeblichen
Handelsbedingungen zu beriicksichtigen. Der jeweilige Ersatzreferenzmarkt und die
vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden
gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des
jeweiligen Ersatzreferenzmarkts sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Referenz-
markt; in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den Ersatzreferenz-
markt zu verstehen.

3) Die Anwendung der §§ 313, 314 BGB bleibt vorbehalten. |

[[([#]) Wenn der jeweilige Korbbestandteil; ein Futures-Kontrakt ist, gilt Folgendes:]"*

(1)  Kontraktspezfikationen: Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen be-

8 Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket mit einem Futures-Kontrakt als Korbbestandteil ist.
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schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Korbbe-
standteil; unter Berlicksichtigung

(a) der Methode der Preisfestsetzung,

(b)  der Handelsbedingungen (insbesondere beziiglich Preis, Qualitidt, Menge und
Handelswihrung),

() des Kontrakttermins; und
(d) sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem Referenzmarkt; in Bezug auf den Korbbestandteil; gelten (zusammen die
"Kontraktspezifikationen"), soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts Ab-
weichendes ergibt.

Ersatzkorbbestandteil, Ersatzreferenzmarkt: Im Fall

(a) einer endgiiltigen Einstellung des Handels mit dem Korbbestandteil; auf dem
Referenzmarkt;,

(b)  einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen auf dem Referenz-
markt; [oder] [,

(©) des Fehlens des am Referenzmarkt; néchstfilligen Futures-Kontrakt;[, der [in
der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt wird], der den bisherigen Maligeblichen Futures-Kontrakt;
zu dem Roll Over Termin; [wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [®]] in §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] ersetzen soll, oder]

[(©)]I(d)] einer erheblichen Einschriankung der Liquiditit in dem Korbbestandteil; auf
dem Referenzmarkt; im Allgemeinen,

wahrend der Handel mit anderen Futures-Kontrakten mit demselben Rohstoff; oder
einem Rohstoff aus der gleichen Rohstofffamilie als Korbbestandteil; am Referenz-
markt; oder auf einem anderen Markt uneingeschrinkt fortgesetzt wird, wird der
Korbbestandteil; durch einen anderen ausreichend liquiden Futures-Kontrakt mit dem-
selben Rohstoff; oder einem Rohstoff aus der gleichen Rohstofffamilie (der "Ersatz-
korbbestandteil;") ersetzt und, soweit der Handel des Ersatzkorbbestandteils; auf ei-
nem anderen Markt als dem Referenzmarkt; stattfindet, wird der Referenzmarkt; durch
einen anderen ausreichend liquiden Referenzmarkt (der "Ersatzreferenzmarkt;") er-
setzt; die Berechnungsstelle bestimmt diesen Ersatzkorbbestandteil; und diesen Ersatz-
referenzmarkt; nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Die Berechnungsstelle wird zu-
dem erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbeson-
dere des Bezugsverhiltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des
Korbbestandteils;) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemif3 diesen Wertpa-
pierbedingungen festgestellten Kurse vornehmen, um etwaige Unterschiede bei der
Methode der Preisfestsetzung, den Handelsbedingungen (insbesondere beziiglich
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Preis, Qualitdt, Menge und Handelswihrung), dem Kontrakttermin und sonstigen
wertbestimmenden Faktoren, die jeweils auf dem Ersatzreferenzmarkt; in Bezug auf
den Ersatzkorbbestandteil; gelten, (zusammen die "Neuen Kontraktspezifikationen")
im Vergleich zu den Kontraktspezifikationen zu beriicksichtigen. Der Ersatzkorbbe-
standteil;, gegebenenfalls der Ersatzreferenzmarkt;, die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemiB § 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Ersatzkorbbestandteils; und gegebe-
nenfalls des Ersatzreferenzmarkts; sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Korbbe-
standteil; und gegebenenfalls den ersetzten Referenzmarkt; in diesen Wertpapierbe-
dingungen als Bezugnahmen auf den Ersatzkorbbestandteil; und den Ersatzreferenz-
markt; zu verstehen.

[(3) Ersatzfeststellung: Wird ein vom Referenzmarkt; veroffentlichter und nach Mafigabe
dieser Wertpapierbedingungen verwendeter Kurs des Korbbestandteils; [des] [eines]
Futures-Kontrakts; nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte
Wert") von dem Referenzmarkt; innerhalb von [30] [90] [¢] Kalendertagen nach der
urspriinglichen Verdffentlichung veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die
Emittentin iiber den Berichtigten Wert unverziiglich informieren und den betroffenen
Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststel-
lung") und gemiB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.]

([e]) Die Anwendung der §§ 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]
[(IC1ID]) Fiir alle Korbbestandteile; gilt Folgendes:]"

([1][e]) Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses werden die Wertpa-
pierbedingungen (insbesondere den jeweiligen Korbbestandteil;, das Bezugsverhiltnis;
und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse der Korbbestandteile) und/oder
alle durch die Berechnungsstelle gemil diesen Wertpapierbedingungen festgestellten
Kurse der Korbbestandteile so angepasst, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapie-
rinhaber moglichst unverdndert bleibt; die Berechnungsstelle nimmt die dazu erforder-
lichen Anpassungen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) vor. Sie beriicksichtigt da-
bei [von der Festlegenden Terminborse; vorgenommene Anpassungen der dort gehan-
delten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und] die ver-
bleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfiigung stehenden
Kurs fiir den jeweiligen Korbbestandteil;. [Hat gemé den Vorschriften der jeweiligen
Festlegenden Terminboérse; keine Anpassung der Derivate, die sich auf den jeweiligen
Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden, bleiben die Wertpapierbedingungen in der
Regel unverédndert.] Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemil3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

19 Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket ist.
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[Im Fall von Bonus [Cap] Basket, Bonus [Cap]_Rainbow, Reverse Bonus Cap Basket und Best

Slect [Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

(I12]1e)) Sreichung, Nachfolge-Korbbestandteil: Wenn die nach dem vorstehenden

Absatz zuldssigen Anpassungen in Bezug auf den betroffenen Korbbestandteil; zur
Herstellung eines wirtschaftlich gleichwertigen Zustands nicht ausreichen, wird ent-
weder

(a) der betreffende Korbbestandteil; ersatzlos aus dem Korb gestrichen (gegebe-
nenfalls unter Anpassung der Gewichtung der verbliebenen Korbbestandteile;),
oder

(b)  der betreffende Korbbestandteil; ganz oder teilweise durch einen zu bestim-
menden wirtschaftlich gleichwertigen neuen Korbbestandteil ersetzt (gegebe-
nenfalls unter Anpassung der Gewichtung der nunmehr im Korb befindlichen
Bestandteile) (der "Nachfolge-Korbbestandteil"). In diesem Fall sind alle Be-
zugnahmen auf den ersetzten Korbbestandteil; in diesen Wertpapierbedingungen als
Bezugnahmen auf den Nachfolge-Korbbestandteil zu verstehen;

die Berechnungsstelle entscheidet dariiber nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

([e]) Die Anwendung der §§ 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

(1)

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird ein FX Wechselkurs; nicht langer durch den [entspre-
chenden] Fixing Sponsor; festgelegt und verdffentlicht oder im Fall einer nicht ledig-
lich unerheblichen Anderung der Methode der Festlegung und/oder Verdffentlichung
des FX Wechselkurses; durch den Fixing Sponsor (einschlielich des Zeitpunkts der
Festlegung und/oder Veroffentlichung), ist die Berechnungsstelle berechtigt, die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf
Grundlage der Festlegungen und Verdffentlichungen einer anderen Person, Gesell-
schaft oder Institution vorzunehmen, welche die Féahigkeit besitzt, solche Berechnun-
gen bzw. Festlegungen ordnungsgemél vorzunehmen (der "Neue Fixing Sponsor");
die Berechnungsstelle bestimmt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob dies der
Fall ist und welche Person, Gesellschaft oder Institution zukiinftig als Neuer Fixing
Sponsor gelten soll. Der Neue Fixing Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwen-
dung sind gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen. In diesem Fall sind
alle Bezugnahmen auf den ersetzten Fixing Sponsor; in diesen Wertpapierbedingun-
gen als Bezugnahmen auf den Neuen Fixing Sponsor zu verstehen.
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Ersatzwechselkurs: Wird ein FX Wechselkurs; nicht ldnger festgelegt und verdffent-
licht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen
geeigneten Methode festgelegten und verdffentlichten FX Wechselkurses; (der "Er-
satzwechselkurs"); die Berechnungsstelle bestimmt den Ersatzwechselkurs nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB). Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung sind gemdll § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen. In diesem
Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten FX Wechselkurs; in diesen Wertpapier-
bedingungen als Bezugnahmen auf den Ersatzwechselkurs zu verstehen. ]
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8. BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die Beschreibung der EMITTENTIN im REGISTRIERUNGSFORMULAR der UniCredit Bank AG
vom 21. April 2017, die im Geschiftsbericht der HVB Group 2015 enthaltenen gepriiften,
konsolidierten Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2015, die im Geschéftsbericht der HVB
Group 2016 enthaltenen gepriiften, konsolidierten Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2016
und die im Geschéftsbericht der UniCredit Bank AG (HVB) 2016 enthaltenen gepriiften,
nicht konsolidierten Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2016 werden hiermit in diesen
BASISPROSPEKT einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezo-
genen Angaben enthalten sind, befindet sich auf den Seiten 104 ff.

Wesentliche Verinderungen in der Finanzlage der HVB und Trend Informationen

Die geschiftliche Entwicklung der HVB Group wird 2017 von der kiinftigen Situation an den
Finanzmaérkten und in der Realwirtschaft sowie von den nach wie vor bestehenden Unwég-
barkeiten abhédngig bleiben. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschiftsstrategie
laufend an sich verdndernde Marktgegebenheiten anpassen und die daraus abgeleiteten Steue-
rungsimpulse besonders sorgfiltig laufend iiberpriifen.

Es ist (1) seit dem 31. Dezember 2016 zu keiner wesentlichen Verdnderung der Finanzlage
der HVB Group und (ii) seit dem 31. Dezember 2016, dem Datum ihres zuletzt veroffentlich-
ten gepriiften Jahresabschlusses, zu keinen wesentlichen negativen Verdnderungen der Aus-
sichten der HVB Group gekommen.
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9. Muster der Endgiiltigen Bedingungen

9, MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
vom [e]

UniCredit Bank AG

[Emission von]
[Fortsetzung des bereits begonnenen 6ffentlichen Angebots von]
[Erh6hung des Angebotsvolumens von]

[Zulassung zum Handel an einem geregelten
oder sonstigen gleichwertigen Markt von]

[Bezeichnung der Wertpapiere einfligen]
(die "WERTPAPIERE")

im Rahmen des

EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgtiltigen Bedingungen (die "ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN") wurden fur die Zwecke
des Art. 5 Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG in der zum Datum des BASISPROSPEKTS giltigen
Fassung (die "PROSPEKTRICHTLINIE") in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapier prospektge-
setz in der zum Datum des BASSPROSPEKTS gultigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um
samtliche Angaben zu erhalten, miissen diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zusammen mit den
Informationen gelesen werden, die enthalten sind im Basisprospekt der UniCredit Bank AG
(die "EMITTENTIN") vom 2. Mai 2017 zur Begebung von Wertpapieren mit Multi-Basiswert
(ohne Kapitalschutz) (der "BASISPROSPEKT") und in etwaigen Nachtragen zu dem BA-
SISPROSPEKT gemald 8 16 WpPG (die "NACHTRAGE").

Der BASSPROSPEKT und etwaige NACHTRAGE sowie diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wer -
den gemal? § 14 WpPG auf [Internetseite(n) einfligen] ver6ffentlicht. Anstelle dieser Internet-
seite(n) kann die EMITTENTIN eine entsprechende Nachfolgeseite bereitstellen, die durch Mit-
teilung nach Mal3gabe von 8§ 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN bekannt gegeben wird.

[Der oben genannte BASISPROSPEKT mit Datum vom 2. Mai 2017, unter dem die in diesen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN beschriebenen WERTPAPIERE [begeben werden] [fortgesetzt
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angeboten werden®], verliert am [Datum einfiigen] seine Giiltigkeit. Ab diesem Zeitpunkt
sind diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN im Zusammenhang mit dem jeweils aktuellsten
Basisprospekt zur Begebung von Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz)
der UniCredit Bank AG zu lesen (einschliefdich der per Verweis in den jewells aktuellen
BASISPROSPEKT einbezogenen Angaben aus dem Basisprospekt, unter dem die WERTPA-
PIERE erstmalig begeben wurden), der dem BASISPROSPEKT vom 2. Mai 2017 nachfolgt.
Der jeweils aktuellste Basisprospekt zur Begebung von Wertpapieren mit Multi-Basiswert
(ohne Kapitalschutz) wird auf www.onemarkets.de/basisprospekte [(fir Anleger in
[Deutschland] [und] [Luxemburg])] [sowie auf www.onemarkets.at/basisprospekte (fur
Anleger in Osterreich)] veroffentlicht.]

[Im Fall von WERTPAPIEREN, die vor dem Datum des BASSPROSPEKTS erstmalig 6ffentlich
angeboten bzw. zum Handel zugelassen wurden, oder im Fall von Aufstockungen von WERT-
PAPIEREN, gilt Folgendes:

Diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sind in Verbindung mit dem BASISPROSPEKT und zusam-
men mit der Wertpapierbeschreibung und den BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE aus dem Ba-
sisprospekt der UniCredit Bank AG [vom 22. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of Bonus
Wertpapieren und Worst-of Express Wertpapieren] [vom 24. Juli 2013 zur Begebung von
Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren] [vom 26. Juli 2013 zur Begebung von Bonus
Basket Wertpapieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Basket Wertpa-
pieren, Best Select Wertpapieren und Best Select Cap Wertpapieren] [vom 31. Juli 2013 zur
Begebung von Bonus Rainbow Wertpapieren und Bonus Cap Rainbow Wertpapieren] [vom 3.
Juli 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz)] [vom
17. Dezember 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapital-
schutz)] [vom 30. Juni 2015 zur Begebung von Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Ka-
pitalschutz)] [vom 14. Juni 2016 zur Begebung von Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne
Kapitalschutz)] zu lesen, die durch Verweis in den BASSPROSPEKT einbezogen wurden.]

[Den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission bei-
gefugt.]*!

ABSCHNITT A - ALLGEMEINE ANGABEN
Emissionstag und Emissionspreis:

[Emissionstag einfligen]*
[Der EMISSIONSTAG fiir jedes WERTPAPIER ist in § 1 der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

2 Fiir den Fall, dass die in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN beschriebenen WERTPAPIERE nicht neu begeben

werden, sondern ihr 6ffentliches Angebot fortgefiihrt wird.

2l Eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission ist nicht beizufiigen, wenn es sich um WERTPAPIERE mit einer Min-

deststiickelung von 100.000 Euro handelt, die nicht 6ffentlich angeboten werden.

22 Bei Multi-Serien Emissionen kénnen die EMISSIONSTAGE der einzelnen Serien auch in tabellarischer Form angegeben

werden.
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angegeben.|

[Emissionspreis einfligen]*

[Der EMISSIONSPREIS je Wertpapier ist in § 1 der PRODUKT- und BASISWERTDATEN angege-
ben.]

[Der EMISSIONSPREIS je WERTPAPIER wird von der EMITTENTIN am [einfligen] auf Grundlage
der Produktparameter und der aktuellen Marktlage (insbesondere Kurs des Basiswerts, impli-
zite Volatilitdt des BASISWERTS, Zinsen, Dividendenschédtzungen, Leihegebiihren) bestimmt.
Der EMISSIONSPREIS und der laufende Angebotspreis der Wertpapiere werden nach ihrer Be-
stimmung [auf den Internetseiten der Wertpapierborsen, an denen die WERTPAPIERE gehan-
delt werden,] [unter [Internetseite einfligen] verdffentlicht. Anstelle dieser Internetseite(n)
kann die EMITTENTIN eine entsprechende Nachfolgeseite bereitstellen, die durch Mitteilung
nach Maf3gabe von § 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN bekannt gegeben wird. ]

Verkaufsprovision:

[Nicht anwendbar] [Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag von [einflgen] enthalten.]
[Einzelheiten einfligen]

Sonstige Provisionen:

[Nicht anwendbar] [Einzelheiten einfligen]

Emissionsvolumen:

Das EMISSIONSVOLUMEN der [einzelnen] Serie[n], die im Rahmen dieser ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN [angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in § 1 der
PRODUKT- UND BASISWERTDATEN angegeben.

Das EMISSIONSVOLUMEN der [einzelnen] Tranche[n], die im Rahmen dieser ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN [angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in § 1 der
PRODUKT- UND BASISWERTDATEN angegeben.

Produkttyp:
[Worst-of Bonus Wertpapiere] [mit physischer Lieferung] [mit Zahlung]

[Bonus Basket Wertpapiere]

[Bonus Rainbow Wertpapiere]

2 Bei Multi-Serien Emissionen koénnen die EMISSIONSPREISE der einzelnen SERIEN auch in tabellarischer Form angegeben

werden.
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[Worst-of Bonus Cap Wertpapiere] [mit physischer Lieferung] [mit Zahlung] [(Bonusbetrag
ungleich Hochstbetrag)] [(Bonusbetrag gleich Hochstbetrag)]

[Bonus Cap Basket Wertpapiere] [(Bonusbetrag ungleich Hochstbetrag)] [(Bonusbetrag
gleich Hochstbetrag)]

[Bonus Cap Rainbow Wertpapiere] [(Bonusbetrag ungleich Hochstbetrag)] [(Bonusbetrag
gleich Hochstbetrag)]

[Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere]| [(Bonusbetrag ungleich Hochstbetrag)] [(Bonusbe-
trag gleich Hochstbetrag)]

[Worst-of Express Wertpapiere| [mit physischer Lieferung] [mit Zahlung]
[Worst-of Express Plus Wertpapiere] [mit physischer Lieferung] [mit Zahlung]

[Worst-of Express Wertpapiere mit Zusitzlichem Betrag] [(Memory)] [(Relax)] [ohne Barrie-
reereignis] [mit Barriereereignis] [mit physischer Lieferung] [mit Zahlung]

[Worst-of Cash Collect Wertpapiere] [(Memory)] [(Relax)] [ohne Barriereereignis] [mit Bar-
riereereignis] [mit physischer Lieferung] [mit Zahlung]

[Best Select Wertpapiere]
[Best Select Cap Wertpapiere]
[Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere| [mit physischer Lieferung] [mit Zahlung]

[Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere] [mit physischer Lieferung] [mit Zah-
lung]

[Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere] [ohne Barriereereignis] [mit
Barriereereignis] [mit physischer Lieferung] [mit Zahlung]

Zulassung zum Handel und Borsennotierung:

[Falls eine Zulassung zum Handel der WERTPAPIERE beantragt wurde oder in Zukunft bean-
tragt wird, gilt Folgendes.

Die Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwerti-
gen Mirkten [Mal3gebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Mérkte einfiigen]
[wurde] [wird] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] beantragt.]

[Falls die WERTPAPIERE bereits z7um Handel zugelassen sind, gilt Folgendes:

Die WERTPAPIERE sind bereits zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen
Mairkten zugelassen: [Maf3gebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Mérkte ein-
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fUgen|]
[Falls Wertpapiere derselben Klasse wie die zum Handel zugel assenen WERTPAPIERE bereits
zum Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt zugelassen sind, gilt Folgendes:

Nach Kenntnis der EMITTENTIN sind WERTPAPIERE derselben Klasse wie die anzubietenden
oder zum Handel zuzulassenden WERTPAPIERE bereits an den folgenden Mérkten zum Han-
del zugelassen: [Mal3gebliche geregelte oder gleichwertige Markte einfiigen].]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel an einem gere-
gelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung be-
absichtigt.]

[Die Notierung [wird] [wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] an den
folgenden Mirkten beantragt: [Mal3gebliche(n) Markt/Markte einfligen]]

[Die WERTPAPIERE werden bereits an folgenden Mirkten gehandelt: [Maf3gebliche(n)
Markt/Markte einfigen]]

Zahlung und Lieferung:

[Falls die WERTPAPIERE gegen Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:

Lieferung gegen Zahlung]
[Falls die WERTPAPIERE frei von Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:

Lieferung frei von Zahlung]

[Andere Zahlungs- und Lieferverfahren einfligen]

Notifizierung:

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BAFIN") hat den zustindigen Behorden
in Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung iiber die Billigung iibermittelt, in der best-
tigt wird, dass der BASISPROSPEKT im Einklang mit der PROSPEKTRICHTLINIE erstellt wurde.

Bedingungen des Angebots:

[Tag des ersten 6ffentlichen Angebots: [Tag des ersten 6ffentlichen Angebots einfligen]]

[Beginn des neuen offentlichen Angebots: [Beginn des neuen 6ffentlichen Angebots einfligen]
[(Fortsetzung des oOffentlichen Angebots bereits begebener WERTPAPIERE)] [(Aufstockung
bereits begebener WERTPAPIERE)]]

[Die WERTPAPIERE werden [zunédchst] im Rahmen einer ZEICHNUNGSFRIST angeboten|, da-
nach freibleibend abverkauft]. ZEICHNUNGSFRIST: [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfi-
gen| bis [Enddatum der Zeichnungsfrist einfligen].]
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[Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich].]
[Die kleinste {ibertragbare Einheit ist [Kleinste Ubertragbare Einheit einflgen].]
[Die kleinste handelbare Einheit ist [Kleinste handelbare Einheit einfligen].]

[Die WERTPAPIERE werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden] [und/oder]
[institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplatzierung] [eines 6ffentlichen Angebots]
[durch Finanzintermedidre]] angeboten.]

[Ab dem Tag des [ersten 6ffentlichen Angebots] [Beginns des neuen 6ffentlichen Angebots]
werden die in diesen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN beschriebenen WERTPAPIERE fortlaufend
zum Kauf angeboten. |

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der EMITTENTIN gestellten Ver-
kaufspreis (Briefkurs).]

[Das o6ffentliche Angebot kann von der EMITTENTIN jederzeit ohne Angabe von Griinden be-
endet werden. ]

[Es findet kein offentliches Angebot statt. Die WERTPAPIERE sollen zum Handel an einem
regulierten oder gleichwertigen Markt zugelassen werden.]

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

[Im Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung des BASISPROSPEKTS durch alle Finanzintermedidre
zu (sog. generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS wird erteilt fiir [die folgende Ange-
botsfrist der WERTPAPIERE: [Angebotsfrist einfligen, fur die die Zustimmung erteilt wird]] [die
Dauer der Giiltigkeit des BASISPROSPEKTS]. Es wird eine generelle Zustimmung zu einem
spiateren Weiterverkauf oder einer endgiiltigen Platzierung der WERTPAPIERE durch [den]
[die] Finanzintermediir[e] fiir [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgendes.

Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung des BASISPROSPEKTS durch die folgenden Finanzin-
termedidre zu (sog. individuelle Zustimmung):

[Namen und Anschrift(en) einfigen].

Die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS wird fiir den folgenden Zeitraum
erteilt: [Zeitraum einfligen].

[Namen und Anschrift(en) einfliigen] [Einzelheiten angeben] wird eine individuelle Zustim-
mung zu einem spateren Weiterverkauf oder einer endgiiltigen Platzierung der WERTPAPIERE
durch [den] [die] Finanzintermediir[e] fiir [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Oster-
reich] erteilt.]

[Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS steht unter der Be-
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dingung, dass

(1) jeder Finanzintermedidr alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und sich an
die geltenden Verkaufsbeschrinkungen sowie die Angebotsbedingungen hélt und

(i1) die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS nicht widerrufen wurde.]

[Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS steht zudem unter
der Bedingung, dass der verwendende Finanzintermediér sich gegeniiber seinen Kunden zu
einem verantwortungsvollen Vertrieb der WERTPAPIERE verpflichtet. Diese Verpflichtung
wird dadurch iibernommen, dass der Finanzintermedidr auf seiner Website (Internetseite)
verdffentlicht, dass er den BASISPROSPEKT mit Zustimmung der Emittentin und gemil den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

US-Verkaufsbeschrinkungen:
[TEFRA C]

[TEFRA D]

[Weder TEFRA C noch TEFRA DJ*

Zusitzliche Angaben:

[ZusétZliche Bestimmungen in Bezug auf den Basiswert einfligen]
[Nicht anwendbar]

ABSCHNITT B —- BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate]
Globalurkunde: [Die WERTPAPIERE werden durch eine DAUER-

GLOBALURKUNDE ohne Zinsscheine verbrieft.]
[Die WERTPAPIERE werden anfianglich durch eine VOR-

2 AusschlieBlich bei WERTPAPIEREN, die gemih den Bestimmungen des Abschnitts 5£.103-1 der United States Treasury

Regulations und der Notice 2012-20 als registrierte WERTPAPIERE gelten, und bei WERTPAPIEREN in der Form von bea-
rer securities im Sinne der Notice 2012-20 der US-Steuerbehdrde mit einer Laufzeit von einem Jahr oder weniger (ein-
schlieBlich einseitiger Erneuerungen oder Verldngerungen) anwendbar.
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Berechnungsstelle:

Clearing System:
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LAUFIGE GLOBALURKUNDE ohne Zinsscheine, die gegen
eine DAUER-GLOBALURKUNDE ohne Zinsscheine getauscht
werden kann, verbrieft.]

[UniCredit Bank AG, Arabellastralle 12, 81925 Miinchen]
[Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfligen]

[UniCredit Bank AG, Arabellastralle 12, 81925 Miinchen]
[Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle ein-
flgen]

[CBF]
[andere(s) Clearing System(e) einfligen]

Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

["PRODUKT- UND BASISWERTDATEN" (einschliefdlich darin enthaltener mafgeblicher Wahl-

moglichkeiten) einfiigen und mafgebliche Platzhalter vervollstandigen]

Teil C - Besondere Bedingungen der Wertpapiere

[Mal3gebliche Option der "BESONDEREN BEDINGUNGEN" (einschliefdlich darin enthaltener

mal3geblicher Wahlméglichkeiten) einfiigen und mal3gebliche Platzhalter vervollstéandigen]

UniCredit Bank AG
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10. VERKAUFSBESCHRANKUNGEN
10.1 Einleitung

Die EMITTENTIN hat, mit Ausnahme der Verdffentlichung und Hinterlegung dieses BA-
SISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und/oder der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
in der Bundesrepublik Deutschland und in den ANGEBOTSLANDERN, keinerlei Mafnahmen
ergriffen und wird keinerlei Maflnahmen ergreifen, um das 6ffentliche Angebot der WERTPA-
PIERE oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in Bezug auf die WERTPA-
PIERE in einer Rechtsordnung zuldssig zu machen, in der zu diesem Zweck besondere Mal3-
nahmen ergriffen werden miissten.

Die Verbreitung dieses BASISPROSPEKTS und das Angebot der WERTPAPIERE kdnnen in be-
stimmten Léndern gesetzlichen Beschrdnkungen unterliegen. Dies kann vor allem das Ange-
bot, den Verkauf, das Halten und/oder die Lieferung von WERTPAPIEREN sowie die Vertei-
lung, Veroftentlichung und den Besitz des BASISPROSPEKTS betreffen. Personen, die Zugang
zu den WERTPAPIEREN und/oder dem BASISPROSPEKT erhalten, sind aufgefordert, sich selbst
iiber derartige Beschriankungen zu informieren und sie einzuhalten.

Die WERTPAPIERE und der BASISPROSPEKT diirfen in einer Rechtsordnung nur verbreitet wer-
den, soweit dies in Ubereinstimmung mit den dort geltenden Rechtsvorschriften erfolgt und
soweit der EMITTENTIN diesbeziiglich keine Verpflichtungen entstehen. Insbesondere darf der
BASISPROSPEKT von niemandem zum Zwecke eines Angebots oder einer Werbung (a) in ei-
nem Land, in dem das Angebot oder die Werbung nicht genehmigt ist, dies aber erforderlich
ist, und/oder (b) an bzw. gegeniiber einer Person, an die ein solches Angebot oder gegeniiber
der eine solche Werbung rechtméBiger Weise nicht erfolgen darf, verwendet werden.

Weder der BASISPROSPEKT noch etwaige NACHTRAGE noch die jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person zum Kauf
von WERTPAPIEREN dar und sollten nicht als eine Empfehlung der EMITTENTIN angesehen
werden, WERTPAPIERE zu kaufen.

10.2 Europiischer Wirtschaftsraum

Unter den folgenden Bedingungen darf ein 6ffentliches Angebot der WERTPAPIERE in einem
Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums (der "EWR") erfolgen:

(a) nach dem Tag der Verdffentlichung dieses BASISPROSPEKTS, der von der zustdndigen
Behorde dieses Mitgliedstaats gebilligt wurde oder in einem anderen Mitgliedstaat
gebilligt und die zustdndige Behorde in diesem Mitgliedstaat unterrichtet wurde, vo-
rausgesetzt dass
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(1) der BASISPROSPEKT durch die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN, die das prospekt-
pflichtige Angebot vorsehen, in Ubereinstimmung mit der PROSPEKTRICHTLI-
NIE vervollstdndigt wurde,

(1)  das prospektpflichtige Angebot nur in dem Zeitraum unterbreitet wird, dessen
Beginn und Ende im BASISPROSPEKT oder in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben wurde,

(iii)  die EMITTENTIN deren Verwendung zum Zwecke des Angebots schriftlich zu-
gestimmt hat und

(iv)  im Falle eines Angebots in der Republik Osterreich eine Meldung an die Oes-
terreichische Kontrollbank, wie jeweils im Kapitalmarktgesetz 1991 in der gel-
tenden Fassung vorgesehen, mindestens einen Osterreichischen Bankarbeitstag
vor Beginn des jeweiligen Angebots eingereicht wurde,

(b)  jederzeit an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der PROSPEKTRICHTLINIE
sind,

(c)  jederzeit in jedem Mitgliedsstaat an weniger als 150 natiirliche oder juristische Perso-
nen (die keine qualifizierten Anleger im Sinne der PROSPEKTRICHTLINIE sind), oder

(d)  jederzeit unter anderen in Artikel 3 (2) der PROSPEKTRICHTLINIE vorgesehenen Um-
stdnden.

Keines der unter (b) bis (d) fallenden Angebote darf die EMITTENTIN verpflichten, einen
Prospekt gemédl3 Artikel 3 der PROSPEKTRICHTLINIE oder einen NACHTRAG zu einem Prospekt
gemdl Artikel 16 der PROSPEKTRICHTLINIE zu verdffentlichen.

Fiir die Zwecke dieser Verkaufsbeschrankungen bezeichnet der Ausdruck "6ffentliches An-
gebot der WERTPAPIERE" in Bezug auf WERTPAPIERE in einem Mitgliedstaat eine Mitteilung
in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen tber die
Angebotsbedingungen und die anzubietenden WERTPAPIERE enthilt, um einen Anleger in die
Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung dieser WERTPAPIERE zu entscheiden
(unter Berticksichtigung von etwaigen Modifikationen durch die UmsetzungsmalBBnahmen in
diesem Mitgliedstaat).

10.3 Vereinigte Staaten von Amerika

Dieser PROSPEKT ist nicht fiir die Verwendung in den Vereinigten Staaten von Amerika vor-
gesehen und darf nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika geliefert werden.

Die WERTPAPIERE wurden und werden auch kiinftig nicht gemédf3 dem US-amerikanischen
Wertpapiergesetz SECURITIES ACT von 1933, in der jeweils geltenden Fassung, (der
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"SECURITIES ACT") registriert und diirfen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Ame-
rika, oder an oder flir Rechnung oder zugunsten von US-Personen angeboten oder verkauft
werden, es sei denn, dies erfolgt im Rahmen einer Befreiung von den Registrierungspflichten
gemil dem SECURITIES ACT. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben jeweils die
Bedeutung, die ihnen in der REGULATION S des SECURITIES ACT, in der jeweils geltenden
Fassung, ("REGULATION S") zugewiesen wird.

Die WERTPAPIERE unterliegen bestimmten Voraussetzungen des US-Steuerrechts und diirfen,
von bestimmten Ausnahmen abgesehen, nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
oder ihrer Territorien oder Besitzungen oder US-Personen angeboten, verkauft oder geliefert
werden. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben jeweils die Bedeutung, die ihnen
im US-Bundessteuergesetz Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils geltenden Fassung
und in den in dessen Rahmen erlassenen Verordnungen zugewiesen wird.

Dementsprechend diirfen die WERTPAPIERE innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
oder an, fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen nicht angeboten, verkauft oder gelie-
fert werden.

Jede Ausgabe von indexbezogenen WERTPAPIEREN kann zudem zusitzlichen US-
Verkaufsbeschrinkungen unterliegen, die gegebenenfalls als Emissions- und Verkaufsbedin-
gungen fiir die betreffenden WERTPAPIERE gelten.
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11. ANGABEN ZUR BESTEUERUNG DER WERTPAPIERE

Im nachfolgenden Abschnitt werden bestimmte steuerliche Aspekte im Hinblick auf den Er-
werb, den Besitz und die VerduBerung der WERTPAPIERE dargestellt. Die Darstellung ist be-
schrinkt auf bestimmte steuerliche Aspekte in der Bundesrepublik Deutschland, in der Re-
publik Osterreich sowie im GroBherzogtum Luxemburg.

Zudem ist die Darstellung nicht als umfassende Darstellung aller moglichen steuerlichen
Konsequenzen in diesen Rechtsordnungen gedacht. Es kann durchaus weitere steuerliche
Aspekte geben, die fiir eine Entscheidung, in die WERTPAPIERE zu investieren, relevant sein
konnten. Da jedes WERTPAPIER aufgrund der BESONDEREN BEDINGUNGEN der jeweiligen
Emission, die in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben sind, einer anderen
steuerlichen Behandlung unterliegen kann, enthilt der folgende Abschnitt auBerdem nur sehr
allgemeine Angaben zur moglichen steuerlichen Behandlung. Insbesondere beriicksichtigt die
Darstellung keine besonderen Aspekte oder Umsténde, die fiir den einzelnen Anleger von
Relevanz sein konnten. Sie soll keine rechtliche oder steuerliche Beratung darstellen und
auch nicht als solche ausgelegt werden. Die Darstellung basiert auf den zu dem Datum dieses
BASISPROSPEKTS in der Bundesrepublik Deutschland, in der Republik Osterreich sowie im
GroBherzogtum Luxemburg geltenden Steuergesetzen, der hdchstgerichtlichen Rechtspre-
chung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung. Diese
Gesetze konnen sich dndern, unter Umsténden auch riickwirkend.

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den WERTPAPIEREN ist zudem abhéngig von der konkre-
ten Ausgestaltung der WERTPAPIERE und der individuellen steuerlichen Situation des jeweili-
gen Anlegers.

Die EMITTENTIN iibernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung etwaiger Quel-
lensteuern.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerbera-
ter iiber die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

11.1 Finanztransaktionssteuer

Am 14. Februar 2013 hat die Europidische Kommission einen Richtlinienvorschlag (der
"KOMMISSIONSVORSCHLAG") fiir eine gemeinsame Finanztransaktionssteuer in Belgien,
Bundesrepublik Deutschland, Estland, Griechenland, Spanien, Frankreich, Italien, Portugal,
Slowenien und der Slowakei (die "TEILNEHMENDEN MITGLIEDSTAATEN") gemacht. Estland
hat zwischenzeitlich allerdings mitgeteilt, nicht mehr teilnehmen zu wollen.

Der Anwendungsbereich des KOMMISSIONSVORSCHLAGS ist sehr breit gefasst und der Vor-
schlag konnte, soweit er eingefiihrt wird, unter gewissen Umstidnden auf bestimmte Transak-
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tionen im Hinblick auf die WERTPAPIERE (insbesondere Sekundirmarkttransaktionen) An-
wendung finden.

Nach dem KOMMISSIONSVORSCHLAG konnte die Finanztransaktionssteuer unter gewissen
Umstédnden auf bestimmte Personen sowohl innerhalb als auch auBerhalb der TEILNEHMEN-
DEN MITGLIEDSTAATEN Anwendung finden. Generell wiirde es fiir bestimmte Transaktionen
mit WERTPAPIEREN gelten, bei denen mindestens eine Partei ein Finanzinstitut und mindes-
tens eine Partei in einem Teilnehmenden Mitgliedstaat errichtet ist. Ein Finanzinstitut kann
unter vielfdltigen Bedingungen in einem Teilnehmenden Mitgliedstaat "errichtet" sein — oder
als "errichtet" gelten — insbesondere (a) durch Transaktionen mit einer in einem Teilnehmen-
den Mitgliedstaat ansédssigen Person oder (b) in Fillen, in denen das den Transaktionen unter-
liegende Finanzinstrument in einem Teilnehmenden Mitgliedstaat ausgegeben wird.

Der Vorschlag zur Finanztransaktionssteuer bleibt Gegenstand von Verhandlungen zwischen
den TEILNEHMENDEN MITGLIEDSTAATEN. Er kann daher noch vor der Umsetzung, deren
Zeitpunkt unklar ist, gedndert werden. Weitere Mitgliedstaaten konnten sich entschlieSen
teilzunehmen.

Neben einer moglichen Europédischen Finanztransaktionssteuer haben unter anderem Frank-
reich und Italien bereits eine eigene Finanztransaktionssteuer eingefiihrt.

Anlegern wird empfohlen, sich hinsichtlich der Finanztransaktionssteuer fachménnisch bera-
ten zu lassen.

11.2  OECD Common Reporting Standard, EU-Amtshilferichtlinie

Basierend auf dem "OECD COMMON REPORTING STANDARD" tauschen Staaten, die sich zu
dessen Anwendung verpflichten (teilnehmende Staaten), seit dem Jahr 2016 Informationen
iiber Finanzkonten aus, die von Personen in einem anderen teilnehmenden Staat als deren
Ansiéssigkeitsstaat unterhalten werden. Gleiches gilt seit dem 1. Januar 2016 fiir die Mitglied-
staaten der Europdischen Union. Basierend auf einer Erweiterung der Richtlinie 2011/16/EU
iiber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich der Besteuerung (die "EU-
AMTSHILFERICHTLINIE"), tauschen die Mitgliedstaaten seit diesem Zeitpunkt ebenfalls Fi-
nanzinformationen liber meldepflichtige Konten von Personen aus, die in einem anderen Mit-
gliedstaat der Europédischen Union anséssig sind. Anleger sollten sich iiber die weitere Ent-
wicklung informieren bzw. sich beraten lassen.
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11.3 Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland
Einkommensbesteuerung

Im Folgenden werden zundchst bestimmte steuerliche Aspekte fiir in der Bundesrepublik
Deutschland anséssige Personen dargestellt. Im Anschluss daran erfolgt die Darstellung fiir in
der Bundesrepublik Deutschland nicht ansédssige Personen.

In der Bundesrepublik Deutschland ansissige Personen

In der Bundesrepublik Deutschland ansédssige Personen unterliegen in der Bundesrepublik
Deutschland der Einkommensbesteuerung mit ihrem weltweiten Einkommen (unbeschrinkte
Steuerpflicht). Dies gilt unabhédngig von dessen Quelle und erfasst auch Zinsen aus Kapital-
forderungen jedweder Art (wie z.B. die WERTPAPIERE) und, in der Regel, auch Verdufe-
rungsgewinne.

Natiirliche Personen unterliegen der Einkommensteuer, juristische Personen unterliegen der
Korperschaftsteuer. Hinzu kommt jeweils der Solidarititszuschlag sowie gegebenenfalls Kir-
chensteuer und/oder Gewerbesteuer. Im Falle von Personengesellschaften kommt es auf die
(ggf. mittelbaren) Gesellschafter an. Auf die Besonderheiten von Personengesellschaften
wird im Folgenden nicht ndher eingegangen.

Eine Person gilt als in der Bundesrepublik Deutschland ansissig, wenn sie ithren Wohnsitz,
gewohnlichen Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschiftsleitung in der Bundesrepublik Deutsch-
land hat.

(D) Besteuerung von im Privatvermdgen gehaltenen Wertpapieren

Die nachfolgenden Ausfiihrungen gelten fiir in der Bundesrepublik Deutschland ansissige
Personen, die die WERTPAPIERE im Privatvermdgen halten:

€)] Einkommen

Die WERTPAPIERE sollten als sonstige Kapitalforderungen im Sinne von § 20 Abs. (1) Nr. 7
Einkommensteuergesetz ("ESTG") qualifizieren.

Entsprechend sollten Zinszahlungen auf die WERTPAPIERE als Einkiinfte aus Kapitalvermo-
gen qualifizieren.

Dies gilt nach Auffassung der Finanzverwaltung nicht fiir den Fall so genannter Negativzin-
sen bei Zahlung durch den Anleger. Diese sollen als Werbungskosten qualifizieren und nur
im Rahmen des Sparer-Pauschbetrags (sieche unter (b)) zu beriicksichtigen sein. Verdul3e-
rungsgewinne bzw. -verluste aus einer VerduBBerung der WERTPAPIERE sollten ebenfalls als
positive oder negative Einkiinfte aus Kapitalvermdégen gem. § 20 Abs. 2 Nr. 7 EStG qualifi-
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zieren. Ein VerduBerungsgewinn bzw. -verlust entspricht der Differenz zwischen den An-
schaffungskosten und den VerduBerungserldsen. Zusétzlich werden noch solche Aufwendun-
gen in Abzug gebracht, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit dem Verduf3e-
rungsgeschéft stehen (§ 20 Abs. 4 Satz 1 EStG).

Bei Optionsscheinen sollte sich der VerduBerungsgewinn bzw. -verlust aus dem Wert des
erhaltenen Geldbetrags oder eines anderen erhaltenen Vorteils abziiglich der in unmittelba-
rem Zusammenhang stehenden Aufwendungen, wie z.B. den Anschaffungskosten fiir den
Optionsschein, bestimmen.

Bei nicht in Euro getétigten Geschéften sind die Anschaffungskosten im Zeitpunkt der An-
schaffung und die VerduBerungserldse im Zeitpunkt der VerduBerung in Euro umzurechnen.

Werden die WERTPAPIERE nicht verduf3ert, sondern eingeldst, zuriickgezahlt, abgetreten oder
verdeckt in eine Kapitalgesellschaft eingelegt, so wird ein solcher Vorgang wie eine Verau-
Berung behandelt (§ 20 Abs. 2 Satz 2 EStG). Wird ein Zinsschein oder eine Zinsforderung
von den WERTPAPIEREN abgetrennt, gilt dies als VerduBerung der WERTPAPIERE und An-
schaffung des Zinsscheins oder der Zinsforderung und des durch die Trennung entstandenen
WERTPAPIERS (§ 20 Abs. (2) Satz 4 EStG).

VerduBerungsverluste konnen gem. § 20 Abs. 6 EStG nur mit anderen Einkiinften aus Kapi-
talvermogen verrechnet werden. Soweit keine anderen positiven Einkiinfte aus Kapitalver-
mogen vorhanden sind, konnen sie in nachfolgende Veranlagungszeitrdume vorgetragen wer-
den.

Nach derzeitiger Ansicht der Finanzverwaltung soll keine VerduBerung vorliegen, wenn der
VerduBerungspreis die tatsdchlichen Transaktionskosten nicht iibersteigt, so dass Verluste aus
einer solchen Transaktion nicht abzugsfahig sein sollen. Gleiches gilt bei einer Vereinbarung,
nach der die Hohe der in Rechnung gestellten Transaktionskosten dergestalt begrenzt wird,
dass diese sich aus dem VerduBerungspreis unter Beriicksichtigung eines Abzugsbetrages
errechnen.

Entsprechend soll ein Forderungsausfall (d.h. sollte die EMITTENTIN insolvent werden) und
ein Forderungsverzicht, soweit keine verdeckte Einlage in eine Kapitalgesellschaft vorliegt,
nicht als VerduBerung behandelt werden. Das hat zur Folge, dass Verluste aufgrund eines
Forderungsausfalls bzw. eines Forderungsverzichts nach Ansicht der Finanzverwaltung steu-
erlich nicht abzugsfahig sind. Nach Auffassung der EMITTENTIN sollten jedoch Verluste aus
anderen Griinden (z.B. weil den WERTPAPIEREN ein BASISWERT zugrunde liegt und dieser
BASISWERT an Wert verliert) abzugsfahig sein, vorbehaltlich der vorstehenden Verlustver-
rechnungsbeschrinkungen und vorbehaltlich des nachfolgenden Absatzes. Anleger werden
jedoch darauf hingewiesen, dass diese Auffassung der EMITTENTIN nicht als Garantie ver-
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standen werden darf, dass die Finanzverwaltung und/oder Gerichte dieser Auffassung folgen
werden.

Des Weiteren vertritt die Finanzverwaltung derzeit fiir den Fall, dass bei einem Vollrisikozer-
tifikat mehrere Zahlungszeitpunkte bis zur Endfilligkeit vorliegen, die Auffassung, dass die
Ertridge zu diesen Zeitpunkten Zinseinkiinfte darstellen. Dies soll nur dann nicht gelten, wenn
die BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE von vornherein eindeutige Angaben zur Tilgung oder
zur Teiltilgung wéhrend der Laufzeit vorsehen und die Vertragspartner entsprechend verfah-
ren. Erfolgt bei diesen Zertifikaten zum Zeitpunkt der Endfélligkeit keine Zahlung mehr, soll
zum Zeitpunkt der Endfilligkeit kein verduBerungsgleicher Vorgang im Sinne des § 20
Abs. (2) ESTG vorliegen, was zu Folge hat, dass etwa verbleibende Anschaffungskosten
steuerlich unberiicksichtigt bleiben. Sind bei einem Zertifikat im Zeitpunkt der Endfélligkeit
keine Zahlungen vorgesehen, weil der BASISWERT eine nach den BEDINGUNGEN der WERT-
PAPIERE vorgesehene Bandbreite verlassen hat oder kommt es durch das Verlassen der Band-
breite zu einer — vorzeitigen — Beendigung des Zertifikats (z. B. bei einem Zertifikat mit
"Knock-out"-Struktur) ohne weitere Kapitalriickzahlungen, soll gleichfalls kein verdufe-
rungsgleicher Tatbestand im Sinne des § 20 Abs. (2) ESTG vorliegen und die Anschaffungs-
kosten somit ebenfalls unberiicksichtigt bleiben. Zwar bezieht sich die veréffentliche Verwal-
tungsansicht lediglich auf Vollrisikozertifikate mit mehreren Zahlungszeitpunkten. Es kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die vorstehenden Grundsdtze auch auf andere
WERTPAPIERE angewendet werden.

Sehen die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE anstelle einer Abrechnung in bar
eine physische Lieferung von Schuldverschreibungen, Aktien, Fondsanteilen oder anderen
WERTPAPIEREN vor, konnten die WERTPAPIERE als Wandelanleihe, Umtauschanleihe oder
vergleichbare Instrumente qualifizieren. Dies hingt von den genauen Regelungen in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE ab, z.B. davon, ob die EMITTENTIN oder der
Anleger das Wahlrecht fiir eine physische Lieferung hat. In solch einem Fall konnte die phy-
sische Lieferung als VerduBerung der WERTPAPIERE und Neuanschaffung der erhaltenen
WERTPAPIEREN angesehen werden. Je nach Ausgestaltung der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
konnten allerdings die urspriinglichen Anschaffungskosten der WERTPAPIERE sowohl als fik-
tiver VerduBBerungserlds fiir die WERTPAPIERE als auch als fiktive Anschaffungskosten fiir die
erhaltenen WERTPAPIERE herangezogen werden (§ 20 Abs. (4a) Satz 3 EStG), so dass im Er-
gebnis kein steuerpflichtiger VerduBerungsgewinn zum Zeitpunkt der Lieferung entstehen
sollte. Allerdings sind dann VerduBerungsgewinne bei einem Weiterverkauf der erhaltenen
WERTPAPIERE grundsitzlich steuerpflichtig.

(b) Kapitalertragsteuer / Quellensteuer

Kapitalertrage (z.B. Zinsen und VerduBerungsgewinne) unterliegen bei ihrer Auszahlung
grundsitzlich der Kapitalertragsteuer in Form eines Steuerabzugs.
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Wenn eine inldndische Niederlassung eines deutschen oder auslédndischen Kreditinstituts oder
Finanzdienstleistungsinstituts oder ein inldndisches Wertpapierhandelsunternehmen oder eine
inldndische Wertpapierhandelsbank (jeweils eine "AUSZAHLENDE STELLE") die WERTPAPIE-
RE verwahrt oder verwaltet und die Kapitalertrdge auszahlt oder gutschreibt, tibernimmt die
AUSZAHLENDE STELLE den Abzug der Kapitalertragsteuer (zu Ausnahmen siehe nachfol-
gend).

Die Bemessungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer entspricht grundsétzlich den Brutto-
Einkiinften aus Kapitalvermdgen (wie vorstehend beschrieben, d.h. vor Abzug der Kapitaler-
tragsteuer). Sind jedoch bei VerduBerungsgeschéften der Auszahlenden Stelle die Anschaf-
fungskosten nicht bekannt, weil die WERTPAPIERE z.B. aus einem auslédndischen Depot iiber-
tragen wurden, und werden die Anschaffungskosten vom Steuerpflichtigen nicht in der ge-
setzlich geforderten Form nachgewiesen, bemisst sich der Steuerabzug nach 30 % der Ein-
nahmen aus der VerduBerung oder Einlosung der WERTPAPIERE. Bei der Ermittlung der Be-
messungsgrundlage hat die AUSZAHLENDE STELLE grundsitzlich bisher unberiicksichtigte
negative Kapitalertridge (z.B. VerduBerungsverluste) und gezahlte Stiickzinsen des gleichen
Kalenderjahres und aus Vorjahren bis zur Hohe der positiven Kapitalertrage auszugleichen.

Die Kapitalertragsteuer betrigt 26,375 % (einschlieBlich Solidarititszuschlag, gegebenenfalls
zuziiglich Kirchensteuer).

Soweit der Anleger kirchensteuerpflichtig ist, wird die Kirchensteuer als Zuschlag zur Kapi-
talertragsteuer erhoben, sofern der Anleger dem Abruf von Daten zur Religionszugehdrigkeit
beim Bundeszentralamt fiir Steuern nicht widersprochen hat (Sperrvermerk). Im Falle eines
Sperrvermerks, ist der Anleger verpflichtet, seine Einkiinfte aus Kapitalvermogen fiir Zwecke
der Kirchensteuer in seiner Steuererkldrung anzugeben.

Der Abzug von Kapitalertragsteuer unterbleibt, wenn der Anleger der Auszahlenden Stelle
einen Freistellungsauftrag erteilt hat. Der Steuerabzug unterbleibt allerdings nur insoweit, als
die Summe aller Kapitalertrige des Anlegers bei dieser Auszahlenden Stelle den Betrag im
Freistellungsauftrag nicht liberschreitet. Derzeit betrdgt der maximale Freistellungsbetrag
801,- EUR (1.602,- EUR im Fall von Ehegatten und Lebenspartnern, die zusammen veranlagt
werden). Entsprechend wird keine Kapitalertragsteuer einbehalten, wenn der Anleger der
Auszahlenden Stelle eine Nichtveranlagungs-Bescheinigung des fiir ihn zustdndigen Wohn-
sitzfinanzamts vorgelegt hat.

Die EMITTENTIN selbst ist nicht verpflichtet, Kapitalertragsteuer im Hinblick auf Zahlungen
auf die WERTPAPIERE einzubehalten und abzufiihren, es sei denn, sie handelt selbst als AUS-
ZAHLENDE STELLE.
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(c) Veranlagungsverfahren

Die Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen soll grundsétzlich durch den Abzug der
Kapitalertragsteuer erfolgen (siche oben). Falls und soweit Kapitalertragsteuer abgezogen
wird, soll die Steuer mit dem Steuerabzug grundsitzlich abgegolten sein (Abgeltungsteuer).

Falls keine Kapitalertragsteuer abgezogen wird und dies nicht lediglich auf die Stellung eines
Freistellungsauftrages zuriickzufiihren ist sowie in bestimmten anderen Féllen, ist der Anle-
ger verpflichtet, die betroffenen steuerpflichtigen Kapitalertrdge in seiner Einkommensteuer-
erkldrung anzugeben. Die Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen erfolgt sodann im
Rahmen des Veranlagungsverfahrens. Selbst wenn Kapitalertragsteuer abgezogen wurde,
aber der Anleger kirchensteuerpflichtig ist und beim Bundeszentralamt fiir Steuern einen
Sperrvermerk hat eintragen lassen, ist er verpflichtet, seine Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
fiir Zwecke der Kirchensteuer in seiner Einkommensteuererkldrung anzugeben.

Der gesonderte Steuertarif fiir Einkiinfte aus Kapitalvermdgen (26,375 % einschlielich Soli-
daritdtszuschlag, gegebenenfalls zuziiglich Kirchensteuer) gilt grundsétzlich auch im Veran-
lagungsverfahren. In bestimmten Féllen kann der Anleger beantragen, dass die Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen der tariflichen Einkommensteuer unterworfen werden, wenn dies fiir ihn
giinstiger ist. Ein solcher Antrag kann nur einheitlich fiir alle Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
innerhalb eines Veranlagungszeitraums gestellt werden. Im Fall von zusammenveranlagten
Eheleuten oder Lebenspartnern kann der Antrag nur gemeinsam gestellt werden.

Bei der Ermittlung der Einkiinfte aus Kapitalvermogen ist als Werbungskosten der Sparer-
Pauschbetrag in Hohe von 801,- EUR abzuziehen (1.602,- EUR im Fall von zusammen Ver-
anlagten). Der Abzug der tatsdchlichen Werbungskosten, falls es solche gibt, ist ausgeschlos-
sen. Dies gilt auch fiir den Fall, dass die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen der tariflichen Ein-
kommensteuer unterworfen werden.

2 Besteuerung von im Betriebsver mdgen gehaltenen Wertpapieren

Zinsen und VerduBerungsgewinne, die aus WERTPAPIEREN erzielt werden, die im Betriebs-
vermdgen gehalten werden, unterliegen der Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland.
Ist der Anleger eine juristische Person, unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermogen der
Korperschaftsteuer mit 15 %. Ist der Anleger eine natiirliche Person, unterliegen die Einkiinf-
te aus Kapitalvermdgen der tarifliche Einkommensteuer mit bis zu 45 %. Hinzu kommt je-
weils der Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % der Korperschaft- bzw. Einkommensteuer.
Zusiatzlich wird gegebenenfalls Gewerbesteuer erhoben, deren Hohe von der Gemeinde ab-
hingt, in der sich der Gewerbebetrieb befindet. Im Fall von natiirlichen Personen kann auf3er-
dem Kirchensteuer erhoben werden, derzeit jedoch ausschlieSlich im Veranlagungsweg.

Sehen die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE anstelle einer Abrechnung in bar
eine physische Lieferung von Schuldverschreibungen, Aktien, Fondsanteilen oder anderen
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WERTPAPIEREN vor, wiirde eine solche physische Lieferung als steuerbarer Verkauf der
WERTPAPIERE und als Anschaffung der gelieferten WERTPAPIERE angesehen. Ein etwaiger
VerduBerungsgewinn wére steuerpflichtig; ein etwaiger VerduBerungsverlust sollte grund-
sdtzlich abzugsfahig sein. Betriebsausgaben, die im Zusammenhang mit dem Halten der
WERTPAPIERE anfallen, sollten steuerlich abzugsfihig sein.

Die Vorschriften zur Kapitalertragsteuer, wie sie vorstehend fiir im Privatvermdgen gehaltene
WERTPAPIERE dargestellt sind, finden grundsétzlich entsprechende Anwendung. Allerdings
konnen Anleger, die die WERTPAPIERE im Betriebsvermdgen halten, insofern keinen Freistel-
lungsauftrag stellen. Des Weiteren erfolgt bei Verdauflerungsgewinnen anders als bei im Pri-
vatvermdgen gehaltenen WERTPAPIEREN kein Abzug von Kapitalertragsteuer, wenn z.B. (a)
der Anleger eine Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermogensmasse ist oder (b) die
Kapitalertrdge Betriebseinnahmen eines inldndischen Betriebs sind und der Anleger dies ge-
geniiber der Auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck erklért.

Bei im Betriebsvermogen gehalten WERTPAPIEREN gilt die einbehaltene Kapitalertragsteuer
als Vorauszahlung der Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer und wird im Veranlagungsver-
fahren angerechnet oder erstattet.

Nicht in der Bundesrepublik Deutschland ansiissige Personen

Personen, die nicht in der Bundesrepublik Deutschland steuerlich ansdssig sind, sind mit Ein-
kiinften aus den WERTPAPIEREN grundsitzlich nicht in der Bundesrepublik Deutschland steu-
erpflichtig.

Dies gilt jedoch nicht, wenn (i) die WERTPAPIERE zu einem Betriebsvermogen gehoren, fiir
das in der Bundesrepublik Deutschland eine Betriebsstétte unterhalten wird oder ein stindiger
Vertreter bestellt ist, oder (ii) die Einkiinfte aus den WERTPAPIEREN aus sonstigen Griinden
zu den inldndischen Einkiinften im Sinne des § 49 EStG gehoren. Liegt einer dieser Fille vor,
ist der Anleger mit den Einkiinften aus den WERTPAPIEREN in der Bundesrepublik Deutsch-
land beschréinkt steuerpflichtig. Es gelten dann grundsétzlich die gleichen Ausfiihrungen wie
fiir die in der Bundesrepublik Deutschland ansédssigen Personen (siehe oben).

Sonstige Steuern
Erbschaft- und Schenkungsteuer

Erbschaftsteuer entsteht in der Bundesrepublik Deutschland im Hinblick auf die WERTPAPIE-
RE grundsitzlich dann, wenn entweder der Erblasser oder der Erbe in der Bundesrepublik
Deutschland steuerlich ansdssig ist beziechungsweise als anséssig gilt oder die WERTPAPIERE
zu einem Betriebsvermdgen gehdren, fiir das in der Bundesrepublik Deutschland eine Be-
triebsstitte unterhalten wird oder ein stindiger Vertreter bestellt ist. Entsprechend entsteht die
Schenkungsteuer, wenn entweder der Schenker oder der Beschenkte in der Bundesrepublik
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Deutschland steuerlich ansissig ist beziehungsweise als anséssig gilt oder die WERTPAPIERE
zu einem Betriebsvermdgen gehoren, fiir das in der Bundesrepublik Deutschland eine Be-
triebsstétte unterhalten wird oder ein stindiger Vertreter bestellt ist. Steuerpflichtige, deren
WERTPAPIERE zu einem Betriebsvermogen gehoren, sollten die weitere Rechtsentwicklung
sorgfiltig beobachten und gegebenenfalls ihren Steuerberater konsultieren.

Aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen zur Erbschaft- und Schenkungsteuer kann es
zu Abweichungen bei den Besteuerungsregelungen kommen. Des Weiteren gelten besondere
Regelungen fiir deutsche Staatsangehorige, die im Ausland wohnen und frither ihren Wohn-
sitz im Inland hatten.

Weitere Steuern

In Zusammenhang mit der Emission, Lieferung oder Ausfertigung der WERTPAPIERE fallen in
der Bundesrepublik Deutschland keine Stempel-, Emissions-, Registrierungs- oder dhnliche
Steuern oder Abgaben an. Vermdgensteuer wird in der Bundesrepublik Deutschland gegen-
wartig nicht erhoben.

11.4 Besteuerung in Republik Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthalt eine kurze Zusammenfassung des Verstandnisses
der Emittentin betreffend einige wichtige Grundsétze, die im Zusammenhang mit dem Er-
werb, dem Halten und der Ver&uRerung der WERTPAPIERE in Osterreich bedeutsam sind. Das
steuerliche Risiko aus den WERTPAPIEREN (insbesondere aus einer allfalligen Qualifizierung
als Anteil an einem auslandischen Kapitalanlagefonds im Snne des § 188 Investmentfonds-
gesetz 2011 ("InvFG 2011")) tragt der Anleger. Im Folgenden wird angenommen, dass die
WERTPAPIERE an einen in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis
angeboten werden.

Allgemeine Hinweise

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewdhnlichen Aufent-
halt gemi3 § 26 Bundesabgabenordnung ("BAQO") haben, unterliegen mit ihrem Weltein-
kommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschrinkte Einkommensteuerpflicht). Na-
tiirliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich haben,
unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich (beschrink-
te Einkommensteuerpflicht).

Korperschaften, die in Osterreich ihre Geschiftsleitung und/oder ihren Sitz gemiB § 27 BAO
haben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Korperschaftsteuer in Osterreich (unbe-
schrinkte Korperschaftsteuerpflicht). Korperschaften, die weder Geschéftsleitung noch Sitz
in Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in
Osterreich (beschrinkte Korperschaftsteuerpflicht).
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Sowohl in Féllen der unbeschridnkten als auch der beschriankten Einkommen- oder Korper-
schaftsteuerpflicht in Osterreich kann Osterreichs Besteuerungsrecht durch Doppelbesteue-
rungsabkommen eingeschriankt werden.

Gemal § 188 InvFG 2011, der im Rahmen der Umsetzung der Richtlinie 2011/61/EU geén-
dert wurde, gelten als ausldndischer Kapitalanlagefonds (i) Organismen zur gemeinsamen
Veranlagung in Wertpapieren, deren Herkunftsmitgliedstaat nicht Osterreich ist; (ii) Alterna-
tive Investmentfonds im Sinne des Alternative Investmentfonds Manager-Gesetzes, deren
Herkunftsstaat nicht Osterreich ist; und (iii) subsidiir, jeder einem auslindischen Recht un-
terstehende Organismus, unabhingig von seiner Rechtsform, dessen Vermogen nach dem
Gesetz, der Satzung oder der tatséichlichen Ubung nach den Grundsitzen der Risikostreuung
angelegt ist, wenn er eine der folgenden Voraussetzungen erfiillt: (a) der Organismus unter-
liegt im Ausland tatsdchlich direkt oder indirekt keiner der dsterreichischen Korperschaft-
steuer vergleichbaren Steuer; (b) die Gewinne des Organismus unterliegen im Ausland einer
der osterreichischen Korperschaftsteuer vergleichbaren Steuer, deren anzuwendender Steuer-
satz weniger als 15 % betrégt; oder (c) der Organismus ist im Ausland Gegenstand einer um-
fassenden personlichen oder sachlichen Steuerbefreiung. Bestimmte Veranlagungsgemein-
schaften, die in Immobilien investieren, sind ausgenommen. Bis jetzt hat die Finanzverwal-
tung die Investmentfondsrichtlinien noch nicht an die aktuelle Rechtslage angepasst. Bei Vor-
liegen eines auslidndischen Kapitalanlagefonds wéren die steuerlichen Folgen gédnzlich andere
als unten angefiihrt. In diesem Fall kiime eine Art von Transparenzprinzip zur Anwendung,
wonach der Anleger grundsétzlich sowohl mit tatsdchlichen Ausschiittungen als auch mit
ausschiittungsgleichen Ertrdgen der Einkommen- bzw. K&rperschaftsteuer unterliegen wiirde.

Unbeschriinkt Steuerpflichtige

Bei Auszahlung iiber eine depotfiihrende bzw. auszahlende Stelle im Inland unterliegen Ein-
kiinfte aus der Uberlassung von Kapital (das sind unter anderem laufende Zinsertriige), Ein-
kiinfte aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermdgen (das sind unter anderem Ein-
kiinfte aus der VerduBerung, Einlosung oder Abschichtung von Wirtschaftsgiitern, deren Er-
trige zu Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital fithren) und Einkiinfte aus, unter ande-
rem, verbrieften Derivaten (das sind unter anderem Indexzertifikate) bei in Osterreich unbe-
schriankt einkommensteuerpflichtigen natiirlichen Personen dem Kapitalertragsteuerabzug mit
dem besonderen Steuersatz von 27,5 %. Zu den Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen
von Kapitalvermogen zéhlen auch Stiickzinsen. Bei der Ermittlung der Kapitalertragsteuer-
bemessungsgrundlage von realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermogen sind die An-
schaffungskosten im privaten Bereich ohne Anschaffungsnebenkosten (z.B. Ausgabeauf-
schlag, Transaktionskosten etc.) anzusetzen.

Die Kapitalertragsteuer besitzt im privaten Bereich grundsétzlich Endbesteuerungscharakter
hinsichtlich der Einkommensteuer. Es besteht jedoch auf Antrag die Mdglichkeit, dass samt-
liche einem besonderen Steuersatz gemill § 27a Abs. 1 Einkommensteuergesetz ("EStG")
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unterliegenden Einkiinfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt
werden (Regelbesteuerungsoption gemif3 § 27a Abs. 5 EStG). Im betrieblichen Bereich von
natiirlichen Personen gilt die Steuerabgeltung nicht fiir Einkiinfte aus realisierten Wertsteige-
rungen von Kapitalvermdgen und Einkiinfte aus Derivaten; sie miissen in der Einkommen-
steuererkldrung des Anlegers angegeben werden, es ist aber trotzdem der besondere Steuer-
satz von 27,5% anwendbar.

Depotiibertragungen oder -entnahmen sowie Umstédnde, die zu einer Einschrdnkung des Be-
steuerungsrechts Osterreichs im Verhiltnis zu anderen Staaten fiihren, wie z.B. der Wegzug
aus Osterreich, sind einem steuerpflichtigen VerduBerungsvorgang grundsitzlich gleichge-
stellt, wobei fiir bestimmte Konstellationen eine Ausnahme von der Besteuerung vorgesehen
ist.

Bei Einkiinften aus Kapitalvermdgen fiihrt die Osterreichische depotfiihrende Stelle einen
Verlustausgleich nach MaBgabe des § 93 Abs. 6 EStG und unter Beachtung der Verlustaus-
gleichsbeschrinkungen des § 27 Abs. 8 EStG durch. Einkiinfte aus Treuhanddepots, Einkiinf-
te aus Gemeinschaftsdepots und Einkiinfte aus Depots, die geméfl den Angaben des Depotin-
habers betrieblichen Zwecken dienen, sind vom Verlustausgleich durch die depotfiihrende
Stelle ausgeschlossen. Im Zusammenhang mit betrieblich gehaltenen Kapitalanlagen gelten
gesonderte Verlustausgleichsregelungen; zusitzlich besteht ein eingeschrinkter Verlustvor-
trag.

Sofern die Einkiinfte (Zinsertriige etc.) Betriebseinnahmen einer in Osterreich unbeschrinkt
korperschaftsteuerpflichtigen Kapitalgesellschaft darstellen, sind diese korperschaftsteuer-
pflichtig. Von einem Kapitalertragsteuerabzug durch die depotfiihrende bzw. auszahlende
Stelle kann abgesehen werden, wenn sdmtliche Voraussetzungen gemél § 94 Z 5 EStG erfiillt
sind, d. h. insbesondere, wenn der Bank eine Befreiungserklidrung gemaf3 § 94 Z 5 lit. b EStG
vorliegt.

Ist im Inland eine depotfiihrende oder auszahlende Stelle nicht vorhanden, unterliegen Ein-
kiinfte aus der Uberlassung von Kapital, Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen von
Kapitalvermdgen und Einkiinfte aus Derivaten bei in Osterreich unbeschrinkt einkommen-
steuerpflichtigen natiirlichen Personen im Rahmen der Veranlagung dem jeweiligen besonde-
ren Steuersatz. Ein Verlustausgleich ist auch in diesem Fall nach MalBgabe der oben darge-
stellten Bestimmungen zulassig.

Werden Wertpapiere in rechtlicher oder tatsdchlicher Hinsicht keinem unbestimmten Perso-
nenkreis angeboten (Privatplatzierung), besteht gemall § 93 Abs. 1 i.V.m. § 27a Abs. 2 Z 2
EStG keine Kapitalertragsteuerabzugspflicht durch die depotfiihrende bzw. auszahlende Stel-
le im Inland. Gleiches gilt fiir nicht verbriefte Derivate (z.B. OTC-Derivate). Eine Versteue-
rung der Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital und der Einkiinfte aus realisierten Wert-
steigerungen von Kapitalvermdgen und der Einkiinfte aus nicht verbrieften Derivaten hat in
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diesem Fall bei natiirlichen Personen im Rahmen der Veranlagung zum progressiven Ein-
kommensteuertarif zu erfolgen. Bei Einkiinften aus nicht verbrieften Derivaten kann gemal §
27a Abs. 2 Z 7 EStG unter bestimmten Voraussetzungen ein freiwilliger Kapitalertragsteuer-
abzug durch die inldndische auszahlende oder depotfiihrende Stelle erfolgen.

Bei Privatstiftungen, die nicht unter § 5 Z 6 oder 7 oder unter § 7 Abs. 3 KStG fallen, und die
die WERTPAPIERE nicht in einem Betriebsvermogen halten, sind Einkiinfte aus der Uberlas-
sung von Kapital (laufenden Zinsertrage), Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen (Ein-
kiinfte aus der VerduBerung, Einlésung oder Abschichtung) und Einkiinfte aus Derivaten
(Zertifikate) gesondert nach Maf3gabe des § 22 Abs. 2 Korperschaftsteuergesetz ("KStG")
("Zwischenbesteuerung" in Hohe von 25 %) zu versteuern. Von einem Kapitalertragsteuer-
Abzug durch die auszahlende Stelle kann abgesehen werden, wenn die Voraussetzungen fiir
die Befreiung gemif3 § 94 Z 12 EStG vorliegen.

Beschrinkt Steuerpflichtige

In Osterreich beschriinkt einkommen- oder kdrperschaftsteuerpflichtige Personen unterliegen
mit Einkiinften aus den WERTPAPIEREN dann der Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer,
wenn sie eine Betriebsstitte in Osterreich haben und die WERTPAPIERE dieser Betriebsstitte
zurechenbar sind (§ 98 Abs. 1 Z 3 EStG (i.V.m. § 21 Abs. 1 Z 1 KStG)).

Uberdies unterliegen in Osterreich beschriinkt einkommensteuerpflichtige natiirliche Perso-
nen mit inléndischen Zinsen gemdl § 27 Abs. 2 Z 2 EStG und inléndischen Stiickzinsen ge-
miB § 27 Abs. 6 Z 5 EStG (einschlieBlich aus Nullkuponanleihen) der Besteuerung, wenn
Kapitalertragsteuer einzubehalten ist. Dies gilt nicht, wenn die natiirliche Person in einem
Staat ansdssig ist, mit dem ein automatischer Informationsaustausch besteht. Inldndische Zin-
sen sind Zinsen, deren Schuldner Geschéftsleitung und/oder Sitz im Inland hat oder eine in-
lindische Zweigstelle eines auslidndischen Kreditinstitutes ist; inldndische Stiickzinsen sind
Stiickzinsen aus einem Wertpapier, das von einer inlindischen Emittentin begeben worden ist
(§ 98 Abs. 1 Z 5 lit b EStG). Die EMITTENTIN versteht, dass im konkreten Fall diesbeziiglich
keine Steuerpflicht vorliegt.

Angaben iiber die Haftung und Einbehaltung von Kapitalertragsteuer

Schuldner der Kapitalertragsteuer ist der Empfanger der Kapitalertrage. Der zum Abzug Ver-
pflichtete haftet dem Bund fiir die Einbehaltung und Abfuhr der Kapitalertragsteuer.

Abzugsverpflichteter ist gemél § 95 Abs. 2 Z 1 lit b EStG u.a. das inlédndische Kreditinstitut
oder der inldndische Emittent, das/der an den Kuponinhaber Kapitalertrige im Zeitpunkt der
Félligkeit und anteilige Kapitalertrdge anlésslich der VerduBerung eines Wertpapiers auszahlt
bzw. gemil § 95 Abs. 2 Z 2 lit. a EStG bei Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen von
Kapitalvermdgen und bei Einkiinften aus Derivaten die inldndische depotfiihrende Stelle. Als
inldndische depotfiihrende oder auszahlende Stellen kommen insbesondere Osterreichische
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Kreditinstitute im Sinne des Bankwesengesetzes bzw. Osterreichische Zweigstellen von aus-
landischen Kreditinstituten aus EU-Mitgliedstaaten in Betracht.

Austausch von Informationen

Aufgrund des Gemeinsamer Meldestandard-Gesetzes ("GMSG"), das der Umsetzung der
EU-AMTSHILFERICHTLINIE in der Fassung der Richtlinie 2014/107/EU sowie der Durchfiih-
rung der Amtshilfe zwischen Osterreich und Nicht-EU-Mitgliedstaaten im Rahmen des glo-
balen Standards fiir den automatischen Informationsaustausch iiber Finanzkonten in Steuer-
sachen dient, {ibermittelt der Bundesminister fiir Finanzen jéhrlich innerhalb von neun Mona-
ten nach Ablauf des relevanten Kalenderjahres an die zustindigen Behdrden bestimmter an-
derer Staaten Informationen betreffend meldepflichtige Konten von Personen, die nach dem
Steuerrecht eines solchen anderen Staats in diesem anderen Staat ansissig sind. Der erste
Informationsaustausch bezieht sich auf Besteuerungszeitrdume ab dem 1. Januar 2017 bzw.
im Fall von Neukonten — das sind im Wesentlichen Konten, die nach dem 30. September
2016 eroffnet wurden — auf Informationen, die den Zeitraum zwischen 1. Oktober 2016 und
31. Dezember 2016 betreffen.

11.5 Besteuerung in dem Grof8herzogtum Luxemburg

Es folgt eine allgemeine Beschreibung der luxemburgischen Quellenbesteuerung im Zusam-
menhang mit den Wertpapieren. Diese Beschreibung ist nicht als vollstandige Analyse aller
Seuererwagungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren in Luxemburg oder woanders
anzusehen. Potentielle Kaufer der Wertpapiere sollten sich von ihren eigenen Steuerberatern
beraten lassen, das Steuerrecht welcher Lander fur den Erwerb, das Halten und die Veraul3e-
rung der Wertpapiere und den Erhalt von Zinsen, Kapital und/oder anderen Betragen im
Rahmen der Wertpapiere moglicherweise von Bedeutung ist, sowie zu den Auswirkungen
dieser Handlungen nach luxemburgischem Steuerrecht. Diese Zusammenfassung beruht auf
dem zum Datum dieses Prospekts geltenden Recht. Die Informationen in diesem Abschnitt
beschranken sich auf Fragen der Quellensteuer; potentielle Anleger sollten die nachstehen-
den Informationen nicht auf andere Bereiche Ubertragen, wie etwa die Rechtméliigkeit von
Transaktionen mit Wertpapieren.

Quellensteuer und Selbstveranlagung

Samtliche Zins- und Kapitalzahlungen der EMITTENTIN im Rahmen des Haltens, der Verdu-
Berung, der Riickzahlung oder des Riickkaufs der WERTPAPIERE konnen nach Malligabe des
geltenden luxemburgischen Rechts ohne Abzug oder Einbehalt fiir oder aufgrund von Steuern
jedweder Art, die von Luxemburg oder einer luxemburgischen Gebietskorperschaft oder ei-
ner Finanzbehorde Luxemburgs oder der Gebietskorperschaft auferlegt, erhoben, einbehalten
oder veranlagt werden, geleistet werden, mit moglichen Ausnahmen bei Zahlungen an (oder
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unter bestimmten Voraussetzungen zugunsten von) in Luxemburg ansdssige einzelne Wert-
papierinhaber und bestimmten so genannten "Einrichtungen" im Sinne der EU-Zinsrichtlinie.

Nicht in Luxemburg ansissige Anleger

Gemail den luxemburgischen Gesetzen vom 23. Juli 2016 und vom 21. Juni 2005 in der je-
weils geltenden Fassung zur Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie (die "UMSETZUNGSGESETZE")
und mehrerer Abkommen mit bestimmten abhédngigen oder assoziierten Gebieten (die "GE-
BIETE") hat Luxemburg nunmehr zugunsten des automatischen Informationsaustausches seit
dem 1. Januar 2015 vom bislang angewandten System der Quellenbesteuerung Abstand ge-
nommen. Seit dem 1. Januar 2016 gelten die Regelungen der erweiterten EU-
Amtshilferichtlinie.

In diesen Zusammenhang sind Luxemburger Zahlstellen (im Sinne der EU-Zinsrichtlinie)
verpflichtet, den zustindigen Luxemburger Behorden Bericht iiber Zinsertrage und ver-
gleichbare Einkommen, welche seit dem 1. Januar 2015 Privatpersonen oder sogenannten
niedergelassenen Einrichtungen (oder zu deren Gunsten), die in einem anderen Mitgliedsstaat
der Europdischen Union oder den GEBIETEN ansdssig sind oder sich niedergelassen haben,
gutgeschrieben oder an diese ausgezahlt worden sind, zu erstatten. Vorgenannte zustédndige
Luxemburger Behorde wird die hierbei erhaltenen Informationen zum Zinsertrag oder ver-
gleichbarem Einkommen an die zustindigen Behorden des Wohnsitzstaates der natiirlichen
Person bzw. des Staats, in welchem die niedergelassene Einrichtung anséssig ist oder besteht,
weiterleiten. Der Begriff der vergleichbaren Einkommen im Sinne der UMSETZUNGSGESETZE
beinhaltet Zinsen, welche im Rahmen eines Verkaufs, der Riickerstattung oder der Tilgung
von Forderungen angefallen sind oder verwirklicht wurden. Hinsichtlich der sogenannten
niedergelassenen Einrichtungen greifen die UMSETZUNGSGESETZE auf die Definition in Arti-
kel 4.2. der EU-Zinsrichtlinie zuriick; danach ist eine juristische Person dann nicht als Zahl-
stelle zu qualifizieren, soweit diese (a) keine eigene Rechtspersonlichkeit besitzt (die finni-
sche Gesellschaftsform avoin yhtio and kommandiittiyhtio / 6ppet bolag sowie die schwedi-
sche Gesellschaftsform handelsbolag and kommanditbolag werden in diesem Zusammenhang
nicht als Rechtspersonlichkeiten angesehen), (b) ihre Gewinne nicht den allgemeinen Vor-
schriften fiir die Unternehmensbesteuerung unterliegen und (c) kein zugelassener OGAW (im
Sinne der Richtlinie 85/611/EWR abgedndert durch die Richtlinie 2009/65/EG) oder ein &hn-
licher Investmentfonds ist.

In Luxemburg ansissige Anleger

Nach dem luxemburgischen Gesetz vom 23. Dezember 2005 in der jeweils geltenden Fas-
sung (das "GESETZ VOM 23. DEZEMBER 2005") besteht eine Quellensteuer in Hohe von
20 % auf Zinsertrdge (d. h. — mit bestimmten Befreiungen — Zinsertrige im Sinne der Umset-
zungsgesetze).
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Nach Mafgabe des GESETZES VOM 23. DEZEMBER 2005 wird eine luxemburgische Quellen-
steuer in Hohe von 20 % auf Zinsen und vergleichbare Zahlungen erhoben, die von luxem-
burgischen Zahlstellen an in Luxemburg ansdssige natiirliche Personen, bei denen es sich um
den wirtschaftlichen Eigentliimer handelt, geleistet oder zu deren unmittelbarem Gunsten ein-
gezogen werden. Schuldner der Quellensteuer ist die luxemburgische Zahlstelle.

Ferner konnen sich gemdfl dem GESETZ VOM 23. DEZEMBER 2005 in Luxemburg anséssige
natiirliche Personen im Rahmen ihrer privaten Vermogensverwaltung zur Selbstveranlagung
entscheiden und eine Abgabe in Hohe von 20 % zahlen, wenn es sich bei ihnen um die wirt-
schaftlichen Eigentiimer von Zinszahlungen handelt, die von einer Zahlstelle gezahlt werden,
die in einem anderen Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums oder in einem Staat
oder Gebiet, der bzw. das ein Abkommen unmittelbar in Bezug auf die EU-Zinsrichtlinie
geschlossen hat, belegen ist. Die Entscheidung fiir die 20 %ige Abgabe muss sich auf alle
von Zahlstellen an die in Luxemburg anséssigen wirtschaftlichen Eigentiimer wéhrend des
gesamten Kalenderjahrs geleisteten Zinszahlungen erstrecken.

Die vorstehend beschriebene Quellensteuer in Hohe von 20 % und die 20 %ige Abgabe gel-
ten als vollstidndig abgegolten, wenn die in Luxemburg ansdssigen natiirlichen Personen im
Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln.

11.6 Besteuerung in den Vereinigten Staaten von Amerika

Zahlungen auf indexgebundene und aktiengebundene Wertpapiere konnen der Quel-
lensteuer in den USA unterliegen

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter
erlassenen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei WERTPAPIEREN)
einen Steuereinbehalt (von bis zu 30 % je nach Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungsab-
kommen) vor, soweit die Zahlung (oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die Finan-
zinstrumente durch Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder bestimmt wird.

Nach diesen US-Vorschriften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene
Betrdge) unter bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumenten (Equity-Linked Instruments),
die US-Aktien bzw. bestimmte Indizes, die US-Aktien beinhalten, als BASISWERT abbilden,
als Aquivalente zu Dividenden ("Dividendeniiquivalente") behandelt und unterliegen der
US-Quellensteuer in Héhe von 30 % (oder einem niedrigeren Satz gemdll Doppelbesteue-
rungsabkommen). Dabei greift die Steuerpflicht grundsétzlich auch dann ein, wenn nach
den BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE keine tatsichliche dividendenbezogene Zahlung
geleistet oder eine dividendenbezogene Anpassung vorgenommen wird und damit ein
Zusammenhang mit den unter den WERTPAPIEREN zu leistenden Zahlungen fiir Anleger
nur schwer oder gar nicht zu erkennen ist.
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Daher ist es moglich, dass diese US-Vorschriften auch die WERTPAPIERE erfassen, insbeson-
dere wenn ein BASISWERT jeweils Dividenden aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten
von Amerika beinhaltet (z.B. US-Aktien bzw. bestimmte Indizes, mit US-Aktien als Bestand-
teil). In diesem Fall kdnnen unter den jeweiligen US-Vorschriften im Zusammenhang mit
Zahlungen (oder als solche Zahlungen angesehene Betrige), die auf WERTPAPIERE geleistet
werden, die ab 1. Januar 2017 emittiert (oder inhaltlich wesentlich gedndert) werden, gegebe-
nenfalls US-Quellensteuern anfallen (die zu den US-Vorschriften erlassenen Ausfiihrungsbe-
stimmungen sehen allerdings ein stufenweises Inkrafttreten der Steuerpflicht vor und lassen
diese fiir einen Teil der WERTPAPIERE erst zum 1. Januar 2018 in Kraft treten).

Die EMITTENTIN oder die Depotbank des WERTPAPIERINHABERS ist berechtigt, die auf
die Zahlungen unter den WERTPAPIEREN anfallende Quellensteuer von den Zahlungen
an die WERTPAPIERINHABER in Abzug zu bringen. Die EMITTENTIN ist zudem berechtigt,
eine nach Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes bestehende Steuerpflicht, sofern
moglich, in der urspriinglichen und fortlaufenden Preisstellung fiir die WERTPAPIERE zu be-
riicksichtigen und die Steuerpflicht aus entsprechend vorgenommenen internen Riickstellun-
gen zu erflillen. Anleger sollten beachten, dass bei einer Erfiillung der Steuerpflicht auf diese
Weise eine Ausstellung von Steuerbescheinigungen liber geleistete Steuerzahlungen einzelner
Anleger ausgeschlossen ist und auch eine nach den mafigeblichen US — Vorschriften gegebe-
nenfalls mogliche Steuererstattung nicht in Anspruch genommen werden kann. Zudem wird
hierbei wegen der zwingend einheitlichen Festsetzung des Abzugs fiir alle Anleger in allen
genannten Féllen, auch bei einer Beriicksichtigung der Steuerpflicht {iber die fortlaufende
Anpassung von Betrigen, regelmdfig ein Steuersatz von 30 % zum Ansatz gebracht. Es kann
zu einer Doppelbesteuerung im Hinblick auf Zahlungen unter den WERTPAPIEREN kommen.

Sollte infolge von Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes ein Betrag von Zinsen,
Kapitalbetrdgen oder sonstigen Zahlungen auf die WERTPAPIERE abgezogen oder einbehalten
werden, wire weder die EMITTENTIN noch eine ZAHLSTELLE, die Depotbank des WERTPAPIE-
RINHABERS oder eine sonstige Person nach Mallgabe der BEDINGUNGEN verpflichtet, infolge
des Abzugs oder Einbehalts zusétzliche Betrdge an die WERTPAPIERINHABER zu zahlen.
Dementsprechend erhalten die WERTPAPIERINHABER moglicherweise geringere Zinsen oder
Kapitalbetrdage als erwartet. Im schlimmsten Fall werden die unter den WERTPAPIEREN zu
leistenden Zahlungen hierdurch auf Null verringert.

Zahlungen auf die Wertpapiere konnen einer Quellensteuer gemifl dem Foreign Ac-
count Tax Compliance Act (FATCA) unterliegen

Die Sections 1471 bis 1474 des IRC (allgemein als "FATCA" bezeichnet) sehen grundsitz-
lich neue Berichtspflichten und eine 30%-ige Quellensteuer in Bezug auf bestimmte Zahlun-
gen aus US-Quellen (einschlielich von Dividenden und Zinsen), auf bestimmte Bruttoertra-
ge aus der VerduBerung von Besitz, der solche Zinsen und Dividenden aus US-Quellen pro-
duzieren kann, sowie auf bestimmte Zahlungen von Gesellschaften, die nach FATCA als Fi-
nanzinstitutionen (financial insitutions) gelten, wie z.B. Banken, Versicherungsgesellschaften
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sowie viele Fonds und Emittenten von Kapitalmarktpapieren, vor. Eine Finanzinstitution, die
nicht vom FATCA Regime ausgenommen ist, muss entweder (i) mit dem IRS eine Vereinba-
rung abschlieBen (eine "FFI Vereinbarung") oder (ii) die Bestimmungen eines anwendbaren
zwischenstaatlichen Abkommens (intergovernmental agreement - "IGA") zur Umsetzung
von FATCA einhalten, um den Einbehalt der 30%-igen Quellensteuer zu vermeiden. Unter
einer FFI VEREINBARUNG oder einem anwendbaren IGA muss eine Finanzinstitution ihre
direkten und indirekten US-Kontoinhaber (US accountholders) (einschlielich von bestimm-
ten Nicht-US-Kontoinhabern mit US Eigentum) identifizieren, offenlegen und iiber sie In-
formationen melden.

Deutschland hat am 31. Mai 2013 und Luxemburg hat am 28. Mérz 2014 mit den Vereinigten
Staaten ein IGA abgeschlossen. Nach diesen IGA in ihrer gegenwirtigen Fassung unterliegt
eine Finanzinstitution, die als in Deutschland bzw. Luxemburg ansdssig angesehen wird und
die Anforderungen des jeweiligen IGA erfiillt, nicht dem Quellensteuereinbehalt nach FAT-
CA. Folglich erwartet die EMITTENTIN nicht, dass Zahlungen unter den oder in Bezug auf die
Wertpapiere dem Quellensteuereinbehalt nach FATCA unterliegen werden.

Fiir die Zukunft kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein Quellensteuereinbehalt unter
FATCA auf Zahlungen unter den oder in Bezug auf die Wertpapiere relevant werden konnte.
Fiir weitere Informationen iiber die moglichen Auswirkungen von FATCA sollte gegebenen-
falls ein US-Steuerexperte hinzugezogen werden.
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12. Indexbeschreibungen

12. BESCHREIBUNG VON INDIZES, DIE VON DER EMITTENTIN ODER
DERSELBEN GRUPPE ANGEHORENDEN JURISTISCHEN PERSON
ZUSAMMENGESTELLT WERDEN

Die im Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 29. April 2014 zur Begebung von Open
End Wertpapieren enthaltene Beschreibung von Indizes, die von der EMITTENTIN oder einer
derselben Gruppe angehorenden juristischen Person zusammengestellt werden, wird hiermit
in diesen BASISPROSPEKT einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises
einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich auf den Seiten 104 ff.
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