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HINWEIS

Dieses Dokument begriindet einen Basisprospekt (der "Basisprospekt") gemill Art. 5 Abs. 4 der
Richtlinie 2003/71/EG, in der zum Datum des Basisprospekts giiltigen Fassung, (die
"Prospektrichtlinie"), in Verbindung mit § 6 Wertpapierprospektgesetz, in der zum Datum des
Basisprospekts giiltigen Fassung (das "WpPG"), in Verbindung mit der Verordnung (EG) 809/2004
der Kommission, in der zum Datum des Basisprospekts giiltigen Fassung, zur Begebung von
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen (die "Wertpapiere"), welche von Zeit zu Zeit von der
UniCredit Bank AG ("HVB" oder "Emittentin") unter dem Euro 7.000.000.000 Credit Linked
Securities Programme der UniCredit Bank AG (das "Programm") begeben werden.

Dieser Basisprospekt muss zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind
(a) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 21. April 2017 (das
"Registrierungsformular"), dessen Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
werden, (b) in etwaigen Nachtridgen zu diesem Basisprospekt gemi § 16 WpPG (die "Nachtrige"),
(c) in allen anderen Dokumenten, deren Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
werden (siche unten "Allgemeine Informationen — Angaben, die durch Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen sind") als auch (d)in den jeweiligen endgiiltigen Bedingungen (die
"Endgiiltigen Bedingungen").

Es wurde niemand erméchtigt, im Zusammenhang mit dem Programm Angaben zu machen oder
Zusicherungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt oder anderen im Zusammenhang mit
dem Programm zur Verfiigung gestellten Informationen enthalten sind oder im Widerspruch zu diesen
stehen; werden dennoch entsprechende Angaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben, diirfen sie
nicht als von der Emittentin genehmigt angesehen werden. Weder dieser Basisprospekt noch sonstige
im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfiigung gestellte Informationen sind dazu bestimmt,
die Grundlage einer Kreditbewertung zu bilden, und sollten nicht als Empfehlung der Emittentin zum
Kauf von Wertpapieren durch einen Empfinger dieses Basisprospekts oder sonstiger im
Zusammenhang mit dem Programm zur Verfiigung gestellter Informationen angesehen werden.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfiigung
gestellte Informationen stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person seitens der
Emittentin oder im Namen der Emittentin zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar. Die
Aushédndigung dieses Basisprospekts impliziert zu keiner Zeit, dass die in ihm enthaltenen Angaben
iiber die Emittentin zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum dieses Basisprospekts weiterhin
zutreffend sind oder dass sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung gestellte
Informationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum, das in dem die Informationen
enthaltenden Dokument angegeben ist, weiterhin zutreffend sind. Die Emittentin ist nach § 16 WpPG
zur Veroffentlichung von Nachtragen zu diesem Basisprospekt verpflichtet. Anleger sollten bei der
Entscheidung iiber einen moglichen Kauf von Wertpapieren u. a. den letzten Einzelabschluss oder
Konzernabschluss und etwaige Zwischenberichte der Emittentin lesen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren
unterliegen moglicherweise in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschriankungen. Personen,
in deren Besitz dieser Basisprospekt oder ein Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich iiber
entsprechende Beschrinkungen zu informieren. Insbesondere gelten Beschrankungen im Hinblick auf
die Verteilung dieses Basisprospekts und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Vereinigten Staaten von Amerika und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums (siche unten "Allgemeine Informationen —
Verkaufsbeschrankungen"). Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemil dem US-
amerikanischen Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in der jeweils giiltigen Fassung (der
"Securities Act") registriert und unterliegen den US-Steuervorschriften. Vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen diirfen Wertpapiere nicht innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen angeboten,
verkauft oder geliefert werden (siehe unten "Allgemeine Informationen — Verkaufsbeschrankungen").
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I. ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente"
bezeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 - E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fiir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein miissen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich
ist, konnen Liicken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fiir diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines FElements in der
Zusammenfassung erforderlich sein, besteht die Mdoglichkeit, dass in Bezug auf das Element
malBgebliche Informationen nicht zur Verfiigung gestellt werden konnen. In diesem Fall wird in der
Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar'
eingefiigt.

A. EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

A.l Warnhinweis Diese Zusammenfassung sollte als Einfilhrung zum Basisprospekt
verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Wertpapiere (die "Wertpapiere") auf die Priifung des gesamten
Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrige, in Verbindung mit
den sich auf den Basisprospekt beziehenden und im Zusammenhang
mit der Emission der Wertpapiere erstellten endgiiltigen Bedingungen
(die "Endgiiltigen Bedingungen") und das Registrierungsformular der
Emittentin, einschlieBlich etwaiger Nachtrige, stiitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
konnte der als Kliger auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des europdischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung dieses
Basisprospektes vor Prozessbeginn zZu tragen haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", dic "Emittentin" oder
"HVB"), Arabellastrale 12, 81925 Miinchen, die in ihrer Eigenschaft
als Emittentin die Verantwortung fir die Zusammenfassung
einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen hiervon iibernimmt, sowie
diejenigen Personen, von denen der Erlass ausgeht, konnen hierfiir
haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefithrend, unrichtig oder widerspriichlich ist,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen
wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts  gelesen  wird, nicht alle erforderlichen
Schliisselinformationen vermittelt.

A2 Zustimmung zur [Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts fiir eine
Verwendung des spatere WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere
Basisprospekts durch Finanzintermedidre ([generelle] [individuelle] Zustimmung) zu.]

[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur




Angabe der
Angebotsfrist

Sonstige
Bedingungen, an
die die
Zustimmung
gebunden ist

Verwendung des Basisprospekts fiir eine spétere Weiterverduflerung
oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediére.]

[Eine WeiterverduBBerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermedidre kann erfolgen und eine entsprechende
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fiir [die
folgende Angebotsfrist der Wertpapiere: [Angebotsfrist einfiigen, fiir
die die Zustimmung erteilt wird]] [die Dauer der Giiltigkeit des
Basisprospekts].]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht erteilt. ]

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts
steht unter der Bedingung, dass sich jeder Finanzintermedidr an die
geltenden Verkaufsbeschrinkungen sowie die Angebotsbedingungen
hilt. ]

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts
steht zudem wunter der Bedingung, dass der verwendende
Finanzintermedidr sich gegeniiber seinen Kunden zu einem
verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese
Verpflichtung wird dadurch iibernommen, dass der Finanzintermedidr
auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt
mit Zustimmung der Emittentin und gemd den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.] [Nicht anwendbar.
Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Zurverfiigungstell | [Informationen iiber die Bedingungen des Angebots eines
ung der Angebots- | Finanzintermediéirs sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage
bedingungen des Angebots zur Verfiigung zu stellen.]
durch
Finanzintermediir | [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]
e

B. EMITTENTIN

B.1 Juristischer und UniCredit Bank AG  (und zusammen mit ihren konsolidierten
kommerzieller Beteiligungen, die "HVB Group") ist der juristische Name.
Name HypoVereinsbank ist der kommerzielle Name.

B.2 Sitz / Rechtsform / | Die HVB hat ihren Unternehmenssitz in der Arabellastrale 12, 81925
geltendes Recht/ | Miinchen, wurde in Deutschland gegriindet und ist im Handelsregister
Land der des Amtsgerichts Minchen unter der Nr. HRB 42148 als
Griindung Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.

B.4b | Alle bereits Die geschiftliche Entwicklung der HVB Group wird auch 2017 von der

bekannte Trends,
die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in

kiinftigen Situation an den Finanz- und Kapitalmirkten und in der
Realwirtschaft sowie den damit verbundenen Unwégbarkeiten abhéngig
bleiben. In diesem Umfeld iberpriift die HVB Group ihre
Geschiftsstrategie regelmidBig sowie anlassbezogen und passt diese




denen sie titig ist,

erforderlichenfalls an.

auswirken
B.5 Beschreibung der | Die HVB ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB Group
Gruppe und der halt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
Stellung der
Emittentin Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternechmen der
innerhalb dieser UniCredit S.p.A., Rom, Italien ("UniCredit S.p.A.", und zusammen
Gruppe mit ihren konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit") und damit
seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die
UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.
B.9 Gewinnprognosen | Nicht anwendbar; Gewinnprognosen oder -schitzungen werden von der
oder -schitzungen | Emittentin nicht erstellt.
B.10 | Beschrinkungen Nicht anwendbar;
im
Bestitigungsverm | Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, der unabhingige
erk zu den Wirtschaftspriifer der HVB, hat die Konzernabschliisse der HVB Group
historischen fiir das zum 31. Dezember 2015 endende Geschéftsjahr und fiir das
Finanz- zum 31. Dezember 2016 endende Geschéftsjahr sowie die nicht
informationen konsolidierten Finanzangaben der HVB fiir das zum 31. Dezember
2015 endende Geschéftsjahr und fiir das zum 31. Dezember 2016
endende  Geschiftsjahr  gepriift und jeweils mit einem
uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk versehen.
B.12 | Ausgewihlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2016*
wesentliche
. . . Kennzahlen der Erfolgsrechnung 1.1.2016 — 31.12.2016 1.1.2015 - 31.12.2015
historische Finanz-
informationen Operatives Ergebnis nach €1.096 Mio. €983 Mio.
Kreditrisikovorsorge "
Ergebnis vor Steuern €297 Mio. €776 Mio.
Konzerniiberschuss €157 Mio. €750 Mio.
Ergebnis je Aktie €0,19 €0,93
Bilanzzahlen 31.12.2016 31.12.2015
Bilanzsumme €302.090 Mio. €298.745 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital €20.420 Mio. €20.766 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2016 31.12.2015
Kennzahlen
Hartes Kernkapital (Common Equity €16.611 Mio. €19.564 Mio.
Tier 1-Kapital)?
Kernkapital (Tier 1-Kapital)? €16.611 Mio. €19.564 Mio.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente €81.575 Mio. €78.057 Mio.
fiir das Marktrisiko bzw. operationelle
Risiko)
Harte Kernkapitalquote (Common 20,4% 25,1%
Equity Tier 1 Capital Ratio) >
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio) " 20,4% 25,1%

*  Die Zahlen in der Tabelle sind gepriift und wurden dem Konzernabschluss der HVB Group
fiir das zum 31. Dezember 2016 endende Geschiftsjahr entnommen.

Y Das Operative Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge ergibt sich als Ergebnis aus den GuV-




dhnliche
Saldo

Posten Zinsiiberschuss, Dividenden und
Provisionsiiberschuss, Handelsergebnis,
Verwaltungsaufwand und Kreditrisikovorsorge.

»  Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG gebilligtem Konzernabschluss.

Ertrage aus Kapitalinvestitionen,
sonstige  Aufwendungen/Ertrige,

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und fiir
das operationelle Risiko.

Erklarung, dass
sich die
Aussichten der
Emittentin seit
dem Datum des
letzten
veroffentlichten
und gepriiften
Abschlusses nicht
wesentlich
verschlechtert
haben oder
Beschreibung
jeder wesentlichen
Verschlechterung

Seit dem 31. Dezember 2016, dem Datum ihres zuletzt veroffentlichten
und gepriiften Jahresabschlusses (Geschéftsbericht 2016), ist es zu
keinen wesentlichen negativen Verdnderungen der Aussichten der HVB
Group gekommen.

Signifikante
Verinderungen in
der Finanzlage, die
nach dem von den
historischen
Finanzinformation
en abgedeckten
Zeitraum
eingetreten sind

Seit dem 31. Dezember 2016 sind keine wesentlichen Veranderungen
in der Finanzlage der HVB Group eingetreten.

B.13

Ereignisse aus der
jingsten Zeit der
Geschiftstétigkeit
der Emittentin, die
fiir die Bewertung
ihrer
Zahlungsfahigkeit
in hohem MaBe
relevant sind

Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit der
Geschiftstitigkeit der HVB, die fiir die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem MaBe relevant sind.

B.14

Beschreibung der
Gruppe und
Stellung der
Emittentin
innerhalb dieser
Gruppe

Abhédngigkeit der
Emittentin von
anderen
Unternehmen der

Siehe B.5

Nicht anwendbar. Eine Abhéngigkeit der HVB von anderen

Unternehmen der HVB Group besteht nicht.




Gruppe

B.15 | Beschreibung der | Die HVB bietet Privat- und Firmenkunden, 6ffentlichen Einrichtungen
Haupttitigkeiten und international operierenden Unternechmen und institutionellen
der Emittentin Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten

sowie -dienstleistungen an. Diese reichen von Hypothekendarlehen,
Konsumentenkrediten, Bauspar- und Versicherungsprodukten und
Bankdienstleistungen fiir Privatkunden, iiber Geschéftskredite und
AuBlenhandelsfinanzierungen bis hin zu Investment-Banking-Produkten
fiir Firmenkunden. In den Kundensegmenten Private Banking und
Wealth Management bietet die HVB eine umfassende Finanz- und
Vermogensplanung mit bedarfsorientierter Beratungsleistung durch
Generalisten und Spezialisten an. Die HVB Group ist das
Kompetenzzentrum fiir das internationale Markets und Investment
Banking der gesamten UniCredit. Dariiber hinaus fungiert der
Geschiftsbereich Corporate & Investment Banking als Produktfabrik
fiir die Kunden im Geschéftsbereich Commercial Banking.

B.16 | Unmittelbare oder | Die UniCredit S.p.A. hilt direkt 100 % des Grundkapitals der
mittelbare UniCredit Bank AG.

Beteiligungen oder
Beherrschungs-
verhéltnisse
C. WERTPAPIERE
C.1 Art und Klasse der | [Fix Rate bonitdtsabhingige Wertpapiere bezogen auf einen einzelnen

Wertpapiere

Referenzschuldner]

[Fix Rate bonititsabhidngige Wertpapiere bezogen auf mehrere
Referenzschuldner]

Alle Tranchen von Wertpapieren werden als Schuldverschreibungen in
Form von Anleihen oder Zertifikaten (die "Wertpapiere") mit einem
Nennbetrag begeben.

Schuldverschreibungen sind Inhaberschuldverschreibungen i. S. d.
§ 793 des deutschen Biirgerlichen Gesetzbuchs ("BGB").

"Nennbetrag" wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.

[Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft.]

[Die Wertpapiere werden anfinglich durch eine vorldufige
Globalurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-Globalurkunde
ohne Zinsscheine getauscht werden kann, verbrieft. ]

Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen
Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Stiicken. Die
[ISIN] [WKN] wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.




C2 Wiéhrung der | Die Wertpapiere werden in [Festgelegte Wihrung einfiigen] (die
Wertpapieremissio | "Festgelegte Wihrung") begeben.
n
C5 Beschrankungen Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei iibertragbar.
fiir die freie
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere
C.8 Mit den | Anwendbares Recht der Wertpapiere
Wertpapieren
verbundene Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Rechte, Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der
einschlieBlich Bundesrepublik Deutschland.
Rang und
Beschriankungen

dieser Rechte

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Vorbehaltlich des Eintritts eines Kreditereignisses (wie nachstehend
definiert) [oder] [einer vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin],
konnen die Wertpapierinhaber an jedem (nachstehend definierten)
Zinszahltag die Zahlung des (nachstehend definierten) Zinsbetrags
sowie am (nachstehend definierten) Vorgesehenen Félligkeitstag die
Zahlung des Riickzahlungsbetrags verlangen.

Sollte ein Kreditereignis eintreten, konnen die Wertpapierinhaber die
Zahlung des [im Fall von Fix Rate bonitdtsabhdngigen Wertpapieren
bezogen auf einen einzelnen Referenzschuldner gilt Folgendes:
Kreditereignisriickzahlungsbetrags am Félligkeitstag verlangen.] [im
Fall von Fix Rate bonititsabhdngigen Wertpapieren bezogen auf

mehrere Referenzschuldner gilt Folgendes:
Kreditereignisriickzahlungsbetrags ~ beziiglich  des  Betroffenen
Referenzschuldners am Abwicklungstag und des Ausstehenden
Nennbetrags am Falligkeitstag verlangen.]

Der "Riickzahlungsbetrag" entspricht dem [[Ausstehenden]
Nennbetrag][Digitalen Riickzahlungsbetrag] [im Fall, dass die

Anwendung eines Zusatzbetrags festgelegt wurde, gilt Folgendes: plus
Zusatzbetrag]|, vorausgesetzt, dass die
Zusatzbetragszahlungsvoraussetzung erfiillt wird].]

[Im Fall aller Festverzinslichen Wertpapiere, die fiir die jeweilige
Zinsperiode nur einen festen Zinssatz vorsehen, gilt Folgendes:

Die Wertpapiere zahlen einen festen Zinssatz (wie nachstehend
definiert).]

[Im Fall aller Festverzinslichen Wertpapiere, die fiir jede Zinsperiode
unterschiedliche Zinssdtze vorsehen, gilt Folgendes:

Die Wertpapiere zahlen feste Zinssitze (wie nachstehend definiert). ]




[Im Fall von Fix Rate bonitditsabhdngigen Wertpapieren bezogen auf
einen einzelnen Referenzschuldner gilt Folgendes: Bei Eintritt eines
Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner bis
einschlieflich zum Absicherungs-Enddatum (vorbehaltlich einer
Verlangerung in dem Fall, dass zum Zeitpunkt des Absicherungs-
Enddatums ein potenzielles Kreditereignis besteht), [(i)] [endet die
Verzinsung] [und (ii)] [werden die Wertpapiere nicht am Vorgesehenen
Félligkeitstag zum Nennbetrag, sondern am Félligkeitstag zum
Kreditereignisriickzahlungsbetrag  zurlickgezahlt [im Fall aller
Wertpapiere, die keine Wertpapiere mit Festgesetztem Restwert gleich
null sind: (der auch null sein kann)] [im Fall aller Wertpapiere mit
Digitalem Riickzahlungsbetrag oder Festgesetztem Restwert gleich null
gilt Folgendes: , der null sein wird] [im Fall aller Wertpapiere mit
Digitalem Riickzahlungsbetrag grofer als null gilt Folgendes: , der
[Betrag einfiigen] betragen wird]. [Der letztere Betrag ist in der Regel
erheblich niedriger als der Nennbetrag der Wertpapiere und kann unter
Umstédnden null sein. ]

Die Emittentin [zahlt also grundsétzlich nur dann Zinsen] [und] zahlt
also grundsitzlich nur dann die Wertpapiere am Vorgesehenen
Félligkeitstag zum Nennbetrag zuriick, wenn in Bezug auf den
Referenzschuldner vor dem Absicherungs-Enddatum (vorbehaltlich
einer Verldngerung im Fall, dass zum Zeitpunkt des Absicherungs-
Enddatums ein potenzielles Kreditereignis besteht) kein Kreditereignis
eingetreten ist.]

[Im Fall von Fix Rate bonitditsabhdngigen Wertpapieren bezogen auf
mehrere Referenzschuldner gilt Folgendes: Tritt ein Kreditereignis in
Bezug auf einen  Referenzschuldner (ein  "Betroffener
Referenzschuldner") bis einschlieBlich zum Absicherungs-Enddatum
ein (vorbehaltlich einer Verldngerung in dem Fall, dass zum Zeitpunkt
des Absicherungs-Enddatums ein potenzielles Kreditereignis besteht),
so [(i)] [endet die Verzinsung in Bezug auf denjenigen Anteil des
Ausstehenden Nennbetrags, der auf den Betroffenen Referenzschuldner
entfillt (der "Abzugsbetrag"),] [und (ii)] wird der Ausstehende
Nennbetrag der Wertpapiere um denjenigen Anteil des Ausstehenden
Nennbetrags, der auf den Betroffenen Referenzschuldner entfillt (der
"Abzugsbetrag")] [den Abzugsbetrag] reduziert]. [Die Wertpapiere
werden anteilig durch Zahlung des entsprechenden
Kreditereignisriickzahlungsbetrags am Abwicklungstag zuriickgezahlt]
[im Fall aller Wertpapiere, die keine Wertpapiere mit Festgesetztem
Restwert gleich null sind und die keine Wertpapiere mit Festgesetztem
Restwert grofser als null sind, gilt Folgendes: (der auch null sein kann)]
[im Fall aller Wertpapiere mit Digitalem Riickzahlungsbetrag oder
Festgesetztem Restwert gleich null gilt Folgendes: , der null sein
wird|[im Fall aller Wertpapiere mit Digitalem Riickzahlungsbetrag
groper als null gilt Folgendes: , der [Betrag einfiigen] betragen wird.]
[Bei Eintritt weiterer Kreditereignisse hinsichtlich  weiterer
Referenzschuldner kommt es zu weiteren Reduzierungen des
Ausstehenden Nennbetrags jeweils in Hohe der relevanten
Abzugsbetrige.]
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Die Emittentin zahlt also grundsétzlich nur dann Zinsen und zahlt also
grundsdtzlich nur dann die Wertpapiere am Vorgesehenen
Filligkeitstag zum Ausstehenden Nennbetrag zuriick, wenn in Bezug
auf keinen Referenzschuldner vor dem Absicherungs-Enddatum
(vorbehaltlich einer Verldngerung im Fall, dass zum Zeitpunkt des
Absicherungs-Enddatums ein potenzielles Kreditereignis besteht) kein
Kreditereignis eingetreten ist.]

["Kreditereignis" bedeutet den Eintritt [eines] der folgenden
Ereignisse: [Insolvenz] [,] [oder] [Nichtzahlung] [,] [oder]
[Nichtanerkennung/ Moratorium] [,] [oder] [Vorfilligkeit einer
Verbindlichkeit] [,] [oder] [Potenzielle Vorfilligkeit] [,] [oder]
[Staatliche Intervention] [oder] [Restrukturierung].

["Insolvenz" (Bankruptcy) bedeutet, dass (i) der Referenzschuldner
aufgelost wird (es sei denn, dies beruht auf einer Konsolidierung,
Vermogensiibertragung oder Verschmelzung), (i1) der
Referenzschuldner iiberschuldet oder nicht in der Lage ist, seine
Schulden zu zahlen, oder es unterldsst, seine Verbindlichkeiten zu
bezahlen, oder in einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder
Verwaltungsverfahren schriftlich sein Unvermogen eingesteht, generell
seine Verbindlichkeiten bei Filligkeit zu bezahlen, (iii) der
Referenzschuldner  einen  allgemeinen  Liquidationsvergleich,
Glaubigervergleich, Vergleichsplan oder Insolvenzvergleich mit seinen
Glaubigern oder zugunsten seiner Glaubiger vereinbart oder ein solcher
allgemeiner Liquidationsvergleich, Glaubigervergleich, Vergleichsplan
oder Insolvenzvergleich wirksam wird, (iv) der Referenzschuldner ein
Verfahren zur Insolvenz- oder Konkurserdffnung oder einen sonstigen
vergleichbaren Rechtsbehelf nach irgendeiner Insolvenz- oder
Konkursordnung oder nach einem sonstigen Gesetz, das
Glaubigerrechte betrifft, einleitet oder ein solches gegen ihn eingeleitet
wird oder dass ein Antrag auf Auflosung oder Liquidation gestellt wird
und im Falle eines solchen gegen ihn eingeleiteten Verfahrens oder
Antrags (A) entweder ein Urteil, in dem eine Insolvenz- oder
Konkursfeststellung getroffen wird, oder eine Rechtsschutzanordnung
oder eine Anordnung zur Aufldsung oder Liquidation ergeht, oder (B)
das Verfahren oder der Antrag nicht innerhalb von dreiflig
Kalendertagen nach Eroffnung oder Antragstellung abgewiesen,
erledigt, zuriickgenommen oder ausgesetzt wird, (v) ein Beschluss iiber
die Auflésung oder Liquidation des Referenzschuldners gefasst wird
(es sei denn, dies beruht auf einer Konsolidierung,
Vermogensiibertragung oder Verschmelzung), (vi) der
Referenzschuldner die Bestellung eines Verwalters, vorldufigen
Liquidators, Konservators, Zwangsverwalters, Verwahrers, Verwahrers
oder einer anderen Person mit vergleichbarer Funktion fiir sich oder
sein gesamtes Vermogen oder wesentliche Vermogensteile beantragt
oder einem solchen unterstellt wird, (vii) eine besicherte Partei das
gesamte oder einen wesentlichen Teil des Vermdgens des
Referenzschuldners in Besitz nimmt oder hinsichtlich des gesamten
oder eines wesentlichen Teils des Vermogens des Referenzschuldners
eine Beschlagnahme, Pfindung, Sequestration oder ein anderes
rechtliches Verfahren eingeleitet, durchgefiihrt oder vollstreckt wird
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und die besicherte Partei den Besitz fiir dreifig Kalendertage behélt
oder ein solches Verfahren nicht innerhalb von dreiflig Kalendertagen
abgewiesen, erledigt, zuriickgenommen oder ausgesetzt wird, oder
(viii) hinsichtlich des Referenzschuldners ein Ereignis eintritt, welches
nach den anwendbaren Vorschriften einer Rechtsordnung eine den in
(i) bis (vii) oben (einschlieBlich) genannten Féllen vergleichbare
Wirkung hat.]

["Nichtzahlung" (Failure to Pay) bedeutet, nach Ablauf einer
gegebenenfalls vorgesehenen Nachfrist (nach Erfiillung aller
Voraussetzungen fiir den Beginn einer solchen Nachfrist), das
Versdumnis des Referenzschuldners, fillige Zahlungen auf eine oder
mehrere Verbindlichkeiten in Ubereinstimmung mit den Bedingungen
dieser Verbindlichkeiten zum Zeitpunkt des Versdumnisses zu leisten,
wobei der Gesamtbetrag dieser Zahlungen mindestens dem
Zahlungsschwellenbetrag entsprechen muss.

Wenn ein Ereignis, das eine Nichtzahlung darstellen wiirde, (a) infolge
einer Wahrungsumstellung eingetreten ist, die infolge einer Maflnahme
einer  Regierungsbehdrde  mit  allgemeiner  Geltung  im
Zustandigkeitsbereich dieser Regierungsbehorde erfolgt, und (b) es im
Zeitpunkt dieser Wéihrungsumstellung einen frei verfiigbaren
marktiiblichen Umrechnungssatz gab, gilt dieses Ereignis nicht als
Nichtzahlung, es sei denn, die Wahrungsumstellung selbst hat zu einer
Reduzierung des zahlbaren Zinssatzes, Zinsbetrags oder Kapitalbetrags
oder der Primie (wie durch Bezugnahme auf diesen frei verfligbaren
marktiiblichen Umrechnungssatz ermittelt) im Zeitpunkt der
Wihrungsumstellung gefiihrt.

Wird eine Zahlung vom Referenzschuldner nicht bei Filligkeit bzw.
nicht am letzten Tag der maf3geblichen Nachfrist geleistet, so gilt die
Nichtleistung der Zahlung ungeachtet der Zeitzone des Zahlungsorts
als am betreffenden Tag vor Mitternacht [Mittlere Greenwich-
Zeit][Tokioter Zeit] eingetreten. |

["Nichtanerkennung/Moratorium" (Repudiation/Moratorium)
bedeutet den Eintritt der beiden folgenden Ereignisse: (i) durch einen
berechtigten  Vertreter des  Referenzschuldners oder einer
Regierungsbehorde wird (A) die Wirksamkeit einer oder mehrerer
Verbindlichkeiten mit einem Gesamtbetrag von nicht weniger als dem
Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag entweder ganz oder teilweise
verneint, bestritten, zuriickgewiesen oder abgelehnt oder deren
Wirksamkeit ganz oder teilweise bezweifelt oder (B) in Bezug auf eine
oder mehrere dieser Verbindlichkeiten mit einem Gesamtbetrag von
nicht weniger als dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag ein
Moratorium, eine Leistungsaussetzung, ein Roll-Over oder eine
Leistungsverzogerung entweder de facto oder de jure erklédrt oder
angeordnet, und (ii) eine Nichtzahlung, unabhidngig von dem
Zahlungsschwellenbetrag, oder eine Restrukturierung, unabhingig von
dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag, tritt im Hinblick auf eine
solche Verbindlichkeit am oder vor dem
Nichtanerkennung/Moratorium-Bestimmungstag ein. |
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["Vorfilligkeit einer Verbindlichkeit" (Obligation Acceleration)
bedeutet, dass eine oder mehrere Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag, der mindestens dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag
entspricht, aufgrund einer Pflichtverletzung, eines
Pflichtverletzungsereignisses oder eines &dhnlichen Umstandes oder
Ereignisses fallig und zahlbar geworden sind, bevor sie sonst fillig und
zahlbar geworden wiren, mit Ausnahme von Nichtzahlung einer oder
mehrerer Verbindlichkeiten durch den Referenzschuldner. |

["Potenzielle Vorfilligkeit" (Obligation Default) bedeutet, dass eine
oder mehrere Verbindlichkeiten in einem Gesamtbetrag von nicht
weniger als dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag infolge oder
aufgrund einer Nichterfiillung, eines Nichterfiillungsereignisses oder
einer dhnlichen Bedingung oder eines Ereignisses (gleich welcher
Bezeichnung) fillig gestellt werden konnen, bevor sie fillig und
zahlbar geworden wiren; ausgenommen ist jedoch die Nichtzahlung
auf eine oder mehrere dieser Verbindlichkeiten durch den
Referenzschuldner. |

["Staatliche Intervention" (Governmental Intervention) bezeichnet in
Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten und einen mindestens
dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag entsprechenden Gesamtbetrag
den Eintritt eines oder mehrerer der folgenden Ereignisse infolge einer
MafBnahme oder Ankiindigung einer Regierungsbehdrde aufgrund oder
mittels einer Rechtsvorschrift betreffend die Restrukturierung oder
Abwicklung (oder einer vergleichbaren Rechtsvorschrift), die jeweils
in fiir den Referenzschuldner verbindlicher Form erfolgt, unabhéngig
davon, ob ein solches Ereignis in den Bedingungen der betreffenden
Verbindlichkeit ausdriicklich vorgesehen ist:

) ein Ereignis, das Glaubigerrechte beriihren wiirde und dabei
folgende Konsequenzen hitte:

(A) eine Reduzierung des zahlbaren Zinssatzes oder
Zinsbetrags oder der vorgesehenen aufgelaufenen
Zinsen (auch infolge einer Wahrungsumstellung);

(B) eine Reduzierung des bei Riickzahlung zu zahlenden
Kapitalbetrags oder der zu zahlenden Pridmie (auch
infolge einer Wahrungsumstellung);

©) einen Aufschub oder eine Hinauszdgerung eines oder
mehrerer Termine fiir (I) die Zahlung oder das
Auflaufen von Zinsen oder (II) die Zahlung von
Kapitalbetrdgen oder Pramien; oder

(D) eine Verdnderung des Rangs einer Verbindlichkeit in
der Zahlungsrangfolge, die zu einer Nachrangigkeit
dieser Verbindlichkeit gegeniiber einer anderen
Verbindlichkeit fiihrt;

(i1) eine Enteignung oder Ubertragung oder ein sonstiges Ereignis,
infolge dessen eine zwingend vorgeschriebene Anderung
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hinsichtlich  des  wirtschaftlichen  Eigentiimers  der
Verbindlichkeit eintritt;

(iii) eine zwingend vorgeschriebene Kiindigung oder Umrechnung
oder ein zwingend vorgeschriebener Umtausch; oder

ein Ereignis, das eine mit den in Unterabsdtzen (i) bis (iii) genannten
Féllen vergleichbare Wirkung hat.]

["Restrukturierung" (Restructuring) bedeutet,

dass in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten und auf einen
Gesamtbetrag, der nicht unter dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag
liegt, eines der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer Form
eintritt, die flir sdmtliche Inhaber einer solchen Verbindlichkeit
bindend ist, beziiglich eines der nachstehend beschriebenen Ereignisse
eine Vereinbarung zwischen dem Referenzschuldner oder einer
Regierungsbehorde und einer ausreichenden Anzahl von Inhabern der
jeweiligen Verbindlichkeit getroffen wird, um alle Inhaber der
Verbindlichkeit zu binden, oder beziiglich eines der nachstehend
beschriebenen Ereignisse eine Ankiindigung oder anderweitige, den
Referenzschuldner bindende Anordnung durch den Referenzschuldner
oder eine Regierungsbehdrde in einer Form erfolgt, durch die simtliche
Inhaber einer solchen Verbindlichkeit (darunter infolge eines
Umtauschs auch Inhaber ausschlieBlich von Anleihen) gebunden
werden, und ein solches Ereignis nicht in den am Absicherungs-
Anfangstag oder, falls dieser nach dem Absicherungs-Anfangstag liegt,
zum Zeitpunkt der Begebung bzw. Entstehung der Verbindlichkeit fiir
diese Verbindlichkeit geltenden Bedingungen ausdriicklich vorgesehen
ist:

(A) eine Reduzierung des Zinssatzes oder des zu zahlenden
Zinsbetrages oder der vertraglich vorgesehenen Verzinsung
(auch infolge einer Wahrungsumstellung);

(B) eine Reduzierung des bei Riickzahlung zu zahlenden
Kapitalbetrags oder einer Prémie (auch infolge einer
Wahrungsumstellung);

© eine Verlegung oder Verschiebung eines oder mehrerer

Termine flir entweder (1) die Zahlung und das Auflaufen von
Zinsen oder (2) die Zahlung von Kapitalbetrigen oder
Pramien;

(D) eine Verdnderung in der Rangfolge von Zahlungen auf eine
Verbindlichkeit, die zu einer Nachrangigkeit dieser
Verbindlichkeit gegeniiber einer anderen Verbindlichkeit fiihrt,
oder

(E) eine Anderung der Wihrung von Zins- oder Kapitalzahlungen
oder Pramien zu einer anderen Wéhrung als den gesetzlichen
Wihrungen Kanadas, Japans, der Schweiz, des Vereinigten
Konigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika sowie in
den Euro oder jede Nachfolgewidhrung der vorgenannten
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Wiéhrungen (im Fall des Euro ist dies die Wahrung, die als
Nachfolgewdhrung den Euro insgesamt ersetzt). |

Der "Zinssatz" fiir [jede] [die jeweilige] Zinsperiode wird in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

Zinszahltage

[[Der] [Die] "Zinszahltag[e]" [wird] [werden] in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben. ]

["Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag und jeder Tag, der [Anzahl von
Monaten einfiigen] Monat[e] auf den Ersten Zinszahltag bzw. den
jeweils vorausgehenden Zinszahltag folgt.]

[Zinszahltage konnen Verschiebungen unterliegen.]

Vertretung der Wertpapierinhaber

Nicht anwendbar. Es gibt keinen Vertreter der Wertpapierinhaber.
[Beschrinkung der Rechte

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere zu kiindigen. ]

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und
stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist, im

gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin.

Zulassung zum
Handel

[Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden
geregelten oder gleichwertigen Mérkten [Mafigebliche(n) geregelte(n)
oder gleichwertige(n) Markt/Mdrkte einfiigen] [wurde] [wird] mit
Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfiigen] beantragt. |

[Die Wertpapiere sind bereits zum Handel an den folgenden geregelten
oder gleichwertigen Markten zugelassen: [Mafigebliche(n) geregelte(n)
oder gleichwertige(n) Markt/Mdrkte einfiigen]][Nicht anwendbar. Es
wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine
entsprechende Beantragung beabsichtigt.|

[IName des Market Makers einfiigen] (der "Market Maker")
verpflichtet sich, durch das Stellen von Geld- und Briefkursen nach
Mal3gabe der Vorschriften fiir das Market Making an [Mafigebliche(n)
regulierte(n) bzw. nicht regulierte(n) Markt/Mdrkte einfiigen], an [der]
[dem] [denen] die Wertpapiere voraussichtlich notiert werden, fiir
Liquiditdt zu sorgen. Die Verpflichtungen des Market Makers werden
durch die Vorschriften der von [Mafigebliche(n) regulierte(n) bzw.
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nicht regulierte(n) Markt/Mdrkte einfiigen] organisierten und gefiihrten
Mairkte sowie durch die mafigeblichen Ausfithrungsvorgaben zu diesen
Vorschriften geregelt. [Dariiber hinaus verpflichtet sich der Market
Maker, unter normalen Marktbedingungen eine Spanne (Spread)
zwischen den Geld- und Briefkursen von hochstens [Prozentsatz
einfiigen] % anzuwenden.]|

C.15

Auswirkungen des
Basiswerts auf den
Wert der
Wertpapiere

Die Wertpapiere sind an die Bonitdt [des Referenzschuldners][der
Referenzschuldner] gebunden. Die Zahlung von Zinsen und die
Riickzahlung hingen davon ab, ob bestimmte Ereignisse
("Kreditereignisse") in  Bezug auf  [den] [die][einen]
Referenzschuldner eingetreten sind. Anleger sollten sich bewusst sein,
dass sie die Zahlung des Riickzahlungsbetrags oder der Zinsen zu
einem anderen Termin als erwartet erfolgen kann und der
Riickzahlungsbetrag erheblich unter dem Erwerbspreis liegen und
sogar null sein kann, und Anleger daher einen erheblichen Teil ihres
eingesetzten Kapitals verlieren oder sogar einen Totalverlust erleiden
kdnnen.

Die Wahrscheinlichkeit, dass in Bezug auf [den][einen][die]
Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt, variiert in der Regel
aufgrund der Finanzlage und anderer Kenndaten des [betreffenden]
Referenzschuldners, [bei Wertpapieren, bei denen "Staatliche
Intervention” oder "Restrukturierung” ein anwendbares Kreditereignis
ist, einfiigen. Ereignissen infolge einer Maflnahme oder Ankiindigung
einer Regierungsbehorde aufgrund oder mittels einer Rechtsvorschrift
betreffend eine Restrukturierung oder Abwicklung (oder einer
vergleichbaren Rechtsvorschrift),] der allgemeinen Konjunktur, der
Lage an bestimmten Finanzmirkten sowie aufgrund von politischen
Ereignissen, Entwicklungen oder Tendenzen in bestimmten Branchen,
Anderungen der geltenden Zinssitze und weiteren Faktoren.
MaBnahmen [des Referenzschuldners] [der Referenzschuldner] (wie
beispielsweise ein  Unternehmenszusammenschluss oder eine
Ausgliederung oder die Riickzahlung oder Ubertragung von
Verbindlichkeiten) konnen sich nachteilig auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. [Der][Die][Ein] Referenzschuldner, auf
[den][die] die Wertpapiere bezogen sind, und die Bedingungen dieser
Beziehung konnen sich wihrend der Laufzeit der Wertpapiere édndern.

[Im Fall von Fix Rate bonitditsabhdingigen Wertpapieren bezogen auf
einen einzelnen Referenzschuldner gilt Folgendes: Bei Eintritt eines
Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner bis
einschlieflich zum Absicherungs-Enddatum (vorbehaltlich einer
Verldngerung in dem Fall, dass zum Zeitpunkt des Absicherungs-
Enddatums ein potenzielles Kreditereignis besteht), [(i)] [endet die
Verzinsung] [und (ii)] werden die Wertpapiere nicht am Vorgesehenen
Félligkeitstag zum Nennbetrag, sondern am Filligkeitstag zum
Kreditereignisriickzahlungsbetrag ~ zurlickgezahlt [Im  Fall aller
Wertpapiere, die keine Wertpapiere mit Festgesetztem Restwert gleich
null sind: (der auch null sein kann)] [im Fall aller Wertpapiere mit
Digitalem Riickzahlungsbetrag oder Festgesetztem Restwert gleich null
gilt Folgendes: , der null sein wird] [im Fall aller Wertpapiere mit
Digitalem Riickzahlungsbetrag grofer als null gilt Folgendes: , der
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[Betrag einfiigen] betragen wird]. [Der letztere Betrag ist in der Regel
erheblich niedriger als der Nennbetrag der Wertpapiere und kann unter
Umstidnden null sein. ]

Die Emittentin [zahlt also grundsétzlich nur dann Zinsen] [und] zahlt
also grundsitzlich nur dann die Wertpapiere am Vorgesehenen
Félligkeitstag zum Nennbetrag zuriick, wenn in Bezug auf den
Referenzschuldner vor dem Absicherungs-Enddatum (vorbehaltlich
einer Verlingerung im Fall, dass zum Zeitpunkt des Absicherungs-
Enddatums ein potenzielles Kreditereignis besteht) kein Kreditereignis
eingetreten ist.]

[Im Fall von Fix Rate bonitditsabhdngigen Wertpapieren bezogen auf
mehrere Referenzschuldner gilt Folgendes: Tritt ein Kreditereignis in
Bezug auf einen  Referenzschuldner (ein  "Betroffener
Referenzschuldner") bis einschlieBlich zum Absicherungs-Enddatum
ein (vorbehaltlich einer Verldngerung in dem Fall, dass zum Zeitpunkt
des Absicherungs-Enddatums ein potenzielles Kreditereignis besteht),
so (i) endet die Verzinsung in Bezug auf denjenigen Anteil des
Ausstehenden Nennbetrags, der auf den Betroffenen Referenzschuldner
entfallt (der "Abzugsbetrag"), und (ii) wird der Ausstehende
Nennbetrag der Wertpapiere um denjenigen Anteil des Ausstehenden
Nennbetrags, der auf den Betroffenen Referenzschuldner entfallt (der
"Abzugsbetrag")] [den Abzugsbetrag] reduziert]. [Die Wertpapiere
werden somit anteilig durch Zahlung des entsprechenden
Kreditereignisriickzahlungsbetrags am Abwicklungstag zuriickgezahlt]
[im Fall aller Wertpapiere, die keine Wertpapiere mit Festgesetztem
Restwert gleich null und Wertpapiere mit Festgesetztem Restwert
grofer als null sind, gilt Folgendes: (der auch null sein kann)] [im Fall
aller  Wertpapiere mit  Digitalem  Riickzahlungsbetrag  oder
Festgesetztem Restwert gleich null gilt Folgendes: , der null sein
wird][im Fall aller Wertpapiere mit Digitalem Riickzahlungsbetrag
grofler als null gilt Folgendes: , der [Betrag einfiigen] betragen wird.]
[Bei Eintritt weiterer Kreditereignisse hinsichtlich  weiterer
Referenzschuldner kommt es zu weiteren Reduzierungen des
Ausstehenden Nennbetrags jeweils in Hohe der relevanten
Abzugsbetrige.]

Die Emittentin [zahlt also grundsétzlich nur dann Zinsen] [und] zahlt
also grundsitzlich nur dann die Wertpapiere am Vorgesehenen
Félligkeitstag zum Ausstehenden Nennbetrag zuriick, wenn in Bezug
auf keinen Referenzschuldner vor dem Absicherungs-Enddatum
(vorbehaltlich einer Verldngerung im Fall, dass zum Zeitpunkt des
Absicherungs-Enddatums ein potenzielles Kreditereignis besteht) kein
Kreditereignis eingetreten ist.]
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C.16 | Verfalltag oder Vorbehaltlich des Eintritts eines Kreditereignisses [oder] [einer
Félligkeitstermin vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin] [oder] [eines Vorzeitigen
der derivativen Riickzahlungsereignisses] konnen die  Wertpapierinhaber am
Wertpapiere / Vorgesehenen Félligkeitstag, d. h. am [Datum einfiigen] die Zahlung
Ausilibungstermin | des Riickzahlungsbetrags verlangen.
oder letzter
Referenztermin Sollte ein Kreditereignis eintreten, konnen die Wertpapierinhaber die

Zahlung des [im Fall von Fix Rate bonitdtsabhdngigen Wertpapieren
bezogen auf einen einzelnen Referenzschuldner gilt Folgendes:
Kreditereignisriickzahlungsbetrags am Filligkeitstag verlangen] [im
Fall von Fix Rate bonititsabhdngigen Wertpapieren bezogen auf
mehrere Referenzschuldner gilt Folgendes:
Kreditereignisriickzahlungsbetrags ~ beziiglich des  Betroffenen
Referenzschuldners am Abwicklungstag und des Riickzahlungsbetrags
am Filligkeitstag verlangen].]

C.17 | Abwicklungsverfa | Sdmtliche Zahlungen sind an die [einfiigen] (die "Hauptzahlstelle") zu
hren der leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrdge an das Clearing
Wertpapiere System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken

zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.
"Clearing System" ist [einfiigen].

C.18 | Beschreibung, wie | Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Vorgesehenen Félligkeitstag
die Riickgabe der | [oder des [im Fall von Fix Rate bonitdtsabhdngigen Wertpapieren
derivativen bezogen auf einen einzelnen Referenzschuldner gilt Folgendes:
Wertpapiere Kreditereignisriickzahlungsbetrags am Falligkeitstag] [im Fall von Fix
erfolgt Rate  bonititsabhdngigen Wertpapieren bezogen auf mehrere

Referenzschuldner gilt Folgendes: Kreditereignisriickzahlungsbetrags
beziiglich des Betroffenen Referenzschuldners am Abwicklungstag und
des Riickzahlungsbetrags am Falligkeitstag].

C.19 | Ausiibungspreis Nicht anwendbar. Es gibt keinen Ausiibungspreis oder endgiiltigen
oder endgiiltiger | Referenzpreis des Basiswerts. Vorbehaltlich des Eintritts eines
Referenzpreis des | Kreditereignisses [oder] [einer vorzeitigen Kiindigung durch die
Basiswerts Emittentin] werden die Wertpapiere durch die Zahlung des

Riickzahlungsbetrags zuriickgezahlt.
C.20 | Art des Basiswerts | Der Basiswert entspricht der Bonitit [des][der] Referenzschuldner][s].

und Angaben dazu,
wo Informationen
iber den Basiswert
erhiltlich sind

[Im Fall von Fix Rate bonitditsabhdngigen Wertpapieren bezogen auf
einen einzelnen Referenzschuldner gilt Folgendes:

Der Referenzschuldner ist [einfiigen] sowie sein entsprechender

Rechtsnachfolger. Informationen hinsichtlich des Referenzschuldners
sind der Internetseite [einfiigen] (oder einer Nachfolgeseite) zu
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entnehmen. |

[Im_Fall von Fix Rate bonitditsabhdingigen Wertpapieren bezogen auf
einen einzelnen Referenzschuldner gilt Folgendes:

Die Referenzschuldner sind [einfiigen] sowie ihre entsprechenden
Rechtsnachfolger. Informationen hinsichtlich der Referenzschuldner
sind der/den Internetseite(n) [einfiigen] (oder einer Nachfolgeseite) zu
entnehmen. |

RISIKEN

D.2

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die der
Emittentin  eigen
sind

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei
einem moglichen Eintritt der nachfolgend aufgezdihiten Risiken an
Wert verlieren konnen und sie einen vollstindigen Verlust ihrer
Anlage erleiden kénnen.

. Gesamtwirtschaftliche Risiken

Risiken aus einer Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung und/oder der Lage auf den Finanzmirkten sowie
geopolitischen Unsicherheiten.

J Systemimmanente Risiken

Risiken aus Stérungen oder einem funktionellen Zusammenbruch des
gesamten Finanzsystems oder seiner Teilbereiche.

. Kreditrisiko

(1) Risiken aus Bonitdtsverdnderungen einer Adresse (Kreditnehmer,
Kontrahent, Emittent oder Land); (ii) Risiko, dass eine
Verschlechterung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich negativ auf
die Kreditnachfrage oder die Solvenz von Kreditnehmern der HVB
Group auswirkt; (iii) Risiken aus einem Wertverfall von
Kreditbesicherungen; (iv) Risiken aus Derivate-/Handelsgeschéften;
(v) Risiken aus konzerninternen Kreditexposures; (vi) Risiken aus
Forderungen gegeniiber Staaten / 6ffentlichem Sektor.

o Marktrisiko

(i) Risiko von potenziellen Verlusten aufgrund nachteiliger
Verdnderungen von Marktpreisen, sonstiger preisbeeinflussender
Parameter oder durch handelsbezogene Ereignisse; (ii) Risiken fiir
Handels- und Anlagebilicher aus einer Verschlechterung der
Marktbedingungen; (iii) Zinsdnderungs- und Fremdwahrungsrisiko.

J Liquiditétsrisiko

(i) Risiko, dass die HVB Group ihren anfallenden
Zahlungsverpflichtungen nicht zeitgerecht oder nicht in vollem
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Umfang nachkommen kann; (ii) Risiken der Liquiditdtsbeschaffung;
(i)  Risiken in  Zusammenhang mit  konzerninternem
Liquiditétstransfer; (iv) Marktliquiditatsrisiko.

J Operationelles Risiko

(i) Risiko von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme,
menschliche Fehler und externe Ereignisse; (ii) IT-Risiken (iii)
Compliance-Risiko; (iv) Rechtliche und steuerliche Risiken.

o Geschiftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten negativen Verdnderungen des
Geschéftsvolumens und/oder der Margen.

o Immobilienrisiko

Risiko von Verlusten, die aus Zeitwertschwankungen des
Immobilienbestands der HVB Group resultieren.

. Beteiligungsrisiko
Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der HVB Group.
J Reputationsrisiko

Risiko eines negativen Effekts auf die Gewinn- und Verlustrechnung,
hervorgerufen durch unerwiinschte Reaktionen von Interessengruppen
(Stakeholdern) aufgrund einer veridnderten Wahrnehmung der HVB
Group.

J Strategisches Risiko

(i) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder
Trends im eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht
rechtzeitig erkennt oder falsch einschétzt; (ii) Risiken aus der
strategischen Ausrichtung des Geschiftsmodells der HVB Group; (iii)
Risiken aus der Konsolidierung des Bankenmarkts; (iv) Risiken aus
verdnderten Wettbewerbsbedingungen im deutschen
Finanzdienstleistungssektor; (v) Risiken aus einer Verdnderung der
Ratingeinstufung der HVB.

J Regulatorische Risiken

(i) Risiken aus Verdnderungen des regulatorischen und gesetzlichen
Umfelds der HVB Group; (ii) Risiken in Verbindung mit mdglichen
Abwicklungsmafinahmen und einem Reorganisationsverfahren.

. Pensionsrisiko

Risiko, dass das Trigerunternehmen zur Bedienung der zugesagten
Rentenverpflichtungen Nachschiisse leisten muss.

e Risiken aus Outsourcing
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Risikoarteniibergreifendes Risiko, von dem insbesondere die
Risikoarten operationelles Risiko, Reputationsrisiko, strategisches
Risiko, Geschiftsrisiko, Kredit-, Markt- und Liquidititsrisiko
betroffen sind.

J Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhohte Verlustpotenziale
auf und stellen ein geschiftsstrategisches Risiko fiir die HVB Group
dar.

J Risiken aus beauflagten StresstestmafBinahmen

Es konnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der
Geschiftstitigkeit der HVB und der HVB Group haben, wenn die
HVB, die HVB Group, die UniCredit oder eines der Finanzinstitute,
mit denen diese Institute Geschéfte tdtigen, bei Stresstests negative
Ergebnisse verzeichnen.

J Risiken aus ungeniigenden Modellen zur Risikomessung

Es ist moglich, dass die internen Modelle der HVB und der HVB
Group nach der Untersuchung oder Verifizierung durch die
Aufsichtsbehorden als nicht adéquat eingestuft werden bzw.
vorhandene Risiken unterschitzen.

o Nicht identifizierte/unerwartete Risiken

Der HVB und der HVB Group konnten hohere Verluste als die mit
den derzeitigen Risikomanagementmethoden errechneten oder bisher
génzlich unberiicksichtigte Verluste entstehen.

D.6

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

Folgende zentrale Risiken konnen sich nach Ansicht der Emittentin fiir
den Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere
und/oder die unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrage
und/oder die Moglichkeit der Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu
einem angemessenen Preis vor dem Riickzahlungstermin zu verdufBern,
auswirken.

o Potenzielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht
darin, dass die Emittentin, der Vertriebspartner sowie eines ihrer
verbundenen Unternehmen im Zusammenhang mit bestimmten
Funktionen bzw. Transaktionen Interessen verfolgen, die den
Interessen der Wertpapierinhaber gegenldufig sind bzw. diese nicht
beriicksichtigen.

J Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

Zentrale Marktbezogene Risiken

Der Wertpapierinhaber kann unter Umsténden nicht in der Lage sein,
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seine Wertpapiere vor deren Riickzahlung zu verduern oder zu einem
angemessenen Preis zu verduBern. Der Marktwert der Wertpapiere
wird von der Kreditwiirdigkeit (Bonitdt) der Emittentin und einer
Vielzahl weiterer Faktoren (z.B. Wechselkurse, aktuelle Zinssédtze und
Renditen, dem Markt fiir vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen
wirtschaftlichen, politischen und konjunkturellen
Rahmenbedingungen, Handelbarkeit der Wertpapiere sowie
basiswertbezogene Faktoren) beeinflusst und kann erheblich unter dem
Nennbetrag bzw. dem Erwerbspreis liegen. Wertpapierinhaber konnen
nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fiir sie aus den
Wertpapieren ergeben, jederzeit in ausreichendem Mafle absichern zu
konnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die Emittentin kann unter Umsténden ihre Verbindlichkeiten teilweise
oder insgesamt nicht erfiillen, z.B. im Fall der Insolvenz der
Emittentin oder aufgrund von hoheitlichen oder regulatorischen
Eingriffen. Eine Absicherung durch eine Einlagensicherung oder eine
vergleichbare Sicherungseinrichtung besteht nicht.

Eine Anlage in die Wertpapiere kann fiir einen potenziellen Anleger
unrechtméfBig, ungilinstig oder im Hinblick auf seinen Kenntnis- und
Erfahrungsstand sowie seine finanziellen Bediirfnisse, Ziele und
Umsténde nicht geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in die Wertpapiere kann (z.B. aufgrund
von Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten
oder der VerduBerung der Wertpapiere, einer kiinftigen Verringerung
des Geldwerts (Inflation) oder durch steuerliche Auswirkungen)
reduziert werden, Null oder sogar negativ sein.

Der Riickzahlungsbetrag kann geringer sein als der Emissionspreis
oder der jeweilige Erwerbspreis und es werden unter Umstédnden keine
Zinszahlungen oder anderen laufende Ausschiittungen geleistet.

Der Erlos aus den Wertpapieren kann gegebenenfalls nicht fiir die
Erfillung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer
Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusitzliches
Kapital erfordern.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Besonderen

[Im Fall von Fix Rate bonitdtsabhingigen Wertpapieren bezogen auf
einen einzelnen Referenzschuldner gilt Folgendes: (i) Risiken in
Bezug auf den Referenzschuldner: die Zahlung von Zinsen und die
Riickzahlung héngen davon ab, ob bestimmte Ereignisse
("Kreditereignisse") in Bezug auf den Referenzschuldner nicht
eingetreten sind und, ist dies der Fall, vom Wert bestimmter
festgelegter Verbindlichkeiten dieses Referenzschuldners]

[Im Fall von Fix Rate bonitdtsabhingigen Wertpapieren bezogen auf
mehrere Referenzschuldner gilt Folgendes: (i) Risiken in Bezug auf
die Referenzschuldner: die Zahlung von Zinsen und die Riickzahlung
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héngen davon ab, ob bestimmte Ereignisse ("Kreditereignisse") in
Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner nicht eingetreten
sind und, ist dies der Fall, vom Wert bestimmter festgelegter
Verbindlichkeiten = dieses = Referenzschuldners  bzw.  dieser
Referenzschuldner]

Anleger sollten sich bewusst sein, dass (i) sie unter Umstdnden keine
Zinszahlungen erhalten, und (ii) die Zahlung von Zinsen zu einem
anderen Termin als erwartet erfolgen kann, (iii) die Zahlung des
Riickzahlungsbetrags zu einem anderen Termin als erwartet erfolgen
kann, und (iv) der Riickzahlungsbetrag erheblich unter dem
Erwerbspreis liegen kann und Anleger daher einen erheblichen Teil
ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder sogar einen Totalverlust
erleiden konnen. Da  bonitdtsabhingige = Wertpapiere nicht
kapitalgeschiitzt sind, ist es nicht moglich, die Ertrdge solcher
Wertpapiere zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe vorherzusagen.

[Im Fall von Fix Rate bonitditsabhdngigen Wertpapieren bezogen auf
einen  einzelnen  Referenzschuldner  gilt  Folgendes:  Die
Wahrscheinlichkeit, dass in Bezug auf den Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt, variiert in der Regel aufgrund der Finanzlage
und anderer Kenndaten des Referenzschuldners, der allgemeinen
Konjunktur, der Lage an den Markten, auf denen der
Referenzschuldner tdtig ist, sowie aufgrund von politischen
Ereignissen, Entwicklungen oder Tendenzen in bestimmten Branchen,
Anderungen der geltenden Zinssitze und weiteren Faktoren.
Potenzielle Anleger sollten eine eingehende Priifung des
Referenzschuldners, ihre eigenen Untersuchungen und Analysen
hinsichtlich der Bonitit des Referenzschuldners sowie der
Wabhrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses in Bezug auf
den Referenzschuldner vornehmen. Potenzielle Anleger in diese
Produkte sollten sich dariiber im Klaren sein, dass sich der
Referenzschuldner und die Bedingungen dieser Beziehung wéhrend
der Laufzeit der Wertpapiere dndern bzw. verschlechtern konnen. ]

[Im Fall von Fix Rate bonitditsabhdngigen Wertpapieren bezogen auf
mehrere Referenzschuldner gilt Folgendes: Die Wahrscheinlichkeit,
dass in Bezug auf einen Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt,
variiert in der Regel aufgrund der Finanzlage und anderer Kenndaten
des Referenzschuldners oder der Referenzschuldner, der allgemeinen
Konjunktur, der Lage an den Markten, auf denen die
Referenzschuldner titig sind, sowie aufgrund von politischen
Ereignissen, Entwicklungen oder Tendenzen in bestimmten Branchen,
Anderungen der geltenden Zinssitze und weiteren Faktoren.
Potenzielle Anleger sollten eine eingehende Priifung der
Referenzschuldner, ihre eigenen Untersuchungen und Analysen
hinsichtlich der Bonitdit der Referenzschuldner sowie der
Wabhrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses in Bezug auf
einen Referenzschuldner vornehmen. Potenzielle Anleger in diese
Produkte sollten sich dariiber im Klaren sein, dass sich die
Referenzschuldner und die Bedingungen dieser Beziehung wéhrend
der Laufzeit der Wertpapiere dndern bzw. verschlechtern konnen]
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(i) Wahrungsrisiko; (ii) Risiko regulatorischer Konsequenzen fiir den
Anleger; (iii) Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von
Absicherungsgeschéften der Emittentin auf die Wertpapiere; [(iv)
Risiken aufgrund des auBerordentlichen Kiindigungsrechts der
Emittentin;] [(v) Risiken aufgrund des ordentlichen Kiindigungsrechts
der Emittentin;] (vi) Risiken in Bezug auf Festverzinsliche
Wertpapiere.]

Anleger konnen ihren Kapitaleinsatz teilweise oder im Fall der
Zahlungsunfihigkeit der Emittentin sogar ganz verlieren.

ANGEBOT

E.2b

Grinde fiir das
Angebot und
Zweckbestimmun
g der Erlose,
sofern diese nicht
n der
Gewinnerzielung
und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken bestehen

Nicht anwendbar; Die Emittentin ist in der Verwendung der Erlse aus
der Ausgabe der Wertpapiere frei.

E.3

Beschreibung der
Angebots-
bedingungen

[Tag des ersten offentlichen Angebots: [einfiigen].] [Beginn des neuen
offentlichen Angebots: [einfiigen] [(Fortsetzung des oOffentlichen
Angebots bereits begebener Wertpapiere)]| [(Aufstockung bereits
begebener Wertpapiere)]]

[Die Wertpapiere werden [zunédchst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist
angeboten|, danach freibleibend abverkauft]. Zeichnungsfrist:
|[Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfiigen] bis [Enddatum der
Zeichnungsfrist einfiigen].]

[Ein offentliches Angebot erfolgt in
[Luxemburg] [und] [Osterreich].]

[Deutschland][,] [und]

[Die kleinste ilibertragbare Einheit ist [einfiigen].]
[Die kleinste handelbare Einheit ist [einfiigen].]

[Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder]
[Privatkunden] [und/oder] [institutionellen Anlegern] [im Wege [einer
Privatplatzierung] [eines offentlichen Angebots] [durch
Finanzintermediére]] angeboten. ]

[Ab dem Tag des [ersten Offentlichen Angebots][Beginn des neuen
Angebots] werden die in den Endgiiltigen Bedingungen beschriebenen

Wertpapiere fortlaufend [zum Kauf] angeboten.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der
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Emittentin gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne
Angabe von Griinden beendet werden.]

[Es findet kein 6ffentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum
Handel an einem organisierten Markt zugelassen werden.]

[Die Notierung [wird][wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen
Tag einfiigen] an den folgenden Mérkten beantragt: [Mafgebliche(n)
Markt/Mdrkte einfiigen]. [Der letzte Borsenhandelstag ist der [letzten
Bérsenhandelstag einfiigen].]|

[Die Wertpapiere werden bereits an folgenden Méirkten gehandelt:
[Mafigebliche(n) Markt/Mdrkte einfiigen]]

E.4

Fiir die
Emission/das
Angebot
wesentliche
Interessen,
einschlieBlich
Interessenkonflikt
en

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften koénnen
Kunden oder Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer
Tochtergesellschaften  sein.  Dariiber hinaus  haben  diese
Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften moglicherweise
Investment-Banking- und/oder (Privatkunden-)Geschifte mit der
Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getitigt und werden solche
Geschifte eventuell in der Zukunft titigen und Dienstleistungen fiir
die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im normalen
Geschiftsbetrieb erbringen.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der
mit dem Angebot betrauten Personen aus folgenden Griinden ergeben:

J Die Emittentin legt den Emissionspreis selbst fest.

o Die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen tritt
fiir die Wertpapiere als Market Maker auf, ohne jedoch dazu
verpflichtet zu sein.

J Vertriebspartner konnen von der Emittentin bestimmte
Zuwendungen in Form von umsatzabhingigen Platzierungs-
und/oder Bestandsprovisionen erhalten

J Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer
verbundenen Unternehmen konnen selbst als
Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug auf die
Wertpapiere tétig werden.

J Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen konnen von Zeit zu Zeit fiir eigene oder fiir
Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die
die Liquiditdt oder den Wert des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile negativ beeinflussen.

J Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen konnen Wertpapiere in Bezug auf einen
Basiswert bzw. seine Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die
sie bereits Wertpapiere begeben haben.
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J Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer
verbundenen Unternehmen besitzt bzw. erhdlt im Rahmen
ihrer Geschéftstitigkeiten oder anderweitig wesentliche (auch

nicht-6ffentlich zugingliche) basiswertbezogene
Informationen.
J Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer

verbundenen Unternehmen steht mit anderen Emittenten, ihren
verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in
geschiftlicher Beziehung.

J Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer
verbundenen Unternehmen fungiert auch als Konsortialbank,
Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten.

. [Die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternchmen
selbst handelt als Indexsponsor, Indexberechnungsstelle,
Berater oder als Indexkomitee. ]

E.7 Schitzung der
Ausgaben, die
dem Anleger von

der Emittentin
oder dem Anbieter
in Rechnung

gestellt werden

[Vertriebsprovision: [Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag von
[einfiigen] enthalten] [Einzelheiten einfiigen]]

[Sonstige Provisionen: |Einzelheiten einfiigen]]

[Nicht anwendbar. Dem Anleger werden durch die Emittentin oder
einen Anbieter selbst keine Ausgaben in Rechnung gestellt. Es kdnnen
jedoch  andere  Kosten wie etwa  Depotentgelte  oder
Transaktionsgebiihren anfallen.]

ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

[WKN] [ISIN] (C.1) [Nennbetrag (C.1)] [Zinssatz [Zinszahltag(e)
[COICIII [(C.DICI]I
[einfiigen] [einfiigen]
[einfiigen] [einfiigen]
[einfiigen] [einfiigen]
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II. RISIKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefiihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG als
Emittentin (die "Emittentin") und die im Rahmen dieses Basisprospekts (der "Basisprospekt")
begebenen Wertpapiere (die "Wertpapiere") fiir eine Beurteilung des mit diesen Wertpapieren
verbundenen Risikos nach Auffassung der Emittentin wesentlich sind. Dariiber hinaus konnen sich
weitere, zum jetzigen Zeitpunkt unbekannte oder als nicht wesentlich erachtete Risiken ebenfalls
negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass
die Wertpapiere an Wert verlieren kénnen und dass die Summe der unter den Wertpapieren
auszuschiittenden Betrdge unter dem Wert liegen kann, den der jeweilige Wertpapierinhaber fiir den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendet hat (einschlieflich etwaiger Nebenkosten) (der
"Erwerbspreis”). Dadurch konnen sie einen teilweisen oder volilstindigen Verlust (z.B. bei einer
Zahlungsunfihigkeit der Emittentin) ihrer Anlage erleiden. Dies gilt insbesondere im Hinblick auf die
Abhdingigkeit der Riickzahlung und der Zinszahlung vom Eintritt eines Kreditereignisses (im Fall von
an  Kreditrisiken mit Bezug auf einen Referenzschuldner gekoppelten Wertpapieren
(Bonitdtsabhdngige Wertpapiere bezogen auf einen einzelnen Referenzschuldner) bzw. eines oder
mehrerer Kreditereignisse (im Fall von an Kreditrisiken mit Bezug auf einen Korb von
Referenzschuldnern gekoppelten Wertpapieren (Bonitditsabhdngige Wertpapiere bezogen auf mehrere
Referenzschuldner).

Potenzielle Anleger sollten diesen Basisprospekt, einschliefilich dieser Risikofaktoren, und die
Jjeweiligen endgiiltigen Bedingungen der Wertpapiere (die "Endgiiltigen Bedingungen") vor einer
Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren in jedem Fall sorgfiltig priifen. Dariiber hinaus sollten
sich potenzielle Anleger vor einer Entscheidung zum Kauf der Wertpapiere durch ihre Hausbank oder
einen Vermégensberater (insbesondere mit Blick auf die persénliche Situation) professionell beraten
lassen.

Potenzielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die in diesem Basisprospekt sowie in
etwaigen Nachtrdgen, sowie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen enthalten sind. Eine Anlage
in die Wertpapiere ist nur fiir Anleger geeignet, die sich der Natur dieser Wertpapiere und des
Umfangs des damit verbundenen Risikos bewusst sind und iiber ausreichende Kenntnisse,
Erfahrungen und Zugang zu professionellen Beratern (einschlieflich ihrer Finanz-, Rechts- und
Steuerberater) verfiigen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher, steuerlicher und
finanzieller Sicht einschdtzen zu kénnen. Dariiber hinaus sollten sich potenzielle Anleger bewusst
sein, dass die nachstehend beschriebenen Risiken einzeln oder kumuliert mit anderen Risiken
auftreten konnen und sich damit in ihren Auswirkungen moglicherweise wechselseitig verstdirken. Die
Anordnung der nachfolgend beschriebenen Risiken ldsst keinen Riickschluss darauf, mit welcher
Wahrscheinlichkeit sich ein Risiko realisiert, oder auf den Grad des Einflusses, den ein solcher
Risikofaktor auf den Wert des Wertpapiers hat, zu.

"Wertpapierinhaber" bezeichnet den Inhaber eines Wertpapiers.

Folgende wesentliche Risiken konnen sich nach Ansicht der Emittentin fiir den
Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den
Wertpapieren auszuschiittenden Betrige und/oder die Moglichkeit der Wertpapierinhaber, die
Wertpapiere zu einem angemessenen Preis vor dem Riickzahlungstermin zu veriullern,
auswirken:

A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Die Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin, die im Registrierungsformular der UniCredit Bank
AG vom 21. April 2017 (das "Registrierungsformular") enthalten sind, werden hiermit in den
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Basisprospekt einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen
Angaben enthalten sind, befindet sich auf den Seiten 235 ff.

Potenzielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren" des Registrierungsformulars enthaltenen
Informationen beachten, da es Informationen zu Risiken enthilt, die die Vermogenswerte,
Verbindlichkeiten und die Finanzlage der Emittentin und ihre Fahigkeit zur Erfiillung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrachtigen kdnnen.

B. Risiken in Bezug auf potenzielle Interessenkonflikte
1. Allgemeine potenzielle Interessenkonflikte

Die Emittentin, ein Finanzinstitut oder ein Finanzintermedidr, mit dem die Emittentin eine
Vertriebsvereinbarung abgeschlossen hat (der "Vertriebspartner"), sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen konnen im Zusammenhang mit den nachfolgend genannten Funktionen bzw.
Transaktionen Interessen verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber gegenldufig sind bzw.
diese nicht beriicksichtigen (die "Interessenkonflikte").

Potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf den Emissionspreis

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin festgelegten Preis (der "Emissionspreis")
angeboten. Der Emissionspreis basiert auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin und kann
hoher als der Marktwert der Wertpapiere sein. Im Emissionspreis kann zusatzlich zu
Ausgabeaufschlidgen, Verwaltungsentgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthalten
sein, das fiir die Wertpapierinhaber nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld hdngt von mehreren
Faktoren ab, insbesondere vom platzierten Volumen der Wertpapiere jeder Serie sowie von
Marktgegebenheiten und Marktaussichten zum Zeitpunkt der Begebung der Wertpapiere. Das
Aufgeld wird auf den urspriinglichen mathematischen Wert der Wertpapiere aufgeschlagen und kann
fiir jede Emission von Wertpapieren anders ausfallen sowie von den von anderen Marktteilnehmern
erhobenen Aufgeldern abweichen.

Potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf Market Maker-Aktivitdten

Die Emittentin, eines ihrer verbundenen Unternehmen sowie jedes andere Unternehmen, das die
Emittentin als Market Maker bestellt (jeweils ein "Market Maker"), kann fiir die Wertpapiere Market
Making betreiben, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein. "Market Making" bedeutet, dass der
Market Maker unter gewohnlichen Marktumstéinden kontinuierlich Geld- und Briefkurse stellt, zu
denen er bereit ist, die Wertpapiere in einem gewissen Volumen zu handeln. Durch ein Market
Making kann die Liquiditit und/oder der Wert der Wertpapiere erheblich beeinflusst werden. Die vom
Market Maker gestellten Kurse konnen unter Umstédnden erheblich von dem finanzmathematischen
(inneren) Wert der Wertpapiere zu Ungunsten des potenziellen Anlegers bzw. Wertpapierinhabers
abweichen und entsprechen normalerweise nicht den Kursen, die sich ohne ein solches Market
Making und in einem liquiden Markt bilden wiirden.

Potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner konnen von der Emittentin bestimmte Zuwendungen in Form von umsatzabhéngigen
Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten. Bei Platzierungsprovisionen handelt es sich um
einmalige Provisionszahlungen, die dem Vertriebspartner alternativ auch in Form eines Abschlags auf
den Emissionspreis gewahrt werden konnen. Die Zahlung von Bestandsprovisionen erfolgt hingegen
auf laufender Basis und richtet sich nach dem durch den Vertriebspartner platzierten und zum
jeweiligen Zeitpunkt ausstehenden Volumen der Wertpapiere. Die Hohe der jeweiligen Zuwendung
wird zwischen der Emittentin und dem jeweiligen Vertriebspartner vereinbart, kann sich d&ndern und
sich im Hinblick auf einzelne Vertriebspartner und Serien von Wertpapieren unterscheiden.
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Potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Wahrnehmung der Funktion der Berechnungsstelle
oder Zahlstelle

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kdnnen selbst als
Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug auf die Wertpapiere tédtig werden. In einer solchen
Funktion kann das betreffende Unternechmen unter anderem die unter den Wertpapieren
auszuzahlenden Betrdge berechnen sowie Anpassungen oder andere Festlegungen nach Mal3gabe der
Endgiiltigen Bedingungen vornehmen, u.a. durch Ausiibung billigen Ermessens (gemiBl § 315
Biirgerliches Gesetzbuch, "BGB"). Die vorgenannten Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen
konnen den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betriage
negativ beeinflussen und gegenlaufig zu den Interessen der jeweiligen Wertpapierinhaber sein.

2. Potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Die Wertpapiere sind auf die Bonitét eines Referenzschuldners bzw. mehrerer Referenzschuldner (der
"Basiswert") bezogen. In diesem Zusammenhang konnen folgende zusédtzliche Interessenkonflikte
bestehen:

Potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf Informationen betreffend Referenzschuldner

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann im Rahmen
ihrer Geschiftstitigkeiten oder anderweitig wéihrend der Laufzeit der Wertpapiere wesentliche (auch
nichtoffentlich zugéngliche) Informationen im Hinblick auf den bzw. die Referenzschuldner besitzen
oder erhalten. Die Emission von Wertpapieren begriindet insbesondere keine Verpflichtung,
Informationen (ob vertraulich oder nicht), die mit dem bzw. den Referenzschuldner(n) im
Zusammenhang stehen, den Wertpapierinhabern offenzulegen oder im Rahmen der Emission zu
beriicksichtigen.

Potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf geschdftliche Beziehungen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann mit anderen
Emittenten, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschiftlicher
Beziehung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbankgeschift oder sonstigen Geschéften ohne
Beriicksichtigung der Interessen der Wertpapierinhaber betreiben. Eine solche geschéftliche
Beziehung kann sich fiir Wertpapierinhaber nachteilig auswirken.

Potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann als
Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten ohne Beriicksichtigung der
Interessen der Wertpapierinhaber fungieren. Im Rahmen der vorgenannten Funktionen konnen
Handlungen vorgenommen oder Empfehlungen ausgesprochen werden, die sich fiir
Wertpapierinhaber nachteilig auswirken.

C. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

1. Marktbezogene Risiken

Risiko, dass kein aktiver Markt fiir den Handel mit Wertpapieren existiert

Die Wertpapiere konnen moglicherweise nicht im groen Rahmen vertrieben werden und fiir deren

Handel existiert daher moglicherweise weder ein aktiver Markt (der "Sekundirmarkt") noch wird er
entstehen.
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Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen Antrag auf Zulassung der Wertpapiere zum geregelten
Markt einer Borse oder zur Einbeziehung zum Handel an einer anderen Borse, einem anderen Markt
oder einem anderen Handelssystem innerhalb des Europédischen Wirtschaftsraums zu stellen. Selbst
wenn die Emittentin einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Gewéhr dafiir, dass diesem stattgegeben
wird, oder dass ein aktiver Handel entsteht oder aufrechterhalten wird. Sollten Wertpapiere nicht an
einer Borse oder an einem anderen Markt oder Handelssystem gehandelt werden, sind zudem
Preisinformationen zu den Wertpapieren moglicherweise schwerer erhéltlich.

Weder die Emittentin, noch ein Vertriebspartner oder eines ihrer verbundenen Unternehmen ist zum
Market Making verpflichtet. Auch besteht keine Verpflichtung, einen Market Maker zu bestellen oder
ein Market Making iiber die gesamte Laufzeit der Wertpapiere aufrecht zu erhalten. Ist kein Market
Maker vorhanden oder wird das Market Making nur in einem geringen Umfang betrieben, kann der
Sekundarmarkt in den Wertpapieren sehr stark eingeschrénkt sein.

Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner kann daher gewéhrleisten, dass ein Wertpapierinhaber
in der Lage sein wird, seine Wertpapiere vor deren Riickzahlung zu einem angemessenen Preis zu
verduBern. Selbst im Falle eines bestehenden Sekunddrmarkts kann nicht ausgeschlossen werden, dass
der Wertpapierinhaber nicht in der Lage ist, die Wertpapiere im Fall einer Verschlechterung der
Bonitit eines Referenzschuldners zu verduBlern, etwa, wenn diese aullerhalb der Handelszeiten der
Wertpapiere eintritt.

Risiko in Bezug auf einen méglichen Riickkauf der Wertpapiere

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere zu einem beliebigen Preis im offenen Markt, im
Bietungsverfahren oder durch Privatvereinbarung erwerben. So erworbene Wertpapiere konnen von
der Emittentin gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden. Ein Riickkauf der Wertpapiere durch
die Emittentin kann sich nachteilig auf die Liquiditit der Wertpapiere auswirken.

Risiko in Bezug auf das Angebotsvolumen

Das in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen genannte Emissionsvolumen ldsst keinen
Riickschluss auf das Volumen der tatsdchlich begebenen oder ausstehenden Wertpapiere und daher
auf die Liquiditdt eines moglichen Sekunddrmarkts zu.

Risiken in Bezug auf eine Verdufierung der Wertpapiere vor dem Riickzahlungstermin

Vor der Riickzahlung der Wertpapiere konnen die Wertpapierinhaber den durch die Wertpapiere
verbrieften Wert moglicherweise nur durch eine Verduflerung der Wertpapiere im Sekundédrmarkt
realisieren. Der Preis, zu dem ein Wertpapierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter
Umstdnden erheblich unter dem Nennbetrag bzw. dem FErwerbspreis liegen. Sofern der
Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft, zu dem der Marktwert der
Wertpapiere unter dem von ihm gezahlten Erwerbspreis liegt, erleidet er einen Verlust. Kosten im
Zusammenhang mit der Verduflerung der Wertpapiere im Sekundérmarkt (z.B. Ordergebiihren oder
Handelsplatzentgelte) konnen den Verlust zusétzlich verstirken.

Risiken in Bezug auf marktwertbeeinflussende Faktoren

Der Marktwert der Wertpapiere wird von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst. Dies sind unter
anderem die Kreditwiirdigkeit (Bonitdt) der Emittentin sowie die jeweils aktuellen Zinssidtze und
Renditen, der Markt fiir vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaftlichen, politischen und
konjunkturellen Rahmenbedingungen, die Handelbarkeit und gegebenenfalls die Restlaufzeit der
Wertpapiere sowie weitere basiswertbezogene marktbeeinflussende Faktoren. Auch Verdnderungen in
der Zusammensetzung der Mitgliedstaaten der Europdischen Union (EU), wie z.B. ein moglicher
Austritt Grofbritanniens aus der EU entsprechend dem am 23. Juni 2016 durchgefiihrten Referendum,
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konnen nachteilige Auswirkungen auf die Stabilitét, den Bestand und die Funktionsweise der EU und
ihrer Institutionen insgesamt haben; aus derartigen Bestrebungen resultierende Unsicherheiten und
mogliche 6konomische Belastungen kdnnen nicht nur in den betreffenden Mitgliedstaaten auftreten,
erhebliche Auswirkungen auf die wirtschaftliche Entwicklung in einzelnen Mitgliedstaaten und der
EU insgesamt haben und zu Verwerfungen sowie erhohter Volatilitdt an den Finanzmérkten fiihren.
Die genannten Faktoren konnen sich gegenseitig verstirken oder aufheben.

Risiken in Bezug auf die Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen

Der Market Maker kann fiir die Wertpapiere in auBergewdhnlichen Marktsituationen oder bei
technischen Storungen voriibergehend keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse fiir die Wertpapiere stellen
oder die Spannen zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen (Spread) ausweiten. Ist der Market Maker
in speziellen Marktsituationen nicht in der Lage, Geschifte zur Absicherung von Preisrisiken, die sich
aus den Wertpapieren ergeben, zu titigen bzw. wenn es sich als sehr schwierig erweist, solche
Geschifte abzuschlieBen, kann er die Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen vergroBern,
um sein wirtschaftliches Risiko zu begrenzen.

Wihrungs- bzw. Wechselkursrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Lauten die Wertpapiere auf eine andere Wéhrung (die "Festgelegte Wihrung") als die Wiahrung der
Rechtsordnung, in der ein Wertpapierinhaber anséssig ist oder in der er Gelder vereinnahmen mochte,
besteht ein Wechselkursrisiko (wie unter Wechselkursrisiko beschrieben). Wahrungen kénnen zudem
abgewertet oder durch eine andere Wiahrung ersetzt werden, deren Entwicklung nicht vorausgesehen
werden kann.

Wechselkursrisiko

Wechselkurse zwischen Wéhrungen (die "Wechselkurse") werden von den Faktoren Angebot und
Nachfrage an den internationalen Waihrungsmérkten, von makrodkonomischen Faktoren,
Spekulationen und Interventionen der Zentralbanken und Regierungen sowie gesamtwirtschaftlichen
oder politischen Faktoren beeinflusst (einschlieBlich der Auferlegung von Wéhrungskontrollen und -
beschrinkungen). Hinzu treten weitere Faktoren (z.B. psychologische Faktoren), die kaum
einschitzbar sind (z.B. Vertrauenskrisen in die politische Fiihrung eines Landes) und ebenfalls einen
erheblichen Einfluss auf einen Wechselkurs nehmen konnen. Wechselkurse konnen starken
Schwankungen unterworfen sein. Ein erhohtes Risiko kann im Zusammenhang mit Wahrungen von
Landern bestehen, deren Entwicklungsstandard nicht mit dem Standard der Bundesrepublik
Deutschland, Osterreichs oder anderer Industrielinder (die "Industrielinder") vergleichbar ist. Sollte
es bei der Kursfeststellung von Wechselkursen zu UnregelméBigkeiten oder Manipulationen kommen,
kann dies erhebliche nachteilige Auswirkungen fiir die Wertpapiere haben.

Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschidfte im Hinblick auf die Wertpapiere

Wertpapierinhaber konnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fiir sie aus den
Wertpapieren ergeben, jederzeit in ausreichendem Mafe absichern zu kdnnen. Die Moglichkeit fiir
Wertpapierinhaber, Geschifte zum Ausschluss oder zur Verringerung dieser Preisrisiken
abzuschlieen hingt u.a. von den jeweils aktuellen Marktbedingungen ab. Unter Umstédnden konnen
zu einem bestimmten Zeitpunkt keine geeigneten Geschifte zur Verfiigung stehen oder
Wertpapierinhaber konnen solche Geschéfte nur zu einem fiir sie ungiinstigen Marktpreis abschlie3en.

2. Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere im Allgemeinen

Kreditrisiko in Bezug auf die Emittentin
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Die Wertpapiere begriinden flir die Emittentin unbesicherte Verpflichtungen gegeniiber den
Wertpapierinhabern. Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut somit auf die Kreditwiirdigkeit der
Emittentin und hat in Bezug auf seine Position aus den Wertpapieren keine Rechte oder Anspriiche
gegeniiber einer anderen Person. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin
Verbindlichkeiten, zu deren Erfiillung sie aufgrund der Wertpapiere verpflichtet ist, teilweise oder
insgesamt nicht erfiillen kann, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin. Je schlechter die
Kreditwiirdigkeit der Emittentin, desto hoher ist das Verlustrisiko. Eine Absicherung gegen dieses
Risiko durch eine gesetzliche Einlagensicherung, den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Banken, die Entschiddigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare
Sicherungseinrichtungen besteht fiir die Wertpapiere nicht. Im Falle der Realisierung des
Kreditrisikos der Emittentin kann der Wertpapierinhaber einen Totalverlust seines investierten
Kapitals erleiden.

Mogliche Beschrinkungen der Rechtmdfligkeit des Erwerbs und fehlende Geeignetheit der
Wertpapiere

Es besteht das Risiko, dass eine Anlage in die Wertpapiere fiir einen potenziellen Anleger
unrechtmifBig, nicht geeignet oder ungiinstig ist.

Der Erwerb, das Halten und/oder die VerduBerung bestimmter Wertpapiere kann fiir bestimmte
Anleger verboten, beschrinkt oder mit negativen regulatorischen oder anderen Konsequenzen
verbunden sein. Es kann unter anderem nicht ausgeschlossen werden, dass dem konkreten Anleger
aufgrund aufsichtsrechtlicher Normen die Anlage in die Wertpapiere untersagt oder beschrinkt ist
oder mit ihr besondere Berichts- oder Anzeigepflichten verbunden sind (etwa in Bezug auf bestimmte
Fonds).

Ebenso konnen beispielsweise der Erwerb und das Halten von Wertpapieren aufgrund zivilrechtlicher
Normen und Vereinbarungen ausgeschlossen sein oder fiir ungeeignet befunden werden (z.B. bei
notwendiger Miindelsicherheit) oder nicht mit den anwendbaren Anlagestrategien, Richtlinien und
Beschrankungen libereinstimmen.

Eine Investition in die Wertpapiere erfordert eine genaue Kenntnis der Funktionsweise des jeweiligen
Wertpapiers. Potenzielle Anleger sollten daher Erfahrung mit einer Anlage in strukturierte
Wertpapiere haben und die damit verbundenen Risiken kennen. Eine Anlage in die Wertpapiere
eignet sich nur fiir Anleger, die

J iber das erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und
geschéftlichen Angelegenheiten verfiigen, um die Vorteile und Risiken sowie die
Geeignetheit einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen zu beurteilen,

J Vorteile und Risiken ihrer Finanzlage auf Grundlage geeigneter Analysemethoden beurteilen
konnen, bzw. diesbeziiglich professionelle Beratung in Anspruch nehmen konnen, falls sie
nicht selbst {iber entsprechende Erfahrung verfiigen,

J das wirtschaftliche Risiko einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen auf unbestimmte
Dauer eingehen konnen, und

denen bewusst ist, dass es unter Umstdnden wihrend eines nicht unerheblichen Zeitraums oder auch
gar nicht mdglich sein kann, die Wertpapiere zu verduBern. Zudem konnen die Wertpapiere keine
wirtschaftlich passende Investition unter Beriicksichtigung der Merkmale der Wertpapiere sowie der
erheblichen Risiken, die mit dem Erwerb der Wertpapiere oder ihrem Besitz einhergehen, sein.

Jeder potenzielle Anleger muss daher anhand seiner eigenen unabhéngigen Priifung und der von ihm
fiir notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der Erwerb, das Halten und die
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VerduBerung der Wertpapiere in vollem Umfang seinen rechtlichen Anforderungen, Kenntnis- und
Erfahrungsstand sowie finanziellen Bediirfnissen, Zielen und Umstinden (oder, falls er die
Wertpapiere treuhidnderisch erwirbt, denen des Treugebers) entspricht.

Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, der Umsetzung der Abwicklungs-Richtlinie und
sonstigen hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmirkten konnen sich auch kiinftig auf die Inflation,
Zinssétze, den Basiswert, unter den Wertpapieren auszuschiittende Betrige oder den Marktwert der
Wertpapiere negativ auswirken und zu weitreichenden hoheitlichen und regulatorischen Eingriffen
fithren.

Der européische und der deutsche Gesetzgeber haben als Teil ihrer Reaktion auf die 2007 einsetzende
Finanzmarktkrise verschiedene Richtlinien, Verordnungen und Gesetze verabschiedet bzw. noch
geplant, die den Wertpapierinhaber betreffen konnen. Insbesondere die Richtlinie 2014/59/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fiir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (die "Abwicklungs-
Richtlinie") und das diese in deutsches Recht umsetzende Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von
Instituten und Finanzgruppen (das "Sanierungs- und Abwicklungsgesetz") enthalten weitere oder
verdnderte regulatorische Vorgaben, welche Auswirkungen auf die Emittentin und die von ihr
begebenen Wertpapiere haben koénnen. Daneben sieht die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften
und eines einheitlichen Verfahrens fiir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten
Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen
Abwicklungsfonds (die "SRM-Verordnung") vor. Im Rahmen des nationalen Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzes und der SRM-Verordnung sind Instrumente vorgesehen, die den zustdndigen
Aufsichts- und Abwicklungsbehorden die Mdoglichkeit geben, Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
sanieren oder abwickeln zu konnen, wenn diese auszufallen drohen, dieser Ausfall nicht durch
alternative MaBnahmen ebenso effektiv abgewendet werden kann und die getroffene Mafinahme im
offentlichen Interesse liegt. Diese entsprechend den Vorgaben der Abwicklungs-Richtlinie
aufgenommenen Abwicklungsinstrumente beinhalten unter anderem ein "bail-in"-Instrument, das es
der zustindigen Abwicklungsbehdrde ermoglicht, relevante Kapitalinstrumente und bestimmte
beriicksichtigungsfidhige Verbindlichkeiten in Anteile oder Instrumente des harten Kernkapitals
umzuwandeln oder ganz oder teilweise herabzuschreiben. Die Abwicklungsinstrumente konnen die
Rechte der Wertpapierinhaber stark beeinflussen, indem sie Anspriiche aus den Wertpapieren
aussetzen, modifizieren und ganz oder teilweise zum Erloschen bringen kdnnen. Dabei hédngt der
Umfang, in dem die sich aus den Wertpapieren ergebenden Anspriiche durch ein "bail-in"-Instrument
erléschen, von einer Reihe von Faktoren ab, auf die die Emittentin unter Umstédnden keinen Einfluss
hat.

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die zustidndige Abwicklungsbehorde zudem als
Alternative zu einer Abwicklung eine Ubertragungsanordnung treffen, nach deren MaBgabe die
Emittentin ihre Anteile oder ihre Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten insgesamt oder teilweise auf
einen Dritten, ein sogenanntes Briickeninstitut oder eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft
iibertragen muss. Im Zusammenhang mit einer Ubertragungsanordnung kénnte die Emittentin als
urspriingliche Schuldnerin der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner (der eine grundsétzlich
andere Risikotragfahigkeit oder Kreditwiirdigkeit als die Emittentin aufweisen kann) ersetzt werden.
Alternativ konnte der Anspruch der urspriinglichen Schuldnerin gegeniiber verbleiben, die Situation
hinsichtlich des Schuldnervermogens, der Geschéftstitigkeit und/oder der Kreditwiirdigkeit jedoch
nicht mehr mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung iibereinstimmen.

Seit dem 1. Januar 2017 sieht § 46f Kreditwesengesetz ("KWG") vor, dass Forderungen aus

bestimmten (auch bereits begebenen) unbesicherten Schuldtiteln (wie Inhaberschuldverschreibungen),
fiir die nicht anderweitig ein Nachrang vereinbart oder gesetzlich vorgegeben ist, in einem
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Insolvenzverfahren der Emittentin nachrangig zu sonstigen unbesicherten Forderungen gegeniiber der
Emittentin behandelt wiirden. Schuldtitel mit derivativer Riickzahlung oder Verzinsung (aufler bei
ausschlieBlicher Abhingigkeit der Zahlungen von einem festen oder variablen Referenzzins) oder mit
einer Erfiillung auf andere Weise als Geldzahlung sollen grundsitzlich nicht erfasst werden. Fiir die
Emittentin kann zudem ein Sanierungs- oder Reorganisationsverfahren gemafl dem Kreditinstitute-
Reorganisationsgesetz (das "KredReorgG") durchgefiihrt werden. Wéhrend ein Sanierungsverfahren
generell nicht in die Rechte der Gléubiger eingreifen darf, konnen aufgrund eines im Rahmen eines
Reorganisationsverfahrens aufgestellten Reorganisationsplans Mafinahmen vorgesehen sein, die sich
entgegen dem Willen des Wertpapierinhabers auf dessen Rechte als Glaubiger des Kreditinstituts
auswirken konnen, einschlieBlich einer Herabsetzung bestehender Anspriiche oder einer
Zahlungsaussetzung. Die Anspriiche der Wertpapierinhaber konnen durch den Reorganisationsplan,
der durch Mehrheitsbeschluss ungeachtet ihres konkreten Abstimmungsverhaltens angenommen
werden kann, beeintriachtigt werden.

Im Rahmen des Gesetzes zur Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Finanzgruppen (das "Trennbankengesetz") wurden in das
KWG Bestimmungen aufgenommen, wonach Kreditinstitute — auch ohne Eintritt eines Abwicklungs-
oder Sanierungsfalls — dazu verpflichtet sein kdnnen, bei Erreichen bestimmter Schwellenwerte in
Bezug auf vom Gesetzgeber als risikobehaftet angesehene Positionen die zugrunde liegenden
Geschifte zu beenden oder auf ein rechtlich und finanziell unabhéngiges Finanzhandelsinstitut zu
iibertragen (Trennbankensystem). Zudem konnte die zustindige Aufsichtsbehorde der Emittentin
institutsspezifisch zur Vermeidung von Risiken weitere Geschéfte verbieten. Die Anspriiche der
Wertpapierinhaber konnten dadurch negativ beeintriachtigt werden, insbesondere konnte die
Emittentin als urspriingliche Schuldnerin der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner (der eine
grundsédtzlich andere Risikotragfihigkeit oder Kreditwiirdigkeit als die Emittentin aufweisen kann)
ersetzt werden. Alternativ konnte der Anspruch der urspriinglichen Schuldnerin gegeniiber verbleiben,
die Situation hinsichtlich des Schuldnervermdgens, der Geschiftstitigkeit und/oder der
Kreditwiirdigkeit jedoch nicht mehr mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung iibereinstimmen.
Europiische Kreditinstitute, die als global systemrelevant angesehen werden, sollen dariiber hinaus im
Rahmen einer Verordnung des Européischen Parlaments und des Rates iiber strukturelle Maflnahmen
zur Erhohung der Widerstandsfahigkeit von Kreditinstituten in der Union (die "EU-Trennbanken-
Verordnung") beziiglich ihrer Geschéftstitigkeit durch die zustdndigen Behorden Beschrankungen
unterworfen werden konnen, zu denen ein Verbot des Eigenhandels und die Abtrennung bestimmter
Handelstétigkeiten zéhlen. Dies kann die Féhigkeit der Emittentin beeintrdchtigen, ihren
Verpflichtungen unter den Wertpapieren nachzukommen. Der Entwurf der EU-Trennbanken-
Verordnung wurde von der EU-Kommission am 29. Januar 2014 veroffentlicht. Am 19. Juni 2015 hat
der Rat ebenfalls seinen Standpunkt zu der geplanten Verordnung beschlossen und grundsétzlich an
dem Vorhaben festgehalten. Durch die EU-Trennbanken-Verordnung konnten sich kiinftig — im
Vergleich zum Trennbankengesetz — noch weitergehende Beeintrdchtigungen in Bezug auf die
Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen unter den Wertpapieren nachzukommen, ergeben.

Die vorgenannten MaBnahmen koénnen den Ausfall sédmtlicher Zahlungsanspriiche aus dem
Wertpapier und damit den Verlust der gesamten Anlage des Wertpapierinhabers zur Folge haben.
Negative Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere konnten bereits vor der Ausiibung
solcher Befugnisse eintreten. Dariiber hinaus konnen der Emittentin im Rahmen dieser Mafnahmen
Vermdgenswerte entzogen werden, was sich zusitzlich nachteilig auf die Fahigkeit der Emittentin
auswirkt, ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren zu erfiillen.

Weitergehende Beeintrachtigungen konnten sich infolge von Gesetzgebungsmafinahmen auf

europdischer Ebene zur Erhohung der Widerstandsfdhigkeit von Kreditinstituten in der Union
ergeben.
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Es ist generell nicht oder nur bedingt méglich, kiinftige Marktturbulenzen und regulatorische
Mafnahmen sowie weitere Gesetzesvorhaben vorherzusehen.

Risiken in Bezug auf eine Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs

Wird der Erwerb der Wertpapiere durch Aufnahme fremder Mittel finanziert, kann der Erlos aus den
Wertpapieren gegebenenfalls nicht fiir die Erfiillung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer
Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusétzliches Kapital erfordern. Daher sollten
potenzielle Anleger in einem solchen Fall vorab sicherstellen, dass sie die Zins- und
Tilgungszahlungen fiir diese Finanzierung auch im Falle eines Wertverlusts, Zahlungsverzugs oder -
ausfalls hinsichtlich der Wertpapiere noch leisten konnen. Ertragserwartungen sollten in diesem Fall
hoéher angesetzt werden, denn auch die Kosten fiir den Erwerb der Wertpapiere und die Kosten fiir das
Darlehen (Zins, Tilgung, Bearbeitungsgebiihren) miissen beriicksichtigt werden.

Risiken in Bezug auf Nebenkosten

Im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und der VerduBerung der Wertpapiere konnen
zusidtzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis der Wertpapiere Nebenkosten (die "Nebenkosten")
anfallen, die jegliche Ertrdge aus den Wertpapieren erheblich reduzieren oder sogar aufzehren
konnen.

Wird der Erwerb oder die VerduBerung der Wertpapiere nicht zu einem zwischen dem Erwerber und
der Emittentin bzw. dem jeweiligen Vertriebspartner fest vereinbarten Preis (der "Festpreis")
vereinbart, werden beim Kauf und Verkauf der Wertpapiere in der Regel Provisionen als feste
Mindestprovisionen oder als anteilige Provisionen in Abhéngigkeit vom Wert der Order erhoben
werden. Soweit in die Ausfiihrung einer Order weitere (in- oder ausldndische) Parteien eingeschaltet
sind, wie z.B. inldndische Makler oder Broker an ausldndischen Mérkten, miissen potenzielle Anleger
beriicksichtigen, dass ihnen auch deren Brokerage-Gebiihren, Provisionen und sonstige Gebiihren
(fremde Kosten) belastet werden.

Neben dem Festpreis und den direkt mit dem Wertpapierkauf und -verkauf zusammenhéngenden
Kosten (direkte Kosten) miissen potenzielle Anleger auch weitere Kosten im Zusammenhang mit dem
Halten der Wertpapiere einkalkulieren. Darunter fallen etwa laufende Depotgebiihren sowie
zusitzliche Kosten, wenn in die Verwahrung weitere Stellen im In- oder Ausland eingeschaltet sind.

Potenzielle Anleger sollten sich vor einer Anlage in die Wertpapiere iiber simtliche Nebenkosten im
Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und dem Verkauf der Wertpapiere informieren.

Inflationsrisiko

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass die reale Rendite einer Anlage in die Wertpapiere aufgrund
einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts reduziert wird, Null oder sogar negativ ist. Je hoher die
Inflationsrate, desto niedriger ist die reale Rendite eines Wertpapiers. Entspricht die Inflationsrate der
Nominalrendite oder iibersteigt sie diese, ist die reale Rendite Null oder sogar negativ.

Risiken im Zusammenhang mit dem Einbehalt von US-Quellensteuern

Fiir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass Zahlungen auf die Wertpapiere gegebenenfalls
der US-Quellensteuer gemil3 des Abschnitts 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue
Code) oder der US-Quellensteuer nach dem sog. Qualified Intermediary Regime ("QI") und/oder dem
Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA") unterliegen.

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter erlassenen
Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei Wertpapieren) einen Steuereinbehalt
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(von bis zu 30 % je nach Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungsabkommen) vor, soweit die Zahlung
(oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die Finanzinstrumente durch Dividenden aus US-
Quellen bedingt ist oder bestimmt wird. Nach diesen US-Vorschriften werden bestimmte Zahlungen
(oder als Zahlung angesehene Betrdge) unter bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumenten
(Equity-Linked Instruments), die US-Aktien bzw. bestimmte Indizes, die US-Aktien beinhalten, als
Basiswert bzw. Korbbestandteil abbilden, als Aquivalente zu Dividenden ("Dividendenéiquivalente")
behandelt und unterliegen der US-Quellensteuer in Hohe von 30 % (oder einem niedrigeren Satz
gemil Doppelbesteuerungsabkommen).

Dabei greift die Steuerpflicht grundsétzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapierbedingungen
der Wertpapiere keine tatsdchliche dividendenbezogene Zahlung geleistet oder eine
dividendenbezogene Anpassung vorgenommen wird und damit ein Zusammenhang mit den unter den
Wertpapieren zu leistenden Zahlungen fiir Anleger nur schwer oder gar nicht zu erkennen ist.

Die Quellensteuer kann durch die Emittentin oder die Depotbank des Wertpapierinhabers abgefiihrt
werden. Bei Abfiihrung dieser Quellensteuer durch die Emittentin wird diese regelmiBig den
allgemeinen Steuersatz in Hohe von 30% auf die nach den US-Vorschriften bestimmten Zahlungen
(oder als Zahlung angesehene Betrdge) anwenden und nicht einen eventuell niedrigeren Steuersatz
nach ggf. anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen. In diesem Fall kann daher die individuelle
steuerliche Situation des Anlegers nicht beriicksichtigt werden. Es kann zu einer Doppelbesteuerung
im Hinblick auf Zahlungen unter den Wertpapieren kommen.

Die Feststellung der Emittentin oder der Depotbank des Wertpapierinhabers, ob die Wertpapiere
dieser Quellensteuer unterliegen, ist fiir die Wertpapierinhaber bindend. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass der United States Internal Revenue Service (der "IRS") eine von der
Emittentin oder der Depotbank des Wertpapierinhabers abweichende Beurteilung vornimmt, die dann
ggf. maligeblich sein konnte. Die Regelungen des Abschnitts 871(m) des US-Bundessteuergesetzes
erfordern komplexe Berechnungen in Bezug auf die Wertpapiere, die sich auf US-Aktien beziehen,
und ihre Anwendung auf eine bestimmte Emission von Wertpapieren kann ungewiss sein.
Demzufolge kann der IRS deren Anwendbarkeit selbst dann festlegen, wenn die Emittentin oder die
Depotbank des Wertpapierinhabers zunichst von deren Nichtanwendbarkeit ausgegangen war. In
diesem Fall besteht das Risiko, dass der Wertpapierinhaber dennoch einem Steuereinbehalt unterliegt.

Zudem besteht das Risiko, das Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes auch auf Wertpapiere
angewandt werden muss, die dem Steuereinbehalt zunéchst nicht unterlagen. Dies kann insbesondere
dann der Fall sein, wenn sich die wirtschaftlichen Parameter der Wertpapiere so dndern, dass die
Wertpapiere doch der Steuerpflicht unterfallen und die Emittentin weiterhin die betroffenen
Wertpapiere emittiert und verkauft.

Die Emittentin oder die Depotbank des Wertpapierinhabers ist berechtigt, die auf die
Zahlungen unter den Wertpapieren anfallende Quellensteuer von den Zahlungen an die
Wertpapierinhaber in Abzug zu bringen. Die Emittentin und die Depotbank des
Wertpapierinhabers sind nicht verpflichtet, einen eventuellen Steuereinbehalt nach Abschnitt 871(m)
des US-Bundessteuergesetzes auf Zinsen, Kapitalbetrdge oder sonstigen Zahlungen gegeniiber dem
Wertpapierinhaber durch Zahlung eines zusétzlichen Betrages auszugleichen. Daher erhalten die
Wertpapierinhaber in diesem Fall geringere Zahlungen als sie ohne die Anwendung der Quellensteuer
erhalten hétten. Im schlimmsten Fall werden die unter den Wertpapieren zu leistenden Zahlungen
hierdurch auf Null verringert.

Zahlungen auf die Wertpapiere kdnnen zudem einer US-Quellensteuer nach dem QI und/oder
FATCA-Regelungen unterliegen. Sollte im Zusammenhang mit einer solchen Quellenbesteuerung ein
Quellensteuereinbehalt auf Zinsen, Kapital oder andere Zahlungen unter den Wertpapieren (z.B. als
Folge der Nichteinhaltung bestimmter Zertifizierungsvoraussetzungen, der Anforderungen an den
Informationsaustausch in Bezug auf US-Konten, anderer festgelegter Voraussetzungen seitens der
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Emittentin oder der Dokumentationsanforderungen des Wertpapierinhabers) stattfinden, ist weder die
Emittentin noch die Zahlstelle oder eine andere Person verpflichtet, einen Ausgleich an den
Wertpapierinhaber zu zahlen. Folglich kann der Wertpapierinhaber einen geringeren Betrag erhalten,
als es ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt der Fall wire.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere mit Zeichnungsfrist

Bei Wertpapieren mit Zeichnungsfrist behélt sich die Emittentin die Abstandnahme von der Emission
vor dem Emissionstag sowie die vorzeitige Beendigung oder Verldngerung der Zeichnungsfrist vor. In
diesem Fall kann der Anfiangliche Beobachtungstag verschoben werden. Zudem hat die Emittentin das
Recht, nach eigenem Ermessen Zeichnungsauftrige von potenziellen Anlegern vollstindig oder
teilweise abzulehnen.

Risiken in Bezug auf den Riickzahlungsbetrag

Die Riickzahlung der Wertpapiere am Laufzeitende erfolgt zu dem in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegten Riickzahlungsbetrag. Der Riickzahlungsbetrag kann geringer sein als der Emissionspreis
oder der Erwerbspreis. Das heif3t, der Wertpapierinhaber erzielt nur dann eine Rendite (vorbehaltlich
des FEinflusses von Wechselkurs- und Inflationsrisiken), wenn der Riickzahlungsbetrag den
individuellen Erwerbspreis des Wertpapierinhabers iibersteigt. Der Riickzahlungsbetrag kann auch
unter dem Nennbetrag liegen oder sogar Null betragen.

3. Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere im Besonderen

Bei den Wertpapieren handelt es sich, vorbehaltlich des Fintritts eines Kreditereignisses
Wertpapieren, um Schuldverschreibungen mit einem festgelegten Riickzahlungsbetrag. Der Zinssatz
ist ebenfalls festgelegt. Bei den Wertpapieren bestehen die nachfolgend dargestellten besonderen
Risiken.

Risiko des Eintritts von Kreditereignissen

Die Zahlung von Zinsen sowie die Riickzahlung hingen davon ab, ob bestimmte Ereignisse (sog.
"Kreditereignisse") in Bezug auf den Referenzschuldner (im Fall von an Kreditrisiken mit Bezug auf
einen Referenzschuldner gekoppelten (Bonitditsabhdngige Wertpapiere bezogen auf einen einzelnen
Referenzschuldner) Schuldverschreibungen) bzw. (im Fall von an Kreditrisiken mit Bezug auf einen
Korb von Referenzschuldnern gekoppelten (Bonitditsabhdngige Wertpapiere bezogen auf mehrere
Referenzschuldner) Schuldverschreibungen) in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner
nicht eingetreten sind und, soweit dies der Fall ist, vom Wert bestimmter festgelegter
Verbindlichkeiten dieses Referenzschuldners (im Fall von an Kreditrisiken mit Bezug auf einen
Referenzschuldner gekoppelten (Bonitditsabhingige Wertpapiere bezogen auf einen einzelnen
Referenzschuldner) Schuldverschreibungen) bzw. (im Fall von an Kreditrisiken mit Bezug auf einen
Korb von Referenzschuldnern gekoppelten (Bonitditsabhdngige Wertpapiere bezogen auf mehrere
Referenzschuldner) Schuldverschreibungen) dieser Referenzschuldner.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass (i) sie unter Umsténden keine Zinszahlungen erhalten, (ii) die
Zahlung von Zinsen zu einem anderen Termin als erwartet erfolgen kann, (iii) die Zahlung des
Riickzahlungsbetrags zu einem anderen Termin als erwartet erfolgen kann, und (iv) der
Riickzahlungsbetrag erheblich unter dem Erwerbspreis liegen kann und Anleger daher einen
erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder sogar einen Totalverlust erleiden konnen.

Da die bonitétsabhéngigen Schuldverschreibungen nicht kapitalgeschiitzt sind, ist es nicht moglich,

die Ertrdge solcher Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe vorherzusagen. Als
Kreditereignis (Credit Event) kommt grundsitzlich der Eintritt eines oder mehrerer der folgenden
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Ereignisse in Betracht: Insolvenz, Nichtzahlung, Nichtanerkennung/Moratorium, Vorfélligkeit einer
Verbindlichkeit, Potenzielle Vorfélligkeit, Restrukturierung, Hoheitliche Eingriffe.

Die Wabhrscheinlichkeit, dass (im Fall von an Kreditrisiken mit Bezug auf einen Referenzschuldner
gekoppelten (Bonitdtsabhdingige Wertpapiere bezogen auf einen einzelnen Referenzschuldner)
Schuldverschreibungen) in Bezug auf den bzw. (im Fall von an Kreditrisiken mit Bezug auf einen
Korb von Referenzschuldnern gekoppelten (Bonitdtsabhdngige Wertpapiere bezogen auf mehrere
Referenzschuldner) Schuldverschreibungen) einen Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt,
variiert in der Regel aufgrund der Finanzlage und anderer Kenndaten des Referenzschuldners, der
allgemeinen Konjunktur, der Lage an bestimmten Finanzmérkten sowie aufgrund von politischen
Ereignissen, Entwicklungen oder Tendenzen in bestimmten Branchen, Anderungen der geltenden
Zinssitze und weiteren Faktoren. Potenzielle Anleger sollten eine eingehende Priifung des
Referenzschuldners bzw. der Referenzschuldner sowie eigene Nachforschungen und Analysen
hinsichtlich der Bonitdt des Referenzschuldners bzw. der Referenzschuldner sowie der
Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses in Bezug auf den Referenzschuldner bzw. die
Referenzschuldner vornehmen. Potenzielle Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass sich der
bzw. die Referenzschuldner und die Bedingungen dieser Beziehung wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen dndern konnen.

Dariiber hinaus kann sich das Kreditrisiko bei Anlegern in an einen Korb von Referenzschuldnern
gekoppelten Schuldverschreibungen unter anderem aufgrund der Konzentration der Referenz-
schuldner in einer bestimmten Branche oder einem bestimmten geographischen Gebiet oder aufgrund
der Tatsache erhOhen, dass die Referenzschuldner &hnlichen finanziellen oder anderen Risiken
ausgesetzt sind.

Die Verpflichtungen der Emittentin sind unabhédngig von dem Bestehen oder der Hdohe eines
Kreditengagements der Emittentin und/oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens in Bezug auf
einen Referenzschuldner, und die Emittentin und/oder ein mit ihr verbundenes Unternchmen miissen
infolge des Eintritts eines Kreditereignisses keinen Verlust erleiden oder Verlustnachweise erbringen.

Risiko im Zusammenhang mit einem Swap-Auflosungsbetrag

Bei Eintritt eines Kreditereignisses werden die Wertpapiere nicht mehr zum Nennbetrag, sondern zum
Kreditereignisriickzahlungsbetrag zurlickgezahlt. Der Kreditereignisriickzahlungsbetrag wird auf
Grundlage des  Restwerts von  Verbindlichkeiten = des  Referenzschuldners  (der
"Abwicklungsendpreis") ermittelt: Dieser entspricht dem mit dem Abwicklungsendpreis
multiplizierten Nennbetrag, aus dem der Swap-Auflosungsbetrag subtrahiert wird. Ist diese Differenz
negativ, erleidet der Wertpapierinhaber selbst dann Totalverlust, wenn die Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners einen positiven Restwert haben.

Risiko im Zusammenhang mit bonitdtsabhdngigen Wertpapieren mit einem Festgesetzten Restwert

Bei Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner wird bei
Wertpapieren mit einem Festgesetzten Restwert ein etwaiger Restwert der Verbindlichkeiten des
jeweiligen Referenzschuldners bei der Ermittlung des Kreditereignisriickzahlungsbetrags nicht
beriicksichtigt. Der jeweilige Kreditereignisriickzahlungsbetrag entspricht dem Digitalen
Riickzahlungsbetrag, welcher wiederum gleich Null ist. Dies fiihrt dazu, dass der Wertpapierinhaber
bei Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf alle Referenzschuldner selbst dann Totalverlust
erleidet, wenn die Verbindlichkeiten des jeweiligen Referenzschuldners einen positiven Restwert
hatten.

Risiko im Zusammenhang mit der Filligkeitsverschiebung bei bonitditsabhingigen Wertpapieren
bezogen auf mehrere Referenzschuldner
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Wenn bei bonitdtsabhidngigen Wertpapieren bezogen auf mehrere Referenzschuldner eine Laufende
Anfrage iiber den Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf einen oder mehrere (aber nicht alle)
Referenzschuldner beim zustindigen ISDA Komitee vorliegt, kann die Berechnungsstelle den
Vorgesehenen Filligkeitstag auf den Endgiiltigen Falligkeitstag verschieben. Dies hat zur Folge, dass
sich die Riickzahlung des Ausstehenden Nennbetrags insgesamt verschiebt: Eine Teilriickzahlung
hinsichtlich des/r Referenzschuldner, in Bezug auf die keine Laufende Anfrage vorliegt, ist
ausgeschlossen. Dies gilt selbst dann, wenn zum Absicherungs-Enddatum feststeht, dass ein
Kreditereignis in Bezug auf diese/n Referenzschuldner nicht mehr eintreten kann.

Risiko im Zusammenhang mit der Verschiebung eines Zinszahltags bei bonitdtsabhdngigen
Wertpapieren bezogen auf mehrere Referenzschuldner

Wenn bei bonititsabhingigen Wertpapieren bezogen auf mehrere Referenzschuldner eine Laufende
Anfrage iiber den Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf einen oder mehrere (aber nicht alle)
Referenzschuldner beim zustdndigen ISDA Komitee vorliegt, kann die Berechnungsstelle einen
Zinszahltag auf den Verschobenen Zinszahltag verschieben. Dies hat zur Folge, dass sich die
entsprechende Zinszahlung insgesamt d.h. in Bezug auf den gesamten Zinsberechnungsbetrag
verschiebt: Eine Teilzinszahlung hinsichtlich des/r Referenzschuldner, in Bezug auf die keine
Laufende Anfrage vorliegt, ist ausgeschlossen. Dies gilt selbst dann, wenn zum Absicherungs-
Enddatum feststeht, dass ein Kreditereignis in Bezug auf diese Referenzschuldner nicht mehr
eintreten kann.

Risiko regulatorischer Konsequenzen fiir den Anleger bei Anlage in ein Basiswertbezogenes
Wertpapier

Der Besitz bestimmter Wertpapiere kann fiir bestimmte Anleger mit negativen regulatorischen oder
anderen Konsequenzen — wie etwa der Verpflichtung zu einer eigenstindigen
Kreditwiirdigkeitspriifung von Referenzschuldnern oder drastisch erhohten
Eigenkapitalanforderungen, die Beschridnkungen der iibrigen Geschéftstétigkeit nach sich ziehen —
verbunden sein. Es kann unter anderem nicht ausgeschlossen werden, dass dem konkreten Anleger
aufgrund aufsichtsrechtlicher Normen die Anlage in die Wertpapiere untersagt ist oder mit ihr
besondere Berichts- oder Anzeigepflichten verbunden sind, ebenso kann beispielsweise der Erwerb
und das Halten von Wertpapieren aufgrund zivilrechtlicher Normen und Vereinbarungen
ausgeschlossen sein oder fiir ungeeignet befunden werden (z. B. bei notwendiger Miindelsicherheit).
Jeder Kéufer der Wertpapiere muss seine regulatorische Situation in Verbindung mit einem
potenziellen Kauf von Wertpapieren selbst {iberpriifen. Die Emittentin iibernimmt in dieser Hinsicht
keinerlei Verpflichtung oder Haftung gegeniiber einem solchen Kaufer.

Risiken aufgrund des aufserordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Bei Eintritt eines in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Kiindigungsereignisses hat die
Emittentin das Recht, die Wertpapiere vorzeitig zu kiindigen und zum Marktwert zuriickzuzahlen. Ist
der Marktwert der Wertpapiere zum Zeitpunkt der auflerordentlichen Kiindigung niedriger als der
Emissionspreis oder der Erwerbspreis, erleidet der Wertpapierinhaber einen teilweisen oder
vollstindigen Verlust seines investierten Kapitals. Zusitzlich trigt der Wertpapierinhaber das
Risiko, dass seine Erwartungen im Hinblick auf eine Steigerung des Marktwerts der Wertpapiere
aufgrund der vorzeitigen auBerordentlichen Kiindigung nicht mehr erfiillt werden. In diesem Fall ist
der Wertpapierinhaber auBerdem einem Wiederanlagerisiko ausgesetzt.

Risiken aufgrund des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin
Wertpapiere, die ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen (das "Ordentliche

Kiindigungsrecht"), konnen von der Emittentin zu bestimmten Terminen (der "Kiindigungstag")
nach Mafgabe der Endgiiltigen Bedingungen durch Mitteilung an den Wertpapierinhaber gekiindigt
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werden. Der Wertpapierinhaber verliert mit Wirksamkeit der Kiindigung den Anspruch auf Zahlung
von Zinsen. Der Wertpapierinhaber trigt ferner das Risiko, dass seine Erwartungen auf eine
Steigerung des Marktwerts der Wertpapiere aufgrund der ordentlichen Kiindigung nicht mehr erfiillt
werden. Die Emittentin {ibt ein Ordentliches Kiindigungsrecht im freien Ermessen aus, der seitens der
Emittentin gewahlte Kiindigungszeitpunkt kann sich aus Sicht des Wertpapierinhabers als ungiinstig
erweisen.

Riickzahlungsbetrag

Die Riickzahlung der Wertpapiere am Laufzeitende erfolgt vorbehaltlich des Eintritts eines
Kreditereignisses zu dem in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Riickzahlungsbetrag. Der
Riickzahlungsbetrag kann geringer sein als der Ausgabepreis oder der Erwerbspreis, zu dem der
Wertpapierinhaber die Wertpapiere erworben hat. D.h., der Wertpapierinhaber erzielt nur dann eine
Rendite (vorbehaltlich des Einflusses von Wéhrungs- und Inflationsrisiken), wenn die Summe aus
Riickzahlungsbetrag und Zinsbetrag den individuellen Erwerbspreis des Wertpapierinhabers
iibersteigt. Zudem kann der Riickzahlungsbetrag auch geringer sein als der Nennbetrag, so dass diese
Differenz erst liber evtl. Zinszahlungen ausgeglichen werden muss.

Generelle Risiken im Zusammenhang mit Zinssdtzen

Ein Wertpapierinhaber eines verzinslichen Wertpapiers ist insbesondere dem Risiko schwankender
Zinssatzniveaus ausgesetzt. Schwankende Zinssatzniveaus machen eine vorherige Bestimmung des
Wertes von auf einen Zinssatz bezogenen Wertpapieren unmdoglich. Die Wertentwicklung eines
zugrundeliegenden Zinssatzes wird durch Angebot und Nachfrage auf den internationalen Geld- und
Kapitalmérkten sowie durch eine Vielzahl von Faktoren, wie z. B. wirtschaftliche und
volkswirtschaftliche Einfliisse, MaBnahmen durch Zentralbanken und Regierungen sowie politisch
motivierten Faktoren, beeinflusst. Wertentwicklung in der Vergangenheit. Die Wertentwicklung eines
zugrundeliegenden variablen oder strukturierten Zinssatzes in der Vergangenheit stellt keine Garantie
fiir zukiinftige Ergebnisse dar, selbst wenn die bisherige Wertentwicklung des Zinssatzes schon
langere Zeit aufgezeichnet wurde.

Risiken in Bezug auf Festverzinsliche Wertpapiere

Potenzielle Anleger in Festverzinsliche Wertpapiere sollten sich dariiber bewusst sein, dass der
Marktwert der Festverzinslichen Wertpapiere sehr volatil sein kann, abhidngig von der Volatilitdt der
Zinsen auf dem Kapitalmarkt (der "Marktzins"). Die Entwicklung des Marktzinses kann von
verschiedenen zueinander in Wechselbeziehung stehenden Faktoren abhdngen, einschlieBlich
wirtschaftlicher, finanzieller und politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die
Kapitalmérkte im Allgemeinen sowie auf die jeweiligen Borsen. Es ist nicht moglich, vorherzusagen,
wie sich der Marktzins im Laufe der Zeit verdndert. Wihrend bei Festverzinslichen Wertpapieren der
Zinssatz fiir die Laufzeit der Wertpapiere in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt ist, unterliegt
der Marktzins tiglichen Anderungen. Steigt der Marktzins, fiihrt dies in der Regel dazu, dass der
Marktwert der Festverzinslichen Wertpapiere soweit sinkt, dass er sich auf dem Niveau von
Wertpapieren befindet, die einen dem Marktzins entsprechenden Zinssatz vorsehen. Fillt der
Marktzins, steigt der Marktwert der Festverzinslichen Wertpapiere in der Regel soweit, bis sich der
Marktwert der Festverzinslichen Wertpapiere auf dem Niveau von Wertpapieren befindet, die einen
dem Marktzins entsprechenden Zinssatz vorsehen. Sehen die Endgiiltigen Bedingungen ein
Kiindigungsrecht der Emittentin vor bzw. beabsichtigt der Wertpapierinhaber, die Festverzinslichen
Wertpapiere vor ihrer Félligkeit zu verdufern, sollte er sich des Einflusses des Marktzinses auf den
Marktwert der Festverzinslichen Wertpapiere bewusst sein.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschdften der Emittentin auf die
Wertpapiere
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Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erlos aus dem Verkauf der Wertpapiere fiir
Geschifte zur Absicherung von Preisrisiken, die ihr im Zusammenhang mit den Wertpapieren
entstechen verwenden. Der Abschluss oder die Aufldsung von Absicherungsgeschiften durch die
Emittentin kann im Finzelfall den Wert der Wertpapiere fiir Wertpapierinhaber ungiinstig
beeinflussen.

Allgemeines Renditerisiko

BEI WERTPAPIEREN MIT EINER ZINSSTRUKTUR LASST SICH DIE RENDITE DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN ERST AM ENDE DER LAUFZEIT BESTIMMEN, DA
ERST ZU DIESEM ZEITPUNKT DIE HOHE SAMTLICHER ZAHLUNGEN AUF DIE
SCHULDVERSCHREIBUNGEN BEKANNT IST. AUCH WENN DER
WERTPAPIERINHABER DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN BIS ZUR RUCKZAHLUNG
BZW. TILGUNG DURCH DIE EMITTENTIN BEHALT, BESTEHT DAS RISIKO, DASS
SEINE RENDITEERWARTUNGEN NICHT ERFULLT WERDEN BZW. DASS DIE
RENDITE EINER KAPITALMARKTANLAGE MIT VERGLEICHBARER LAUFZEIT UND
MARKTUBLICHER VERZINSUNG NICHT ERREICHT WIRD.
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III. VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschiftssitz in der Arabellastralie 12, 81925 Miinchen
ibernimmt die Verantwortung fiir die in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen. Die
UniCredit Bank AG erklirt, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Basisprospekt richtig sind und
keine wesentlichen Umstinde ausgelassen wurden.
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Iv. ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

Sofern die Emittentin der Verwendung des Basisprospekts zustimmt, erfolgt dies in dem Umfang und
unter den Bedingungen, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, wihrend der Dauer seiner
Giltigkeit gemaB § 9 WpPG. Die Emittentin kann auch keine Zustimmung erteilen.

Die Emittentin {ibernimmt die Haftung fiir den Inhalt des Basisprospekts, etwaiger Nachtrige sowie
der Endgiiltigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spiteren WeiterverduBerung oder endgiiltigen
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermedidre, die die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts, etwaiger Nachtrige sowie der Endgiiltigen Bedingungen erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann allen (sog. generelle Zustimmung) oder nur einem oder mehreren (sog.
individuelle Zustimmung) festgelegten Finanzintermediér(en) erteilt werden und wird in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Eine solche Zustimmung kann sich auf die folgenden Mitgliedstaaten, in denen der Basisprospekt
giiltig ist bzw. in die er notifiziert wurde und die in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt werden,
beziehen: Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

Die Zustimmung durch die Emittentin kann unter dem Vorbehalt erfolgen, dass jeder
Finanzintermedidr sich an die jeweils geltenden Verkaufsbeschrinkungen sowie die
Angebotsbedingungen hélt. Dariiber hinaus kann die Emittentin die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts unter die Bedingung stellen, dass der verwendende Finanzintermediér sich gegeniiber
seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese
Verpflichtung wird dadurch iibernommen, dass der Finanzintermedidr auf seiner Webseite
(Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und geméal den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist. Die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts wird fiir den in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Zeitraum erteilt.

Die Verteilung dieses Basisprospekts, etwaiger Nachtrige zu diesem Basisprospekt und der
Endgiiltigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann
in bestimmten Landern durch Rechtsvorschriften beschrinkt sein. Jeder Finanzintermediir und/oder
jede Person, die in den Besitz dieses Basisprospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem
Basisprospekt und der Endgiiltigen Bedingungen gelangt, muss sich iiber diese Beschriankungen
informieren und diese beachten. Die Emittentin behilt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur
Verwendung dieses Basisprospekts in Bezug auf bestimmte Finanzintermedidre zuriickzunehmen.

Falls ein Finanzintermedifir ein Angebot macht, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen unterrichten.

Jeder weitere den Basisprospekt verwendende Finanzintermediir hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den Basisprospekt in Ubereinstimmung mit dieser Zustimmung und den
Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermediiren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Basisprospekts oder gegebenenfalls der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt
waren, werden auf der Internetseite der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite, die die
Emittentin gemidBl §5 bzw. § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) verdffentlicht und
konnen auf dieser eingesehen werden.
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V. BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN
Informationen iiber die HVB, die Muttergesellschaft der HVB Group

UniCredit Bank AG, ehemals Bayerische Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft ("HVB", und
zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen, die "HVB Group") entstand 1998 durch die
Fusion der Bayerische Vereinsbank Aktiengesellschaft mit der Bayerische Hypotheken- und Wechsel-
Bank Aktiengesellschaft und ist die Muttergesellschaft der HVB Group mit Sitz in Miinchen,
Bundesrepublik Deutschland. Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der
UniCredit S.p.A. Rom, Italien ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren konsolidierten
Beteiligungen die "UniCredit") und damit seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der
UniCredit. Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

Die Bank fiihrt die Firma UniCredit Bank AG und der kommerzielle Name lautet HypoVereinsbank.

Die HVB hat ihren Sitz in der Arabellastrale 12, 81925 Miinchen und ist im Handelsregister des
Amtsgerichts Miinchen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht
eingetragen. Sie ist erreichbar unter der Telefonnummer +49-89-378-0 oder unter www.hvb.de.

Die weitere Beschreibung der Emittentin im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom
21. April 2017, die im Geschéftsbericht der HVB Group 2015 enthaltenen gepriiften, konsolidierten
Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2015, die im Geschiftsbericht der HVB Group 2016
enthaltenen gepriiften, konsolidierten Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2016, die im
Geschiftsbericht der UniCredit Bank AG (HVB) 2015 enthaltenen gepriiften, nicht konsolidierten
Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2015 und die im Geschéftsbericht der UniCredit Bank AG
(HVB) 2016 zum 31. Dezember 2016 enthaltenen gepriiften, nicht konsolidierten Finanzkennzahlen
zum 31. Dezember 2016 werden hiermit in diesen Basisprospekt einbezogen. Eine Liste, die angibt,
wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich auf den Seiten
235 ff.
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VI. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
Ausstattung der Wertpapiere
Allgemeines

Die Wertpapiere werden als Schuldverschreibungen in Form von Anleihen oder Zertifikaten begeben
wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Produkttypen (nachstehend Seite 50 ff. unter "Wertpapierbeschreibung"):

o Produkttyp 1: Fix Rate Bonititsabhingige Wertpapiere bezogen auf einen einzelnen
Referenzschuldner

J Produkttyp 2: Fix Rate Bonititsabhingige Wertpapiere bezogen auf mehrere
Referenzschuldner

Form der Wertpapiere
Bei den Wertpapieren handelt es sich jeweils um Inhaberschuldverschreibungen i.S.d. § 793 BGB.

Die Wertpapiere werden entweder durch eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine oder anfianglich
durch eine vorldufige Globalurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine getauscht werden kann, verbrieft, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven
Stiicken.

Basiswert

Die Wertpapiere sind auf die Bonitdt eines oder mehrerer Referenzschuldner bezogen. Die
Riickzahlung des Nennbetrags und die festen Zinszahlung sind davon abhéngig, ob bestimmte
Ereignisse ("Kreditereignisse") in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner eingetreten sind.
Die Wahrscheinlichkeit, dass ein Kreditereignis eintritt, variiert in der Regel aufgrund der Finanzlage
und anderer Kenndaten des betreffenden Referenzschuldners, der allgemeinen Konjunktur, der Lage
an bestimmten Finanzméirkten sowie regulatorischen MaBnahmen und aufgrund von politischen
Ereignissen, Entwicklungen oder Tendenzen in bestimmten Branchen, Anderungen der geltenden
Zinssitze und weiteren Faktoren. Von dem betreffenden Referenzschuldner getroffene Maflnahmen
(wie ein Unternehmenszusammenschluss oder die Ausgliederung eines Unternehmensbereichs oder
die Riickzahlung oder Ubertragung von Verbindlichkeiten) kénnen sich auf den Wert der Wertpapiere
nachteilig auswirken.

Laufzeit

Die Wertpapiere haben eine festgelegte Laufzeit, die sich unter bestimmten Umsténden verkiirzen
kann.

Anwendbares Recht der Wertpapiere

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Status der Wertpapiere

45



Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist,
im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin.

Beschrinkung der Rechte

Die Wertpapiere konnen die Ausiibung eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin an einem
Kiindigungstag vorsehen. Die Emittentin kann die Wertpapiere vollstindig — aber nicht teilweise —
durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags ordentlich kiindigen. Zudem konnen die Wertpapiere unter
bestimmten Voraussetzungen das Recht der Emittentin zur auBerordentlichen Kiindigung der
Wertpapiere vorsehen.

Die Emittentin ist zu Anpassungen der Wertpapierbedingungen berechtigt.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Wertpapierbedingungen  berechtigen die Emittentin  zur  Anfechtung gegeniiber den
Wertpapierinhabern. Die Emittentin kann mit der Anfechtungserkldrung gemif vorstehendem Satz
ein Angebot auf Fortfilhrung der Wertpapiere zu berichtigten Wertpapierbedingungen verbinden.
Dariiber hinaus kann die Emittentin widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den
Wertpapierbedingungen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. erginzen. Sofern in
diesem Fall das offentliche Angebot der betreffenden Wertpapiere noch nicht beendet ist oder die
Wertpapiere zum Handel an einem geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt zugelassen
werden sollen, wird die Emittentin entsprechend korrigierte Endgiiltige Bedingungen fiir die
betreffenden Wertpapiere und, sofern die gesetzlichen Voraussetzungen vorliegen (insbesondere eine
wesentliche Unrichtigkeit des Basisprospekts), zuvor einen Nachtrag zu diesem Basisprospekt geméaf
§ 16 WpPG veroffentlichen.

Veroffentlichungen

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrige sowie die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen werden
gemiB § 14 WpPG auf der bzw. den in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Internetseite(n) verdffentlicht.

Die Emittentin beabsichtigt nicht nach Emission der Wertpapiere Informationen zu verdffentlichen,
sofern nicht die Wertpapierbedingungen fiir bestimmte Félle die Verdffentlichung einer Mitteilung
vorsehen. In diesen Fillen erfolgt eine Verdffentlichung auf der bzw. den in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Internetseite(n) nach Mallgabe von § 5 bzw. § 6 (Mitteilungen) der
Allgemeinen Bedingungen.

Die Emittentin kann die genannten Internetseiten durch eine Nachfolgeseite ersetzen, die nach
Mallgabe von § 5 bzw. § 6 (Mitteilungen) der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt wird.

Emissionspreis

Wird der Emissionspreis je Wertpapier vor dem Beginn des 6ffentlichen Angebots festgelegt, wird
dieser in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Wird der Emissionspreis je Wertpapier erst nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots festgelegt,
werden die Endgiiltigen Bedingungen die Kriterien oder die Bedingungen angegeben, anhand deren
der Emissionspreis ermittelt werden kann. Der Emissionspreis wird in diesen Féllen nach seiner
Festlegung auf der bzw. den in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Internetseite(n)
verdffentlicht.
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Preisbildung

Der Emissionspreis sowie auch die wihrend der Laufzeit von der Emittentin fiir die Wertpapiere
gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin. Diese
konnen neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine erwartete Marge
beinhalten, die bei der Emittentin verbleibt. Hierin konnen grundsitzlich Kosten enthalten sein, die
u.a. die Kosten der Emittentin fiir die Strukturierung der Wertpapiere, fiir die Risikoabsicherung der
Emittentin und fiir den Vertrieb abdecken.

Verkaufsprovisionen bzw. sonstige Provisionen

Verkaufsprovisionen oder sonstige Provisionen kdnnen, wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben, berechnet werden.

Platzierung und Vertrieb

Die Wertpapiere konnen im Wege eines Offentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung entweder
durch die Emittentin selbst und/oder durch Finanzintermedidre vertrieben werden, wie zwischen der
Emittentin und dem entsprechenden Finanzintermedidr vereinbart und in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen angegeben.

Mindeststiickelung

Der Nennbetrag der Wertpapiere betrdgt mindestens Euro 10.000 oder den Gegenwert in der
Festgelegten Wihrung.

Zulassung zum Handel und Borsennotierung

Die Emittentin kann fiir die Wertpapiere einen Antrag auf Zulassung zum Handel an einem geregelten
oder einem sonstigen gleichwertigen Markt stellen. In diesem Fall werden die jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen den geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt und, falls bekannt, den ersten
Termin angeben, zu denen die Wertpapiere zum Handel zugelassen sind bzw. voraussichtlich
zugelassen werden. Zudem werden die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen sémtliche geregelte oder
gleichwertige Mérkte angeben, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere der gleichen
Wertpapierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind.

Die Emittentin kann auch an einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handelssystem
einen Antrag auf Einbeziehung der Wertpapiere zum Handel stellen. In diesem Fall kénnen die
Endgiiltigen Bedingungen die jeweilige Borse, den jeweiligen anderen Markt und/oder das jeweilige
andere Handelssystem und, falls bekannt, die ersten Termine angeben, zu denen die Wertpapiere zum
Handel einbezogen wurden bzw. voraussichtlich einbezogen werden.

Die Wertpapiere konnen auch begeben werden, ohne dass sie an einem geregelten oder sonstigen
gleichwertigen Markt, einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handelssystem

zugelassen, einbezogen oder gehandelt werden.

Selbst wenn die Emittentin einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Gewéhr dafiir, dass diesem
Antrag stattgegeben wird oder ein aktiver Handel stattfindet oder entstehen wird.

Potenzielle Anleger

Die Wertpapiere konnen qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden und/oder institutionellen
Anlegern angeboten werden, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.
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Bedingungen des Angebots

Die folgenden Details im Hinblick auf die Bedingungen des Angebots werden, sofern anwendbar, in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben:

) Tag des ersten 6ffentlichen Angebots;
(ii) Beginn des neuen 6ffentlichen Angebots;

(iii) Ob es sich bei dem Angebot um die Fortsetzung des offentlichen Angebots eines bereits
begebenen Wertpapiers handelt;

(iv) Ob es sich bei dem Angebot um eine Aufstockung eines bereits begebenen Wertpapiers
handelt;

v) Eine Zeichnungsfrist;

(vi) Land/Lénder, in dem/denen ein 6ffentliches Angebot erfolgt;

(vii)  Kleinste iibertragbare Einheit und/oder handelbare Einheit;

(viii)) Bedingungen fiir das Angebot der Wertpapiere;

(ix) Moglichkeit der vorzeitigen Beendigung des offentlichen Angebots.
Angebot im Rahmen einer Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere konnen im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden. Zum Zweck des
Erwerbs hat ein Kaufinteressent innerhalb der Zeichnungsfrist einen Zeichnungsauftrag zur
Weiterleitung an die Emittentin zu erteilen. Wenn in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, konnen
die Wertpapiere danach freibleibend abverkauft werden. Die Emittentin behélt sich, gleich aus
welchem Grund, die Verldngerung der Zeichnungsfrist, die vorzeitige Beendigung der
Zeichnungsfrist oder die Abstandnahme von der Emission vor dem Emissionstag vor. Die Emittentin
hat das Recht, Zeichnungsauftrige von Kaufinteressenten vollstindig oder teilweise anzunehmen oder
abzulehnen, und zwar unabhéngig davon, ob das geplante Volumen an zu platzierenden Wertpapieren
erreicht ist oder nicht. Die FEmittentin ist berechtigt, nach eigenem Ermessen Zuteilungen
vorzunehmen; ob und inwieweit die Emittentin von ihrem jeweiligen Recht Gebrauch macht liegt in
ihrem eigenen Ermessen. Kaufinteressenten, die Kaufangebote in Form von Zeichnungsauftrigen
abgegeben haben, konnen voraussichtlich ab einem Bankgeschéftstag nach dem Ende der
Zeichnungsfrist bei der Emittentin in Erfahrung bringen, wie viele Wertpapiere ihnen zugeteilt
wurden. Eine Aufnahme des Handels mit den Wertpapieren vor der Mitteilung iiber die Zuteilung ist
moglich.

Methode und Fristen fiir die Lieferung der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde geliefert, die verwahrt wird.
Die Lieferung erfolgt gegen Zahlung oder frei von Zahlung oder nach einem anderen Lieferverfahren,
wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Methode zur Berechnung der Rendite

Fiir festverzinsliche Wertpapiere wird die Rendite in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen

angegeben. Sie wird nach der Standard ISMA Methode berechnet, der zufolge der Effektivzinssatz
von Schuldverschreibungen unter Beriicksichtigung téglicher Stiickzinsen ermittelt wird.
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Vertretung der Wertpapierinhaber
Es gibt keinen Vertreter der Wertpapierinhaber.
Ubertragbarkeit

Die Wertpapiere sind frei libertragbar
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VII. WERTPAPIERBESCHREIBUNG
A. Die Wertpapiere

Die Wertpapiere werden als Schuldverschreibungen in Form von Anleihen oder Zertifikaten begeben
wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Bei allen Wertpapieren handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen i.S.d. § 793 des deutschen
Biirgerlichen Gesetzbuchs ("BGB"). Alle Wertpapiere unterliegen dem deutschen Recht.

Die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin hdngen von der Bonitit eines Referenzschuldners (in der
nachfolgend unter Produkttyp 1 dargestellten Weise) bzw. mehrerer Referenzschuldner (in der
nachfolgend unter Produkttyp 2 dargestellten Weise) ab.

Produkttyp 1: Fix Rate Bonitiitsabhingige Wertpapiere bezogen auf einen Referenzschuldner
Allgemeines

Fix Rate Bonititsabhingige Wertpapiere bezogen auf einen Referenzschuldner sind Wertpapiere mit
fester Verzinsung, bei denen die Zahlung des Riickzahlungsbetrags und, bei Wertpapieren die keine
zinsgeschiitzten Wertpapiere sind, die Zinszahlungen wihrend der Laufzeit von der Bonitét eines
einzelnen Referenzschuldners abhingt. Die Riickzahlung und gegebenenfalls die Zinszahlungen sind
davon abhingig, ob ein Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner eingetreten ist.

Referenzschuldner

Referenzschuldner konnen Unternehmen, Finanzinstitute oder Staaten sein. Der Referenzschuldner
wird in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Riickzahlung

Solange kein Kreditereignis eingetreten ist und keine Filligkeitstagsverschiebungsvoraussetzung
erfiillt ist, werden die Wertpapiere am Vorgesehenen Filligkeitstag zum Riickzahlungsbetrag in der
Festgelegten Wéhrung zuriickgezahlt. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag. Der
Vorgesehene Filligkeitstag wird in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Verzogerte Zahlung des Riickzahlungsbetrags

Wenn eine Falligkeitstagsverschiebungsvoraussetzung erfiillt ist, kann der Vorgesehene Filligkeitstag
auf den Endgiiltigen Filligkeitstag verschoben werden. Eine
Félligkeitstagsverschiebungsvoraussetzung ist erfiillt, wenn eine Laufende Anfrage vorliegt. Eine
Laufende Anfrage ist eine beim zustindigen ISDA Komitee, wie unten definiert, eingereichte Anfrage
iiber den Eintritt eines Kreditereignisses, beziiglich derer noch kein Beschluss gefasst worden ist. Die
Verschiebung des Vorgesehenen Filligkeitstags kann bis einschl. zum Vorgesehenen Filligkeitstag
von der Berechnungsstelle durch Mitteilung, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt,
bekanntgegeben werden. Sobald die Filligkeitstagsverschiebungsvoraussetzung nicht mehr erfiillt ist,
wird der Endgiiltige Filligkeitstag von der Berechnungsstelle durch Mitteilung gem. § 6 der
Allgemeinen Bedingungen, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, bekanntgegeben. Wenn
am flinften Bankgeschéftstag vor dem  Spidtesten Endgiiltigen Félligkeitstag kein
Ereignisfeststellungstag in Bezug auf das beantragte Kreditereignis eingetreten ist, dann werden die
Wertpapiere am Spétesten Endgiiltigen Filligkeitstag zum Nennbetrag zuriickgezahlt. Der Spiteste
Endgiiltige  Falligkeitstag ~ wird in  den  Endgiiltigen  Bedingungen  angegeben.
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Zinsen sind nach dem Vorgesehen Filligkeitstag auf Grund der Félligkeitsverschiebung nicht
geschuldet.

Verzinsung

Wenn kein Kreditereignis eintritt, werden die Wertpapiere auf ihren Nennbetrag fiir eine oder mehrere
Zinsperioden zum Zinssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) verzinst.

J Festverzinsliche Wertpapiere, die den gleichen Zinssatz fiir alle Zinsperioden vorsehen,
werden zu einem in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Zinssatz verzinst.

J Festverzinsliche Wertpapiere, die verschiedene Zinssdtze fiir die entsprechende Zinsperiode
vorsehen, werden zu verschiedenen, in den Endgiiltigen Bedingungen fiir die betreffende
Zinsperiode festgelegten Zinssdtzen verzinst.

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem der Zinssatz mit dem Nennbetrag und dem
Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung fallig.
Verzogerte Zinszahlung

Wenn eine Zinsstundungsvoraussetzung erfiillt ist, kann die Berechnungsstelle einen Zinszahltag auf
den Verschobenen Zinszahltag verschieben. Eine Zinsstundungsvoraussetzung ist erfiillt, wenn eine
Laufende Anfrage, wie oben definiert, vorliegt. Die Verschiebung des Zinszahltags kann vor dem
jeweiligen Zinszahltag innerhalb der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Frist von der
Berechnungsstelle durch Mitteilung gem. § 6 der Allgemeinen Bedingungen, wie in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt, bekanntgegeben werden. Der Verschobene Zinszahltag wird von der
Emittentin mitgeteilt, sobald die Zinsstundungsvoraussetzung nicht mehr erfiillt ist. Wenn am fiinften
Bankgeschéftstag vor dem Spéatesten Endgiiltigen Falligkeitstag kein Ereignisfeststellungstag in
Bezug auf das beantragte Kreditereignis eingetreten ist, dann wird der gestundete Zinsbetrag am
Spétesten Endgiiltigen Félligkeitstag wie oben definiert gezahlt.

Eintritt eines Kreditereignisses

I) Auswirkungen des Eintritts eines Kreditereignisses auf die Riickzahlung und Verzinsung.

1) Riickzahlung

1) Wertpapiere ohne Festgesetzen Restwert

Tritt ein Kreditereignis am oder vor dem Absicherungs-Enddatum (oder vor dem
Fristverldngerungstag, wenn Potenzielle Nichtzahlung oder Potentielles
Nichtanerkennung/Moratorium, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, ein anwendbares
Kreditereignis ist) ein, so werden die Wertpapiere nicht am Vorgesehenen Filligkeitstag zum
Nennbetrag, sondern am Abwicklungstag zum Kreditereignisriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Der
Abwicklungstag kann vor oder nach dem Vorgesehenen Félligkeitstag liegen. Das Absicherungs-
Enddatum und gegebenenfalls der Fristverlingerungstag werden in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt.

Der Kreditereignisriickzahlungsbetrag wird auf Grundlage des Restwerts von Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners ermittelt. Dieser Restwert ("Abwicklungsendpreis") wird in der Regel von
einem bei der International Swaps und Derivatives Association, Inc. ("ISDA") angesiedelten dafiir
zustindigen Komitee in Rahmen eines Auktionsverfahrens festgelegt. In Ermangelung einer ISDA
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Feststellung wird der Abwicklungsendpreis von der Berechnungsstelle, wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben, berechnet. Dieser Wert kann unter Umstinden null sein, was zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihrt.

i1) Wertpapiere mit Festgesetztem Restwert

Tritt ein Kreditereignis am oder vor dem Absicherungs-Enddatum (oder vor dem
Fristverldngerungstag, wenn Potenzielle Nichtzahlung oder Potentielles
Nichtanerkennung/Moratorium, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, ein anwendbares
Kreditereignis ist) ein, so werden die Wertpapiere nicht am Vorgesehenen Filligkeitstag zum
Nennbetrag zuriickgezahlt, sondern am Abwicklungstag zum Kreditereignisriickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt. Der Kreditereignisriickzahlungsbetrag wird auf Grundlage des Festgesetzten Restwerts
ermittelt. Der Festgesetzte Restwert wird in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben und kann auch
gleich Null sein. Bei einem Festgesetzten Wert gleich Null erleidet der Wertpapierinhaber bei Eintritt
eines Kreditereignisses stets den Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Dies gilt selbst wenn die
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners einen positiven Restwert haben.

2) Verzinsung

1) Wertpapiere ohne Zinsschutz

Tritt bei Wertpapieren ohne Zinsschutz ein Kreditereignis am oder vor dem Absicherungs-Enddatum
(oder vor dem Fristverlingerungstag, wenn Potenzielle Nichtzahlung oder Potentielles
Nichtanerkennung/Moratorium, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, ein anwendbares
Kreditereignis ist) ein, so endet die Verzinsung. Es werden lediglich die bis zum Eintritt des
Kreditereignisses aufgelaufenen Stiickzinsen bzw. die bis zum letzten Zinszahltag vor dem Eintritt des
Kreditereignisses fillig gewordenen Zinsen, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt,
ausgezahlt.

i1) Wertpapiere mit Zinsschutz

Tritt bei Wertpapieren mit Zinsschutz ein Kreditereignis ein, so bleibt die Verzinsung bis zum
Vorgesehenen Filligkeitstag unberiihrt.

IT) Bekanntgabe eines Kreditereignisses

Der Eintritt eines Kreditereignisses wird von der Berechnungsstelle durch Mitteilung
("Kreditereignismitteilung"), deren Anforderungen in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt sind,
bekanntgegeben. Die Kreditereignismitteilung beruht entweder auf einem entsprechenden ISDA
Beschluss durch den zustindigen ISDA Komitee liber den Eintritt eines Kreditereignisses ("DC
Kreditereignisfeststellung") oder, in Ermangelung einer DC Kreditereignisfeststellung, auf
allgemein bekannten relevanten Tatsachen, aus denen der Eintritt eines Kreditereignisses resultiert
("Offentliche Informationen").

Die Kreditereignismitteilung durch die Berechnungsstelle muss innerhalb des Mitteilungszeitraums
erfolgen. Der Mitteilungszeitraum entspricht grundsitzlich der Zeitperiode vom Emissionstag bis zum
Fristverldngerungstag, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Liegt eine Laufende Anfrage
vor, dann verlidngert sich der Mitteilungszeitraum bis zum Endgiiltigen Falligkeitstag. Wird eine
ISDA Bekanntgabe veroffentlicht, dass keine Feststellung iiber den Eintritt eines Kreditereignisses
getroffen wird ("Ablehnung eines DC Antrags auf Entscheidung iiber Kreditereignis"), dann
endet der Mitteilungszeitraum am vierzehnten Tag nach dieser ISDA Bekanntgabe.
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Kreditereignisse
In Bezug auf den Referenzschuldner konnen folgende Kreditereignisse eintreten:

Insolvenz: beinhaltet unter anderem alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations- und
Vergleichsverfahren beim  Referenzschuldner. Hierzu zdhlen auch der Eintritt der
Zahlungsunfihigkeit, Uberschuldung oder von Vollstreckungshandlungen in dessen Vermdgen.

Nichtzahlung: liegt unter anderem vor, wenn der Referenzschuldner Zahlungsverpflichtungen aus
Verbindlichkeiten wie beispielsweise Anleihen, Schuldscheinen oder Krediten nicht erfiillt.

Restrukturierung: bezeichnet unter anderem Formen einer Umstrukturierung von
Zahlungsverpflichtungen eines Referenz-schuldners. Dazu zdhlen beispielsweise eine Reduzierung
von Zins- oder Tilgungszahlungen oder eine zeitliche Verschiebung von Terminen fiir Zins- oder
Tilgungszahlungen. Auch eine Anderung der Rangfolge einer Verbindlichkeit ist hiervon umfasst.

Staatlicher Eingriff: beinhaltet unter anderem staatliche Maflnahmen im Hinblick auf den
Referenzschuldner, die geméB eines Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes erfolgen. Beispielsweise
konnen eine Reduzierung von Zins- oder Tilgungszahlungen oder eine Verschiebung von Terminen
fiir Zins- oder Kapitalzahlungen erfolgen.

Nichtanerkennung/Moratorium: liegt vor, wenn der Referenzschuldner eine oder mehrere
Verbindlichkeiten ganz oder teilweise bestreitet oder nicht anerkennt. Das gleich gilt, wenn dieser
einen Zahlungsstillstand, eine Zahlungsverldngerung oder einen Zahlungsaufschub bekannt gibt.

Vorfilligkeit und potentielle Vorfilligkeit einer Verbindlichkeit: bedeutet, dass eine oder mehrere
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners aufgrund einer Pflichtverletzung oder eines &hnlichen
Ereignisses vorzeitig féllig geworden sind oder fillig gestellt werden konnen.

Die relevanten Kreditereignisse werden in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
Kiindigungsrechte

Die Wertpapierbedingungen konnen ein Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen. Die
Emittentin kann ihr Ordentliches Kiindigungsrecht zu jedem Kiindigungstag der Wertpapiere ausiiben.
Nach der Ausiibung des Kiindigungsrechts haben Wertpapierinhaber Anspruch auf Zahlung des
Riickzahlungsbetrags an dem jeweiligen Kiindigungstag.

Die Wertpapierbedingungen koénnen zudem fiir den Fall des Eintritts bestimmter weiterer Ereignisse
AuBerordentliche Kiindigungsrechte der Emittentin vorsehen. Nach der Ausiibung eines solchen
Kiindigungsrechts haben  Wertpapierinhaber =~ Anspruch auf Zahlung des Optionalen
Riickzahlungsbetrags, zuziiglich etwaiger bis zum Kiindigungstag aufgelaufener Zinsen.

Produkttyp 2: Fix Rate Bonititsabhingige Wertpapiere bezogen auf mehrere
Referenzschuldner

Allgemeines

Fix Rate Bonitdtsabhingige Wertpapiere bezogen auf mehrere Referenzschuldner sind Wertpapiere
mit fester Verzinsung, bei denen die Zahlung des Riickzahlungsbetrags und, bei Wertpapieren die
keine zinsgeschiitzten Wertpapiere sind, die Zinszahlungen wéhrend der Laufzeit von der Bonitdt der
Referenzschuldner abhingt: Die Riickzahlung und gegebenenfalls die Zinszahlung sowie deren Hohe
sind davon abhingig, ob ein Kreditereignis in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner
eingetreten ist.
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Referenzschuldner

Referenzschuldner konnen Unternehmen, Finanzinstitute oder Staaten sein. Die Referenzschuldner
werden in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Riickzahlung

Wenn in Bezug auf keinen Referenzschuldner ein Kreditereignis eingetreten ist und keine
Filligkeitstagsverschiebungsvoraussetzung erfiillt ist, werden die Wertpapiere am Vorgesehenen
Félligkeitstag zum Riickzahlungsbetrag in der Festgelegten Wihrung zuriickgezahlt. Der
Riickzahlungsbetrag entspricht dem Ausstehenden Nennbetrag. Solange kein Kreditereignis
eingetreten ist, entspricht der Ausstechende Nennbetrag dem Nennbetrag, wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben. Der Vorgesehene Filligkeitstag wird in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben.

Verzogerte Zahlung des Riickzahlungsbetrags

Wenn eine Falligkeitstagsverschiebungsvoraussetzung erfiillt ist, kann der Vorgesehene Filligkeitstag
verschoben werden. Eine Filligkeitstagsverschiebungsvoraussetzung ist erfiillt, wenn in Bezug auf
einen oder mehrere Referenzschuldner eine Laufende Anfrage vorliegt. Eine Laufende Anfrage ist
eine beim zustdndigen ISDA Komitee, wie unten definiert, eingereichte Anfrage {iber den Eintritt
eines Kreditereignisses, beziiglich derer noch kein Beschluss gefasst worden ist. Die Verschiebung
des Vorgesehenen Filligkeitstags kann bis einschl. zum Vorgesehenen Filligkeitstag von der
Berechnungsstelle durch Mitteilung gem. § 6 der Allgemeinen Bedingungen wie in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt bekanntgegeben werden. Sobald die
Félligkeitstagsverschiebungsvoraussetzung nicht mehr erfiillt ist, wird der Endgiiltige Filligkeitstag
von der Berechnungsstelle durch Mitteilung gem. § 6 der Allgemeinen Bedingungen, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, bekanntgegeben. Wenn am fiinften Bankgeschéftstag vor dem
Spétesten Endgiiltigen Filligkeitstag kein Ereignisfeststellungstag in Bezug auf das beantragte
Kreditereignis eingetreten ist, dann werden die Wertpapiere am Spétesten Endgiiltigen Filligkeitstag
zum (Ausstehenden) Nennbetrag zuriickgezahlt. Der Spiteste Endgiiltige Filligkeitstag wird in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Ein Anspruch auf Teilriickzahlung des Ausstehenden
Nennbetrags am Vorgesehenen Falligkeitstag besteht nicht selbst wenn keine Laufende Anfrage in
Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner vorliegt.
Zinsen auf den (Ausstehenden) Nennbetrag sind nach dem Vorgesehen Filligkeitstag auf Grund der
Félligkeitsverschiebung nicht geschuldet.

Verzinsung
Wenn in Bezug auf keinen Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt, werden die Wertpapiere auf
ithren Nennbetrag fiir eine oder mehrere Zinsperioden zum Zinssatz (jeweils ausgedriickt als

Prozentsatz pro Jahr) verzinst.

J Festverzinsliche Wertpapiere, die den gleichen Zinssatz fiir alle Zinsperioden vorsehen,
werden zu einem in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Zinssatz verzinst.

J Festverzinsliche Wertpapiere, die verschiedene Zinssdtze fiir die entsprechende Zinsperiode
vorsehen, werden zu verschiedenen, in den Endgiiltigen Bedingungen fiir die betreffende

Zinsperiode festgelegten Zinssdtzen verzinst.

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem der Zinssatz mit dem Nennbetrag und dem
Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung fallig.
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Verzogerte Zinszahlung

Wenn eine Zinsstundungsvoraussetzung erfiillt ist, kann die Berechnungsstelle einen Zinszahltag auf
den Verschobenen Zinszahltag verschieben. Eine Zinsstundungsvoraussetzung ist erfiillt, wenn in
Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner eine Laufende Anfrage, wie oben definiert, vorliegt.
Die Verschiebung des Zinszahltags kann vor dem jeweiligen Zinszahltag innerhalb der in den
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen von der Berechnungsstelle durch Mitteilung gem. § 6 der
Allgemeinen Bedingungen wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt bekanntgegeben werden.
Der Verschobene Zinszahltag wird von der Emittentin  mitgeteilt, sobald die
Zinsstundungsvoraussetzung nicht mehr erfiillt ist. Wenn am fiinften Bankgeschiftstag vor dem
Spétesten Endgiiltigen Félligkeitstag kein Ereignisfeststellungstag in Bezug auf das beantragte
Kreditereignis eingetreten ist, dann wird der gestundete Zinsbetrag am Spétesten Endgiiltigen
Filligkeitstag wie oben definiert gezahlt.

Die Verzinsung wird auf den gesamten Zinsberechnungsbetrag bis zum Verschobenen Zinszahltag
gestundet, selbst wenn eine Laufende Anfrage nur in Bezug auf einen oder mehrere (aber nicht
sdamtliche) Referenzschuldner vorliegt.

Eintritt eines Kreditereignisses

I) Auswirkungen des Eintritts eines Kreditereignisses auf die Riickzahlung und Verzinsung.

1) Riickzahlung

1) Wertpapiere ohne Festgesetzten Restwert

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner (ein "Betroffener Referenzschuldner")
ein Kreditereignis am oder vor dem jeweiligen Absicherungs-Enddatum (oder vor dem
Fristverldngerungstag, wenn Potenzielle Nichtzahlung oder Potentielles
Nichtanerkennung/Moratorium, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, ein anwendbares
Kreditereignis ist) eintritt, werden die Wertpapiere am Vorgesehenen Filligkeitstag zum
Ausstehenden Nennbetrag zuriickgezahlt. Solange kein Kreditereignis eingetreten ist, entspricht der
Ausstehende Nennbetrag dem Nennbetrag. Bei Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf einen
Referenzschuldner verringert sich der Ausstehende Nennbetrag um den auf den jeweils Betroffenen
Referenzschuldner entfallenden Abzugsbetrag: Der Ausstehende Nennbetrag zum Vorgesehenen
Filligkeitstag entspricht somit der Differenz aus dem Nennbetrag und der Summe sidmtlicher
Abzugsbetrdge. Dariiber hinaus wird in Bezug auf den Betroffenen Referenzschuldner der
entsprechende Kreditereignisriickzahlungsbetrag am Abwicklungstag des jeweiligen Kreditereignisses
zuriickgezahlt. Der entsprechende Kreditereignisriickzahlungsbetrag wird auf Grundlage des
Restwerts von Verbindlichkeiten des Betroffenen Referenzschuldners ermittelt. Dieser Restwert
("Abwicklungsendpreis") wird in der Regel von einem bei der International Swaps und Derivatives
Association, Inc. ("ISDA") angesiedelten Komitees in Rahmen eines Auktionsverfahren festgelegt. In
Ermangelung einer ISDA Feststellung wird der Restwert von der Berechnungsstelle, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben, berechnet. Der jeweilige Kreditereignisriickzahlungsbetrag
kann unter Umstdnden gleich Null sein.
Das Absicherungs-Enddatum, der Fristverlingerungstag, der Filligkeitstag, der jeweilige
Abzugsbetrag werden in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

ii) Wertpapiere mit einem Festgesetzten Restwert
Wenn in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner am oder vor dem jeweiligen Absicherungs-
Enddatum (oder vor dem Fristverléngerungstag, wenn Potenzielle Nichtzahlung oder Potentielles

Nichtanerkennung/Moratorium, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, ein anwendbares
Kreditereignis ist) ein Kreditereignis eintritt, werden die Wertpapiere nicht mehr zum Nennbetrag,
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sondern zum Ausstehenden Nennbetrag zuriickgezahlt. Solange kein Kreditereignis eingetreten ist,
entspricht der Ausstehende Nennbetrag dem Nennbetrag. Bei Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug
auf einen Referenzschuldner verringert sich der Ausstehende Nennbetrag um den auf den jeweils
Betroffenen Referenzschuldner entfallenden Abzugsbetrag: Der Ausstehende Nennbetrag zum
Filligkeitstag entspricht somit der Differenz aus dem Nennbetrag und der Summe sidmtlicher
Abzugsbetrige. Der jeweilige Abzugsbetrag wird in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
Dariiber hinaus wird in Bezug auf den Betroffenen Referenzschuldner der entsprechende
Kreditereignisriickzahlungsbetrag am jeweiligen Abwicklungstag zuriickgezahlt, der auf Grundlage
eines Festgesetzten Restwerts ermittelt wird. Der Festgesetzte Restwert kann gleich Null sein. Bei
einem Festgesetzten Restwert gleich Null erleidet der Wertpapierinhaber bei Eintritt eines
Kreditereignisses in Bezug auf alle Referenzschuldner stets den Totalverlust des eingesetzten
Kapitals. Dies gilt selbst wenn die Verbindlichkeiten des Betroffenen Referenzschuldners einen
positiven Restwert haben.

2) Verzinsung
1) Wertpapiere ohne Zinsschutz

Bei Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner bei
Wertpapieren ohne Zinsschutz werden die Wertpapiere ohne Zinsschutz nicht mehr auf den
Nennbetrag, sondern auf den jeweils Ausstehenden Nennbetrag wie oben definiert verzinst. Ist ein
Kreditereignis in Bezug auf alle Referenzschuldner eingetreten, so endet die Verzinsung. Es werden
lediglich die bis zum Eintritt des jeweiligen Kreditereignisses aufgelaufenen Stiickzinsen bzw. die bis
zum letzten Zinszahltag vor dem Eintritt des Kreditereignisses féllig gewordenen Zinsen ausgezahlt.

i1) Wertpapiere mit Zinsschutz

Tritt in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner ein Kreditereignis bei Wertpapieren mit
Zinsschutz ein, so bleibt die Verzinsung bis zum Vorgesehenen Filligkeitstag unberiihrt.

IT) Bekanntgabe eines Kreditereignisses

Der Eintritt eines Kreditereignisses wird von der Berechnungsstelle durch Mitteilung
("Kreditereignismitteilung"), deren Anforderungen in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt sind,
bekanntgegeben. Die Kreditereignismitteilung beruht entweder auf einem entsprechenden ISDA
Beschluss durch den zustindigen ISDA Komitee (Credit Derivatives Determinations Committee,
"DC") iiber den Eintritt eines Kreditereignisses ("DC Kreditereignisfeststellung") oder, in
Ermangelung einer DC Kreditereignisfeststellung, auf allgemein bekannten relevanten Tatsachen, aus
denen der Eintritt eines Kreditereignisses resultiert ("Offentliche Informationen").

Die Kreditereignismitteilung durch die Berechnungsstelle muss innerhalb des Mitteilungszeitraums
erfolgen. Der Mitteilungszeitraum entspricht grundsitzlich der Zeitperiode vom Emissionstag bis zum
Fristverldngerungstag, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Liegt eine Laufende Anfrage
in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner vor, dann verldangert sich der Mitteilungszeitraum
bis zum Endgiiltigen Filligkeitstag. Wird eine ISDA Bekanntgabe veroffentlicht, dass keine
Feststellung iiber den Eintritt eines Kreditereignisses getroffen wird ("Ablehnung eines DC Antrags
auf Entscheidung iiber Kreditereignis"), dann endet der Mitteilungszeitraum am vierzehnten Tag
nach dieser ISDA Bekanntgabe.

Kreditereignisse

In Bezug auf einen Referenzschuldner konnen folgende Kreditereignisse eintreten:
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Insolvenz: beinhaltet unter anderem alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations- und
Vergleichsverfahren bei einem Referenzschuldner. Hierzu =zdhlen auch der Eintritt der
Zahlungsunfihigkeit, Uberschuldung oder von Vollstreckungshand-lungen in dessen Vermdgen.

Nichtzahlung: liegt unter anderem vor, wenn ein Referenzschuldner Zahlungsverpflichtungen aus
Verbindlichkeiten wie beispielsweise Anleihen, Schuldscheinen oder Krediten nicht erfiillt.

Restrukturierung: bezeichnet wunter anderem Formen einer Umstrukturierung von
Zahlungsverpflichtungen eines Referenzschuldners. Dazu zihlen beispielsweise eine Reduzierung von
Zins- oder Tilgungszahlungen oder eine zeitliche Verschiebung von Terminen fiir Zins- oder
Tilgungszahlungen. Auch eine Anderung der Rangfolge einer Verbindlichkeit ist hiervon umfasst.

Staatlicher Eingriff: beinhaltet unter anderem staatliche MaBnahmen im Hinblick auf einen
Referenzschuldner, die gemiB eines Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes erfolgen. Beispielsweise
konnen eine Reduzierung von Zins- oder Tilgungszahlungen oder eine Verschiebung von Terminen
fiir Zins- oder Kapitalzahlungen erfolgen. Dieses Kreditereignis ist nur auf Finanzinstitute als
Referenzschuldner anwendbar.

Nichtanerkennung/Moratorium: liegt vor, wenn ein Referenzschuldner eine oder mehrere
Verbindlichkeiten ganz oder teilweise bestreitet oder nicht anerkennt. Das gleich gilt, wenn dieser
einen Zahlungsstillstand, eine Zahlungs-verldngerung oder einen Zahlungsaufschub bekannt gibt.

Vorfilligkeit und potentielle Vorfilligkeit einer Verbindlichkeit: bedeutet, dass eine oder mehrere
Verbindlichkeiten eines Referenzschuldners aufgrund einer Pflichtverletzung oder eines dhnlichen
Ereignisses vorzeitig fallig geworden sind oder fillig gestellt werden kdnnen.

Die relevanten Kreditereignisse werden in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
Kiindigungsrechte

Die Wertpapierbedingungen konnen ein Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen. Die
Emittentin kann ihr Ordentliches Kiindigungsrecht zu jedem Kiindigungstag ausiiben. Nach der
Ausilibung des Kiindigungsrechts haben Wertpapierinhaber Anspruch auf Zahlung des
Riickzahlungsbetrags an dem jeweiligen Kiindigungstag.

Die Wertpapierbedingungen kdnnen zudem fiir den Fall des Eintritts bestimmter weiterer Ereignisse
AuBerordentliche Kiindigungsrechte der Emittentin vorsehen. Nach der Ausiibung eines solchen
Kiindigungsrechts haben  Wertpapierinhaber =~ Anspruch auf Zahlung des Optionalen
Riickzahlungsbetrags, zuziiglich etwaiger bis zum Kiindigungstag aufgelaufener Zinsen.

B.  Wertpapierbeschreibungen, die durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen werden

Im Zusammenhang mit Wertpapieren, die vor dem Datum dieses Basisprospekts erstmalig 6ffentlich
angeboten bzw. zum Handel zugelassen wurden, und im Zusammenhang mit Aufstockungen solcher
Wertpapiere werden hiermit die Wertpapierbeschreibungen in diesen Basisprospekt einbezogen, die in
dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 6. Oktober 2014 bzw. 2. Oktober 2015 zur Begebung
von an Kreditrisiken gekoppelten Schuldverschreibungen enthalten sind.

Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet
sich auf den Seiten 235ff.
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VIII. BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
A.  Allgemeine Informationen

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere (die "Allgemeinen Bedingungen") muss
zusammen mit Teil B — Produkt- und Basiswertdaten (die "Produkt- und Basiswertdaten"), Teil C —
Besondere Bedingungen der Wertpapiere (die "Besonderen Bedingungen") sowie Teil D —
Kreditereignisbedingungen (die "Kreditereignisbedingungen") (zusammen die "Bedingungen")
gelesen werden.

Eine ergénzte Fassung der Bedingungen beschreibt die Emissionsbedingungen der entsprechenden
Tranche von Wertpapieren, die Bestandteil der entsprechenden Globalurkunde sind.

Fir jede Tranche von Wertpapieren werden als separates Dokument Endgiiltige Bedingungen
verdffentlicht, die Folgendes beinhalten:

(a) Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den Allgemeinen Bedingungen
enthalten ist,

(b) eine konsolidierte Fassung der Produkt- und Basiswertdaten,
(©) eine konsolidierte Fassung der Besonderen Bedingungen,
(d) eine konsolidierte Fassung der Kreditereignisbedingungen,

welche die Emissionsbedingungen wiedergeben.
B. Aufbau der Bedingungen
Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
§1 Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung
§2 Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
§3 Steuern
§4 Rang
§5 Ersetzung der Emittentin
§6 Mitteilungen
§7 Begebung zusitzlicher Wertpapiere, Riickerwerb
§8 Vorlegungsfrist
§9 Teilunwirksamkeit, Korrekturen
§ 10 Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand
Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere
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§6 Definitionen

§7 Verzinsung

§8 Riickzahlung; Filligkeitstag
§9 Riickzahlungsbetrag

§ 10 Zahlungen

[absichtlich  freigelassen][Ordentliches  Kiindigungsrecht der  Emittentin][,
AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin]

Teil D — Kreditereignisbedingungen

[Produkttyp 1: Im Fall von Fix Rate bonitdtsabhdngigen Wertpapieren bezogen auf einen einzelnen
Referenzschuldner gilt Folgendes:

§1 Definitionen
§2 Feststellung eines Kreditereignisses
§3 Auswirkung auf Zinszahlungen

§4 Auswirkung auf den Riickzahlungsbetrag
§5 Abwicklung
§ 6 Anpassungen]

[Produkttyp 2: Im Fall von Fix Rate bonititsabhdngigen Wertpapieren bezogen auf mehrere
Referenzschuldner gilt Folgendes:

§1 Definitionen
§2 Feststellung eines Kreditereignisses
§3 Auswirkung auf Zinszahlungen

§4 Auswirkung auf den Riickzahlungsbetrag

§5 Abwicklung]
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(1)

TEIL A—- ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die "Allgemeinen Bedingungen")
§1
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der UniCredit
Bank AG (die "Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der
Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wéahrung als [Anleihen]
[Zertifikate] in einer dem Nennbetrag entsprechenden Stiickelung begeben.

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Dauer-Globalurkunde ab dem Emissionstag, gilt Folgendes:

2)

Dauer-Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Dauer-Globalurkunde (die
"Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhéndigen oder faksimilierten
Unterschriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [/m Fall einer Emissionsstelle
gilt Folgendes: sowie die eigenhdndige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der
Emissionsstelle] tridgt. Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Ausgabe von
Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde nach den einschldgigen Bestimmungen des Clearing Systems iibertragbar. [/m
Fall von verzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes: Zinsanspriiche werden durch die
Globalurkunde verbrieft.]]

[Im_Fall von Wertpapieren mit einer Vorldufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer-

Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:'

2

Vorliufige Globalurkunde, Austausch: Die Wertpapiere sind anfénglich in einer vorldufigen
Globalurkunde (die "Vorlidufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die
Vorldufige Globalurkunde wird am oder nach dem 40. Tag nach dem Emissionstag (der
"Austauschtag") nur nach Vorlage von Bescheinigungen, wonach der wirtschaftliche
Eigentiimer oder die wirtschaftlichen Eigentiimer der durch die Vorldufige Globalurkunde
verbrieften Wertpapiere keine US-Person(en) ist bzw. sind (ausgenommen bestimmte
Finanzinstitute oder Personen, die Wertpapiere iiber solche Finanzinstitute halten) (die

Der Wortlaut des § 1 (2) ist ein sogenannter "TEFRA D-Hinweistext". Diese FuBnote enthilt einen kurzen Uberblick
iiber die sog. Excise Tax Exemption (vormals bekannt als TEFRA Regeln) im Rahmen des Tax Code der Vereinigten
Staaten von Amerika ("US"). Grundsétzlich konnen nicht registrierte Inhaberschuldverschreibungen (bearer securities)
mit einer Laufzeit von mehr als 365 Tagen US-Steuersanktionen unterliegen, sofern solche Instrumente nicht in
Ubereinstimmung mit den TEFRA C oder TEFRA D Regeln emittiert werden. TEFRA C ist sehr restriktiv und kann nur
verwendet werden, wenn die Instrumente unter anderem nicht Personen in den Vereinigten Staaten und ihren Gebieten
im Sinne des U.S. Internal Revenue Code angeboten oder an diese emittiert werden, und der Emittent im Hinblick auf die
Emission keinen wesentlichen, die US-Bundesstaaten iibergreifenden Handel (interstate commerce) betreibt. In diesem
Fall ist ein TEFRA Hinweistext nicht erforderlich. Die TEFRA D Regeln, welche technischer ausgestaltet sind als die
TEFRA C Regeln, sehen wihrend einer "restricted period" bestimmte Beschrinkungen auf (i) das Angebot und den
Verkauf der Instrumente an "US-Personen" oder an Personen innerhalb der Vereinigten Staaten und ihrer Gebiete und
(ii) die Lieferung der Instrumente in die Vereinigten Staaten vor. TEFRA D sieht in der Regel auch vor, dass der Besitzer
eines Instruments diesbeziiglich das nicht-wirtschaftliche US-Eigentum bestiitigen muss, und, dass das Instrument einen
spezifisch formulierten TEFRA D Hinweistext enthalten muss. Die Einhaltung der TEFRA D Regeln sind ein sog. "safe
harbor", sollten Instrumente versehentlich an US-Personen emittiert werden. Fiir den Fall, dass Wertpapiere Debt
Charakteristika, wie z. B. Kapitalschutz, aufweisen, konnen die TEFRA C und TEFRA D Regeln Anwendung finden.
BEI BESTEHEN VON ZWEIFELN, OB EIN WERTPAPIER ALS DEBT INSTRUMENT ZU QUALIFIZIEREN IST,
SIND ANWALTE DES US-RECHTS UND DES US-STEUERRECHTS ZU KONSULTIEREN.
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"Bescheinigungen iiber Nicht-US-Eigentum"), gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine (die "Dauer-Globalurkunde" und, zusammen mit der Vorldufigen
Globalurkunde die "Globalurkunden") ausgetauscht. Die Globalurkunden tragen die
eigenhdndigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei berechtigten Vertretern der
Emittentin [/m Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes: sowie die eigenhdndige Unterschrift
eines Kontrollbeauftragten der Emissionsstelle]. [Die Details eines solchen Austausches
werden in den Biichern des Clearing Systems gefiihrt.] Die Inhaber der Wertpapiere haben
keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind als
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den einschligigen Bestimmungen des
Clearing Systems iibertragbar. [Im Fall von verzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes:
Zinsanspriiche werden durch die Dauer-Globalurkunde verbrieft.]

"US-Personen" sind solche, wie sie in Regulation S des United States Securities Act of 1933
definiert sind und umfassen insbesondere Gebietsanséssige der Vereinigten Staaten sowie
amerikanische Kapital- und Personengesellschaften.]

[Im_Fall von Wertpapieren, bei denen CBF in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt ist, gilt
Folgendes:

3) Verwahrung: Die Globalurkunde wird von CBF verwahrt.]

[Im_Fall von Wertpapieren, bei denen CBL und Euroclear Bank als Clearing System in den
Endgiilticen Bedingungen festgelegt ist und Globalurkunden in _classical global note-Form
anwendbar sind, einfligen:

3) Verwahrung: Die Globalurkunde wird in classical global note-Form ausgegeben und von
einer gemeinsamen Verwahrstelle im Namen von CBL und Euroclear Bank verwahrt (CBL
und Euroclear sind jeweils ein ICSD und gemeinsam die ICSDs).]

[Um Fall von Wertpapieren, bei denen CBL und Euroclear Bank als Clearing System in den Final
Terms festgelegt ist und Globalurkunden in new global note-Form anwendbar sind, einfiigen:

Verwahrung: Die Wertpapiere werden in Form einer sogenannten New Global Note ("NGN Form")
ausgegeben und bei einer gemeinsamen Verwahrstelle im Namen von CBL und Euroclear Bank
verwahrt (CBL und Euroclear sind jeweils ein ICSD und gemeinsam die ICSDs). Der Nennbetrag der
durch eine solche Vorldufige Globalurkunde bzw. die Dauerglobalurkunde verbrieften Wertpapiere
entspricht dem jeweils in den Registern beider I[CSDs eingetragenen Gesamtnennbetrag. Die Register
der ICSDs (die jeder ICSD fiir seine Kunden iiber den Betrag ihres Anteils an den Wertpapieren fiihrt)
sind schliissiger Nachweis {iber den Nennbetrag der durch die Vorldufige Globalurkunde bzw. die
Dauerglobalurkunde verbrieften Wertpapiere und eine zu diesen Zwecken von einem ICSD jeweils
ausgestellte Bestitigung iiber den Nennbetrag der so verbrieften Wertpapiere zu einem bestimmten
Zeitpunkt ist ein schliissiger Nachweis iiber den Inhalt des Registers des jeweiligen ICSDs.

Bei jeder Riick- oder Zinszahlung beziiglich bzw. Kauf und Entwertung der durch die
Vorldufige Globalurkunde bzw. die Dauerglobalurkunde verbrieften Wertpapiere werden die
Einzelheiten iiber Riick- und Zinszahlung bzw. Kauf und Entwertung beziiglich der
Vorldufigen Globalurkunde bzw. der Dauerglobalurkunde anteilig in die Register der ICSDs
eingetragen und nach dieser Eintragung vom Nennbetrag der in dem Register der ICSDs
gefithrten und durch die Vorldufige Globalurkunde bzw. die Dauerglobalurkunde verbrieften
Wertpapiere der Gesamtnennbetrag der zuriickgekauften bzw. gekauften und entwerteten
Wertpapiere abgezogen. Im Fall einer teilweisen Kiindigung der Wertpapiere durch die
Wertpapierinhaber geméal3 § 7 wird die teilweise Riickzahlung nach Wahl der ICSDs entweder
als Reduzierung des Nennbetrags oder als Poolfaktor in die Register der ICSDs
aufgenommen.
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[Im_Fall von Wertpapieren, bei denen "Anderes"” in den Endgiiltigcen Bedingungen festgelegt ist, gilt
Folgendes:

3) Verwahrung: Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems verwahrt. ]

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

(D) Zahlstellen: Die "Hauptzahlstelle" ist UniCredit Bank AG, Arabellastrale 12, 81925
Miinchen, Bundesrepublik Deutschland [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle
einfiigen]. Die Emittentin kann zusétzliche Zahlstellen (die "Zahlstellen") ernennen und die
Ernennung von Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf sind geméal § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

2) Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle" ist [UniCredit Bank AG, Arabellastrale 12,
81925 Miinchen] [Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle einfiigen)].

3) Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das dazu fiihrt, dass die
Hauptzahlstelle oder die Berechnungsstelle nicht féhig ist ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle
oder Berechnungsstelle weiterhin zu erfiillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank
von internationalem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit
der notigen Sachkenntnis als Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von
Funktionen der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziiglich
gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

@) Erfiillungsgehilfen der FEmittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die
Berechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlieBlich als
Erfiillungsgehilfen der Emittentin und iibernehmen keine Verpflichtungen gegeniiber den
Wertpapierinhabern und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zu diesen.

§3
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt gegenwartiger
oder zukiinftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben
ist. In diesem Zusammenhang umfasst der Begriff "Steuern" Steuern, Abgaben und staatliche
Gebiihren gleich welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem
Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorperschaft oder Behorde
des Landes, die zur Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
einschlieBlich einer Quellensteuer gemal der Section 871(m) des US-Bundessteuergesetz (United
States Internal Revenue Code) von 1986 in der jeweils geltenden Fassung ("871(m)-Quellensteuer").

Die Emittentin ist in jedem Fall berechtigt, im Hinblick auf die 871(m)-Quellensteuer im
Zusammenhang mit diesen Emissionsbedingungen den maximal anwendbaren Steuersatz (ggf.
zuziiglich gesetzlich geschuldeter Umsatzsteuer) zum Ansatz zu bringen. Die Emittentin ist in keinem
Fall zu Ausgleichszahlungen im Hinblick auf abgezogene, einbehaltene oder anderweitig zum Ansatz
gebrachte Steuern verpflichtet.

Die Emittentin hat gegeniiber den zustdndigen Regierungsbehorden Rechenschaft iiber die
abgezogenen und einbehaltenen Steuern abzulegen, es sei denn, diese Verpflichtungen obliegen einer
anderen beteiligten Person, abhingig von den normativen oder vereinbarten Anforderungen des
jeweiligen maligeblichen Steuerregimes.

62



§ 4

Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, im
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwirtigen und
zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

(1)

2)

3)

§5
Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wertpapiere
vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber ein mit ihr
Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen der
Emittentin aus den Wertpapieren setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
iibernimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen eingeholt
haben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden Zahlungsverpflichtungen in
der hiernach erforderlichen Wahrung an die Hauptzahlstelle transferieren konnen,
ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben einbehalten werden miissten, die von
oder in dem Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin
ihren Sitz hat oder fiir Steuerzwecke als ansissig gilt;

(©) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebiihren freizustellen, die den
Wertpapierinhabern auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die  Emittentin  die  ordnungsgemidfle = Zahlung der gemidB  diesen
Wertpapierbedingungen félligen Betrige garantiert.

Fiir die Zwecke dieses § 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen" ein Unternehmen im
Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung: Eine solche FErsetzung der Emittentin ist gemdl § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitzuteilen.

Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin sind alle Bezugnahmen auf die
Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue Emittentin zu
verstehen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder
fiir Steuerzwecke als anséssig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die Neue Emittentin
ithren Sitz hat, zu verstehen.

§6

Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem § 6 vorsehen, werden diese auf der
Internetseite fiir Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem
Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mafigabe dieser Bestimmung mitteilt) verdffentlicht und
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mit dieser Verdffentlichung den Wertpapierinhabern gegeniiber wirksam, soweit nicht in der
Mitteilung ein spiterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende
Bestimmungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Verdffentlichungen an anderer Stelle
vorsehen, erfolgen diese zusétzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der Emittentin
(oder jeder Nachfolgeseite) veroffentlicht.

(1)

2

§7
Begebung zusitzlicher Wertpapiere, Riickerwerb

Begebung  zusdtzlicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des
Emissionstags und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den Wertpapieren
zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie") mit dieser Tranche
bilden. Der Begriff "Wertpapiere" umfasst im Fall einer solchen Erhdhung auch solche
zusitzlich begebenen Wertpapiere.

Riickkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf sonstige
Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der Emittentin zuriickgekaufte
Wertpapiere konnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin gehalten, erneut
verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung {ibermittelt werden.

§8

Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fiir die Wertpapiere auf zehn
Jahre verkiirzt.

(1)

2

§9

Teilunwirksamkeit; Korrekturen; Widerspriichliche und liickenhafte Bestimmungen;

offensichtliche Unrichtigkeiten

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder teilweise
unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die iibrigen Bestimmungen
davon unberiihrt. FEine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser
Wertpapierbedingungen entstehende Liicke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser
Wertpapierbedingungen und den Interessen der Parteien entsprechende Regelung auszufiillen.

Schreib- oder Rechenfehler: Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
offenbare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen berechtigen die Emittentin zur
Anfechtung gegeniiber den Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach
Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemil § 6 der Allgemeinen
Bedingungen zu erkldren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin kann der
Wertpapierinhaber seine depotfiihrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemif ausgefiillte
Riickzahlungserkldarung bei der Hauptzahlstelle auf einem dort erhéltlichen Formular bzw.
unter Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erkldrungen (die
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)

4)

)

(6)

(1)

2

"Riickzahlungserklirung") einzureichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System zu
verlangen. Die Emittentin wird bis spétestens 30 Kalendertage nach Eingang der
Riickzahlungserklarung sowie der Wertpapiere bei der Hauptzahlstelle, je nachdem, welcher
Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Hauptzahlstelle zur Verfiigung stellen, die diesen auf das
in der Riickzahlungserkldarung angegebene Konto iiberweisen wird. Mit der Zahlung des
Erwerbspreises erloschen alle Rechte aus den eingereichten Wertpapieren.

Angebot auf Fortfiihrung: Die Emittentin kann mit der Anfechtungserkldrung gemil
vorstehendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortfithrung der Wertpapiere zu berichtigten
Wertpapierbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten
Bestimmungen werden den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechtungserkldrung
gemdl § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von einem
Wertpapierinhaber angenommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der Anfechtung nicht
eintreten), wenn der Wertpapierinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden
des Angebots gemidl §6 der Allgemeinen Bedingungen durch Einreichung einer
ordnungsgemall ausgefiillten Riickzahlungserkldrung iiber seine depotfiithrende Bank bei der
Hauptzahlstelle sowie Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei
dem Clearing System gemil3 vorstehendem Absatz (2) die Riickzahlung des Erwerbspreises
verlangt. Die Emittentin wird in der Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis: Als "Erwerbspreis" im Sinne der vorstehenden Absitze (2) und (3) gilt der
vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatsdchliche Erwerbspreis (wie in der
Riickzahlungserkldrung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der
Erklarung der Anfechtung geméf vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschéftstag
gehandelten Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher dieser Betrage hoher ist.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder liickenhafte
Bestimmungen in diesen Wertpapierbedingungen kann die Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergénzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen
oder Ergdnzungen zuléssig, die unter Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die
Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation
der Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder
Erginzungen werden den Wertpapierinhabern gemi3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber Schreib-
oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen beim
Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den Wertpapierinhaber ungeachtet
der vorstehenden Absitze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten Wertpapierbedingungen
festhalten.

§10
Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand
Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik

Deutschland.

Erfiillungsort: Erfillungsort ist Miinchen.
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3) Gerichtsstand: Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit
den in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich
zuldssig, Miinchen.
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TEIL B - PRODUKT- UND BASISWERTDATEN
§1
Produktdaten

[Folgende Produktdaten in alphabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabellarischer
Form’(insbesondere bei Multi-Serien-Emissionen) einfiigen:

[Bankgeschiiftstag-Finanzzentrum: [einfiigen]]
Emissionspreis: [einfiigen]’
Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfiigen|
Emissionstag: [einfiigen]
[Emissionsvolumen der Serien in Anteilen [in Festgelegter Wihrung]: [einfiigen]]
[Emissionsvolumen der Tranche in Anteilen [in Festgelegter Wihrung]: [einfiigen]|
|Erster Zinszahltag: [einfiigen]]
Festgelegte Wihrung: [einfiigen]
[Gesamtnennbetrag der Serie [in Festgelegter Wihrung]: [einfiigen]|
[Gesamtnennbetrag der Tranche [in Festgelegter Wahrung|: [einfiigen]]
Internetseite der Emittentin: [einfiigen|
Internetseite fiir Mitteilungen: [einfiigen]
ISIN: [einfiigen]
[Kiindigungsereignis:
[Gesetzesdnderung]
[Gestiegene Hedging-Kosten]
[Hedging-Storung]]

[Kiindigungstag|e]: [einfiigen] [nicht anwendbar]]

Nennbetrag: [einfiigen] [nicht anwendbar]

[Referenzsatz-Finanzzentrum: [einfiigen]]

In den Endgiiltigen Bedingungen kénnen je nach Produkttyp mehrere durchnummerierte Tabellen enthalten sein.

Falls der Emissionspreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, werden die
Kriterien zur Preisfestsetzung und das Verfahren fiir seine Vertffentlichung in Abschnitt A — Allgemeine Angaben der
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
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[Reuters: [einfiigen]|
[Schwellenbetrag: [einfiigen]]
Seriennummer: [einfiigen|
Tranchennummer: [einfiigen]
[Untere Zinsschwelle: [einfiigen]]
[Vertriebspartner: [einfiigen]]
[Verzinsungsbeginn: [einfiigen]]
[Verzinsungsende: [einfiigen]]

Vorgesehener Filligkeitstag: [einfiigen|

WKN: [einfiigen]
|Zinssatz: [einfiigen]]
[Zinsschwelle: [einfiigen]|

[Zinszahltag|e]: [einfiigen]]

[Zusatzbetrag: [einfiigen]| [anwendbar] [nicht anwendbar]]]

§2

Referenzschuldnerdaten

[Im Fall von Index Basket Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes.:

[Im Fall von Index Basket Credit Linked Wertpapieren, die sich auf mehrere Indizes oder eine

Kombination bestehend aus einem Index und Basket beziehen:

Index,:

Index-Sponsory,:

Veroffentlicher des Indexy:

Anhang,:

[einfiigen] [iTraxx® Europe [Name des Index einfiigen]
Serien [einfiigen] Version [einfiigen]|

[International Index Company Ltd. oder deren Nachfolger]
[einfiigen]

[Markit Group Limited oder ein Ersatzunternechmen
derselben, das von dem [im Fall von Index Basket Credit
Linked Wertpapieren, die sich auf mehrere Indizes
beziehen, gilt Folgendes: relevanten] Index-Sponsor zum
Zweck der offiziellen Verdffentlichung dieses Index
eingesetzt wurde] [einfiigen|

Bezeichnet die Aufstellung der Referenzschuldner fiir den
Indexp,; mit dem Datum des Anhangsp,, verdffentlicht
durch den Verdffentlicher des Indexy (auf den derzeit {iber
http://www.markit.com oder eine Nachfolger-Website wie
im relevanten Credit Index-Anhang ausgewihlt zugegriffen
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Datum des Anhangs,,:

werden kann). Falls ein relevanter Credit Index-Anhang
nicht mehr verdffentlicht wird, erfolgen Bezugnahmen auf
Grundlage der letzten Verdffentlichung des relevanten
Credit Index-Anhangs, wie von der
Berechnungsstellefestgelegt.

Der Anhang, gilt als von Zeit zu Zeit gedndert, um
etwaigen Anderungen Rechnung zu tragen, die gemiB der
Bestimmung eines oder mehrerer Nachfolger oder eines
oder mehrerer Ersatz-Referenzverbindlichkeiten
erforderlich sind.

[einfiigen]]

[Im Fall von Index Basket Credit Linked Wertpapieren, die sich auf mehrere Indizes oder

eine Kombination bestehend aus einem Index und Basket beziehen, gilt Folgendes:

Korbgewichtung,:

[Prozentsatz einfiigen]|
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Referen | [Transaktions- [Referenzsch | [Referenz- [Bedingungen [Bedingungen | [Contingent ["Ausschluss | Referenzverbi
z- typ uld-ner- schuldnerg fiir fiir Convertible- von  Asset- | ndlichkeit
schuldn Nominalbetra | e- Europiische Finanzinstitu | Bestimmunge | Paket-
er g:] wichtung:] Versicherunge | te als | n] Bewertung
n mit | Referenz- bei Hoheits-
Nachrangver- schuldner triger"
bindlichkeiten
[einfiige | [n] [Bezeichnung | [Einfiigen] [Prozentsat [anwendbar] [anwendbar] [anwendbar] [anwendbar] [Hauptschuldn
n) einfiigen, z. B. | [gemal z [nicht [nicht er: [einfiigen]|
"Standard Definition in | einfiigen]] [nicht [nicht anwendbar]] anwendbar]]
European §1 anwendbar]] anwendbar]] [Garantiegebe
Corporate]| (Definitionen) r: [einfiigen]]
der
Kreditereignis [Wihrung:
-bedingungen] [einfiigen]]
: [Betrag:
[einfiigen]]
[Filligkeitstag:
[einfiigen]]
[Zinssatz:
[einfiigen]]
[ISIN:
[einfiigen]]
[Falls der
Referenzschuld
ner ein
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Referen | [Transaktions- [Referenzsch | [Referenz- [Bedingungen [Bedingungen | [Contingent ["Ausschluss | Referenzverbi
z- typ uld-ner- schuldnerg fiir fiir Convertible- von  Asset- | ndlichkeit
schuldn Nominalbetra | e- Europiische Finanzinstitu | Bestimmunge | Paket-
er g:] wichtung:] Versicherunge | te als | n] Bewertung
n mit | Referenz- bei Hoheits-
Nachrangver- schuldner triger"
bindlichkeiten
"Finanzinstitut
als
Referenzschuld
ner"” ist,
"Bedingungen
fiir
Finanzinstitute

als  Referenz-
schuldner” und
"Nicht
Nachrangige
Wertpapiere"
als anwendbar
angegeben  ist,
einfiigen:

Rang: Nicht
Nachrangige
Wertpapiere]

[Falls der
Referenzschuld
ner ein
"Finanzinstitut
als
Referenzschuld
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Referen | [Transaktions- [Referenzsch | [Referenz- [Bedingungen [Bedingungen | [Contingent ["Ausschluss | Referenzverbi
z- typ uld-ner- schuldnerg fiir fiir Convertible- von  Asset- | ndlichkeit
schuldn Nominalbetra | e- Europiische Finanzinstitu | Bestimmunge | Paket-
er g:] wichtung:] Versicherunge | te als | n] Bewertung
n mit | Referenz- bei Hoheits-
Nachrangver- schuldner triger"
bindlichkeiten
ner" ist,
"Bedingungen
fiir
Finanzinstitute
als  Referenz-
schuldner” und
"Nachrangige
Wertpapiere"
als anwendbar
angegeben  ist,
einfiigen:
Rang:
Nachrangige
Wertpapiere]
]
[Falls "Transaktionstyp" anwendbar ist. einfiigen:
Transaktions | [Alle Kreditereignisse [Verbindlichkeits- [Verbindlichkeits- [Einberechnung [Bewertungs- [Bewertungs-
typPm Garantien kategorie merkmale des verbindlichkeits- | verbindlichkeits-
Aufgelaufenen kategorie merkmale
Zinsbetrags
[n] [anwendbar] | [Insolvenz] [Zahlung] [Nicht Nachrangig] anwendbar] [Zahlung] [Nicht Nachrangig]
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Transaktions | [Alle Kreditereignisse [Verbindlichkeits- [Verbindlichkeits- [Einberechnung [Bewertungs- [Bewertungs-
typPm Garantien kategorie merkmale des verbindlichkeits- | verbindlichkeits-
Aufgelaufenen kategorie merkmale
Zinsbetrags
[Bezeichnung | [nicht
einfiigen, z. B. | anwendbar]] | [Nichtzahlung [Aufgenommene [Festgesetzte [Aufgenommene | [Festgesetzte Wahrung]
"Standard ] Gelder] Wiéhrung] Gelder]
European [Nachfristverldnger [Ubertragbares
Corporate"] ung [Frist | [Nur-Referenz- [Nicht Staatlicher [Nur-Referenz- Darlehen]
einfiigen]]] verbindlichkeiten] Glaubiger] verbindlichkeiten
] [Zustimmungspflichtiges
[Zahlungsschwelle | [Anleihe] [Keine Inldndische Darlehen]
nbetrag [einfiigen, Wiéhrung] [Anleihe]
falls  nicht USD | [Darlehen] [Ubertragbar]
1.000.0001] [Kein Inléndisches [Darlehen]
[Anleihe oder | Recht] [Hochstrestlaufzeit]
[Staatliche Darlehen] [Anleihe oder | [Anzahl  der  Jahre
Intervention] [Borsennotiert] Darlehen] einfiigen]
]
[Pflichtverletzungs- [Keine Inldndische ] [Kein Inhaberpapier]
Schwellenbetrag Emission]
[einfiigen, falls [Keine Inléndische
nicht USD ] Wiéhrung]
10.000.0001]
[Kein Inlédndisches
[Nichtanerkennung/ Recht]
Moratorium]
[Borsennotiert]
[Pflichtverletzungs-
Schwellenbetrag [Keine Inléndische
[einfiigen, falls Emission]
nicht USD [Nichtstaatlicher
10.000.0007] Glaubiger] [Direkte
Darlehensbeteiligung]
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Transaktions | [Alle Kreditereignisse [Verbindlichkeits- [Verbindlichkeits- [Einberechnung [Bewertungs- [Bewertungs-

typPm Garantien kategorie merkmale des verbindlichkeits- | verbindlichkeits-
Aufgelaufenen kategorie merkmale
Zinsbetrags

[Vorfilligkeit einer
Verbindlichkeit]

[Pflichtverletzungs-
Schwellenbetrag
[einfiigen, falls
nicht USD
10.000.0001]

[Potenzielle
Vorfilligkeit]

[Pflichtverletzungs-
Schwellenbetrag
[einfiigen, falls
nicht USD
10.000.0001]

[Restrukturierung]

[Pflichtverletzungs-
Schwellenbetrag
[einfiigen, falls
nicht USD
10.000.0001]

Modifizierte
Restrukturierungs-
laufzeitbegrenzung

[Vorfillig oder Fillig]

]
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Transaktions | [Alle Kreditereignisse [Verbindlichkeits- [Verbindlichkeits- [Einberechnung [Bewertungs- [Bewertungs-
typPm Garantien kategorie merkmale des verbindlichkeits- | verbindlichkeits-
Aufgelaufenen kategorie merkmale
Zinsbetrags
und Bedingt
Ubertragbare
Verbindlichkeit [im
Fall von Index
Basket Credit
Linked

Wertpapieren — gilt
Folgendes: mit der
Mafgabe, dass eine
Modifizierte
Restrukturierungs-
laufzeitbegrenzung
und Bedingt
Ubertragbare
Verbindlichkeit
nicht
ist, wenn
"Bedingungen fir
Europdische
Versicherungen mit
Nachrangverbindlic
hkeiten" in Bezug
auf einen
Referenzschuldner
anwendbar ist]

anwendbar

Restrukturierungs-
laufzeitbegrenzung
und
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Transaktions | [Alle Kreditereignisse [Verbindlichkeits- [Verbindlichkeits- [Einberechnung [Bewertungs- [Bewertungs-
typPm Garantien kategorie merkmale des verbindlichkeits- | verbindlichkeits-
Aufgelaufenen kategorie merkmale
Zinsbetrags
Vollumfénglich
Ubertragbare
Verbindlichkeit

Mehreren Inhabern
zustehende
Verbindlichkeit
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[Falls "Transaktionstyp" nicht anwendbar ist, einfiigen:

Abwicklungsmethode:

Absicherungs-Enddatum:

Alle Garantien:

[Auktionsverfahren] [Barausgleich]
[Kreditereignisriickzahlungsbetrag ist null]]

[einfiigen] [Vorgesehener Filligkeitstag]

[anwendbar] [nicht anwendbar]

[Im Fall Ausgeschlossener Bewertungsverbindlichkeiten gilt Folgendes:

Ausgeschlossene Bewertungsverbindlichkeit[en]: [einfiigen]]

[Im Fall Ausgeschlossener Referenzschuldner gilt Folgendes:

Ausgeschlossene|r] Referenzschuldner: [einfiigen]]
[Im Fall Ausgeschlossener Verbindlichkeiten gilt Folgendes:

Ausgeschlossene Verbindlichkeit[en]: [einfiigen]]
[Falls "Transaktionstyp"” nicht anwendbar ist, einfiigen:

[Einberechnung des Aufgelaufenen Zinsbetrags: anwendbar]|

[Bewertungsverbindlichkeitskategorie: [Anleihe]

[Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale:

[Anleihe oder Darlehen]
[Aufgenommene Gelder]
[Darlehen]
[Nur-Referenzverbindlichkeiten]
[Zahlung]

[nicht anwendbar]]

[Borsennotiert]

[Direkte Darlehensbeteiligung]
[Festgesetzte Wahrung]
[Hochstrestlaufzeit] [Anzahl der
Jahre einfiigen]

[Kein Inhaberpapier]

[Kein Inldndisches Recht]
[Keine Inldndische Emission]
[Keine Inldndische Wahrung]
[Nicht Nachrangig]
[Nichtstaatlicher Glaubiger]
[Ubertragbar]

[Ubertragbares Darlehen]
[Vorfillig oder Fillig]
[Zustimmungspflichtiges
Darlehen]

[nicht anwendbar]]]

[Im Fall eines Digitalen Riickzahlungsbetrags gilt Folgendes:




Digitaler Riickzahlungsbetrag: [einfiigen]]
Ersatz-Abwicklungsmethode: [Barausgleich] [nicht anwendbar]
Endgiiltiger Filligkeitstag [einfiigen]

[Im Fall eines Festgesetzten Restwerts gilt Folgendes:

Festgesetzter Restwert: [einfiigen]%]]

Festgesetzte Wahrung: [einfiigen]

Kreditereignis: [Insolvenz]
[Nichtzahlung
[Nachfristverlangerung [anwendbar] [nicht anwendbar]
[Frist einfiigen]]]

[Zahlungsschwellenbetrag]  [einfiigen,  falls  nicht
USD 1.000.0001]

[Staatliche Intervention]
[Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag] [einfiigen, falls
nicht USD 10.000.000]]

[Nichtanerkennung/Moratorium]
[Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag] [einfiigen, falls
nicht USD 10.000.000]

[Vorfalligkeit einer Verbindlichkeit]
[Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag] [einfiigen, falls
nicht USD 10.000.000]

[Potenzielle Vorfilligkeit]
[Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag] [einfiigen, falls
nicht USD 10.000.000]

[Restrukturierung]

[Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag] [einfiigen, falls
nicht USD 10.000.000]

Modifizierte Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und
Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit [anwendbar]
[nicht anwendbar] [im Fall von Index Basket Credit
Linked Wertpapieren und Index Basket Credit Linked
Wertpapieren, bei denen "Bedingungen fiir Europdische
Versicherungen mit Nachrangverbindlichkeiten"” als
anwendbar angegeben ist: mit der Maflgabe, dass eine
Modifizierte Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und
Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit nicht anwendbar
ist, wenn "Bedingungen fiir Européische Versicherungen
mit Nachrangverbindlichkeiten" in Bezug auf einen
Referenzschuldner als anwendbar angegeben ist]
Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und
Vollumfanglich Ubertragbare Verbindlichkeit
[anwendbar] [nicht anwendbar]

Mehreren  Inhabern  zustehende  Verbindlichkeit
[anwendbar] [nicht anwendbar]
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[Falls "Transaktionstyp" nicht anwendbar ist, einfiigen:

[Verbindlichkeitskategorie [Anleihe]

[Anleihe oder Darlehen]
[Aufgenommene Gelder]
[Darlehen]
[Nur-Referenzverbindlichkeiten]
[Zahlung]

[nicht anwendbar]]

[Verbindlichkeitsmerkmale: [Borsennotiert]
[Festgesetzte Wahrung]
[Keine Inlédndische Emission]
[Kein Inldndisches Recht]
[Keine Inldndische Wahrung]
[Nicht Nachrangig]
[Nicht Staatlicher Glaubiger]
[nicht anwendbar]]
Regionales Wirtschaftszentrum: [einfiigen]

Relevantes Wirtschaftszentrum: [einfiigen]

Spitester Endgiiltiger Filligkeitstag: [einfiigen]

79



Produkttyp 1: Fix Rate bonititsabhingige Wertpapiere bezogen auf einen einzelnen
Referenschuldner

Produkttyp 2: Fix Rate bonitiitsabhingige Wertpapiere bezogen auf mehrere Referenzschuldner
TEIL C- BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die "Besonderen Bedingungen")
§1
Definitionen

Vorbehaltlich anderslautender Definitionen haben alle in diesem Teil gro3 geschriebenen Begriffe die
in den Allgemeinen Bedingungen (Teil A) festgelegten Bedeutungen.

[Im Fall von Fix Rate bonitditsabhdngigen Wertpapieren bezogen auf mehrere Referenzschuldner gilt
Folgendes:

"Ausstehender Nennbetrag" ist in Bezug auf jedes Wertpapier am Emissionstag der Nennbetrag,
und an jedem Tag danach der Nennbetrag abziiglich aller gemél § 4 der Kreditereignisbedingungen
bestimmten Wertminderungsbetrige, vorbehaltlich eines Mindestbetrags von null. ]

[Im Fall aller Wertpapiere, deren Festgelegte Wihrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing System
[und das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer-System
(TARGET2) ("TARGET2")] geoffnet [ist][sind] [im Fall von zusdtzlichen Bankgeschdftstag-
Finanzzentren gilt Folgendes: und an dem Geschiftsbanken und Devisenmirkte Zahlungen im
Bankgeschiftstag-Finanzzentrum vornehmen].]

[Im Fall aller Wertpapiere, deren Festgelegte Wihrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing System
[und das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer-System
(TARGET2) ("TARGET2")] geoffnet [ist][sind] und an dem Geschiftsbanken und Devisenmaérkte
Zahlungen im Bankgeschéftstag-Finanzzentrum vornehmen. ]

[Im Fall von weiteren Banking Day Financial Centres, gilt Folgendes:

["Bankgeschéftstag-Finanzzentrum" ist das Bankgeschéftstag-Finanzzentrum, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Bedingungen" sind diese Wertpapierbedingungen, wie in den Allgemeinen Bedingungen (Teil A),
den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B), den Besonderen Bedingungen (Teil C) und den
Kreditereignisbedingungen (Teil D) festgelegt.

[Im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:

"Berechnungszeitraum" ist jeder Zeitraum, fiir den ein Zinsbetrag zu berechnen ist.]

[Im Fall aller Wertpapiere, die CBF als Clearing System haben, gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
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[Im Fall aller Wertpapiere, die CBL und Euroclear Bank als Clearing System haben, gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxembourg ("CBL") und Euroclear
Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear werden jeweils als "ICSD" (International
Central Securities Depository) und zusammen als "ICSDs" bezeichnet).]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" [ist] [sind] [andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

[Im Fall aller Wertpapiere mit einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall aller Wertpapiere mit Festen Zinsperioden gilt Folgendes:

"Erster Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

"Filligkeitstag" ist der Filligkeitstag, wie in § 3 der Besonderen Bedingungen festgelegt.

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie unter "Gesamtnennbetrag der Serie [in
Festgelegter Wahrung]" in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall, dass Gestiegene Hedging-Kosten ein Kiindigungsereignis darstellt, gilt Folgendes:

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Emissionstag einen
wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebiihren (auBler
Maklergebiihren) bezahlen muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieen, fortzufilhren oder abzuwickeln bzw. Vermogenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermodgenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen
oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der Emittentin nicht
als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind. Uber das Vorliegen der Voraussetzungen

entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall, dass Hedging-Stérung ein Kiindigungsereignis darstellt, gilt Folgendes:

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die den am
Emissionstag herrschenden wirtschaftlich gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufilhren oder abzuwickeln bzw. Vermogenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern, welche zur Absicherung von
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Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermodgenswerten zu realisieren, zuriickzugewinnen
oder weiterzuleiten.

Uber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB).]

"Internetseite der Emittentin" bezeichnet die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten angegeben.

"Internetseite fiir Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite fiir Mitteilungen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten angegeben. [Im Fall aller Wertpapiere, die ein Kiindigungsrecht der
Emittentin vorsehen, gilt Folgendes:

"Kiindigungstag" ist [Im Fall aller Wertpapiere, die ein auflerordentliches Kiindigungsrecht der
Emittentin vorsehen, gilt Folgendes: der frilhere der beiden folgenden Tage: das Datum, das in einer
Kiindigungsmitteilung gemif § 6 der Allgemeinen Bedingungen durch die Emittentin festgelegt wird
und] jeder Kiindigungstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Kiindigungsereignis" ist ein Kiindigungsereignis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall, dass Rechtsdnderung ein Kiindigungsereignis darstellt, gilt Folgendes:

"Rechtsinderung" bedeutet, dass infolge

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber nicht
beschréankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

sofern diese am oder nach dem Emissionstag der Wertpapiere wirksam werden,

[(@)] das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung von Vermogenswerten zur Absicherung von
Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen der Emittentin aus den
Wertpapieren ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen aus den Wertpapieren verbunden sind,
erheblichgestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Erhohungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzungen vorliegen. |

"Riickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, wie geméll § 4 der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

"Swap-Auflosungsbetrag" ist ein dem Auflosungsbetrag entsprechender Betrag (ausgedriickt als
positive Zahl, falls von der Emittentin zu zahlen, und als negative Zahl, falls an die Emittentin zu
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zahlen), der sich aus der Auflésung von Swaps oder Absicherungsgeschiften ergibt, die von der
Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren geschlossen wurden, insbesondere
Wihrungssicherungsgeschéfte, Inflationssicherungsgeschifte, Zinsswaps oder Asset-Swaps,
einschlieBlich der Transaktionskosten und etwaiger Entschadigungen fiir vorzeitige Riickzahlung.
"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Zinsberechnungsbetrag" ist [der] [Nennbetrag] [die Summe aus den (a) an jedem Tag in einer
Zinsperiode [um jeweils [17:00 Uhr] [Uhrzeit einfiigen]] festgestellten Ausstehenden [Nennbetragen]
geteilt durch (b) die tatséchliche Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode].

"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wie in § 2 (3) der Besonderen Bedingungen festgelegt.

"Verzinsungsbeginn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Verzinsungsende" ist das Verzinsungsende, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in § 2 (2) der Besonderen Bedingungen festgelegt.
"Zinstagequotient" ist der Zinstagequotient, wie in § 2 (4) der Besonderen Bedingungen festgelegt.

[Im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:

"Zinsperiode" ist jeder Zeitraum ab einem Zinszahltag (einschlieBlich) bis zum darauffolgenden
Zinszahltag (ausschlieBlich).]

[Im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:

"Zinsperiode" ist [der] [jeder] Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis [zum ersten
Zinszahltag (ausschlieflich) und von jedem Zinszahltag (einschlieBlich) bis zum jeweils folgenden
Zinszahltag (ausschlieBlich). Die letzte Zinsperiode endet am Verzinsungsende (ausschlieBlich).]

[Im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:

"Zinszahltag" ist der [Tag und Monat einfiigen] eines jeden Jahres.]

[Im Fall aller Wertpapiere mit einer Zinszahlung am Vorgesehenen Flligkeitstag gilt Folgendes:

"Zinszahltag" ist der Zinszahltag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

[Im Fall aller Wertpapiere mit mehreren Zinszahlungen gilt Folgendes:

"Zinszahltag" ist jeder Zinszahltag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
Zinszahltage unterliegen Verschiebungen aufgrund von Geschiftstageregelungen gemédll diesen
Wertpapierbedingungen. |

[Im Fall aller Wertpapieren mit Festgelegten Zinsperioden gilt Folgendes:

"Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag und jeder Tag, der jeweils [Anzahl von Monaten einfiigen]
Monat[e] auf den Ersten Zinszahltag bzw. den jeweils vorausgehenden Zinszahltag folgt. Zinszahltage
unterliegen ~ Verschiebungen  aufgrund von  Geschiftstageregelungen  gemidl  diesen
Wertpapierbedingungen. ]

[Im Fall von Wertpapieren, auf die am Filligkeitstag ein Zusatzbetrag zahlbar ist, gilt Folgendes:
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"Zusatzbetrag" ist [der Zusatzbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [der
nach der folgenden Formel berechnete Betrag: [Formel einfiigen]][, sofern die
Zusatzbetragszahlungsvoraussetzung erfiillt ist]. ]

[Im _Fall aller Wertpapiere, auf die vorbehaltlich bestimmter Bedingungen ein Zusatzbetrag zahlbar
ist, gilt Folgendes:

"Zusatzbetragszahlungsvoraussetzung" bedeutet [den Nichteintritt eines Kreditereignisses][, dass
die Anzahl der Kreditereignisse [Zahl einfiigen] nicht tiberschreitet] [andere Bedingungen einfiigen].]

§2
Verzinsung

[Im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:

@8 Verzinsung: Die Wertpapiere werden ab dem Verzinsungsbeginn bis zum Verzinsungsende
auf ihren Zinsberechnungsbetrag verzinst.]

[Im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:

(1 Verzinsung: Die Wertpapiere werden auf ihren Zinsberechnungsbetrag fiir [die] [jede]
Zinsperiode zum [jeweiligen] Zinssatz verzinst. ]

[Im Fall aller Wertpapiere, die fiir die jeweilige Zinsperiode nur einen Festen Zinssatz vorsehen, gilt
Folgendes:

2) Zinssatz: "Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

[Im Fall aller Wertpapiere, die fiir jede Zinsperiode andere Zinssdtze vorsehen, gilt Folgendes:

2) Zinssatz: "Zinssatz" ist der jeweilige Zinssatz flir die jeweilige Zinsperiode, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt [im Fall, dass ein Steuerrisikoereignis als anwendbar
und "Auswirkungen eines Steuerrisikoereignisses"” als "Zinsanpassung" angegeben sind, gilt
Folgendes: oder ab einem mafBgeblichen Zinsanpassungstag (einschlieBlich) der in der
Risikoereignismitteilung angegebene Angepasste Zinssatz].]

3) Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" ist das Produkt aus den Faktoren Zinssatz,
Zinsberechnungsbetrag und Zinstagequotient.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag geméfl den Bestimmungen
des § 5 der Besonderen Bedingungen in der Festgelegten Wahrung zur Zahlung fallig.

[Im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:

4) Zinstagequotient. "Zinstagequotient" ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fiir eine
Zinsperiode:

[Im Fall aller Wertpapiere, auf die "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" gemdfs ISDA 2000
anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der
Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen berechnet
wird (es sei denn, (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Monats und der
erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in welchem Fall der
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diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist,
oder (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats Februar, in welchem Fall
der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu behandeln ist).]

[Im Fall aller Wertpapiere, auf die "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" gemdfs ISDA 2006
anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durch 360, berechnet geméfl der folgenden

Formel:
. . [360 x (Y, = Y;)] +[30 x (M, — M;)] + (D, — D;)
Zinstagequotient =
360
wobei:

"Y;" das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fillt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag fillt, der unmittelbar auf den
letzten Tag der Zinsperiode folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fillt, der unmittelbar auf
den letzten Tag der Zinsperiode folgt;

"D;" der erste Kalendertag der Zinsperiode ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese Zahl
wire 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag der
Zinsperiode folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31 und D1 ist groBer als 29, in welchem Fall
D2 gleich 30 ist.]

[Im Fall aller Wertpapiere, auf die "30E/360", "360/360" oder "Eurobond Basis" gemdf ISDA 2000
anwendbar ist (deutsche Zinsmethode), gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der
Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen berechnet
wird, und zwar ohne Beriicksichtigung des ersten oder letzten Tages der Zinsperiode (es sei
denn, der letzte Tag der Zinsperiode, die am Filligkeitstag endet, ist der letzte Tag im Monat
Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu
behandeln ist). ]

[[m Fall aller Wertpapiere, auf die "30E/360" oder "Eurobond Basis" gemdf ISDA 2006 anwendbar
ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durch 360, berechnet geméfl der folgenden

Formel:
. . [360x (Y, —=Y)]+[30 x (My — My)] + (D, — D)
Zinstagequotient =
360
wobei:

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;
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"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fillt, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fillt, der unmittelbar auf
den letzten Tag der Zinsperiode folgt;

"D;" der erste Kalendertag der Zinsperiode ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese Zahl
wire 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag der
Zinsperiode folgt, es sei denn, diese Zahl wire 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall aller Wertpapiere, auf die "30E/360 (ISDA)" gemdfs ISDA 2006 anwendbar ist (deutsche
Zinsmethode), gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durch 360, berechnet geméfl der folgenden
Formel:
[360 x (Y, —Y))] + [30 X (M, — My)] + (D, — Dy)

360

Zinstagequotient =

wobei:
"Y;" das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fillt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fillt, der unmittelbar auf den letzten
Tag der Zinsperiode folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fillt, der unmittelbar auf
den letzten Tag der Zinsperiode folgt;

"D;" der erste Kalendertag der Zinsperiode ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, (i) dieser
Tag ist der letzte Tag des Monats Februar oder (ii) diese Zahl ist 31, in welchem Fall D,
gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag der
Zinsperiode folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Monats Februar, nicht aber

der Filligkeitstag oder (ii) diese Zahl ist 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[[m Fall aller Wertpapiere, auf die "Act/360" anwendbar ist, gilt Folgendes:

die tatsdchliche Anzahl der Tage der Zinsperiode geteilt durch 360.]

[Im Fall aller Wertpapiere, auf die "Act/365"(Fixed) anwendbar ist, gilt Folgendes:

die tatsidchliche Anzahl der Tage der Zinsperiode geteilt durch 365.]

[Im Fall aller Wertpapiere, auf die "Act/Act (ISDA)" anwendbar ist, gilt Folgendes:

die tatsdchliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode geteilt durch 365 (oder, falls ein Teil
dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fillt, die Summe aus (A) der tatsédchlichen Anzahl der in
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das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode geteilt durch 366 und (B) der tatsdchlichen
Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode geteilt durch 365).]]

[Im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:

4)

Zinstagequotient: "Zinstagequotient" ist fiir Zwecke der Berechnung eines Zinsbetrags fiir
einen Berechnungszeitraum

[[(1) im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kiirzer ist als die Zinsperiode, in die
der Berechnungszeitraum fillt:] die Anzahl der Tage in dem Berechnungszeitraum geteilt
durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode [und (2) der
Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden].]

[[(i1) im Fall eines Berechnungszeitraums, der ldnger als die Zinsperiode ist:] die Summe aus

(A) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die Zinsperiode fallen, in
welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch [das Produkt aus (1) der]
[die] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden,
die normalerweise in einem Jahr enden], und

(B) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die darauffolgende
Zinsperiode fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in
dieser Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem
Jahr enden].]]

[OIADIS)] Laufende Anfragen und Kreditereignisse: Die Folgen des Eintritts einer oder mehrerer

(1)

2)

Laufender Anfragen i.S.d § 1 der Kreditereignisbedingungen oder eines Kreditereignisses
1.5.d. § 1 der Kreditereignisbedingungen fiir die Zinszahlung werden in § 4 der
Kreditereignisbedingungen geregelt.

§3
Riickzahlung; Filligkeitstag

Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags in der
Festgelegten Wahrung am Filligkeitstag gemi3 den Bestimmungen der §§ 4 und 5 der
Besonderen Bedingungen.

"Filligkeitstag" bezeichnet:

[(a)] den Abwicklungstag i.S.d. § 1 der Kreditereignisbedingungen [im Fall von Fix Rate
Bonitdtsabhdngigen Wertpapieren bezogen auf mehrere Referenzschuldner gilt Folgendes:,
der auf den Mitteilungstag folgt, der zur Reduzierung des Ausstehenden Nennbetrags auf null
fiihrt], der vor oder nach dem Vorgesehenen Filligkeitstag liegen kann; oder]

[(b)] den Vorgesehenen Falligkeitstag,

wobei jedoch im Fall, in dem die Emittentin eine Félligkeitstagsverschiebungsmitteilung

1.8.d. § 1 der Kreditereignisbedingungen verdffentlicht, der Endgiiltige Falligkeitstag 1.S.d. §
1 der Kreditereignisbedingungen der Filligkeitstag ist. Ein Wertpapierinhaber ist aufgrund
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einer solchen Verschiebung des Filligkeitstags nicht berechtigt, seine Wertpapiere geméal3 § 6
der Allgemeinen Bedingungen fallig und zahlbar zu stellen.

3) Kreditereignisse: Die Folgen des Eintritts eines Kreditereignisses i.S.d. § 1 der
Kreditereignisbedingungen fiir die Riickzahlung werden in § 4 der Kreditereignisbedingungen
geregelt.

§4
Riickzahlungsbetrag

(1 Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem [Ausstehenden][Nennbetrag] [im Fall, dass ein
Zusatzbetrag als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes: zuziiglich des Zusatzbetrags]|,
sofern die Zusatzbetragszahlungsvoraussetzung erfiillt ist]].

2) Kreditereignisse: Die Folgen des Eintritts eines Kreditereignisses i.S.d. § 1 der

Kreditereignisbedingungen fiir den Riickzahlungsbetrag werden in § 4 der
Kreditereignisbedingungen geregelt.

§5
Zahlungen

[Im Fall aller Wertpapiere, deren Festgelegte Wihrung der Euro ist, gilt Folgendes:

@8 Rundung: Die gemil3 diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrige werden auf den
ndchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall aller Wertpapiere, deren Festgelegte Wihrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

(N Rundung: Die gemall diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrige werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden. ]

[Im_Fall aller Wertpapiere, auf die die Following-Geschdfistageregelung anwendbar ist, gilt
Folgendes:

2) Geschidfistageregelung: Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschiftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschiftstag. ]

[Im_Fall aller Wertpapiere, auf die die Modified-Following-Geschdfitstageregelung anwendbar ist,
gilt Folgendes:

2) Geschiftstageregelung: Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéftstag,
es sei denn, jener Tag wiirde dadurch in den nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall
haben die Wertpapierinhaber Anspruch auf Zahlung am unmittelbar vorhergehenden
Bankgeschiftstag. |

[Im_Fall aller Wertpapiere, auf die die Preceding-Geschdfistageregelung anwendbar ist, gilt
Folgendes:
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2) Geschidfistageregelung: Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschiftstag ist, haben die
Wertpapierinhaber Anspruch auf Zahlung am unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag.]

[Im_Fall aller Wertpapiere, auf die die Floating-Rate-Geschdfistageregelung anwendbar ist, gilt
Folgendes:

2) Geschiftstageregelung: Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéftstag,
es sei denn, jener Tag fillt in den ndchsten Kalendermonat; in diesem Fall (i) wird der Zahltag
auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschiftstag vorgezogen und (ii) ist jeder
nachfolgende Zinszahltag der jeweils letzte Bankgeschiftstag des Monats, der [Zeitraum
einfiigen] nach dem vorhergehenden anwendbaren Zinszahltag liegt.]

[Im Fall aller Wertpapiere, bei denen der Zinsbetrag angepasst wird, gilt Folgendes:

Falls die Falligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen oder aufgeschoben wird,
werden ein solcher Zahltag und der jeweilige Zinsbetrag entsprechend angepasst.]

[Im Fall aller Wertpapiere, bei denen der Zinsbetrag nicht angepasst wird, gilt Folgendes:

Falls die Filligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen oder aufgeschoben wird,
werden ein solcher Zahltag und der jeweilige Zinsbetrag nicht angepasst. Die
Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund
eines solchen Aufschubs zu verlangen.]

3) Art der Zahlung Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet.
Die Hauptzahlstelle zahlt die filligen Betrdge an das Clearing-System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken und zwecks Weiterleitung an die Wertpapierinhaber.
Die Zahlung an das Clearing-System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

4) Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren
bei Filligkeit nicht leistet, wird der fillige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes
fiir Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der
Zahlung folgt (einschlieBlich), und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieBlich).

[Im_Fall von Wertpapieren mit einer Vorldufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

4) Bescheinigungen tiber Nicht-US-Wirtschaftliches-Eigentum: Zahlungen von Zinsbetrdgen auf
die Wertpapiere erfolgen nur nach Lieferung der Bescheinigungen {iiber Nicht-US-
Wirtschaftliches-Eigentum (wie in § 1 der Allgemeinen Bedingungen definiert) durch die
relevanten Teilnehmer am Clearing-System. ]

§6
[absichtlich ausgelassen]

[Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin][, Aulerordentliches Kiindigungsrecht der
Emittentin]

[Im Fall aller Wertpapiere mit Ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin, gilt Folgendes:
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(D Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann die Wertpapiere an jedem
Kiindigungstag  vollstindig, aber nicht teilweise kiindigen (das "Ordentliche
Kiindigungsrecht").

Die Emittentin wird eine solche Kiindigung mindestens [Kiindigungsfrist einfiigen] vor dem
betreffenden Kiindigungstag geméfl § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Diese
Mitteilung ist unwiderruflich und gibt den betreffenden Kiindigungstag an. Nach erfolgter
Mitteilung der Emittentin wird das Absicherungs-Enddatum i.S.d. § 1 der
Kreditereignisbedingungen durch den Kiindigungstag ersetzt, und alle Bezugnahmen auf das
Absicherungs-Enddatum sind entsprechend als Bezugnahmen auf den Kiindigungstag zu
verstehen. Die Wertpapiere werden zum Riickzahlungsbetrag [zuziiglich etwaiger bis zum
Kiindigungstag aufgelaufener Zinsen] zuriickgezahlt.]

[Im_Fall aller Wertpapiere mit auferordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin aufgrund eines
Kiindigungsereignisses gilt Folgendes:

[([1D(2]) Kiindigungsereignis: Bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses kann die Emittentin die
Wertpapiere vollstdndig, aber nicht teilweise durch Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auBerordentlich kiindigen. Eine derartige Kiindigung wird zu dem in der
Mitteilung angegebenen Kiindigungstag wirksam.

Die Emittentin wird eine solche Kiindigung mindestens [Kiindigungsfrist einfiigen] vor dem
betreffenden Kiindigungstag gemél § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Diese
Mitteilung ist unwiderruflich und gibt den betreffenden Kiindigungstag an. Nach erfolgter
Mitteilung der Emittentin wird das Absicherungs-Enddatum durch den Kiindigungstag
ersetzt, und alle Bezugnahmen auf das Absicherungs-Enddatum sind entsprechend als
Bezugnahmen auf den Kiindigungstag zu verstehen. Die Wertpapiere werden zum Optionalen
Riickzahlungsbetrag [zuziiglich etwaiger bis zum Kiindigungstag aufgelaufener Zinsen]
zuriickgezahlt.]
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TEIL D — KREDITEREIGNISBEDINGUNGEN
(die "Kreditereignisbedingungen")

Produkttyp 1: Fix Rate bonititsabhiingige Wertpapiere bezogen auf einen einzelnen
Referenschuldner:

§1
Definitionen

Soweit keine andere Definition angegeben ist, gilt fiir alle definierten Begriffe ihre
Begriffsbestimmung aus den Allgemeinen Bedingungen (Teil A) und den Besonderen Bedingungen
(Teil C).

@8 Diese Kreditereignisbedingungen beruhen im Wesentlichen auf den von der International
Swaps and Derivatives Association Inc. ("ISDA") in den "2014 ISDA Credit Derivatives
Definitions" verdffentlichten Standardbedingungen fiir Kreditderivate. Die Anwendung der
2014 ISDA Credit Derivatives Definitions wird durch Beschliisse eines Credit Derivatives
Determinations Committee ("DC") und bestimmte andere Erkldarungen und Interpretationen
unterstiitzt, die von ISDA auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite)
veroffentlicht werden. Bei nach diesen Kreditereignisbedingungen vorgesehenen
Feststellungen werden die Emittentin und die Berechnungsstelle sémtliche mafigeblichen
Beschliisse des zustdndigen Credit Derivatives Determinations Committee und alle sonstigen
malgeblichen Erkldarungen und Interpretationen von ISDA befolgen, es sei denn, der
betreffende Beschluss oder die betreffende Erkldrung oder Interpretation ist mit diesen
Kreditereignisbedingungen oder der wirtschaftlichen Substanz der Wertpapiere nicht
vereinbar. Ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"Ablehnung eines DC Antrags auf Entscheidung iiber Kreditereignis" (DC Credit Event Question
Dismissal) bezeichnet in Bezug auf den Referenzschuldner eine o6ffentliche Bekanntmachung von
ISDA auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org (oder einer diese Seite ersetzende Seite), dass das
zustindige Credit Derivatives Determinations Committee Beschlossen hat, keine Feststellung in den
im DC Antrag auf Entscheidung iiber Kreditereignis beschriebenen Angelegenheiten zu treffen.

"Absicherungs-Anfangstag" (Credit Event Backstop Date) ist:

(1) [bei Wertpapieren, deren Absicherung erst am Emissionstag beginnt, einfiigen: der spétere
der beiden folgenden Tage: (A) der Emissionstag und (B)] der Tag, der sechzig Kalendertage
vor dem Kreditereignisanfragetag fiir ein Ereignis liegt, das ein Kreditereignis [bei
Wertpapieren, bei denen "Nichtanerkennung/Moratorium" ein anwendbares Kreditereignis
ist, einfiigen: oder, in Bezug auf ein(e) Nichtanerkennung/Moratorium, das in Unterabsatz (ii)
der Definition von "Nichtanerkennung/Moratorium" beschriebene Ereignis] in Bezug auf
den Referenzschuldner oder eine Verbindlichkeit des Referenzschuldners darstellt, wie von
dem zusténdigen Credit Derivatives Determinations Committee Beschlossen; oder

(i1) ansonsten [bei Wertpapieren, deren Absicherung erst am Emissionstag beginnt, einfiigen: der
spatere der beiden folgenden Tage: (A) der Emissionstag und (B)] der frithere der beiden
folgenden Tage:

(A) achtzig Kalendertage vor dem Mitteilungstag, wenn der Mitteilungstag wihrend des
Mitteilungszeitraums eintritt, und
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(B) sechzig Kalendertage vor dem Kreditereignisanfragetag, wenn der Mitteilungstag
wiahrend der Zusatzfrist nach Ablehnung eintritt.

Der Absicherungs-Anfangstag unterliegt keinen Anpassungen gemél der in § 5 der Besonderen
Bedingungen aufgefiihrten Geschéftstageregelungen.

"Absicherungs-Enddatum" (Credit Event Cut-Off Date) ist das in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten aufgefiihrte Absicherungs-Enddatum.

"Abwicklungsaussetzung" (Settlement Suspension) bedeutet, dass, falls nach einem
Ereignisfeststellungstag, jedoch vor dem [bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch
Marktbewertung als die anwendbare Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode
angegeben ist, einfiigen: Bewertungstag] [bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich auf Grundlage
eines Festgesetzten Restwerts als die anwendbare Abwicklungsmethode oder Ersatz-
Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen: Abwicklungstag] eine DC Bekanntgabe einer Sitzung
zur Entscheidung tiiber Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner erfolgt, sédmtliche
Zahlungen oder Feststellungen in Bezug auf die Wertpapiere bis zum [[Zahl -einfiigen]
Bankgeschéftstag nach] Eintritt einer DC Kreditereignisfeststellung oder einer Ablehnung eines DC
Antrags auf Entscheidung iiber Kreditereignis gehemmt und ausgesetzt werden. |

[Bei Wertpapieren, bei denen Auktionsabwicklung oder Barausgleich durch Marktbewertung als die
anwendbare Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Abwicklungsendpreis" (Settlement Final Price) ist [bei Wertpapieren, bei denen
Auktionsabwicklung  oder  Barausgleich  durch  Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode  oder  Ersatz-Abwicklungsmethode — angegeben  ist,  einfiigen:  der
Auktionsendpreis oder, wenn die Ersatz-Abwicklungsmethode zur Anwendung kommt,] der Endpreis
bzw. der Gewichtete Durchschnittsendpreis. |

"Abwicklungsmitteilung" (Settlement Notice) ist eine von der Emittentin unverziiglich, spitestens
aber  am [5.] (Zahl  einfiigen) Bankgeschiftstag [bei Wertpapieren, deren
Kreditereignisriickzahlungsbetrag durch Marktbewertung ermittelt wird, einfiigen: nach der
Feststellung des Abwicklungsendpreises] [bei Wertpapieren, deren Kreditereignisriickzahlungsbetrag
durch Bezug auf einen Festgesetzten Restwert ermittelt wird, oder mit einem Digitalen
Riickzahlungsbetrag einfiigen: nach einem Mitteilungstag] verdffentlichte Mitteilung, in der [bei
Wertpapieren, deren Kreditereignisriickzahlungsbetrag durch Marktbewertung ermittelt wird,
einfiigen: der Abwicklungsendpreis] [bei Wertpapieren, aufer Kapitalgeschiitzten Wertpapieren,
einfiigen: , der Kreditereignisriickzahlungsbetrag|[bei Wertpapieren mit einem Digitalen
Riickzahlungsbetrag einfiigen: , der Digitale Riickzahlungsbetrag] [, der Swap-Auflosungsbetrag] [bei
Wertpapieren, aufser Nullkupon-Wertpapieren, einfiigen: der Zinsbetrag] und der Abwicklungstag
angegeben werden. Eine Abwicklungsmitteilung unterliegt den Bedingungen fiir Mitteilungen in
§ [5][6] der Allgemeinen Bedingungen.

"Abwicklungsmethode" (Settlement Method) hat die diesem Begriff in § 5 dieser
Kreditereignisbedingungen zugewiesene Bedeutung.

"Abwicklungstag" (Settlement Date) ist der in der Abwicklungsmitteilung angegebene Tag, der
spatestens der fiinfte Bankgeschéftstag nach der Veroffentlichung der Abwicklungsmitteilung ist.

"Anfrage" (Request) bedeutet eine gemill den Regelungen des jeweiligen Credit Derivatives
Determinations Committee erfolgte Mitteilung an ISDA, in der das zustindige Credit Derivatives
Determinations Committee um die Erdrterung eines Sachverhalts ersucht wird, insbesondere
hinsichtlich eines DC Antrags auf Entscheidung iiber Kreditereignis in Bezug auf den
Referenzschuldner (oder eine seiner Verbindlichkeiten) [im Fall, dass Nachfristverlingerung
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anwendbar ist, einfiigen: oder der Frage, ob ein Ereignis eine Potenzielle Nichtzahlung] [bei
Potenzieller Nichtanerkennung/Moratorium einfiigen: oder der Frage, ob ein Ereignis ein(e)
Potenzielle(s) Nichtanerkennung/Moratorium] darstellt oder der Frage, ob ein Nachfolgeereignis
eingetreten ist.

[Falls "Alle Garantien" als anwendbar angegeben ist, einfiigen:

"Alle Garantien" (Al/ Guarantees) bedeutet, dass die Definition von "Relevante Garantie" alle
Qualifizierten Garantien umfasst. ]

"Anfragetag auf Beschluss iiber Nachfolger" (Successor Resolution Request Date) bezeichnet in
Bezug auf eine an ISDA iibermittelte Mitteilung, in der die Einberufung eines Credit Derivatives
Determinations Committee beantragt wird, um einen oder mehrere Nachfolger fiir einen
Referenzschuldner durch Beschluss zu bestimmen, den von ISDA auf ihrer Internetseite
http://dc.isda.org (oder einer diese Seite ersetzende Seite) offentlich bekannt gegebenen Zeitpunkt,
hinsichtlich dessen das zustédndige Credit Derivatives Determinations Committee Beschlief3t, dass dies
der Zeitpunkt ist, an dem die betreffende Mitteilung wirksam wird.

"Anleihe" (Bond) ist eine Verpflichtung, die zur Verbindlichkeitskategorie "Aufgenommene Gelder"
gehort und in Form von Anleihen, Schuldtiteln (auBer Schuldurkunden, die im Zusammenhang mit
Darlehen ausgegeben werden), verbrieften Schuldtiteln oder anderen Schuldtiteln begeben wird oder
in dieser Form verbrieft ist; andere Formen von Aufgenommenen Geldern werden von dieser
Definition nicht erfasst.

"Anleihe oder Darlehen" (Bond or Loan) ist eine Verpflichtung, die entweder eine Anleihe oder ein
Darlehen ist.

[Bei  allen Wertpapieren  mit  Ausnahme __ von Wertpapieren, bei  denen _ der
Kreditereignisriickzahlungsbetrag mit Bezug auf einen Festgesetzten Restwert ermittelt wird, und falls
"Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner” als anwendbar angegeben ist und
"Staatliche Intervention" und/oder "Restrukturierung” ein anwendbares Kreditereignis ist oder der
Referenzschuldner ein Hoheitstrédger ist und "Restrukturierung"” ein anwendbares Kreditereignis ist,
sofern nicht "Ausschluss von Asset-Paket-Bewertung bei Hoheitstrdger" als anwendbar angegeben

ist, einfiigen:

"Asset-Paket" (Asset Package) bezeichnet in Bezug auf ein Kreditereignis mit Asset-Paket alle
Assets in Hohe des Anteils, den ein Relevanter Glaubiger im Zusammenhang mit dem mafgeblichen
Kreditereignis mit Asset-Paket erhdlt oder -einbehdlt (gegebenenfalls -einschlieBlich [falls
"Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner"” als anwendbar angegeben ist, einfiigen: der
Primér-Bewertungsverbindlichkeit] [bei Wertpapieren mit einem Referenzschuldner, der die
Voraussetzungen eines Hoheitstrdgers erfiillt, einfiigen: der Paketrelevanten Anleihe]). Wird dem
Relevanten Glaubiger eine Auswahl an Assets oder eine Auswahl an Kombinationen von Assets
angeboten, so ist das Asset-Paket das Grofte Asset-Paket. Wird dem Relevanten Gléubiger nichts
angeboten und erhélt er nichts und behilt nichts ein, so gilt der Wert des Asset-Pakets als null.

Dabei haben die nachstehenden Begriffe die folgende Bedeutung:

(1) "Asset" (A4ssef) bezeichnet eine Verpflichtung, Eigenmittel, einen Geldbetrag, eine
Sicherheit, eine Vergiitung (u. a. Vergiitungen fiir eine frithzeitige oder sonstige
Zustimmung), ein Recht und/oder einen sonstigen Vermogenswert, unabhingig
davon, ob in materieller oder anderer Form und ob von dem Referenzschuldner oder
einem Dritten begeben, gezahlt oder geleistet oder diesen entstanden (oder einen in
Féllen, in denen das Recht bzw. der sonstige Vermdgenswert nicht mehr besteht,
realisierten oder realisierbaren Wert).
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(i1) "Groftes Asset-Paket" (Largest Asset Package) bezeichnet in Bezug auf eine [bei
Wertpapieren, bei denen "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner” als
anwendbar angegeben ist, einfiigen: Primar-Bewertungsverbindlichkeit] [bei
Wertpapieren mit einem Referenzschuldner, der die Voraussetzungen eines
Hoheitstrégers erfiillt, einfiigen: Paketrelevante Anleihe] das aus Assets bestehende
Paket, in das der groBte Kapitalbetrag umgetauscht oder umgewandelt wurde bzw.
wird (auch im Wege der Anderung), wie von der Berechnungsstelle unter
Bezugnahme auf Zuldssige Informationen festgestellt. Kann dies nicht festgestellt
werden, so ist das GroBte Asset-Paket das aus Assets bestehende Paket mit dem
hochsten sofort realisierbaren Wert, wie von der Berechnungsstelle nach MalBgabe
eines etwaigen von dem zustindigen Credit Derivatives Determinations Committee
bestimmten Verfahrens festgestellt oder auf andere Weise von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt.

(ii1) "Relevanter Glaubiger" (Relevant Holder) bezeichnet einen Glaubiger [bei
Wertpapieren, bei denen "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner” als
anwendbar angegeben ist, einfiigen: der Primdr-Bewertungsverbindlichkeit] [bei
Wertpapieren mit einem Referenzschuldner, der die Voraussetzungen eines
Hoheitstréigers erfiillt, einfiigen: der Paketrelevanten Anleihe] mit einem
Ausstehenden Kapitalbetrag bzw. Zahlbaren und Félligen Betrag unmittelbar vor dem
maBgeblichen Kreditereignis mit Asset-Paket in Hohe des Gesamtnennbetrags. ]

[Bei allen  Wertpapieren  mit  Ausnahme  von  Wertpapieren, _bei  denen  der
Kreditereignisriickzahlungsbetrag mit Bezug auf einen Festgesetzten Restwert ermittelt wird, und falls
"Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner” als anwendbar angegeben ist und
"Staatliche Intervention" und/oder "Restrukturierung” ein anwendbares Kreditereignis ist oder der
Referenzschuldner ein Hoheitstrdger ist und "Restrukturierung"” ein anwendbares Kreditereignis ist,
sofern nicht "Ausschluss von Asset-Paket-Bewertung bei Hoheitstrdger" als anwendbar angegeben

ist, einfiigen:

"Asset-Paket-Bewertung" (A4sset Package Valuation) findet Anwendung, wenn ein Kreditereignis
mit Asset-Paket eintritt, es sei denn [(i)] das Kreditereignis mit Asset-Paket tritt vor dem in Bezug auf
das Kreditereignis festgelegten Absicherungs-Anfangstag ein, wobei das Kreditereignis in der fiir den
Ereignisfeststellungstag geltenden Kreditereignismitteilung [oder DC Kreditereignisfeststellung]
angegeben ist

[bei Referenzschuldnern, die die Voraussetzungen eines Hoheitstrdgers erfiillen, und falls
"Restrukturierung” als anwendbar angegeben ist, sofern nicht "Ausschluss von Asset-Paket-
Bewertung bei Hoheitstrdger" als anwendbar angegeben ist, einfiigen:

oder (ii) es besteht keine Paketrelevante Anleihe unmittelbar vor dem Kreditereignis mit Asset-
Paket].]

"Aufgenommene Gelder" (Borrowed Money) ist jede Verpflichtung (ausschlieBSlich Verpflichtungen
aus revolvierenden Krediten, fiir die keine ausstehenden, unbezahlten Ziehungen in Bezug auf den
Nennbetrag bestehen) zur Zahlung oder Riickzahlung von aufgenommenen Geldern (einschlieBlich
Einlagen sowie Erstattungsverpflichtungen aus der Ziehung eines Akkreditivs).

[Bei Wertpapieren, deren Kreditereignisriickzahlungsbetrag durch Auktionsabwicklung ermittelt

wird, einfiigen:

"Auktion" (Auction) bezeichnet eine von Markit Group Limited und/oder Creditex Securities Corp.
(oder anderen von der ISDA jeweils bestellten Nachfolgegesellschaften) durchgefiihrte Auktion zur
Abwicklung von Kreditderivaten auf Basis eines Auktionsendpreises.
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"Auktionsabsagetag" (Auction Cancellation Date) bezeichnet einen Tag, an dem eine Auktion
aufgrund dessen, dass ein Auktionsendpreis nicht festgestellt wurde, als abgesagt gilt und der von
Markit Group Limited und/oder Creditex Securities Corp. (oder anderen von ISDA jeweils bestellten
Nachfolgegesellschaften) oder von ISDA selbst auf ihren jeweiligen Internetseiten (im Hinblick auf
ISDA: http://dc.isda.org oder eine Nachfolgeseite [; im Hinblick auf: [andere Internetseiten einfligen])
als Auktionsabsagetag bekannt gegeben wird.

"Auktionsendpreis" (Auction Final Price) bezeichnet den Preis, ausgedriickt in Prozent, wie er in der
Auktion im Zusammenhang mit dem Referenzschuldner bestimmt und dem Wertpapierinhaber in der
Abwicklungsmitteilung mitgeteilt wird. Wird mehr als eine Auktion fiir den Referenzschuldner
durchgefiihrt, wihlt die Berechnungsstelle zur Feststellung des Kreditereignisriickzahlungsbetrags in
Ubereinstimmung mit der iiblichen Vorgehensweise am Markt den Auktionsendpreis aus einer oder
mehreren Auktionen, die fiir Kreditderivate durchgefiihrt werden, deren Bedingungen (insbesondere
hinsichtlich der Laufzeit oder der Rangstellung) mit denjenigen der Wertpapiere hinreichend
vergleichbar sind.

"Auktionsendpreis-Feststellungstag" (4uction Final Price Determination Date) bezeichnet (fiir den
Fall, dass ein Auktionsendpreis festgestellt wird) den Tag, an dem der Auktionsendpreis festgestellt
wird.

"Auktionsabwicklung" (Auction Settlement) hat die diesem Begriff in § 5 dieser
Kreditereignisbedingungen zugewiesene Bedeutung. ]

[Im_Fall, dass Ausgeschlossene Verbindlichkeit in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten als
anwendbar _angegeben_ist und "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner” nicht
anwendbar ist:

"Ausgeschlossene Verbindlichkeit" (Excluded Obligation) bedeutet jede Verbindlichkeit des
Referenzschuldners, die fiir diesen Referenzschuldner in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten als
ausgeschlossen aufgefiihrt ist.]

[Falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" als anwendbar angegeben ist,

einfiigen.

"Ausgeschlossene Verbindlichkeit" (Excluded Obligation) bezeichnet:

[Falls "Nicht Nachrangige Wertpapiere" als anwendbar angegeben ist, einfiigen:

[()] jede Verpflichtung des Referenzschuldners, die fiir diesen Referenzschuldner in § 2 der
Produkt- und Basiswertdaten als "Ausgeschlossene Verbindlichkeit" angegeben ist; und

[Falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" und "Staatliche Intervention”
und/oder "Restrukturierung" anwendbar ist, einfiigen:

[(1)][(i1)] fiir die Feststellung, ob [eine Staatliche Intervention] [oder] [eine Restrukturierung] erfolgt
ist, jede Nachrangige Verbindlichkeit.

[Falls "Nachrangige Wertpapiere" als anwendbar angegeben ist, einfiigen:

[()] jede Verpflichtung des Referenzschuldners, die fiir diesen Referenzschuldner in § 2 der
Produkt- und Basiswertdaten als "Ausgeschlossene Verbindlichkeit" aufgefiihrt ist; und

[Falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" und "Staatliche Intervention”
und/oder "Restrukturierung"” anwendbar ist, einfiigen:
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[()][(i1)] fiir die Feststellung, ob [eine Staatliche Intervention] [oder] [eine Restrukturierung] erfolgt
ist, jede Tiefer Nachrangige Verbindlichkeit.

[Falls "Ausgeschlossene Verbindlichkeit” in § 3 der Produkt- und Basiswertdaten als anwendbar
angegeben ist, einfiigen:

"Ausgeschlossene Bewertungsverbindlichkeit" (Excluded Valuation Obligation) bezeichnet:

[(1)] [jede Verpflichtung des Referenzschuldners, die fiir diesen Referenzschuldner in § 2 der
Produkt- und Basiswertdaten als "Ausgeschlossene Verbindlichkeit" aufgefiihrt ist; und]

[(1)][(11)] jeden ausschlieBlich aus Kapitalforderungen bestehenden Bestandteil einer Anleihe, von der
alle oder einzelne Zinsbestandteile abgetrennt wurden [falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute
als Referenzschuldner” als anwendbar angegeben ist und "Staatliche Intervention" oder
"Restrukturierung” als ein anwendbares Kreditereignis angegeben ist oder der
Referenzschuldner ein Hoheitstrdger ist und "Restrukturierung" als ein anwendbares
Kreditereignis angegeben ist:; und

[(i)][(1i1)] falls Asset-Paket-Bewertung anwendbar ist, jede am oder nach dem Tag des maligeblichen
Kreditereignisses mit Asset-Paket begebene oder entstandene Verpflichtung. ]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Ausstehender Kapitalbetrag" (Outstanding Principal Balance) bezeichnet den wie folgt
berechneten ausstehenden Betrag einer Verpflichtung:

(1) erstens durch Bestimmung der Hohe der Kapitalzahlungsverpflichtungen des
Referenzschuldners [im Fall, dass "Einberechnung des Aufgelaufenen Zinsbetrags" in § 2 der
Produkt- und Basiswertdaten als anwendbar angegeben ist, einfiigen: und der
Verpflichtungen des Referenzschuldners zur Zahlung aufgelaufener und noch ungezahlter
Zinsbetrige, jeweils] in Bezug auf die Verpflichtung (wobei dies im Fall einer Garantie der
niedrigere der folgenden Betrdge ist: (A) der Ausstehende Kapitalbetrag [im Fall, dass
"Einberechnung des Aufgelaufenen Zinsbetrags" in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten als
anwendbar angegeben ist, einfiigen: (einschlieBlich aufgelaufener und noch ungezahlter
Zinsbetrage)| der Garantierten Verbindlichkeit (so bestimmt, als seien Verweise auf den
Referenzschuldner Verweise auf den Schuldner der Garantierten Verbindlichkeit) und (B) der
Betrag einer etwaigen Festen Obergrenze);

(i1) zweitens durch Subtrahieren des gesamten Betrags oder eines Teils des Betrags, der gemaf3
den Bedingungen der Verpflichtung (A) Gegenstand einer Unzuldssigen Maflnahme ist oder
(B) anderweitig durch Zeitablauf oder den Eintritt oder Nichteintritt eines Ereignisses oder
eines Umstands (aufler im Wege (I) der Zahlung oder (II)einer Zuldssigen Bedingten
Reduzierung) reduziert werden kann (der in Absatz (i) bestimmte Betrag abziiglich etwaiger
gemdll Absatz (ii) subtrahierter Betrige wird dabei als "Nicht-Bedingter Betrag"
bezeichnet); und

(iii)  drittens durch Bestimmung des Forderungsquantums, das in diesem Fall den Ausstehenden
Kapitalbetrag darstellt,

jeweils wie folgt bestimmt:

(A) sofern nicht etwas anderes angegeben ist, nach MaB3gabe der am betreffenden Bewertungstag
geltenden Bedingungen der Verpflichtung; und

96



(B) lediglich in Bezug auf das Forderungsquantum, nach MaBigabe des anwendbaren Rechts
(soweit durch die betreffenden Rechtsvorschriften die Hohe der Forderung reduziert wird
oder darauf ein Abschlag vorgenommen wird, um den urspriinglichen Emissionspreis bzw.
den aufgelaufenen Wert der Verpflichtung zu beriicksichtigen).]

[Bei Wertpapieren, bei denen "Restrukturierung” ein anwendbares Kreditereignis ist und
Auktionsabwicklung  oder  Barausgleich  durch  Marktbewertung als  die  anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen.

"Ausiibungsstichtag" (Exercise Cut-Off Date) ist:

[Bei Wertpapieren, bei denen entweder "Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und
Vollumfdnglich Ubertragbare Verbindlichkeit" oder "Modifizierte
Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit" anwendbar
ist, einfiigen:

) Sofern Restrukturierung das einzige Kreditereignis ist, das in einer Kreditereignismitteilung
genannt wird, und ISDA auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite)
eine Endgiiltige Liste veroffentlicht, der Tag, der [15] [Zahl einfiigen] Bankgeschiftstage im
Relevanten Wirtschaftszentrum nach dem Tag der Veroffentlichung dieser Endgiiltigen Liste
liegt; oder]

[(D)][(i1)] der Bankgeschiftstag im Relevanten Wirtschaftszentrum vor dem Auktionsendpreis-
Feststellungstag, falls zutreffend;

[(i1)][(ii1)] der Bankgeschiftstag im Relevanten Wirtschaftszentrum vor dem Auktionsabsagetag, falls
zutreffend, bzw.

[(ii)][(iv)] ansonsten der Tag, der 21 Kalendertage nach dem Bekanntgabetag der
Auktionsverneinung liegt.]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich als die anwendbare Abwicklungsmethode oder Ersatz-
Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Barausgleich" (Cash Settlement) hat die diesem Begriff in § 5 dieser Kreditereignisbedingungen
zugewiesene Bedeutung. ]

[Bei Wertpapieren, bei denen "Restrukturierung” ein anwendbares Kreditereignis ist und
"Modifizierte Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit"”
anwendbar ist und bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit" (Conditionally Transferable Obligation) bezeichnet eine
Bewertungsverbindlichkeit, die entweder, im Fall von Anleihen, iibertragbar ist, oder im Fall von
Bewertungsverbindlichkeiten, die keine Anleihen sind, an alle Modifiziert Geeigneten Erwerber ohne
Zustimmung einer weiteren Person durch Abtretung oder Novation iibertragbar ist, und zwar jeweils
zum Bewertungstag, jedoch stets vorausgesetzt, dass eine Bewertungsverbindlichkeit, die keine
Anleihe ist, ungeachtet dessen, dass die Zustimmung des Referenzschuldners oder gegebenenfalls des
Garanten einer Bewertungsverbindlichkeit, die keine Anleihe ist, (oder die Zustimmung des
betreffenden Schuldners, sofern der Referenzschuldner diese Bewertungsverbindlichkeit garantiert)
oder einer Verwaltungsstelle fiir diese Novation oder Ubertragung erforderlich ist, eine Bedingt
Ubertragbare Verbindlichkeit ist, solange die Bedingungen dieser Bewertungsverbindlichkeit
vorsehen, dass diese Zustimmung nicht unangemessen zuriickgehalten oder verzdgert werden darf.
Bestimmungen, wonach eine Novation oder Ubertragung einer Bewertungsverbindlichkeit gegeniiber
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einem Verwahrer, Anleihetreuhédnder, einer Verwaltungsstelle, Clearing- oder Zahlstelle anzuzeigen
ist, werden nicht als Zustimmungserfordernis erachtet.

Zur Feststellung, ob eine Bewertungsverbindlichkeit die Voraussetzungen der Definition von
"Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit" erfiillt, wird diese Feststellung an einem Bewertungstag fiir
die  Bewertungsverbindlichkeit  erfolgen, wobei lediglich die Bedingungen dieser
Bewertungsverbindlichkeit [und die dazu gehdrenden Dokumente iiber die Ubertragung oder
Zustimmung, die die Emittentin erhalten hat,] beriicksichtigt werden.]

[Bei Wertpapieren, bei denen Auktionsabwicklung als anwendbare Abwicklungsmethode angegeben

ist, einfiigen:

"Bekanntgabe der Auktionsverneinung" (No Auction Announcement Date) bedeutet in Bezug auf
ein Kreditereignis denjenigen Tag, an dem ISDA auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org (oder einer
Nachfolgeseite) zum ersten Mal oOffentlich bekannt gibt, dass (i) keine Bedingungen fiir die
Auktionsabwicklung fiir eine mit den Bedingungen der Wertpapiere (insbesondere hinsichtlich der
Laufzeit oder der Rangstellung) hinreichend vergleichbare Kreditderivattransaktion verdffentlicht
werden oder (ii) das zustindige Credit Derivatives Determinations Committee nach vorheriger
Veroffentlichung einer gegenteiligen Mitteilung durch ISDA auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org
(oder einer Nachfolgeseite) Beschlossen hat, dass keine Auktion durchgefiihrt wird.]

"Beschliefen" oder "Beschluss" (Resolve oder Resolution) bezeichnet eine Feststellung des
zusténdigen Credit Derivatives Determinations Committee oder eine als erfolgt geltende Feststellung
des zustindigen Credit Derivatives Determinations Committee aufgrund einer Entscheidung eines
externen Uberpriifungsgremiums.

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und die anwendbare
Quotierungsmethode "Marktwert" ist, einfiigen:

"Bewertungsmethode" (Valuation Method) bedeutet Marktwert, dabei bedeutet "Marktwert"
(Market) der von der Berechnungsstelle fiir eine bzw. mehrere Bewertungsverbindlichkeiten in Bezug
auf den Bewertungstag festgestellten Marktpreis.]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und die anwendbare
Quotierungsmethode "Hochstbetrag" ist, einfiigen:

"Bewertungsmethode" (Valuation Method) bedeutet Hochstbetrag, dabei bedeutet "Hochstbetrag"
(Highest) die hochste Quotierung, die die Berechnungsstelle fiir eine Bewertungsverbindlichkeit in
Bezug auf einen Bewertungstag erhalten hat.]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Bewertungstag" (Valuation ~ Date)  bezeichnet  vorbehaltlich  einer = anwendbaren
Abwicklungsaussetzung jeder Tag wihrend des Bewertungszeitraums, an dem die Berechnungsstelle
versucht, eine bzw. mehrere Bewertungsverbindlichkeiten nach der Bewertungsmethode zu bewerten.

[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Bewertungsverbindlichkeit" (Valuation Obligation) bedeutet in Bezug auf den Referenzschuldner
[bei Wertpapieren, bei denen "Restrukturierung" ein anwendbares Kreditereignis ist und
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"Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Vollumfinglich Ubertragbare Verbindlichkeit" anwendbar
ist, einfiigen: gemdl den Anforderungen der "Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und
Vollumfinglichen Ubertragbaren Verbindlichkeit"|[bei Wertpapieren, bei denen "Restrukturierung”
ein anwendbares Kreditereignis ist und "Modifizierte Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und
Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit” anwendbar ist, einfiigen: gemiB den Anforderungen der
"Modifizierten Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Bedingt Ubertragbaren Verbindlichkeit"]:

1) jede Verpflichtung des Referenzschuldners (entweder unmittelbar oder durch
Ubernahme einer Relevanten Garantie), die durch die in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten angegebenen Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale beschrieben wird
und der in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten angegebenen
Bewertungsverbindlichkeitskategorie zum Bewertungstag angehort; und

(i1) die Referenzverbindlichkeit;

[bei Wertpapieren mit einem Referenzschuldner, der die Voraussetzungen eines
Hoheitstrdgers erfiillt, einfiigen:

(ii1) ausschlieBlich in Bezug auf ein Restrukturierungs-Kreditereignis hinsichtlich des
Referenzschuldners [sofern mnicht "Ausschluss von Asset-Paket-Bewertung bei
Hoheitstriger" als anwendbar angegeben ist, einfiigen: und aufler soweit "Asset-
Paket-Bewertung" anwendbar ist], jede Restrukturierte Bewertungsverbindlichkeit
eines Hoheitstrigers; [sofern nicht "Ausschluss von Asset-Paket-Bewertung bei
Hoheitstréger" als anwendbar angegeben ist, einfiigen: und

(iv) falls Asset-Paket-Bewertung anwendbar ist, jede Paketrelevante Anleihe oder, nach
Wahl der Emittentin, anstelle einer solchen Bewertungsverbindlichkeit, das Asset-
Paket;]]

[falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner"” als anwendbar angegeben ist
und "Staatliche Intervention” und/oder "Restrukturierung"” ein anwendbares Kreditereignis

ist, einfiigen:

(ii1) falls Asset-Paket-Bewertung anwendbar ist, jede Primir-Bewertungsverbindlichkeit
oder, nach Wahl der Emittentin, anstelle dieser Bewertungsverbindlichkeit, das
Asset-Paket;]

jeweils (a) sofern es sich dabei nicht um eine Ausgeschlossene Bewertungsverbindlichkeit handelt
und (b) vorausgesetzt, die Verpflichtung hat einen Ausstehenden Kapitalbetrag bzw. einen Félligen
und Zahlbaren Betrag, der grofer als null ist [(wobei die Feststellung fiir die Zwecke von Absatz
[(ii1)] unmittelbar vor dem relevanten Kreditereignis mit Asset-Paket erfolgt)].]

Die Berechnungsstelle kann eine oder mehrere Bewertungsverbindlichkeiten mit dem niedrigsten
Wert auswihlen, vorausgesetzt [bei Wertpapieren mit einem Referenzschuldner, der die
Voraussetzungen eines Hoheitstrédgers erfiillt, und bei denen "Restrukturierung" ein anwendbares
Kreditereignis ist, sofern nicht "Ausschluss von Asset-Paket-Bewertung bei Hoheitstrdger"” als
anwendbar angegeben ist, oder "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner” als
anwendbar angegeben ist, und bei denen "Staatliche Intervention" oder "Restrukturierung” ein
anwendbares Kreditereignis ist und bei denen "Festgesetzter Restwert" nicht anwendbar ist, einfiigen:
(i)] diese Bewertungsverbindlichkeiten fallen in die Bewertungsverbindlichkeitskategorie und erfiillen
die Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale [bei Wertpapieren mit einem Referenzschuldner, der die
Voraussetzungen eines Hoheitstrdgers erfiillt, und bei denen "Restrukturierung” ein anwendbares
Kreditereignis ist, sofern nicht "Ausschluss von Asset-Paket-Bewertung bei Hoheitstrdger” als
anwendbar angegeben ist, oder "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner” als

99



anwendbar angegeben ist und bei denen "Staatliche Intervention" oder "Restrukturierung” ein
anwendbares Kreditereignis ist und "Festgesetzter Restwert” nicht anwendbar ist, einfiigen: und
(i1) die Emittentin hat kein Asset-Paket anstelle einer Bewertungsverbindlichkeit ausgewihlt.]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Bewertungsverbindlichkeitskategorie" (Valuation Obligation Category) bedeutet eine der
folgenden Kategorien: "Zahlung", "Aufgenommene Gelder", "Nur-Referenzverbindlichkeit",
"Anleihe", "Darlehen", "Anleihe oder Darlehen", die fiir den Referenzschuldner in § 2 der Produkt-
und Basiswertdaten als "Bewertungsverbindlichkeitskategorie" aufgefiihrt sind. ]

[Falls "Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale" anwendbar ist, einfiigen:

"Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale" (Valuation Obligation Characteristics) bedeutet eines oder
mehrere der folgenden Merkmale: "Nicht Nachrangig", "Festgesetzte Wihrung", "Ubertragbares
Darlehen", "Zustimmungspflichtiges Darlehen", "Ubertragbar", "Hochstrestlaufzeit", "Kein
Inhaberpapier", "Keine Inlindische Wahrung", "Kein Inlidndisches Recht", "Borsennotiert”, "Keine
Inldndische Emission", "Nichtstaatlicher Glaubiger", "Direkte Darlehensbeteiligung" und "Vorfillig
oder Fillig", die fir den Referenzschuldner in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten als
"Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale" aufgefiihrt sind.]

[Falls "Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale" nicht anwendbar ist, einfiigen:

"Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale" (Valuation Obligation Characteristics) ist nicht
anwendbar. |

[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Bewertungszeitraum" (Valuation Period) ist der Zeitraum von (und -einschlieBlich) dem
Bewertungszeitraum-Starttag bis (und einschlieBlich) zum Endtag des Bewertungszeitraums. ]

"Bewertungszeitraum-Starttag" (Valuation Period Start Date) ist, vorbehaltlich einer anwendbaren
Abwicklungsaussetzung und soweit in der Kreditereignismitteilung nicht etwas anderes angegeben ist,
ein Tag, der nicht nach dem [15.] [Zahl einfiigen] Bankgeschéftstag nach dem Mitteilungstag [bei
Auktionsabwicklung und Barausgleich als Ersatz-Abwicklungsmethode einfiigen: oder, im Fall von
Barausgleich als Ersatz-Abwicklungsmethode, ein Tag, der nicht nach dem [15.] [Zahl einfiigen]
Bankgeschéftstag nach dem Auktionsabsagetag oder dem Bekanntgabetag der Auktionsverneinung

liegt].]

[Bei Wertpapieren, bei denen "Bérsennotiert” ein anwendbares "Verbindlichkeitsmerkmal” ist oder
Barausgleich _durch Marktbewertung als die anwendbare Abwicklungsmethode oder Ersatz-
Abwicklungsmethode angegeben ist und "Borsennotiert” ein anwendbares
"Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal" ist, einfiigen:

"Borsennotiert" (Listed) beschreibt eine Verpflichtung, die an einer Bdrse quotiert, notiert oder
gewohnlich gekauft und verkauft wird.]

[Bei Wertpapieren mit einer Swap-Wdhrung, die nicht der Festgelegten Wihrung entspricht,

einfiigen.

"CDS-Nennbetrag" (CDS Nominal Amount) bezeichnet einen verhéltnisméBigen Anteil an dem in §
2 der Produkt- und Basiswertdaten angegebenen Betrag.
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"CDS-Abwicklungsbetrag" (CDS Settlement Amount) bezeichnet den Betrag in Hohe des CDS-
Nennbetrags, multipliziert mit (100 % minus [bei allen Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch
Marktbewertung als die anwendbare Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode
angegeben ist, einfiigen: Abwicklungsendpreis)] [bei allen Wertpapieren, bei denen Barausgleich auf
Grundlage eines Festgesetzten Restwerts grofser als null als die anwendbare Abwicklungsmethode
angegeben ist, einfiigen: Festgesetzter Restwert)], umgerechnet in die Festgelegte Wahrung [im Fall
eines eingebauten Cross Currency Swaps: zum Swap-Satzy,)] [im Fall von FX Spot Conversions: zum
FX-Wechselkursp,].]

[Falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner”, "Staatliche Intervention” und
"Contingent Convertible-Bestimmungen" anwendbar ist, einfiigen:

"Contingent Convertible-Bestimmung" (Contingent Convertible Provision) bezeichnet in Bezug auf
eine Verbindlichkeit eine Bestimmung, aufgrund der (i)eine dauerhafte oder voriibergehende
Reduzierung des bei Riickzahlung zahlbaren Kapitalbetrags oder (ii) eine Umwandlung von
Kapitalbetrdgen in Aktien oder sonstige Instrumente vorgeschrieben ist, und zwar jeweils wenn die
Kapitalquote den Trigger-Prozentsatz erreicht oder unterschreitet. Eine Contingent Convertible-
Bestimmung gilt als Bestimmung, aufgrund der eine Staatliche Intervention fiir alle Zwecke im
Zusammenhang mit diesen Kreditereignisbedingungen zuléssig ist.]

"Credit Derivatives Determinations Committee" ist jeder geméfl dem DC Regelwerk eingerichtete
Ausschuss, der bestimmte Beschliisse/Entscheidungen im Zusammenhang mit Kreditderivaten trifft.

"Darlehen" (Loan) ist eine Verpflichtung, die zur Verbindlichkeitskategorie "Aufgenommene
Gelder" gehort und durch einen Darlehensvertrag, einen revolvierenden Darlehensvertrag oder einen
sonstigen Kreditvertrag dokumentiert ist; andere Formen von Aufgenommenen Geldern werden von
dieser Definition nicht erfasst.

"DC Antrag auf Entscheidung iiber Kreditereignis" (DC Credit Event Question) bezeichnet eine
Mitteilung an ISDA, mit der die Einberufung eines Credit Derivatives Determinations Committee
beantragt wird, um zu BeschlieBen, ob ein Ereignis eingetreten ist, dass ein Kreditereignis darstellt.

"DC Bekanntgabe der Kreditereignisverneinung" (DC No Credit Event Announcement) bezeichnet
in Bezug auf den Referenzschuldner eine oOffentliche Bekanntmachung von ISDA auf ihrer
Internetseite http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite), dass das zustidndige Credit Derivatives
Determinations Committee Beschlossen hat, dass ein Ereignis, das Gegenstand eines DC Antrags auf
Entscheidung iiber Kreditereignis ist, kein Kreditereignis darstellt.

"DC Bekanntgabe einer Sitzung zur Entscheidung iiber Kreditereignis" (DC Credit Event
Meeting  Announcement) bedeutet in Bezug auf den Referenzschuldner eine offentliche
Bekanntmachung von ISDA auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite), dass
ein Credit Derivatives Determinations Committee einberufen wird, um iiber die in einem DC Antrag
auf Entscheidung iiber Kreditereignis beschriebenen Angelegenheiten zu Beschlieflen.

"DC Kreditereignisfeststellung" (DC Credit Event Announcement) bedeutet in Bezug auf den
Referenzschuldner eine oOffentliche Bekanntmachung von ISDA auf ihrer Internetseite
http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite) iiber einen Beschluss des zustdndigen Credit Derivatives
Determinations Committee, dass am oder nach dem Absicherungs-Anfangstag und bis zum
Fristverldngerungstag (einschlieBlich) [bei Wertpapieren, deren Absicherung vor dem Emissionstag
beginnt, einfiigen: (einschlieBlich] [bei Wertpapieren, deren Absicherung erst am Emissionstag
beginnt, einfiigen: (ausschlieBlich] eines Tages, der vor dem Emissionstag liegt) ein Ereignis
eingetreten ist, das ein Kreditereignis darstellt
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[falls Nichtzahlung ein anwendbares Kreditereignis ist und Nachfristverlingerung anwendbar ist,

einfiigen.

; ist in der DC Kreditereignisfeststellung ein Kreditereignis "Nichtzahlung" in Bezug auf den
Referenzschuldner oder eine Verbindlichkeit des Referenzschuldners beschrieben, das nach dem
Absicherungs-Enddatum eingetreten ist, muss die betreffende DC Kreditereignisfeststellung im Fall
eines Nachfristverldngerungstags auf die betreffende "Potenzielle Nichtzahlung" Bezug nehmen.]

[falls Nichtanerkennung/Moratorium ein anwendbares Kreditereignis ist, einfiigen:

; ist in der DC Kreditereignisfeststellung ein Kreditereignis "Nichtanerkennung/Moratorium” in
Bezug auf den Referenzschuldner oder eine Verbindlichkeit des Referenzschuldners beschrieben, das
nach dem Absicherungs-Enddatum eingetreten ist, muss die betreffende DC Kreditereignisfeststellung
im Fall eines Nichtanerkennung/Moratorium-Bestimmungstags auf die/das betreffende "Potenzielle
Nichtanerkennung/Moratorium" Bezug nehmen.]

Eine DC Kreditereignisfeststellung gilt fiir den Referenzschuldner als nicht eingetreten, sofern der
Kreditereignisanfragetag fiir das Kreditereignis nach Ablauf des letzten Tages des
Mitteilungszeitraums liegt.

"DC Regelwerk" (DC Rules) bezeichnet das Regelwerk des Credit Derivatives Determinations
Committee, welches von ISDA auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite) in
der jeweils geltenden Fassung verdffentlicht wird.

[Bei Wertpapieren, deren Kreditereignisriickzahlungsbetrag der Digitale Riickzahlungsbetrag ist,

einfiigen.

"Digitaler Riickzahlungsbetrag" (Digital Redemption Amount) bezeichnet einen Betrag, der wie
folgt bestimmt wird:

Digitaler Riickzahlungsbetrag = [[Angewachsener] Nennbetrag] x (Festgesetzter Restwert + A x (100
% - Festgesetzter Restwert))

wobei gilt:

(1) A=1
sofern kein Mitteilungstag eingetreten ist, und

(i1) A=0
bei Eintritt eines Mitteilungstags [im Fall, dass der Swap-Auflosungsbetrag abgezogen wird,
gilt Folgendes:, abziiglich eines verhiltnismédfigen Anteils des Swap-Aufldsungsbetrags [,
jedoch nicht weniger als null].]

[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare

Abwicklungsmethode  oder __ Ersatz-Abwicklungsmethode  angegeben  ist _und __ "Direkte
Darlehensbeteilicung" ein anwendbares "Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal" ist, einfligen:

"Direkte Darlehensbeteiligung" (Direct Loan Participation) bezeichnet ein Darlehen, fiir das die
Emittentin den Wertpapierinhabern durch eine Beteiligungsvereinbarung ein vertragliches Recht
einrdumt, aufgrund dessen die Wertpapierinhaber Riickgriff auf den Beteiligungsverkdufer fiir einen
bestimmten Anteil an jeder Zahlung, die aus diesem Darlehen féllig und vom Beteiligungsverkéufer
erhalten wird, nehmen konnen. Eine solche Vereinbarung muss zwischen dem Wertpapierinhaber und
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der Emittentin (soweit die Emittentin dann ein Darlehensgeber oder ein Mitglied des jeweiligen
Glaubigersyndikats ist) bestehen. |

[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und "Einberechnung des
Aufeelaufenen Zinsbetrags" als anwendbar angegeben ist, einfiigen:

"Einberechnung des Aufgelaufenen Zinsbetrags" (Include Accrued Interest) bedeutet, dass der
Ausstehende Kapitalbetrag der Bewertungsverbindlichkeit aufgelaufene und noch ungezahlte
Zinsbetrédge einschlief3t.]

[Bei  Wertpapieren, bei denen "Restrukturierung” ein anwendbares Kreditereignis ist und
Auktionsabwicklung als die anwendbare Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode
angegeben ist, einfiligen:

"Endgiiltige Liste" (Final List) bezeichnet in Bezug auf den Referenzschuldner und eine Auktion fiir
eine mit den Bedingungen der Wertpapiere (insbesondere hinsichtlich der Laufzeit oder der
Rangstellung) hinreichend vergleichbare Kreditderivattransaktion die endgiiltige Liste der von ISDA
auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite) verdffentlichten lieferbaren
Verpflichtungen.]

"Endgiiltiger Filligkeitstag" (Final Maturity Date) ist (i) der Spateste Endgiiltige Filligkeitstag wie
in § 3 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben oder (ii) der von der Emittentin in der
Abwicklungsmitteilung verdffentlichte Abwicklungstag oder (iii) der Tag, der in einer Mitteilung
angegeben wird, die von der Emittentin unverziiglich veroffentlicht wird, nachdem sie festgestellt hat,
dass die Filligkeitstagsverschiebungsvoraussetzung nicht mehr erfiillt ist, je nachdem welcher Tag der
spatere Tag ist.

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Endpreis" (Final Price) bedeutet der in Prozent ausgedriickte und auf Grundlage von
Vollquotierungen am Endpreis-Feststellungstag bestimmte Preis einer Bewertungsverbindlichkeit,
den die Berechnungsstelle mit der anwendbaren Bewertungsmethode bestimmt und in der
Abwicklungsmitteilung mitteilt.

"Endpreis-Feststellungstag" (Final Price Determination Date) ist der Bewertungstag innerhalb des
Bewertungszeitraums, an dem der Endpreis bzw. der Gewichtete Durchschnittsendpreis durch die
Berechnungsstelle festgestellt worden ist.]

"Endtag des Bewertungszeitraums" (Valuation Period End Date) ist — soweit in der
Kreditereignismitteilung nicht etwas anderes angegeben ist — der Tag, der spitestens [15] [andere
Frist einfiigen] Bankgeschéftstage auf den Bewertungszeitraum-Starttag folgt.]

"Ereignisfeststellungstag" (Event Determination Date) ist der von der Berechnungsstelle angegebene
Tag, der von der Berechnungsstelle in Bezug auf ein Kreditereignis wie folgt festgestellt wird:

1) Vorbehaltlich Unterabsatz (ii) der Mitteilungstag, sofern der Mitteilungstag entweder
wahrend des Mitteilungszeitraums oder der Zusatzfrist nach Ablehnung eintritt und sofern
dariiber hinaus jeweils in Bezug auf das in der Kreditereignismitteilung genannte
Kreditereignis

(A) keine DC Kreditereignisfeststellung und
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(B) keine DC Bekanntgabe der Kreditereignisverneinung
erfolgt ist; oder

(i1) ungeachtet  Unterabsatz (i) der Kreditereignisanfragetag, sofern eine DC
Kreditereignisfeststellung erfolgt ist, der Kreditereignisanfragetag an oder vor dem letzten
Tag des Mitteilungszeitraums eingetreten ist; dieser Unterabsatz (ii) gilt nur, wenn

@8 in Bezug auf den Referenzschuldner am oder vor der DC Bekanntgabe einer Sitzung
zur Entscheidung iiber Kreditereignis kein Abwicklungstag eingetreten ist [bei
Wertpapieren, bei denen "Restrukturierung" ein anwendbares Kreditereignis ist und
entweder "Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Vollumfinglich Ubertragbare
Verbindlichkeit" oder "Modifizierte Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Bedingt
Ubertragbare Verbindlichkeit" anwendbar ist, einfiigen: und

2) vorher keine Kreditereignismitteilung veroffentlicht wurde, in der eine
Restrukturierung, bei der entweder "Modifizierte
Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit"
oder "Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Vollumfinglich Ubertraghare
Verbindlichkeit" anwendbar ist, als das Kreditereignis angegeben wurde, es sei denn,
die in dieser Kreditereignismitteilung bezeichnete Restrukturierung ist auch
Gegenstand des DC Antrags auf Entscheidung iiber Kreditereignis, der zum Eintritt
dieses Kreditereignisanfragetags gefiihrt hat.]

(i)  Ein Ereignisfeststellungstag in Bezug auf ein Ereignis tritt nicht ein und ein vorher fiir ein
Ereignis bestimmter Ereignisfeststellungstag gilt in Bezug auf den Referenzschuldner als
nicht eingetreten, wenn oder soweit vor dem [bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich
durch  Marktbewertung als die anwendbare Abwicklungsmethode oder Ersatz-
Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen: Bewertungstag] [bei Wertpapieren, bei denen
Barausgleich auf Grundlage eines Festgesetzten Restwerts oder eines Digitalen
Riickzahlungsbetrags die anwendbare Abwicklungsmethode ist, einfiigen: Abwicklungstag]
eine DC Bekanntgabe der Kreditereignisverneinung in Bezug auf dieses Ereignis eintritt.

[BeiWertpapieren, bei denen Auktionsabwicklung als die anwendbare Abwicklungsmethode
angegeben ist, einfiigen:

"Ersatz-Abwicklungsmethode" (Fallback Settlement Method) hat die in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten angegebene Bedeutung. |

"Ersatz-Referenzverbindlichkeit"  (Substitute = Reference  Obligation)  bezeichnet  eine
Referenzverbindlichkeit, in Bezug auf die ein Ersetzungsereignis eingetreten ist, eine Verpflichtung
der Verbindlichkeitskategorie "Aufgenommene Gelder", die diese Referenzverbindlichkeit des
Referenzschuldners (entweder unmittelbar oder durch Ubernahme einer Garantie) ersetzt und durch
die der wirtschaftliche Gegenwert der Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
so weit wie moglich erhalten bleibt. Die Berechnungsstelle bestimmt die Ersatz-
Referenzverbindlichkeit nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Die Ersetzung wird gemal § [5][6]
der Allgemeinen Bedingungen verdffentlicht und die Ersatz-Referenzverbindlichkeit ersetzt die
Referenzverbindlichkeit, sobald diese Mitteilung wirksam wird.

"Ersetzungsereignis" (Substitution Event) bezeichnet
(1) in Bezug auf eine "Bezeichnete Referenzverbindlichkeit":

(A) die Riickzahlung der Referenzverbindlichkeit in voller Hohe; oder
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(B) die Verringerung der Gesamtsumme der aus einer Referenzverbindlichkeit falligen
Betrdge durch Riickzahlung oder auf andere Weise auf einen Betrag von unter USD
10.000.000 (oder den Gegenwert in der jeweiligen Verbindlichkeitswihrung, wie von
der Berechnungsstelle festgestellt); oder

© den Umstand, dass die Referenzverbindlichkeit aus einem anderen Grund als wegen
des Bestehens oder Eintritts eines Kreditereignisses nicht langer eine Verpflichtung
des Referenzschuldners ist (weder unmittelbar noch durch Ubernahme einer
Garantie).

(i1) Anderungen in den Committee on Uniform Securities Identification Procedures ("CUSIP")
einer Referenzverbindlichkeit oder der Wertpapierkennnummer (ISIN/WKN) oder einem

dhnlichen Identifikator fiihren nicht zu einem Ersetzungsereignis.

(ii1) Falls ein in den Absitzen (i)(A) oder (B) beschriebenes Ereignis an oder vor dem
Emissionstag eintritt, gilt ein Ersetzungsereignis als am Emissionstag eingetreten.

"Filligkeitstagsverschiebungsmitteilung" (Maturity Extension Notice) bedeutet eine Mitteilung
beziiglich der Verschiebung des Vorgesehenen Filligkeitstags als Falligkeitstag, die von der
Emittentin jederzeit bis einschlieBlich zum Vorgesehenen Filligkeitstag verdffentlicht werden kann,
sofern eine Filligkeitstagsverschiebungsvoraussetzung erfiillt ist.

"Filligkeitstagsverschiebungsvoraussetzung" (Maturity Deferral Condition) bedeutet, dass eines
oder mehrere der folgenden Ereignisse eingetreten sind:

(1) das Vorliegen einer oder mehrerer Laufender Anfrage(n) [; oder
(i1) der Eintritt eines Ereignisfeststellungstages, der noch nicht abgewickelt wurde]

[Im Fall, dass Nachfristverlingerung anwendbar ist, gilt Folgendes:

; oder
(ii1) der Eintritt einer Potenziellen Nichtzahlung vor oder an dem Absicherungs-Enddatum;]

[Im Fall, dass das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium als anwendbar angegeben
ist, gilt Folgendes:

; oder

[(ii)][(iv)] der Eintritt einer/eines Potenzielle(n) Nichtanerkennung/Moratoriums vor oder an dem
Absicherungs-Enddatum und die Erfiilllung der Nichtanerkennung/Moratorium-
Verldngerungsvoraussetzung].

"Feste Obergrenze" (Fixed Cap) bezeichnet in Bezug auf eine Garantie eine festgelegte numerische
Begrenzung oder Obergrenze fiir die Haftung des Referenzschuldners im Hinblick auf einzelne oder
alle auf die Garantierte Verbindlichkeit geschuldete Zahlungen, wobei bei einer Festen Obergrenze
eine Begrenzung oder Obergrenze ausgeschlossen ist, die unter Bezugnahme auf eine Formel mit
einer oder mehreren Variablen bestimmt wird (wobei der ausstehende Kapitalbetrag oder sonstige im
Rahmen der Garantierten Verbindlichkeit zahlbare Betridge nicht als Variablen gelten).

[Bei Wertpapieren, bei denen "Festgesetzte Wihrung" ein anwendbares "Verbindlichkeitsmerkmal”
ist oder Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare Abwicklungsmethode oder Ersatz-
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Abwicklungsmethode __angegeben  _ist _und __ "Festgesetzte  Wihrung” ein _anwendbares
"Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal' ist, einfiigen:

"Festgesetzte Wahrung" (Specified Currency) bedeutet eine Verpflichtung, die in der bzw. den in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten fiir den Referenzschuldner festgelegten Wéahrung bzw. Wahrungen
zu zahlen ist (oder fiir den Fall, dass Festgesetzte Wahrung in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
zwar ausgewdhlt, aber keine Wahrung als Festgesetzte Wahrung spezifiziert ist, jede
Standardwihrung, wobei in dem Fall, dass der Euro eine Festgesetzte Wihrung ist, der Begriff
"Festgesetzte Wahrung" auch Verpflichtungen einschliet, die zuvor in Euro zahlbar waren, und zwar
ungeachtet einer spiteren Wiahrungsumstellung, sofern diese Wahrungsumstellung infolge einer
MaBnahme einer Regierungsbehorde eines Mitgliedstaats der Europdischen Union mit allgemeiner
Geltung im Zustandigkeitsbereich dieser Regierungsbehorde erfolgte). ]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich auf Grundlage eines Festgesetzten Restwerts als die
anwendbare Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Festgesetzter Restwert" (Fixed Recovery) ist der Prozentsatz, der in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten fiir den Referenzschuldner angegeben ist.]

"Fristbeginn fiir Nachfolge" (Successor Backstop Date) ist

) fiir die Zwecke der Feststellung eines Nachfolgers durch Beschluss des zustindigen Credit
Derivatives Determinations Committee (verfiigbar auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org
(oder einer Nachfolgeseite)) der Tag, der neunzig Kalendertage vor dem Anfragetag auf
Beschluss iiber Nachfolger liegt, oder ansonsten

(i1) der Tag, (A) [der einhundertzehn Kalendertage vor dem Tag liegt,] an dem die
Nachfolgemitteilung verdffentlicht wird, oder (B) — in Fillen, in denen (I) ein Anfragetag auf
Beschluss iiber Nachfolger eingetreten ist, (II) das zustindige Credit Derivatives
Determinations Committee Beschlossen hat, keine Feststellung hinsichtlich eines Nachfolgers
zu treffen, und (III) die Emittentin die Nachfolgemitteilung spétestens einundzwanzig
Kalendertage nach dem Tag verdffentlicht, an dem ISDA (auf ihrer Internetseite
http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite)) offentlich bekannt gibt, dass das zustindige
Credit Derivatives Determinations Committee Beschlossen hat, keine Feststellung
hinsichtlich eines Nachfolgers zu treffen — der neunzig Kalendertage vor dem Tag liegt, bei
dem es sich um den Anfragetag auf Beschluss iiber Nachfolger handelt.

Der Fristbeginn fiir Nachfolge unterliegt keiner Anpassung nach einer Geschéftstageregelung.
"Fristverlingerungstag" (Extension Date) ist [der letzte der folgenden Tage]:
[(1)] das Absicherungs-Enddatum

[im Fall, dass Nichtzahlung ein anwendbares Kreditereignis ist und Nachfristverlingerung
anwendbar ist: [und]

(i1) der Nachfristverlingerungstag, falls die Potenzielle Nichtzahlung im Zusammenhang mit der
relevanten Nichtzahlung am oder vor dem Absicherungs-Enddatum eintritt]

[Im Fall, dass Nichtanerkennung/Moratorium ein anwendbares Kreditereignis ist:
und

[(i1)][(ii1)] der Nichtanerkennung/Moratorium-Bestimmungstag (falls zutreffend)].
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[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Forderungsquantum" (Quantum of the Claim) bezeichnet den niedrigsten Betrag der Forderung,
der gegeniiber dem Referenzschuldner im Hinblick auf den Nicht-Bedingten Betrag wirksam geltend
gemacht werden konnte, wenn die Verpflichtung im Zeitpunkt der betreffenden Feststellung
riickzahlbar geworden wére, vorzeitig fillig gestellt oder gekiindigt worden wire oder anderweitig
féllig und zahlbar geworden wére, wobei das Forderungsquantum den Nicht-Bedingten Betrag nicht
iiberschreiten kann. ]

"Garantie" (Guarantee) bezeichnet eine Relevante Garantie oder eine Garantie, bei der es sich um
die Referenzverbindlichkeit handelt, falls zutreffend.

"Garantierte Verbindlichkeit" (Underlying Obligation) bezeichnet in Bezug auf eine Garantie die
Verpflichtung, die Gegenstand der Garantie ist.

[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Gewichteter Durchschnittsendpreis" (Weighted Average Final Price) ist der Preis einer oder
mehrerer Bewertungsverbindlichkeiten, der auf Grundlage der Gewichteten
Durchschnittsquotierungen ermittelt wurde und in der Abwicklungsmitteilung angegeben wird.

"Gewichtete = Durchschnittsquotierung" (Weighted Average  Quotation) bedeutet, in
Ubereinstimmung mit der Quotierungsmethode, das als Prozentsatz ausgedriickte gewichtete Mittel
von Quotierungen, die von Héndlern am Bewertungstag (soweit praktisch moglich) eingeholt werden,
jeweils fiir den Betrag der entsprechenden Bewertungsverbindlichkeiten mit dem hochsten
verfiigbaren Ausstehenden Kapitalbetrag bzw. Filligen und Zahlbaren Betrag, der aber geringer als
der Quotierungsbetrag ist [(jedoch mindestens in einer Hohe, die dem Mindestquotierungsbetrag
entspricht), und die in ihrer Summe etwa dem Quotierungsbetrag entsprechen.]

[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Héndler" (Dealer) ist ein Unternehmen (jedoch nicht die Emittentin oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen), das mit der Bewertungsverbindlichkeit handelt, fiir die Quotierungen einzuholen sind.]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und "Hochstrestlaufzeit” ein
anwendbares "Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal” ist, einfiigen:

"Héchstrestlaufzeit" (Maximum Maturity) einer Verpflichtung bedeutet, dass deren verbleibende
Restlaufzeit nicht ldnger als die in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten als Hochstrestlaufzeit
angegebene Periode ist [(oder, falls keine solche Periode angegeben ist, hochstens dreiflig Jahre
betrigt)].]

[Bei Referenzschuldnern, die die Voraussetzungen eines Hoheitstrdgers erfiillen, einfiigen:

"Hoheitstriger" (Sovereign) ist jeder Staat, jede politische Untergliederung oder Regierung, jede
Behorde, jedes Organ, jedes Ministerium oder jede Dienststelle und jede andere hoheitliche Behorde,
(einschlieBlich unter anderem der jeweiligen Zentralbank). ]

[Bei Wertpapieren, bei denen "Kein Inldndisches Recht” ein anwendbares "Verbindlichkeitsmerkmal"
ist oder Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare Abwicklungsmethode oder Ersatz-
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Abwicklungsmethode _angegeben _ist _und "Kein Inldndisches Recht”" ein _anwendbares
"Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal' ist, einfiigen:

"Inléindisches Recht" (Domestic Law) bezeichnet jeweils das Recht [falls der Referenzschuldner ein
Hoheitstrdger ist, einfiigen: des Referenzschuldners] [falls der Referenzschuldner kein Hoheitstrdger
ist, einfiigen: des Landes, in dem der Referenzschuldner seinen satzungsméBigen Sitz hat].

[Bei  Wertpapieren,  bei  denen "Keine  Inldndische Wéihrung"  ein  anwendbares
"Verbindlichkeitsmerkmal" ist oder Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und "Keine Inldndische
Wahrung" ein anwendbares "Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal” ist, einfiigen:

"Inldndische Wihrung" (Domestic Currency) bedeutet die gesetzliche Wiahrung und jede
Nachfolgewdhrung [falls der Referenzschuldner ein Hoheitstrdiger ist, einfiigen: des
Referenzschuldners][falls der Referenzschuldner kein Hoheitstrdger ist, einfiigen: des Landes, in dem
der Referenzschuldner seinen satzungsméfligen Sitz hat].

[Bei Wertpapieren, bei denen "Insolvenz" als ein anwendbares Kreditereignis angegeben ist,

einfiigen.

"Insolvenz" (Bankruptcy) bedeutet, dass (i) der Referenzschuldner aufgeldst wird (es sei denn, dies
beruht auf einer Konsolidierung, Vermdgensiibertragung oder Verschmelzung), (ii) der
Referenzschuldner iiberschuldet oder nicht in der Lage ist, seine Schulden zu zahlen, oder es
unterldsst, seine Verbindlichkeiten zu bezahlen, oder in einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder
Verwaltungsverfahren schriftlich sein Unvermdgen eingesteht, generell seine Verbindlichkeiten bei
Filligkeit zu bezahlen, (iii) der Referenzschuldner einen allgemeinen Liquidationsvergleich,
Glaubigervergleich, Vergleichsplan oder Insolvenzvergleich mit seinen Glaubigern oder zugunsten
seiner Glaubiger vereinbart oder ein solcher allgemeiner Liquidationsvergleich, Glédubigervergleich,
Vergleichsplan oder Insolvenzvergleich wirksam wird, (iv) der Referenzschuldner ein Verfahren zur
Insolvenz- oder Konkurser6ffnung oder einen sonstigen vergleichbaren Rechtsbehelf nach irgendeiner
Insolvenz- oder Konkursordnung oder nach einem sonstigen Gesetz, das Gléubigerrechte betrifft,
einleitet oder ein solches gegen ihn eingeleitet wird oder dass ein Antrag auf Auflésung oder
Liquidation gestellt wird und im Falle eines solchen gegen ihn eingeleiteten Verfahrens oder Antrags
(A) entweder ein Urteil, in dem eine Insolvenz- oder Konkursfeststellung getroffen wird, oder eine
Rechtsschutzanordnung oder eine Anordnung zur Auflésung oder Liquidation ergeht, oder (B) das
Verfahren oder der Antrag nicht innerhalb von dreifig Kalendertagen nach Eroffnung oder
Antragstellung abgewiesen, erledigt, zuriickgenommen oder ausgesetzt wird, (v) ein Beschluss iiber
die Auflosung oder Liquidation des Referenzschuldners gefasst wird (es sei denn, dies beruht auf
einer Konsolidierung, Vermogensiibertragung oder Verschmelzung), (vi) der Referenzschuldner die
Bestellung eines Verwalters, vorldufigen Liquidators, Konservators, Zwangsverwalters, Treuhdnders,
Verwahrers oder einer anderen Person mit vergleichbarer Funktion fiir sich oder sein gesamtes
Vermogen oder wesentliche Vermdgensteile beantragt oder einem solchen unterstellt wird, (vii) eine
besicherte Partei das gesamte oder einen wesentlichen Teil des Vermogens des Referenzschuldners in
Besitz nimmt oder hinsichtlich des gesamten oder eines wesentlichen Teils des Vermdgens des
Referenzschuldners eine Beschlagnahme, Pfindung, Sequestration oder ein anderes rechtliches
Verfahren eingeleitet, durchgefiihrt oder vollstreckt wird und die besicherte Partei den Besitz fiir
dreiflig Kalendertage behilt oder ein solches Verfahren nicht innerhalb von dreiflig Kalendertagen
abgewiesen, erledigt, zuriickgenommen oder ausgesetzt wird, oder (viii) hinsichtlich des
Referenzschuldners ein Ereignis eintritt, welches nach den anwendbaren Vorschriften einer
Rechtsordnung eine den in (i) bis (vii) oben (einschlieBlich) genannten Féllen vergleichbare Wirkung
hat.]

"ISDA" bezeichnet die International Swaps and Derivatives Association, Inc. oder deren
Nachfolgegesellschaft(en).
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[Falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner"”, "Staatliche Intervention” und
"Contingent Convertible-Bestimmungen' anwendbar ist, einfiigen:

"Kapitalquote" (Capital Ratio) bezeichnet das fiir die Verbindlichkeit geltende Verhiltnis von
Eigenmitteln zu den risikogewichteten Aktiva, wie in den jeweils geltenden Bedingungen der
Verbindlichkeit beschrieben. ]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und "Kein Inhaberpapier” ein
anwendbares "Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal" ist, einfiigen:

"Kein Inhaberpapier" (Not Bearer) ist jede Verpflichtung, die kein Inhaberpapier ist, es sei denn,
Rechte daran werden iiber das Euroclear-System, Clearstream International oder ein anderes
international anerkanntes Clearing System iibertragen.]

[Bei Wertpapieren, bei  denen "Keine  Inldndische  Emission”  ein  anwendbares
"Verbindlichkeitsmerkmal" ist oder Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und "Keine Inldndische
Emission" ein anwendbares "Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal” ist, einfiigen:

"Keine Inldndische Emission" (Not Domestic Issuance) ist jede Verpflichtung auBler jener
Verpflichtung, die primir im Heimatmarkt des Referenzschuldners begeben (bzw. erneut begeben)
wurde oder zum Verkauf angeboten werden sollte. Jede Verpflichtung, die zum Verkauf auBerhalb
des Heimatmarktes des Referenzschuldners vorgesehen oder infolge einer sonstigen zu diesem Zweck
ergriffenen MaBnahme geeignet ist (unabhidngig davon, ob eine solche Verpflichtung auch zum
Verkauf im Heimatmarkt des Referenzschuldners vorgesehen oder geeignet ist), gilt nicht als primér
im Heimatmarkt des Referenzschuldners begeben (bzw. erneut begeben) oder primér fiir das Angebot
zum Verkauf im Heimatmarkt des Referenzschuldners vorgesehen.]

[Bei  Wertpapieren,  bei denen "Keine  Inldndische Wéihrung"  ein  anwendbares
"Verbindlichkeitsmerkmal” ist oder Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und "Keine Inldndische
Wahrung" ein anwendbares "Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal" ist, einfiigen:

"Keine Inlindische Wahrung" (Not Domestic Currency) bezieht sich auf eine Verpflichtung, die in
einer anderen als der anwendbaren Inldndischen Wéhrung zahlbar ist, wobei eine Standardwihrung
keine Inldndische Wéhrung ist.]

[Bei Wertpapieren, bei denen "Kein Inlindisches Recht” ein anwendbares "Verbindlichkeitsmerkmal”
ist oder Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare Abwicklungsmethode oder Ersatz-
Abwicklungsmethode angegeben _ist und "Kein Inldndisches Recht" ein anwendbares
"Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal" ist, einfiigen:

"Kein Inléndisches Recht" (Not Domestic Law) bezieht sich auf jede Verpflichtung, die nicht dem
anwendbaren Inlédndischen Recht unterliegt, wobei das englische Recht und das Recht des Staates
New York kein Inlédndisches Recht sind.]

[Bei Wertpapieren mit einem Referenzschuldner, der nicht die Voraussetzungen eines Hoheitstrdgers
erfiillt, einfiigen:

"Konzerngesellschaft" (Affiliate) bedeutet in Bezug auf eine Person, jede andere Person, die von
dieser Person direkt oder indirekt beherrscht wird oder diese beherrscht, sowie jede Person, die direkt
oder indirekt zusammen mit dieser erstgenannten Person beherrscht wird. In diesem Zusammenhang
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bedeutet das ""Beherrschen" eines Unternehmens oder einer Person das Halten einer Mehrheit der
Stimmrechte an der Person.]

"Kreditereignis" (Credit Event) hat die diesem Begriff in § 2 dieser Kreditereignisbedingungen
zugewiesene Bedeutung.

[Bei  allen Wertpapieren mit  Ausnahme von Wertpapieren, bei  denen der
Kreditereignisriickzahlungsbetrag mit Bezug auf einen Festgesetzten Restwert ermittelt wird, und falls
"Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" als anwendbar angegeben ist und
"Staatliche Intervention” und/oder "Restrukturierung" ein anwendbares Kreditereignis ist oder der
Referenzschuldner ein Hoheitstrédger ist und "Restrukturierung"” ein anwendbares Kreditereignis ist,
sofern nicht "Ausschluss von Asset-Paket-Bewertung bei Hoheitstrdager" als anwendbar angegeben

ist, einfiigen:

"Kreditereignis mit Asset-Paket" (Asset Package Credit Event) bezeichnet:

[Falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner” und "Staatliche Intervention" als
anwendbar angegeben ist, einfiigen.

[()] eine "Staatliche Intervention"

[falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" und "Restrukturierung"” als
anwendbar angegeben ist, einfiigen:; oder]

[(D)][(i1)] eine "Restrukturierung" in Bezug auf die Referenzverbindlichkeit, sofern diese
Restrukturierung keine Staatliche Intervention darstellt;

[falls der Referenzschuldner ein Hoheitstréger ist und "Restrukturierung” ein anwendbares
Kreditereignis ist, einfiigen:

eine "Restrukturierung"]

[jeweils] unabhingig davon, ob ein solches Ereignis in der Kreditereignismitteilung oder der DC
Kreditereignisfeststellung als das anwendbare Kreditereignis angegeben ist.]

"Kreditereignisanfragetag" (Credit Event Resolution Request Date) ist der im Zusammenhang mit
einem DC Antrag auf Entscheidung iiber Kreditereignis der von ISDA auf ihrer Internetseite
http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite) bekanntgegebene Tag, der gemil einem Beschluss des
zustdndigen Credit Derivatives Determinations Committee der Tag ist, an dem der DC Antrag auf
Entscheidung iiber Kreditereignis wirksam wurde und an dem sich Offentliche Informationen in
Bezug auf den betreffenden DC Antrag auf Entscheidung iiber Kreditereignis im Besitz des
zustdndigen Credit Derivatives Determinations Committee befanden.

"Kreditereignismitteilung" (Credit Event Notice) bedeutet eine Bekanntmachung der Emittentin
nach Malgabe von § [5][6] der Allgemeinen Bedingungen, in der ein Kreditereignis beschrieben
wird, das an oder nach dem Absicherungs-Anfangstag bis zum Fristverldngerungstag (einschlieBlich)
eingetreten ist, und der Ereignisfeststellungstag angegeben ist, wenn das in dieser
Kreditereignismitteilung  beschriebene betreffende  Kreditereignis Gegenstand einer DC
Kreditereignisfeststellung war. Zur Bestimmung des Tages, an dem ein Ereignis fiir die Zwecke dieser
Kreditereignisbedingungen eintritt, erfolgt die Abgrenzung von Tagen ungeachtet der Zeitzone, in der
das Ereignis eintritt, unter Bezugnahme auf [Mittlere Greenwich-Zeit][Tokioter Zeit]. Ein um
Mitternacht eintretendes Ereignis gilt als unmittelbar vor Mitternacht eingetreten.
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Um Fall, dass Nichtzahlung ein anwendbares Kreditereignis ist und Nachfristverlingerung
anwendbar ist, einfiigen:

Jede Kreditereignismitteilung, in der ein Kreditereignis "Nichtzahlung" beschrieben ist, das nach dem
Absicherungs-Enddatum eingetreten ist, muss im Fall eines Nachfristverlingerungstags auf die
betreffende "Potenzielle Nichtzahlung" Bezug nehmen. ]

[Im Fall, das Nichtanerkennung/Moratorium ein anwendbares Kreditereignis ist, einfiigen:

Jede Kreditereignismitteilung, in der ein Kreditereignis "Nichtanerkennung/Moratorium" beschrieben
ist, das nach dem Absicherungs-Enddatum eingetreten ist, muss im Fall eines
Nichtanerkennung/Moratorium-Bestimmungstags auf  die/das betreffende "Potenzielle
Nichtanerkennung/Moratorium" Bezug nehmen.]

Die Kreditereignismitteilung muss eine hinreichend detaillierte Beschreibung der fiir die Feststellung
des Eintritts eines Kreditereignisses maBgeblichen Tatsachen [und eine Mitteilung Offentlicher
Informationen] enthalten. Das Kreditereignis, auf das sich die Kreditereignismitteilung bezieht, muss
zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Kreditereignismitteilung nicht fortbestehen.

Die Kreditereignismitteilung unterliegt den Anforderungen an Mitteilungen, die in § [5][6] der
Allgemeinen Bedingungen aufgefiihrt sind. ]

[Bei allen Wertpapieren, bei denen Auktionsabwicklung oder Barausgleich durch Marktbewertung als
die anwendbare Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Kreditereignisriickzahlungsbetrag" (Credit Event Redemption Amount) ist ein Betrag in Hohe des
Nennbetrags [bei Wertpapieren mit einer Swap-Wéhrung, die der Festgelegten Wihrung entspricht,
einfiigen: , multipliziert mit dem Abwicklungsendpreis] [bei Wertpapieren mit einer Swap-Wdhrung,
die nicht der Festgelegten Wihrung entspricht, einfiigen: abziiglich des CDS-Abwicklungsbetrags]
[im Fall, dass der Swap-Auflosungsbetrag abgezogen wird, gilt Folgendes:, abziiglich eines
verhdltnisméBigen Anteils des Swap-Aufldsungsbetrags [, jedoch nicht weniger als null]].]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich auf Grundlage eines Festgesetzten Restwerts gréfier als
null als die anwendbare Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Kreditereignisriickzahlungsbetrag" (Credit Event Redemption Amount) ist ein Betrag in Hohe des
Nennbetrags [bei Wertpapieren mit einer Swap-Wdhrung, die der Festgelegten Wihrung entspricht,
einfiigen: , multipliziert mit dem Festgesetzten Restwert] [bei Wertpapieren mit einer Swap-Wdihrung,
die nicht der Festgelegten Wihrung entspricht, einfiigen: abziiglich des CDS-Abwicklungsbetrags]
lim Fall, dass der Swap-Auflosungsbetrag abgezogen wird, gilt Folgendes:, abziiglich eines
verhiltnismafBigen Anteils des Swap-Auflosungsbetrags [, jedoch nicht weniger als null]].]

[Bei Wertpapieren, deren Kreditereignisriickzahlungsbetrag dem Digitalen Riickzahlungsbetrag
entspricht, einfiigen:

"Kreditereignisriickzahlungsbetrag" (Credit Event Redemption Amount) ist ein Betrag in Hohe des
Digitalen Riickzahlungsbetrags [im Fall, dass der Swap-Auflosungsbetrag abgezogen wird, gilt
Folgendes:, abziiglich eines verhéltnisméfigen Anteils des Swap-Auflosungsbetrags [, jedoch nicht
weniger als null]].]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich auf Grundlage eines Festgesetzten Restwerts gleich null
als anwendbare Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:
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"Kreditereignisriickzahlungsbetrag" (Credit Event Redemption Amount) ist ein Betrag in Hohe von
null.]

[Bei_allen Wertpapieren, auBer Wertpapieren, bei denen Barausgleich auf Grundlage eines
Festgesetzten Restwerts gleich null oder eines Digitalen Riickzahlungsbetrags als die anwendbare
Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

Die Zahlung des Kreditereignisriickzahlungsbetrags erfolgt nach MaB3igabe von § 5 der Besonderen
Bedingungen.]

"Laufende Anfrage" (Pending Request) ist eine Anfrage, beziiglich derer das zustindige Credit
Derivatives Determinations Committee noch keinen Beschluss gefasst hat.

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode  oder  Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und bei denen
"Restrukturierung"” ein anwendbares Kreditereignis ist und entweder
"Restrukturierungslaufzeitbegrenzung _und _Vollumfinglich Ubertragbare Verbindlichkeit" _oder
"Modifizierte _Restrukturierungslaufzeitbegrenzung _und_Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit"
anwendbar ist, einfiigen:

"Laufzeitbegrenzungstag" (Limitation Date) ist der 20. Marz, 20. Juni, 20. September oder
20. Dezember eines jeden Jahres (je nachdem, welcher Tag zuerst eintritt), der auf den Tag fallt oder
unmittelbar auf den Tag folgt, der die folgende Anzahl von Jahren nach dem Restrukturierungstag
aufweist: 2,5 Jahre (der "2,5-jihrige Laufzeitbegrenzungstag"), 5 Jahre, 7,5 Jahre, 10 Jahre (der
"10-jahrige Laufzeitbegrenzungstag"), 12,5 Jahre, 15 Jahre bzw. 20 Jahre. Laufzeitbegrenzungstage
unterliegen keiner Anpassung geméal einer Geschiftstageregelung. |

[Im_Fall von Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Marktbewertung" (Market Valuation) bezeichnet die Bestimmung des Endpreises fiir eine
Bewertungsverbindlichkeit oder des Gewichteten Durchschnittsendpreises fiir eine bzw. mehrere
Bewertungsverbindlichkeiten durch die Berechnungsstelle an einem Bewertungstag in
Ubereinstimmung mit der Bewertungsmethode. ]

[Im_Fall von Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und sofern  nicht
"Hochstbetrag" als anwendbare "Bewertungsmethode" angegeben ist, einfiigen.

"Marktpreis" (Market Value) bedeutet in Bezug auf eine oder mehrere Bewertungsverbindlichkeiten:

(1) wenn mehr als drei Vollquotierungen erhalten werden, das arithmetische Mittel dieser
Vollquotierungen, wobei jeweils die hochste und die niedrigste Vollquotierung aufler Betracht
bleiben (und falls von diesen Vollquotierungen mindestens zwei den gleichen hochsten oder
niedrigsten Wert aufweisen, bleibt jeweils eine dieser niedrigsten bzw. hochsten
Vollquotierungen auer Betracht);

(i1) wenn genau drei Vollquotierungen verfiigbar sind, die mittlere dieser Vollquotierungen (und
falls von diesen Vollquotierungen mindestens zwei den gleichen hdchsten oder niedrigsten
Wert aufweisen, bleibt jeweils eine dieser niedrigsten bzw. hdchsten Vollquotierungen auf3er
Betracht);

(iii)  wenn genau zwei Vollquotierungen verfligbar sind, deren arithmetisches Mittel;
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(iv) wenn [fiinf][Zah! einfiigen] Bankgeschéftstage vor dem Endtag des Bewertungszeitraums
weniger als zwei Vollquotierungen verfiigbar sind, wird der Marktpreis wie in den
Unterziffern (ii) und (iii) der Definitionen von "Quotierung" bestimmt.

V) Quotierungen schlieBen aufgelaufene und noch ungezahlte Zinsbetrége nicht ein.]

[Bei Wertpapieren, bei denen "Restrukturierung” ein anwendbares Kreditereignis ist und "Mehreren
Inhabern Zustehende Verbindlichkeit” gilt, einfiigen:

"Mehreren Inhabern Zustehende Verbindlichkeit" (Multiple Holder Obligation) ist eine
Verbindlichkeit,

(1) die zum Zeitpunkt des Eintritts des Restrukturierungs-Kreditereignisses mehr als drei
Inhabern, bei denen es sich nicht um gegenseitige Konzerngesellschaften handelt, zusteht,
und

(i1) bei der mindestens 66 2/3 Prozent der Wertpapierinhaber (der mafigebliche Anteil wird nach
MaBgabe der am Tag des Ereignisses wirksamen Bedingungen der Verbindlichkeit ermittelt)
dem Ereignis, das ein Restrukturierungs-Kreditereignis darstellt, zustimmen miissen.

Im Fall von Verbindlichkeiten, die Anleihen sind, gilt vorstehende Regelung (ii) als grundsétzlich
erfiillt.]

[Im_Fall von Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Mindestquotierungsbetrag" (Minimum Quotation Amount) bezeichnet

(1) USD 1.000.000 (oder den entsprechenden Gegenwert in der Verbindlichkeitswahrung der
jeweiligen Bewertungsverbindlichkeit), wie durch die Berechnungsstelle nach billigen
Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt; oder

(i1) den Quotierungsbetrag,
wobei der jeweils niedrigere Betrag maf3geblich ist.]

"Mitteilung Offentlicher Informationen" (Notice of Publicly Available Information) bezeichnet eine
Verdffentlichung gemif § [5][6] der Allgemeinen Bedingungen durch die Emittentin, die Offentliche
Informationen wiedergibt, welche den Eintritt des Kreditereignisses [bei Wertpapieren, bei denen
"Nichtanerkennung/Moratorium" ein anwendbares Kreditereignis ist, einfiigen: oder gegebenenfalls
der/des Potenziellen Nichtanerkennung/Moratoriums] bestétigen, das [bei Wertpapieren, bei denen
"Nichtanerkennung/Moratorium" ein anwendbares Kreditereignis ist, einfiigen: bzw. die/das] in der
Kreditereignismitteilung [Bei Wertpapieren, bei denen "Nichtanerkennung/Moratorium" ein
anwendbares  Kreditereignis ist, einfiigen: oder 1in der Nichtanerkennung/Moratorium-
Verlangerungsmitteilung] beschrieben wird. Die Mitteilung muss eine hinreichend detaillierte
Beschreibung  der  betreffenden  Offentlichen  Informationen  enthalten. Sofern  eine
Kreditereignismitteilung [bei Wertpapieren, bei denen "Nichtanerkennung/Moratorium” ein
anwendbares Kreditereignis ist, einfiigen: oder gegebenenfalls eine Nichtanerkennung/Moratorium-
Verldngerungsmitteilung] Offentliche Informationen enthilt, gilt die Kreditereignismitteilung [bei
Wertpapieren, bei denen "Nichtanerkennung/Moratorium" ein anwendbares Kreditereignis ist,
einfiigen: bzw. die Nichtanerkennung/Moratorium-Verlidngerungsmitteilung] auch als Mitteilung
Offentlicher Informationen. Die Mitteilung Offentlicher Informationen gilt auch als gegeben, wenn
ISDA am oder vor dem letzten Tag des Mitteilungszeitraums (auf der Internetseite http://dc.isda.org
oder einer Nachfolgeseite) den Beschluss des zustindigen Credit Derivatives Determinations
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Committee bekannt gibt, dass in Bezug auf den Referenzschuldner ein Ereignis eingetreten ist, das ein
Kreditereignis darstellt.

"Mitteilungstag" (Notice Delivery Date) ist der erste Tag, an dem sowohl eine
Kreditereignismitteilung als auch eine Mitteilung Offentlicher Informationen von der Emittentin
gegeniiber den Wertpapierinhabern bekanntgegeben wurde.

"Mitteilungszeitraum" (Notice Delivery Period) ist der Zeitraum vom Emissionstag (einschlielich)
bis zum [Tag (einschlieBlich), der [14] [Zah! einfiigen] Kalendertage nach dem Fristverldngerungstag
liegt] [Vorgesehenen Félligkeitstag (einschlieBlich), wobei der Mitteilungszeitraum jedoch bis zum
Endgiiltigen Félligkeitstag (ausschlieBlich) verldngert wird, wenn die Emittentin eine
Félligkeitstagsverschiebungsmitteilung veroffentlicht].

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode  oder  Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und bei denen
"Restrukturierung" ein anwendbares Kreditereignis ist und "Modifizierte
Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und_Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit" anwendbar _ist,

einfiigen.

"Modifizierte Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Bedingt Ubertragbare
Verbindlichkeit" (Modified Restructuring Maturity Limitation and Conditionally Transferable
Obligation) bedeutet:

) Sofern Restrukturierung das einzige Kreditereignis ist, das in einer Kreditereignismitteilung
genannt wird, dirfen nur solche Bewertungsverbindlichkeiten fiir die Bewertung
herangezogen werden, die jeweils zum Bewertungstag (A) Bedingt Ubertragbare
Verbindlichkeiten sind und (B) deren endgiiltige Filligkeit nicht nach dem Modifizierten
Restrukturierungslaufzeitbegrenzungstag eintritt [falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als
Referenzschuldner” als anwendbar angegeben ist, einfiigen: , es sei denn, die
Bewertungsverbindlichkeit ist eine Priméir-Bewertungsverbindlichkeit und Asset-Paket-
Bewertung ist aufgrund einer Staatlichen Intervention anwendbar].

Fiir die Zwecke dieser Feststellung wird der endgiiltige Falligkeitstag auf der Grundlage der
im Zeitpunkt dieser Feststellung geltenden Bedingungen dieser Bewertungsverbindlichkeit
bestimmt; im Fall einer falligen und zahlbaren Bewertungsverbindlichkeit gilt der Tag dieser
Feststellung als endgiiltiger Falligkeitstag.

Im Fall einer Restrukturierten Anleihe oder eines Restrukturierten Darlehens mit einem
endgiiltigen Filligkeitstag an oder vor dem 10-jdhrigen Laufzeitbegrenzungstag gilt fiir die
Zwecke dieses Absatzes (i) ungeachtet des Vorstehenden der frithere der folgenden Tage als
endgiiltiger Félligkeitstag der betreffenden Anleihe bzw. des betreffenden Darlehens: der
betreffende endgiiltige Félligkeitstag oder der endgiiltige Filligkeitstag der betreffenden
Anleihe bzw. des betreffenden Darlehens unmittelbar vor der maB3geblichen Restrukturierung.

(i1) "Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit" (Conditionally Transferable —Obligation)
bezeichnet eine Bewertungsverbindlichkeit, die entweder im Fall von Anleihen Ubertragbar
ist oder im Fall von Bewertungsverbindlichkeiten, die keine Anleihen sind, an alle
Modifiziert Geeigneten Erwerber ohne Zustimmung einer weiteren Person durch Abtretung
oder Novation iibertragbar ist, und zwar jeweils zum Bewertungstag, jedoch stets
vorausgesetzt, dass eine Bewertungsverbindlichkeit, die keine Anleihe ist, ungeachtet dessen,
dass die Zustimmung des Referenzschuldners oder gegebenenfalls des Garanten einer
Bewertungsverbindlichkeit, die keine Anleihe ist, (oder die Zustimmung des betreffenden
Schuldners, sofern der Referenzschuldner diese Bewertungsverbindlichkeit garantiert) oder
einer Verwaltungsstelle fiir diese Novation oder Ubertragung erforderlich ist, eine Bedingt
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Ubertragbare Verbindlichkeit ist, solange die Bedingungen dieser Bewertungsverbindlichkeit
vorsehen, dass diese Zustimmung nicht unangemessen zuriickgehalten oder verzogert werden
darf.  Bestimmungen, wonach eine  Novation oder  Ubertragung  einer
Bewertungsverbindlichkeit gegeniiber einem Verwahrer, Anleihetreuhénder, einer
Verwaltungsstelle, Clearing- oder Zahlstelle anzuzeigen ist, werden fiir Zwecke dieser
Definition nicht als Zustimmungserfordernis erachtet.

(iii) "Modifizierter = Restrukturierungslaufzeitbegrenzungstag" (Modified Restructuring
Maturity Limitation Date) ist in Bezug auf eine Bewertungsverbindlichkeit der
Laufzeitbegrenzungstag, der am oder unmittelbar nach dem Absicherungs-Enddatum eintritt.

Vorbehaltlich der vorstehenden Bestimmungen gilt: wenn das Absicherungs-Enddatum nach
dem 10-jahrigen Laufzeitbegrenzungstag eintritt, ist der Modifizierte
Restrukturierungslaufzeitbegrenzungstag das Absicherungs-Enddatum.

(iv) "Modifiziert Geeigneter Erwerber" (Modified Eligible Transferee) ist jede Bank, jedes
Finanzdienstleistungsinstitut oder sonstiges Unternehmen, das regelmdBig Darlehen,
Wertpapiere oder sonstige Finanzprodukte auflegt, kauft oder darin anlegt bzw. zur
Durchfiihrung dieser Aufgaben gegriindet wurde.]

[Bei Referenzschuldnern, die die Voraussetzungen eines Hoheitstrdgers erfiillen, einfiigen:

"Nachfolgeereignis in Bezug auf Hoheitstriger" (Sovereign Succession Event) bezeichnet eine
Annektierung, Vereinigung, Sezession, Teilung, Auflésung, Konsolidierung, Neugriindung oder ein
sonstiges vergleichbares Ereignis.]

"Nachfolgemitteilung" (Successor Notice) bezeichnet eine Mitteilung der Emittentin an die
Wertpapierinhaber und die Berechnungsstelle, in der [bei Referenzschuldnern, die nicht die
Voraussetzungen eines  Hoheitstrdgers erfiillen, einfiigen: ein Nachfolgevorgang] [bei
Referenzschuldnern, die die Voraussetzungen eines Hoheitstrdgers erfiillen, einfiigen: ein
Nachfolgeereignis in Bezug auf Hoheitstriger] beschrieben wird, in Bezug auf [den] [das] ein
Nachfolgetag eingetreten ist, und gemal der ein oder mehrere Nachfolger des Referenzschuldners
festgestellt werden konnen.

Eine Nachfolgemitteilung muss eine hinreichend detaillierte Beschreibung der fiir die gemif3 der
Definition von "Nachfolger" zu treffende Feststellung maBgeblichen Tatsachen enthalten.

Eine Nachfolgemitteilung unterliegt den Anforderungen an Mitteilungen, die in § [5][6] der
Allgemeinen Bedingungen aufgefiihrt sind.

"Nachfolger" (Successor) bezeichnet einen oder mehrere Rechtsnachfolger des Referenzschuldners,
der bzw. die wie folgt zu bestimmen sind:

) Ubernimmt eine juristische Person entweder unmittelbar oder durch Ubernahme einer
Relevanten Garantie 75 % oder mehr der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners, so ist diese juristische Person alleiniger Nachfolger.

(i1) Ubernimmt nur eine juristische Person entweder unmittelbar oder durch Ubernahme einer
Relevanten Garantie mehr als 25 9%, jedoch weniger als 75 % der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners und verbleiben nicht mehr als 25 % der Relevanten
Verbindlichkeiten beim betreffenden Referenzschuldner, so ist die juristische Person, die
mehr als 25 % der Relevanten Verbindlichkeiten ibernimmt, alleiniger Nachfolger.
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(iii) Ubernechmen mehrere juristische Personen jeweils entweder unmittelbar oder durch
Ubernahme einer Relevanten Garantie mehr als 25 % der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners und verbleiben nicht mehr als 25 % der Relevanten Verbindlichkeiten
beim betreffenden Referenzschuldner, so sind die juristischen Personen, die mehr als 25 %
der Relevanten Verbindlichkeiten iibernehmen, jeweils ein Nachfolger.

(iv) Ubernehmen mehrere juristische Personen jeweils entweder unmittelbar oder durch
Ubernahme einer Relevanten Garantie mehr als 25 % der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners und verbleiben mehr als 25 % der Relevanten Verbindlichkeiten beim
Referenzschuldner, so sind diese juristischen Personen und der Referenzschuldner jeweils ein
Nachfolger.

v) Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen entweder unmittelbar oder durch
Ubernahme einer Relevanten Garantie einen Teil der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners, iibernimmt jedoch keine dieser juristischen Personen mehr als 25 % der
Relevanten Verbindlichkeiten des betreffenden Referenzschuldners und besteht der
Referenzschuldner fort, so gibt es keinen Nachfolger, und der Referenzschuldner dndert sich
in keiner Weise aufgrund der Nachfolge.

(vi) Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen entweder unmittelbar oder durch
Ubernahme einer Relevanten Garantie einen Teil der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners, tibernimmt jedoch keine juristische Person mehr als 25 % der Relevanten
Verbindlichkeiten des betreffenden Referenzschuldners und hort der Referenzschuldner auf
zu bestehen, so ist die juristische Person, die den groBten Prozentsatz der Relevanten
Verbindlichkeiten iibernimmt, der Nachfolger (bzw., wenn zwei oder mehr juristische
Personen denselben Prozentsatz an Relevanten Verbindlichkeiten iibernehmen, ist jede dieser
juristischen Personen ein Nachfolger.

[Bei Referenzschuldnern, die nicht die Voraussetzungen eines Hoheitstrigers erfiillen,
einfiigen:

(vii)  Ubernimmt eine juristische Person alle Verpflichtungen (einschlieBlich mindestens einer
Relevanten Verbindlichkeit) des Referenzschuldners und (A) besteht der Referenzschuldner
im Zeitpunkt der Feststellung nicht mehr oder (B) befindet sich der Referenzschuldner im
Zeitpunkt der Feststellung in Auflosung (unabhingig von der Art des Auflosungsverfahrens)
und wurden durch den Referenzschuldner zu keinem Zeitpunkt seit dem Eintritt der
Rechtswirksamkeit der Ubernahme Verpflichtungen in Form Aufgenommener Gelder
begeben oder eingegangen, so ist diese juristische Person (der "Gesamtrechtsnachfolger")
der alleinige Nachfolger.]

Die Berechnungsstelle wird so bald wie verniinftigerweise moglich nach Abgabe einer
Nachfolgemitteilung und mit Wirkung ab dem Nachfolgetag einen oder mehrere Nachfolger geméif
dieser Definition von "Nachfolger" bestimmen, wobei diese Feststellung durch die Berechnungsstelle
nicht vorgenommen wird, wenn ISDA auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org (oder einer
Nachfolgeseite) im Zeitpunkt der Feststellung 6ffentlich bekannt gegeben hat, dass das zustidndige
Credit Derivatives Determinations Committee Beschlossen hat, dass es in Bezug auf die mafgebliche
Nachfolge fiir Relevante Verbindlichkeiten keinen Nachfolger gibt.

Die Berechnungsstelle nimmt alle gemélB dieser Definition von "Nachfolger" erforderlichen
Berechnungen und Feststellungen auf der Grundlage Zuldssiger Informationen vor und unterrichtet
die Emittentin und die Wertpapierinhaber so bald als praktisch moglich iiber jede solche Berechnung
oder Feststellung.
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Bei der Berechnung der prozentualen Anteile, die zur Feststellung herangezogen werden, ob eine
juristische Person geméf dieser Definition von "Nachfolger" zu einem Nachfolger wird, wird die
Berechnungsstelle bei Vorliegen eines Stufenplans alle im Rahmen des Stufenplans verbundenen
Nachfolgevorginge insgesamt als eine einzige Nachfolge betrachten.

Eine juristische Person kann nur dann ein Nachfolger sein, wenn:

) entweder (A) der maBgebliche Nachfolgetag an oder nach dem Fristbeginn fiir Nachfolge
eintritt oder (B) die betreffende juristische Person ein Gesamtrechtsnachfolger ist, in Bezug
auf den der Nachfolgetag an oder nach dem 1. Januar 2014 eingetreten ist;

(i1) unmittelbar vor dem Nachfolgetag mindestens eine Relevante Verbindlichkeit des
Referenzschuldners ausstand und die betreffende juristische Person mindestens eine
Relevante Verbindlichkeit des Referenzschuldners ganz oder teilweise iibernimmt.

Im Fall eines Umtauschangebots erfolgen die nach dieser Definition von "Nachfolger" erforderlichen
Feststellungen auf der Grundlage des ausstehenden Nennbetrags der umgetauschten Relevanten
Verbindlichkeiten und nicht auf der Grundlage des ausstehenden Nennbetrags der Umtauschanleihen
oder -darlehen.

Wenn zwei oder mehr juristische Personen (jeweils ein "Moglicher Gemeinsamer Nachfolger")
gemeinsam eine Relevante Verbindlichkeit (die "Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit")
entweder unmittelbar oder durch Ubernahme einer Relevanten Garantie {ibernehmen, so (i) wird eine
Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit, bei der es sich um eine direkte Verpflichtung des
Referenzschuldners handelt, so behandelt, als hétte sie der Mogliche Gemeinsame Nachfolger (bzw.
als hitten sie die Moglichen Gemeinsamen Nachfolger zu gleichen Teilen) {ibernommen, der (bzw.
die) die betreffende Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit als direkter Schuldner (bzw. als direkte
Schuldner) iibernommen hat (bzw. haben), und (ii) wird eine Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit,
bei der es sich um eine Relevante Garantie handelt, so behandelt, als hétte sie der Mdgliche
Gemeinsame Nachfolger (bzw. als hétten sie die Mdglichen Gemeinsamen Nachfolger zu gleichen
Teilen) tibernommen, der (bzw. die) die betreffende Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit als
Garant (bzw. als Garanten) — sofern vorhanden — {ibernommen hat (bzw. haben), oder andernfalls als
hétten alle Moglichen Gemeinsamen Nachfolger sie zu gleichen Teilen iibernommen.

Fir den Fall, dass ein oder mehrere Nachfolger identifiziert werden, gelten die nachfolgenden
Bestimmungen ab dem betreffenden Nachfolgetag:

1) jeder Nachfolger ist fiir die Zwecke der Besonderen Bedingungen als Referenzschuldner zu
behandeln; und

(i1) vorbehaltlich der Regelungen in nachstehendem Absatz (iii) entspricht der [Angewachsene]
Nennbetrag fiir jeden Nachfolger dem [Angewachsenen] Nennbetrag des betreffenden
Referenzschuldners, dem der oder die Nachfolger nachfolgen, geteilt durch die Anzahl der
Nachfolger des betreffenden Referenzschuldners (gegebenenfalls einschlieBlich des
urspriinglichen Referenzschuldners);

(ii1) wenn es fiir diesen Referenzschuldner mehr als einen Nachfolger gibt, gilt Folgendes:

(A) Bei Eintritt eines Ereignisfeststellungstags in Bezug auf einen Nachfolger werden die
Wertpapiere nicht gesamtfillig zurlickgezahlt; vielmehr wird jedes Wertpapier bei
Eintritt eines Ereignisfeststellungstags in Bezug auf einen der verschiedenen
Nachfolger in Hohe des Kreditereignisriickzahlungsbetrags zuriickgezahlt; der
Kreditereignisriickzahlungsbetrag berechnet sich wie der bei Eintritt eines
Ereignisfeststellungstags  zahlbare Kreditereignisriickzahlungsbetrag fiir den
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urspriinglichen Referenzschuldner, wobei der [Angewachsene] Nennbetrag derjenige
des  jeweiligen  Nachfolgers ist. Der  Abwicklungstag fiir  diesen
Kreditereignisriickzahlungsbetrag ist entsprechend den Vorschriften iiber die
Feststellung des Filligkeitstags nach Eintritt eines Ereignisfeststellungstags zu
ermitteln. Wenn kein Ereignisfeststellungstag in Bezug auf einen Nachfolger eintritt,
wird jedes Wertpapier am Filligkeitstag zu einem Betrag in Hohe des
[Angewachsenen] Nennbetrags in Bezug auf jeden Nachfolger zuriickgezahlt. Es
konnen mehrere Kreditereignisriickzahlungsbetrdge an einem Tag in Bezug auf
verschiedene Nachfolger zahlbar sein.

(B) Der in Bezug auf die Wertpapiere auflaufende und zu zahlende Zinsbetrag reduziert
sich mit Wirkung ab dem Tag, an dem er sich aufgrund des Eintritts eines
Ereignisfeststellungstags in Bezug auf den urspriinglichen Referenzschuldner
reduziert hitte, wobei sich der zu verzinsende Betrag nur um den [Angewachsenen]
Nennbetrag des Nachfolgers, in Bezug auf den ein Ereignisfeststellungstag
eingetreten ist, reduziert.

© Es konnen ein oder mehrere Ereignisfeststellungstage eintreten, wobei in Bezug auf
einen einzelnen Nachfolger nicht mehr als ein Ereignisfeststellungstag eintreten kann.

Wird mehr als ein Nachfolger festgestellt, so finden die Bestimmungen der
Besonderen Bedingungen auf den jeweiligen Nachfolger entsprechende Anwendung.

"Nachfolgetag" (Succession Date) bezeichnet den Tag der Rechtswirksamkeit eines Ereignisses, bei
dem eine oder mehrere juristische Personen alle oder einzelne Relevante Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners iibernehmen, wobei in dem Fall, dass in dem betreffenden Zeitpunkt ein
Stufenplan vorliegt, der Nachfolgetag der Tag der Rechtswirksamkeit des letzten Nachfolgevorgangs
dieses Stufenplans ist oder, sofern dies friiher eintritt, (i) der Tag, ab dem eine Feststellung nach der
Definition von "Nachfolger" nicht durch weitere verbundene Nachfolgevorginge nach dem
Stufenplan beeinflusst wiirde, oder (ii) der Eintritt eines Ereignisfeststellungstags in Bezug auf den
Referenzschuldner oder eine juristische Person, die ein Nachfolger wire.

[Nur im Fall, dass Nachfristverlingerung nicht anwendbar ist, einfiigen:

"Nachfrist" (Grace Period) bedeutet:

(1) vorbehaltlich des nachstehenden Absatzes (ii) die Nachfrist, die auf Zahlungen auf eine
Verbindlichkeit entsprechend ihren Bedingungen anwendbar ist und an dem Tag giiltig ist, an
dem die Verbindlichkeit begeben oder eingegangen wird;

(i1) wenn zum Zeitpunkt der Begebung bzw. Entstehung einer Verbindlichkeit keine Nachfrist fiir
Zahlungen auf diese Verbindlichkeit oder eine Nachfrist mit weniger als drei Nachfrist-
Bankgeschéftstagen gemiBl den Bedingungen der Verbindlichkeit vorgesehen ist, dann gilt
eine Nachfrist von drei Nachfrist-Bankgeschéftstagen fiir diese Verbindlichkeit, wobei diese
Nachfrist jedoch spéitestens am Absicherungs-Enddatum endet.]

[Nur im Fall, dass Nachfristverldngerung anwendbar ist, einfiigen.:

"Nachfrist" (Grace Period) bedeutet:
(1) vorbehaltlich der nachstehenden Absétze (ii) und (iii) die Nachfrist, die auf Zahlungen auf

eine Verbindlichkeit entsprechend ihren Bedingungen anwendbar ist und an dem Tag giiltig
ist, an dem die Verbindlichkeit begeben oder eingegangen wird;
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(i1) wenn eine Potenzielle Nichtzahlung am oder vor dem Absicherungs-Enddatum eingetreten
ist, und die vorgesehene Nachfrist gemi3 ihren Bestimmungen nicht am oder vor dem
Absicherungs-Enddatum enden kann, dann entspricht die Nachfrist entweder dieser Nachfrist
oder dreiflig Kalendertagen (je nachdem, welcher Zeitraum kiirzer ist); und

(iii)  wenn zum Zeitpunkt der Begebung bzw. Entstehung einer Verbindlichkeit keine Nachfrist fiir
Zahlungen auf diese Verbindlichkeit oder eine Nachfrist mit weniger als drei Nachfrist-
Bankgeschéftstagen geméll den Bedingungen der Verbindlichkeit vorgesehen ist, dann gilt
eine Nachfrist von drei Nachfrist-Bankgeschiftstagen fiir diese Verbindlichkeit.]

"Nachfrist-Bankgeschiftstag" (Grace Period Banking Day) ist ein Tag, an dem Banken und
Devisenmirkte fiir die Abwicklung von Zahlungen an in den Bedingungen der jeweiligen
Verbindlichkeit genannten Tagen und Finanzpldtzen gedffnet sind. Wenn in den Bedingungen der
jeweiligen Verbindlichkeit keine solchen Finanzplitze genannt sind, wird, (a)sofern die
Verbindlichkeitswihrung der Euro ist, auf jeden Tag, an dem das TARGET2 (Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) gedffnet ist, oder (b) andernfalls
auf einen Tag, an dem Geschiftsbanken und Devisenmérkte fiir die Abwicklung von Zahlungen im
Hauptfinanzzentrum der Rechtsordnung der Verbindlichkeitswahrung gedffnet sind, abgestellt.

[Nur im Fall, dass Nachfristverldngerung anwendbar ist, einfiigen:

"Nachfristverlingerungstag" (Grace Period Extension Date) bezeichnet, wenn eine Potenzielle
Nichtzahlung am oder vor dem Absicherungs-Enddatum eintritt, den Tag, der der Anzahl der Tage in
der Nachfrist nach dem Tag einer solchen Potenziellen Nichtzahlung entspricht.]

[Falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner” und "Nachrangige Wertpapiere” als
anwendbar angegeben ist, einfiigen:

"Nachrangige Wertpapiere" (Subordinated Securities) bezeichnet Wertpapiere, deren
Referenzverbindlichkeit bzw. Primér-Referenzverbindlichkeit eine Nachrangige Verbindlichkeit ist.]

"Nachrangigkeit" (Subordination) bedeutet hinsichtlich einer Verpflichtung (die "Zweite
Verbindlichkeit" (Subordinated  Obligation)) und einer anderen Verpflichtung des
Referenzschuldners, mit der diese Verbindlichkeit verglichen wird (die "Erste Verbindlichkeit"
(Senior Obligation)), eine vertragliche, auf einem Treuhandverhéltnis basierende oder sonstige
Regelung, (i) wonach im Falle einer Liquidation, Auflésung, Umstrukturierung oder Abwicklung des
Referenzschuldners Anspriiche der Wertpapierinhaber der Ersten Verbindlichkeit vor den Anspriichen
der Wertpapierinhaber der Zweiten Verbindlichkeit zu befriedigen sind, oder (ii) wonach die
Wertpapierinhaber der Zweiten Verbindlichkeit nicht berechtigt sind, Kapitalzahlungen auf ihre
Forderungen gegen den Referenzschuldner entgegenzunehmen oder zuriickzubehalten, wenn der
Referenzschuldner im Hinblick auf eine Erste Verbindlichkeit im Zahlungsriickstand bzw.
anderweitig in Verzug ist. Der Begriff "Nachrangig" (Subordinated) ist entsprechend auszulegen. Zur
Bestimmung, ob Nachrangigkeit vorliegt bzw. eine Forderung gegeniiber einer anderen Forderung,
mit der sie verglichen wird, Nachrangig ist, [bei Wertpapieren, bei denen ein Referenzschuldner die
Voraussetzungen eines Hoheitstrdgers erfiillt, einfiigen: (x) kommt es nicht darauf an, ob bestimmte
Wertpapierinhaber aufgrund gesetzlicher Bestimmungen oder aufgrund von Sicherheiten oder
sonstiger Sicherheitsvorkehrungen zur Erhdhung der Kreditsicherheit bevorzugt werden, wobei
ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen gesetzlich bestimmte Anspriiche auf vorrangige
Befriedigung zu beriicksichtigen sind,] [und] [(x)][(y)] ist im Falle der Referenzverbindlichkeit bzw.
der Primér-Referenzverbindlichkeit der fiir die Bestimmung der Rangfolge der Zahlungsverpflichtung
maBgebliche Zeitpunkt der Tag, an dem die betreffende Referenzverbindlichkeit bzw. Primér-
Referenzverbindlichkeit begeben wurde oder entstanden ist [wenn "Standard-Referenzverbindlichkeit"
anwendbar ist, einfiigen: (wobei in Féllen, in denen die Referenzverbindlichkeit bzw. Primér-
Referenzverbindlichkeit die Standard-Referenzverbindlichkeit ist, der fiir die Bestimmung des Rangs
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der Zahlungsverpflichtung der Referenzverbindlichkeit bzw. Primér-Referenzverbindlichkeit
malgebliche Zeitpunkt der Tag ist, an dem die Auswahl erfolgte)]; hierbei bleiben etwaige
Anderungen der Rangfolge der Zahlungsverpflichtung nach diesem Tag jeweils unberiicksichtigt.

[Bei Wertpapieren, bei denen "Nicht Nachrangig" ein anwendbares "Verbindlichkeitsmerkmal” ist
oder Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare Abwicklungsmethode oder Ersatz-
Abwicklungsmethode angegeben ist und "Nicht  Nachrangig" ein anwendbares
"Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal" ist, einfiigen.:

"Nicht Nachrangig" (Not Subordinated) ist eine Verpflichtung, die nicht Nachrangig ist (i) im
Hinblick auf die  Referenzverbindlichkeit  oder  (ii) gegebenenfalls  die  Primér-
Referenzverbindlichkeit. ]

"Nicht Nachrangige Verbindlichkeit" (Senior Obligation) bezeichnet jede Verbindlichkeit, die
gegeniiber nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Referenzschuldners in Form Aufgenommener
Gelder nicht nachrangig ist.

[Falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner” und "Nicht Nachrangige
Wertpapiere" als anwendbar angegeben ist, einfiigen:

"Nicht Nachrangige Wertpapiere" (Senior Securities) bezeichnet Wertpapiere, (a) deren
Referenzverbindlichkeit  bzw.  Primédr-Referenzverbindlichkeit eine  Nicht  Nachrangige
Verbindlichkeit ist, oder (b) fir die es keine Referenzverbindlichkeit oder Primér-
Referenzverbindlichkeit gibt.]

[Bei Wertpapieren, bei denen "Nichtanerkennung/Moratorium" ein anwendbares Kreditereignis ist,

einfiigen.

"Nichtanerkennung/Moratorium" (Repudiation/Moratorium) bedeutet den Eintritt der beiden
folgenden Ereignisse:

) durch einen berechtigten Vertreter des Referenzschuldners oder einer Regierungsbehorde
wird (A) die Wirksamkeit einer oder mehrerer Verbindlichkeiten mit einem Gesamtbetrag
von nicht weniger als dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag entweder ganz oder teilweise
verneint, bestritten, zuriickgewiesen oder abgelehnt oder deren Wirksamkeit ganz oder
teilweise bezweifelt oder (B) in Bezug auf eine oder mehrere dieser Verbindlichkeiten mit
einem Gesamtbetrag von nicht weniger als dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag ein
Moratorium, eine Leistungsaussetzung, ein Roll-Over oder eine Leistungsverzogerung
entweder de facto oder de jure erklért oder angeordnet, und

(i1) eine  Nichtzahlung, unabhingig von dem Zahlungsschwellenbetrag, oder eine
Restrukturierung, unabhingig von dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag, tritt im Hinblick
auf eine solche Verbindlichkeit am oder vor dem Nichtanerkennung/Moratorium-
Bestimmungstag ein.

"Nichtanerkennung/Moratorium-Bestimmungstag" (Repudiation/Moratorium Evaluation Date)
ist, fiir den Fall, dass ein(e) Potenzielle(s) Nichtanerkennung/Moratorium am oder vor dem
Absicherungs-Enddatum eintritt,

(1) wenn zu den  Verbindlichkeiten, auf die sich  diese(s) Potenzielle
Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, Anleihen gehoren, (A) der sechzigste Tag nach dem
Tag einer solchen Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium oder (B) der erste Zahltag
beziiglich  einer  dieser = Anleihen nach dem  Tag dieser Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium (oder, wenn dieser spiter folgt, der letzte Tag einer
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diesbeziiglich gewéhrten Nachfrist), je nachdem, welcher der unter (A) und (B) bezeichneten
Tage der spétere ist, oder

(i1) wenn zu den  Verbindlichkeiten, auf die sich  diese(s) Potenzielle
Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, keine Anleihen gehoren, der sechzigste Tag nach dem
Tag einer/eines solchen Potenziellen Nichtanerkennung/Moratoriums, wobei in beiden Féllen
der Nichtanerkennung/Moratorium-Bestimmungstag spétestens am Absicherungs-Enddatum
eintreten muss, sofern die Nichtanerkennung/Moratorium-Verldngerungsvoraussetzungen
nicht erfiillt sind.

"Nichtanerkennung/Moratorium-Verlingerungsmitteilung" (Repudiation/Moratorium Extension
Notice) ist eine Mitteilung durch die Emittentin an die Wertpapierinhaber, in der ein(e) Potenzielle(s)
Nichtanerkennung/Moratorium beschrieben wird, die/das am oder vor dem Absicherungs-Enddatum
erfolgt ist. Eine Nichtanerkennung/Moratorium-Verldngerungsmitteilung muss eine ausreichend
detaillierte Beschreibung der Tatsachen enthalten, die fiir die Bestimmung des Eintritts einer/eines
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratoriums relevant sind, und muss das Datum des Eintritts
angeben.  Die/das  Potenzielle = Nichtanerkennung/Moratorium, die = Gegenstand  der
Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsmitteilung ist, muss nicht bis zu dem Tag fortbestehen,
an dem die Nichtanerkennung/Moratorium-Verlingerungsmitteilung wirksam wird. Eine
Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsmitteilung erfolgt gemél den fiir Veroffentlichungen
geltenden Bestimmungen des § [5][6] der Allgemeinen Bedingungen.

"Nichtanerkennung/Moratorium-Verlingerungsvoraussetzung" (Repudiation/Moratorium
Extension Condition) ist erfiillt,

) wenn eine Offentliche Bekanntmachung von ISDA (auf der Internetseite http://dc.isda.org
oder einer Nachfolgeseite) erfolgt, dass das zustidndige Credit Derivatives Determinations
Committee aufgrund einer wirksamen Anfrage, die bis zum (und einschlieBlich des) 14.
Kalendertag nach dem Absicherungs-Enddatum wirksam dort eingegangen ist, Beschlossen
hat, dass in Bezug auf eine Verbindlichkeit des Referenzschuldners ein Ereignis eingetreten
ist, das eine(s) Potenzielle(s) Nichtanerkennung/Moratorium darstellt, und dass dieses
Ereignis bis zum (und einschlieBlich) Absicherungs-Enddatum eingetreten ist, oder

(i1) wenn die Emittentin gemdB §[5][6] der Allgemeinen Bedingungen eine
Nichtanerkennung/Moratorium-Verldngerungsmitteilung und eine Mitteilung Offentlicher
Informationen bekanntmacht, die jeweils am oder vor dem 21. Kalendertag (einschlieBlich)
nach dem Absicherungs-Enddatum wirksam werden.

Die Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsvoraussetzung ist in allen Fillen nicht
erfiillt oder nicht erfiillbar, wenn und soweit ISDA auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org
(oder einer Nachfolgeseite) bekannt gibt, dass das =zustindige Credit Derivatives
Determinations Committee Beschlossen hat, dass

(A) ein Ereignis entweder keine Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium im Hinblick
auf eine Verbindlichkeit des Referenzschuldners darstellt oder

(B) in Bezug auf eine Verbindlichkeit des Referenzschuldners ein Ereignis eingetreten ist,
das ein(e) Potenzielle(s) Nichtanerkennung/Moratorium darstellt, dieses Ereignis

jedoch nach dem Absicherungs-Enddatum eingetreten ist. ]

[Bei Wertpapieren, bei denen "Nichtzahlung" ein anwendbares Kreditereignis ist, einfiigen:

"Nichtzahlung" (Failure to Pay) bedeutet, nach Ablauf einer gegebenenfalls vorgesehenen Nachfrist
(nach Erfiillung aller Voraussetzungen fiir den Beginn einer solchen Nachfrist), das Versdumnis des
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Referenzschuldners, fillige Zahlungen auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten in Ubereinstimmung
mit den Bedingungen dieser Verbindlichkeiten zum Zeitpunkt des Versdumnisses zu leisten, wobei
der Gesamtbetrag dieser Zahlungen mindestens dem Zahlungsschwellenbetrag entsprechen muss.

Wenn ein Ereignis, das eine Nichtzahlung darstellen wiirde, (a) infolge einer Wéhrungsumstellung
eingetreten ist, die infolge einer MaBnahme einer Regierungsbehorde mit allgemeiner Geltung im
Zustandigkeitsbereich dieser Regierungsbehorde erfolgt, und (b) es im Zeitpunkt dieser
Wihrungsumstellung einen frei verfiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz gab, gilt dieses Ereignis
nicht als Nichtzahlung, es sei denn, die Wahrungsumstellung selbst hat zu einer Reduzierung des
zahlbaren Zinssatzes, Zinsbetrags oder Kapitalbetrags oder der Pramie (wie durch Bezugnahme auf
diesen frei verfligbaren marktiiblichen Umrechnungssatz ermittelt) im Zeitpunkt der
Wéhrungsumstellung gefiihrt.

Wird eine Zahlung vom Referenzschuldner nicht bei Filligkeit bzw. nicht am letzten Tag der
malgeblichen Nachfrist geleistet, so gilt die Nichtleistung der Zahlung ungeachtet der Zeitzone des
Zahlungsorts als am betreffenden Tag vor Mitternacht [Mittlere Greenwich-Zeit][Tokioter Zeit]
eingetreten. ]

[Bei Wertpapieren, bei denen "Nichtstaatlicher Gldubiger"  ein anwendbares
"Verbindlichkeitsmerkmal” ist oder Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und "Nichtstaatlicher
Gléubiger" ein anwendbares "Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal" ist, einfiigen:

"Nichtstaatlicher Glidubiger" (Not Sovereign Lender) bezieht sich auf jede Verpflichtung, die nicht
primir (A) einem Hoheitstrager oder (B)einer Einrichtung oder Organisation, die durch ein
Abkommen oder eine andere Vereinbarung zwischen zwei oder mehreren Hoheitstrigern gegriindet
wurde, einschlieBlich des Internationalen Wéahrungsfonds, der Europdischen Zentralbank, der
Internationalen Bank fiir Wiederautbau und Entwicklung und der Europdischen Bank fiir
Wiederaufbau und Entwicklung, geschuldet wird, und insbesondere auf Verpflichtungen, die
allgemein als "Paris Club Debt" bezeichnet werden.]

[Falls  "Nur-Referenzverbindlichkeit” _als anwendbare  Verbindlichkeitskategorie und/oder
Bewertungsverbindlichkeitskategorie angegeben ist, einfiigen:

"Nur-Referenzverbindlichkeit" (Reference Obligation Only) bezeichnet jede Verpflichtung, die eine
Referenzverbindlichkeit ist, wobei auf Nur-Referenzverbindlichkeit keine [wenn "Nur-
Referenzverbindlichkeit"  als anwendbare Verbindlichkeitskategorie ~ angegeben ist:
Verbindlichkeitsmerkmale] [und] [wenn  "Nur-Referenzverbindlichkeit” als  anwendbare
Bewertungsverbindlichkeitskategorie ~ angegeben  ist:  Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale]
Anwendung finden.]

"Regionales Wirtschaftszentrum" (Regional City) ist der Ort, der in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten als Regionales Wirtschaftszentrum angegeben ist.

"Relevantes Wirtschaftszentrum" (Relevant City) ist der Ort, der in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten als Relevantes Wirtschaftszentrum angegeben ist.

"Bankgeschiftstag im Relevanten Wirtschaftszentrum" (Relevant City Banking Day) ist ein Tag,
an dem Geschéftsbanken im Relevanten Wirtschaftszentrum und im Regionalen Wirtschaftszentrum
fiir den gewohnlichen Geschéftsverkehr (einschlieBlich Devisenhandel und Fremdwéhrungseinlagen)
gedftnet sind.]

"Offentliche Informationen" (Publicly Available Information) bedeutet:
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(1)

(i)

(iii)

(iv)

Informationen, welche die fiir die Feststellung des Vorliegens des in der
Kreditereignismitteilung [im Fall, dass Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, gilt
Folgendes: oder der Nichtanerkennung/Moratorium-Verldngerungsmitteilung] beschriebenen
Kreditereignisses [im Fall, dass Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, gilt
Folgendes: oder gegebenenfalls der Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium]
bedeutsamen Tatsachen hinreichend bestétigen und:

(A) von mindestens zwei Offentlich Verfiigbaren Informationsquellen verdffentlicht worden
sind (unabhéngig davon, ob ein Leser oder Benutzer eine Gebiihr fiir den Bezug dieser
Informationen zahlen muss);

(B) die von (1) dem Referenzschuldner [Bei Wertpapieren, bei denen der Referenzschuldner
ein Hoheitstrdger ist, einfiigen: (oder, wenn der Referenzschuldner ein Hoheitstréger ist, von
einer Behdrde, einem Organ, einem Ministerium, einer Dienststelle oder anderen Behdrde mit
hoheitlicher Funktion (einschlieBlich unter anderem der Zentralbank) des betreffenden
Hoheitstrdgers)] oder (2) einem Verwahrer, einem Anleihetreuhdnder, einer
Verwaltungsstelle, einer Clearing-Stelle, einer Zahlstelle, einem Facility Agent oder einer
Agent Bank fiir eine Verbindlichkeit eingegangen oder verdffentlicht worden sind; oder

(C) die in Anordnungen, Erlassen, Mitteilungen, Antrigen oder Ubermittlungen, unabhingig
von der jeweiligen Bezeichnung, enthalten sind, die durch bzw. an ein Gericht, eine Borse,
eine Aufsichtsbehorde oder eine vergleichbare Verwaltungs-, Aufsichts- oder Justizbehorde
erfolgen;

soweit Informationen der in (B) oder (C) beschriebenen Art nicht 6ffentlich zugénglich sind,
konnen sie nur dann Offentliche Informationen darstellen, wenn sie ohne Versto gegen
gesetzliche Vorschriften oder vertragliche oder sonstige Vereinbarungen oder sonstige
Beschriankungen beziiglich der Vertraulichkeit dieser Informationen veroffentlicht werden
konnen.

Im Hinblick auf die in den vorstehenden Klauseln (i)(B) und (i)(C) beschriebenen
Informationen kann die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle davon ausgehen, dass die
ihr offengelegten Informationen ohne Versto3 gegen etwaige gesetzliche Vorschriften oder
vertragliche oder sonstige Vereinbarungen oder sonstige Beschrinkungen beziiglich der
Vertraulichkeit dieser Informationen zur Verfiigung gestellt wurden und dass die Partei, die
solche Informationen geliefert hat, keine MaBnahmen ergriffen und mit dem
Referenzschuldner oder einer Konzerngesellschaft des Referenzschuldners keine Vertrige
geschlossen bzw. Vereinbarungen getroffen hat, gegen die durch die Offenlegung solcher
Informationen verstoflen wiirde oder welche die Offenlegung solcher Informationen an die
Partei, die diese Informationen erhéilt, verhindern wiirden.

Offentliche Informationen miissen unter anderem keine Angaben enthalten (A) in Bezug auf
die Definition "Untergeordnete Konzerngesellschaft", iiber den Anteil der Stimmrechte, die
vom Referenzschuldner gehalten werden, und (B) ob das maBgebliche Ereignis (1) den
Zahlungsschwellenbetrag oder den Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag erfiillt, (2) das
Ergebnis des erfolglosen Ablaufs einer Nachfrist ist oder (3) die fiir bestimmte
Kreditereignisse relevanten subjektiven Kriterien erfiillt.

[UIm Fall, dass "Nichtanerkennung/Moratorium" ein anwendbares Kreditereignis ist,
einfiigen:

In Bezug auf ein Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium miissen sich Offentliche

Informationen sowohl auf die in Ziffer (i) als auch die in Ziffer (ii) der Definition von
"Nichtanerkennung/Moratorium" beschriebenen Ereignisse beziehen.]
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"Offentliche Informationsquelle" (Public Source) bedeutet Bloomberg, Reuters, Dow Jones
Newswires, The Wall Street Journal, The New York Times, Nihon Keizei Shimbun, Asahi Shimbun,
Yomiuiri Shimbun, Financial Times, La Tribune, Les Echos, The Australian Financial Review,
Frankfurter Allgemeine Zeitung, Borsen-Zeitung und Debtwire (und deren Nachfolgepublikationen),
die Hauptquelle(n) von Wirtschaftsnachrichten im Land des Sitzes des Referenzschuldners sowie jede
andere international anerkannte, veroffentlichte oder elektronisch verfiigbare Nachrichtenquelle.

[Bei Referenzschuldnern, die die Voraussetzungen eines Hoheitstrdagers erfiillen, und wenn
"Restrukturierung” ein_anwendbares Kreditereignis ist, sofern nicht "Ausschluss von Asset-Paket-
Bewertung bei Hoheitstrdger" als anwendbar angegeben ist, einfiigen:

"Paketrelevante Anleihe" (Package Observable Bond) bezeichnet jede Verpflichtung, die (a) als
solche benannt und von ISDA jeweils auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org (oder einer
Nachfolgeseite) oder von einem von ISDA benannten Dritten jeweils auf dessen Internetseite
veroffentlicht wird und (b) die Kriterien der Definition von "Bewertungsverbindlichkeit" erfiillt, und
zwar jeweils unmittelbar vor dem Tag, an dem das mafgebliche Kreditereignis mit Asset-Paket
rechtswirksam wurde. ]

[BeiWertpapieren, bei denen "Vorfilligkeit einer Verbindlichkeit”, "Potenzielle Vorfilligkeit",
"Nichtanerkennung/Moratorium”, "Restrukturierung” oder "Staatliche Intervention" als ein
anwendbares Kreditereignis angegeben ist, einfiigen:

"Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag" (Default Requirement) ist — soweit in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten nicht etwas anderes angegeben ist —ein Betrag in Hohe von USD 10.000.000 oder ein
zum Zeitpunkt des Eintritts des Kreditereignisses gleichwertiger Betrag in der jeweiligen Wihrung,
auf die die Verbindlichkeit lautet.]

[Bei Wertpapieren, bei denen "Nichtanerkennung/Moratorium" ein anwendbares Kreditereignis ist,

einfiigen.

"Potenzielle(s) Nichtanerkennung/Moratorium" (Potential Repudiation/Moratorium) bezeichnet
das Eintreten eines Ereignisses, wie in Ziffer (i) der Definition "Nichtanerkennung/Moratorium"
beschrieben. ]

[Falls_Nichtzahlung ein anwendbares Kreditereignis ist und Nachfristverlingerung anwendbar ist,

einfiigen.

"Potenzielle Nichtzahlung" (Potential Failure to Pay) bedeutet, dass der Referenzschuldner seine
Zahlungsverpflichtungen aus einer oder mehreren Verbindlichkeiten in einem Gesamtbetrag
mindestens in Hohe des Zahlungsschwellenbetrags nicht zum Zeitpunkt und am Ort, wo sie fillig
werden, geméll den Bedingungen dieser Verbindlichkeiten zum Zeitpunkt der Nichtzahlung erfiillt,
wobei Nachfristen oder aufschiebende Bedingungen fiir den Beginn einer Nachfrist, die fiir solche
Verbindlichkeiten gelten, nicht beriicksichtigt werden.]

[Bei Wertpapieren, bei denen "Potenzielle Vorfdlligkeit" ein anwendbares Kreditereignis ist,

einfiigen.

"Potenzielle Vorfilligkeit" (Obligation Default) bedeutet, dass eine oder mehrere Verbindlichkeiten
in einem Gesamtbetrag von nicht weniger als dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag infolge oder
aufgrund einer Nichterfiillung, eines Nichterfiillungsereignisses oder einer dhnlichen Bedingung oder
eines Ereignisses (gleich welcher Bezeichnung) fillig gestellt werden konnen, bevor sie fillig und
zahlbar geworden wéren; ausgenommen ist jedoch die Nichtzahlung auf eine oder mehrere dieser
Verbindlichkeiten durch den Referenzschuldner.]
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[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode angegeben ist und "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner"” als
anwendbar angegeben ist, einfligen:

"Primir-Bewertungsverbindlichkeit" (Prior Valuation Obligation) bezeichnet:

[Bei Wertpapieren, bei denen "Staatliche Intervention” ein anwendbares Kreditereignis ist,

einfiigen:

[(a)] wenn eine Staatliche Intervention erfolgt ist (unabhingig davon, ob ein solches Ereignis in
der Kreditereignismitteilung oder der DC Kreditereignisfeststellung als malgebliches
Kreditereignis angegeben ist), jede Verpflichtung des Referenzschuldners, die (i) unmittelbar
vor der Staatlichen Intervention bestand, (ii) Gegenstand der Staatlichen Intervention war und
(iii) die Kriterien der Definition einer "Bewertungsverbindlichkeit" erfiillt, und zwar jeweils
unmittelbar vor dem Tag, an dem die Staatliche Intervention rechtswirksam wurde

[bei Wertpapieren, bei denen "Staatliche Intervention” und "Restrukturierung” ein anwendbares
Kreditereignis ist, einfiigen:; oder

[(b)] wenn in Bezug auf die Referenzverbindlichkeit eine Restrukturierung eingetreten ist, die
keine Staatliche Intervention darstellt (unabhingig davon, ob ein solches Ereignis in der
Kreditereignismitteilung oder der DC Kreditereignisfeststellung als anwendbares
Kreditereignis angegeben ist), diese Referenzverbindlichkeit, sofern vorhanden].]

"Primér-Referenzverbindlichkeit" (Prior Reference Obligation) bezeichnet in Fillen, in denen es
keine fiir die Wertpapiere geltende Referenzverbindlichkeit gibt, (I) die zuletzt fiir diese geltende
Referenzverbindlichkeit, sofern vorhanden, und anderenfalls (I1) jede nicht nachrangige Verpflichtung
des Referenzschuldners in Form Aufgenommener Gelder.

"Qualifizierte Garantie" (Qualifying Guarantee) bezeichnet eine durch eine Urkunde (auch durch
Gesetz oder Verordnung) verbriefte Garantie, gemal3 der sich der Referenzschuldner unwiderruflich
verpflichtet oder unwiderruflich erklért oder anderweitig verpflichtet ist, sdmtliche Kapital- und
Zinsbetrage (auBer wegen des Bestehens einer Festen Obergrenze nicht abgedeckten Betrigen) zu
zahlen, die im Rahmen einer Garantierten Verbindlichkeit fallig sind, deren Schuldner der Schuldner
der Garantierten Verbindlichkeit ist, und zwar durch eine Zahlungsgarantie und nicht durch eine
Inkassogarantie (oder jeweils durch eine nach dem jeweiligen anwendbaren Recht formal
gleichwertige rechtliche Vereinbarung).

Die folgenden Garantien sind keine Qualifizierten Garantien:

(1) Garantiescheine (surety bonds), Finanzversicherungs-Policen oder Akkreditive (Letters of
Credit) (oder formal gleichwertige rechtliche Vereinbarungen); oder

(i1) Garantien, deren Bedingungen zufolge die Kapitalzahlungsverpflichtungen des
Referenzschuldners infolge des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines Ereignisses oder eines

Umstandes erfiillt, freigegeben, reduziert, abgetreten oder anderweitig gedndert werden
konnen, jeweils aufer

(A) durch Zahlung;
(B) im Wege der Zulissigen Ubertragung;

© durch gesetzlichen Ubergang; [oder]
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(D) wegen des Bestehens einer Festen Obergrenze.

[Falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" als anwendbar angegeben ist,
gilt Folgendes:; oder

(E) wegen Bestimmungen, die eine Staatliche Intervention gestatten oder dafiir Vorsorge
treffen, |

[Falls "Bedingungen fiir Europdische Versicherungen mit Nachrangverbindlichkeiten" als
anwendbar angegeben ist, einfiigen:; oder

(E) aufgrund von Solvabilititsmittelbestimmungen].

Enthélt die Garantie bzw. die Garantierte Verbindlichkeit Bestimmungen betreffend die Erfiillung,
Freigabe, Reduzierung, Abtretung oder anderweitige Abénderung der Kapitalzahlungsverpflichtungen
des Referenzschuldners und ist die Geltung dieser Bestimmungen im Zeitpunkt der betreffenden
Feststellung aufgehoben oder ausgesetzt, und zwar nach MaB3gabe der Bedingungen dieser Garantie
bzw. Garantierten Verbindlichkeit, weil oder nachdem in Bezug auf den Referenzschuldner oder den
Schuldner der Garantierten Verbindlichkeit (I) eine Nichtzahlung im Rahmen der Garantie bzw. der
Garantierten Verbindlichkeit oder (II) ein Ereignis der in der Definition von "Insolvenz"
beschriebenen Art eingetreten ist, so gilt die betreffende Authebung bzw. Aussetzung fiir diese
Zwecke ungeachtet der Bedingungen der Garantie bzw. der Garantierten Verbindlichkeit als
dauerhaft.

Damit eine Garantie eine Qualifizierte Garantie darstellt:

(x) miissen die Anspriiche aus dieser Garantie gemeinsam mit der Ubergabe, Novierung und
Ubertragung der Garantierten Verbindlichkeit {ibergeben, noviert und iibertragen werden kdnnen; und

(y) miissen, wenn eine Garantie eine Feste Obergrenze vorsieht, alle Anspriiche auf Betrdge, fiir die
diese Feste Obergrenze gilt, gemeinsam mit der Ubergabe, Novierung und Ubertragung dieser
Garantie iibergeben, noviert und iibertragen werden kdnnen.

"Qualifizierte Tochtergarantie" (Qualifying Affiliate Guarantee) ist eine Qualifizierte Garantie, die
von dem Referenzschuldner in Bezug auf eine Garantierte Verbindlichkeit einer Untergeordneten
Konzerngesellschaft des Referenzschuldners gestellt wird.

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Quotierung"  (Quotation)  bedeutet jede  Vollquotierung bzw. die  Gewichtete
Durchschnittsquotierung, die fiir einen Bewertungstag in folgender Weise eingeholt wird:

(1) Die Berechnungsstelle soll versuchen, im Hinblick auf den Bewertungstag Vollquotierungen
von finf oder mehr Héndlern zu erhalten. Falls [finf][Zahl einfiigen] Bankgeschiftstage vor
dem Endtag des Bewertungszeitraums weniger als zwei Vollquotierungen verfiigbar sind,
kann die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§315 BGB)mehr als eine
Bewertungsverbindlichkeit (die die am Bewertungszeitraum-Starttag ausgewdhlte
Bewertungsverbindlichkeiten enthalten kann oder nicht) auswéhlen und versuchen,
Vollquotierungen oder eine Gewichtete Durchschnittsquotierung fiir die auf diese Weise
ausgewihlten Bewertungsverbindlichkeiten zu erhalten.

(i1) wenn bis zum Endtag des Bewertungszeitraums (einschlieBlich) nicht mindestens zwei
Vollquotierungen oder eine Gewichtete Durchschnittsquotierung verfiigbar sind, dann
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entspricht die Quotierung jeder von einem Héndler am letzten Bankgeschiftstag des
Bewertungszeitraums erhaltenen Vollquotierung, oder, wenn keine Vollquotierung erhalten
werden kann, jeder von einem Héndler in Bezug auf den Anteil des Quotierungsbetrags, fiir
den eine Quotierung erhalten werden kann, am letzten Bankgeschiftstag des
Bewertungszeitraums erhaltenen Quotierung, wobei fiir den Teil des Quotierungsbetrags, fiir
den keine Quotierung erhalten werden konnte, eine Quotierung von null gilt.

(iii) wenn die Berechnungsstelle nicht in der Lage ist, an oder vor dem Endtag des
Bewertungszeitraums mindestens eine Verbindlichkeit zu bestimmen, bei der es sich um eine
Bewertungsverbindlichkeit handelt, wird der Endpreis von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt.

(iv) Die Quotierungen beriicksichtigen keine aufgelaufenen und noch ungezahlten Zinsbetrige.

"Quotierungsbetrag" (Quotation Amount) bedeutet den am Bewertungstag ausstehenden
[Angewachsenen]| Gesamtnennbetrag der Wertpapiere. ]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und die anwendbare
Quotierungsmethode "Geld" ist, einfiigen:

"Quotierungsmethode" (Quotation Method) bedeutet Geld. In diesem Zusammenhang bedeutet
"Geld" (Bid), dass nur Ankaufsquotierungen von Héndlern verlangt werden.]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und die anwendbare
Quotierungsmethode "Brief" ist, einfiigen:

"Quotierungsmethode" (Quotation Method) bedeutet Brief. In diesem Zusammenhang bedeutet
"Brief" (Offer), dass nur Verkaufsquotierungen von Héndlern verlangt werden. ]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben _ist und die _anwendbare
Quotierungsmethode "Mid-market" ist, einfiigen:

"Quotierungsmethode" (Quotation Method) bedeutet Mid-market. In diesem Zusammenhang
bedeutet "Mid-market" (Mid-market), dass Ankaufs- und Verkaufsquotierungen von Héndlern
erfragt werden und zur Bestimmung der Quotierung des jeweiligen Hindlers der Durchschnitt hieraus
gebildet wird.]

"Referenzschuldner" (Reference Entity) ist jeder Schuldner, der in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten angegeben ist, sowie im Anschluss an die Ubermittlung einer Nachfolgemitteilung
durch die Emittentin an die Wertpapierinhaber jeder Nachfolger,

(1) der entweder von der Berechnungsstelle nach Malgabe der "Nachfolger"-Definition
bestimmt wird oder

(i1) der von der Berechnungsstelle unter Bezugnahme auf einen Beschluss des zustindigen Credit
Derivatives Determinations Committee in Bezug auf einen Anfragetag auf Beschluss iiber
Nachfolger bestimmt wird und von ISDA an oder nach dem Emissionstag auf ihrer
Internetseite http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite) 6ffentlich bekannt gegeben wird,

und zwar jeweils mit Wirkung ab dem Nachfolgetag.
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"Referenzverbindlichkeit" (Reference Obligation) ist im Hinblick auf den Referenzschuldner die als
solche in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten aufgefilhrte Verpflichtung und jede Ersatz-
Referenzverbindlichkeit hierfiir (die "Bezeichnete Referenzverbindlichkeit"), und zwar bis zum
(i) ersten Tag (ausschlieBlich) der Veroffentlichung einer Standard-Referenzverbindlichkeit auf der
SRV-Liste oder (ii) — falls eine Standardreferenzverbindlichkeit zum Zeitpunkt der Auswahl einer
Bezeichneten Referenzverbindlichkeit (einschlieBlich einer Ersatz-Referenzverbindlichkeit) bereits
von ISDA auf der SRV-Liste verdffentlicht wurde (eine solche Standard-Referenzverbindlichkeit die
"Urspriingliche SRV") — ersten Tag (ausschlieBlich), an dem diese Urspriingliche SRV von der SRV-
Liste genommen und durch eine andere Standardreferenzverbindlichkeit ersetzt wird (wie von ISDA
auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite) verdffentlicht); danach ist die
Referenzverbindlichkeit die jeweils aktuelle Standardreferenzverbindlichkeit (wie jeweils von ISDA
ersetzt und veroffentlicht), sofern die Emittentin keine Mitteilung verdffentlicht, dass die Bezeichnete
Referenzverbindlichkeit die Referenzverbindlichkeit darstellt, oder sofern die Emittentin keine Ersatz-
Referenzverbindlichkeit auswihlt; in diesem Fall stellt diese Bezeichnete Referenzverbindlichkeit
oder die betreffende Ersatz-Referenzverbindlichkeit die jeweilige Referenzverbindlichkeit dar.

Die Emittentin verdffentlicht jede Ersetzung der Referenzverbindlichkeit durch eine
Ersatzreferenzverbindlichkeit gemal3 § [5][6] der Allgemeinen Bedingungen.

"Regierungsbehorde" (Governmental Authority) bezeichnet (i)jede de facto oder de jure
Regierungsstelle (oder jede Behorde, Einrichtung und jedes Ministerium oder jede Abteilung davon)
sowie (ii) jedes Gericht, jeden Ausschuss, jede Verwaltungs- oder sonstige Regierungsstelle sowie
jedes andere zwischen- oder iiberstaatliche Organ; (iii) jede Behorde oder jede sonstige (private oder
offentliche) Stelle, die entweder als Abwicklungsbehérde benannt wurde oder fiir die Regulierung
oder Aufsicht der Kapitalmérkte (einschlieBlich einer Zentralbank) des betreffenden
Referenzschuldners oder bestimmter oder sdmtlicher Verpflichtungen des Referenzschuldners
zustindig ist; oder (iv)jede sonstige, den in (i) bis (iii) genannten Rechtstragern gleichgestellte
Behorde.

[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode  oder  Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben  ist und bei  denen
"Restrukturierung"” ein anwendbares Kreditereignis ist und "Mod R" anwendbar ist, einfiigen:

"Relevante Garantie" (Relevant Guarantee) bezeichnet eine Qualifizierte Tochtergarantie [Wenn
"Alle Garantien" in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten als anwendbar angegeben ist, einfiigen:
oder eine Qualifizierte Garantie].

"Relevante Verbindlichkeiten" (Relevant Obligations) Dbezeichnet Verpflichtungen des
Referenzschuldners in Form von "Anleihen oder Darlehen", die unmittelbar vor dem Nachfolgetag
(bzw. bei Vorliegen eines Stufenplans unmittelbar vor dem Eintritt der Rechtswirksamkeit des ersten
Nachfolgevorgangs) ausstehend sind, wobei jedoch gilt:

) zwischen dem Referenzschuldner und einer seiner Konzerngesellschaften ausstehende oder
von dem Referenzschuldner gehaltene Anleihen oder Darlehen sind ausgenommen;

(i1) bei Vorliegen eines Stufenplans wird die Berechnungsstelle bei der in Bezug auf die
Definition von "Nachfolger" vorzunehmenden Feststellung geeignete Anpassungen
vornehmen, die erforderlich sind, um denjenigen Verbindlichkeiten des Referenzschuldners
Rechnung zu tragen, die Anleihen oder Darlehen darstellen und die zwischen dem Tag der
Rechtswirksamkeit des ersten Nachfolgevorgangs (einschlieBlich) und dem Nachfolgetag
(einschlieBlich) begeben, eingegangen, zuriickgezahlt, zuriickgekauft oder gekiindigt werden;
und
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[wenn "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner” und "Nicht Nachrangige
Wertpapiere" als anwendbar angegeben ist, einfiigen:

(ii1) die Relevanten Verbindlichkeiten enthalten ausschlieBlich diejenigen Nicht Nachrangigen
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, die Anleihen oder Darlehen darstellen. ]

[Wenn "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner” und "Nachrangige
Wertpapiere" als anwendbar angegeben ist, einfiigen:

[(ii1)][(iv)] die Relevanten Verbindlichkeiten enthalten keine Nicht Nachrangigen Verbindlichkeiten
und keine Tiefer Nachrangigen Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, die Anleihen oder
Darlehen darstellen, wobei der Begriff "Relevante Verbindlichkeiten" fiir den Fall, dass keine
derartigen Relevanten Verbindlichkeiten bestehen, die Nicht Nachrangigen Verbindlichkeiten
des Referenzschuldners in Form von Anleihen und Darlehen einschlief3t. ]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode  oder  Ersatz-Abwicklungsmethode  angegeben  ist _und bei  denen
"Restrukturierung” ein anwendbares Kreditereignis ist und entweder
"Restrukturierungslaufzeitbegrenzung _und__Vollumfinglich _Ubertragbare Verbindlichkeit" _oder
"Modifizierte Restrukturierungslaufzeitbecrenzune und Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit"
anwendbar ist, einfiigen:

"Restrukturierte Anleihe oder Restrukturiertes Darlehen" (Restructured Bond or Loan) ist eine
Verbindlichkeit in Form einer Anleihe oder eines Darlehens, in Bezug auf die bzw. das eine
malBgebliche Restrukturierung eingetreten ist. ]

[Falls _der Referenzschuldner die Voraussetzungen eines Hoheitstrdgers  erfiillt und
"Restrukturierung"” ein anwendbares Kreditereignis ist, einfiigen:

"Restrukturierte Bewertungsverbindlichkeit von Hoheitstrigern" (Sovereign Restructured
Valuation Obligation) bezeichnet eine Verbindlichkeit des Referenzschuldners (entweder unmittelbar
oder durch Ubernahme einer Garantie) (a) fiir die eine Restrukturierung, die Gegenstand einer
Kreditereignismitteilung ist, vorliegt und (b) die die Kriterien der Definition von
"Bewertungsverbindlichkeit unmittelbar vor dem Zeitpunkt, zu dem die Restrukturierung nach
Maf3gabe der Restrukturierungsdokumentation rechtlich wirksam wird, erfiillt.]

[Bei Wertpapieren, bei denen "Restrukturierung" ein anwendbares Kreditereignis ist, einfiigen:

"Restrukturierung" (Restructuring) bedeutet,

) dass in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten und auf einen Gesamtbetrag, der nicht
unter dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag liegt, eines der nachstehend beschriebenen
Ereignisse in einer Form eintritt, die fiir simtliche Inhaber einer solchen Verbindlichkeit
bindend ist, beziiglich eines der nachstehend beschriebenen Ereignisse eine Vereinbarung
zwischen dem Referenzschuldner oder einer Regierungsbehdrde und einer ausreichenden
Anzahl von Inhabern der jeweiligen Verbindlichkeit getroffen wird, um alle Inhaber der
Verbindlichkeit zu binden, oder beziiglich eines der nachstehend beschriebenen Ereignisse
eine Ankiindigung oder anderweitige, den Referenzschuldner bindende Anordnung durch den
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehorde in einer Form erfolgt, durch die sdmtliche
Inhaber einer solchen Verbindlichkeit (darunter infolge eines Umtauschs auch Inhaber
ausschlieBlich von Anleihen) gebunden werden, und ein solches Ereignis nicht in den am
Absicherungs-Anfangstag oder, falls dieser nach dem Absicherungs-Anfangstag liegt, zum
Zeitpunkt der Begebung bzw. Entstehung der Verbindlichkeit fiir diese Verbindlichkeit
geltenden Bedingungen ausdriicklich vorgesehen ist:
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(A)

(B)

©

(D)

(E)

eine Reduzierung des zu zahlenden Zinssatzes oder Zinsbetrages oder des Betrages
der vorgesehenen Verzinsung (auch infolge einer Wahrungsumstellung);

eine Reduzierung des bei Riickzahlung zu zahlenden Kapitalbetrags oder einer
Préamie (auch infolge einer Wahrungsumstellung);

eine Verlegung oder Verschiebung eines oder mehrerer Termine fiir entweder (1) die
Zahlung und das Auflaufen von Zinsen oder (2) die Zahlung von Kapital oder
Pramie;

eine Verdnderung in der Rangfolge von Zahlungen auf eine Verbindlichkeit, die zu
einer Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit gegeniiber irgendeiner anderen
Verbindlichkeit fiihrt, oder

eine Anderung der Wihrung von Zins- oder Kapitalzahlungen oder Primien zu einer
anderen Wihrung als den gesetzlichen Wahrungen Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika sowie in den Euro
oder jede Nachfolgewdhrung der vorgenannten Wéhrungen (im Fall des Euro ist dies
die Wahrung, die als Nachfolgewahrung den Euro insgesamt ersetzt).

(i1) Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen (i) sind nicht als Restrukturierung anzusehen:

(A)

(B)

©

(D)

die Zahlung in Euro auf Zinsen, Kapital oder Primien im Hinblick auf eine
Verbindlichkeit, die auf eine Wéhrung eines Mitgliedstaates der Europdischen Union
lautet, der die gemeinsame Wéhrung nach MaBgabe des Vertrags zur Griindung der
Européischen Gemeinschaft, gedndert durch den Vertrag iiber die Européische Union,
einfiihrt oder eingefiihrt hat;

die Wéhrungsumstellung von Euro in eine andere Wéahrung, sofern (A) diese
Wiéhrungsumstellung infolge einer Mallnahme einer Regierungsbehdrde eines
Mitgliedstaats der Europdischen Union mit allgemeiner Geltung im
Zustandigkeitsbereich dieser Regierungsbehdrde erfolgt, und (B) es im Zeitpunkt
dieser Wihrungsumstellung einen frei verfligbaren marktiiblichen Umrechnungssatz
zwischen dem Euro und der anderen Wiahrung gab und sich der zahlbare Zinssatz,
Zinsbetrag oder Kapitalbetrag oder die zahlbare Primie, wie durch Bezugnahme auf
diesen frei verfiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz ermittelt, nicht verringert;

der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der in dem vorstehenden
Abschnitt (i)(A) - (E) genannten Ereignisse, sofern dies auf administrativen,
buchhalterischen, steuerlichen oder sonstigen technischen Anpassungen, die im
Rahmen des tiblichen Geschéftsablaufs vorgenommen werden, beruht;

der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der in dem vorstehenden
Abschnitt (i)(A)-(E) genannten Ereignisse, sofern es auf Umstinden beruht, die
weder direkt noch indirekt mit einer Verschlechterung der Bonitét oder finanziellen
Situation eines Referenzschuldners zusammenhéngen, wobei ausschlieBlich in Bezug
auf Abschnitt (i)(E) eine solche Verschlechterung der Bonitdt oder finanziellen
Situation des Referenzschuldners nicht vorliegen muss, wenn die
Wéhrungsumstellung von Euro in eine andere Wéhrung und infolge einer MaBBnahme
einer Regierungsbehorde eines Mitgliedstaats der Europdischen Union mit
allgemeiner Geltung im Zustindigkeitsbereich dieser Regierungsbehorde erfolgt.

[(iii)) Fur die Zwecke der vorstehenden Abschnitte (i) und (ii) [bei Wertpapieren, bei denen
"Mehreren Inhabern Zustehende Verbindlichkeit" anwendbar ist, einfiigen: und der
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Definition von "Mehreren Inhabern Zustehende Verbindlichkeit"] schlieft der Begriff
Verbindlichkeit auch Garantierte Verbindlichkeiten ein, fiir die der Referenzschuldner als
Schuldner einer Garantie handelt. Im Fall einer Garantiec und einer Garantierten
Verbindlichkeit ist die Bezugnahme auf einen Referenzschuldner im vorstehenden Abschnitt
(i) als eine Bezugnahme auf den Schuldner der Garantierten Verbindlichkeit und die
Bezugnahme auf den Referenzschuldner in Abschnitt (ii) weiterhin als Bezugnahme auf den
Referenzschuldner zu verstehen. ]

[Bei Wertpapieren, bei denen "Mehreren Inhabern Zustehende Verbindlichkeit” anwendbar

ist, einfiigen:

(iv) Unabhingig von den vorstehenden Bestimmungen gilt der Eintritt, die Vereinbarung oder die
Bekanntgabe eines der in dem vorstehenden Abschnitt (i)(A) - (E) genannten Ereignisse nicht
als Restrukturierung, wenn die Verbindlichkeit, auf die sich solche Ereignisse beziehen, keine
Mehreren Inhabern Zustehende Verbindlichkeit ist, es sei denn, "Mehreren Inhabern
Zustehende Verbindlichkeit" ist in § 3 der Produkt- und Basiswertdaten als nicht anwendbar
angegeben. |

[(v)][(V)] Wurde ein Umtausch vorgenommen, so erfolgt die Feststellung, ob eines der vorstehend in
(i)(A) - (E) beschriebenen Ereignisse eingetreten ist, auf der Grundlage eines Vergleichs der
Bedingungen der Anleihe unmittelbar vor diesem Umtausch mit den Bedingungen der
resultierenden Verbindlichkeiten unmittelbar nach dem Umtausch.]]

[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode  oder  Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben _ist und bei  denen
"Restrukturierung"” ein anwendbares Kreditereignis ist und "Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und
Vollumfinglich Ubertragbare Verbindlichkeit" anwendbar ist, einfiigen:

"Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Vollumfinglich Ubertragbare Verbindlichkeit"
(Restructuring Maturity Limitation and Fully Transferable Obligation) bedeutet:

(1) Sofern Restrukturierung das einzige Kreditereignis ist, das in der von der Emittentin
verdffentlichten Kreditereignismitteilung genannt wird, diirfen von der Berechnungsstelle nur
solche Bewertungsverbindlichkeiten herangezogen werden, die jeweils zum Bewertungstag
(A) Vollumfinglich Ubertragbare Verbindlichkeiten sind und (B) deren endgiiltiger
Filligkeitstag nicht nach dem anwendbaren Restrukturierungslaufzeitbegrenzungstag eintritt
[falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" als anwendbar angegeben ist,
einfiigen: , es sei denn, eine Bewertungsverbindlichkeit ist eine Primér-
Bewertungsverbindlichkeit und Asset-Paket-Bewertung ist aufgrund einer Staatlichen
Intervention anwendbar].

Fiir die Zwecke dieser Feststellungen wird der endgiiltige Félligkeitstag auf der Grundlage
der im  Zeitpunkt dieser  Feststellung geltenden Bedingungen dieser
Bewertungsverbindlichkeit bestimmt und im Fall einer félligen und zahlbaren
Bewertungsverbindlichkeit gilt der Tag dieser Feststellung als endgiiltiger Falligkeitstag.

(i1) "Vollumfinglich Ubertragbare Verbindlichkeit" (Fully Transferable Obligation)
bezeichnet eine Bewertungsverbindlichkeit, die jeweils zum Bewertungstag entweder (im Fall
von Anleihen) Ubertragbar ist oder (im Fall von Bewertungsverbindlichkeiten auBer
Anleihen) an alle Geeigneten Erwerber ohne Zustimmung von Dritten durch Abtretung oder
Novation iibertragbar sind. Bestimmungen, in denen vorgesehen ist, dass eine Novation oder
Ubertragung ~ einer ~ Bewertungsverbindlichkeit ~ gegeniiber ~ einem  Verwahrer,
Anleihetreuhdnder, einer Verwaltungsstelle, Clearing- oder Zahlstelle fiir eine
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(iii)

(iv)

Bewertungsverbindlichkeit angezeigt werden soll, werden nicht als Zustimmungserfordernis
erachtet.

"Restrukturierungslaufzeitbegrenzungstag" (Restructuring Maturity Limitation Date) ist in
Bezug auf eine Bewertungsverbindlichkeit der Laufzeitbegrenzungstag, der am oder
unmittelbar nach dem Absicherungs-Enddatum eintritt. Ungeachtet der vorstehenden
Bestimmungen gilt: wenn der endgiiltige Félligkeitstag der letztfilligen Restrukturierten
Anleihe oder des letztfélligen Restrukturierten Darlehens vor dem 2,5-jéhrigen
Laufzeitbegrenzungstag liegt (eine solche letztfillige Restrukturierte Anleihe oder ein solches
letztfalliges Restrukturiertes Darlehen ein/e "Letztfillige Restrukturierte Anleihe oder
Letztfilliges Restrukturiertes Darlehen" (Latest Maturity Restructured Bond or Loan)) und
der Absicherungs-Enddatum vor dem endgiiltigen Filligkeitstag dieser Letztfdlligen
Restrukturierten Anleihe oder dieses Letztfélligen Restrukturierten Darlehens liegt, ist der
Restrukturierungslaufzeitbegrenzungstag der endgiiltige Félligkeitstag dieser Letztfalligen
Restrukturierten Anleihe oder dieses Letztfdlligen Restrukturierten Darlehens.

"Geeigneter Erwerber" (Eligible Transferee) ist:

(A) @8 eine Bank oder ein sonstiges Finanzdienstleistungsinstitut;
2) eine Versicherungs- oder Riickversicherungsgesellschatft;
3) ein offener oder geschlossener Investmentfonds oder eine vergleichbare

gemeinschaftliche Kapitalanlage (ausgenommen die nachfolgend unter Ziffer
(C) (1) beschriebenen juristischen Personen); und

@) ein eingetragener oder zugelassener Borsenmakler oder Handler (der keine
natiirliche Person ist oder sein Unternehmen nicht unter einer Einzelfirma
betreibt),

jeweils vorausgesetzt, dass die jeweilige juristische Person iiber ein Gesamtvermogen
von mindestens USD 500.000.000 verfiigt.

(B) eine Konzerngesellschaft einer unter Unterabsatz (A) oben genannten juristischen
Person;

© jede Gesellschaft, Personengesellschaft, Einzelfirma, Organisation, jeder Trust oder
jede sonstige juristische Person,

(D) die eine Anlageform (einschlieBlich Hedgefonds, Emittenten von besicherten
Schuldtiteln, Commercial Paper Conduits oder andere Zweckgesellschaften)
darstellt, die (I) ein Gesamtvermogen von mindestens USD 100.000.000 hat
oder (II) eine von mehreren Anlageformen ist, die gemeinsam kontrolliert
oder verwaltet werden und die zusammen ein Gesamtvermdgen von
mindestens USD 100.000.000 haben;

2) die iiber ein Gesamtvermdgen von mindestens USD 500.000.000 verfiigt;
oder

3) deren Verpflichtungen aus einer Vereinbarung, einem Vertrag oder
Geschéftsvorgingen durch eine Garantie oder in sonstiger Weise durch ein
Akkreditiv oder eine Patronatserkldrung, eine Unterstiitzungsvereinbarung
oder eine sonstige Vereinbarung durch eine der in den Klauseln (A), (B),
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(C) (2) oder (D) dieser Definition als "Geeigneter Erwerber" beschriebenen
juristischen Personen gesichert sind, und

(D) (1 ein Hoheitstrager, oder

2) jede Einrichtung oder Organisation, die durch ein Abkommen oder eine
andere Vereinbarung zwischen zwei oder mehreren Hoheitstrigern von zwei
oder mehreren Hoheitstrigern gegriindet wurde, einschlieBlich des
Internationalen Wéhrungsfonds, der Europdischen Zentralbank, der
Internationalen Bank fir Wiederautbau und Entwicklung und der
Européischen Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung.

Samtliche Bezugnahmen auf USD in dieser Definition von "Geeigneter Erwerber" umfassen
gleichwertige Betrdge in anderen Wiahrungen, wie von der Berechnungsstelle nach ihrem
billigen Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt].]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder  Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben _ist und bei  denen
"Restrukturierung” ein anwendbares Kreditereignis ist und entweder
"Restrukturierungslaufzeitbegrenzung  und Vollumfinglich Ubertragbare Verbindlichkeit" oder
"Modifizierte Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit"
anwendbar ist, einfiigen:

"Restrukturierungstag" (Restructuring Date) bezeichnet den Tag, an dem die Restrukturierung nach
den fiir die Restrukturierung geltenden Bestimmungen rechtswirksam wird.]

"Schuldner der Garantierten Verbindlichkeit" (Underlying Obligor) bezeichnet in Bezug auf eine
Garantierte Verbindlichkeit bei einer Anleithe den Emittenten, bei einem Darlehen den
Darlehensnehmer und bei einer anderen Garantierten Verbindlichkeit den Hauptschuldner.

[Falls "Bedingungen fiir Europdische Versicherungen mit Nachrangverbindlichkeiten"” anwendbar ist,

einfiigen:

"Solvabilititsmittelbestimmungen" (Solvency Capital Provisions) bezeichnet jegliche Bedingungen
einer Verpflichtung, die gestatten, dass die Zahlungsverpflichtungen des Referenzschuldners aus
dieser Verpflichtung verschoben, ausgesetzt, gekiindigt, umgewandelt, reduziert oder anderweitig
verdndert werden, und die erforderlich sind, damit die Verpflichtung als Kapitalmittel einer
bestimmten Kategorie eingestuft werden kann.]

"Spitester Endgiiltiger Filligkeitstag" ist der Spéteste Endgiiltige Falligkeitstag wie in § 3 der
Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

[Bei einem "Finanzinstitut _als Referenzschuldner” und falls "Staatliche Intervention” ein
anwendbares Kreditereignis ist, einfiigen:

"Staatliche Intervention" (Governmental Intervention) bezeichnet in Bezug auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten und einen mindestens dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag entsprechenden
Gesamtbetrag den Eintritt eines oder mehrerer der folgenden Ereignisse infolge einer Maflnahme oder
Ankiindigung einer Regierungsbehdrde aufgrund oder mittels einer Rechtsvorschrift betreffend die
Restrukturierung oder Abwicklung (oder einer vergleichbaren Rechtsvorschrift), die jeweils in fiir den
Referenzschuldner verbindlicher Form erfolgt, unabhéngig davon, ob ein solches Ereignis in den
Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeit ausdriicklich vorgesehen ist:

) ein Ereignis, das Glaubigerrechte berithren wiirde und dabei folgende Konsequenzen hitte:
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(A) eine Reduzierung des zahlbaren Zinssatzes oder Zinsbetrags oder der vorgesehenen
aufgelaufenen Zinsen (auch infolge einer Wahrungsumstellung);

(B) eine Reduzierung des bei Riickzahlung zu zahlenden Kapitalbetrags oder der zu
zahlenden Pramie (auch infolge einer Wahrungsumstellung);

© einen Aufschub oder eine Hinauszégerung eines oder mehrerer Termine fiir (I) die
Zahlung oder das Auflaufen von Zinsen oder (II) die Zahlung von Kapitalbetrigen
oder Primien; oder

(D) eine Verdnderung des Rangs einer Verbindlichkeit in der Zahlungsrangfolge, die zu
einer Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit gegeniiber einer anderen Verbindlichkeit
fihrt;

(i1) eine Enteignung oder Ubertragung oder ein sonstiges Ereignis, infolge dessen eine zwingend
vorgeschriebene Anderung hinsichtlich des wirtschaftlichen Eigentiimers der Verbindlichkeit
eintritt;

(ii1) eine zwingend vorgeschriebene Kiindigung oder Umrechnung oder ein zwingend
vorgeschriebener Umtausch; oder

(iv) ein Ereignis, das eine mit den in Unterabsétzen (i) bis (iii) genannten Fillen vergleichbare
Wirkung hat.]

Fiir die Zwecke des Begriffs "Staatliche Intervention" schlieBt der Begriff "Verbindlichkeit" auch
Garantierte Verbindlichkeiten ein, fiir die der Referenzschuldner eine Garantie {ibernommen hat. ]

[Falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner"”, "Staatliche Intervention” und
"Contingent Convertible-Bestimmungen" anwendbar ist, einfiigen:

Falls im Hinblick auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten und einen mindestens dem
Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag entsprechenden Gesamtbetrag die Durchfiihrung einer oder
mehrerer Contingent Convertible-Bestimmungen (i) eine dauerhafte oder voriibergehende
Reduzierung des bei Riickzahlung zahlbaren Kapitalbetrags oder (ii) die Umwandlung von
Kapitalbetrdgen in Aktien oder sonstige Instrumente zur Folge hat, gilt ein solches Ereignis als
"Staatliche Intervention". |

"Standardwihrung" (Standard Specified Currency) bezeichnet jeweils die gesetzliche Wiahrung
Japans, Kanadas, der Schweiz, Frankreichs, Deutschlands, des Vereinigten Konigreichs oder der
Vereinigten Staaten von Amerika sowie den Euro oder die Nachfolgewdhrungen der vorgenannten
Wihrungen (im Fall des Euro ist dies die Wéhrung, die als Nachfolgewéhrung den Euro insgesamt
ersetzt).

"Standard-Referenzverbindlichkeit" (Standard Reference Obligation) bezeichnet die Verpflichtung
des Referenzschuldners mit dem mafBgeblichen, jeweils in der SRV-Liste angegebenen Rang.

Dabei gilt:

(1) "SRV-Liste" (SRO List) bezeichnet die von ISDA auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org
(oder einer Nachfolgeseite) oder von einem von ISDA bezeichneten Dritten auf dessen
Internetseite (oder einer Nachfolgeseite) jeweils veroffentlichte Liste der Standard-
Referenzverbindlichkeiten.
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(i1) "Rang" (Seniority Level) bezeichnet in Bezug auf eine Verbindlichkeit des
Referenzschuldners (a) wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben entweder
"Vorrang" (Senior Level) oder "Nachrang" (Subordinated Level) oder (b) falls kein Rang
angegeben ist, "Vorrang", wenn die in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten angegebene
Referenzverbindlichkeit eine Nicht Nachrangige Verbindlichkeit ist, oder "Nachrang", wenn
die in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten angegebene Referenzverbindlichkeit eine
Nachrangige Verbindlichkeit ist, anderenfalls (c) "Vorrang".

(ii1) "Nachrangige Verbindlichkeit" (Subordinated Obligation) bezeichnet jede Verpflichtung,
die gegeniiber einer nicht nachrangigen Verpflichtung des Referenzschuldners in Form
Aufgenommener Gelder Nachrangig ist bzw. wire, wenn es eine nicht nachrangige
Verpflichtung des Referenzschuldners in Form Aufgenommener Gelder gébe.

"Stimmberechtigte Anteile" (Voting Shares) bedeutet die Anteile oder andere Rechte, die zur Wahl
des Aufsichtsrats oder eines vergleichbaren Organs einer juristischen Person berechtigen.

"Stufenplan" (Steps Plan) bezeichnet einen durch Zuldssige Informationen belegten Plan,
demzufolge in Bezug auf alle oder einzelne Relevante Verbindlichkeiten des Referenzschuldners eine
Reihe von Nachfolgevorgidngen erfolgen soll, bei denen eine oder mehrere juristische Personen diese
Relevanten Verbindlichkeiten ibernehmen.

[Falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" und "Nachrangige Wertpapiere" als
anwendbar angegeben ist, einfiigen:

"Tiefer Nachrangige Verbindlichkeit" (Further Subordinated Obligation) bezeichnet in dem Fall,
dass die Referenzverbindlichkeit bzw. die Primér-Referenzverbindlichkeit eine Nachrangige
Verbindlichkeit  ist, eine  gegeniiber dieser  Referenzverbindlichkeit oder  Primér-
Referenzverbindlichkeit Nachrangige Verpflichtung.]

"Ubernehmen" (Succeed) bedeutet in Bezug auf den Referenzschuldner und dessen Relevante
Verbindlichkeiten, dass eine andere juristische Person als der Referenzschuldner (i) diese Relevanten
Verbindlichkeiten entweder kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag [bei Referenzschuldnern, die die
Voraussetzungen eines Hoheitstrdgers erfiillen, einfiigen: (auch Protokolle, Abkommen,
Ubereinkommen, Ubereinkiinfte, Verstindigungen, Biindnisse, Pakte oder sonstige Vereinbarungen)]
ibernimmt oder fiir diese haftet, oder (ii) Anleihen begibt oder Darlehen aufnimmt (die
"Umtauschanleihen oder -darlehen"), die gegen Relevante Verbindlichkeiten umgetauscht werden,
und der Referenzschuldner ist in beiden Fillen danach in Bezug auf diese Relevanten
Verbindlichkeiten bzw. diese Umtauschanleihen oder —darlehen weder direkt noch durch Ubernahme
einer Relevanten Garantie weiterhin  Schuldner. Die Begriffe "libernommen" und
"Ubernahme/Nachfolge" sind entsprechend auszulegen.

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und "Ubertragbares Darlehen”
ein_anwendbares "Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal” ist, einfiigen:

"Ubertragbares Darlehen" (4ssignable Loan) ist ein Darlehen, das zumindest an Geschéftsbanken
oder Finanzinstitute (unabhidngig von deren Sitzstaat), die nicht zugleich Darlehensgeber oder
Mitglied eines als Darlehensgeber fungierenden Konsortiums sind, abgetreten oder durch
Vertragsiibernahme iibertragen werden kann, ohne dass dafiir die Zustimmung des
Referenzschuldners oder des Garanten (oder des jeweiligen Darlehensnehmers, sofern der
Referenzschuldner das Darlehen garantiert) oder einer anderen Stelle eingeholt werden muss. |
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[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und "Ubertraghar” ein
anwendbares "Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal” ist, einfiigen:

"Ubertragbar" (Transferable) ist eine Verpflichtung, wenn sie ohne vertragliche, gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Beschriankungen an institutionelle Anleger iibertragen werden kann, wobei die
folgenden Beschrinkungen nicht als vertragliche, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche
Beschrankungen anzusehen sind:

(1) vertragliche, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Beschrankungen, die die Zuléssigkeit eines
Weiterverkaufs gemdB3 der unter dem United States Securities Act von 1933 (in der jeweils
geltenden Fassung) erlassenen Rule 1444 oder Regulation S regeln (und jede vertragliche,
gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Beschrinkung eines anderen Landes, die &hnliche
Bestimmungen hinsichtlich der Weiterverkaufsmoglichkeit von Verpflichtungen vorsieht),
und

(i1) fiir ansonsten zuldssige Investitionen geltende Beschrinkungen, wie beispielsweise
gesetzliche  oder  aufsichtsrechtliche = Beschrinkungen  fiir  Anlagen  durch
Versicherungsgesellschaften oder Pensionsfonds; oder

(ii1) Beschriankungen in Bezug auf Sperrfristen (blocked periods) an Zahltagen oder um Zahltage
oder wihrend oder um Fristen fiir Stimmabgaben. ]

"Untergeordnete Konzerngesellschaft" (Downstream Affiliate) ist eine Gesellschaft, deren
ausstehende Stimmberechtigte Anteile am Tag der Ausstellung der Qualifizierten Garantie sich zu
mehr als fiinfzig Prozent im unmittelbaren oder mittelbaren Besitz des Referenzschuldners befanden.

"Unzuléssige Mafinahme" (Prohibited Action) bezeichnet einen Gegenanspruch, eine Einrede (mit
Ausnahme von Gegenanspriichen und FEinreden, die auf einem der in § 2 (2) dieser
Kreditereignisbedingungen genannten Umstinde beruhen) oder ein Aufrechnungsrecht des
Referenzschuldners oder eines maB3geblichen Schuldners der Garantierten Verbindlichkeit].

"Verschobener Zinszahltag" (Deferred Interest Payment Date) ist (i) der Abwicklungstag, der von
der Emittentin in der Abwicklungsmitteilung verdffentlicht wird, oder (ii) der Tag, der in einer
Mitteilung angegeben ist, die von der Emittentin sobald wie praktisch moglich verdffentlicht wird,
nachdem sie festgestellt hat, dass die Zinsstundungsvoraussetzung nicht mehr erfiillt ist, oder (iii) der
Spéteste Endgiiltige Falligkeitstag, je nachdem welcher Tag der spétere Tag ist.

"Verbindlichkeit" (Obligation) bezeichnet (i) jede, in der Verbindlichkeitskategorie beschriebene
Verpflichtung des Referenzschuldners (die dieser entweder unmittelbar oder durch Ubernahme einer
Relevanten Garantie iibernommen hat), die die in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten angegebenen
Verbindlichkeitsmerkmale aufweist, und zwar jeweils unmittelbar vor dem Kreditereignis, auf das
sich die Kreditereignismitteilung bezieht, sowie (ii) gegebenenfalls jede Referenzverbindlichkeit
(jeweils sofern diese nicht als Ausgeschlossene Verbindlichkeit angegeben ist).

"Verbindlichkeitskategorie" (Obligation Category) bezeichnet eine der nachfolgenden Kategorien:
"Zahlung", "Aufgenommene Gelder", "Anleihe", "Darlehen", "Anleihe oder Darlehen", "Nur-

Referenzverbindlichkeit", wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. ]

[Im Fall, dass "Verbindlichkeitsmerkmale" Anwendung finden, einfiigen:

"Verbindlichkeitsmerkmale" (Obligation Characteristics) bezeichnet eines oder mehrere der
Merkmale "Nicht Nachrangig", "Festgesetzte Wéhrung", "Nichtstaatlicher Gldubiger", "Keine
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Inléindische Wiéhrung", "Kein Inldndisches Recht", "Borsennotiert" und "Keine Inldndische
Emission", wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. ]

[Im Fall, dass "Verbindlichkeitsmerkmale" keine Anwendung finden, einfiigen:

"Verbindlichkeitsmerkmale" (Obligation Characteristics) finden keine Anwendung. ]

"Verbindlichkeitswihrung" (Obligation Currency) bedeutet die Wiahrung oder die Wahrungen, auf
die eine Verbindlichkeit lautet.

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Vollquotierung" (Full Quotation) bedeutet jede in Prozent ausgedriickte Quotierung, welche gemaf
der Quotierungsmethode von einem Héndler, soweit praktikabel, fiir einen Betrag -einer
Bewertungsverbindlichkeit mit einem Ausstehenden Kapitalbetrag bzw. einem Zahlbaren und
Filligen Betrag eingeholt wird, der dem Quotierungsbetrag entspricht.]

[Bei Wertpapieren, bei denen "Vorfilligkeit einer Verbindlichkeit” ein anwendbares Kreditereignis

ist, einfiigen:

"Vorfilligkeit einer Verbindlichkeit" (Obligation Acceleration) bedeutet, dass eine oder mehrere
Verbindlichkeiten in einem Gesamtbetrag, der mindestens dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag
entspricht, aufgrund einer Pflichtverletzung, eines Pflichtverletzungsereignisses oder eines dhnlichen
Umstandes oder Ereignisses fillig und zahlbar geworden sind, bevor sie sonst féllig und zahlbar
geworden wiren, mit Ausnahme von Nichtzahlung einer oder mehrerer Verbindlichkeiten durch den
Referenzschuldner. |

[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und "Vorfillig oder Fillig" ein
anwendbares "Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal” ist, einfiigen:

"Vorfillig oder Fillig" (Accelerated or Matured) bezieht sich auf eine Verpflichtung, bei der der
geschuldete Nennbetrag entweder bei Filligkeit, durch Vorfilligkeit, Kiindigung oder auf sonstige
Weise nach MaBigabe der Bedingungen einer solchen Verpflichtung in seiner Gesamtheit zahlbar und
fallig ist oder geworden wire, wenn nicht aufgrund einer anwendbaren insolvenzrechtlichen
Vorschrift eine Beschrankung auferlegt worden wire. ]

"Vorgesehener Filligkeitstag" (Scheduled Maturity Date) hat die diesem Begriff in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten zugewiesene Bedeutung.

[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Zahlbarer und Filliger Betrag" (Due and Payable Amount) ist der vom Referenzschuldner unter
der Verpflichtung entweder bei Félligkeit, durch Vorfilligkeit, Kiindigung oder auf sonstige Weise
(auBer im Hinblick auf Verzugszins, Schadloshaltung, Steuerausgleich oder &hnliche Betrige)
geschuldete und zahlbare Betrag, abziiglich des gesamten oder eines Teils des Betrags, der geméf den
Bedingungen der Verpflichtung (a) Gegenstand einer Unzuldssigen Maflnahme ist oder
(b) anderweitig durch Zeitablauf oder den Eintritt oder Nichteintritt eines Ereignisses oder eines
Umstands (auler im Wege (i) der Zahlung oder (ii) einer Zuldssigen Bedingten Reduzierung)
reduziert werden kann und jeweils nach Mallgabe der am Bewertungstag geltenden Bedingungen der
Verpflichtung bestimmt wird. ]
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[Bei  Wertpapieren, bei denen "Zahlung" ein anwendbares "Verbindlichkeitsmerkmal” oder
"Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal' ist, einfiigen:

"Zahlung" (Payment) ist jede, auch zukiinftige oder bedingte, Verpflichtung zur Zahlung oder
Riickzahlung von Geldbetrdgen, einschlielich Aufgenommener Gelder.]

[Bei  Wertpapieren, bei denen "Nichtzahlung” oder "Nichtanerkennung/Moratorium" _oder
"Restrukturierung"” ein anwendbares Kreditereignis ist, einfiigen:

"Zahlungsschwellenbetrag" (Payment Requirement) ist — soweit in §3 der Produkt- und
Basiswertdaten nicht etwas anderes angegeben ist — ein Betrag von USD 1.000.000 (oder ein
gleichwertiger Betrag in der jeweiligen Verbindlichkeitswéhrung), jeweils zum Zeitpunkt des Eintritts
der Nichtzahlung, oder gegebenenfalls, der Potenziellen Nichtzahlung.]

[Bei Wertpapieren mit Ausnahme von Nullkupon-Wertpapieren, einfiigen:

"Zinsstundungsvoraussetzung" (Interest Deferral Condition) bedeutet im Zusammenhang mit der
Verschiebung eines Zinszahltags, dass eine oder mehrere Laufende Anfrage(n) vorliegen oder ein
Ereignisfeststellungstag eingetreten ist, die bzw. der noch nicht erledigt wurden bzw. abgewickelt
wurde [bei Credit und Reference Asset Linked Wertpapieren einfiigen: oder mindestens ein
Potenzielles Risikoereignis vorliegt].]

"Zuliissige Bedingte Reduzierung" (Permitted Contingency) bezeichnet in Bezug auf eine
Verpflichtung eine Reduzierung der Zahlungsverpflichtungen des Referenzschuldners:

) infolge der Anwendung von:

(a) Bestimmungen, die eine Ubertragung gestatten, in deren Rahmen ein Dritter
samtliche Zahlungsverpflichtungen des Referenzschuldners iibernehmen kann;

(b) Bestimmungen zur Umsetzung der Nachrangigkeit einer Verpflichtung;

[falls "Alle Garantien" als anwendbar angegeben ist, einfiigen:

(©) Bestimmungen, die im Falle einer Qualifizierten Garantie eine Zulissige Ubertragung
gestatten (oder Bestimmungen, die im Falle einer anderen Garantie die Befreiung des

Referenzschuldners von seinen Zahlungsverpflichtungen gestatten);]

[Falls "Bedingungen fiir Europdische Versicherungen mit Nachrangverbindlichkeiten" als
anwendbar angegeben ist, einfiigen:

[(d)] Solvabilitdtsmittelbestimmungen; oder]

[Falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" als anwendbar angegeben ist,
einfiigen:

[(d)][(e)] Bestimmungen, die gestatten, dass die Verpflichtungen des Referenzschuldners in
Fiéllen, die eine Staatliche Intervention darstellen wiirden, abgedndert, erfiillt,
freigegeben oder ausgesetzt werden; oder]

(i1) iiber die die Glaubiger der Verpflichtung oder ein in ihrem Namen handelnder Dritter (wie

z. B. ein Vertreter oder ein Verwahrer) bei der Ausiibung ihrer Rechte aus der Verpflichtung
oder in Bezug darauf bestimmen konnen.
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"Zulissige Informationen" (Eligible Information) bezeichnet Informationen, die Offentlich
zuginglich sind oder ohne Verstol gegen gesetzliche Vorschriften oder vertragliche oder sonstige
Vereinbarungen oder sonstige Beschrankungen beziiglich der Vertraulichkeit dieser Informationen
verdffentlicht werden konnen.

"Zulissige Ubertragung" (Permitted Transfer) bezeichnet in Bezug auf eine Qualifizierte Garantie
eine Ubertragung dieser Qualifizierten Garantie auf einen einzigen Ubertragungsempfinger und die
Ubernahme durch diesen (auch durch Kiindigung und Ausstellung einer neuen Garantie) zu denselben
oder im Wesentlichen denselben Bedingungen in Fillen, in denen gleichzeitig eine Ubertragung des
gesamten (oder im Wesentlichen des gesamten) Vermdgens des Referenzschuldners auf denselben
einzigen Ubertragungsempfinger erfolgt.

"Zusatzfrist nach Ablehnung" (Post Dismissal Additional Period) bezeichnet den Zeitraum von dem
Tag der Ablehnung eines DC Antrags auf Entscheidung tiber Kreditereignis (einschlieBlich) bis zum
14. darauffolgenden  Kalendertag (einschlieBlich) (vorausgesetzt, dass der maBgebliche
Kreditereignisanfragetag spitestens auf den letzten Tag des Mitteilungszeitraums féllt bzw. vor
Ablauf dieses Tages eintritt).

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und "Zustimmungspflichtiges
Darlehen" ein anwendbares "Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal" ist, einfiigen:

"Zustimmungspflichtiges Darlehen" (Consent Required Loan) ist ein Darlehen, das nur mit
Zustimmung des Referenzschuldners bzw. gegebenenfalls des Garanten des Darlehens (oder des
jeweiligen Darlehensnehmers, sofern der Referenzschuldner das Darlehen garantiert) oder einer
anderen Stelle abgetreten oder iibertragen werden kann.]

2) Auslegung bestimmter Definitionen im Zusammenhang mit Kreditereignissen:

(1) Wenn eine Verbindlichkeit [oder eine Bewertungsverbindlichkeit] eine Relevante Garantie
ist, gilt Folgendes:

[(A)] [Hinsichtlich der Anwendbarkeit der Verbindlichkeitskategorie wird die Relevante
Garantie so behandelt, als erfiille sie die gleiche oder die gleichen Kategorie(n) wie
diejenigen, die die Garantierte Verbindlichkeit beschreiben. ]

[Bei Wertpapieren, bei denen eines oder mehrere der folgenden Verbindlichkeitsmerkmale
oder Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale als anwendbar angegeben sind, einfiigen.

[(B)] Hinsichtlich der Anwendbarkeit der [Verbindlichkeitsmerkmale] [oder] [der
Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale] miissen sowohl die Relevante Garantie als
auch die Garantierte Verbindlichkeit am maBgeblichen Tag jedes der folgenden und
zugleich in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten aufgefithrten anwendbaren
[Verbindlichkeitsmerkmale] [oder] [Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale] erfiillen:
["Nicht Nachrangig"] [,] [und] ["Festgesetzte Wahrung"] [,] [und] ["Nichtstaatlicher
Glaubiger"] [,] [und] ["Keine Inlindische Wiahrung"] [und] ["Kein Inlédndisches
Recht"].

[(C)] Hinsichtlich der Anwendbarkeit der [Verbindlichkeitsmerkmale] [oder] [der
Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale] muss nur die Garantierte Verbindlichkeit am
mafgeblichen Tag bzw. an den maBigeblichen Tagen jedes der folgenden, in § 2 der
Produkt- und Basiswertdaten aufgefiihrten anwendbaren [Verbindlichkeitsmerkmale]
[oder] [Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale] erfiillen: ["Borsennotiert"] [,] [und]
["Keine Inlindische Emission"] [,] [und] ["Ubertragbares Darlehen"] [,] [und]
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["Zustimmungspflichtiges Darlehen"] [,] [und] ["Direkte Darlehensbeteiligung"] [,]
[und] ["Ubertragbar"] [,] [und] ["Héchstrestlaufzeit"] [,] [und] ["Vorfillig oder
Fillig"] [und] ["Kein Inhaberpapier"].

[(D)] Hinsichtlich der Anwendbarkeit der [Verbindlichkeitsmerkmale] [oder] [der
Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale] auf Garantierte Verbindlichkeiten sind
Bezugnahmen auf den Referenzschuldner als Bezugnahmen auf den Schuldner der
Garantierten Verbindlichkeit zu verstehen.

[Bei Wertpapieren, bei denen eines oder mehrere der folgenden Verbindlichkeitsmerkmale als
anwendbar angegeben sind, einfiigen:

[(i1))] Wenn in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten das Verbindlichkeitsmerkmal ["Borsennotiert"]
[oder] ["Keine Inléndische Emission"] angegeben ist, sind diese Kreditereignisbedingungen
so auszulegen, dass die Angabe des betreffenden Verbindlichkeitsmerkmals als
Verbindlichkeitsmerkmal nur fiir Anleihen gilt.

[Bei Wertpapieren, bei denen eines oder mehrere der folgenden Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale
als anwendbar angegeben sind, einfiigen:

[(D)][(1)] Wenn in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten

[(A)] das Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal ["Borsennotiert"] [,] [oder] ["Keine
Inléndische Emission"] [oder] ["Kein Inhaberpapier"] angegeben ist, so sind diese
Kreditereignisbedingungen SO auszulegen, als wire dieses
Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal nur als Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal fiir
Anleihen angegeben; [oder]

[(B)] [das Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal "Ubertragbar" angegeben ist, so sind diese
Kreditereignisbedingungen ) auszulegen, als sei dieses
Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal als Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal nur fiir
Bewertungsverbindlichkeiten, die keine Darlehen sind, angegeben;] [oder]

[(C)] [eines der Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale] [das
Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal]  ["Ubertragbares Darlehen"] [,] [oder]
["Zustimmungspflichtiges Darlehen"] [oder] ["Direkte Darlehensbeteiligung"] in
Bezug auf den Referenzschuldner angegeben ist, so sind diese
Kreditereignisbedingungen ) auszulegen, als sei dieses
Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal als Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal nur fiir
Darlehen  angegeben.] [Im  Fall dass  mehr  als  eines  der
Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale "Ubertragbares Darlehen”,
"Zustimmungspflichtiges Darlehen" und "Direkte Darlehensbeteiligung” als
anwendbar angegeben ist, einfiigen: Die Bewertungsverbindlichkeiten kdnnen auch
Darlehen umfassen, die nur eines dieser angegebenen
Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale, aber nicht unbedingt alle dieser
Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale erfiillen. |

[(D)] [Hinsichtlich der Anwendbarkeit des Bewertungsverbindlichkeitsmerkmals
"Hochstrestlaufzeit" wird die Restlaufzeit auf Grundlage der im Zeitpunkt der
Feststellung geltenden Bedingungen der Bewertungsverbindlichkeit bestimmt; im
Falle einer félligen und zahlbaren Bewertungsverbindlichkeit betrdgt die Restlaufzeit
null.]
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[Im Fall, dass "Bedingungen  fiir  Europdische Versicherungen mit
Nachrangverbindlichkeiten" anwendbar ist, einfiigen: Wenn eine Verpflichtung im Ubrigen
das Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal "Hochstrestlaufzeit" erfiillen wiirde, hat das
Bestehen von Solvabilititsmittelbestimmungen fiir die betreffende Verpflichtung nicht zur
Folge, dass sie das betreffende Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal nicht mehr erfiillt.]

[Im Fall, dass "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" und eines oder mehrere der
folgenden Verbindlichkeitsmerkmale oder Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale als _anwendbar

angegeben sind, einfiigen:

[(i1)][(iii)][(iv)] Wenn eine Verbindlichkeit im Ubrigen ein bestimmtes [Verbindlichkeitsmerkmal]
[oder] [Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal] erfiillen wiirde, hat das Bestehen von im
Zeitpunkt der Feststellung geltenden Bedingungen der betreffenden Verpflichtung, die
gestatten, dass die Verpflichtungen des Referenzschuldners in Fillen, die eine Staatliche
Intervention darstellen wiirden, abgeéndert, erfiillt, freigegeben oder ausgesetzt werden, nicht
zur Folge, dass die betreffende Verpflichtung das betreffende [Verbindlichkeitsmerkmal]
[oder] [Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal] nicht mehr erfiillt. ]

[Im__ Fall dass  "Bedingungen fiir  Finanzinstitute als  Referenzschuldner"  und
"Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und _Vollumfdnglich Ubertragbare Verbindlichkeit" als
anwendbar angegeben sind, einfiigen:

[AD)][(11)][(Av)][(v)] Die Bestimmung der Anwendbarkeit der Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale
und der Anforderungen in Bezug auf "Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und
Vollumfinglich Ubertragbare Verbindlichkeit" auf eine Primir-Bewertungsverbindlichkeit
erfolgt jeweils unter Bezugnahme auf die unmittelbar vor dem Kreditereignis mit Asset-Paket
geltenden Bedingungen der betreffenden Verpflichtung.]

[Im___ Fall, dass "Bedingungen  fiir  Finanzinstitute _ als  Referenzschuldner"  und
"Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und _Vollumfinglich _Ubertragbare Verbindlichkeit”" als
anwendbar angegeben sind, einfiigen:

[AD][(11)][(Av)][(v)] Die Bestimmung der Anwendbarkeit der Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale
und der in der Definition von "Modifizierte Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Bedingt
Ubertragbare ~ Verbindlichkeit"  genannten  Anforderungen auf eine  Primir-
Bewertungsverbindlichkeit erfolgt jeweils unter Bezugnahme auf die unmittelbar vor dem
Kreditereignis mit Asset-Paket geltenden Bedingungen der betreffenden Verpflichtung.]

[Im_Fall, dass der Referenzschuldner die Voraussetzungen eines Hoheitstrdgers erfiillt und
Modifizierte Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und_Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit als
anwendbar angegeben ist, sofern nicht "Ausschluss von Asset-Paket-Bewertung bei Hoheitstrdger"
als anwendbar angegeben ist, einfiigen:

[AD)][(Ai1)][(v)][(v)] Die Bestimmung der Anwendbarkeit der Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale
und der Anforderungen in Bezug auf "Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und
Vollumfinglich Ubertragbare Verbindlichkeit" auf eine Paketrelevante Anleihe erfolgt
jeweils unter Bezugnahme auf die unmittelbar vor dem Kreditereignis mit Asset-Paket
geltenden Bedingungen der betreffenden Verpflichtung.]

[Im_Fall, dass der Referenzschuldner die Voraussetzungen eines Hoheitstrdgers erfiillt und
Modifizierte Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit als
anwendbar angegeben ist, sofern nicht "Ausschluss von Asset-Paket-Bewertung bei Hoheitstrdger"
als anwendbar angegeben ist, einfiigen:
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[AD)][(11)][(Av)][(v)] Die Bestimmung der Anwendbarkeit der Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale

(1)

2)

)

und der Anforderungen in Bezug auf "Modifizierte Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und
Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit" auf eine Paketrelevante Anleihe erfolgt jeweils unter
Bezugnahme auf die unmittelbar vor dem Kreditereignis mit Asset-Paket geltenden
Bedingungen der betreffenden Verpflichtung.]

§2
Feststellung eines Kreditereignisses

Ein Kreditereignis kann nur ab (und einschlielich) dem Absicherungs-Anfangstag bis zum
(und einschlieBlich) Fristverlangerungstag eintreten und erfordert die Verdffentlichung einer
Kreditereignismitteilung durch die FEmittentin im Anschluss an eine relevante DC
Kreditereignisfeststellung oder die Verfiigbarkeit relevanter Offentlicher Informationen.

"Kreditereignis" bedeutet den Eintritt eines der in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegten Kreditereignisse.

Erfiillt ein Ereignis ansonsten die Voraussetzungen eines Kreditereignisses, so gilt dieses
Ereignis als Kreditereignis, unabhédngig davon, ob es direkt oder indirekt als Folge eines der
nachfolgenden Umsténde entsteht oder einem der folgenden Einwénde ausgesetzt ist:

(a) unzureichende oder behauptet unzureichende Befugnis oder Féhigkeit des
Referenzschuldners, eine Verbindlichkeit einzugehen oder eines Schuldners der
Garantierten Verbindlichkeit, die Garantierte Verbindlichkeit einzugehen;

(b) eine tatsdchliche oder behauptete Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit,
Unmoglichkeit oder Unwirksamkeit im Hinblick auf eine Verbindlichkeit oder eine
Garantierte Verbindlichkeit;

(©) die Anwendung eines Gesetzes, einer Anordnung oder Vorschrift, eines Erlasses oder
einer Bekanntmachung gleich welcher Art bzw. die Bekanntgabe/Verkiindung oder
Anderung der Auslegung eines Gesetzes, einer Anordnung oder Vorschrift, eines
Erlasses oder einer Bekanntmachung durch ein Gericht, eine Aufsichtsbehorde oder
ein vergleichbares Verwaltungs- oder Gerichtsorgan, dessen bzw. deren
Zustandigkeit in Bezug auf ein Gesetz, eine Anordnung, einen Erlass, eine Vorschrift
oder eine Bekanntmachung jedweder Art gegeben ist bzw. vermutet wird; oder

(d) die Auferlegung oder Anderung von Devisenkontrollen, Kapitalbeschrinkungen oder
anderen vergleichbaren Beschrinkungen jedweder Art, die von einer fiir die
Geldmarktpolitik zustdndigen oder sonstigen Behdrde auferlegt werden.

Es besteht keine Verpflichtung der Emittentin oder der Berechnungsstelle, Nachforschungen
anzustellen oder nachzupriifen, ob ein Kreditereignis eingetreten ist, eingetreten sein konnte
oder andauert oder ob es einen Nachfolger oder eine Ersatzreferenzverbindlichkeit gibt. Ohne
gegenteilige tatsdchliche Kenntnis konnen die fiir die Feststellung des Kreditereignisses zu
diesem Zeitpunkt verantwortlichen Personen der Emittentin und der Berechnungsstelle davon
ausgehen, dass kein Kreditereignis eingetreten ist oder andauert bzw. dass es keinen
Nachfolger oder keine Ersatzreferenzverbindlichkeit gibt.

Wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Kreditereignis eingetreten ist, setzt sie die
Emittentin und die Hauptzahlstelle dariiber unverziiglich in Kenntnis.
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§3

[Bei Zinsgeschiitzten Wertpapieren oder Nullkupon-Wertpapieren einfiigen: [absichtlich freigelassen]]

(1)

2)

)

4)

[Bei Wertpapieren, aufer Zinsgeschiitzten Wertpapieren, einfiigen: Auswirkungen auf die

Verzinsung

Anteiliges Entfallen der Verzinsung. Bei Eintritt eines Mitteilungstags sind ab dem [auf den
Ereignisfeststellungstag folgenden Kalendertag (einschlieBlich)] [dem
Ereignisfeststellungstag unmittelbar vorausgehenden Zinszahlungstag] keine Zinsen mehr zu
zahlen. Nach dem Eintritt eines Ereignisfeststellungstags haben die Wertpapierinhaber keinen
Anspruch auf weitere Zinszahlungen. Dieser Anspruch lebt auch dann nicht wieder auf, wenn
die Umsténde, die zum Eintritt dieses Kreditereignisses gefiihrt haben, spater wegfallen oder
behoben werden. Fiir die am Ereignisfeststellungstag endende Zinsperiode ist der Zinszahltag
der Filligkeitstag.

Anpassung bereits berechneter oder gezahlter Betrige. Wenn nach dem Eintritt eines
Mitteilungstags und der damit verbundenen Bestimmung eines Ereignisfeststellungstags ein
solcher Ereignisfeststellungstag aufgrund der Vorgehensweise des Credit Derivatives
Determinations Committee (A) als an einem Tag (einschlieBlich eines Tags, der vor einem
vorangegangenen Zinszahltag liegt) eingetreten gilt, der von dem urspriinglich als
Ereignisfeststellungstag bestimmten Tag abweicht, oder (B) im Fall einer DC Bekanntgabe
der Kreditereignisverneinung, als nicht eingetreten gilt, wird die Berechnungsstelle etwaige
notwendige Anpassungen bestimmen, die erforderlich sind, um irgendwelchen Anderungen
Rechnung zu tragen, die aufgrund einer solchen Anderung des Eintritts des
Ereignisfeststellungstags in Bezug auf die zuvor berechneten und/oder gezahlten Betrige
vorzunehmen sind, und diese der Emittentin mitteilen, die dies ihrerseits den
Wertpapierinhabern zum ehest moglichen Zeitpunkt nach einer solchen Anderung mitteilen
wird. Eine solche etwaige Anpassung wird (i) (im Fall einer Anpassung zugunsten des
Wertpapierinhabers) von der Emittentin zusétzlich zur Zahlung des bzw. der niachstfolgenden
Zinsbetrags/-betriage geleistet oder (ii) (im Fall einer Anpassung zugunsten der Emittentin)
mit diesen verrechnet bzw. davon abgezogen. Bei der Berechnung der Anpassungszahlung
werden keine aufgelaufenen Zinsen beriicksichtigt. Im Falle einer Anpassung zugunsten der
Emittentin sind die Wertpapierinhaber nicht zur Leistung weiterer Zahlungen an die
Emittentin verpflichtet, die {iber die Verrechnungs- oder Abzugsbetrige hinausgehen.

Verschiebung von Zinszahlungen. Die Emittentin kann einen Zinszahltag durch
Veroffentlichung einer Mitteilung gemal § [5][6] der Allgemeinen Bedingungen auf den
Verschobenen Zinszahltag verschieben, sofern eine Zinsstundungsvoraussetzung erfiillt ist.
Eine solche Mitteilung erfolgt durch die Emittentin innerhalb von [10] [andere Frist
einfiigen] Kalendertagen vor dem entsprechenden Zinszahltag und muss eine Beschreibung
der relevanten Zinsstundungsvoraussetzung enthalten. Fiir den Zeitraum vom planméfBigen
Zinszahltag bis zum Verschobenen Zinszahltag fallen keine Zinsen auf den gestundeten
Zinsbetrag an.
Wenn am fiinften Bankgeschéftstag vor dem Spatesten Endgiiltigen Félligkeitstag kein
Ereignisfeststellungstag in Bezug auf das beantragte Kreditereignis eingetreten ist, dann wird
der gestundete Zinsbetrag am Spétesten Endgiiltigen Félligkeitstag gezahlt.

Ein Wertpapierinhaber ist aufgrund einer solchen Zinsstundung nicht berechtigt, seine
Wertpapiere gemal3 § 3 der Allgemeinen Bedingungen fillig und zahlbar zu stellen.

Aufgaben der Berechnungsstelle im Zusammenhang mit Zinszahlungen. Die
Berechnungsstelle flihrt alle Feststellungen und Berechnungen durch, die in diesem § 3
vorgesehen sind. Sie wird unverziiglich die Emittentin benachrichtigen, die dies ihrerseits den
Wertpapierinhabern und Bodrsen, an denen die Wertpapiere notiert sind und deren
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(1)

2

)

(1

Vorschriften eine Benachrichtigung der Borse vorsehen, gemif § [5][6] der Allgemeinen
Bedingungen bekannt gibt.]

§4
Auswirkungen auf den Riickzahlungsbetrag

Bei Eintritt eines Mitteilungstags wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung frei, die
Wertpapiere geméll der Besonderen Bedingungen zuriickzuzahlen. Diese Verpflichtung lebt
auch dann nicht wieder auf, wenn die Umstinde, die zum Eintritt dieses Kreditereignisses
gefiihrt haben, spiter wegfallen oder behoben werden.

Wird die Emittentin gemdB dem  vorstechenden Absatz (1) von  ihrer
Riickzahlungsverpflichtung nach MalBgabe der Besonderen Bedingungen und dieser
Kreditereignisbedingungen frei, so zahlt sie am Félligkeitstag fiir jedes Wertpapier einen
Betrag in Hohe des Kreditereignisriickzahlungsbetrags [bei Wertpapieren, bei denen der
Kreditereignisriickzahlungsbetrag auf Grundlage cines Festgesetzten Restwerts, der gleich
null ist, berechnet wird, einfiigen: , der null entspricht,] [bei Wertpapieren, deren
Kreditereignisriickzahlungsbetrag auf Grundlage eines Festgesetzten Restwerts ermittelt
wird, einfiigen: , ungeachtet der Behandlung des Kreditereignisses am Markt][im Fall eines
Zusatzbetrags gilt Folgendes: und den Zusatzbetrag], sofern die
Zusatzbetragszahlungsvoraussetzung erfiillt ist]]. Den Wertpapierinhabern stehen im
Zusammenhang mit den Wertpapieren keine weiteren Rechte und keine weiteren Anspriiche
gegeniiber der Emittentin zu. ]

Verzogerte Zahlung des Riickzahlungsbetrags. Die Emittentin kann den Vorgesehenen
Félligkeitstag durch Veroffentlichung der Félligkeitstagsverschiebungsmitteilung geméaf
§ [5][6] der Allgemeinen Bedingungen auf den Endgiiltigen Falligkeitstag verschieben, sofern
eine Filligkeitstagsverschiebungsvoraussetzung erfiillt ist.
Wenn am fiinften Bankgeschéftstag vor dem Spitesten Endgiiltigen Falligkeitstag kein
Ereignisfeststellungstag in Bezug auf das beantragte Kreditereignis eingetreten ist, dann
werden die Wertpapiere am Spitesten Endgiiltigen Félligkeitstag zum Nennbetrag
zuriickgezahlt.

§5
Abwicklung

[Wenn Auktionsabwicklung die anwendbare Abwicklungsmethode ist, einfiigen: Die auf die
Wertpapiere anwendbare Abwicklungsmethode ist "Auktionsabwicklung" [wenn
Barausgleich die anwendbare Ersatz-Abwicklungsmethode ist, einfiigen: und die "Ersatz-
Abwicklungsmethode" ist Barausgleich].]

[Wenn Barausgleich die anwendbare Abwicklungsmethode ist, einfiigen: Die auf die
Wertpapiere anwendbare Abwicklungsmethode ist "Barausgleich".]

(Wenn der Kreditereignisriickzahlungsbetrag gleich null ist, einfiigen: Die auf die
Wertpapiere anwendbare Abwicklungsmethode besteht darin, dass der

Kreditereignisriickzahlungsbetrag null betrégt. ]

[Wenn Auktionsabwicklung die anwendbare Abwicklungsmethode ist, einfiigen:

"Auktionsabwicklung" bezeichnet eine Abwicklung von Credit Linked Transaktionen auf
Grundlage des Auktionsendpreises, der in Einklang mit einer von ISDA durchgefiihrten
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2)

Auktion festgestellt wird. Unbeschadet der vorstehenden Ausfithrungen, jedoch ohne
Duplizierung der Abwicklung, gilt Folgendes: Wenn (a) ein Auktionsabsagetag eintritt, (b)
ein Bekanntgabetag der Auktionsverneinung eintritt, (c) eine Ablehnung eines DC Antrags
auf Entscheidung iiber Kreditereignis erfolgt, (d)an dem Tag, der [Zah!l -einfiigen]
Bankgeschéftstage vor dem Spétesten Endgiiltigen Falligkeitstag liegt, immer noch keine von
ISDA durchgefiihrte Auktion stattgefunden hat, (e) wenn ein Ereignisfeststellungstag eintritt
und an oder vor dem Tag, der [drei][Zah! einfiigen] Bankgeschéftstage nach dem betreffenden
Ereignisfeststellungstag liegt, kein Kreditereignisanfragetag eingetreten ist oder keine DC
Kreditereignisfeststellung erfolgt ist, [oder] (f)ein Ereignisfeststellungstag nach dem
betreffenden Ausiibungsstichtag liegt oder (g) nach erfolgter Auktion die Berechnungsstelle
nach eigenem Ermessen entscheidet, dass die Bedingungen der Kreditderivat-
Transaktion(en), die Gegenstand des oder der Auktionsverfahren sind, mit den Bedingungen
(insbesondere hinsichtlich der Laufzeit oder der Rangstellung) der Wertpapiere nicht
hinreichend vergleichbar sind und daher der/die Auktionsendpreis(e) wirtschaftlich nicht
vertretbar wire und eine unzumutbare Benachteiligung fiir die Wertpapierinhaber darstellen
wiirde(n), so werden die Wertpapiere nach der Ersatz-Abwicklungsmethode abgewickelt. Die
Berechnungsstelle stellt das Vorliegen der Voraussetzungen gemif3 vorstehendem Buchst. (g)
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) fest.]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Barausgleich" (Cash Settlement) bezeichnet die Abwicklung der Wertpapiere durch eine
Zahlung, wobei die Hohe des Zahlungsbetrages im Rahmen eines Quotierungsverfahrens
ermittelten Endpreises oder Gewichteten Durchschnittsendpreises einer bzw. mehrerer
Bewertungsverbindlichkeiten des von einem Kreditereignis betroffenen Referenzschuldners
festgestellt wird.]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich auf Grundlage eines Festgesetzten Restwerts oder
des Digitalen Riickzahlungsbetrags grofier als null als die anwendbare Abwicklungsmethode
angegeben ist, einfiigen:

"Barausgleich" (Cash Settlement) bezeichnet die Abwicklung der Wertpapiere durch eine
Zahlung, wobei die Hohe des Zahlungsbetrages [bei Wertpapieren mit Barausgleich auf
Grundlage eines Festgesetzten Restwerts einfiigen: auf Grundlage eines zum Emissionstag
angegebenen Festgesetzten Restwerts festgestellt wird] [bei Wertpapieren mit Barausgleich
auf  Grundlage eines Digitalen Riickzahlungsbetrags einfiigen: dem Digitalen
Riickzahlungsbetrag entspricht].]

Die Emittentin ist im Falle des Eintritts oder Andauerns einer Abwicklungsaussetzung nicht
verpflichtet, MaBBnahmen in Bezug auf die Abwicklung der Wertpapiere vorzunehmen. Wenn
ISDA auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite) den Beschluss des
betreffenden Credit Derivatives Determinations Committee bekannt gibt, (a) ob und wann ein
Kreditereignis eingetreten ist oder (b) hieriiber nicht zu BeschlieBen, wird das zuvor
ausgesetzte Abwicklungsverfahren innerhalb von [5][Zahl einfiigen] Bankgeschiftstagen nach
der oOffentlichen Bekanntgabe des Beschlusses durch ISDA auf ihrer Internetseite
http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite) wieder aufgenommen und weitergefiihrt.

§6

Anpassungen

Bei Eintritt eines Nachfolge-Ereignisses werden diese Kreditereignisbedingungen (einschlieBlich der
Bestimmungen in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten) dahingehend angepasst, dass sie sdmtliche
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Anderungen hinsichtlich der Anzahl und/oder der Art des bzw. der Referenzschuldner(s)
beriicksichtigen. Die Berechnungsstelle gibt solche Anderungen gemiB § [5][6] der Allgemeinen
Bedingungen bekannt.]

146



Produkttyp 2: Fix Rate bonitiitsabhingige Wertpapiere bezogen auf mehrere Referenzschuldner

§1
Definitionen

Soweit keine andere Definition angegeben ist, gilt fiir alle definierten Begriffe ihre
Begriffsbestimmung aus den Allgemeinen Bedingungen (Teil A) und den Besonderen Bedingungen
(Teil C).

(1 Diese Kreditereignisbedingungen beruhen im Wesentlichen auf den von der International
Swaps and Derivatives Association Inc. ("ISDA") in den "2014 ISDA Credit Derivatives
Definitions" veroffentlichten Standardbedingungen fiir Kreditderivate. Die Anwendung der
2014 ISDA Credit Derivatives Definitions wird durch Beschliisse eines Credit Derivatives
Determinations Committee und bestimmte andere Erkldrungen und Interpretationen
unterstiitzt, die von ISDA auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite)
veroffentlicht werden. Bei nach diesen Kreditereignisbedingungen vorgesehenen
Feststellungen werden die Emittentin und die Berechnungsstelle sdmtliche mafigeblichen
Beschliisse des zustdndigen Credit Derivatives Determinations Committee und alle sonstigen
mafgeblichen Erkldrungen und Interpretationen von ISDA befolgen, es sei denn, der
betreffende Beschluss oder die betreffende Erkldrung oder Interpretation ist mit diesen
Kreditereignisbedingungen oder der wirtschaftlichen Substanz der Wertpapiere nicht
vereinbar. Ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).].

"Ablehnung eines DC Antrags auf Entscheidung iiber Kreditereignis" (DC Credit Event Question
Dismissal) bezeichnet in Bezug auf einen Referenzschuldner eine 6ffentliche Bekanntmachung von
ISDA auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite), dass das zusténdige Credit
Derivatives Determinations Committee Beschlossen hat, keine Feststellung in den im DC Antrag auf
Entscheidung iiber Kreditereignis beschriebenen Angelegenheiten zu treften.

"Absicherungs-Anfangstag" (Credit Event Backstop Date) ist in Bezug auf den betreffenden
Referenzschuldner:

(1) [bei Wertpapieren, deren Absicherung erst am Emissionstag beginnt, einfiigen: der spétere
der beiden folgenden Tage: (A) der Emissionstag und (B)] der Tag, der sechzig Kalendertage
vor dem Kreditereignisanfragetag fiir ein Ereignis liegt, das ein Kreditereignis [bei
Wertpapieren, bei denen "Nichtanerkennung/Moratorium" ein anwendbares Kreditereignis
ist, einfiigen: oder, in Bezug auf ein(e) Nichtanerkennung/Moratorium (soweit in Bezug auf
diesen Referenzschuldner als anwendbar angegeben), das in Unterabsatz (ii) der Definition
von "Nichtanerkennung/Moratorium" beschriebene Ereignis] in Bezug auf diesen
Referenzschuldner oder eine Verbindlichkeit dieses Referenzschuldners darstellt, wie von
dem zusténdigen Credit Derivatives Determinations Committee Beschlossen; oder

(i1) ansonsten [bei Wertpapieren, deren Absicherung erst am Emissionstag beginnt, einfiigen: der
spatere der beiden folgenden Tage: (A) der Emissionstag und (B)] der frithere der beiden
folgenden Tage:

(A) achtzig Kalendertage vor dem Mitteilungstag, wenn der Mitteilungstag wihrend des
Mitteilungszeitraums eintritt, und
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(B) sechzig Kalendertage vor dem Kreditereignisanfragetag, wenn der Mitteilungstag
wiahrend der Zusatzfrist nach Ablehnung eintritt.

Der Absicherungs-Anfangstag unterliegt keinen Anpassungen gemél der in § 5 der Besonderen
Bedingungen aufgefiihrten Geschéftstageregelungen.

"Absicherungs-Enddatum" (Credit Event Cut-Off Date) ist das in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten aufgefiihrte Absicherungs-Enddatum.

"Abwicklungsaussetzung" (Settlement Suspension) bedeutet, dass, falls nach einem
Ereignisfeststellungstag, jedoch vor dem [bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch
Marktbewertung als die anwendbare Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode
angegeben ist, einfiigen: Bewertungstag] [Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich auf Grundlage
eines Festgesetzten Restwerts als die anwendbare Abwicklungsmethode oder Ersatz-
Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen: Abwicklungstag] eine DC Bekanntgabe einer Sitzung
zur Entscheidung tiber Kreditereignis in Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner erfolgt,
samtliche Zahlungen oder Feststellungen in Bezug auf die Wertpapiere bis zum [[Zahl ecinfiigen]
Bankgeschéftstag nach] Eintritt einer DC Kreditereignisfeststellung oder einer Ablehnung eines DC
Antrags auf Entscheidung iiber Kreditereignis gehemmt und ausgesetzt werden.

[Bei Wertpapieren, bei denen Auktionsabwicklung oder Barausgleich durch Marktbewertung als die
anwendbare Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Abwicklungsendpreis" (Settlement Final Price) ist [bei Wertpapieren, bei denen
Auktionsabwicklung  oder  Barausgleich  durch  Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode  oder  Ersatz-Abwicklungsmethode — angegeben  ist,  einfiigen:  der
Auktionsendpreis oder, wenn die Ersatz-Abwicklungsmethode zur Anwendung kommt,] der Endpreis
bzw. der Gewichtete Durchschnittsendpreis. |

"Abwicklungsmethode" (Settlement Method) hat die diesem Begriff in § 5 dieser
Kreditereignisbedingungen zugewiesene Bedeutung.

"Abwicklungsmitteilung" (Settlement Notice) ist eine von der Emittentin unverziiglich, spitestens
aber  am [5.] [Zahl  einfiigen] Bankgeschéftstag [bei Wertpapieren, deren
Kreditereignisriickzahlungsbetrag durch Marktbewertung ermittelt wird, einfiigen: nach der
Feststellung des Abwicklungsendpreises][bei Wertpapieren, deren Kreditereignisriickzahlungsbetrag
durch Bezug auf einen Festgesetzten Restwert ermittelt wird, oder mit einem Digitalen
Riickzahlungsbetrag einfiigen: nach einen Mitteilungstag] verdffentlichte Mitteilung, in der [bei
Wertpapieren, deren Kreditereignisriickzahlungsbetrag durch Marktbewertung ermittelt wird,
einfiigen: der Abwicklungsendpreis] [bei Wertpapieren, aufler Kapitalgeschiitzten Wertpapieren,
einfigen: , der Kreditereignisriickzahlungsbetrag] [bei Wertpapieren mit einem Digitalen
Riickzahlungsbetrag einfiigen: , der Digitale Riickzahlungsbetrag] [, der Swap-Auflosungsbetrag] der
Zinsbetrag und der Abwicklungstag angegeben werden. Eine Abwicklungsmitteilung unterliegt den
Bedingungen fiir Mitteilungen in § [5][6] der Allgemeinen Bedingungen.]

"Abwicklungstag" (Settlement Date) ist in Bezug auf den jeweiligen Betroffenen Referenzschuldner
der in der Abwicklungsmitteilung angegebene Tag, der spétestens der fiinfte Bankgeschiftstag nach
der Veroffentlichung der Abwicklungsmitteilung ist.

"Abzugsbetrag" (Reduction Amount) bezeichnet [(je nachdem, welcher der hohere Betrag ist) (i)] den
Referenzschuldner-Nominalbetrag des Betroffenen Referenzschuldners [oder (ii) (x) den
Referenzschuldner-Nominalbetrag des Betroffenen Referenzschuldners, abziiglich des (y)
[Kreditereignisriickzahlungsbetrags]].
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"Abzugsbetrag" (Reduction Amount) bezeichnet einen Betrag, der (A) (x) dem Referenzschuldner-
Nominalbetrag eines Betroffenen Referenzschuldners, multipliziert mit (y) (100 % - [im Fall von
Wertpapieren, deren Kreditereignisriickzahlungsbetrag durch Marktbewertung ermittelt wird, gilt
Folgendes: Endpreis] [im Fall von Wertpapieren, deren Kreditereignisriickzahlungsbetrag durch
Auktionsabwicklung ermittelt wird, gilt Folgendes: Auktionsendpreis] [im Fall von Wertpapieren,
deren Kreditereignisriickzahlungsbetrag durch Bezug auf einen Festgesetzten Restwert ermittelt wird,
der grofser als null ist, gilt Folgendes: Festgesetzter Restwert] [im Fall von Wertpapieren, deren
Kreditereignisriickzahlungsbetrag durch Bezug auf einen Festgesetzten Restwert bestimmt wird, der
gleich null ist, gilt Folgendes: null]) fiir den Betroffenen Referenzschuldner [plus (B) einen
verhéltnisméfBigen Anteil des Swap-Auflosungsbetrags, in Bezug auf den Referenzschuldner-
Nominalbetrag des Betroffenen Referenzschuldners,] entspricht.

[Falls "Alle Garantien" als anwendbar angegeben ist, einfiigen:

"Alle Garantien" (4!l Guarantees) bedeutet (falls fiir anwendbar erklirt), dass die Definition von
"Relevante Garantie" alle Qualifizierten Garantien umfasst.]

"Anfragetag auf Beschluss iiber Nachfolger" (Successor Resolution Request Date) bezeichnet in
Bezug auf eine an ISDA iibermittelte Mitteilung, in der die Einberufung eines Credit Derivatives
Determinations Committee beantragt wird, um einen oder mehrere Nachfolger fiir den betreffenden
Referenzschuldner durch Beschluss zu bestimmen, den von ISDA auf ihrer Internetseite
http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite) offentlich bekannt gegebenen Zeitpunkt, hinsichtlich
dessen das zustindige Credit Derivatives Determinations Committee BeschlieBt, dass dies der
Zeitpunkt ist, an dem die betreffende Mitteilung wirksam wird.

"Anleihe" (Bond) ist eine Verpflichtung, die zur Verbindlichkeitskategorie "Aufgenommene Gelder"
gehort und in Form von Anleihen, Schuldtiteln (auler Schuldurkunden, die im Zusammenhang mit
Darlehen ausgegeben werden), verbrieften Schuldtiteln oder anderen Schuldtiteln begeben wird oder
in dieser Form verbrieft ist; andere Formen von Aufgenommenen Geldern werden von dieser
Definition nicht erfasst.

"Anleihe oder Darlehen" (Bond or Loan) ist eine Verpflichtung, die entweder eine Anleihe oder ein
Darlehen ist.

"Anfrage" (Request) bedeutet eine gemil den Regelungen des jeweiligen Credit Derivatives
Determinations Committee erfolgte Mitteilung an ISDA, in der das zustindige Credit Derivatives
Determinations Committee um die Erdrterung eines Sachverhalts ersucht wird, insbesondere
hinsichtlich eines DC Antrags auf Entscheidung iiber Kreditereignis in Bezug auf den
Referenzschuldner (oder eine seiner Verbindlichkeiten) [[im Fall, dass Nachfristverlingerung
anwendbar ist, einfiigen: oder der Frage, ob ein Ereignis eine Potenzielle Nichtzahlung] [bei
Potenzieller Nichtanerkennung/Moratorium einfiigen: oder der Frage, ob ein Ereignis ein(e)
Potenzielle(s) Nichtanerkennung/Moratorium] darstellt oder der Frage, ob ein Nachfolgeereignis
eingetreten ist.

[Bei allen  Wertpapieren  mit  Ausnahme  von _ Wertpapieren, _bei  denen  der
Kreditereignisriickzahlungsbetrag mit Bezug auf einen Festgesetzten Restwert ermittelt wird, und falls
"Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner” als anwendbar angegeben ist und
"Staatliche Intervention” und/oder "Restrukturierung" ein anwendbares Kreditereignis ist oder ein
Referenzschuldner ein Hoheitstrdger ist und "Restrukturierung"” ein anwendbares Kreditereignis ist,
sofern _nicht "Ausschluss von Asset-Paket-Bewertung bei Hoheitstrdger” in Bezug auf den
betreffenden oder alle Hoheitstrdager als Referenzschuldner als anwendbar angegeben ist, einfiigen:

"Asset-Paket" (Asset Package) bezeichnet [in Bezug auf einen Referenzschuldner, bei dem
"Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" als anwendbar angegeben ist und bei dem
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"Staatliche Intervention" und/oder "Restrukturierung" ein anwendbares Kreditereignis ist,] [oder] [in
Bezug auf einen Hoheitstrager als Referenzschuldner, bei dem "Restrukturierung" ein anwendbares
Kreditereignis ist, [und sofern nicht "Ausschluss von Asset-Paket-Bewertung bei Hoheitstrager" in
Bezug auf den betreffenden Hoheitstrager als Referenzschuldner als anwendbar angegeben ist,] [und]
in Bezug auf ein Kreditereignis mit Asset-Paket alle Assets in Hohe des Anteils, den ein Relevanter
Gldubiger im Zusammenhang mit dem malgeblichen Kreditereignis mit Asset-Paket erhélt oder
einbehélt (gegebenenfalls einschlieBlich [falls  "Bedingungen fiir = Finanzinstitute als
Referenzschuldner” als anwendbar angegeben ist, einfiigen:] der Primir-Bewertungsverbindlichkeit]
[bzw.] [bei Wertpapieren mit einem Referenzschuldner, der die Voraussetzungen eines Hoheitstrdgers
erfiillt, sofern nicht "Ausschluss von Asset-Paket-Bewertung bei Hoheitstriger" in Bezug auf den
betreffenden oder alle Hoheitstrdger als Referenzschuldner als anwendbar angegeben ist, einfiigen:
der Paketrelevanten Anleihe]). Wird dem Relevanten Glaubiger eine Auswahl an Assets oder eine
Auswahl an Kombinationen von Assets angeboten, so ist das Asset-Paket das Grofite Asset-Paket.
Wird dem Relevanten Glaubiger nichts angeboten und erhélt er nichts und behilt nichts ein, so gilt der
Wert des Asset-Pakets als null.

Dabei haben die nachstehenden Begriffe die folgende Bedeutung:

(1) "Asset" (Assef) bezeichnet eine Verpflichtung, Eigenmittel, einen Geldbetrag, eine
Sicherheit, eine Verglitung (u. a. Vergiitungen fiir eine frithzeitige oder sonstige
Zustimmung), ein Recht und/oder einen sonstigen Vermogenswert, unabhingig
davon, ob in materieller oder anderer Form und ob von dem jeweiligen Betroffenen
Referenzschuldner oder einem Dritten begeben, gezahlt oder geleistet oder diesen
entstanden (oder in Féllen, in denen das Recht bzw. der sonstige Vermogenswert
nicht mehr besteht, realisierten oder realisierbaren Wert).

(i1) "Groftes Asset-Paket" (Largest Asset Package) bezeichnet in Bezug auf eine [falls
"Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner” als anwendbar angegeben
ist, einfiigen:] Primar-Bewertungsverbindlichkeit] [bzw.] [bei Wertpapieren mit
einem Referenzschuldner, der die Voraussetzungen eines Hoheitstréigers erfiillt,
sofern nicht "Ausschluss von Asset-Paket-Bewertung bei Hoheitstrdger" in Bezug auf
den betreffenden oder alle Hoheitstriger als_Referenzschuldner als anwendbar
angegeben ist, einfiigen: Paketrelevante Anleihe] das aus Assets bestehende Paket, in
das der groBte Kapitalbetrag umgetauscht oder umgewandelt wurde bzw. wird (auch
im Wege der Anderung), wie von der Berechnungsstelle unter Bezugnahme auf
Zuldssige Informationen festgestellt. Kann dies nicht festgestellt werden, so ist das
Grofite Asset-Paket das aus Assets bestehende Paket mit dem hochsten sofort
realisierbaren Wert, wie von der Berechnungsstelle nach Maflgabe eines etwaigen
von dem zustindigen Credit Derivatives Determinations Committee bestimmten
Verfahrens festgestellt oder auf andere Weise von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt.

(i)  "Relevanter Gliubiger" (Relevant Holder) bezeichnet einen Glaubiger der
betreffenden [bei Wertpapieren, bei denen "Bedingungen fiir Finanzinstitute als
Referenzschuldner” als  anwendbar  angegeben  ist,  einfiigen:]  Primir-
Bewertungsverbindlichkeit] [bzw.] [bei Wertpapieren mit einem Referenzschuldner,
der die Voraussetzungen eines Hoheitstréigers erfiillt, sofern nicht "Ausschluss von
Asset-Paket-Bewertung bei Hoheitstrdger" in Bezug auf den betreffenden oder alle
Hoheitstréiger als Referenzschuldner als anwendbar angegeben ist, einfiigen:
Paketrelevanten Anleihe] mit einem Ausstehenden Kapitalbetrag bzw. Zahlbaren und
Filligen Betrag unmittelbar vor dem maBgeblichen Kreditereignis mit Asset-Paket in
Hohe des Gesamtnennbetrags. |
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[Bei  allen Wertpapieren mit  Ausnahme  von Wertpapieren, bei  denen der
Kreditereignisriickzahlungsbetrag mit Bezug auf einen Festgesetzten Restwert ermittelt wird, und falls
"Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" als anwendbar angegeben ist und
"Staatliche Intervention" und/oder "Restrukturierung” ein anwendbares Kreditereignis ist oder ein
Referenzschuldner ein Hoheitstrdger ist und "Restrukturierung"” ein anwendbares Kreditereignis ist,
sofern nicht "Ausschluss von Asset-Paket-Bewertung bei Hoheitstrdger”" in Bezug auf den
betreffenden oder alle Hoheitstriger als Referenzschuldner als anwendbar angegeben ist, einfiigen.:

"Asset-Paket-Bewertung" (Asset Package Valuation) findet Anwendung, wenn ein Kreditereignis
mit Asset-Paket eintritt, es sei denn [(i)] das Kreditereignis mit Asset-Paket tritt vor dem in Bezug auf
das Kreditereignis festgelegten Absicherungs-Anfangstag ein, wobei das Kreditereignis in der flir den
Ereignisfeststellungstag geltenden Kreditereignismitteilung oder DC Kreditereignisfeststellung
angegeben ist

[wenn ein Referenzschuldner ein Hoheitstrdger ist und "Restrukturierung” ein anwendbares
Kreditereignis ist, einfiigen:

oder (ii) in Bezug auf einen Hoheitstriger als Referenzschuldner, bei dem "Restrukturierung" ein
anwendbares Kreditereignis ist, [(A) ist "Ausschluss von Asset-Paket-Bewertung bei Hoheitstrager"
in Bezug auf den betreffenden Hoheitstrager als_Referenzschuldner als anwendbar angegeben oder
(B)] besteht keine Paketrelevante Anleihe unmittelbar vor dem Kreditereignis mit Asset-Paket].]

"Aufgenommene Gelder" (Borrowed Money) ist jede Verpflichtung (ausschlieBlich Verpflichtungen
aus revolvierenden Krediten, fiir die keine ausstehenden, unbezahlten Ziehungen in Bezug auf den
Nennbetrag bestehen) zur Zahlung oder Riickzahlung von aufgenommenen Geldern (einschlieBlich
Einlagen sowie Erstattungsverpflichtungen aus der Ziehung eines Akkreditivs).

[Bei Wertpapieren, deren Kreditereignisriickzahlungsbetrag durch Auktionsabwicklung ermittelt

wird, einfiigen:

"Auktion" (4uction) bezeichnet in Bezug auf den jeweiligen Betroffenen Referenzschuldner eine von
Markit Group Limited und/oder Creditex Securities Corp. (oder anderen von der ISDA jeweils
bestellten Nachfolgegesellschaften) durchgefiihrte Auktion zur Abwicklung von Kreditderivaten auf
Basis eines Auktionsendpreises.

"Auktionsabsagetag" (Auction Cancellation Date) bezeichnet einen Tag, an dem eine Auktion
aufgrund dessen, dass ein Auktionsendpreis nicht festgestellt wurde, als abgesagt gilt und der von
Markit Group Limited und/oder Creditex Securities Corp. (oder anderen von ISDA jeweils bestellten
Nachfolgegesellschaften) oder von ISDA selbst auf ihren jeweiligen Internetseiten (im Hinblick auf
ISDA: http://dc.isda.org oder eine Nachfolgeseite[; im Hinblick auf: [andere Internetseiten einfiigen])
als Auktionsabsagetag bekannt gegeben wird.

"Auktionsendpreis" (Auction Final Price) bezeichnet den Preis, ausgedriickt in Prozent, wie er in der
Auktion im Zusammenhang mit dem Betroffenen Referenzschuldner bestimmt und dem
Wertpapierinhaber in der Abwicklungsmitteilung mitgeteilt wird. Wird mehr als eine Auktion fiir
einen Betroffenen Referenzschuldner durchgefiihrt, wahlt die Berechnungsstelle zur Feststellung des
Kreditereignisriickzahlungsbetrags in Ubereinstimmung mit der iiblichen Vorgehensweise am Markt
den Auktionsendpreis aus einer oder mehreren Auktionen, die fiir Kreditderivate durchgefiihrt
werden, deren Bedingungen (insbesondere hinsichtlich der Laufzeit oder der Rangstellung) mit
denjenigen der Wertpapiere hinreichend vergleichbar sind.

"Auktionsendpreis-Feststellungstag" (duction Final Price Determination Date) bezeichnet (fiir den

Fall, dass ein Auktionsendpreis festgestellt wird) den Tag, an dem der Auktionsendpreis festgestellt
wird.

151



"Auktionsabwicklung" (Auction Settlement) hat die diesem Begriff in § 5 dieser
Kreditereignisbedingungen zugewiesene Bedeutung. ]

[Falls "Ausgeschlossene Verbindlichkeit” in § 3 der Produkt- und Basiswertdaten als anwendbar
angegeben ist, einfiigen:

"Ausgeschlossene Bewertungsverbindlichkeit" (Excluded Valuation Obligation) bezeichnet in
Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner:

[(1)] [jede Verpflichtung dieses Referenzschuldners, die fiir diesen Referenzschuldner in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten als "Ausgeschlossene Bewertungsverbindlichkeit"
aufgefiihrt ist; und]

[(D)][(A1)] jeden ausschlieBlich aus Kapitalforderungen bestehenden Bestandteil einer Anleihe, von
der alle oder einzelne Zinsbestandteile abgetrennt wurden [falls "Bedingungen fiir
Finanzinstitute als Referenzschuldner” als anwendbar angegeben ist und "Staatliche
Intervention" oder "Restrukturierung” als ein anwendbares Kreditereignis angegeben ist
oder ein Referenzschuldner ein Hoheitstrdiger ist und "Restrukturierung” als ein
anwendbares Kreditereignis angegeben ist:; und

[(i)][(1i1)] falls Asset-Paket-Bewertung [in Bezug auf einen Referenzschuldner, fiir den
"Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" als anwendbar angegeben ist
und] [oder] [anwendbar ist und ein Referenzschuldner ein Hoheitstrager ist][und sofern
nicht "Ausschluss von Asset-Paket-Bewertung bei Hoheitstrager" in Bezug auf den
betreffenden Hoheitstriger als_Referenzschuldner als anwendbar angegeben ist], jede am
oder nach dem Tag des maBgeblichen Kreditereignisses mit Asset-Paket begebene oder
entstandene Verpflichtung].

[Im_Fall von allen Wertpapieren, bei denen Ausgeschlossene(r) Referenzschuldner als anwendbar
angegeben ist, gilt Folgendes:

"Ausgeschlossene[r] Referenzschuldner" (Excluded Reference Entit[y][ies]) bedeutet alle
Referenzschuldner, die in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten als solche aufgefiihrt sind. ]

[Im_Fall, dass Ausgeschlossene Verbindlichkeit in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten als
anwendbar angegeben ist und "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner” nicht
anwendbar ist:

"Ausgeschlossene Verbindlichkeit" (Excluded Obligation) bedeutet in Bezug auf den betreffenden
Referenzschuldner jede Verbindlichkeit dieses Referenzschuldners, die fiir diesen Referenzschuldner
in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten als ausgeschlossen aufgefiihrt ist.]

[Falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" als anwendbar angegeben ist,

einfiigen:

"Ausgeschlossene Verbindlichkeit" (Excluded Obligation) bezeichnet in Bezug auf den betreffenden
Referenzschuldner:

[Falls "Nicht Nachrangige Wertpapiere" als anwendbar angegeben ist, einfligen.

(1) jede Verpflichtung dieses Referenzschuldners, die fiir diesen Referenzschuldner in § 2 der
Produkt- und Basiswertdaten als "Ausgeschlossene Verbindlichkeit" angegeben ist; und
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(i1) in Bezug auf einen Referenzschuldner, fiir den "Bedingungen fiir Finanzinstitute als
Referenzschuldner" als anwendbar angegeben ist und bei dem "Staatliche Intervention"
und/oder "Restrukturierung" ein anwendbares Kreditereignis ist fiir die Feststellung, ob eine
Staatliche Intervention oder eine Restrukturierung erfolgt ist, jede Nachrangige
Verbindlichkeit.

[Falls "Nachrangige Wertpapiere" als anwendbar angegeben ist, einfiigen:

(i)  jede Verpflichtung dieses Referenzschuldners, die fiir diesen Referenzschuldner in § 2 der
Produkt- und Basiswertdaten als ausgeschlossene Verpflichtung aufgefiihrt ist; und

(iv) in Bezug auf einen Referenzschuldner, fir den "Bedingungen fiir Finanzinstitute als
Referenzschuldner" als anwendbar angegeben ist und bei dem "Staatliche Intervention"
und/oder "Restrukturierung" ein anwendbares Kreditereignis ist fiir die Feststellung, ob eine
Staatliche Intervention oder eine Restrukturierung erfolgt ist, jede Tiefer Nachrangige
Verbindlichkeit.]]

[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Ausstehender Kapitalbetrag" (Outstanding Principal Balance) bezeichnet den wie folgt
berechneten ausstehenden Betrag einer Verpflichtung:

) erstens durch Bestimmung der Hohe der Kapitalzahlungsverpflichtungen des jeweiligen
Betroffenen Referenzschuldners [im Fall, dass "Einberechnung des Aufgelaufenen
Zinsbetrags" in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten als anwendbar angegeben ist, einfiigen:
und der Verpflichtungen des jeweiligen Betroffenen Referenzschuldners zur Zahlung
aufgelaufener und noch ungezahlter Zinsbetrige [, falls "Einberechnung des Aufgelaufenen
Zinsbetrags" in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten als anwendbar angegeben ist], jeweils] in
Bezug auf die Verpflichtung (wobei dies im Fall einer Garantie der niedrigere der folgenden
Betridge ist: (A) der Ausstehende Kapitalbetrag [im Fall, dass "Einberechnung des
Aufgelaufenen Zinsbetrags" in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten als anwendbar
angegeben ist, einfiigen: (einschlieBlich aufgelaufener und noch ungezahlter Zinsbetrage],
falls "Einberechnung des Aufgelaufenen Zinsbetrags" in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
als anwendbar angegeben ist])] der Garantierten Verbindlichkeit (so bestimmt, als seien
Verweise auf den jeweiligen Betroffenen Referenzschuldner Verweise auf den Schuldner der
Garantierten Verbindlichkeit) und (B) der Betrag einer etwaigen Festen Obergrenze);

(i1) zweitens durch Subtrahieren des gesamten Betrags oder eines Teils des Betrags, der gemal3
den Bedingungen der Verpflichtung (A) Gegenstand einer Unzuldssigen Maflnahme ist oder
(B) anderweitig durch Zeitablauf oder den Fintritt oder Nichteintritt eines Ereignisses oder
eines Umstands (auler im Wege (I) der Zahlung oder (II)einer Zuldssigen Bedingten
Reduzierung) reduziert werden kann (der in Absatz (i) bestimmte Betrag abziiglich etwaiger
gemidll Absatz (ii) subtrahierter Betrdge wird dabei als "Nicht-Bedingter Betrag"
bezeichnet); und

(iii)  drittens durch Bestimmung des Forderungsquantums, das in diesem Fall den Ausstehenden
Kapitalbetrag darstellt,

jeweils wie folgt bestimmt:

(A) sofern nicht etwas anderes angegeben ist, nach MaBBgabe der am betreffenden Bewertungstag
geltenden Bedingungen der Verpflichtung; und
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(B) lediglich in Bezug auf das Forderungsquantum, nach MaBigabe des anwendbaren Rechts
(soweit durch die betreffenden Rechtsvorschriften die Hohe der Forderung reduziert wird
oder darauf ein Abschlag vorgenommen wird, um den urspriinglichen Emissionspreis bzw.
den aufgelaufenen Wert der Verpflichtung zu beriicksichtigen).]

[Bei  Wertpapieren, bei denen "Restrukturierung” ein anwendbares Kreditereignis ist und
Auktionsabwicklung  oder  Barausgleich  durch  Marktbewertung als  die  anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen.

"Ausiibungsstichtag" (Exercise Cut-Off Date) ist:

[Bei Wertpapieren, bei denen entweder "Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Vollumfinglich
Ubertragbare Verbindlichkeit” oder "Modifizierte Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Bedingt
Ubertragbare Verbindlichkeit” anwendbar ist, einfiigen.

) Sofern Restrukturierung das einzige Kreditereignis ist, das in einer Kreditereignismitteilung
genannt wird, und ISDA auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite)
eine Endgiiltige Liste veroffentlicht, der Tag, der [15] [Zahl einfiigen] Bankgeschiftstage im
Relevanten Wirtschaftszentrum nach dem Tag der Veroffentlichung dieser Endgiiltigen Liste
liegt; oder]

[(D)][(i1)] der Bankgeschiftstag im Relevanten Wirtschaftszentrum vor dem Auktionsendpreis-
Feststellungstag, falls zutreffend;

[(i1)][(ii1)] der Bankgeschiftstag im Relevanten Wirtschaftszentrum vor dem Auktionsabsagetag, falls
zutreffend, bzw.

[(ii)][(iv)] ansonsten der Tag, der 21 Kalendertage nach dem Bekanntgabetag der
Auktionsverneinung liegt.]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich als die anwendbare Abwicklungsmethode oder Ersatz-
Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Barausgleich" (Cash Settlement) hat die diesem Begriff in § 5 dieser Kreditereignisbedingungen
zugewiesene Bedeutung. ]

[Bei Wertpapieren, bei denen "Restrukturierung” ein anwendbares Kreditereignis ist und
"Modifizierte Restrukturierungslaufzeitbecrenzune und Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit"
anwendbar ist und bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit" (Conditionally Transferable Obligation) bezeichnet in
Bezug auf den jeweiligen Betroffenen Referenzschuldner eine Bewertungsverbindlichkeit, die
entweder im Fall von Anleihen iibertragbar ist, oder im Fall von Bewertungsverbindlichkeiten, die
keine Anleihen sind, an alle Modifiziert Geeigneten Erwerber ohne Zustimmung einer weiteren
Person durch Abtretung oder Novation iibertragbar ist, und zwar jeweils zum Bewertungstag, jedoch
stets vorausgesetzt, dass eine Bewertungsverbindlichkeit, die keine Anleihe ist, ungeachtet dessen,
dass die Zustimmung dieses Betroffenen Referenzschuldners oder gegebenenfalls des Garanten einer
Bewertungsverbindlichkeit, die keine Anleihe ist, (oder die Zustimmung des betreffenden Schuldners,
sofern der Referenzschuldner diese Bewertungsverbindlichkeit garantiert) oder einer
Verwaltungsstelle fiir diese Novation oder Ubertragung erforderlich ist, eine Bedingt Ubertragbare
Verbindlichkeit ist, solange die Bedingungen dieser Bewertungsverbindlichkeit vorsehen, dass diese
Zustimmung nicht unangemessen zuriickgehalten oder verzogert werden darf. Bestimmungen,
wonach eine Novation oder Ubertragung einer Bewertungsverbindlichkeit gegeniiber einem
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Verwahrer, Anleihetreuhidnder, einer Verwaltungsstelle, Clearing- oder Zahlstelle anzuzeigen ist,
werden nicht als Zustimmungserfordernis erachtet.

Zur Feststellung, ob eine Bewertungsverbindlichkeit die Voraussetzungen der Definition von
"Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit" erfiillt, wird diese Feststellung an einem Bewertungstag fiir
die  Bewertungsverbindlichkeit  erfolgen, wobei lediglich die Bedingungen dieser
Bewertungsverbindlichkeit [und die dazu gehdrenden Dokumente iiber die Ubertragung oder
Zustimmung, die die Emittentin erhalten hat,] beriicksichtigt werden.]

[Bei Wertpapieren, bei denen Auktionsabwicklung als anwendbare Abwicklungsmethode angegeben

ist, einfiigen:

"Bekanntgabe der Auktionsverneinung" (No Auction Announcement Date) bedeutet in Bezug auf
ein Kreditereignis und den betreffenden Referenzschuldner denjenigen Tag, an dem ISDA auf ihrer
Internetseite http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite) zum ersten Mal offentlich bekannt gibt,
dass (i) keine Bedingungen fiir die Auktionsabwicklung fiir eine mit den Bedingungen der
Wertpapiere (insbesondere hinsichtlich der Laufzeit oder der Rangstellung) hinreichend vergleichbare
Kreditderivattransaktion verdffentlicht werden oder (ii) das =zustindige Credit Derivatives
Determinations Committee nach vorheriger Verdffentlichung einer gegenteiligen Mitteilung durch
ISDA auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite) Beschlossen hat, dass keine
Auktion durchgefiihrt wird.]

"Beschliefen" oder "Beschluss" (Resolve oder Resolution) bezeichnet eine Feststellung des
zustdndigen Credit Derivatives Determinations Committee oder eine als erfolgt geltende Feststellung
des zustindigen Credit Derivatives Determinations Committee aufgrund einer Entscheidung eines
externen Uberpriifungsgremiums.

"Betroffener Referenzschuldner" (Affected Reference Entity) hat die diesem Begriff in § 3 dieser
Kreditereignisbedingungen zugewiesene Bedeutung.

[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und die anwendbare
Quotierungsmethode "Marktwert" ist, einfiigen:

"Bewertungsmethode" (Valuation Method) bedeutet Marktwert, dabei bedeutet "Marktwert"
(Market) der von der Berechnungsstelle fiir eine bzw. mehrere Bewertungsverbindlichkeiten in Bezug
auf den Bewertungstag festgestellten Marktpreis.]

[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode _angegeben ist und die anwendbare
Quotierungsmethode "Hochstbetrag" ist, einfiigen:

"Bewertungsmethode" (Valuation Method) bedeutet Hochstbetrag, dabei bedeutet "Hochstbetrag"
(Highest) die hochste Quotierung, die die Berechnungsstelle fiir eine Bewertungsverbindlichkeit in
Bezug auf einen Bewertungstag erhalten hat.]

[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Bewertungstag" (Valuation Date) ist in Bezug auf den jeweiligen Betroffenen Referenzschuldner
vorbehaltlich  einer anwendbaren  Abwicklungsaussetzung jeder Tag  wihrend des
Bewertungszeitraums, an dem die Berechnungsstelle versucht, eine bzw. mehrere
Bewertungsverbindlichkeiten nach der Bewertungsmethode zu bewerten. ]
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[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Bewertungsverbindlichkeit" (Valuation Obligation) bedeutet in Bezug auf den jeweiligen
Betroffenen Referenzschuldner [bei Wertpapieren, bei denen "Restrukturierungslaufzeitbegrenzung
und Vollumfinglich Ubertragbare Verbindlichkeit" anwendbar ist, einfiigen: und soweit
"Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Vollumfinglich Ubertragbare Verbindlichkeit" in § 2 der
Produkt- und Basiswertdaten als anwendbar angegeben ist gemid den Anforderungen der
"Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Vollumfénglichen Ubertragbaren Verbindlichkeit"][bei
Wertpapieren, bei denen "Restrukturierung” ein anwendbares Kreditereignis ist und "Modifizierte
Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit" anwendbar ist,
einfiigen: und soweit "Modifizierte Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Bedingt Ubertragbare
Verbindlichkeit" in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten als anwendbar angegeben ist gemi3 den
Anforderungen der "Modifizierten Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Bedingt Ubertragbaren
Verbindlichkeit"]:

(1) jede Verpflichtung des Referenzschuldners (entweder unmittelbar oder durch
Ubernahme einer Relevanten Garantie), die durch die in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten angegebenen [betreffenden] Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale
beschrieben wird und der in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten angegebenen
[betreffenden] Bewertungsverbindlichkeitskategorie zum Bewertungstag angehort;
und

(i1) die Referenzverbindlichkeit;

[bei Wertpapieren mit _einem _Referenzschuldner, der die Voraussetzungen _eines
Hoheitstrdgers erfiillt, einfiigen.]

(iii) ausschlieBlich in Bezug auf ein Restrukturierungs-Kreditereignis hinsichtlich des
Betroffenen Referenzschuldners[, der ein Hoheitstrager ist,] [sofern nicht "Ausschluss
von Asset-Paket-Bewertung bei Hoheitstrdger" in Bezug auf alle Hoheitstrdger als
Referenzschuldner als anwendbar angegeben ist, einfiigen: und auBBer soweit "Asset-
Paket-Bewertung" anwendbar ist,] jede Restrukturierte Bewertungsverbindlichkeit
eines Hoheitstriagers; [sofern nicht "Ausschluss von Asset-Paket-Bewertung bei
Hoheitstréiger” in Bezug auf den betreffenden oder alle Hoheitstriger als
Referenzschuldner als anwendbar angegeben ist, einfiigen: und

(iv) falls Asset-Paket-Bewertung in Bezug auf einen Betroffenen Referenzschuldner
anwendbar ist, jede Paketrelevante Anleihe oder, nach Wahl der Emittentin, anstelle
einer solchen Bewertungsverbindlichkeit, das Asset-Paket;]

[falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner"” als anwendbar angegeben ist
und "Staatliche Intervention” und/oder "Restrukturierung"” ein anwendbares Kreditereignis

ist, einfiigen:

[i)][(iv)][(v)] in Bezug auf einen Referenzschuldner, fiir den "Bedingungen fiir
Finanzinstitute als Referenzschuldner" als anwendbar angegeben ist, und falls Asset-
Paket-Bewertung anwendbar ist, jede Primir-Bewertungsverbindlichkeit oder, nach
Wahl der Emittentin, anstelle dieser Bewertungsverbindlichkeit, das Asset-Paket;

jeweils (a) sofern es sich dabei nicht um eine Ausgeschlossene Bewertungsverbindlichkeit handelt

und (b) vorausgesetzt, die Verpflichtung hat einen Ausstehenden Kapitalbetrag bzw. einen Félligen
und Zahlbaren Betrag, der grofer als null ist (wobei die Feststellung fir die Zwecke von
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Absatz [(iii)][(iv)][(v)] gegebenenfalls unmittelbar vor dem relevanten Kreditereignis mit Asset-Paket
erfolgt).]

Die Berechnungsstelle kann eine oder mehrere Bewertungsverbindlichkeiten mit dem niedrigsten
Wert auswihlen, vorausgesetzt [bei Wertpapieren mit einem Referenzschuldner, der die
Voraussetzungen eines Hoheitstrédgers erfiillt, und bei denen "Restrukturierung" ein anwendbares
Kreditereignis ist oder "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" als anwendbar
angegeben ist, und bei denen "Staatliche Intervention" oder "Restrukturierung” ein anwendbares
Kreditereignis ist und bei denen "Festgesetzter Restwert" nicht anwendbar ist, einfiigen.: (1)] diese
Bewertungsverbindlichkeiten fallen in die [betreffende] Bewertungsverbindlichkeitskategorie und
erfiillen die [betreffende] Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale [bei Wertpapieren mit einem
Referenzschuldner, der die Voraussetzungen eines Hoheitstrigers erfiillt, und bei denen
"Restrukturierung” ein anwendbares Kreditereignis ist, sofern nicht "Ausschluss von Asset-Paket-
Bewertung bei Hoheitstrdger" in Bezug auf den betreffenden oder alle Hoheitstrdger als
Referenzschuldner als anwendbar angegeben ist, oder "Bedingungen fiir Finanzinstitute als
Referenzschuldner" als anwendbar angegeben ist und bei denen "Staatliche Intervention" oder
"Restrukturierung" ein anwendbares Kreditereignis ist und "Festgesetzter Restwert" nicht anwendbar
ist, einfiigen: und (ii) die Emittentin hat kein Asset-Paket anstelle einer Bewertungsverbindlichkeit
ausgewahlt, wenn ["Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner"][oder]["Bedingungen fiir
Europdische Versicherungen mit Nachrangverbindlichkeiten"] flir einen Referenzschuldner als
anwendbar angegeben ist. ]

[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Bewertungsverbindlichkeitskategorie" (Valuation Obligation Category) bedeutet eine der
folgenden Kategorien: "Zahlung", "Aufgenommene Gelder", "Nur-Referenzverbindlichkeit",
"Anleihe", "Darlehen", "Anleihe oder Darlehen", die fiir den Referenzschuldner in § 2 der Produkt-
und Basiswertdaten als "Bewertungsverbindlichkeitskategorie" aufgefiihrt sind. ]

[Falls "Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale" fiir einen oder mehrere Referenzschuldner anwendbar

ist, einfiigen:

"Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale" (Valuation Obligation Characteristics) bedeutet eines oder
mehrere der folgenden Merkmale: "Nicht Nachrangig", "Festgesetzte Wihrung", "Ubertragbares
Darlehen", "Zustimmungspflichtiges Darlehen", "Ubertragbar", "Hochstrestlaufzeit", "Kein
Inhaberpapier", "Keine Inlindische Wahrung", "Kein Inlidndisches Recht", "Borsennotiert”, "Keine
Inldndische Emission", "Nichtstaatlicher Glaubiger", "Direkte Darlehensbeteiligung" und "Vorfillig
oder Fillig", wie fiir den Referenzschuldner in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten als
"Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale" aufgefiihrt.]

[Falls "Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale" fiir keinen Referenzschuldner anwendbar ist, einfiigen:

"Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale" (Valuation Obligation Characteristics) ist nicht
anwendbar. |

[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Bewertungszeitraum" (Valuation Period) ist in Bezug auf den jeweiligen Betroffenen
Referenzschuldner der Zeitraum von (und einschlieBlich) dem Bewertungszeitraum-Starttag bis (und
einschlieBlich) zum Endtag des Bewertungszeitraums. ]
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"Bewertungszeitraum-Starttag" (Valuation Period Start Date) ist in Bezug auf den jeweiligen
Betroffenen Referenzschuldner, vorbehaltlich einer anwendbaren Abwicklungsaussetzung und soweit
in der Kreditereignismitteilung nicht etwas anderes angegeben ist, ein Tag, der nicht nach dem [15.]
[Zahl einfiigen] Bankgeschéftstag nach dem Mitteilungstag [bei Auktionsabwicklung und
Barausgleich als Ersatz-Abwicklungsmethode einfiigen: oder, im Fall von Barausgleich als Ersatz-
Abwicklungsmethode, ein Tag, der nicht nach dem [15.] [Zahl einfiigen] Bankgeschiftstag nach dem
Auktionsabsagetag oder dem Bekanntgabetag der Auktionsverneinung liegt].]

[Bei Wertpapieren, bei denen "Bérsennotiert” ein anwendbares "Verbindlichkeitsmerkmal” ist oder
Barausgleich _durch Marktbewertung als die anwendbare Abwicklungsmethode oder Ersatz-
Abwicklungsmethode angegeben ist und "Borsennotiert” ein anwendbares
"Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal" ist, einfiigen:

"Borsennotiert" (Listed) beschreibt eine Verpflichtung, die an einer Bdrse quotiert, notiert oder
gewoOhnlich gekauft und verkauft wird.]

"Credit Derivatives Determinations Committee" ist jeder gemi3 dem DC Regelwerk eingerichtete
Ausschuss, der bestimmte Beschliisse/Entscheidungen im Zusammenhang mit Kreditderivaten trifft.

"Darlehen" (Loan) ist eine Verpflichtung, die zur Verbindlichkeitskategorie "Aufgenommene
Gelder" gehort und durch einen Darlehensvertrag, einen revolvierenden Darlehensvertrag oder einen
sonstigen Kreditvertrag dokumentiert ist; andere Formen von Aufgenommenen Geldern werden von
dieser Definition nicht erfasst.

"DC Antrag auf Entscheidung iiber Kreditereignis" (DC Credit Event Question) bezeichnet in
Bezug auf einen Referenzschuldner eine Mitteilung an ISDA, mit der die Einberufung eines Credit
Derivatives Determinations Committee beantragt wird, um zu BeschlieBen, ob ein FEreignis
eingetreten ist, dass ein Kreditereignis in Bezug auf diesen Referenzschuldner darstellt.

"DC Bekanntgabe der Kreditereignisverneinung" (DC No Credit Event Announcement) bezeichnet
in Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner eine dffentliche Bekanntmachung von ISDA auf
ihrer Internetseite http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite), dass das zustindige Credit
Derivatives Determinations Committee Beschlossen hat, dass ein Ereignis, das Gegenstand eines DC
Antrags auf Entscheidung iiber Kreditereignis ist, kein Kreditereignis in Bezug auf diesen
Referenzschuldner darstellt.

"DC Bekanntgabe einer Sitzung zur Entscheidung iiber Kreditereignis" (DC Credit Event
Meeting  Announcement) bedeutet in Bezug auf einen Referenzschuldner eine Offentliche
Bekanntmachung von ISDA auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite), dass
ein Credit Derivatives Determinations Committee einberufen wird, um iiber die in einem DC Antrag
auf Entscheidung iiber Kreditereignis in Bezug auf diesen Referenzschuldner beschriebenen
Angelegenheiten zu BeschlieBen.

"DC Kreditereignisfeststellung" (DC Credit Event Announcement) bedeutet in Bezug auf den
betreffenden Referenzschuldner eine dffentliche Bekanntmachung von ISDA auf ihrer Internetseite
http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite) iiber einen Beschluss des zustindigen Credit Derivatives
Determinations Committee, dass am oder nach dem Absicherungs-Anfangstag und bis zum
Fristverlangerungstag (einschlieBlich) [Bei Wertpapieren, deren Absicherung vor dem Emissionstag
beginnt, einfiigen: einschlieBlich] [Bei Wertpapieren, deren Absicherung erst am Emissionstag
beginnt, einfiigen: ausschlieBlich] eines Tages, der vor dem Emissionstag liegt) ein FEreignis
eingetreten ist, das ein Kreditereignis darstellt

[falls Nichtzahlung ein anwendbares Kreditereignis ist und Nachfristverlingerung anwendbar ist,

einfiigen.
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; ist "Nachfristverlangerung" fiir einen Referenzschuldner als anwendbar angegeben, muss eine DC
Kreditereignisfeststellung, in der ein Kreditereignis "Nichtzahlung" in Bezug auf diesen
Referenzschuldner oder eine Verbindlichkeit dieses Referenzschuldners beschrieben ist, das nach dem
Absicherungs-Enddatum eingetreten ist, im Fall eines Nachfristverlangerungstags auf die betreffende
"Potenzielle Nichtzahlung" dieses Referenzschuldners Bezug nehmen. ]

[falls Nichtanerkennung/Moratorium ein anwendbares Kreditereignis ist, einfiigen:

; ist "Nichtanerkennung/Moratorium" fiir einen Referenzschuldner als anwendbar angegeben, muss
eine DC Kreditereignisfeststellung, in der ein Kreditereignis "Nichtanerkennung/Moratorium" in
Bezug auf diesen Referenzschuldner oder eine Verbindlichkeit dieses Referenzschuldners beschrieben
ist,, das nach dem  Absicherungs-Enddatum  eingetreten ist, im  Fall  eines
Nichtanerkennung/Moratorium-Bestimmungstags auf  die/das betreffende "Potenzielle
Nichtanerkennung/Moratorium" Bezug nehmen.]

Eine DC Kreditereignisfeststellung gilt fiir den betreffenden Referenzschuldner als nicht eingetreten,
wenn der Kreditereignisanfragetag fiir das Kreditereignis nach Ablauf des letzten Tages des
Mitteilungszeitraums liegt.

"DC Regelwerk" (DC Rules) bezeichnet das Regelwerk des Credit Derivatives Determinations
Committee, welches von ISDA auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite) in
der jeweils geltenden Fassung verdffentlicht wird.

[Bei Wertpapieren, deren Kreditereignisriickzahlungsbetrag der Digitale Riickzahlungsbetrag ist,

einfiigen.

"Digitaler Riickzahlungsbetrag" (Digital Redemption Amount) bezeichnet einen Betrag, der wie
folgt bestimmt wird:

Digitaler Riickzahlungsbetrag = [[Angewachsener] Nennbetrag] [Referenzschuldner-Nominalbetrag]
x (Festgesetzter Restwert + A x (100 % - Festgesetzter Restwert))

wobei gilt:

(1) A=1
sofern kein Mitteilungstag eingetreten ist, und

(i1) A=0
bei Eintritt eines Mitteilungstags [im Fall, dass der Swap-Auflosungsbetrag abgezogen wird,
gilt Folgendes:, abziiglich eines verhiltnismédfigen Anteils des Swap-Aufldsungsbetrags [,
jedoch nicht weniger als null].]

[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare

Abwicklungsmethode _ oder __ Ersatz-Abwicklungsmethode  angegeben  ist _und __ "Direkte
Darlehensbeteilicung" ein anwendbares "Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal" ist, einfiigen:

"Direkte Darlehensbeteiligung" (Direct Loan Participation) bezeichnet ein Darlehen, fiir das die
Emittentin den Wertpapierinhabern durch eine Beteiligungsvereinbarung ein vertragliches Recht
einrdumt, aufgrund dessen die Wertpapierinhaber Riickgriff auf den Beteiligungsverkdufer fiir einen
bestimmten Anteil an jeder Zahlung, die aus diesem Darlehen féllig und vom Beteiligungsverkéufer
erhalten wird, nehmen konnen. Eine solche Vereinbarung muss zwischen dem Wertpapierinhaber und
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der Emittentin (soweit die Emittentin dann ein Darlehensgeber oder ein Mitglied des jeweiligen
Glaubigersyndikats ist) bestehen. |

[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und "Einberechnung des
Aufeelaufenen Zinsbetrags" als anwendbar angegeben ist, einfiigen:

"Einberechnung des Aufgelaufenen Zinsbetrags" (Include Accrued Interest) bedeutet, dass der
Ausstehende Kapitalbetrag der Bewertungsverbindlichkeit aufgelaufene und noch ungezahlte
Zinsbetrédge einschlief3t.]

[Bei  Wertpapieren, bei denen "Restrukturierung” ein anwendbares Kreditereignis ist und
Auktionsabwicklung als die anwendbare Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode
angegeben ist, einfiligen:

"Endgiiltige Liste" (Final List) bezeichnet in Bezug auf den Betroffenen Referenzschuldner und eine
Auktion fiir eine mit den Bedingungen der Wertpapiere (insbesondere hinsichtlich der Laufzeit oder
der Rangstellung) hinreichend vergleichbare Kreditderivattransaktion die endgiiltige Liste der von
ISDA auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite) verdffentlichten lieferbaren
Verpflichtungen.]

"Endgiiltiger Filligkeitstag" (Final Maturity Date) ist (i) der Spateste Endgiiltige Filligkeitstag wie
in § 3 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben oder (ii) der von der Emittentin in der
Abwicklungsmitteilung verdffentlichte Abwicklungstag oder (iii) der Tag, der in einer Mitteilung
angegeben wird, die von der Emittentin unverziiglich veroffentlicht wird, nachdem sie festgestellt hat,
dass die Filligkeitstagsverschiebungsvoraussetzung nicht mehr erfiillt ist, je nachdem welcher Tag der
spatere Tag ist.

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Endpreis" (Final Price) bedeutet in Bezug auf den jeweiligen Betroffenen Referenzschuldner der in
Prozent ausgedriickte und auf Grundlage von Vollquotierungen am Endpreis-Feststellungstag
bestimmte Preis einer Bewertungsverbindlichkeit, den die Berechnungsstelle mit der anwendbaren
Bewertungsmethode bestimmt und in der Abwicklungsmitteilung mitteilt.

"Endpreis-Feststellungstag" (Final Price Determination Date) ist in Bezug auf den jeweiligen
Betroffenen Referenzschuldner der Bewertungstag innerhalb des Bewertungszeitraums, an dem der
Endpreis bzw. der Gewichtete Durchschnittsendpreis durch die Berechnungsstelle festgestellt worden
ist.]

"Endtag des Bewertungszeitraums" (Valuation Period End Date) ist in Bezug auf den jeweiligen
Betroffenen Referenzschuldner — und soweit in der Kreditereignismitteilung nicht etwas anderes
angegeben ist — der Tag, der spétestens [5] [andere Frist einfiigen] Bankgeschiftstage auf den
Bewertungszeitraum-Starttag folgt.]

"Ereignisfeststellungstag" (Event Determination Date) ist in Bezug auf den betreffenden
Referenzschuldner der von der Berechnungsstelle angegebene Tag, der von der Berechnungsstelle in
Bezug auf ein Kreditereignis wie folgt festgestellt wird:

) Vorbehaltlich Unterabsatz (ii) der Mitteilungstag, sofern der Mitteilungstag entweder
wihrend des Mitteilungszeitraums oder der Zusatzfrist nach Ablehnung eintritt und sofern
dariiber hinaus jeweils in Bezug auf das in der Kreditereignismitteilung genannte
Kreditereignis
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(A) keine DC Kreditereignisfeststellung und
(B) keine DC Bekanntgabe der Kreditereignisverneinung
erfolgt ist; oder

(i1) ungeachtet  Unterabsatz (i) der Kreditereignisanfragetag, sofern eine DC
Kreditereignisfeststellung erfolgt ist, der Kreditereignisanfragetag an oder vor dem letzten
Tag des Mitteilungszeitraums eingetreten ist; dies gilt nur, wenn

(D in Bezug auf den Referenzschuldner am oder vor der DC Bekanntgabe einer Sitzung
zur Entscheidung tliber Kreditereignis kein Abwicklungstag eingetreten ist [bei
Wertpapieren, bei denen "Restrukturierung" ein anwendbares Kreditereignis ist und
entweder "Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Vollumfinglich Ubertragbare
Verbindlichkeit" oder "Modifizierte Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Bedingt
Ubertragbare Verbindlichkeit” anwendbar ist, einfiigen: und

2) vorher keine Kreditereignismitteilung verdffentlicht wurde, in der eine
Restrukturierung, bei der entweder "Modifizierte
Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit"
oder "Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Vollumfinglich Ubertragbare
Verbindlichkeit" anwendbar ist, als das Kreditereignis angegeben wurde, es sei denn,
die in dieser Kreditereignismitteilung bezeichnete Restrukturierung ist auch
Gegenstand des DC Antrags auf Entscheidung iiber Kreditereignis, der zum Eintritt
dieses Kreditereignisanfragetags gefiihrt hat.]

(i)  Ein Ereignisfeststellungstag in Bezug auf ein Ereignis tritt nicht ein und ein vorher fiir ein
Ereignis bestimmter Ereignisfeststellungstag gilt in Bezug auf den Referenzschuldner als
nicht eingetreten, wenn oder soweit vor dem [bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich
durch  Marktbewertung als die anwendbare Abwicklungsmethode oder Ersatz-
Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen: Bewertungstag] [bei Wertpapieren, bei denen
Barausgleich auf Grundlage eines Festgesetzten Restwerts oder eines Digitalen
Riickzahlungsbetrags die anwendbare Abwicklungsmethode ist, einfiigen: Abwicklungstag]
eine DC Bekanntgabe der Kreditereignisverneinung in Bezug auf dieses Ereignis eintritt.

[Bei  Wertpapieren, bei denen Auktionsabwicklung als die anwendbare Abwicklungsmethode
angegeben ist, einfiigen:

"Ersatz-Abwicklungsmethode" (Fallback Settlement Method) hat die in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten angegebene Bedeutung. |

"Ersatz-Referenzverbindlichkeit" (Substitute Reference Obligation) bezeichnet in Bezug auf eine
Referenzverbindlichkeit, in Bezug auf die ein Ersetzungsereignis eingetreten ist, eine Verpflichtung
der Verbindlichkeitskategorie "Aufgenommene Gelder", die diese Referenzverbindlichkeit des
jeweiligen Referenzschuldners (entweder unmittelbar oder durch Ubernahme einer Garantie) ersetzt
und durch die der wirtschaftliche Gegenwert der Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aus den
Wertpapieren so weit wie moglich erhalten bleibt. Die Berechnungsstelle bestimmt die Ersatz-
Referenzverbindlichkeit nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Die Ersetzung wird gemal § [5][6]
der Allgemeinen Bedingungen verdffentlicht und die Ersatz-Referenzverbindlichkeit ersetzt die
Referenzverbindlichkeit, sobald diese Mitteilung wirksam wird.

"Ersetzungsereignis" (Substitution Event) bezeichnet

) in Bezug auf eine "Bezeichnete Referenzverbindlichkeit":
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(A) die Riickzahlung der Referenzverbindlichkeit in voller Hohe; oder

(B) die Verringerung der Gesamtsumme der aus einer Referenzverbindlichkeit falligen
Betridge durch Riickzahlung oder auf andere Weise auf einen Betrag von unter USD
10.000.000 (oder den Gegenwert in der jeweiligen Verbindlichkeitswihrung, wie von
der Berechnungsstelle festgestellt); oder

© den Umstand, dass die Referenzverbindlichkeit aus einem anderen Grund als wegen
des Bestehens oder Eintritts eines Kreditereignisses nicht lédnger eine Verpflichtung
des betreffenden Referenzschuldners ist (weder unmittelbar noch durch Ubernahme
einer Garantie).

(i1) Anderungen in den Committee on Uniform Securities Identification Procedures ("CUSIP")
einer Referenzverbindlichkeit oder der Wertpapierkennnummer (ISIN/WKN) oder einem
dhnlichen Identifikator fiihren nicht zu einem Ersetzungsereignis.

Falls ein in den Absétzen (i)(A) oder (B) beschriebenes Ereignis an oder vor dem Emissionstag
eintritt, gilt ein Ersetzungsereignis als am Emissionstag eingetreten.

"Filligkeitstagsverschiebungsmitteilung" (Maturity Extension Notice) bedeutet eine Mitteilung
beziiglich der Verschiebung des Vorgesehenen Félligkeitstags als Falligkeitstag, die von der
Emittentin jederzeit bis einschlieBlich zum Vorgesehenen Filligkeitstag verdffentlicht werden kann,
sofern eine Filligkeitstagsverschiebungsvoraussetzung erfiillt ist.

"Filligkeitstagsverschiebungsvoraussetzung" (Maturity Deferral Condition) bedeutet, dass eines
oder mehrere der folgenden Ereignisse eingetreten sind:

(1) das Vorliegen einer oder mehrerer Laufender Anfrage(n); oder
(i1) der Eintritt eines oder mehrerer Ereignisfeststellungstage, der bzw. die noch nicht abgewickelt
wurden]

[im Fall, dass Nachfristverldngerung anwendbar ist, gilt Folgendes:
; oder
(i)  der Eintritt einer Potenziellen Nichtzahlung vor oder an dem Absicherungs-Enddatum;)]

[im Fall, dass das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium als anwendbar angegeben
ist, gilt Folgendes:

; oder

[(ii)][(iv)] der Eintritt einer/eines Potenzielle(n) Nichtanerkennung/Moratoriums vor oder an dem
Absicherungs-Enddatum  und die  Erfilllung der Nichtanerkennung/Moratorium-
Verlangerungsvoraussetzung. |

"Feste Obergrenze" (Fixed Cap) bezeichnet in Bezug auf eine Garantie eine festgelegte numerische
Begrenzung oder Obergrenze fiir die Haftung des betreffenden Referenzschuldners im Hinblick auf
einzelne oder alle auf die Garantierte Verbindlichkeit geschuldete Zahlungen, wobei bei einer Festen
Obergrenze eine Begrenzung oder Obergrenze ausgeschlossen ist, die unter Bezugnahme auf eine
Formel mit einer oder mehreren Variablen bestimmt wird (wobei der ausstehende Kapitalbetrag oder
sonstige im Rahmen der Garantierten Verbindlichkeit zahlbare Betrdge nicht als Variablen gelten).
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[Bei Wertpapieren, bei denen "Festgesetzte Wihrung" ein anwendbares "Verbindlichkeitsmerkmal”
ist oder Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare Abwicklungsmethode oder Ersatz-
Abwicklungsmethode  angegeben  ist _und  "Festgesetzte  Wihrung" ein  anwendbares
"Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal" ist, einfiigen:

"Festgesetzte Wahrung" (Specified Currency) bedeutet eine Verpflichtung, die in der bzw. den in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten fiir den Referenzschuldner festgelegten Wahrung bzw. Wahrungen
zu zahlen ist (oder flir den Fall, dass Festgesetzte Wahrung in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
zwar ausgewdhlt, aber keine Wahrung als Festgesetzte Wahrung spezifiziert ist, jede
Standardwihrung, wobei in dem Fall, dass der Euro eine Festgesetzte Wéhrung ist, der Begriff
"Festgesetzte Wahrung" auch Verpflichtungen einschliet, die zuvor in Euro zahlbar waren, und zwar
ungeachtet einer spéiteren Wiahrungsumstellung, sofern diese Wahrungsumstellung infolge einer
MaBnahme einer Regierungsbehorde eines Mitgliedstaats der Europédischen Union mit allgemeiner
Geltung im Zustandigkeitsbereich dieser Regierungsbehorde erfolgte. ]

Dabei gilt:

(1) "SRV-Liste" (SRO List) bezeichnet die von ISDA auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org
(oder einer Nachfolgeseite) oder von einem von ISDA bezeichneten Dritten auf dessen
Internetseite (oder einer Nachfolgeseite) jeweils veroffentlichte Liste der Standard-
Referenzverbindlichkeiten.

(i1) "Rang" (Seniority Level) bezeichnet in Bezug auf eine Verbindlichkeit des betreffenden
Referenzschuldners (a) wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben entweder
"Vorrang" (Senior Level) oder "Nachrang" (Subordinated Level) oder (b) falls kein Rang
angegeben ist, "Vorrang", wenn die in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten angegebene
Referenzverbindlichkeit eine Nicht Nachrangige Verbindlichkeit ist, oder "Nachrang", wenn
die in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten angegebene Referenzverbindlichkeit eine
Nachrangige Verbindlichkeit ist, anderenfalls (c) "Vorrang".

(ii1) "Nachrangige Verbindlichkeit" (Subordinated Obligation) bezeichnet jede Verpflichtung,
die gegeniiber einer nicht nachrangigen Verpflichtung des betreffenden Referenzschuldners in
Form Aufgenommener Gelder Nachrangig ist bzw. wére, wenn es eine nicht nachrangige
Verpflichtung des betreffenden Referenzschuldners in Form Aufgenommener Gelder gibe.

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich auf Grundlage eines Festgesetzten Restwerts als die
anwendbare Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Festgesetzter Restwert" (Fixed Recovery) ist der Prozentsatz, der in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten fiir den Referenzschuldner angegeben ist.]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Forderungsquantum" (Quantum of the Claim) bezeichnet den niedrigsten Betrag der Forderung,
der gegeniiber dem betreffenden Referenzschuldner im Hinblick auf den Nicht-Bedingten Betrag
wirksam geltend gemacht werden konnte, wenn die Verpflichtung im Zeitpunkt der betreffenden
Feststellung riickzahlbar geworden wére, vorzeitig fillig gestellt oder gekiindigt worden wére oder
anderweitig fillig und zahlbar geworden wire, wobei das Forderungsquantum den Nicht-Bedingten
Betrag nicht tiberschreiten kann.]

"Fristbeginn fiir Nachfolge" (Successor Backstop Date) ist in Bezug auf den betreffenden
Referenzschuldner
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1) fiir die Zwecke der Feststellung eines Nachfolgers durch Beschluss des zustindigen Credit
Derivatives Determinations Committee (verfiigbar auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org
(oder einer Nachfolgeseite)) der Tag, der neunzig Kalendertage vor dem Anfragetag auf
Beschluss iiber Nachfolger liegt, oder ansonsten

(i1) der Tag, (A) [der einhundertzehn Kalendertage vor dem Tag liegt,] an dem die
Nachfolgemitteilung verdéftentlicht wird, oder (B) — in Féllen, in denen (I) ein Anfragetag auf
Beschluss iiber Nachfolger eingetreten ist, (II) das zustindige Credit Derivatives
Determinations Committee Beschlossen hat, keine Feststellung hinsichtlich eines Nachfolgers
zu treffen, und (III) die Emittentin die Nachfolgemitteilung spéitestens einundzwanzig
Kalendertage nach dem Tag verdffentlicht, an dem ISDA (auf ihrer Internetseite
http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite)) offentlich bekannt gibt, dass das zustéindige
Credit Derivatives Determinations Committee Beschlossen hat, keine Feststellung
hinsichtlich eines Nachfolgers zu treffen — [der neunzig Kalendertage vor dem Tag liegt,] bei
dem es sich um den Anfragetag auf Beschluss iiber Nachfolger handelt.

Der Fristbeginn fiir Nachfolge unterliegt keiner Anpassung nach einer Geschéftstageregelung.
"Fristverlangerungstag" (Extension Date) ist [der letzte der folgenden Tage]:
[()] das Absicherungs-Enddatum

[im Fall, dass Nichtzahlung ein anwendbares Kreditereignis ist und Nachfristverlingerung
anwendbar ist. [und]

(i1) der Nachfristverldngerungstag, falls die Potenzielle Nichtzahlung im Zusammenhang mit der
relevanten Nichtzahlung am oder vor dem Absicherungs-Enddatum eintritt]

[im Fall, dass Nichtanerkennung/Moratorium ein anwendbares Kreditereignis ist:
und
[(i1)][(iii)] der Nichtanerkennung/Moratorium-Bestimmungstag (falls zutreffend)].

"Garantie" (Guarantee) bezeichnet eine Relevante Garantie oder eine Garantie, bei der es sich um
die Referenzverbindlichkeit handelt, falls zutreffend.

"Garantierte Verbindlichkeit" (Underlying Obligation) bezeichnet in Bezug auf eine Garantie die
Verpflichtung, die Gegenstand der Garantie ist.

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Gewichteter Durchschnittsendpreis" (Weighted Average Final Price) ist der Preis einer oder
mehrerer Bewertungsverbindlichkeiten, der auf Grundlage der Gewichteten
Durchschnittsquotierungen ermittelt wurde und in der Abwicklungsmitteilung angegeben wird.

"Gewichtete  Durchschnittsquotierung" (Weighted Average  Quotation) bedeutet, in
Ubereinstimmung mit der Quotierungsmethode, das als Prozentsatz ausgedriickte gewichtete Mittel
von Quotierungen, die von Handlern am Bewertungstag (soweit praktisch mdglich) eingeholt werden,
jeweils fiir den Betrag der entsprechenden Bewertungsverbindlichkeiten mit dem hochsten
verfiigbaren Ausstehenden Kapitalbetrag bzw. Filligen und Zahlbaren Betrag, der aber geringer als
der Quotierungsbetrag ist [(jedoch mindestens in einer Hohe, die dem Mindestquotierungsbetrag
entspricht), und die in ihrer Summe etwa dem Quotierungsbetrag entsprechen. ]
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[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Héndler" (Dealer) ist ein Unternehmen (jedoch nicht die Emittentin oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen), das mit der Bewertungsverbindlichkeit handelt, fiir die Quotierungen einzuholen sind.]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und "Hochstrestlaufzeit” ein
anwendbares "Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal” ist, einfiigen:

"Hoéchstrestlaufzeit" (Maximum Maturity) einer Verpflichtung bedeutet, dass deren verbleibende
Restlaufzeit nicht ldnger als die in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten als Hochstrestlaufzeit
angegebene Periode ist [(oder, falls keine solche Periode angegeben ist, hochstens dreiflig Jahre
betrigt)].]

[Bei Referenzschuldnern, die die Voraussetzungen eines Hoheitstrdgers erfiillen, einfiigen:

"Hoheitstriger" (Sovereign) ist jeder Staat, jede politische Untergliederung oder Regierung, jede
Behorde, jedes Organ, jedes Ministerium oder jede Dienststelle und jede andere hoheitliche Behorde,
(einschlieBlich unter anderem der jeweiligen Zentralbank).

[Bei Wertpapieren, bei denen "Kein Inldndisches Recht” ein anwendbares "Verbindlichkeitsmerkmal"
ist oder Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare Abwicklungsmethode oder Ersatz-
Abwicklungsmethode angegeben ist und "Kein Inldndisches Recht” ein anwendbares
"Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal" ist, einfiigen.

"Inléindisches Recht" (Domestic Law) bezeichnet jeweils das Recht [falls ein Referenzschuldner ein
Hoheitstréiger ist, einfiigen.: des betreffenden Referenzschuldners[, falls der Referenzschuldner ein
Hoheitstrager ist]] [oder] [falls ein Referenzschuldner kein Hoheitstrdger ist, einfiigen: des Landes, in
dem der betreffende Referenzschuldner seinen satzungsmifBigen Sitz hat[, falls der Referenzschuldner
kein Hoheitstrager ist]].

[Bei Wertpapieren, bei  denen "Keine  Inldndische Wéahrung"  ein  anwendbares
"Verbindlichkeitsmerkmal” ist oder Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und "Keine Inldndische
Wéhrung" ein anwendbares "Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal" ist, einfiigen:

"Inléindische Wéahrung" (Domestic Currency) bedeutet die gesetzliche Wéhrung und jede
Nachfolgewdhrung [falls ein Referenzschuldner ein Hoheitstriger ist, einfiigen: des betreffenden
Referenzschuldners[, falls der Referenzschuldner ein Hoheitstriger ist]] [oder] [falls ein
Referenzschuldner kein Hoheitstréiger ist, einfiigen: des Landes, in dem der betreffende
Referenzschuldner seinen satzungsmaBigen Sitz hat[, falls der Referenzschuldner kein Hoheitstriager
ist]].

[Im Fall von allen Wertpapieren mit Bezug auf einen oder mehrere Indizes gilt Folgendes:

"Indexy" (Index,;) ist der in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten angegebene Index.]

[Bei Wertpapieren, bei denen "Insolvenz" als ein anwendbares Kreditereignis angegeben ist,

einfiigen.

"Insolvenz" (Bankruptcy) bedeutet in Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner (falls fiir
anwendbar erklirt), dass (i) der Referenzschuldner aufgeldst wird (es sei denn, dies beruht auf einer
Konsolidierung, Vermogensiibertragung oder Verschmelzung), (ii) der Referenzschuldner
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iiberschuldet oder nicht in der Lage ist, seine Schulden zu zahlen, oder es unterlésst, seine
Verbindlichkeiten zu bezahlen, oder in einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder
Verwaltungsverfahren schriftlich sein Unvermdgen eingesteht, generell seine Verbindlichkeiten bei
Filligkeit zu bezahlen, (iii) der Referenzschuldner einen allgemeinen Liquidationsvergleich,
Glaubigervergleich, Vergleichsplan oder Insolvenzvergleich mit seinen Gléubigern oder zugunsten
seiner Glaubiger vereinbart oder ein solcher allgemeiner Liquidationsvergleich, Glédubigervergleich,
Vergleichsplan oder Insolvenzvergleich wirksam wird, (iv) der Referenzschuldner ein Verfahren zur
Insolvenz- oder Konkurserd6ffnung oder einen sonstigen vergleichbaren Rechtsbehelf nach irgendeiner
Insolvenz- oder Konkursordnung oder nach einem sonstigen Gesetz, das Gléubigerrechte betrifft,
einleitet oder ein solches gegen ihn eingeleitet wird oder dass ein Antrag auf Auflésung oder
Liquidation gestellt wird und im Falle eines solchen gegen ihn eingeleiteten Verfahrens oder Antrags
(A) entweder ein Urteil, in dem eine Insolvenz- oder Konkursfeststellung getroffen wird, oder eine
Rechtsschutzanordnung oder eine Anordnung zur Auflosung oder Liquidation ergeht, oder (B) das
Verfahren oder der Antrag nicht innerhalb von dreiffig Kalendertagen nach Eréffnung oder
Antragstellung abgewiesen, erledigt, zuriickgenommen oder ausgesetzt wird, (v) ein Beschluss iiber
die Auflosung oder Liquidation des Referenzschuldners gefasst wird (es sei denn, dies beruht auf
einer Konsolidierung, Vermdgensiibertragung oder Verschmelzung), (vi) der Referenzschuldner die
Bestellung eines Verwalters, vorldufigen Liquidators, Konservators, Zwangsverwalters, Treuhdnders,
Verwahrers oder einer anderen Person mit vergleichbarer Funktion fiir sich oder sein gesamtes
Vermogen oder wesentliche Vermdgensteile beantragt oder einem solchen unterstellt wird, (vii) eine
besicherte Partei das gesamte oder einen wesentlichen Teil des Vermogens des Referenzschuldners in
Besitz nimmt oder hinsichtlich des gesamten oder eines wesentlichen Teils des Vermogens des
Referenzschuldners eine Beschlagnahme, Pfindung, Sequestration oder ein anderes rechtliches
Verfahren eingeleitet, durchgefiihrt oder vollstreckt wird und die besicherte Partei den Besitz fiir
dreiflig Kalendertage behélt oder ein solches Verfahren nicht innerhalb von dreiBig Kalendertagen
abgewiesen, erledigt, zuriickgenommen oder ausgesetzt wird, oder (viii) hinsichtlich des
Referenzschuldners ein Ereignis eintritt, welches nach den anwendbaren Vorschriften einer
Rechtsordnung eine den in (i) bis (vii) oben (einschlieBlich) genannten Féllen vergleichbare Wirkung
hat.]

"ISDA" bezeichnet die International Swaps and Derivatives Association, Inc. oder deren
Nachfolgegesellschaft(en).

[Falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner”, "Staatliche Intervention” und
"Contingent Convertible-Bestimmungen' anwendbar ist, einfiigen:

"Kapitalquote" (Capital Ratio) bezeichnet das fiir die Verbindlichkeit geltende Verhiltnis von
Eigenmitteln zu den risikogewichteten Aktiva, wie in den jeweils geltenden Bedingungen der
Verbindlichkeit beschrieben. ]

[Bei Wertpapieren, bei  denen "Keine  Inldndische  Emission” ein  anwendbares
"Verbindlichkeitsmerkmal” ist oder Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und "Keine Inldndische
Emission" ein anwendbares "Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal” ist, einfiigen:

"Keine Inlindische Emission" (Not Domestic Issuance) ist jede Verpflichtung auller jener
Verpflichtung, die primér im Heimatmarkt des betreffenden Referenzschuldners begeben (bzw. erneut
begeben) wurde oder zum Verkauf angeboten werden sollte. Jede Verpflichtung, die zum Verkauf
aullerhalb des Heimatmarktes des Referenzschuldners vorgesehen oder infolge einer sonstigen zu
diesem Zweck ergriffenen Malinahme geeignet ist (unabhingig davon, ob eine solche Verpflichtung
auch zum Verkauf im Heimatmarkt des Referenzschuldners vorgesehen oder geeignet ist), gilt nicht
als primdr im Heimatmarkt des Referenzschuldners begeben (bzw. erneut begeben) oder primir fiir
das Angebot zum Verkauf im Heimatmarkt des Referenzschuldners vorgesehen.]
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[Bei Wertpapieren, bei  denen "Keine  Inldndische Wéahrung"  ein  anwendbares
"Verbindlichkeitsmerkmal” ist oder Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und "Keine Inldndische
Wéhrung" ein anwendbares "Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal" ist, einfiigen:

"Keine Inliindische Wihrung" (Not Domestic Currency) bezieht sich auf eine Verpflichtung, die in
einer anderen als der anwendbaren Inldndischen Wéhrung zahlbar ist, wobei eine Standardwihrung
keine Inléndische Wiahrung ist. |

[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und "Kein Inhaberpapier"” ein
anwendbares "Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal" ist, einfiigen:

"Kein Inhaberpapier" (Not Bearer) ist jede Verpflichtung, die kein Inhaberpapier ist, es sei denn,
Rechte daran werden iiber das Euroclear-System, Clearstream International oder ein anderes
international anerkanntes Clearing System {iibertragen. ]

[Bei Wertpapieren, bei denen "Kein Inlindisches Recht” ein anwendbares "Verbindlichkeitsmerkmal”
ist oder Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare Abwicklungsmethode oder Ersatz-
Abwicklungsmethode angegeben ist und "Kein Inldndisches Recht” ein anwendbares
"Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal" ist, einfiigen:

"Kein Inléndisches Recht" (Not Domestic Law) bezieht sich auf jede Verpflichtung, die nicht dem
anwendbaren Inldndischen Recht unterliegt, wobei das englische Recht und das Recht des Staates
New York kein Inlédndisches Recht sind.]

[Bei Wertpapieren mit einem Referenzschuldner, der nicht die Voraussetzungen eines Hoheitstrdgers
erfiillt, einfiigen:

"Konzerngesellschaft" (Affiliate) bedeutet [im Hinblick auf einen Referenzschuldner, der kein
Hoheitstrager ist,] in Bezug auf eine Person, jede andere Person, die von dieser Person direkt oder
indirekt beherrscht wird oder diese beherrscht, sowie jede Person, die direkt oder indirekt zusammen
mit dieser erstgenannten Person beherrscht wird. In diesem Zusammenhang bedeutet das
"Beherrschen" eines Unternehmens oder einer Person das Halten einer Mehrheit der Stimmrechte an
der Person.]

[Bei Wertpapieren mit Bezug auf mehr als einen Index anwendbar ist:

"Korbgewichtung," (Basket Weighting,;) bezeichnet den Prozentsatz, der gegeniiber [jedem Index]
[und] [jedem Korb von Referenzschuldnern] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben ist. ]

"Kreditereignis" (Credit Event) hat in Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner die diesem
Begriffin § 2 dieser Kreditereignisbedingungen zugewiesene Bedeutung.

[Bei  allen Wertpapieren  mit  Ausnahme __ von Wertpapieren, bei  denen _ der
Kreditereignisriickzahlungsbetrag mit Bezug auf einen Festgesetzten Restwert ermittelt wird, und falls
"Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner” als anwendbar angegeben ist und
"Staatliche Intervention" und/oder "Restrukturierung"” ein anwendbares Kreditereignis ist oder ein
Referenzschuldner ein Hoheitstrédger ist und "Restrukturierung"” ein anwendbares Kreditereignis ist,
sofern _nicht "Ausschluss von Asset-Paket-Bewertung bei Hoheitstrdager” in Bezug auf den
betreffenden oder alle Hoheitstrdger als Referenzschuldner als anwendbar angegeben ist, einfiigen:

"Kreditereignis mit Asset-Paket" (Asset Package Credit Event) bezeichnet:
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[(1)] [in Bezug auf einen Referenzschuldner, fiir den "Bedingungen fiir Finanzinstitute als
Referenzschuldner" als anwendbar angegeben ist und bei dem "Staatliche Intervention" ein
anwendbares Kreditereignis ist,] eine "Staatliche Intervention" oder]

[(D][(1)] [in Bezug auf einen Referenzschuldner, fiir den "Bedingungen fiir Finanzinstitute als
Referenzschuldner" als anwendbar angegeben ist und bei dem "Restrukturierung" ein
anwendbares Kreditereignis ist,] eine "Restrukturierung" in Bezug auf die betreffende
Referenzverbindlichkeit, sofern die Restrukturierung keine Staatliche Intervention darstellt,
oder]

[(D)][(11)][(ii1)] [in Bezug auf einen Hoheitstrager als Referenzschuldner, bei dem "Restrukturierung"
ein anwendbares Kreditereignis ist, [und sofern nicht "Ausschluss von Asset-Paket-
Bewertung bei Hobheitstriger" in Bezug auf den betreffenden Hoheitstrager als
Referenzschuldner als anwendbar angegeben ist,] eine Restrukturierung]

[jeweils] unabhéngig davon, ob ein solches Ereignis in der Kreditereignismitteilung oder der DC
Kreditereignisfeststellung als das anwendbare Kreditereignis angegeben ist. |

"Kreditereignisanfragetag" (Credit Event Resolution Request Date) ist im Zusammenhang mit
einem DC Antrag auf Entscheidung iiber Kreditereignis der von ISDA auf ihrer Internetseite
http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite) bekanntgegebene Tag, der gemill einem Beschluss des
zustdndigen Credit Derivatives Determinations Committee der Tag ist, an dem der DC Antrag auf
Entscheidung iiber Kreditereignis wirksam wurde und an dem sich Offentliche Informationen in
Bezug auf den betreffenden DC Antrag auf Entscheidung iiber Kreditereignis im Besitz des
zustidndigen Credit Derivatives Determinations Committee befanden.

"Kreditereignismitteilung" (Credit Event Notice) bedeutet in Bezug auf den jeweiligen Betroffenen
Referenzschuldner eine Bekanntmachung der Emittentin nach Mallgabe von § [5][6] der Allgemeinen
Bedingungen, in der ein Kreditereignis beschrieben wird, das an oder nach dem Absicherungs-
Anfangstag bis zum Fristverlingerungstag (einschlieflich) eingetreten ist, und der
Ereignisfeststellungstag angegeben ist, wenn das in dieser Kreditereignismitteilung beschriebene
betreffende Kreditereignis Gegenstand einer DC Kreditereignisfeststellung war. Zur Bestimmung des
Tages, an dem ein Ereignis fiir die Zwecke dieser Kreditereignisbedingungen eintritt, erfolgt die
Abgrenzung von Tagen ungeachtet der Zeitzone, in der das Ereignis eintritt, unter Bezugnahme auf
[Mittlere Greenwich-Zeit][Tokioter Zeit]. Ein um Mitternacht eintretendes Ereignis gilt als
unmittelbar vor Mitternacht eingetreten.

[Im_Fall, dass Nichtzahlung ein anwendbares Kreditereignis ist und Nachfristverlingerung
anwendbar ist, einfiigen:

Falls "Nachfristverldngerung" fiir einen Referenzschuldner als anwendbar angegeben ist, muss jede
Kreditereignismitteilung, in der ein Kreditereignis "Nichtzahlung" in Bezug auf diesen
Referenzschuldner oder eine Verbindlichkeit dieses Referenzschuldners beschrieben ist, das nach dem
Absicherungs-Enddatum eingetreten ist, im Fall eines Nachfristverldngerungstags auf die betreffende
"Potenzielle Nichtzahlung" dieses Referenzschuldners Bezug nehmen. ]

[Im Fall, das Nichtanerkennung/Moratorium ein anwendbares Kreditereignis ist, einfiigen:

Falls "Nichtanerkennung/Moratorium" fiir einen Referenzschuldner als anwendbar angegeben ist,
muss jede Kreditereignismitteilung, in der ein Kreditereignis "Nichtanerkennung/Moratorium" in
Bezug auf diesen Referenzschuldner oder eine Verbindlichkeit dieses Referenzschuldners beschrieben
ist, das mnach dem  Absicherungs-Enddatum  eingetreten ist, im  Fall  eines
Nichtanerkennung/Moratorium-Bestimmungstags auf  die/das betreffende "Potenzielle
Nichtanerkennung/Moratorium" Bezug nehmen. ]
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Die Kreditereignismitteilung muss eine hinreichend detaillierte Beschreibung der fiir die Feststellung
des Eintritts eines Kreditereignisses maBgeblichen Tatsachen [und eine Mitteilung Offentlicher
Informationen] enthalten. Das Kreditereignis, auf das sich die Kreditereignismitteilung bezieht, muss
zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Kreditereignismitteilung nicht fortbestehen.

Die Kreditereignismitteilung unterliegt den Anforderungen an Mitteilungen, die in § [5][6] der
Allgemeinen Bedingungen aufgefiihrt sind.]

[Bei allen Wertpapieren, bei denen Auktionsabwicklung oder Barausgleich durch Marktbewertung als
die anwendbare Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen.

"Kreditereignisriickzahlungsbetrag" (Credit Event Redemption Amount) ist ein Betrag in Hohe des
Referenzschuldner-Nominalbetrags [bei Wertpapieren mit einer Swap-Wdhrung, die der Festgelegten
Wihrung entspricht, einfiigen., multipliziert mit dem Abwicklungsendpreis] [im Fall, dass der Swap-
Auflésungsbetrag abgezogen wird, gilt Folgendes:, abziiglich eines verhéltnismaBigen Anteils des
Swap-Auflosungsbetrags [, jedoch nicht weniger als null]].]

[Bei allen Wertpapieren, bei denen Barausgleich auf Grundlage eines Festgesetzten Restwerts gréfser
als null als die anwendbare Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Kreditereignisriickzahlungsbetrag" (Credit Event Redemption Amount) ist ein Betrag in Hohe des
Referenzschuldner-Nominalbetrags [bei Wertpapieren mit einer Swap-Wihrung, die der Festgelegten
Wihrung entspricht, einfiigen:, multipliziert mit dem Festgesetzten Restwert] [im Fall, dass der
Swap-Auflosungsbetrag abgezogen wird, gilt Folgendes:, abziiglich eines verhéltnisméBigen Anteils
des Swap-Auflosungsbetrags [, jedoch nicht weniger als null]].]

[Bei Wertpapieren, deren Kreditereignisriickzahlungsbetrag dem Digitalen Riickzahlungsbetrag
entspricht, einfiigen:

"Kreditereignisriickzahlungsbetrag" (Credit Event Redemption Amount) ist ein Betrag in Hohe des
Digitalen Riickzahlungsbetrags [im Fall, dass der Swap-Auflosungsbetrag abgezogen wird, gilt
Folgendes:, abziiglich eines verhéltnisméfigen Anteils des Swap-Auflosungsbetrags [, jedoch nicht
weniger als null]].]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich auf Grundlage eines Festgesetzten Restwerts gleich null
als anwendbare Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Kreditereignisriickzahlungsbetrag" (Credit Event Redemption Amount) ist ein Betrag in Hohe von
null.]

[Bei allen Wertpapieren, auBer Wertpapieren, bei denen Barausgleich auf Grundlage eines
Festgesetzten Restwerts gleich null oder eines Digitalen Riickzahlungsbetrags als die anwendbare
Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

Die Zahlung des Kreditereignisriickzahlungsbetrags erfolgt nach Mallgabe von § 5 der Besonderen
Bedingungen.]

"Laufende Anfrage" (Pending Request) ist eine Anfrage, beziiglich derer das zustindige Credit
Derivatives Determinations Committee noch keinen Beschluss gefasst hat.

[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode  oder  Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben _ist und bei  denen
"Restrukturierung"” ein anwendbares Kreditereignis ist und entweder
"Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Vollumfinglich Ubertraghare Verbindlichkeit" oder
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”n

"Modifizierte Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit
anwendbar ist, einfiigen:

"Laufzeitbegrenzungstag" (Limitation Date) ist der 20. Miérz, 20. Juni, 20. September oder
20. Dezember eines jeden Jahres (je nachdem, welcher Tag zuerst eintritt), der auf den Tag féllt oder
unmittelbar auf den Tag folgt, der die folgende Anzahl von Jahren nach dem Restrukturierungstag
aufweist: 2,5 Jahre (der "2,5-jdhrige Laufzeitbegrenzungstag"), 5 Jahre, 7,5 Jahre, 10 Jahre (der
"10-jahrige Laufzeitbegrenzungstag"), 12,5 Jahre, 15 Jahre bzw. 20 Jahre. Laufzeitbegrenzungstage
unterliegen keiner Anpassung gemél einer Geschéftstageregelung. ]

[Im_Fall von Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Marktbewertung" (Market Valuation) bezeichnet die Bestimmung des Endpreises fiir eine
Bewertungsverbindlichkeit oder des Gewichteten Durchschnittsendpreises fiir eine bzw. mehrere
Bewertungsverbindlichkeiten durch die Berechnungsstelle an einem Bewertungstag in
Ubereinstimmung mit der Bewertungsmethode. ]

[Im_Fall von Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und sofern  nicht
"Hochstbetrag" als anwendbare "Bewertungsmethode" angegeben ist, einfiigen.

"Marktpreis" (Market Value) bedeutet in Bezug auf eine oder mehrere Bewertungsverbindlichkeiten:

1) wenn mehr als drei Vollquotierungen erhalten werden, das arithmetische Mittel dieser
Vollquotierungen, wobei jeweils die hochste und die niedrigste Vollquotierung aufler Betracht
bleiben (und falls von diesen Vollquotierungen mindestens zwei den gleichen hochsten oder
niedrigsten Wert aufweisen, bleibt jeweils eine dieser niedrigsten bzw. hochsten
Vollquotierungen auer Betracht);

(i1) wenn genau drei Vollquotierungen verfiigbar sind, die mittlere dieser Vollquotierungen (und
falls von diesen Vollquotierungen mindestens zwei den gleichen hdchsten oder niedrigsten
Wert aufweisen, bleibt jeweils eine dieser niedrigsten bzw. hdchsten Vollquotierungen auf3er
Betracht);

(ii1) wenn genau zwei Vollquotierungen verfiigbar sind, deren arithmetisches Mittel;

(iv) wenn [finf][Zah! einfiigen] Bankgeschiftstage vor dem Endtag des Bewertungszeitraums
weniger als zwei Vollquotierungen verfiigbar sind, wird der Marktpreis wie in den
Unterziffern (ii) und (iii) der Definitionen von "Quotierung" bestimmt.

v) Quotierungen schlieBen aufgelaufene und noch ungezahlte Zinsbetrdge nicht ein. |

[Bei Wertpapieren, bei denen "Restrukturierung” ein anwendbares Kreditereignis ist und "Mehreren
Inhabern Zustehende Verbindlichkeit” gilt, einfiigen:

"Mehreren Inhabern Zustehende Verbindlichkeit" (Multiple Holder Obligation) ist eine
Verbindlichkeit,

1) die zum Zeitpunkt des Eintritts des Restrukturierungs-Kreditereignisses mehr als drei
Inhabern, bei denen es sich nicht um gegenseitige Konzerngesellschaften handelt, zusteht,
und
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(i1) bei der mindestens 66 2/3 Prozent der Wertpapierinhaber (der maf3gebliche Anteil wird nach
MaBgabe der am Tag des Ereignisses wirksamen Bedingungen der Verbindlichkeit ermittelt)
dem Ereignis, das ein Restrukturierungs-Kreditereignis darstellt, zustimmen miissen.

Im Fall von Verbindlichkeiten, die Anleihen sind, gilt vorstehende Regelung (ii) als grundsitzlich
erfiillt.]

[Im_Fall von Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen.

"Mindestquotierungsbetrag" (Minimum Quotation Amount) bezeichnet

(1) USD 1.000.000 (oder den entsprechenden Gegenwert in der Verbindlichkeitswahrung der
jeweiligen Bewertungsverbindlichkeit), wie durch die Berechnungsstelle nach billigen
Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt; oder

(i1) den Quotierungsbetrag,
wobei der jeweils niedrigere Betrag maBigeblich ist.]

"Mitteilung Offentlicher Informationen" (Notice of Publicly Available Information) bezeichnet in
Bezug auf einen Referenzschuldner eine Veroffentlichung gemill § [5][6] der Allgemeinen
Bedingungen durch die Emittentin, die Offentliche Informationen wiedergibt, welche den Eintritt des
Kreditereignisses [bei Wertpapieren, bei denen "Nichtanerkennung/Moratorium" ein anwendbares
Kreditereignis ist, einfiigen: oder gegebenenfalls der/des Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratoriums] bestétigen, das [bei Wertpapieren, bei denen
"Nichtanerkennung/Moratorium" ein anwendbares Kreditereignis ist, einfiigen: bzw. die/das] in der
Kreditereignismitteilung [bei Wertpapieren, bei denen "Nichtanerkennung/Moratorium” ein
anwendbares  Kreditereignis ist, einfligen: oder in der Nichtanerkennung/Moratorium-
Verlangerungsmitteilung] beschrieben wird. Die Mitteilung muss eine hinreichend detaillierte
Beschreibung  der  betreffenden  Offentlichen  Informationen  enthalten.  Sofern  eine
Kreditereignismitteilung [bei Wertpapieren, bei denen "Nichtanerkennung/Moratorium" ein
anwendbares Kreditereignis ist, einfiigen: oder gegebenenfalls eine Nichtanerkennung/Moratorium-
Verlidngerungsmitteilung] Offentliche Informationen enthilt, gilt die Kreditereignismitteilung [bei
Wertpapieren, bei denen "Nichtanerkennung/Moratorium" ein anwendbares Kreditereignis ist,
einfiigen: bzw. die Nichtanerkennung/Moratorium-Verldngerungsmitteilung] auch als Mitteilung
Offentlicher Informationen. Die Mitteilung Offentlicher Informationen gilt auch als gegeben, wenn
ISDA am oder vor dem letzten Tag des Mitteilungszeitraums (auf der Internetseite http://dc.isda.org
oder einer Nachfolgeseite) den Beschluss des zustindigen Credit Derivatives Determinations
Committee bekannt gibt, dass in Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner ein Ereignis
eingetreten ist, das ein Kreditereignis darstellt.

"Mitteilungstag" (Notice Delivery Date) ist in Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner der
erste Tag, an dem sowohl eine Kreditereignismitteilung als auch eine Mitteilung Offentlicher
Informationen von der Emittentin gegeniiber den Wertpapierinhabern bekanntgegeben wurde.

"Mitteilungszeitraum" (Notice Delivery Period) ist der Zeitraum vom Emissionstag (einschlieflich)
bis zum [Tag (einschlieBlich), der [14] [Zahl einfiigen] Kalendertage nach dem Fristverlingerungstag
liegt] [Vorgesehenen Filligkeitstag (einschlieBlich), wobei der Mitteilungszeitraum jedoch bis zum
Endgiiltigen Félligkeitstag (ausschlieBlich) verldngert wird, wenn die Emittentin eine
Filligkeitstagsverschiebungsmitteilung veroffentlicht].

[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode _oder _ Ersatz-Abwicklungsmethode _angegeben _ist _und _ bei  denen
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"Restrukturierung” ein anwendbares Kreditereignis ist und "Modifizierte
Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit” anwendbar ist,

einfiigen.

"Modifizierte Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Bedingt Ubertragbare
Verbindlichkeit" (Modified Restructuring Maturity Limitation and Conditionally Transferable
Obligation) bedeutet:

1) Sofern in Bezug auf den jeweiligen Betroffenen Referenzschuldner, bei dem
"Restrukturierung”  ein  anwendbares  Kreditereignis ist und  "Modifizierte
Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit" in § 2 der
Produkt- und Basiswertdaten als anwendbar angegeben ist, "Restrukturierung" das einzige
Kreditereignis ist, das in einer Kreditereignismitteilung genannt wird, diirfen nur solche
Bewertungsverbindlichkeiten fiir die Bewertung herangezogen werden, die jeweils zum
Bewertungstag (A) Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeiten sind und (B) deren endgiiltige
Félligkeit nicht nach dem Modifizierten Restrukturierungslaufzeitbegrenzungstag eintritt
[falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" als anwendbar angegeben ist,
einfiigen: , es sei denn, die Bewertungsverbindlichkeit ist im Fall eines Referenzschuldners,
fiir den "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" als anwendbar angegeben
ist, eine Primiar-Bewertungsverbindlichkeit und Asset-Paket-Bewertung ist aufgrund einer
Staatlichen Intervention anwendbar].

Fiir die Zwecke dieser Feststellung wird der endgiiltige Falligkeitstag auf der Grundlage der
im Zeitpunkt dieser Feststellung geltenden Bedingungen dieser Bewertungsverbindlichkeit
bestimmt; im Fall einer falligen und zahlbaren Bewertungsverbindlichkeit gilt der Tag dieser
Feststellung als endgiiltiger Falligkeitstag.

Im Fall einer Restrukturierten Anleihe oder eines Restrukturierten Darlehens mit einem
endgiiltigen Filligkeitstag an oder vor dem 10-jédhrigen Laufzeitbegrenzungstag gilt fiir die
Zwecke dieses Absatzes (i) ungeachtet des Vorstehenden der frithere der folgenden Tage als
endgiiltiger Félligkeitstag der betreffenden Anleihe bzw. des betreffenden Darlehens: der
betreffende endgiiltige Filligkeitstag oder der endgiiltige Filligkeitstag der betreffenden
Anleihe bzw. des betreffenden Darlehens unmittelbar vor der maB3geblichen Restrukturierung.

(i1) "Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit" (Conditionally Transferable Obligation)
bezeichnet eine Bewertungsverbindlichkeit, die entweder im Fall von Anleihen Ubertragbar
ist oder im Fall von Bewertungsverbindlichkeiten, die keine Anleihen sind, an alle
Modifiziert Geeigneten Erwerber ohne Zustimmung einer weiteren Person durch Abtretung
oder Novation Tibertragbar ist, und zwar jeweils zum Bewertungstag, jedoch stets
vorausgesetzt, dass eine Bewertungsverbindlichkeit, die keine Anleihe ist, ungeachtet dessen,
dass die Zustimmung des jeweiligen Betroffenen Referenzschuldners oder gegebenenfalls des
Garanten einer Bewertungsverbindlichkeit, die keine Anleihe ist, (oder die Zustimmung des
betreffenden Schuldners, sofern der Referenzschuldner diese Bewertungsverbindlichkeit
garantiert) oder einer Verwaltungsstelle fiir diese Novation oder Ubertragung erforderlich ist,
eine Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit ist, solange die Bedingungen dieser
Bewertungsverbindlichkeit vorsehen, dass diese Zustimmung nicht unangemessen
zuriickgehalten oder verzogert werden darf. Bestimmungen, wonach eine Novation oder
Ubertragung ~ einer ~ Bewertungsverbindlichkeit ~ gegeniiber ~ einem  Verwahrer,
Anleihetreuhinder, einer Verwaltungsstelle, Clearing- oder Zahlstelle anzuzeigen ist, werden
fiir Zwecke dieser Definition nicht als Zustimmungserfordernis erachtet.

(ii1) "Modifizierter = Restrukturierungslaufzeitbegrenzungstag" (Modified Restructuring

Maturity Limitation Date) ist in Bezug auf eine Bewertungsverbindlichkeit der
Laufzeitbegrenzungstag, der am oder unmittelbar nach dem Absicherungs-Enddatum eintritt.
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Vorbehaltlich der vorstehenden Bestimmungen gilt: wenn das Absicherungs-Enddatum nach
dem 10-jahrigen Laufzeitbegrenzungstag eintritt, ist der Modifizierte
Restrukturierungslaufzeitbegrenzungstag das Absicherungs-Enddatum.

(iv) "Modifiziert Geeigneter Erwerber" (Modified Eligible Transferee) ist jede Bank, jedes
Finanzdienstleistungsinstitut oder sonstiges Unternehmen, das regelméBig Darlehen,
Wertpapiere oder sonstige Finanzprodukte auflegt, kauft oder darin anlegt bzw. zur
Durchfiihrung dieser Aufgaben gegriindet wurde. |

"Nachfolgemitteilung" (Successor Notice) bezeichnet eine Mitteilung der Emittentin an die
Wertpapierinhaber und die Berechnungsstelle, in der [bei Referenzschuldnern, die nicht die
Voraussetzungen eines Hoheitstrdgers erfiillen, einfiigen: ein Nachfolgevorgang] [bei
Referenzschuldnern, die die Voraussetzungen eines Hoheitstrdgers erfiillen, einfiigen: ein
Nachfolgeereignis in Bezug auf Hoheitstridger] beschrieben wird, in Bezug auf [den] [das] ein
Nachfolgetag eingetreten ist, und geméf der ein oder mehrere Nachfolger des Referenzschuldners
festgestellt werden konnen.

Eine Nachfolgemitteilung muss eine hinreichend detaillierte Beschreibung der fiir die gemil der
Definition von "Nachfolger" zu treffende Feststellung maBigeblichen Tatsachen enthalten.

Eine Nachfolgemitteilung unterliegt den Anforderungen an Mitteilungen, die in § [5][6] der
Allgemeinen Bedingungen aufgefiihrt sind.

"Nachfolger" (Successor) bezeichnet einen oder mehrere Rechtsnachfolger des betreffenden
Referenzschuldners, der bzw. die wie folgt zu bestimmen sind:

(1) Ubernimmt eine juristische Person entweder unmittelbar oder durch Ubernahme einer
Relevanten Garantie 75 % oder mehr der Relevanten Verbindlichkeiten eines
Referenzschuldners, so ist diese juristische Person alleiniger Nachfolger.

(i1) Ubernimmt nur eine juristische Person entweder unmittelbar oder durch Ubernahme einer
Relevanten Garantie mehr als 25 %, jedoch weniger als 75 % der Relevanten
Verbindlichkeiten eines Referenzschuldners und verbleiben nicht mehr als 25 % der
Relevanten Verbindlichkeiten beim betreffenden Referenzschuldner, so ist die juristische
Person, die mehr als 25 % der Relevanten Verbindlichkeiten {iibernimmt, alleiniger
Nachfolger.

(iiiy ~ Ubernehmen mehrere juristische Personen jeweils entweder unmittelbar oder durch
Ubernahme einer Relevanten Garantie mehr als 25 % der Relevanten Verbindlichkeiten eines
Referenzschuldners und verbleiben nicht mehr als 25 % der Relevanten Verbindlichkeiten
beim betreffenden Referenzschuldner, so sind die juristischen Personen, die mehr als 25 %
der Relevanten Verbindlichkeiten iibernehmen, jeweils ein Nachfolger.

(iv) Ubernehmen mehrere juristische Personen jeweils entweder unmittelbar oder durch
Ubernahme einer Relevanten Garantie mehr als 25 % der Relevanten Verbindlichkeiten eines
Referenzschuldners und verbleiben mehr als 25 % der Relevanten Verbindlichkeiten beim
Referenzschuldner, so sind diese juristischen Personen und der Referenzschuldner jeweils ein
Nachfolger.

v) Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen entweder unmittelbar oder durch
Ubernahme einer Relevanten Garantie einen Teil der Relevanten Verbindlichkeiten eines
Referenzschuldners, iibernimmt jedoch keine dieser juristischen Personen mehr als 25 % der
Relevanten Verbindlichkeiten des betreffenden Referenzschuldners und besteht der
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betreffende Referenzschuldner fort, so gibt es keinen Nachfolger, und der Referenzschuldner
andert sich in keiner Weise aufgrund der Nachfolge.

(vi) Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen entweder unmittelbar oder durch
Ubernahme einer Relevanten Garantie einen Teil der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners, tibernimmt jedoch keine juristische Person mehr als 25 % der Relevanten
Verbindlichkeiten des betreffenden Referenzschuldners und hort der Referenzschuldner auf
zu bestehen, so ist die juristische Person, die den grofiten Prozentsatz der Relevanten
Verbindlichkeiten iibernimmt, der Nachfolger (bzw., wenn zwei oder mehr juristische
Personen denselben Prozentsatz an Relevanten Verbindlichkeiten {ibernehmen, ist jede dieser
juristischen Personen ein Nachfolger.

[bei Referenzschuldnern, die nicht die Voraussetzungen eines Hoheitstrdgers erfiillen,
einfiigen:

(vii)  Ubernimmt in Bezug auf einen Referenzschuldner, der kein Hoheitstréiger ist, eine juristische
Person alle Verpflichtungen (einschlieBlich mindestens einer Relevanten Verbindlichkeit) des
Referenzschuldners und (A) besteht der Referenzschuldner im Zeitpunkt der Feststellung
nicht mehr oder (B) befindet sich der Referenzschuldner im Zeitpunkt der Feststellung in
Auflésung (unabhéngig von der Art des Auflosungsverfahrens) und wurden durch den
Referenzschuldner zu keinem Zeitpunkt seit dem FEintritt der Rechtswirksamkeit der
Ubernahme Verpflichtungen in Form Aufgenommener Gelder begeben oder eingegangen, so
ist diese juristische Person (der "Gesamtrechtsnachfolger") der alleinige Nachfolger.]

Die Berechnungsstelle wird so bald wie verniinftigerweise moglichnach Abgabe einer
Nachfolgemitteilung und mit Wirkung ab dem Nachfolgetag einen oder mehrere Nachfolger geméaf
dieser Definition von "Nachfolger" bestimmen, wobei diese Feststellung nicht vorgenommen wird,
wenn [SDA im Zeitpunkt der Feststellung 6ffentlich bekannt gegeben hat, dass das zustédndige Credit
Derivatives Determinations Committee Beschlossen hat, dass es in Bezug auf die maBgebliche
Nachfolge fiir Relevante Verbindlichkeiten keinen Nachfolger gibt.

Die Berechnungsstellenimmt alle geméf dieser Definition von "Nachfolger" erforderlichen
Berechnungen und Feststellungen auf der Grundlage Zuldssiger Informationen vor und unterrichtet
die Emittentin und die Wertpapierinhaber so bald als praktisch moglich iiber jede solche Berechnung
oder Feststellung.

Bei der Berechnung der prozentualen Anteile, die zur Feststellung herangezogen werden, ob eine
juristische Person geméf dieser Definition von "Nachfolger" zu einem Nachfolger wird, wird die
Berechnungsstelle bei Vorliegen eines Stufenplans alle im Rahmen des Stufenplans verbundenen
Nachfolgevorginge insgesamt als eine einzige Nachfolge betrachten.

Eine juristische Person kann nur dann ein Nachfolger sein, wenn:

) entweder (A) der maBgebliche Nachfolgetag an oder nach dem Fristbeginn fiir Nachfolge
eintritt oder (B) die betreffende juristische Person ein Gesamtrechtsnachfolger ist, in Bezug
auf den der Nachfolgetag an oder nach dem 1. Januar 2014 eingetreten ist;

(i1) unmittelbar vor dem Nachfolgetag mindestens eine Relevante Verbindlichkeit des
Referenzschuldners ausstand und die betreffende juristische Person mindestens eine
Relevante Verbindlichkeit des Referenzschuldners ganz oder teilweise iibernimmt [bei
Referenzschuldnern, die die Voraussetzungen eines Hoheitstrdgers erfiillen, einfiigen:; und
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(iii) [wenn der Referenzschuldner ein Hoheitstréger ist,] die betreffende juristische Person die
Relevanten Verbindlichkeiten im Wege eines Nachfolgeereignisses in Bezug auf
Hoheitstréger iibernimmt].

Im Fall eines Umtauschangebots erfolgen die nach dieser Definition von "Nachfolger" erforderlichen
Feststellungen auf der Grundlage des ausstehenden Nennbetrags der umgetauschten Relevanten
Verbindlichkeiten und nicht auf der Grundlage des ausstehenden Nennbetrags der Umtauschanleihen
oder -darlehen.

Wenn zwei oder mehr juristische Personen (jeweils ein "Maoglicher Gemeinsamer Nachfolger")
gemeinsam eine Relevante Verbindlichkeit (die "Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit")
entweder unmittelbar oder durch Ubernahme einer Relevanten Garantie {ibernehmen, so (i) wird eine
Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit, bei der es sich um eine direkte Verpflichtung des
Referenzschuldners handelt, so behandelt, als héitte sie der Mogliche Gemeinsame Nachfolger (bzw.
als hétten sie die Mdglichen Gemeinsamen Nachfolger zu gleichen Teilen) ibernommen, der (bzw.
die) die betreffende Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit als direkter Schuldner (bzw. als direkte
Schuldner) tibernommen hat (bzw. haben), und (ii) wird eine Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit,
bei der es sich um eine Relevante Garantie handelt, so behandelt, als hétte sie der Mogliche
Gemeinsame Nachfolger (bzw. als hétten sie die Moglichen Gemeinsamen Nachfolger zu gleichen
Teilen) iibernommen, der (bzw. die) die betreffende Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit als
Garant (bzw. als Garanten) — sofern vorhanden — {ibernommen hat (bzw. haben), oder andernfalls als
hétten alle Moglichen Gemeinsamen Nachfolger sie zu gleichen Teilen iibernommen.

Fiir den Fall, dass ein oder mehrere Nachfolger identifiziert werden, gelten die nachfolgenden
Bestimmungen ab dem betreffenden Nachfolgetag:

) jeder Nachfolger ist fiir die Zwecke der Besonderen Bedingungen als Referenzschuldner zu
behandeln; und

(i1) der  Referenzschuldner-Nominalbetrag  fiir jeden  Nachfolger entspricht dem
Referenzschuldner-Nominalbetrag des betreffenden Referenzschuldners, dem der oder die
Nachfolger nachfolgen, geteilt durch die Anzahl der Nachfolger des betreffenden
Referenzschuldners (gegebenenfalls einschlieBlich des urspriinglichen Referenzschuldners).
Im Fall eines Nachfolgers, der unmittelbar vor Eintritt des Nachfolgeereignisses bereits ein
Referenzschuldner war, aber nicht Gegenstand des betreffenden Nachfolgeereignisses ist,
wird der nach Maligabe des vorstehenden Satzes ermittelte Referenzschuldner-Nominalbetrag
zu dem Dbestehenden Referenzschuldner-Nominalbetrag dieses Referenzschuldners
hinzuaddiert;

(ii1) wenn es fiir einen Referenzschuldner mehr als einen Nachfolger gibt, gilt Folgendes:

(A) Bei Eintritt eines Ereignisfeststellungstags in Bezug auf einen Nachfolger werden die
Wertpapiere nicht gesamtfillig zuriickgezahlt; vielmehr wird jedes Wertpapier bei
Eintritt eines Ereignisfeststellungstags in Bezug auf einen der verschiedenen
Nachfolger in Hohe des Kreditereignisriickzahlungsbetrags zuriickgezahlt; der
Kreditereignisriickzahlungsbetrag berechnet sich wie der bei Eintritt eines
Ereignisfeststellungstags  zahlbare = Kreditereignisriickzahlungsbetrag  fiir den
urspriinglichen Referenzschuldner, wobei der Referenzschuldner-Nominalbetrag
derjenige des jeweiligen Nachfolgers ist. Der Abwicklungstag fiir diesen
Kreditereignisriickzahlungsbetrag ist entsprechend den Vorschriften iiber die
Feststellung des Félligkeitstags nach Eintritt eines Ereignisfeststellungstags zu
ermitteln. Wenn kein Ereignisfeststellungstag in Bezug auf einen Nachfolger eintritt,
wird jedes Wertpapier am Filligkeitstag zu einem Betrag in Hohe des
Referenzschuldner-Nominalbetrags in Bezug auf jeden Nachfolger zuriickgezahlt. Es

175



kénnen mehrere Kreditereignisriickzahlungsbetrage an einem Tag in Bezug auf
verschiedene Nachfolger zahlbar sein.

(B) Der in Bezug auf die Wertpapiere auflaufende und zu zahlende Zinsbetrag reduziert
sich mit Wirkung ab dem Tag, an dem er sich aufgrund des Eintritts eines
Ereignisfeststellungstags in Bezug auf den wurspriinglichen Referenzschuldner
reduziert hitte, wobei sich der zu verzinsende Betrag nur um den Referenzschuldner-
Nominalbetrag des Nachfolgers, in Bezug auf den ein Ereignisfeststellungstag
eingetreten ist, reduziert.

© Es konnen ein oder mehrere Ereignisfeststellungstage eintreten, wobei in Bezug auf
einen einzelnen Nachfolger nicht mehr als ein Ereignisfeststellungstag eintreten kann.

Wird mehr als ein Nachfolger festgestellt, so finden die Bestimmungen der
Besonderen Bedingungen auf den jeweiligen Nachfolger entsprechende Anwendung.

[Bei Referenzschuldnern, die die Voraussetzungen eines Hoheitstrdgers erfiillen, einfiigen:

"Nachfolgeereignis in Bezug auf Hoheitstriger" (Sovercign Succession Event) bezeichnet [— falls
der Referenzschuldner ein Hoheitstriager ist —] eine Annektierung, Vereinigung, Sezession, Teilung,
Auflosung, Konsolidierung, Neugriindung oder ein sonstiges vergleichbares Ereignis. ]

"Nachfolgetag" (Succession Date) bezeichnet in Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner den
Tag der Rechtswirksamkeit eines Ereignisses, bei dem eine oder mehrere juristische Personen alle
oder einzelne Relevante Verbindlichkeiten des Referenzschuldners iibernehmen, wobei in dem Fall,
dass in dem betreffenden Zeitpunkt ein Stufenplan vorliegt, der Nachfolgetag der Tag der
Rechtswirksamkeit des letzten Nachfolgevorgangs dieses Stufenplans ist oder, sofern dies frither
eintritt, (i) der Tag, ab dem eine Feststellung nach der Definition von "Nachfolger" nicht durch
weitere verbundene Nachfolgevorginge nach dem Stufenplan beeinflusst wiirde, oder (ii) der Eintritt
eines Ereignisfeststellungstags in Bezug auf den Referenzschuldner oder eine juristische Person, die
ein Nachfolger wire.

[Nur im Fall, dass Nachfristverlingerung nicht anwendbar ist, einfiigen:

"Nachfrist" (Grace Period) bedeutet:

(1) vorbehaltlich des nachstehenden Absatzes (ii) die Nachfrist, die auf Zahlungen auf eine
Verbindlichkeit entsprechend ihren Bedingungen anwendbar ist und an dem Tag giiltig ist, an
dem die Verbindlichkeit begeben oder eingegangen wird;

(i1) wenn zum Zeitpunkt der Begebung bzw. Entstehung einer Verbindlichkeit keine Nachfrist fiir
Zahlungen auf diese Verbindlichkeit oder eine Nachfrist mit weniger als drei Nachfrist-
Bankgeschéftstagen gemill den Bedingungen der Verbindlichkeit vorgesehen ist, dann gilt
eine Nachfrist von drei Nachfrist-Bankgeschéftstagen fiir diese Verbindlichkeit, wobei diese
Nachfrist jedoch spitestens am Absicherungs-Enddatum endet. ]

[Nur im Fall, dass Nachfristverldngerung anwendbar ist, einfiigen:

"Nachfrist" (Grace Period) bedeutet:
(1) vorbehaltlich der nachstehenden Absétze (ii) und (iii) die Nachfrist, die auf Zahlungen auf

eine Verbindlichkeit entsprechend ihren Bedingungen anwendbar ist und an dem Tag giiltig
ist, an dem die Verbindlichkeit begeben oder eingegangen wird,
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(i1) wenn [soweit nicht Nachfristverlingerung fiir alle Referenzschuldner anwendbar ist,
einfiigen: "Nachfristverlangerung" fiir einen Referenzschuldner als anwendbar angegeben ist
und] eine Potenzielle Nichtzahlung am oder vor dem Absicherungs-Enddatum eingetreten ist,
und die vorgesehene Nachfrist gemil3 ihren Bestimmungen nicht am oder vor dem
Absicherungs-Enddatum enden kann, dann entspricht die Nachfrist entweder dieser Nachfrist
oder dreiflig Kalendertagen (je nachdem, welcher Zeitraum kiirzer ist); und

(i)  wenn zum Zeitpunkt der Begebung bzw. Entstehung einer Verbindlichkeit keine Nachfrist fiir
Zahlungen auf diese Verbindlichkeit oder eine Nachfrist mit weniger als drei Nachfrist-
Bankgeschéftstagen geméll den Bedingungen der Verbindlichkeit vorgesehen ist, dann gilt
eine Nachfrist von drei Nachfrist-Bankgeschéftstagen fiir diese Verbindlichkeit.]

"Nachfrist-Bankgeschiftstag" (Grace Period Banking Day) ist ein Tag, an dem Banken und
Devisenmirkte fiir die Abwicklung von Zahlungen an in den Bedingungen der jeweiligen
Verbindlichkeit genannten Tagen und Finanzpldtzen gedffnet sind. Wenn in den Bedingungen der
jeweiligen Verbindlichkeit keine solchen Finanzplitze genannt sind, wird, (a)sofern die
Verbindlichkeitswahrung der Euro ist, auf jeden Tag, an dem das TARGET2 (Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) gedffnet ist, oder (b) anderenfalls
auf einen Tag, an dem Geschiftsbanken und Devisenmaérkte fiir die Abwicklung von Zahlungen im
Hauptfinanzzentrum der Rechtsordnung der Verbindlichkeitswihrung gedffnet sind, abgestellt.

[Nur im Fall, dass Nachfristverldngerung anwendbar ist, einfiigen.:

"Nachfristverlingerungstag" (Grace Period Extension Date) bezeichnet, wenn eine Potenzielle
Nichtzahlung am oder vor dem Absicherungs-Enddatum eintritt, den Tag, der der Anzahl der Tage in
der Nachfrist nach dem Tag einer solchen Potenziellen Nichtzahlung entspricht.]

[Falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner” und "Nachrangige Wertpapiere" als
anwendbar angegeben ist, einfiigen:

"Nachrangige Wertpapiere" (Subordinated Securities) bezeichnet Wertpapiere, deren
Referenzverbindlichkeit bzw. Primér-Referenzverbindlichkeit eine Nachrangige Verbindlichkeit ist.]

"Nachrangigkeit" (Subordination) bedeutet hinsichtlich einer Verpflichtung (die "Zweite
Verbindlichkeit" (Subordinated Obligation)) und einer anderen Verpflichtung des betreffenden
Referenzschuldners, mit der diese Verbindlichkeit verglichen wird (die "Erste Verbindlichkeit"
(Senior Obligation)), eine vertragliche, auf einem Treuhandverhéltnis basierende oder sonstige
Regelung, (i) wonach im Falle einer Liquidation, Auflosung, Umstrukturierung oder Abwicklung des
betreffenden Referenzschuldners Anspriiche der Wertpapierinhaber der Ersten Verbindlichkeit vor
den Anspriichen der Wertpapierinhaber der Zweiten Verbindlichkeit zu befriedigen sind, oder (ii)
wonach die Wertpapierinhaber der Zweiten Verbindlichkeit nicht berechtigt sind, Kapitalzahlungen
auf ihre Forderungen gegen den betreffenden Referenzschuldner entgegenzunehmen oder
zuriickzubehalten, wenn der betreffende Referenzschuldner im Hinblick auf eine Erste
Verbindlichkeit im Zahlungsriickstand bzw. anderweitig in Verzug ist. Der Begriff "Nachrangig"
(Subordinated) ist entsprechend auszulegen. Zur Bestimmung, ob Nachrangigkeit vorliegt bzw. eine
Forderung gegeniiber einer anderen Forderung, mit der sie verglichen wird, Nachrangig ist, [bei
Wertpapieren, bei denen "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner” als anwendbar
angegeben ist, einfiigen: (x) kommt es nicht darauf an, ob bestimmte Wertpapierinhaber aufgrund
gesetzlicher Bestimmungen oder aufgrund von Sicherheiten oder sonstiger Sicherheitsvorkehrungen
zur Erhohung der Kreditsicherheit bevorzugt werden, wobei ungeachtet der vorstehenden
Bestimmungen gesetzlich bestimmte Anspriiche auf vorrangige Befriedigung zu berlicksichtigen
sind,] [und] [(xX)] [(y)] ist im Falle der Referenzverbindlichkeit bzw. der Primir-
Referenzverbindlichkeit der fiir die Bestimmung der Rangfolge der Zahlungsverpflichtung
maBgebliche Zeitpunkt der Tag, an dem die betreffende Referenzverbindlichkeit bzw. Primér-
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Referenzverbindlichkeit begeben wurde oder entstanden ist [wenn "Standard-Referenzverbindlichkeit"
anwendbar ist, einfiigen: (wobei in Fillen, in denen die Referenzverbindlichkeit bzw. Primér-
Referenzverbindlichkeit die Standard-Referenzverbindlichkeit ist, der fiir die Bestimmung des Rangs
der Zahlungsverpflichtung der Referenzverbindlichkeit bzw. Primér-Referenzverbindlichkeit
maBgebliche Zeitpunkt der Tag ist, an dem die Auswahl erfolgte)]; hierbei bleiben etwaige
Anderungen der Rangfolge der Zahlungsverpflichtung nach diesem Tag jeweils unberiicksichtigt.

[Bei Wertpapieren, bei denen "Nichtanerkennung/Moratorium" ein anwendbares Kreditereignis ist,

einfiigen.

"Nichtanerkennung/Moratorium" (Repudiation/Moratorium) bedeutet in Bezug auf den
betreffenden Referenzschuldner (falls fiir anwendbar erkldrt) den Eintritt der beiden folgenden
Ereignisse:

) durch einen berechtigten Vertreter des Referenzschuldners oder einer Regierungsbehorde
wird (A) die Wirksamkeit einer oder mehrerer Verbindlichkeiten des betreffenden
Referenzschuldners mit einem Gesamtbetrag von nicht weniger als dem Pflichtverletzungs-
Schwellenbetrag entweder ganz oder teilweise verneint, bestritten, zurlickgewiesen oder
abgelehnt oder deren Wirksamkeit ganz oder teilweise bezweifelt oder (B) in Bezug auf eine
oder mehrere dieser Verbindlichkeiten mit einem Gesamtbetrag von nicht weniger als dem
Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag ein Moratorium, eine Leistungsaussetzung, ein Roll-Over
oder eine Leistungsverzogerung entweder de facto oder de jure erklirt oder angeordnet, und

(i1) eine  Nichtzahlung, unabhingig von dem Zahlungsschwellenbetrag, oder eine
Restrukturierung, unabhingig von dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag, tritt im Hinblick
auf eine solche Verbindlichkeit am oder vor dem Nichtanerkennung/Moratorium-
Bestimmungstag ein.

"Nichtanerkennung/Moratorium-Bestimmungstag" (Repudiation/Moratorium Evaluation Date)
ist, fiir den Fall, dass ein(e) Potenzielle(s) Nichtanerkennung/Moratorium am oder vor dem
Absicherungs-Enddatum eintritt,

(1) wenn zu den  Verbindlichkeiten, auf die sich  diese(s)  Potenzielle
Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, Anleihen gehdren, (A) der sechzigste Tag nach dem
Tag einer solchen Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium oder (B) der erste Zahltag
beziiglich  einer  dieser = Anleihen nach dem  Tag  dieser Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium (oder, wenn dieser spiter folgt, der letzte Tag einer
diesbeziiglich gewéhrten Nachfrist), je nachdem, welcher der unter (A) und (B) bezeichneten
Tage der spétere ist, oder

(i1) wenn zu den  Verbindlichkeiten, auf die sich  diese(s) Potenzielle
Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, keine Anleihen gehdren, der sechzigste Tag nach dem
Tag einer/eines solchen Potenziellen Nichtanerkennung/Moratoriums, wobei in beiden Féllen
der Nichtanerkennung/Moratorium-Bestimmungstag spétestens am Absicherungs-Enddatum
eintreten muss, sofern die Nichtanerkennung/Moratorium-Verldngerungsvoraussetzungen
nicht erfiillt sind.

"Nichtanerkennung/Moratorium-Verlingerungsmitteilung" (Repudiation/Moratorium Extension
Notice) ist in Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner, bei dem Nichtanerkennung/Moratorium
ein anwendbares Kreditereignis ist, eine Mitteilung durch die Emittentin an die Wertpapierinhaber, in
der ein(e) Potenzielle(s) Nichtanerkennung/Moratorium beschrieben wird, die/das am oder vor dem
Absicherungs-Enddatum erfolgt ist. Eine Nichtanerkennung/Moratorium-Verlédngerungsmitteilung
muss eine ausreichend detaillierte Beschreibung der Tatsachen enthalten, die fiir die Bestimmung des
Eintritts einer/eines Potenziellen Nichtanerkennung/Moratoriums relevant sind, und muss das Datum
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des FEintritts angeben. Die/das Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium, die Gegenstand der
Nichtanerkennung/Moratorium-Verldngerungsmitteilung ist, muss nicht bis zu dem Tag fortbestehen,
an dem die Nichtanerkennung/Moratorium-Verliangerungsmitteilung wirksam wird. Eine
Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsmitteilung erfolgt geméf den fiir Veroffentlichungen
geltenden Bestimmungen des § [5][6] der Allgemeinen Bedingungen.

"Nichtanerkennung/Moratorium-Verlingerungsvoraussetzung" (Repudiation/Moratorium
Extension Condition) ist in Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner, bei dem
Nichtanerkennung/Moratorium ein anwendbares Kreditereignis ist, erfiillt,

(1) wenn eine Offentliche Bekanntmachung von ISDA (auf der Internetseite http://dc.isda.org
oder einer Nachfolgeseite) erfolgt, dass das zustindige Credit Derivatives Determinations
Committee aufgrund einer wirksamen Anfrage, die bis zum (und einschlieBlich des) 14.
Kalendertag nach dem Absicherungs-Enddatum wirksam dort eingegangen ist, Beschlossen
hat, dass in Bezug auf eine Verbindlichkeit des Referenzschuldners ein Ereignis eingetreten
ist, das eine(s) Potenzielle(s) Nichtanerkennung/Moratorium darstellt, und dass dieses
Ereignis bis zum (und einschlielich) Absicherungs-Enddatum eingetreten ist, oder

(i1) wenn die Emittentin gemdfl § [5][6] der Allgemeinen Bedingungen eine
Nichtanerkennung/Moratorium-Verldngerungsmitteilung und eine Mitteilung Offentlicher
Informationen bekanntmacht, die jeweils am oder vor dem 21. Kalendertag (einschlieBlich)
nach dem Absicherungs-Enddatum wirksam werden.

Die Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsvoraussetzung ist in allen Fillen nicht
erfilllt oder nicht erfiillbar, wenn und soweit ISDA auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org
(oder einer Nachfolgeseite) bekannt gibt, dass das zustindige Credit Derivatives
Determinations Committee Beschlossen hat, dass

(A) ein Ereignis entweder keine Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium im Hinblick
auf eine Verbindlichkeit des Referenzschuldners darstellt oder

in Bezug auf eine Verbindlichkeit des Referenzschuldners ein Ereignis eingetreten ist, das ein(e)
Potenzielle(s) Nichtanerkennung/Moratorium  darstellt, dieses Ereignis jedoch nach dem
Absicherungs-Enddatum eingetreten ist.]

[Bei Wertpapieren, bei denen "Nicht Nachrangig" ein anwendbares "Verbindlichkeitsmerkmal" ist
oder Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare Abwicklungsmethode oder Ersatz-
Abwicklungsmethode  angegeben  ist  und "Nicht  Nachrangig"  ein  anwendbares
"Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal" ist, einfiigen:

"Nicht Nachrangig" (Not Subordinated) ist eine Verpflichtung, die nicht Nachrangig ist (i) im
Hinblick auf die  Referenzverbindlichkeit  oder  (ii) gegebenenfalls  die  Primér-
Referenzverbindlichkeit.

"Nicht Nachrangige Verbindlichkeit" (Senior Obligation) bezeichnet jede Verbindlichkeit, die
gegeniiber nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des betreffenden Referenzschuldners in Form
Aufgenommener Gelder nicht Nachrangig ist.

[Falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner” und "Nicht Nachrangige
Wertpapiere" als anwendbar angegeben ist, einfiigen:

"Nicht Nachrangige Wertpapiere" (Senior Securities) bezeichnet Wertpapiere, (a)deren
Referenzverbindlichkeit  bzw.  Primédr-Referenzverbindlichkeit eine  Nicht  Nachrangige
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Verbindlichkeit ist, oder (b) fiir die es keine Referenzverbindlichkeit oder Primér-
Referenzverbindlichkeit gibt.]

[Bei Wertpapieren, bei  denen "Nichtstaatlicher __ Gldubiger”  ein  anwendbares
"Verbindlichkeitsmerkmal” ist oder Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und "Nichtstaatlicher
Gldaubiger" ein anwendbares "Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal” ist, einfiigen:

"Nichtstaatlicher Gliubiger" (Not Sovereign Lender) bezieht sich auf jede Verpflichtung, die nicht
primir (A) einem Hoheitstriger oder (B)einer Einrichtung oder Organisation, die durch ein
Abkommen oder eine andere Vereinbarung zwischen zwei oder mehreren Hoheitstrigern gegriindet
wurde, einschlieBlich des Internationalen Wiahrungsfonds, der Europdischen Zentralbank, der
Internationalen Bank fiir Wiederautbau und Entwicklung und der Europdischen Bank fiir
Wiederaufbau und Entwicklung, geschuldet wird, und insbesondere auf Verpflichtungen, die
allgemein als "Paris Club Debt" bezeichnet werden.]

[Bei Wertpapieren, bei denen "Nichtzahlung" ein anwendbares Kreditereignis ist, einfiigen:

"Nichtzahlung" (Failure to Pay) bedeutet in Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner (falls fiir
anwendbar erklért), nach Ablauf einer gegebenenfalls vorgesehenen Nachfrist (nach Erfiillung aller
Voraussetzungen fiir den Beginn einer solchen Nachfrist), das Versdumnis des Referenzschuldners,
fillige Zahlungen auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten dieses Referenzschuldners in
Ubereinstimmung mit den Bedingungen dieser Verbindlichkeiten zum Zeitpunkt des Versiumnisses
zu leisten, wobei der Gesamtbetrag dieser Zahlungen mindestens dem Zahlungsschwellenbetrag
entsprechen muss.

Wenn ein Ereignis, das eine Nichtzahlung darstellen wiirde, (a) infolge einer Wéhrungsumstellung
eingetreten ist, die infolge einer MaBnahme einer Regierungsbehorde mit allgemeiner Geltung im
Zustandigkeitsbereich dieser Regierungsbehorde erfolgt, und (b) es im Zeitpunkt dieser
Wihrungsumstellung einen frei verfiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz gab, gilt dieses Ereignis
nicht als Nichtzahlung, es sei denn, die Wahrungsumstellung selbst hat zu einer Reduzierung des
zahlbaren Zinssatzes, Zinsbetrags oder Kapitalbetrags oder der Pramie (wie durch Bezugnahme auf
diesen frei verfligbaren marktiiblichen Umrechnungssatz ermittelt) im Zeitpunkt der
Wéhrungsumstellung gefiihrt.

Wird eine Zahlung vom Referenzschuldner nicht bei Filligkeit bzw. nicht am letzten Tag der
malgeblichen Nachfrist geleistet, so gilt die Nichtleistung der Zahlung ungeachtet der Zeitzone des
Zahlungsorts als am betreffenden Tag vor Mitternacht [Mittlere Greenwich-Zeit][Tokioter Zeit]
eingetreten. ]

[Falls  "Nur-Referenzverbindlichkeit" als anwendbare  Verbindlichkeitskategorie  und/oder
Bewertungsverbindlichkeitskategorie angegeben ist, einfiigen:

"Nur-Referenzverbindlichkeit" (Reference Obligation Only) bezeichnet jede Verpflichtung, die eine
Referenzverbindlichkeit ist, wobei auf Nur-Referenzverbindlichkeit keine [wenn "Nur-
Referenzverbindlichkeit" als anwendbare Verbindlichkeitskategorie angegeben ist:
Verbindlichkeitsmerkmale] [und] [wenn  "Nur-Referenzverbindlichkeit” als  anwendbare
Bewertungsverbindlichkeitskategorie =~ angegeben  ist:  Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale]
Anwendung finden.]

"Regionales Wirtschaftszentrum" (Regional City) ist der Ort, der in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten als Regionales Wirtschaftszentrum angegeben ist.
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"Relevantes Wirtschaftszentrum" (Relevant City) ist der Ort, der in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten als Relevantes Wirtschaftszentrum angegeben ist.

"Bankgeschiftstag im Relevanten Wirtschaftszentrum" (Relevant City Banking Day) ist ein Tag,
an dem Geschéftsbanken im Relevanten Wirtschaftszentrum und im Regionalen Wirtschaftszentrum
fiir den gewohnlichen Geschéftsverkehr (einschlieBlich Devisenhandel und Fremdwéhrungseinlagen)
gedftnet sind.]

"Offentliche Informationen" (Publicly Available Information) bedeutet in Bezug auf den
betreffenden Referenzschuldner:

(1)

(i)

(iif)

Informationen, welche die fiir die Feststellung des Vorliegens des in der
Kreditereignismitteilung [im Fall, dass Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, gilt
Folgendes: oder der Nichtanerkennung/Moratorium-Verldngerungsmitteilung] beschriebenen
Kreditereignisses [im Fall, dass Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, gilt
Folgendes: oder gegebenenfalls der Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium]
bedeutsamen Tatsachen [hinreichend bestitigen und:

(A) von mindestens zwei Offentlich Verfiigbaren Informationsquellen verdffentlicht worden
sind (unabhédngig davon, ob ein Leser oder Benutzer eine Gebiihr fiir den Bezug dieser
Informationen zahlen muss);

(B) die von einem (1) Referenzschuldner [bei Wertpapieren, bei denen der Referenzschuldner
ein Hoheitstrdger ist, einfiigen: (oder, wenn der Referenzschuldner ein Hoheitstréger ist, von
einer Behorde, einem Organ, einem Ministerium, einer Dienststelle oder anderen Behorde mit
hoheitlicher Funktion (einschlieBlich unter anderem der Zentralbank) des betreffenden
Hoheitstragers)] oder (2) einem Verwahrer, einem Anleihetreuhdnder, einer
Verwaltungsstelle, einer Clearing-Stelle, einer Zahlstelle, einem Facility Agent oder einer
Agent Bank fiir eine Verbindlichkeit eingegangen oder veroffentlicht worden sind; oder

(C) die in Anordnungen, Erlassen, Mitteilungen, Antrigen oder Ubermittlungen, unabhingig
von der jeweiligen Bezeichnung, enthalten sind, die durch bzw. an ein Gericht, eine Borse,
eine Aufsichtsbehdrde oder eine vergleichbare Verwaltungs-, Aufsichts- oder Justizbehorde
erfolgen;

soweit Informationen der in (B) oder (C) beschriebenen Art nicht 6ffentlich zugénglich sind,
konnen sie nur dann Offentliche Informationen darstellen, wenn sie ohne Versto gegen
gesetzliche Vorschriften oder vertragliche oder sonstige Vereinbarungen oder sonstige
Beschrankungen beziiglich der Vertraulichkeit dieser Informationen veroffentlicht werden
konnen.

Im Hinblick auf die in den vorstehenden Klauseln (i)(B) und (i)(C) beschriebenen
Informationen kann die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle davon ausgehen, dass die
ihr offengelegten Informationen ohne Versto3 gegen etwaige gesetzliche Vorschriften oder
vertragliche oder sonstige Vereinbarungen oder sonstige Beschrinkungen beziiglich der
Vertraulichkeit dieser Informationen zur Verfiigung gestellt wurden und dass die Partei, die
solche Informationen geliefert hat, keine MaBnahmen ergriffen und mit dem
Referenzschuldner oder einer Konzerngesellschaft des Referenzschuldners keine Vertrige
geschlossen bzw. Vereinbarungen getroffen hat, gegen die durch die Offenlegung solcher
Informationen verstolen wiirde oder welche die Offenlegung solcher Informationen an die
Partei, die diese Informationen erhilt, verhindern wiirden.

Offentliche Informationen miissen unter anderem keine Angaben enthalten (A) in Bezug auf
die Definition "Untergeordnete Konzerngesellschaft", iiber den Anteil der Stimmrechte, die
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vom Referenzschuldner gehalten werden, und (B) ob das malgebliche Ereignis (1) den
Zahlungsschwellenbetrag oder den Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag erfiillt, (2) das
Ergebnis des erfolglosen Ablaufs einer Nachfrist ist oder (3) die fiir bestimmte
Kreditereignisse relevanten subjektiven Kriterien erfiillt.

[Im Fall, dass "Nichtanerkennung/Moratorium" ein anwendbares Kreditereignis ist, einfiigen:

(iv) In Bezug auf ein Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium miissen sich Offentliche
Informationen sowohl auf die in Ziffer (i) als auch die in Ziffer (ii) der Definition von
"Nichtanerkennung/Moratorium" beschriebenen Ereignisse beziehen. ]

"Offentliche Informationsquelle" (Public Source) bedeutet Bloomberg, Reuters, Dow Jones
Newswires, The Wall Street Journal, The New York Times, Nihon Keizei Shimbun, Asahi Shimbun,
Yomiuiri Shimbun, Financial Times, La Tribune, Les Echos, The Australian Financial Review,
Frankfurter Allgemeine Zeitung, Borsen-Zeitung und Debtwire (und deren Nachfolgepublikationen),
die Hauptquelle(n) von Wirtschaftsnachrichten im Land des Sitzes des Referenzschuldners sowie jede
andere international anerkannte, veroffentlichte oder elektronisch verfligbare Nachrichtenquelle.

[Bei Referenzschuldnern, die die Voraussetzungen eines Hoheitstrdgers erfiillen, und wenn
"Restrukturierung” ein anwendbares Kreditereignis ist, sofern nicht "Ausschluss von Asset-Paket-
Bewertung bei Hoheitstrdger” in Bezug auf den betreffenden oder alle Hoheitstrdger als
Referenzschuldner als anwendbar angegeben ist, einfiigen:

"Paketrelevante Anleihe" (Package Observable Bond) bezeichnet [in Bezug auf einen Hoheitstrager
als Referenzschuldner, bei dem Restrukturierung ein anwendbares Kreditereignis ist,] [sofern nicht
"Ausschluss von Asset-Paket-Bewertung bei Hoheitstrager" in Bezug auf den betreffenden
Hoheitstrager als Referenzschuldner als anwendbar angegeben ist,] jede Verpflichtung, die (a) als
solche benannt und von ISDA jeweils auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org (oder einer
Nachfolgeseite) oder von einem von ISDA benannten Dritten jeweils auf dessen Internetseite
veroffentlicht wird und (b) die Kriterien der Definition von "Bewertungsverbindlichkeit" erfiillt, und
zwar jeweils unmittelbar vor dem Tag, an dem das mafgebliche Kreditereignis mit Asset-Paket
rechtswirksam wurde. ]

[BeiWertpapieren, bei denen "Vorfilligkeit einer Verbindlichkeit”, "Potenzielle Vorfilligkeit",
"Nichtanerkennung/Moratorium”, "Restrukturierung” oder "Staatliche Intervention" als ein
anwendbares Kreditereignis angegeben ist, einfiigen:

"Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag" (Default Requirement) ist — soweit in § 3 der Produkt- und
Basiswertdaten nicht etwas anderes angegeben ist — ein Betrag in Héhe von USD 10.000.000 oder ein
zum Zeitpunkt des Eintritts des Kreditereignisses gleichwertiger Betrag in der jeweiligen Wihrung,
auf die die Verbindlichkeit lautet.]

[Falls Nichtzahlung ein anwendbares Kreditereignis ist und Nachfristverlingerung anwendbar ist,

einfiigen.:

"Potenzielle Nichtzahlung" (Potential Failure to Pay) bedeutet in Bezug auf den betreffenden
Referenzschuldner (falls fir anwendbar erkldrt), dass der Referenzschuldner seine
Zahlungsverpflichtungen aus einer oder mehreren seiner Verbindlichkeiten in einem Gesamtbetrag
mindestens in Hohe des Zahlungsschwellenbetrags nicht zum Zeitpunkt und am Ort, wo sie fallig
werden, gemil den Bedingungen dieser Verbindlichkeiten zum Zeitpunkt der Nichtzahlung erfiillt,
wobei Nachfristen oder aufschiebende Bedingungen fiir den Beginn einer Nachfrist, die fiir solche
Verbindlichkeiten gelten, nicht beriicksichtigt werden.]
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[Bei Wertpapieren, bei denen "Nichtanerkennung/Moratorium" ein anwendbares Kreditereignis ist,

einfiigen.

"Potenzielle(s) Nichtanerkennung/Moratorium" (Potential Repudiation/Moratorium) bezeichnet in
Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner das Eintreten eines Ereignisses, wie in Ziffer (i) der
Definition "Nichtanerkennung/Moratorium" beschrieben. ]

[Bei Wertpapieren, bei denen "Potenzielle Vorfdlligkeit" ein anwendbares Kreditereignis ist,

einfiigen:

"Potenzielle Vorfilligkeit" (Obligation Defaulf) bedeutet in Bezug auf den betreffenden
Referenzschuldner (falls fiir anwendbar erklért), dass eine oder mehrere Verbindlichkeiten des
betreffenden Referenzschuldners in einem Gesamtbetrag von nicht weniger als dem
Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag  infolge oder aufgrund einer Nichterfiillung, eines
Nichterfiillungsereignisses oder einer dhnlichen Bedingung oder eines Ereignisses (gleich welcher
Bezeichnung) fillig gestellt werden konnen, bevor sie fillig und zahlbar geworden wiéren;
ausgenommen ist jedoch die Nichtzahlung auf eine oder mehrere dieser Verbindlichkeiten durch den
Referenzschuldner. |

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode angegeben ist und "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner” als
anwendbar angegeben ist, einfiigen:

"Primér-Bewertungsverbindlichkeit" (Prior Valuation Obligation) bezeichnet in Bezug auf einen
Referenzschuldner, fiir den "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" als anwendbar
angegeben ist und bei dem Staatliche Intervention und/oder Restrukturierung jeweils ein anwendbares
Kreditereignis ist:]

[(a)] wenn eine Staatliche Intervention erfolgt ist (unabhingig davon, ob ein solches Ereignis in
der Kreditereignismitteilung oder der DC Kreditereignisfeststellung als maBgebliches
Kreditereignis angegeben ist), jede Verpflichtung des betreffenden Referenzschuldners, die (i)
unmittelbar vor der Staatlichen Intervention bestand, (ii) Gegenstand der Staatlichen
Intervention war und (iii) die Kriterien der Definition einer "Bewertungsverbindlichkeit"
erfiillt, und zwar jeweils unmittelbar vor dem Tag, an dem die Staatliche Intervention
rechtswirksam wurde

[bei Wertpapieren, bei denen "Staatliche Intervention” und "Restrukturierung"” ein anwendbares
Kreditereignis ist, einfiigen:; oder

(b) wenn in Bezug auf die Referenzverbindlichkeit eine Restrukturierung eingetreten ist, die
keine Staatliche Intervention darstellt (unabhéngig davon, ob ein solches Ereignis in der
Kreditereignismitteilung oder der DC Kreditereignisfeststellung als anwendbares
Kreditereignis angegeben ist), diese Referenzverbindlichkeit, sofern vorhanden].]

"Primér-Referenzverbindlichkeit" (Prior Reference Obligation) bezeichnet in Bezug auf den
jeweiligen Betroffenen Referenzschuldner in Féllen, in denen es keine fiir die Wertpapiere geltende
Referenzverbindlichkeit gibt, (i) die zuletzt fiir diese geltende Referenzverbindlichkeit, sofern
vorhanden, und anderenfalls (ii) jede nicht nachrangige Verpflichtung des Referenzschuldners in
Form Aufgenommener Gelder.

"Qualifizierte Garantie" (Qualifying Guarantee) bezeichnet eine durch eine Urkunde (auch durch
Gesetz oder Verordnung) verbriefte Garantie, gemifl der sich der betreffende Referenzschuldner
unwiderruflich verpflichtet oder unwiderruflich erklért oder anderweitig verpflichtet ist, sdmtliche
Kapital- und Zinsbetrdge (auller wegen des Bestehens einer Festen Obergrenze nicht abgedeckten
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Betrigen) zu zahlen, die im Rahmen einer Garantierten Verbindlichkeit féllig sind, deren Schuldner
der Schuldner der Garantierten Verbindlichkeit ist, und zwar durch eine Zahlungsgarantie und nicht
durch eine Inkassogarantie (oder jeweils durch eine nach dem jeweiligen anwendbaren Recht formal
gleichwertige rechtliche Vereinbarung).

Die folgenden Garantien sind keine Qualifizierten Garantien:

(1) Garantiescheine (surety bonds), Finanzversicherungs-Policen oder Akkreditive (Letters of
Credit) (oder formal gleichwertige rechtliche Vereinbarungen); oder

(i1) Garantien, deren Bedingungen zufolge die Kapitalzahlungsverpflichtungen des betreffenden
Referenzschuldners infolge des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes erfiillt, freigegeben, reduziert, abgetreten oder anderweitig geéndert werden
konnen, jeweils auller

(A) durch Zahlung;

(B) im Wege der Zuléssigen Ubertragung;

©) durch gesetzlichen Ubergang; [oder]

(D) wegen des Bestehens einer Festen Obergrenze

[falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" als anwendbar angegeben ist,
einfiigen:; [oder]

(E) in Bezug auf einen Referenzschuldner, fiir den "Bedingungen fiir Finanzinstitute als
Referenzschuldner" als anwendbar angegeben ist, wegen Bestimmungen, die eine
Staatliche Intervention gestatten oder dafiir Vorsorge treffen, ]

[Falls "Bedingungen fiir Europdische Versicherungen mit Nachrangverbindlichkeiten" als
anwendbar angegeben ist, einfiigen:; oder

[(B)][(F)] in Bezug auf einen Referenzschuldner, fiir den "Bedingungen fiir Européische
Versicherungen mit Nachrangverbindlichkeiten" anwendbar ist, aufgrund von
Solvabilitdtsmittelbestimmungen].

Enthélt die Garantie bzw. die Garantierte Verbindlichkeit Bestimmungen betreffend die Erfiillung,
Freigabe, Reduzierung, Abtretung oder anderweitige Abénderung der Kapitalzahlungsverpflichtungen
des betreffenden Referenzschuldners und ist die Geltung dieser Bestimmungen im Zeitpunkt der
betreffenden Feststellung aufgehoben oder ausgesetzt, und zwar nach Maflgabe der Bedingungen
dieser Garantie bzw. Garantierten Verbindlichkeit, weil oder nachdem in Bezug auf den betreffenden
Referenzschuldner oder den Schuldner der Garantierten Verbindlichkeit (I) eine Nichtzahlung im
Rahmen der Garantie bzw. der Garantierten Verbindlichkeit oder (II) ein Ereignis der in der
Definition von "Insolvenz" beschriebenen Art eingetreten ist, so gilt die betreffende Authebung bzw.
Aussetzung fiir diese Zwecke ungeachtet der Bedingungen der Garantie bzw. der Garantierten
Verbindlichkeit als dauerhaft.

Damit eine Garantie eine Qualifizierte Garantie darstellt:

(x) miissen die Anspriiche aus dieser Garantie gemeinsam mit der Ubergabe, Novierung und
Ubertragung der Garantierten Verbindlichkeit {ibergeben, noviert und iibertragen werden kdnnen; und
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(y) miissen, wenn eine Garantie eine Feste Obergrenze vorsieht, alle Anspriiche auf Betrdge, fiir die
diese Feste Obergrenze gilt, gemeinsam mit der Ubergabe, Novierung und Ubertragung dieser
Garantie iibergeben, noviert und iibertragen werden kdnnen.

"Qualifizierte Tochtergarantie" (Qualifying Affiliate Guarantee) ist eine Qualifizierte Garantie, die
von dem betreffenden Referenzschuldner in Bezug auf eine Garantierte Verbindlichkeit einer
Untergeordneten Konzerngesellschaft des Referenzschuldners gestellt wird.

[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Quotierung"  (Quotation)  bedeutet jede  Vollquotierung bzw. die  Gewichtete
Durchschnittsquotierung, die fiir einen Bewertungstag in folgender Weise eingeholt wird:

) Die Berechnungsstelle soll versuchen, im Hinblick auf den Bewertungstag Vollquotierungen
von fiinf oder mehr Héndlern zu erhalten. Falls [finf][Zahl einfiigen] Bankgeschéftstage vor
dem Endtag des Bewertungszeitraums weniger als zwei Vollquotierungen verfiigbar sind,
kann die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)mehr als eine
Bewertungsverbindlichkeit (die die am Bewertungszeitraum-Starttag  ausgewdhlte
Bewertungsverbindlichkeiten enthalten kann oder nicht) auswdhlen und versuchen,
Vollquotierungen oder eine Gewichtete Durchschnittsquotierung fiir die auf diese Weise
ausgewihlten Bewertungsverbindlichkeiten zu erhalten.

(i1) wenn bis zum Endtag des Bewertungszeitraums (einschlieBlich) nicht mindestens zwei
Vollquotierungen oder eine Gewichtete Durchschnittsquotierung verfiigbar sind, dann
entspricht die Quotierung jeder von einem Héndler am letzten Bankgeschiftstag des
Bewertungszeitraums erhaltenen Vollquotierung, oder, wenn keine Vollquotierung erhalten
werden kann, jeder von einem Héndler in Bezug auf den Anteil des Quotierungsbetrags, fiir
den eine Quotierung erhalten werden kann, am letzten Bankgeschiftstag des
Bewertungszeitraums erhaltenen Quotierung, wobei fiir den Teil des Quotierungsbetrags, fiir
den keine Quotierung erhalten werden konnte, eine Quotierung von null gilt.

(iii))  wenn die Berechnungsstellenicht in der Lage ist, an oder vor dem Endtag des
Bewertungszeitraums mindestens eine Verbindlichkeit zu bestimmen, bei der es sich um eine
Bewertungsverbindlichkeit handelt, wird der Endpreis von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt.]

(iv) Die Quotierungen beriicksichtigen keine aufgelaufenen und noch ungezahlten Zinsbetrége.

"Quotierungsbetrag" (Quotation Amount) bedeutet in Bezug auf den Betroffenen Referenzschuldner
den am Bewertungstag ausstehenden Referenzschuldner-Nominalbetrag.]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und die anwendbare
Quotierungsmethode "Geld" ist, einfiigen.

"Quotierungsmethode" (Quotation Method) bedeutet Geld. In diesem Zusammenhang bedeutet
"Geld" (Bid), dass nur Ankaufsquotierungen von Héndlern verlangt werden. |

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und die anwendbare
Quotierungsmethode "Brief" ist, einfligen.
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"Quotierungsmethode" (Quotation Method) bedeutet Brief. In diesem Zusammenhang bedeutet
"Brief" (Offer), dass nur Verkaufsquotierungen von Hiandlern verlangt werden.]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und die anwendbare
Quotierungsmethode "Mid-market" ist, einfiigen:

"Quotierungsmethode" (Quotation Method) bedeutet Mid-market. In diesem Zusammenhang
bedeutet "Mid-market" (Mid-market), dass Ankaufs- und Verkaufsquotierungen von Héndlern
erfragt werden und zur Bestimmung der Quotierung des jeweiligen Handlers der Durchschnitt hieraus
gebildet wird. ]

"Referenzschuldner" (Reference Entity) sind die [im Fall von Bespoke Basket Wertpapieren gilt
Folgendes: in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten angegebenen] [im Fall von Wertpapieren, die sich
auf einen Index beziehen, gilt Folgendes: im [im Fall von Wertpapieren, die sich auf mehr als einen
Index beziehen, gilt Folgendes: relevanten] Index enthaltenen und in der [im Fall von Wertpapieren,
die sich auf mehr als einen Index beziehen, gilt Folgendes: relevanten] Anlage] aufgefiihrten
Schuldner oder alle anderen als Referenzschuldner bezeichneten Schuldner und jeder Nachfolger,

(1) der entweder von der Berechnungsstelle nach Malgabe der "Nachfolger"-Definition
bestimmt wird oder

(i1) der von der Berechnungsstelle unter Bezugnahme auf einen Beschluss des zustindigen Credit
Derivatives Determinations Committee in Bezug auf einen Anfragetag auf Beschluss iiber
Nachfolger bestimmt wird und von ISDA an oder nach dem Emissionstag auf ihrer
Internetseite http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite) 6ffentlich bekanntgegeben wird,
[im Fall von Wertpapieren, die sich auf einen Index beziehen, gilt Folgendes: oder, falls
ISDA keine solche Bekanntgabe macht, der vom [im Fall von Wertpapieren, die sich auf
mehr als einen Index beziehen, gilt Folgendes: relevanten] Indexsponsor identifiziert wird],

und zwar jeweils mit Wirkung ab dem Nachfolgetag.

"Referenzschuldner-Nominalbetrag" (Reference Entity Notional Amount) ist in Bezug auf jeden
Referenzschuldner der Betrag, der [gegeniiber jedem Referenzschuldner in § 3 der Produkt- und
Basiswertdaten angegeben ist] [als [[Angewachsener Nennbetrag] [Gesamtnennbetrag]
[Nennbetrag]][CDS-Nennbetrag,)]  berechnet  wird, multipliziert —mit der relevanten
Referenzschuldnergewichtung] [Sonstiges].

"Referenzverbindlichkeit" (Reference Obligation) ist im Hinblick auf den betreffenden
Referenzschuldner die als solche in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten aufgefiihrte Verpflichtung
und jede Ersatz-Referenzverbindlichkeit hierfiir (die "Bezeichnete Referenzverbindlichkeit"), und
zwar bis zum (i) ersten Tag (ausschlieBlich) der Verdffentlichung einer Standard-
Referenzverbindlichkeit auf der SRV-Liste oder (ii) — falls eine Standardreferenzverbindlichkeit zum
Zeitpunkt der Auswahl einer Bezeichneten Referenzverbindlichkeit (einschlieBlich einer Ersatz-
Referenzverbindlichkeit) bereits von ISDA auf der SRV-Liste veroffentlicht wurde (eine solche
Standard-Referenzverbindlichkeit die "Urspriingliche SRV") — ersten Tag (ausschlieBlich), an dem
diese Urspriingliche SRV von der SRV-Liste genommen und durch eine andere
Standardreferenzverbindlichkeit ersetzt wird (wie von ISDA auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org
(oder einer Nachfolgeseite) verdffentlicht); danach ist die Referenzverbindlichkeit die jeweils aktuelle
Standardreferenzverbindlichkeit (wie jeweils von ISDA ersetzt und verdffentlicht), sofern die
Emittentin keine Mitteilung verdffentlicht, dass die Bezeichnete Referenzverbindlichkeit die
Referenzverbindlichkeit darstellt, oder sofern die Emittentin keine Ersatz-Referenzverbindlichkeit
auswihlt; in diesem Fall stellt diese Bezeichnete Referenzverbindlichkeit oder die betreffende Ersatz-
Referenzverbindlichkeit die jeweilige Referenzverbindlichkeit dar.
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Die Emittentin verdffentlicht jede Ersetzung der Referenzverbindlichkeit durch eine
Ersatzreferenzverbindlichkeit gemiaf § [5][6] der Allgemeinen Bedingungen.

"Regierungsbehorde" (Governmental Authority) bezeichnet (i)jede de facto oder de jure
Regierungsstelle (oder jede Behorde, Einrichtung und jedes Ministerium oder Abteilung davon) sowie
(ii) jedes Gericht, jeden Ausschuss, jede Verwaltungs- oder sonstige Regierungsstelle sowie jedes
andere zwischen- oder iiberstaatliche Organ; (iii) jede Behdrde oder jede sonstige (private oder
offentliche) Stelle, die entweder als Abwicklungsbehdrde benannt wurde oder fiir die Regulierung
oder Aufsicht der Kapitalmirkte (einschlieBlich einer Zentralbank) des betreffenden
Referenzschuldners oder bestimmter oder sdmtlicher Verpflichtungen des Referenzschuldners
zustindig ist; oder (iv)jede sonstige den in (i) bis (iii) genannten Rechtstrigern gleichgestellte
Behorde.

"Relevante Garantie" (Relevant Guarantee) bezeichnet eine Qualifizierte Tochtergarantie [wenn
"Alle Garantien" in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten als anwendbar angegeben ist, einfiigen:
oder eine Qualifizierte Garantie[, wenn "Alle Garantien" in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten als
anwendbar angegeben ist]].

"Relevante Verbindlichkeiten" (Relevant Obligations) bezeichnet Verpflichtungen des betreffenden
Referenzschuldners in Form von "Anleihen oder Darlehen", die unmittelbar vor dem Nachfolgetag
(bzw. bei Vorliegen eines Stufenplans unmittelbar vor dem Eintritt der Rechtswirksamkeit des ersten
Nachfolgevorgangs) ausstehend sind, wobei jedoch gilt:

(1) zwischen dem betreffenden Referenzschuldner und einer seiner Konzerngesellschaften
ausstehende oder von dem betreffenden Referenzschuldner gehaltene Anleihen oder Darlehen
sind ausgenommen;

(i1) bei Vorliegen eines Stufenplans wird die Berechnungsstellebei der in Bezug auf die
Definition von "Nachfolger" vorzunehmenden Feststellung geeignete Anpassungen
vornehmen, die erforderlich sind, um denjenigen Verbindlichkeiten des betreffenden
Referenzschuldners Rechnung zu tragen, die Anleihen oder Darlehen darstellen und die
zwischen dem Tag der Rechtswirksamkeit des ersten Nachfolgevorgangs (einschlieBlich) und
dem Nachfolgetag (einschlieBlich) begeben, eingegangen, zuriickgezahlt, zuriickgekauft oder
gekiindigt werden; und

[wenn "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" und "Nicht Nachrangige
Wertpapiere" anwendbar ist, einfiigen:

(i)  die Relevanten Verbindlichkeiten enthalten in Bezug auf einen Referenzschuldner, fiir den
"Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" als anwendbar angegeben ist,
ausschlieBlich diejenigen Nicht Nachrangigen Verbindlichkeiten des betreffenden
Referenzschuldners, die Anleihen oder Darlehen darstellen. ]

[wenn "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner” und "Nachrangige
Wertpapiere" anwendbar ist, einfiigen:

(iv) die Relevanten Verbindlichkeiten enthalten in Bezug auf einen Referenzschuldner, fiir den
"Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" als anwendbar angegeben ist, keine
Nicht Nachrangigen Verbindlichkeiten und keine Tiefer Nachrangigen Verbindlichkeiten des
betreffenden Referenzschuldners, die Anleihen oder Darlehen darstellen, wobei der Begriff
"Relevante Verbindlichkeiten" fiir den Fall, dass keine derartigen Relevanten
Verbindlichkeiten bestehen, die Nicht Nachrangigen Verbindlichkeiten des betreffenden
Referenzschuldners in Form von Anleihen und Darlehen einschlief3t.]
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[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode  oder  Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben _ist und bei  denen
"Restrukturierung” ein anwendbares Kreditereignis ist und entweder
"Restrukturierungslaufzeitbegrenzung  und Vollumfinglich Ubertraghare Verbindlichkeit" oder
"Modifizierte Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit"
anwendbar ist, einfiigen:

"Restrukturierte Anleihe oder Restrukturiertes Darlehen" (Restructured Bond or Loan) ist eine
Verbindlichkeit in Form einer Anleihe oder eines Darlehens, in Bezug auf die bzw. das eine
maBgebliche Restrukturierung eingetreten ist. ]

[Falls ein Referenzschuldner die Voraussetzungen eines Hoheitstrdgers erfiillt und "Restrukturierung"
ein anwendbares Kreditereignis ist, einfiigen:

"Restrukturierte Bewertungsverbindlichkeit von Hoheitstrigern" (Sovereign Restructured
Valuation Obligation) bezeichnet — falls der Referenzschuldner ein Hoheitstriger ist — eine
Verbindlichkeit des Referenzschuldners (entweder unmittelbar oder durch Ubernahme einer Garantie)
(a) fur die eine Restrukturierung, die Gegenstand einer Kreditereignismitteilung ist, vorliegt und (b)
die die Kriterien der Definition von "Bewertungsverbindlichkeit unmittelbar vor dem Zeitpunkt, zu
dem die Restrukturierung nach Maflgabe der Restrukturierungsdokumentation rechtlich wirksam
wird, erfiillt.]

[Bei Wertpapieren, bei denen "Restrukturierung” ein anwendbares Kreditereignis ist, einfiigen:

"Restrukturierung" (Restructuring) bedeutet, soweit als anwendbar angegeben, in Bezug auf den
betreffenden Referenzschuldner),

) dass im Hinblick auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten des betreffenden
Referenzschuldners und in Bezug auf einen Gesamtbetrag, der nicht unter dem
Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag liegt, eines der nachstehend beschriebenen Ereignisse in
einer Form eintritt, die fiir sdmtliche Inhaber einer solchen Verbindlichkeit bindend ist,
beziiglich eines der nachstehend beschriebenen Ereignisse eine Vereinbarung zwischen dem
Referenzschuldner oder einer Regierungsbehorde und einer ausreichenden Anzahl von
Inhabern der jeweiligen Verbindlichkeit getroffen wird, um alle Inhaber der Verbindlichkeit
zu binden, oder beziiglich eines der nachstehend beschriebenen Ereignisse eine Ankiindigung
oder anderweitige, den Referenzschuldner bindende Anordnung durch den Referenzschuldner
oder eine Regierungsbehorde in einer Form erfolgt, durch die sdmtliche Inhaber einer solchen
Verbindlichkeit (darunter infolge eines Umtauschs auch Inhaber ausschlielich von Anleihen)
gebunden werden, und ein solches Ereignis nicht in den am Absicherungs-Anfangstag oder,
falls dieser nach dem Absicherungs-Anfangstag liegt, zum Zeitpunkt der Begebung bzw.
Entstehung der Verbindlichkeit fiir diese Verbindlichkeit geltenden Bedingungen
ausdriicklich vorgesehen ist:

(A) eine Reduzierung des zu zahlenden Zinssatzes oder Zinsbetrages oder des Betrags der
vorgesehenen Verzinsung (auch infolge einer Wahrungsumstellung);

(B) eine Reduzierung des bei Riickzahlung zu zahlenden Kapitalbetrags oder einer
Préamie (auch infolge einer Wahrungsumstellung);

© eine Verlegung oder Verschiebung eines oder mehrerer Termine fiir entweder (1) die

Zahlung und das Auflaufen von Zinsen oder (2) die Zahlung von Kapital oder
Pramie;
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(i)

[(iii)

(D) eine Verdnderung in der Rangfolge von Zahlungen auf eine Verbindlichkeit, die zu
einer Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit gegeniiber irgendeiner anderen
Verbindlichkeit fiihrt, oder

(E) eine Anderung der Wihrung von Zins- oder Kapitalzahlungen oder Primien zu einer
anderen Wihrung als den gesetzlichen Wahrungen Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika sowie in den Euro
oder jede Nachfolgewdhrung der vorgenannten Wahrungen (im Fall des Euro ist dies
die Wahrung, die als Nachfolgewahrung den Euro insgesamt ersetzt).

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen (i) sind nicht als Restrukturierung anzusehen:

(A) die Zahlung in Euro auf Zinsen, Kapital oder Pramien im Hinblick auf eine
Verbindlichkeit, die auf eine Wéhrung eines Mitgliedstaates der Europdischen Union
lautet, der die gemeinsame Wéhrung nach MafBigabe des Vertrags zur Griindung der
Européischen Gemeinschaft, gedndert durch den Vertrag iiber die Européische Union,
einfiihrt oder eingefiihrt hat;

(B) die Wéhrungsumstellung von Euro in eine andere Wéhrung, sofern (A) diese
Wihrungsumstellung infolge einer Mallnahme einer Regierungsbehdrde eines
Mitgliedstaats der Europdischen Union mit allgemeiner Geltung im
Zustindigkeitsbereich dieser Regierungsbehdrde erfolgt, und (B) es im Zeitpunkt
dieser Wiahrungsumstellung einen frei verfligbaren marktiiblichen Umrechnungssatz
zwischen dem Euro und der anderen Wiahrung gab und sich der zahlbare Zinssatz,
Zinsbetrag oder Kapitalbetrag oder die zahlbare Primie, wie durch Bezugnahme auf
diesen frei verfiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz ermittelt, nicht verringert;

© der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der in dem vorstehenden
Abschnitt (i)(A) - (E) genannten Ereignisse, sofern dies auf administrativen,
buchhalterischen, steuerlichen oder sonstigen technischen Anpassungen, die im
Rahmen des tiblichen Geschiftsablaufs vorgenommen werden, beruht;

(D) der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der in dem vorstehenden
Abschnitt (i1)(A) - (E) genannten Ereignisse, sofern es auf Umstdnden beruht, die
weder direkt noch indirekt mit einer Verschlechterung der Bonitét oder finanziellen
Situation eines Referenzschuldners zusammenhéngen, wobei ausschlieBlich in Bezug
auf Abschnitt (i)(E) eine solche Verschlechterung der Bonitdt oder finanziellen
Situation des Referenzschuldners nicht vorliegen muss, wenn die
Wihrungsumstellung von Euro in eine andere Wahrung und infolge einer Mafinahme
einer Regierungsbehorde eines Mitgliedstaats der FEuropdischen Union mit
allgemeiner Geltung im Zustindigkeitsbereich dieser Regierungsbehorde erfolgt.

Fiir die Zwecke der vorstehenden Abschnitte (i) und (ii) [bei Wertpapieren, bei denen
"Mehreren Inhabern Zustehende Verbindlichkeit” anwendbar ist, einfiigen: und der
Definition von "Mehreren Inhabern Zustehende Verbindlichkeit"] schlieft der Begriff
Verbindlichkeit auch Garantierte Verbindlichkeiten ein, fiir die der Referenzschuldner als
Schuldner einer Garantie handelt. Im Fall einer Garantie und einer Garantierten
Verbindlichkeit ist die Bezugnahme auf einen Referenzschuldner im vorstehenden Abschnitt
(i) als eine Bezugnahme auf den Schuldner der Garantierten Verbindlichkeit und die
Bezugnahme auf den Referenzschuldner in Abschnitt (ii) weiterhin als Bezugnahme auf den
Referenzschuldner zu verstehen. ]

[bei Wertpapieren, bei denen "Mehreren Inhabern Zustehende Verbindlichkeit”" anwendbar

ist, einfiigen:
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(iv) Unabhéngig von den vorstehenden Bestimmungen gilt der Eintritt, die Vereinbarung oder die
Bekanntgabe eines der in dem vorstehenden Abschnitt (i)(A)-(E) genannten Ereignisse nicht
als Restrukturierung, wenn die Verbindlichkeit, auf die sich solche Ereignisse bezichen, keine
Mehreren Inhabern Zustehende Verbindlichkeit ist, es sei denn, "Mehreren Inhabern
Zustehende Verbindlichkeit" ist in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten als nicht anwendbar
angegeben. ]

[(iv)][(v)] Wurde ein Umtausch vorgenommen, so erfolgt die Feststellung, ob eines der vorstehend in
(1)(A) - (E) beschriebenen Ereignisse eingetreten ist, auf der Grundlage eines Vergleichs der
Bedingungen der Anleihe unmittelbar vor diesem Umtausch mit den Bedingungen der
resultierenden Verbindlichkeiten unmittelbar nach dem Umtausch.]]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode  oder  Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und bei denen
"Restrukturierung” ein anwendbares Kreditereignis ist und "Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und
Vollumfiinglich Ubertragbare Verbindlichkeit" anwendbar ist, einfiigen:

"Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Vollumfinglich Ubertragbare Verbindlichkeit"
(Restructuring Maturity Limitation and Fully Transferable Obligation) bedeutet:

) Sofern in Bezug auf den jeweiligen Betroffenen Referenzschuldner, bei dem
"Restrukturierung" ein anwendbares Kreditereignis ist und
"Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Vollumfinglich Ubertragbare Verbindlichkeit"
in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten als anwendbar angegeben ist, "Restrukturierung" das
einzige Kreditereignis ist, das in der von der Emittentin verdffentlichten
Kreditereignismitteilung genannt wird, diirfen von der Berechnungsstelle nur solche
Bewertungsverbindlichkeiten herangezogen werden, die jeweils zum Bewertungstag (A)
Vollumfinglich Ubertragbare Verbindlichkeiten sind und (B) deren endgiiltiger Filligkeitstag
nicht nach dem anwendbaren Restrukturierungslaufzeitbegrenzungstag -eintritt [falls
"Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" als anwendbar angegeben ist,
einfiigen: , es sei denn, eine Bewertungsverbindlichkeit ist im Fall eines Referenzschuldners,
fiir den "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" als anwendbar angegeben
ist, eine Primar-Bewertungsverbindlichkeit und Asset-Paket-Bewertung ist aufgrund einer
Staatlichen Intervention anwendbar].

Fiir die Zwecke dieser Feststellungen wird der endgiiltige Falligkeitstag auf der Grundlage
der im  Zeitpunkt dieser  Feststellung geltenden Bedingungen dieser
Bewertungsverbindlichkeit bestimmt und im Fall einer félligen und zahlbaren
Bewertungsverbindlichkeit gilt der Tag dieser Feststellung als endgiiltiger Falligkeitstag.

(i1) "Vollumfinglich Ubertragbare Verbindlichkeit" (Fully Transferable Obligation)
bezeichnet eine Bewertungsverbindlichkeit, die jeweils zum Bewertungstag entweder (im Fall
von Anleihen) Ubertragbar ist oder (im Fall von Bewertungsverbindlichkeiten auBer
Anleihen) an alle Geeigneten Erwerber ohne Zustimmung von Dritten durch Abtretung oder
Novation iibertragbar sind. Bestimmungen, in denen vorgesehen ist, dass eine Novation oder
Ubertragung ~ einer ~ Bewertungsverbindlichkeit ~ gegeniiber ~ einem  Verwahrer,
Anleihetreuhdnder, einer Verwaltungsstelle, Clearing- oder Zahlstelle fiir eine
Bewertungsverbindlichkeit angezeigt werden soll, werden nicht als Zustimmungserfordernis
erachtet.

(ii1) "Restrukturierungslaufzeitbegrenzungstag" (Restructuring Maturity Limitation Date) ist in
Bezug auf eine Bewertungsverbindlichkeit der Laufzeitbegrenzungstag, der am oder
unmittelbar nach dem Absicherungs-Enddatum eintritt. Ungeachtet der vorstehenden
Bestimmungen gilt: wenn der endgiiltige Félligkeitstag der letztfilligen Restrukturierten
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(iv)

Anleihe oder des letztfilligen Restrukturierten Darlehens vor dem 2,5-jéhrigen
Laufzeitbegrenzungstag liegt (eine solche letztfillige Restrukturierte Anleihe oder ein solches
letztfalliges Restrukturiertes Darlehen ein/e "Letztfillige Restrukturierte Anleihe oder
Letztfilliges Restrukturiertes Darlehen" (Latest Maturity Restructured Bond or Loan)) und
der Absicherungs-Enddatum vor dem endgiiltigen Filligkeitstag dieser Letztfilligen
Restrukturierten Anleihe oder dieses Letztfélligen Restrukturierten Darlehens liegt, ist der
Restrukturierungslaufzeitbegrenzungstag der endgiiltige Félligkeitstag dieser Letztfalligen
Restrukturierten Anleihe oder dieses Letztfdlligen Restrukturierten Darlehens.

"Geeigneter Erwerber" (Eligible Transferee) ist:

(A) @8 eine Bank oder ein sonstiges Finanzdienstleistungsinstitut;
2) eine Versicherungs- oder Riickversicherungsgesellschatft;
3) ein offener oder geschlossener Investmentfonds oder eine vergleichbare

gemeinschaftliche Kapitalanlage (ausgenommen die nachfolgend unter Ziffer
(c)(1) beschriebenen juristischen Personen); und

@) ein eingetragener oder zugelassener Borsenmakler oder Handler (der keine
natiirliche Person ist oder sein Unternehmen nicht unter einer Einzelfirma
betreibt),

jeweils vorausgesetzt, dass die jeweilige juristische Person iiber ein Gesamtvermogen
von mindestens USD 500.000.000 verfiigt.

(B) eine Konzerngesellschaft einer unter Unterabsatz (A) oben genannten juristischen
Person;

© jede Gesellschaft, Personengesellschaft, Einzelfirma, Organisation, jeder Trust oder
jede sonstige juristische Person,

(D) die eine Anlageform (einschlieBlich Hedgefonds, Emittenten von besicherten
Schuldtiteln, Commercial Paper Conduits oder andere Zweckgesellschaften)
darstellt, die (I) ein Gesamtvermdgen von mindestens USD 100.000.000 hat
oder (II) eine von mehreren Anlageformen ist, die gemeinsam kontrolliert
oder verwaltet werden und die zusammen ein Gesamtvermdgen von
mindestens USD 100.000.000 haben;

2) die iiber ein Gesamtvermdgen von mindestens USD 500.000.000 verfiigt;
oder

3) deren Verpflichtungen aus einer Vereinbarung, einem Vertrag oder
Geschéftsvorgidngen durch eine Garantie oder in sonstiger Weise durch ein
Akkreditiv oder eine Patronatserkldrung, eine Unterstiitzungsvereinbarung
oder eine sonstige Vereinbarung durch eine der in den Klauseln (A), (B),
(C)(2) oder (D) dieser Definition als "Geeigneter Erwerber" beschriebenen
juristischen Personen gesichert sind, und

(D) (1 ein Hoheitstrager, oder
2) jede Einrichtung oder Organisation, die durch ein Abkommen oder eine

andere Vereinbarung zwischen zwei oder mehreren Hoheitstrigern von zwei
oder mehreren Hoheitstrigern gegriindet wurde, einschlieBlich des
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Internationalen Wéhrungsfonds, der Europdischen Zentralbank, der
Internationalen Bank fir Wiederautbau und Entwicklung und der
Européischen Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung.

Samtliche Bezugnahmen auf USD in dieser Definition von "Geeigneter Erwerber" umfassen
gleichwertige Betrdge in anderen Wiahrungen, wie von der Berechnungsstelle nach ihrem
billigen Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt].]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder  Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben _ist und bei  denen
"Restrukturierung” ein anwendbares Kreditereignis ist und entweder
"Restrukturierungslaufzeitbegrenzung  und Vollumfinglich Ubertraghare Verbindlichkeit" oder
"Modifizierte Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit"
anwendbar ist, einfiigen:

"Restrukturierungstag" (Restructuring Date) bezeichnet den Tag, an dem die Restrukturierung nach
den fiir die Restrukturierung geltenden Bestimmungen rechtswirksam wird.]

"Schuldner der Garantierten Verbindlichkeit" (Underlying Obligor) bezeichnet in Bezug auf eine
Garantierte Verbindlichkeit bei einer Anleithe den Emittenten, bei einem Darlehen den
Darlehensnehmer und bei einer anderen Garantierten Verbindlichkeit den Hauptschuldner.

[Falls "Bedingungen fiir Europdische Versicherungen mit Nachrangverbindlichkeiten" als anwendbar
angegeben ist, einfligen:

"Solvabilititsmittelbestimmungen" (Solvency Capital Provisions) bezeichnet in Bezug auf einen
Referenzschuldner, fiir den  "Bedingungen fir  Europdische  Versicherungen  mit
Nachrangverbindlichkeiten" anwendbar ist, die Bedingungen einer Verpflichtung, die gestatten, dass
die Zahlungsverpflichtungen des Referenzschuldners aus dieser Verpflichtung verschoben, ausgesetzt,
gekiindigt, umgewandelt, reduziert oder anderweitig verdndert werden, und die erforderlich sind,
damit die Verpflichtung als Kapitalmittel einer bestimmten Kategorie eingestuft werden kann.]

"Spitester Endgiiltiger Filligkeitstag" ist der Spiteste Endgiiltige Félligkeitstag wie in § 3 der
Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

[Falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner"” als anwendbar angegeben ist und
"Staatliche Intervention" ein anwendbares Kreditereignis ist, einfiigen.

"Staatliche Intervention" (Governmental Intervention) bezeichnet im Hinblick auf einen
Referenzschuldner, fiir den "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" als anwendbar
angegeben ist, in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten dieses Referenzschuldners und einen
mindestens dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag entsprechenden Gesamtbetrag den Eintritt eines
oder mehrerer der folgenden Ereignisse infolge einer Mallnahme oder Ankiindigung einer
Regierungsbehorde aufgrund oder mittels einer Rechtsvorschrift betreffend die Restrukturierung oder
Abwicklung (oder einer vergleichbaren Rechtsvorschrift), die jeweils in fiir diesen Referenzschuldner
verbindlicher Form erfolgt, unabhéingig davon, ob ein solches Ereignis in den Bedingungen der
betreffenden Verbindlichkeit ausdriicklich vorgesehen ist:

(1) ein Ereignis, das Glaubigerrechte beriihren wiirde und dabei folgende Konsequenzen hitte:

(A) eine Reduzierung des zahlbaren Zinssatzes oder Zinsbetrags oder der vorgesehenen
aufgelaufenen Zinsen (auch infolge einer Wahrungsumstellung);
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(B) eine Reduzierung des bei Riickzahlung zu zahlenden Kapitalbetrags oder der zu
zahlenden Prémie (auch infolge einer Wahrungsumstellung);

©) einen Aufschub oder eine Hinauszogerung eines oder mehrerer Termine fiir (I) die
Zahlung oder das Auflaufen von Zinsen oder (II) die Zahlung von Kapitalbetrdgen
oder Pramien; oder

(D) eine Verdnderung des Rangs einer Verbindlichkeit in der Zahlungsrangfolge, die zu
einer Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit gegeniiber einer anderen Verbindlichkeit
fihrt;

(i1) eine Enteignung oder Ubertragung oder ein sonstiges Ereignis, infolge dessen eine zwingend
vorgeschriebene Anderung hinsichtlich des wirtschaftlichen Eigentiimers der Verbindlichkeit
eintritt;

(iii) eine zwingend vorgeschriebene Kiindigung oder Umrechnung oder ein zwingend
vorgeschriebener Umtausch; oder

(iv) ein Ereignis, das eine mit den in Unterabsétzen (i) bis (iii) genannten Féllen vergleichbare
Wirkung hat.

Fiir die Zwecke des Begriffs "Staatliche Intervention" schlieBt der Begriff "Verbindlichkeit" auch
Garantierte Verbindlichkeiten ein, fiir die der Referenzschuldner eine Garantie {ibernommen hat. ]

[Falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner"”, "Staatliche Intervention” und
"Contingent Convertible-Bestimmungen" anwendbar ist, einfiigen:

Falls "Contingent Convertible-Bestimmung" in Bezug auf einen Referenzschuldner als anwendbar
angegeben ist und die Durchfiihrung einer oder mehrerer Contingent Convertible-Bestimmungen im
Hinblick auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten und einen mindestens dem Pflichtverletzungs-
Schwellenbetrag entsprechenden Gesamtbetrag (i) eine dauerhafte oder voriibergehende Reduzierung
des bei Riickzahlung zahlbaren Kapitalbetrags oder (ii) die Umwandlung von Kapitalbetrigen in
Aktien oder sonstige Instrumente zur Folge hat, gilt ein solches Ereignis als "Staatliche Intervention".]

"Standardwahrung" (Standard Specified Currency) bezeichnet jeweils die gesetzliche Wéahrung
Japans, Kanadas, der Schweiz, Frankreichs, Deutschlands, des Vereinigten Konigreichs oder der
Vereinigten Staaten von Amerika sowie den Euro oder die Nachfolgewédhrungen der vorgenannten
Wiéhrungen (im Fall des Euro ist dies die Wéhrung, die als Nachfolgewdhrung den Euro insgesamt
ersetzt).

"Standard-Referenzverbindlichkeit" (Standard Reference Obligation) bezeichnet die Verpflichtung
des betreffenden Referenzschuldners mit dem mafBigeblichen, jeweils in der SRV-Liste angegebenen
Rang.

Dabei gilt:

(1) "SRV-Liste" (SRO List) bezeichnet die von ISDA auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org
(oder einer Nachfolgeseite) oder von einem von ISDA bezeichneten Dritten auf dessen
Internetseite (oder einer Nachfolgeseite) jeweils veroffentlichte Liste der Standard-
Referenzverbindlichkeiten.

(i1) "Rang" (Seniority Level) bezeichnet in Bezug auf eine Verbindlichkeit des

Referenzschuldners (a) wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben entweder
"Vorrang" (Senior Level) oder "Nachrang" (Subordinated Level) oder (b) falls kein Rang
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angegeben ist, "Vorrang", wenn die in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten angegebene
Referenzverbindlichkeit eine Nicht Nachrangige Verbindlichkeit ist, oder "Nachrang", wenn
die in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten angegebene Referenzverbindlichkeit eine
Nachrangige Verbindlichkeit ist, anderenfalls (¢) "Vorrang".

(iii) "Nachrangige Verbindlichkeit" (Subordinated Obligation) bezeichnet jede Verpflichtung,
die gegeniiber einer nicht nachrangigen Verpflichtung des Referenzschuldners in Form
Aufgenommener Gelder Nachrangig ist bzw. wiére, wenn es eine nicht nachrangige
Verpflichtung des Referenzschuldners in Form Aufgenommener Gelder gébe.

"Stimmberechtigte Anteile" (Voting Shares) bedeutet die Anteile oder andere Rechte, die zur Wahl
des Aufsichtsrats oder eines vergleichbaren Organs einer juristischen Person berechtigen.

"Stufenplan" (Steps Plan) bezeichnet einen durch Zulédssige Informationen belegten Plan,
demzufolge in Bezug auf alle oder einzelne Relevante Verbindlichkeiten des betreffenden
Referenzschuldners eine Reihe von Nachfolgevorgéngen erfolgen soll, bei denen eine oder mehrere
juristische Personen diese Relevanten Verbindlichkeiten iibernehmen.

[Falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" und "Nachrangige Wertpapiere" als
anwendbar angegeben ist, einfiigen:

"Tiefer Nachrangige Verbindlichkeit" (Further Subordinated Obligation) bezeichnet in Bezug auf
den betreffenden Referenzschuldner in dem Fall, dass die Referenzverbindlichkeit bzw. die Primér-
Referenzverbindlichkeit eine Nachrangige Verbindlichkeit ist, eine gegeniiber dieser
Referenzverbindlichkeit oder Primir-Referenzverbindlichkeit Nachrangige Verpflichtung.]

[Falls "Transaktionstyp" anwendbar ist, einfiigen:

"Transaktionstyp" (7ransaction Type) bezeichnet den [jeweiligen] in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten fiir einen Referenzschuldner angegebenen Transaktionstyp. In Bezug auf einen
Referenzschuldner [findet][finden] [Bedingungen fiir Europdische Versicherungen mit
Nachrangverbindlichkeiten, ][Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner, ][Contingent
Convertible-Bestimmungen,] ["Ausschluss von Asset-Paket-Bewertung bei Hoheitstrager",][Alle
Garantien,][die  Kreditereignisse][,] [und] [die Verbindlichkeitskategorie][,] [und] [die
Verbindlichkeitsmerkmale][,] [und] [die Einberechnung des Aufgelaufenen Zinsbetrags][,] [und] [die
Bewertungsverbindlichkeitskategorie][,] [und] [die Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale] nur
Anwendung, sofern und soweit fiir den jeweiligen Transaktionstyp als anwendbar angegeben.]

[Falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner”, "Staatliche Intervention” und
"Contingent Convertible-Bestimmungen" als anwendbar angegeben ist, einfiigen.

"Trigger-Prozentsatz" (Trigger Percentage) ist der in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
angegebene Prozentsatz.]

"Ubernehmen" (Succeed) bedeutet in Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner und dessen
Relevante Verbindlichkeiten, dass eine andere juristische Person als der Referenzschuldner (i) diese
Relevanten Verbindlichkeiten entweder kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag [bei einem
Referenzschuldner, der die Voraussetzungen eines Hoheitstrdgers erfiillt, einfiigen: (auch Protokolle,
Abkommen, Ubereinkommen, Ubereinkiinfte, Verstindigungen, Biindnisse, Pakte oder sonstige
Vereinbarungen)] tibernimmt oder fiir diese haftet, oder (ii) Anleihen begibt oder Darlehen aufnimmt
(die "Umtauschanleihen oder -darlehen"), die gegen Relevante Verbindlichkeiten umgetauscht
werden, und der Referenzschuldner ist in beiden Féllen danach in Bezug auf diese Relevanten
Verbindlichkeiten bzw. diese Umtauschanleihen oder —darlehen weder direkt noch durch Ubernahme
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einer Relevanten Garantie weiterhin  Schuldner. Die Begriffe '"iibernommen" und
"Ubernahme/Nachfolge" sind entsprechend auszulegen.

[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und "Ubertraghar" ein
anwendbares "Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal" ist, einfiigen:

"Ubertragbar" (Transferable) ist eine Verpflichtung, wenn sie ohne vertragliche, gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Beschridnkungen an institutionelle Anleger iibertragen werden kann, wobei die
folgenden Beschriankungen nicht als vertragliche, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche
Beschrankungen anzusehen sind:

) vertragliche, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Beschrankungen, die die Zuldssigkeit eines
Weiterverkaufs gemiB3 der unter dem United States Securities Act von 1933 (in der jeweils
geltenden Fassung) erlassenen Rule [144A oder Regulation S regeln (und jede vertragliche,
gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Beschrinkung eines anderen Landes, die &hnliche
Bestimmungen hinsichtlich der Weiterverkaufsmoglichkeit von Verpflichtungen vorsieht),
und

(i1) fiir ansonsten zuldssige Investitionen geltende Beschrankungen, wie beispielsweise
gesetzliche  oder  aufsichtsrechtliche = Beschrinkungen  fiir  Anlagen  durch
Versicherungsgesellschaften oder Pensionsfonds; oder

Beschrankungen in Bezug auf Sperrfristen (blocked periods) an Zahltagen oder um Zahltage oder
wiahrend oder um Fristen fiir Stimmabgaben. ]

[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und "Ubertragbares Darlehen"
ein anwendbares "Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal' ist, einfiigen:

"Ubertragbares Darlehen" (4ssignable Loan) ist ein Darlehen, das zumindest an Geschiftsbanken
oder Finanzinstitute (unabhdngig von deren Sitzstaat), die nicht zugleich Darlehensgeber oder
Mitglied eines als Darlehensgeber fungierenden Konsortiums sind, abgetreten oder durch
Vertragsiibernahme {iibertragen werden kann, ohne dass dafiir die Zustimmung des jeweiligen
Betroffenen Referenzschuldners oder des Garanten (oder des jeweiligen Darlehensnehmers, sofern der
jeweilige Betroffene Referenzschuldner das Darlehen garantiert) oder einer anderen Stelle eingeholt
werden muss. |

"Untergeordnete Konzerngesellschaft" (Downstream Affiliate) ist eine Gesellschaft, deren
ausstehende Stimmberechtigte Anteile am Tag der Ausstellung der Qualifizierten Garantie sich zu
mehr als fiinfzig Prozent im unmittelbaren oder mittelbaren Besitz des betreffenden
Referenzschuldners befanden.

"Unzulédssige Maflnahme" (Prohibited Action) bezeichnet einen Gegenanspruch, eine Einrede (mit
Ausnahme von Gegenanspriichen und FEinreden, die auf einem der in § 2 (2) dieser
Kreditereignisbedingungen genannten Umstdnde beruhen) oder ein Aufrechnungsrecht des
betreffenden Referenzschuldners oder eines malgeblichen Schuldners der Garantierten
Verbindlichkeit.

"Verbindlichkeit" (Obligation) bezeichnet in Bezug auf einen Referenzschuldner (i) jede in der
[betreffenden]  Verbindlichkeitskategorie = beschriebene  Verpflichtung dieses betreffenden
Referenzschuldners (die dieser entweder unmittelbar oder durch Ubernahme einer Relevanten
Garantie libernommen hat), die die in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten angegebenen
[betreffenden] Verbindlichkeitsmerkmale aufweist, und zwar jeweils unmittelbar vor dem
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Kreditereignis, auf das sich die Kreditereignismitteilung bezieht, sowie (ii) gegebenenfalls jede
Referenzverbindlichkeit (jeweils sofern diese nicht als Ausgeschlossene Verbindlichkeit angegeben
ist).

"Verbindlichkeitskategorie" (Obligation Category) bezeichnet in Bezug auf den betreffenden
Referenzschuldner eine der nachfolgenden Kategorien: "Zahlung", "Aufgenommene Gelder",
"Anleihe", "Darlehen", "Anleihe oder Darlehen", "Nur-Referenzverbindlichkeit", wie in § 2 der
Produkt- und Basiswertdaten angegeben. |

[Im Fall, dass "Verbindlichkeitsmerkmale" fiir einen oder mehrere Referenzschuldner Anwendung
findet, einfiigen:

"Verbindlichkeitsmerkmale" (Obligation Characteristics) bezeichnet in Bezug auf den betreffenden
Referenzschuldner eines oder mehrere der Merkmale "Nicht Nachrangig", "Festgesetzte Wahrung",
"Nichtstaatlicher Glaubiger", "Keine Inldndische Waihrung", "Kein Inléndisches Recht",
"Borsennotiert” und "Keine Inléindische Emission", wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten

angegeben. |

[Im Fall, dass "Verbindlichkeitsmerkmale" nicht bei allen Referenzschuldnern Anwendung findet,

einfiigen:

"Verbindlichkeitsmerkmale" (Obligation Characteristics) finden keine Anwendung.]

"Verbindlichkeitswihrung" (Obligation Currency) bedeutet die Wiahrung oder die Wahrungen, auf
die eine Verbindlichkeit lautet.

[Bei Wertpapieren, bei denen "Vorfilligkeit einer Verbindlichkeit” ein anwendbares Kreditereignis

ist, einfiigen:

"Vorfilligkeit einer Verbindlichkeit" (Obligation Acceleration) bedeutet in Bezug auf den
betreffenden Referenzschuldner (falls fiir anwendbar erkldrt), dass eine oder mehrere
Verbindlichkeiten dieses Referenzschuldners in einem Gesamtbetrag, der mindestens dem
Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag ~ entspricht,  aufgrund  einer  Pflichtverletzung, eines
Pflichtverletzungsereignisses oder eines dhnlichen Umstandes oder Ereignisses féllig und zahlbar
geworden sind, bevor sie sonst fillig und zahlbar geworden wiren, mit Ausnahme von Nichtzahlung
einer oder mehrerer dieser Verbindlichkeiten durch den Referenzschuldner.]

"Verschobener Zinszahltag" (Deferred Interest Payment Date) ist (i) der Abwicklungstag, der von
der Emittentin in der Abwicklungsmitteilung ver6ffentlicht wird, oder (ii) der Tag, der in einer
Mitteilung angegeben ist, die von der Emittentin sobald wie praktisch moglich verdffentlicht wird,
nachdem sie festgestellt hat, dass die Zinsstundungsvoraussetzung nicht mehr erfiillt ist, oder (iii) der
Spiteste Endgiiltige Falligkeitstag, je nachdem welcher Tag der spétere Tag ist.

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Vollquotierung" (Full Quotation) bedeutet jede in Prozent ausgedriickte Quotierung, die geméal der
Quotierungsmethode von einem Héndler, soweit praktikabel, fiir einen Betrag einer
Bewertungsverbindlichkeit mit einem Ausstehenden Kapitalbetrag bzw. einem Zahlbaren und
Félligen Betrag eingeholt wird, der dem Quotierungsbetrag entspricht.]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und "Vorfillig oder Fdllig" ein
anwendbares "Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal" ist, einfiigen:
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"Vorfillig oder Fillig" (Accelerated or Matured) bezieht sich auf eine Verpflichtung, bei der der
geschuldete Nennbetrag entweder bei Filligkeit, durch Vorfalligkeit, Kiindigung oder auf sonstige
Weise nach MaBigabe der Bedingungen einer solchen Verpflichtung in seiner Gesamtheit zahlbar und
fallig ist oder geworden wire, wenn nicht aufgrund einer anwendbaren insolvenzrechtlichen
Vorschrift eine Beschrinkung auferlegt worden wiére.]

"Vorgesehener Filligkeitstag" (Scheduled Maturity Date) hat die diesem Begriff in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten zugewiesene Bedeutung.

[Bei  Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Zahlbarer und Filliger Betrag" (Due and Payable Amount) ist der vom Betroffenen
Referenzschuldner unter der Verpflichtung entweder bei Falligkeit, durch Vorfilligkeit, Kiindigung
oder auf sonstige Weise (auBBer im Hinblick auf Verzugszins, Schadloshaltung, Steuerausgleich oder
dhnliche Betrdge) geschuldete und zahlbare Betrag, abziiglich des gesamten oder eines Teils des
Betrags, der gemill den Bedingungen der Verpflichtung (a) Gegenstand einer Unzuldssigen
MaBnahme ist oder (b)anderweitig durch Zeitablauf oder den Eintritt oder Nichteintritt eines
Ereignisses oder eines Umstands (aufler im Wege (i) der Zahlung oder (ii) einer Zuldssigen Bedingten
Reduzierung) reduziert werden kann und jeweils nach MaBlgabe der am Bewertungstag geltenden
Bedingungen der Verpflichtung bestimmt wird.]

[Bei  Wertpapieren, bei denen "Zahlung” ein anwendbares "Verbindlichkeitsmerkmal” oder
"Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal' ist, einfiigen:

"Zahlung" (Payment) ist jede, auch zukiinftige oder bedingte, Verpflichtung zur Zahlung oder
Riickzahlung von Geldbetrdgen, einschlielich Aufgenommener Gelder.]

[Bei Wertpapieren, bei denen "Nichtzahlung” oder "Nichtanerkennung/Moratorium" _oder
"Restrukturierung"” ein anwendbares Kreditereignis ist, einfiigen:

"Zahlungsschwellenbetrag" (Payment Requirement) ist — soweit in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten nicht etwas anderes angegeben ist — ein Betrag von USD 1.000.000 (oder ein
gleichwertiger Betrag in der jeweiligen Verbindlichkeitswéhrung), jeweils zum Zeitpunkt des Eintritts
der Nichtzahlung, oder gegebenenfalls, der Potenziellen Nichtzahlung.]

[Bei Wertpapieren mit Ausnahme von Nullkupon-Wertpapieren, einfiigen:

"Zinsstundungsvoraussetzung" (Interest Deferral Condition) bedeutet im Zusammenhang mit der
Verschiebung eines Zinszahltags, dass eine oder mehrere Laufende Anfrage(n) vorliegen oder ein
oder mehrere Ereignisfeststellungstag(e) eingetreten sind, die noch nicht erledigt bzw. abgewickelt
wurden [bei Credit und Reference Asset Linked Wertpapieren einfiigen: oder mindestens ein
Potenzielles Risikoereignis vorliegt].]

["Zulédssige Bedingte Reduzierung" (Permitted Contingency) bezeichnet in Bezug auf eine
Verpflichtung eine Reduzierung der Zahlungsverpflichtungen des jeweiligen Betroffenen
Referenzschuldners:
(1) infolge der Anwendung von:

(a) Bestimmungen, die eine Ubertragung gestatten, in deren Rahmen ein Dritter

samtliche Zahlungsverpflichtungen des jeweiligen Betroffenen Referenzschuldners
iibernehmen kann;
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(b) Bestimmungen zur Umsetzung der Nachrangigkeit einer Verpflichtung;
[Falls "Alle Garantien" als anwendbar angegeben ist, einfiigen:

(©) Bestimmungen, die im Falle einer Qualifizierten Garantie eine Zuléssige Ubertragung
gestatten (oder Bestimmungen, die im Falle einer anderen Garantie die Befreiung des
jeweiligen Betroffenen Referenzschuldners von seinen Zahlungsverpflichtungen
gestatten);]

[Falls "Bedingungen fiir Europdische Versicherungen mit Nachrangverbindlichkeiten"
anwendbar ist, einfiigen:

[(d)] -in Bezug auf einen Referenzschuldner, fiir den "Bedingungen fiir Européische
Versicherungen mit Nachrangverbindlichkeiten" anwendbar
ist - Solvabilititsmittelbestimmungen; oder]

[Falls "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner” als anwendbar angegeben ist,

einfiigen:

[(d)][(e)] - in Bezug auf einen Referenzschuldner, fiir den "Bedingungen fiir Finanzinstitute
als Referenzschuldner" als anwendbar angegeben ist - Bestimmungen, die gestatten, dass die
Verpflichtungen des Referenzschuldners in Fillen, die eine Staatliche Intervention darstellen
wiirden, abgeédndert, erfiillt, freigegeben oder ausgesetzt werden; oder]

(i1) iiber die die Glaubiger der Verpflichtung oder ein in ihrem Namen handelnder Dritter (wie
z. B. ein Vertreter oder ein Verwahrer) bei der Ausiibung ihrer Rechte aus der Verpflichtung
oder in Bezug darauf bestimmen kdnnen. |

"Zuléssige Informationen" (Eligible Information) bezeichnet Informationen, die Offentlich
zugénglich sind oder ohne Versto3 gegen gesetzliche Vorschriften oder vertragliche oder sonstige
Vereinbarungen oder sonstige Beschrinkungen beziiglich der Vertraulichkeit dieser Informationen
verdffentlicht werden kdnnen.

"Zulissige Ubertragung" (Permitted Transfer) bezeichnet in Bezug auf eine Qualifizierte Garantie
eine Ubertragung dieser Qualifizierten Garantie auf einen einzigen Ubertragungsempfinger und die
Ubernahme durch diesen (auch durch Kiindigung und Ausstellung einer neuen Garantie) zu denselben
oder im Wesentlichen denselben Bedingungen in Fillen, in denen gleichzeitig eine Ubertragung des
gesamten (oder im Wesentlichen des gesamten) Vermdgens des betreffenden Referenzschuldners auf
denselben einzigen Ubertragungsempfinger erfolgt.

"Zusatzfrist nach Ablehnung" (Post Dismissal Additional Period) bezeichnet den Zeitraum von dem
Tag der Ablehnung eines DC Antrags auf Entscheidung {iber Kreditereignis (einschlieBlich) bis zum
14. darauffolgenden  Kalendertag (einschlieBlich)  (vorausgesetzt, dass der malgebliche
Kreditereignisanfragetag spitestens auf den letzten Tag des Mitteilungszeitraums fallt bzw. vor
Ablauf dieses Tages eintritt).

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist und "Zustimmungspflichtiges
Darlehen" ein anwendbares "Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal” ist, einfiigen:

"Zustimmungspflichtiges Darlehen" (Consent Required Loan) ist ein Darlehen, das nur mit
Zustimmung des jeweiligen Betroffenen Referenzschuldners bzw. gegebenenfalls des Garanten des
Darlehens (oder des jeweiligen Darlehensnehmers, sofern dieser Betroffene Referenzschuldner das
Darlehen garantiert) oder einer anderen Stelle abgetreten oder iibertragen werden kann.]
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2) Auslegung bestimmter Definitionen im Zusammenhang mit Kreditereignissen:

(1) Wenn eine Verbindlichkeit [oder eine Bewertungsverbindlichkeit] eine Relevante Garantie
ist, gilt Folgendes:

[(A)] [Hinsichtlich der Anwendbarkeit der [betreffenden] Verbindlichkeitskategorie wird
die Relevante Garantie so behandelt, als erfiille sie die gleiche oder die gleichen
Kategorie(n) wie diejenigen, die die Garantierte Verbindlichkeit beschreiben.]

[Bei Wertpapieren, bei denen eines oder mehrere der folgenden Verbindlichkeitsmerkmale
oder Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale als anwendbar angegeben sind, einfiigen.

[(B)] Hinsichtlich der Anwendbarkeit der [Verbindlichkeitsmerkmale] [oder] [der
Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale] miissen sowohl die Relevante Garantie als
auch die Garantierte Verbindlichkeit am malgeblichen Tag jedes der folgenden und
zugleich in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten aufgefiihrten anwendbaren
[Verbindlichkeitsmerkmale] [oder] [Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale] erfiillen:
["Nicht Nachrangig"] [,] [und] ["Festgesetzte Wihrung"] [,] [und]
["Nichtstaatlicher Glaubiger"] [,] [und] ["Keine Inlindische Wihrung"] [und]
["Kein Inléindisches Recht"].

[(C)] Hinsichtlich der Anwendbarkeit der [Verbindlichkeitsmerkmale] [oder] [der
Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale] muss nur die Garantierte Verbindlichkeit am
malBgeblichen Tag bzw. an den maBigeblichen Tagen jedes der folgenden, in § 2 der
Produkt- und Basiswertdaten aufgefiihrten anwendbaren [Verbindlichkeitsmerkmale]
[oder] [Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale] erfiillen: ["Borsennotiert"] [,] [und]
["Keine Inlindische Emission"] [,] [und] ["Ubertragbares Darlehen"] [,] [und]
["Zustimmungspflichtiges Darlehen"] [,] [und] ["Direkte Darlehensbeteiligung"] [,]
[und] ["Ubertragbar"] [,] [und] ["Hochstrestlaufzeit"] [,] [und] ["Vorfillig oder
Fillig"] [und] ["Kein Inhaberpapier"].

[(D)] Hinsichtlich der Anwendbarkeit der [Verbindlichkeitsmerkmale] [oder] [der
Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale] auf Garantierte Verbindlichkeiten sind
Bezugnahmen auf den Referenzschuldner als Bezugnahmen auf den Schuldner der
Garantierten Verbindlichkeit zu verstehen.

[Bei Wertpapieren, bei denen eines oder mehrere der folgenden Verbindlichkeitsmerkmale als
anwendbar angegeben sind, einfiigen:

[())] Wenn in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten das Verbindlichkeitsmerkmal
["Borsennotiert"] [oder] ["Keine Inlindische Emission"] angegeben ist, sind diese
Kreditereignisbedingungen so auszulegen, dass die Angabe des betreffenden
Verbindlichkeitsmerkmals als Verbindlichkeitsmerkmal nur fiir Anleihen gilt.

[Bei Wertpapieren, bei denen eines oder mehrere der folgenden Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale
als anwendbar angegeben sind, einfiigen:

[(i)][(ii1)] Wenn in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten

[(A)] das Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal ["Borsennotiert"] [,] [oder] ["Keine
Inléindische Emission"] [oder] ["Kein Inhaberpapier"] angegeben ist, sind diese
Kreditereignisbedingungen o) auszulegen, als wire dieses
Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal nur als Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal fiir
Anleihen angegeben; [oder]
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[(B)] [das Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal "Ubertragbar" angegeben ist, sind diese
Kreditereignisbedingungen SO auszulegen, als sei dieses
Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal als Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal nur fiir
Bewertungsverbindlichkeiten, die keine Darlehen sind, angegeben;] [oder]

[(C)] [eines der Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale] [das
Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal] ["Ubertragbares Darlehen"] [,] [oder]
["Zustimmungspflichtiges Darlehen"]| [oder] ["Direkte Darlehensbeteiligung"] in
Bezug auf  den  Referenzschuldner  angegeben  ist, sind  diese
Kreditereignisbedingungen SO auszulegen, als sei dieses
Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal als Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal nur fiir
Darlehen  angegeben.] Um  Fall, dass mehr  als  eines  der
Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale "Ubertragbares Darlehen”,
"Zustimmungspflichtiges Darlehen" und "Direkte Darlehensbeteiligung” als
anwendbar angegeben ist, einfiigen: Die Bewertungsverbindlichkeiten kdnnen auch
Darlehen umfassen, die nur eines dieser angegebenen
Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale, aber nicht unbedingt alle dieser
Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale erfiillen. ]

[(D)] [Hinsichtlich der Anwendbarkeit des Bewertungsverbindlichkeitsmerkmals
"Hochstrestlaufzeit" wird die Restlaufzeit auf Grundlage der im Zeitpunkt der
Feststellung geltenden Bedingungen der Bewertungsverbindlichkeit bestimmt; im
Falle einer félligen und zahlbaren Bewertungsverbindlichkeit betrégt die Restlaufzeit
null.]

[Um  Fall dass "Bedingungen fiir  Europdische Versicherungen  mit
Nachrangverbindlichkeiten" als anwendbar angegeben ist, einfiigen: Wenn
"Bedingungen fiir Européische Versicherungen mit Nachrangverbindlichkeiten" fiir
einen Referenzschuldner anwendbar ist und eine Verbindlichkeit im Ubrigen das
Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal "Hochstrestlaufzeit" erfiillen wiirde, hat das
Bestehen von Solvabilititsmittelbestimmungen fiir die betreffende Verpflichtung
nicht zur Folge, dass sie das betreffende Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal nicht
mehr erfiillt. ]

[Im Fall, dass "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" und eines oder mehrere der
folgenden Verbindlichkeitsmerkmale oder Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale als anwendbar

angegeben sind, einfiigen:

[()][@i1)][(iv)] Wenn "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" fiir einen
Referenzschuldner als anwendbar angegeben ist, dann hat, sofern eine Verbindlichkeit [in
Bezug auf ein  Finanzinstitut  als = Referenzschuldner] ein  bestimmtes
[Verbindlichkeitsmerkmal] [oder] [Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal] erfiillen wiirde, das
Bestehen von im Zeitpunkt der Feststellung geltenden Bedingungen der betreffenden
Verpflichtung, die gestatten, dass die Verpflichtungen des Referenzschuldners in Féllen, die
eine Staatliche Intervention darstellen wiirden, abgeéndert, erfiillt, freigegeben oder
ausgesetzt werden, nicht zur Folge, dass die betreffende Verpflichtung das betreffende
[Verbindlichkeitsmerkmal] [oder] [Bewertungsverbindlichkeitsmerkmal] nicht mehr erfiillt.]

[Im___ Fall, dass "Bedingungen  fiir  Finanzinstitute  als  Referenzschuldner"  und
"Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und__Vollumfinglich Ubertragbare Verbindlichkeit" als
anwendbar angegeben sind, einfiigen:

[AD][AD)][GEV)][(v)] Wenn "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" fiir einen
Referenzschuldner als anwendbar angegeben ist, dann erfolgt die Bestimmung der
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Anwendbarkeit der [betreffenden] Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale und der
Anforderungen in Bezug auf "Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Vollumfinglich
Ubertragbare Verbindlichkeit" auf eine Primir-Bewertungsverbindlichkeit [in Bezug auf ein
Finanzinstitut als Referenzschuldner] jeweils unter Bezugnahme auf die unmittelbar vor dem
Kreditereignis mit Asset-Paket geltenden Bedingungen der betreffenden Verpflichtung.]

[Im___ Fall, dass "Bedingungen _ fiir  Finanzinstitute  als  Referenzschuldner"  und
"Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und _Vollumfinglich _Ubertragbare Verbindlichkeit" als
anwendbar angegeben sind, einfiigen:

[)][Gi)][(Av)][(v)] Wenn "Bedingungen fiir Finanzinstitute als Referenzschuldner" fiir einen
Referenzschuldner als anwendbar angegeben ist, dann erfolgt die Bestimmung der
Anwendbarkeit der [betreffenden] Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale und der in der
Definition von "Modifizierte Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Bedingt Ubertragbare
Verbindlichkeit" genannten Anforderungen auf eine Primér-Bewertungsverbindlichkeit [in
Bezug auf ein Finanzinstitut als Referenzschuldner]| jeweils unter Bezugnahme auf die
unmittelbar vor dem Kreditereignis mit Asset-Paket geltenden Bedingungen der betreffenden
Verpflichtung.]

[Im_Fall, dass ein Referenzschuldner die Voraussetzungen eines Hoheitstrigers erfiillt und
Modifizierte Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit als
anwendbar angegeben ist, sofern nicht "Ausschluss von Asset-Paket-Bewertung bei Hoheitstrdger" in
Bezug auf den betreffenden oder alle Hoheitstriger als Referenzschuldner als anwendbar angegeben

ist, einfiigen:

[AD][EDGEV)(V)] Die Bestimmung der Anwendbarkeit der [betreffenden]
Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale und der  Anforderungen in Bezug auf
"Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Vollumfinglich Ubertragbare Verbindlichkeit" auf
eine Paketrelevante Anleihe [eines Hoheitstrigers] erfolgt jeweils unter Bezugnahme auf die
unmittelbar vor dem Kreditereignis mit Asset-Paket geltenden Bedingungen der betreffenden
Verpflichtung. ]

[Im_Fall, dass ein Referenzschuldner die Voraussetzungen eines Hoheitstrdgers erfiillt und
Modifizierte Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit als
anwendbar angegeben ist, sofern nicht "Ausschluss von Asset-Paket-Bewertung bei Hoheitstrdger" in
Bezug auf den betreffenden oder alle Hoheitstrdger als Referenzschuldner als anwendbar angegeben

ist, einfiigen:

[AD][A)][AV)](V)] Die Bestimmung der Anwendbarkeit der [betreffenden]
Bewertungsverbindlichkeitsmerkmale und der Anforderungen in Bezug auf "Modifizierte
Restrukturierungslaufzeitbegrenzung und Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit" auf eine
Paketrelevante Anleihe [eines Hoheitstrigers] erfolgt jeweils unter Bezugnahme auf die
unmittelbar vor dem Kreditereignis mit Asset-Paket geltenden Bedingungen der betreffenden

Verpflichtung.]
§2
Feststellung eines Kreditereignisses
@8 Ein Kreditereignis kann nur ab (und einschlieBlich) dem Absicherungs-Anfangstag bis zum

(und einschlieflich) Fristverlingerungstag eintreten und erfordert die Verdffentlichung einer
Kreditereignismitteilung durch die Emittentin im Anschluss an eine relevante DC
Kreditereignisfeststellung oder die Verfiigbarkeit relevanter Offentlicher Informationen.
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2)

)

"Kreditereignis" bedeutet den Eintritt eines der in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegten Kreditereignisse.

Erfiillt ein Ereignis ansonsten die Voraussetzungen eines Kreditereignisses, so gilt dieses
Ereignis als Kreditereignis, unabhéngig davon, ob es direkt oder indirekt als Folge eines der
nachfolgenden Umsténde entsteht oder einem der folgenden Einwinde ausgesetzt ist:

(a) unzureichende oder behauptet unzureichende Befugnis oder Féhigkeit eines
Referenzschuldners, eine Verbindlichkeit einzugehen oder eines Schuldners der
Garantierten Verbindlichkeit, die Garantierte Verbindlichkeit einzugehen;

(b) eine tatsdchliche oder behauptete Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit,
Unmoglichkeit oder Unwirksamkeit im Hinblick auf eine Verbindlichkeit oder eine
Garantierte Verbindlichkeit;

(©) die Anwendung eines Gesetzes, einer Anordnung oder Vorschrift, eines Erlasses oder
einer Bekanntmachung gleich welcher Art bzw. die Bekanntgabe/Verkiindung oder
Anderung der Auslegung eines Gesetzes, einer Anordnung oder Vorschrift, eines
Erlasses oder einer Bekanntmachung durch ein Gericht, eine Aufsichtsbehorde oder
ein vergleichbares Verwaltungs- oder Gerichtsorgan, dessen bzw. deren
Zustindigkeit in Bezug auf ein Gesetz, eine Anordnung, einen Erlass, eine Vorschrift
oder eine Bekanntmachung jedweder Art gegeben ist bzw. vermutet wird; oder

(d) die Auferlegung oder Anderung von Devisenkontrollen, Kapitalbeschrinkungen oder
anderen vergleichbaren Beschrinkungen jedweder Art, die von einer fir die
Geldmarktpolitik zustdndigen oder sonstigen Behdrde auferlegt werden.

Es besteht keine Verpflichtung der Emittentin oder der Berechnungsstelle, Nachforschungen
anzustellen oder nachzupriifen, ob ein Kreditereignis eingetreten ist, eingetreten sein konnte
oder andauert oder ob es einen Nachfolger oder eine Ersatzreferenzverbindlichkeit gibt. Ohne
gegenteilige tatsdchliche Kenntnis konnen die fiir die Feststellung des Kreditereignisses zu
diesem Zeitpunkt verantwortlichen Personen der Emittentin und der Berechnungsstelle davon
ausgehen, dass kein Kreditereignis eingetreten ist oder andauert bzw. dass es keinen
Nachfolger oder keine Ersatzreferenzverbindlichkeit gibt.

Wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Kreditereignis eingetreten ist, setzt sie die
Emittentin und die Hauptzahlstelle dariiber unverziiglich in Kenntnis.

§ 3 [Bei Zinsgeschiitzten Wertpapieren einfiigen: [absichtlich freigelassen]]| [Bei Wertpapieren, aufser

(1)

Zinsgeschiitzten Wertpapieren, einfiigen: Auswirkungen auf die Verzinsung

Entfallen der anteiligen Verzinsung. Bei Eintritt eines Mitteilungstags in Bezug auf einen
oder mehrere Referenzschuldner (jeder dieser Referenzschuldner ein "Betroffener
Referenzschuldner") wird ab dem [auf den jeweiligen Ereignisfeststellungstag folgenden
Kalendertag (einschlieBlich)] [dem jeweiligen Ereignisfeststellungstag unmittelbar
vorausgehenden Zinszahlungstag] nur der um [den][die] [Abzugsbetrag][Abzugsbetrige]
reduzierte Zinsberechnungsbetrag verzinst, und die Wertpapierinhaber haben keinen
Anspruch auf weitere Zinszahlungen in Bezug auf den Betrag, um den der
Zinsberechnungsbetrag infolge des Eintritts eines Mitteilungstags reduziert wurde. Dieser
Anspruch lebt auch dann nicht wieder auf, wenn die Umsténde, die zum Eintritt dieser
Kreditereignisse gefithrt haben, spiter wegfallen oder behoben werden. Wenn ein
Mitteilungstag in Bezug auf einen Ereignisfeststellungstag dazu fiihrt, dass der Ausstehende
Nennbetrag auf null reduziert wird, werden ab dem auf den letzten Ereignisfeststellungstag
folgenden Kalendertag (einschlieBlich)keine Zinsen auf die Wertpapiere gezahlt, und die
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2)

3)

4)

Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf weitere Zinszahlungen. Dieser Anspruch lebt
auch dann nicht wieder auf, wenn die Umstinde, die zum Eintritt dieser Kreditereignisse
gefiihrt haben, spéter wegfallen oder behoben werden.

Fir die am Ereignisfeststellungstag endende Zinsperiode, die dazu fiihrt, dass der
Ausstehende Nennbetrag auf null reduziert wird, ist der Zinszahltag der Félligkeitstag.

Anpassung bereits berechneter oder gezahlter Betrdge. Wenn nach dem Eintritt eines
Mitteilungstags und der damit verbundenen Bestimmung eines Ereignisfeststellungstags ein
solcher Ereignisfeststellungstag aufgrund der Vorgehensweise des Credit Derivatives
Determinations Committee (A) als an einem Tag (einschlieBlich eines Tags, der vor einem
vorangegangenen Zinszahltag liegt) eingetreten gilt, der von dem urspriinglich als
Ereignisfeststellungstag bestimmten Tag abweicht, oder (B) im Fall einer DC Bekanntgabe
der Kreditereignisverneinung, als nicht eingetreten gilt, wird die Berechnungsstelle etwaige
notwendige Anpassungen bestimmen, die erforderlich sind, um irgendwelchen Anderungen
Rechnung zu tragen, die aufgrund einer solchen Anderung des Eintritts des
Ereignisfeststellungstags in Bezug auf die zuvor berechneten und/oder gezahlten Betrige
vorzunehmen sind, und diese der Emittentin mitteilen, die dies ihrerseits den
Wertpapierinhabern zum ehest moglichen Zeitpunkt nach einer solchen Anderung mitteilen
wird. Eine solche etwaige Anpassung wird (i) (im Fall einer Anpassung zugunsten des
Wertpapierinhabers) von der Emittentin zusétzlich zur Zahlung des bzw. der nichstfolgenden
Zinsbetrags/-betriage geleistet oder (ii) (im Fall einer Anpassung zugunsten der Emittentin)
mit diesen verrechnet bzw. davon abgezogen. Bei der Berechnung der Anpassungszahlung
werden keine aufgelaufenen Zinsen beriicksichtigt. Im Falle einer Anpassung zugunsten der
Emittentin sind die Wertpapierinhaber nicht zur Leistung weiterer Zahlungen an die
Emittentin verpflichtet, die liber die Verrechnungs- oder Abzugsbetrige hinausgehen.

Verschiebung von Zinszahlungen. Die Emittentin kann einen Zinszahltag durch
Veroffentlichung einer Mitteilung gemal § [5][6] der Allgemeinen Bedingungen auf den
Verschobenen Zinszahltag verschieben, sofern eine Zinsstundungsvoraussetzung erfiillt ist.
Eine solche Mitteilung erfolgt durch die Emittentin innerhalb von [10] [andere Frist
einfiigen] Kalendertagen vor dem entsprechenden Zinszahltag und muss eine Beschreibung
der relevanten Zinsstundungsvoraussetzung enthalten. Fiir den Zeitraum vom planméBigen
Zinszahltag bis zum Verschobenen Zinszahltag fallen keine Zinsen auf den gestundeten
Zinsbetrag an.
Wenn am fiinften Bankgeschéftstag vor dem Spétesten Endgiiltigen Falligkeitstag kein
Ereignisfeststellungstag in Bezug auf das beantragte Kreditereignis eingetreten ist, dann wird
der gestundete Zinsbetrag am Spétesten Endgiiltigen Falligkeitstag gezahlt.

Ein Wertpapierinhaber ist aufgrund einer solchen Zinsstundung nicht berechtigt, seine
Wertpapiere gemiB § 3 der Allgemeinen Bedingungen féllig und zahlbar zu stellen.

Aufgaben der Berechnungsstelle im Zusammenhang mit Zinszahlungen. Die
Berechnungsstelle fiihrt alle Feststellungen und Berechnungen durch, die in diesem § 3
vorgesehen sind. Sie wird unverziiglich die Emittentin benachrichtigen, die dies ihrerseits den
Wertpapierinhabern und Bodrsen, an denen die Wertpapiere notiert sind und deren
Vorschriften eine Benachrichtigung der Borse vorsehen, gemif3 § [5][6] der Allgemeinen
Bedingungen bekannt gibt.]
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§4
Auswirkungen auf den Riickzahlungsbetrag

Bei Eintritt eines Mitteilungstags in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner (jeder
dieser Referenzschuldner ein "Betroffener Referenzschuldner") wird an dem auf den
betreffenden Ereignisfeststellungstag folgenden Kalendertag der Ausstehende Nennbetrag in
Bezug auf jedes Wertpapier um den Abzugsbetrag gemidBl § 1 dieser
Kreditereignisbedingungen reduziert. Am jeweiligen Abwicklungstag wird die Emittentin die
Wertpapiere teilweise in Hohe des Abzugsbetrags in Bezug auf den Betroffenen
Referenzschuldner durch Zahlung des Kreditereignisriickzahlungsbetrags in Bezug auf jedes
Wertpapier in Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner zuriickzahlen. Den
Wertpapierinhabern stehen im Zusammenhang mit dem Abzugsbetrag keine weiteren Rechte
oder Anspriiche auf Zahlung von Kapital, Zinsen oder sonstigen Betrdgen aus den
Wertpapieren gegeniiber der Emittentin zu.

Wurde der Ausstehende Nennbetrag gemif3 vorstehendem Absatz (1) reduziert, so wird die
Emittentin vorbehaltlich des Eintritts weiterer Mitteilungstage und anderer Bestimmungen
dieser Kreditereignisbedingungen die Wertpapiere am Filligkeitstag zu ihrem Ausstehenden
Nennbetrag[im Fall eines Zusatzbetrags gilt Folgendes: zuziiglich des Zusatzbetrags[, sofern
die Zusatzbetragszahlungsvoraussetzung erfiillt ist]], zuriickzahlen, wobei in dem Fall, dass
infolge des Abzugs eines Abzugsbetrags der Ausstehende Nennbetrag in Bezug auf jedes
Wertpapier auf null reduziert wird, den Wertpapierinhabern ungeachtet der Abwicklung
de[r][s] Kreditereignisse[s] kein Anspruch auf Riickzahlung gegeniiber der Emittentin
zusteht.

Verzogerte Zahlung des Riickzahlungsbetrags. Die Emittentin kann den Vorgesehenen
Filligkeitstag durch Veroffentlichung der Félligkeitstagsverschiebungsmitteilung gemal
§ [5][6] der Allgemeinen Bedingungen auf den Endgiiltigen Félligkeitstag verschieben, sofern
eine  Filligkeitstagsverschiebungsvoraussetzung  erfiillt ist. Wenn am flinften
Bankgeschéftstag vor dem Spitesten Endgiiltigen Félligkeitstag kein Ereignisfeststellungstag
in Bezug auf das beantragte Kreditereignis eingetreten ist, dann werden die Wertpapiere am
Spétesten Endgiiltigen Félligkeitstag zum Ausstehenden Nennbetrag zuriickgezahlt.

§5
Abwicklung

[Wenn Auktionsabwicklung die anwendbare Abwicklungsmethode ist, einfiigen: Die auf die
Wertpapiere anwendbare Abwicklungsmethode ist "Auktionsabwicklung" [wenn
Barausgleich die anwendbare Ersatz-Abwicklungsmethode ist, einfiigen: und die "Ersatz-
Abwicklungsmethode" ist Barausgleich].]

[Wenn Barausgleich die anwendbare Abwicklungsmethode ist, einfiigen: Die auf die
Wertpapiere anwendbare Abwicklungsmethode ist "Barausgleich".]

[Wenn der Kreditereignisriickzahlungsbetrag gleich null ist, einfiigen: Die auf die
Wertpapiere anwendbare Abwicklungsmethode besteht darin, dass der

Kreditereignisriickzahlungsbetrag null betrigt.]

[Wenn Auktionsabwicklung die anwendbare Abwicklungsmethode ist, einfiigen:

"Auktionsabwicklung" bezeichnet eine Abwicklung von Credit Linked Transaktionen auf
Grundlage des Auktionsendpreises, der in Einklang mit einer von ISDA durchgefiihrten
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Auktion festgestellt wird. Unbeschadet der vorstehenden Ausfithrungen, jedoch ohne
Duplizierung der Abwicklung, gilt Folgendes: Wenn (a) ein Auktionsabsagetag eintritt, (b)
ein Bekanntgabetag der Auktionsverneinung eintritt, (c) eine Ablehnung eines DC Antrags
auf Entscheidung iiber Kreditereignis erfolgt, (d)an dem Tag, der [Zah!l -einfiigen]
Bankgeschéftstage vor dem Spétesten Endgiiltigen Falligkeitstag liegt, immer noch keine von
ISDA durchgefiihrte Auktion stattgefunden hat, (e) wenn ein Ereignisfeststellungstag eintritt
und an oder vor dem Tag, der [drei][Zah! einfiigen] Bankgeschéftstage nach dem betreffenden
Ereignisfeststellungstag liegt, kein Kreditereignisanfragetag eingetreten ist, [oder] (f) ein
Ereignisfeststellungstag nach dem betreffenden Ausiibungsstichtag liegt oder (g)nach
erfolgter Auktion die Berechnungsstelle nach eigenem Ermessen entscheidet, dass die
Bedingungen der Kreditderivat-Transaktion(en), die Gegenstand des oder der
Auktionsverfahren sind, mit den Bedingungen (insbesondere hinsichtlich der Laufzeit oder
der Rangstellung) der Wertpapiere nicht hinreichend vergleichbar sind und daher der/die
Auktionsendpreis(e) wirtschaftlich nicht vertretbar wéire und eine unzumutbare
Benachteiligung fiir die Wertpapierinhaber darstellen wiirde(n), so werden die Wertpapiere
nach der Ersatz-Abwicklungsmethode abgewickelt. Die Berechnungsstelle stellt das
Vorliegen der Voraussetzungen gemill vorstehendem Buchst. (g) nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB)] fest.]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich durch Marktbewertung als die anwendbare
Abwicklungsmethode oder Ersatz-Abwicklungsmethode angegeben ist, einfiigen:

"Barausgleich" (Cash Settlement) bezeichnet die Abwicklung der Wertpapiere durch eine
Zahlung, wobei die Hohe des Zahlungsbetrages in Bezug auf den Referenzschuldner-
Nominalbetrag auf Grundlage des im Rahmen eines Quotierungsverfahrens ermittelten
Endpreises oder  Gewichteten = Durchschnittsendpreises  einer  bzw.  mehrerer
Bewertungsverbindlichkeiten eines Betroffenen Referenzschuldners festgestellt wird.]

[Bei Wertpapieren, bei denen Barausgleich auf Grundlage eines Festgesetzten Restwerts oder
des Digitalen Riickzahlungsbetrags grofier als null als die anwendbare Abwicklungsmethode
angegeben ist, einfiigen:

"Barausgleich" (Cash Settlement) bezeichnet die Abwicklung der Wertpapiere durch eine
Zahlung, wobei die Hohe des Zahlungsbetrages in Bezug auf den Referenzschuldner-
Nominalbetrag [im Fall eines Festgesetzten Restwerts gilt Folgendes: auf Grundlage eines
zum Emissionstag in Bezug auf einen Betroffenen Referenzschuldner angegebenen
Festgesetzten Restwerts festgestellt wird] [im Fall eines Digitalen Riickzahlungsbetrags gilt
Folgendes: dem Digitalen Riickzahlungsbetrag [in Bezug auf einen Betroffenen
Referenzschuldner] entspricht].]

Die Emittentin ist im Falle des Eintritts oder Andauerns einer Abwicklungsaussetzung nicht
verpflichtet, Mafinahmen in Bezug auf die Abwicklung der Wertpapiere vorzunehmen. Wenn
ISDA auf ihrer Internetseite http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite) den Beschluss des
betreffenden Credit Derivatives Determinations Committee bekannt gibt, (a) ob und wann ein
Kreditereignis eingetreten ist oder (b) hieriiber nicht zu Beschlieen, wird das zuvor
ausgesetzte Abwicklungsverfahren innerhalb von [5][Zah! einfiigen] Bankgeschiftstagen nach
der oOffentlichen Bekanntgabe des Beschlusses durch ISDA auf ihrer Internetseite
http://dc.isda.org (oder einer Nachfolgeseite) wieder aufgenommen und weitergefiihrt.
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§6
Anpassungen

Bei Eintritt eines Nachfolge-Ereignisses werden diese Kreditereignisbedingungen (einschlieBlich der
Bestimmungen in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten) dahingehend angepasst, dass sie sdmtliche
Anderungen hinsichtlich der Anzahl und/oder der Art des bzw. der Referenzschuldner(s)
beriicksichtigen. Die Berechnungsstelle gibt solche Anderungen gemiB § [5][6] der Allgemeinen
Bedingungen bekannt.]
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Bedingungen der Wertpapiere, die durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen werden

Im Zusammenhang mit Wertpapieren, die vor dem Datum dieses Basisprospekts erstmalig 6ffentlich
angeboten bzw. zum Handel zugelassen wurden, und im Zusammenhang mit Aufstockungen solcher
Wertpapiere werden hiermit die Bedingungen der Wertpapiere in diesen Basisprospekt einbezogen,
die in dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom [6. Oktober 2014][2. Oktober 2015] zur
Begebung von an Kreditrisiken gekoppelten Schuldverschreibungen enthalten sind.

Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet
sich auf den Seiten 235 ff.
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IX. MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

Endgiiltige Bedingungen
vom [e]
UniCredit Bank AG
Emission von [Bezeichnung der Wertpapiere einfiigen]
(die "Wertpapiere")
im Rahmen des

Euro 7.000.000.000 Credit Linked Securities Programme

der
UniCredit Bank AG

Diese endgiiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") wurden fiir die Zwecke des Art. 5
Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG in der zum Datum des Basisprospekts giiltigen Fassung (die
"Prospektrichtlinie”) in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der zum Datum des
Basisprospekts giiltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um sdmtliche Angaben zu erhalten, ist der
Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin”) vom 5. Mai 2017 zur Begebung von
bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen (der "Basisprospekt”) einschlieflich etwaiger Nachtrdge
zu diesem Basisprospekt gemdf3 § 16 WpPG (die "Nachtrige") und dem Registrierungsformular der
UniCredit Bank AG vom 21. April 2017 (das "Registrierungsformular"), dessen Angaben durch
Verweis in den Basisprospekt einbezogen werden, in Zusammenhang mit diesen Endgiiltigen
Bedingungen zu lesen.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrdge sowie diese Endgiiltigen Bedingungen werden gemdfs § 14
WpPG auf www.onemarkets.de/basisprospekte (fiir Anleger in Deutschland und Luxemburg) und
www.onemarkets.at/basisprospekte (fiir Anleger in Osterreich) verdffentlicht. Anstelle dieser
Internetseite(n) kann die Emittentin eine entsprechende Nachfolgeseite bereitstellen, die durch
Mitteilung nach Mafigabe von § [5][6] (Mitteilungen) der Allgemeinen Bedingungen bekannt gegeben
wird.

Der oben genannte Basisprospekt mit Datum vom 5. Mai2017, unter dem die in diesen
Endgiiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere begeben werden, verliert am 5. Mai 2018
seine Giiltigkeit. Ab diesem Zeitpunkt sind diese Endgiiltigen Bedingungen im Zusammenhang mit
dem  jeweils  aktuellsten  Basisprospekt  zur  Begebung  von  bonititsabhiingigen
Schuldverschreibungen der UniCredit Bank AG zu lesen (einschlieflich der per Verweis in den
Jjeweils aktuellen Basisprospekt einbezogenen Angaben aus dem Basisprospekt, unter dem die
Wertpapiere erstmalig begeben wurden), der dem Basisprospekt vom 5. Mai 2017 nachfolgt. Der
Jjeweils aktuellste Basisprospekt zur Begebung von bonititsabhiingigen Schuldverschreibungen
wird auf www.onemarkets.de/basisprospekte (fiir Anleger in Deutschland und Luxemburg) sowie
auf www.onemarkets.at/basisprospekte (fiir Anleger in Osterreich) veréffentlicht.
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[Im Fall von Wertpapieren, die vor dem Datum des Basisprospekts erstmalig offentlich angeboten
bzw. zum Handel zugelassen wurden oder im Fall von Aufstockungen solcher Wertpapiere, gilt
Folgendes:

Diese Endgiiltigen Bedingungen sind in Verbindung mit dem Basisprospekt und zusammen mit der
Wertpapierbeschreibung und den Bedingungen der Wertpapiere aus dem Basisprospekt der
UniCredit Bank AG vom [6. Oktober 2014][2. Oktober 2015] zur Begebung von an Kreditrisiken

gekoppelten Schuldverschreibungen zu lesen, die durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen
wurden. ]

Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission beigefiigt.
ABSCHNITT A - ALLGEMEINE ANGABEN
Emissionstag und Emissionspreis:

Emissionstag: [Emissionstag einfiigen]' [Der Emissionstag fiir jedes Wertpapier ist in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten angegeben. |

Emissionspreis: [Emissionspreis einfiigen]’ [Der Emissionspreis je Wertpapier ist in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten angegeben.] [Der Emissionspreis je Wertpapier wird am [Datum einfiigen|]
festgelegt. Der Emissionspreis und der laufende Angebotspreis der Wertpapiere werden nach ihrer
Bestimmung [auf den Internetseiten der Wertpapierborsen, an denen die Wertpapiere gehandelt
werden,] [unter [www.bourse.lu] [Internetseite einfiigen] (oder einer Nachfolgeseite) veroffentlicht.]
Verkaufsprovision:

[Nicht anwendbar[; es werden keine Verkaufsprovisionen gezahlt].] [Einzelheiten einfiigen]

Sonstige Provisionen:

[Nicht anwendbar] [Einzelheiten einfiigen]

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Serie[n], die im Rahmen dieser Endgiiltigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Tranche[n], die im Rahmen dieser Endgiiltigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten angegeben.

Produktvarianten und -typen:

[Fix Rate Bonitétsabhdngige Wertpapiere bezogen auf einen einzelnen Referenzschuldner]

[Fix Rate Bonitédtsabhidngige Wertpapiere bezogen auf mehrere Referenzschuldner]

[Im_Fall von Wertpapieren, die vor dem Datum des Basisprospekts erstmalig offentlich angeboten
bzw. zum Handel zugelassen wurden, oder im Fall von Aufstockungen solcher Wertpapiere, gilt

Folgendes:

Bei Multi-Serien Emissionen konnen die Emissionstage der einzelnen Serien auch in tabellarischer Form angegeben werden.
Bei Multi-Serien Emissionen konnen die Emissionspreise der einzelnen Serien auch in tabellarischer Form angegeben werden.
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[Fix Rate Bonitétsabhdngige Wertpapiere bezogen auf einen einzelnen Referenzschuldner]
[Fix Rate Bonitédtsabhidngige Wertpapiere bezogen auf mehrere Referenzschuldner]]
Zulassung zum Handel und Borsennotierung an einem geregelten Markt:

[Falls eine Zulassung zum Handel der Wertpapiere beantragt wurde oder in Zukunft beantragt wird,
gilt Folgendes:

Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen
Mirkten [Mafsgebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Mdrkte einfiigen] [wurde] [wird]
mit Wirkung zum [ Voraussichtlichen Tag einfiigen] beantragt.]

[Falls die Wertpapiere bereits zum Handel zugelassen sind, gilt Folgendes:

Die Wertpapiere sind bereits zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen Mérkten
zugelassen: [Mafigebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Mdrkte einfiigen]]

[Falls Wertpapiere derselben Klasse wie die zum Handel zugelassenen Wertpapiere bereits zum
Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt zugelassen sind, gilt Folgendes:

Nach Kenntnis der Emittentin sind Wertpapiere derselben Klasse wie die anzubietenden oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere bereits an den folgenden Mirkten zum Handel zugelassen:
[Mafsgebliche geregelte oder gleichwertige Mdrkte einfiigen].]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]

[Die Notierung [wird][wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfiigen] an den folgenden
Mairkten beantragt: [Mafigebliche(n) Markt/Mdrkte einfiigen]. [Der letzte Borsenhandelstag ist der
[letzten Borsenhandelstag einfiigen].]]

Zahlung und Lieferung:

[Falls die Wertpapiere gegen Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:

Lieferung gegen Zahlung]

[Falls die Wertpapiere frei von Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:

Lieferung frei von Zahlung]

[Andere Zahlungs- und Lieferverfahren einfiigen]

Notifizierung:

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zustdndigen Behorden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung iiber die Billigung iibermittelt, in der bestitigt wird,
dass der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingungen des Angebots:

[Tag des ersten 6ffentlichen Angebots: [Tag des ersten dffentlichen Angebots einfiigen]]
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[Beginn des neuen oOffentlichen Angebots: [Beginn des neuen dJffentlichen Angebots einfiigen]
[(Fortsetzung des oOffentlichen Angebots bereits begebener Wertpapiere)|[(Aufstockung bereits
begebener Wertpapiere). |

[Die Wertpapiere werden [zundchst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten [, danach
freibleibend abverkauft].

Zeichnungsfrist: [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfiigen] bis [Enddatum der Zeichnungsfrist
einfiigen).]

[Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich].]
[Die kleinste libertragbare Einheit ist [Kleinste iibertragbare Einheit einfiigen].]
[Die kleinste handelbare Einheit ist [K/leinste handelbare Einheit einfiigen).]

Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden] [und/oder]
[institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplatzierung] [eines Offentlichen Angebots] [durch
Finanzintermediére]| angeboten.

[Ab dem Tag des [ersten offentlichen Angebots][Beginns des neuen 6ffentlichen Angebots] werden
die in diesen Endgiiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere fortlaufend [zum Kauf]
angeboten. ]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Verkaufspreis
(Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Griinden beendet
werden. |

[Es findet kein 6ffentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum Handel an einem regulierten
oder gleichwertigen Markt zugelassen werden. ]

[Angabe der Rendite: [o]]
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts:

[Im Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermedidre zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fiir [die folgende Angebotsfrist der
Wertpapiere: [Angebotsfrist einfiigen, fiir die die Zustimmung erteilt wird]] [die Dauer der Giiltigkeit
des Basisprospekts].

Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spiteren Weiterverkauf oder einer endgiiltigen
Platzierung der Wertpapiere durch [den] [die] Finanzintermedidr[e] fiir [Deutschland][,] [und]
[Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch die folgenden Finanzintermedidre
zu (sog. individuelle Zustimmung):
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[Namen und Anschrift(en) einfiigen).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird fiir den folgenden Zeitraum erteilt:
[Zeitraum einfiigen].

[Namen und Anschrift(en) einfiigen] [Einzelheiten angeben] wird eine individuelle Zustimmung zu
einem spéteren Weiterverkauf oder einer endgiiltigen Platzierung der Wertpapiere durch [den] [die]
Finanzintermediir[e] fiir [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung, dass
sich jeder Finanzintermedidir an die geltenden Verkaufsbeschrinkungen sowie die
Angebotsbedingungen hilt. [Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts
steht zudem unter der Bedingung, dass der verwendende Finanzintermediér sich gegeniiber seinen
Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung
wird dadurch tibernommen, dass der Finanzintermedidr auf seiner Website (Internetseite)
veroffentlicht, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und geméf den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.]

Dariiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden. ]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt. ]

US Verkaufsbeschrinkungen:

[TEFRA C]

[TEFRA D]

[Weder TEFRA C noch TEFRA D]°

Zusitzliche Angaben:

[Zusdtzliche Bestimmungen in Bezug auf den Basiswert einfiigen]

[Nicht anwendbar]

ABSCHNITT B - BEDINGUNGEN

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate]
Globalurkunde: [Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde

ohne Zinsscheine verbrieft. ]

[Die Wertpapiere werden anfianglich durch eine vorldufige

AusschlieBlich bei Wertpapieren, die gemif3 den Bestimmungen des Abschnitts 5£.103-1 der United States Treasury Regulations
und der Notice 2012-20 als registrierte Wertpapiere gelten, und bei Wertpapieren in der Form von bearer securities im Sinne der
Notice 2012-20 der US-Steuerbehérde mit einer Laufzeit von einem Jahr oder weniger (einschlieBlich einseitiger Erneuerungen
oder Verldngerungen) anwendbar.
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Globalurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ohne Zinsscheine getauscht werden kann,
verbrieft.]

New Global Note (Neue Globalurkunde): [Ja] [Nein]

Hauptzahlstelle: [UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Miinchen]
[Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfiigen]

Berechnungsstelle: [UniCredit Bank AG, Arabellastrale 12, 81925 Miinchen]
[Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle einfiigen]

Clearing-System: [CBF]

[CBL und Euroclear Bank]

[Anderes]

Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

["Produkt- und Basiswertdaten"” (einschlieflich darin _enthaltener mafigeblicher Wahimaoglichkeiten)
einfiigen und mafigebliche Platzhalter vervollstindigen]

Teil C - Besondere Bedingungen der Wertpapiere

[Im Fall von Fix Rate Bonitdtsabhingicen Wertpapieren bezogenen auf einen einzelnen
Referenzschuldner Produkttyp 1 der "Besonderen Bedingungen der Wertpapiere" einfiigen
(einschlieflich entsprechender darin enthaltener Produktvarianten) und mafgebliche Platzhalter
vervollstindigen]

[Um_Fall von Fix Rate Bonititsabhdngigen Wertpapieren bezogenen auf einen Korb von
Referenzschuldnern Produkttyp 2 der "Besonderen Bedingungen der Wertpapiere” einfiigen
(einschlieBlich entsprechender darin enthaltener Produktvarianten) und mafgebliche Platzhalter
vervollstindigen]

TEIL D - Kreditereignisbedingungen

[Im Fall von Bonititsabhdngigen Wertpapieren bezogenen auf einen einzelnen Referenzschuldner
Produkttyp 1 der "Kreditereignisbedingungen" (einschlieBlich entsprechender darin enthaltener
Produktvarianten) einfiigen und mafsgebliche Platzhalter vervollstdndigen]

[Im Fall von Bonitdtsabhdngigen Wertpapieren bezogen auf mehrere Referenzschuldner Produkttyp 2
der "Kreditereignisbedingungen" (einschlieflich entsprechender darin enthaltener Produktvarianten)
einfiigen und mafigebliche Platzhalter vervollstindigen]
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X. STEUERN

Im nachfolgenden Abschnitt werden bestimmte steuerlicher Aspekte im Hinblick auf den Erwerb, den
Besitz und die VerduBerung der Wertpapiere dargestellt. Die Darstellung ist beschrankt auf bestimmte
steuerliche Aspekte in der Bundesrepublik Deutschland, in der Republik Osterreich sowie im
GroBherzogtum Luxemburg.

Zudem ist die Darstellung nicht als umfassende Darstellung aller moglichen steuerlichen
Konsequenzen in diesen Rechtsordnungen gedacht. Es kann durchaus weitere steuerliche Aspekte
geben, die fiir eine Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, relevant sein konnten. Da jedes
Wertpapier aufgrund der besonderen Bedingungen der jeweiligen Emission, die in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen angegeben sind, einer anderen steuerlichen Behandlung unterliegen kann,
enthdlt der folgende Abschnitt auBerdem nur sehr allgemeine Angaben zur moglichen steuerlichen
Behandlung. Insbesondere beriicksichtigt die Darstellung keine besonderen Aspekte oder Umstidnde,
die fiir den einzelnen Anleger von Relevanz sein konnten. Die Darstellung basiert auf den zu dem
Datum dieses Basisprospektes in der Bundesrepublik Deutschland, in der Republik Osterreich sowie
im GroBherzogtum Luxemburg geltenden Steuergesetzen. Diese Gesetze konnen sich dndern, unter
Umsténden auch riickwirkend.

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den Wertpapieren ist zudem abhdngig von der konkreten
Ausgestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen Situation des jeweiligen Anlegers.

Die Emittentin iibernimmt keine Verantwortung fiir den Steuerabzug bzw. die Einbehaltung
etwaiger Quellensteuern.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater iiber
die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

OECD Common Reporting Standard, EU-Amtshilferichtlinie

Basierend auf dem ,,OECD Common Reporting Standard* werden Staaten, die sich zu dessen
Anwendung verpflichten (teilnehmende Staaten), ab dem Jahr 2016 Informationen iiber Finanzkonten
austauschen, die von Personen in einem anderen teilnehmenden Staat als deren Anséssigkeitsstaat
unterhalten werden. Gleiches gilt ab dem 1. Januar 2016 fiir die Mitgliedstaaten der Europiischen
Union. Basierend auf einer Erweiterung der Richtlinie 2011/16/EU {iiber die Zusammenarbeit der
Verwaltungsbehorden im Bereich der Besteuerung (die ,,EU-Amtshilferichtlinie®), werden die
Mitgliedstaaten ab diesem Zeitpunkt ebenfalls Finanzinformationen iiber meldepflichtige Konten von
Personen austauschen, die in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union anséssig sind.
Anleger sollten sich iiber die weitere Entwicklung informieren bzw. sich beraten lassen.

Finanztransaktionssteuer

Am 14. Februar 2013 verabschiedete die EU-Kommission einen Vorschlag fiir eine Richtlinie (der
"Richtlinienentwurf") betreffend eine gemeinsame Finanztransaktionssteuer ("FTS"). Nach dem
Richtlinienentwurf soll die FTS in elf EU-Mitgliedstaaten umgesetzt werden (Belgien, Deutschland,
Estland, Frankreich, Griechenland, Italien, Osterreich, Portugal, die Slowakische Republik, Slowenien
und Spanien).

Der Richtlinienentwurf hat einen grofen Anwendungsbereich und konnte, falls umgesetzt, auf
bestimmte Geschifte mit den Wertpapieren Anwendung finden (einschlieBlich Sekundar-
markttransaktionen). Die Emission und Zeichnung der Wertpapiere sollte jedoch nicht der FTS
unterfallen.
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In kiirzlich ver6ffentlichten Presseberichten wird der Osterreichische Finanzminister zitiert, dass eine
endgiiltige Entscheidung {iiber die Einfilhrung einer FTS durch die noch beteiligten EU-
Mitgliedstaaten (Estland hat mitgeteilt, nicht weiter teilnehmen zu wollen) bis spétestens Mai 2017
getroffen werden soll.

Der Vorschlag fiir eine FTS bleibt jedoch Gegenstand von Verhandlungen zwischen den EU-
Mitgliedstaaten. Daher kann diese vor ihrer Einfilhrung noch geéndert werden. Zusétzliche EU-
Mitgliedstaaten konnten sich zu einer Teilnahme entscheiden. Daher ist es zum jetzigen Zeitpunkt
nicht sicher, ob und wann die vorgeschlagene FTS von den teilnehmenden EU-Mitgliedstaaten
eingefiihrt werden wird und wann diese auf Geschéfte mit den Wertpapieren Anwendung finden wird.

Neben einer moglichen FTS haben Frankreich und Italien bereits eine eigene Finanztransaktionssteuer
eingefiihrt.

Anlegern wird empfohlen, sich hinsichtlich Finanztransaktionssteuern fachménnisch beraten zu
lassen.

Deutschland
Besteuerung der Wertpapiere in der Bundesrepublik Deutschland
Einkommensbesteuerung

Im Folgenden werden zunichst bestimmte steuerliche Aspekte fiir in der Bundesrepublik Deutschland
anséssige Personen dargestellt. Im Anschluss daran erfolgt die Darstellung fiir in der Bundesrepublik
Deutschland nicht anséssige Personen.

In der Bundesrepublik Deutschland ansiissige Personen

In der Bundesrepublik Deutschland ansdssige Personen unterliegen in der Bundesrepublik
Deutschland der FEinkommensbesteuerung mit ihrem weltweiten Einkommen (unbeschriankte
Steuerpflicht). Dies gilt unabhéingig von dessen Quelle und erfasst auch Zinsen aus
Kapitalforderungen jedweder Art (wie z.B. die Wertpapiere) und, in der Regel, auch
Verduferungsgewinne.

Natiirliche Personen unterliegen der Einkommensteuer, juristische Personen unterliegen der
Korperschaftsteuer. Hinzu kommt jeweils der Solidaritdtszuschlag sowie gegebenenfalls
Kirchensteuer und/oder Gewerbesteuer. Im Falle von Personengesellschaften kommt es auf die (ggf.

mittelbaren) Gesellschafter an. Auf die Besonderheiten von Personengesellschaft wird im Folgenden
nicht niher eingegangen.

Eine Person gilt als in der Bundesrepublik Deutschland anséssig, wenn sie ihren Wohnsitz,
gewohnlichen Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschéftsleitung in der Bundesrepublik Deutschland hat.

(1) Besteuerung von im Privatvermdogen gehaltenen Wertpapieren

Die nachfolgenden Ausfiihrungen gelten fiir in der Bundesrepublik Deutschland anséssige Personen,
die die Wertpapiere im Privatvermogen halten:

(a) Einkommen

Die Wertpapiere sollten als sonstige Kapitalforderungen im Sinne von § 20 Abs. (1) Nr.7
Einkommensteuergesetz ("EStG") qualifizieren.
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Entsprechend sollten Zinszahlungen auf die Wertpapiere als FEinkiinfte aus Kapitalvermogen
qualifizieren.

VerauBerungsgewinne bzw. -verluste aus einer VerduBerung der Wertpapiere sollten ebenfalls als
positive oder negative Einkiinfte aus Kapitalvermogen qualifizieren. Ein VerduBerungsgewinn bzw. -
verlust entspricht der Differenz zwischen den Anschaffungskosten und den Verduferungserlosen.
Zusitzlich werden noch solche Aufwendungen in Abzug gebracht, die im unmittelbaren sachlichen
Zusammenhang mit dem VerduBerungsgeschéft stehen.

Bei Optionsscheinen sollte sich der VerduBerungsgewinn bzw. -verlust aus dem Wert des erhaltenen
Geldbetrags oder eines anderen erhaltenen Vorteils abziiglich der in unmittelbarem Zusammenhang
stehenden Aufwendungen, wie z.B. den Anschaffungskosten fiir den Optionsschein, bestimmen.

Bei nicht in Euro getitigten Geschiften sind die Anschaffungskosten im Zeitpunkt der Anschaffung
und die VerduBerungserlose im Zeitpunkt der VerduBerung in Euro umzurechnen.

Werden die Wertpapiere nicht verdufert, sondern eingeldst, zuriickgezahlt, abgetreten oder verdeckt
in eine Kapitalgesellschaft eingelegt, so wird ein solcher Vorgang wie eine Verduferung behandelt.

VerduBerungsverluste konnen nur mit anderen Einkiinften aus Kapitalvermdgen verrechnet werden.
Soweit keine anderen positiven Einkiinfte aus Kapitalvermdgen vorhanden sind, kénnen sie in
nachfolgende Veranlagungszeitraume vorgetragen werden.

Nach derzeitiger Ansicht der Finanzverwaltung soll keine VerduBerung vorliegen, wenn der
VerauBerungspreis die tatsdchlichen Transaktionskosten nicht {ibersteigt, so dass Verluste aus einer
solchen Transaktion nicht abzugsfihig sein sollen. Gleiches gilt bei einer Vereinbarung, nach der die
Hohe der in Rechnung gestellten Transaktionskosten dergestalt begrenzt wird, dass diese sich aus dem
VerduBlerungspreis unter Berlicksichtigung eines Abzugsbetrages errechnen. Dieser Sichtweise ist ein
Finanzgericht mit einer rechtskriftigen Entscheidung aus dem Jahr 2014 entgegengetreten. Nach
Ansicht der Finanzverwaltung soll auch ein Forderungsausfall (d.h. sollte die Emittentin insolvent
werden) und ein Forderungsverzicht, soweit keine verdeckte Einlage in eine Kapitalgesellschaft
vorliegt, nicht als VerduBerung behandelt werden. Das hat zur Folge, dass Verluste aufgrund eines
Forderungsausfalls bzw. eines Forderungsverzichts nach Ansicht der Finanzverwaltung steuerlich
nicht abzugsfahig sind. In Bezug auf Forderungsausfille wurde diese Sichtweise kiirzlich durch ein
Finanzgericht in einer nicht rechtskriftigen Entscheidung geteilt. In Bezug auf (freiwillige)
Forderungsverzichte wurde diese Sichtweise kiirzlich durch ein Finanzgericht in einer rechtskréftigen
Entscheidung geteilt. Nach Auffassung der Emittentin sollten jedoch Verluste aus anderen Griinden
(z.B., weil den Wertpapieren ein Basiswert zugrunde liegt und dieser Basiswert an Wert verliert)
abzugsfihig sein, vorbehaltlich der vorstehenden Verlustverrechnungsbeschrinkungen und
vorbehaltlich des nachfolgenden Absatzes. Anleger werden jedoch darauf hingewiesen, dass diese
Auffassung der Emittentin nicht als Garantie verstanden werden darf, dass die Finanzverwaltung
und/oder Gerichte dieser Auffassung folgen werden.

Des Weiteren vertritt die Finanzverwaltung derzeit fiir den Fall, dass bei einem Vollrisikozertifikat
mehrere Zahlungszeitpunkte bis zur Endfilligkeit vorliegen, die Auffassung, dass die Ertridge zu
diesen Zeitpunkten Zinseinkiinfte darstellen. Dies soll nur dann nicht gelten, wenn die
Emissionsbedingungen von vornherein eindeutige Angaben zur Tilgung oder zur Teiltilgung wahrend
der Laufzeit vorsehen und die Vertragspartner entsprechend verfahren. Erfolgt bei diesen Zertifikaten
zum Zeitpunkt der Endfilligkeit keine Zahlung mehr, soll zum Zeitpunkt der Endfilligkeit kein
verduBerungsgleicher Vorgang im Sinne des § 20 Abs. (2) EStG vorliegen, was zu Folge hat, dass
etwa verbleibende Anschaffungskosten steuerlich unberiicksichtigt bleiben. Sind bei einem Zertifikat
im Zeitpunkt der Endfdlligkeit keine Zahlungen vorgesehen, weil der Basiswert eine nach den
Emissionsbedingungen vorgesehene Bandbreite verlassen hat oder kommt es durch das Verlassen der
Bandbreite zu einer — vorzeitigen — Beendigung des Zertifikats (z. B. bei einem Zertifikat mit
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"Knock-out"-Struktur) ohne weitere Kapitalriickzahlungen, soll gleichfalls kein verduf3erungsgleicher
Tatbestand im Sinne des § 20 Abs. (2) EStG vorliegen und die Anschaffungskosten somit ebenfalls
unberiicksichtigt bleiben. Zwar bezieht sich die verdffentliche Verwaltungsansicht lediglich auf
Vollrisikozertifikate mit mehreren Zahlungszeitpunkten. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden,
dass die vorstehenden Grundsétze auch auf andere Wertpapiere angewendet werden. Der Sichtweise
der Finanzverwaltung ist ein Finanzgericht mit einer nicht rechtskriftigen Entscheidung aus dem Jahr
2015 entgegengetreten.

Sehen die Endgiiltigen Bedingungen der Wertpapiere anstelle einer Abrechnung in bar eine physische
Lieferung von Schuldverschreibungen, Aktien, Fondsanteilen oder anderen Wertpapieren vor,
konnten die Wertpapiere als Wandelanleihe, Umtauschanleihe oder vergleichbare Instrumente
qualifizieren. Dies hdngt von den genauen Regelungen in den Endgiiltigen Bedingungen der
Wertpapiere ab, z.B. davon, ob die Emittentin oder der Anleger das Wahlrecht fiir eine physische
Lieferung hat. In solch einem Fall konnte die physische Lieferung als Verduflerung der Wertpapiere
und Neuanschaffung der erhaltenen Wertpapiere angesehen werden. Je nach Ausgestaltung der
Endgiiltigen Bedingungen konnte konnten allerdings die urspriinglichen Anschaffungskosten der
Wertpapiere sowohl als fiktiver VerduBerungserlos fiir die Wertpapiere als auch als fiktive
Anschaffungskosten fiir die erhaltenen Wertpapiere herangezogen werden (§ 20 Abs. (4a) Satz 3
EStG), so dass im Ergebnis kein steuerpflichtiger VerduBerungsgewinn zum Zeitpunkt der Lieferung
entstehen sollte. Allerdings sind dann Verduflerungsgewinne bei einem Weiterverkauf der erhaltenen
Wertpapiere grundsétzlich steuerpflichtig.

(b) Kapitalertragsteuer / Quellensteuer

Kapitalertrdge (z.B. Zinsen und VerduBerungsgewinne) unterliegen bei ihrer Auszahlung
grundsétzlich der Kapitalertragsteuer in Form eines Steuerabzugs.

Wenn eine inlédndische Niederlassung eines deutschen oder ausldndischen Kreditinstituts oder
Finanzdienstleistungsinstituts oder ein inlédndisches Wertpapierhandelsunternehmen oder eine
inldndische Wertpapierhandelsbank (jeweils eine "Auszahlende Stelle") die Wertpapiere verwahrt
oder verwaltet und die Kapitalertrige auszahlt oder gutschreibt, ibernimmt die Auszahlende Stelle
den Abzug der Kapitalertragsteuer (zu Ausnahmen siche nachfolgend).

Die Bemessungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer entspricht grundsitzlich den Brutto-Einkiinften
aus Kapitalvermogen (wie vorstehend beschrieben, d.h. vor Abzug der Kapitalertragsteuer). Sind
jedoch bei VerduBerungsgeschiften der Auszahlenden Stelle die Anschaffungskosten nicht bekannt,
weil die Wertpapiere z.B. aus einem auslidndischen Depot iibertragen wurden, und werden die
Anschaffungskosten vom Steuerpflichtigen nicht in der gesetzlich geforderten Form nachgewiesen
bzw. ist ein solcher Nachweis nicht zuléssig, bemisst sich der Steuerabzug nach 30 % der Einnahmen
aus der VerduBerung oder Einldsung der Wertpapiere. Bei der Ermittlung der Bemessungsgrundlage
hat die Auszahlende Stelle grundsétzlich bisher unberiicksichtigte negative Kapitalertrage (z.B.
VerdufBerungsverluste) und gezahlte Stiickzinsen des gleichen Kalenderjahres und aus Vorjahren bis
zur Hohe der positiven Kapitalertrage auszugleichen.

Die Kapitalertragsteuer betrdgt 26,375 % (einschlieBlich Solidarititszuschlag, gegebenenfalls
zuziiglich Kirchensteuer).

Soweit der Anleger kirchensteuerpflichtig ist, wird die Kirchensteuer als Zuschlag zur
Kapitalertragsteuer erhoben, sofern der Anleger dem Abruf von Daten zur Religionszugehdrigkeit
beim Bundeszentralamt fiir Steuern nicht widersprochen hat (Sperrvermerk). Im Falle eines
Sperrvermerks, ist der Anleger verpflichtet, seine Einkiinfte aus Kapitalvermogen fiir Zwecke der
Kirchensteuer in seiner Steuererklarung anzugeben.
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Der Abzug von Kapitalertragsteuer unterbleibt, wenn der Anleger der Auszahlenden Stelle einen
Freistellungsauftrag erteilt hat. Der Steuerabzug unterbleibt allerdings nur insoweit, als die Summe
aller Kapitalertrdge des Anlegers bei dieser Auszahlenden Stelle den Betrag im Freistellungsauftrag
nicht iiberschreitet. Derzeit betrdgt der maximale Freistellungsbetrag 801,- EUR (1.602,- EUR im Fall
von Ehegatten und eingetragenen Lebenspartnern, die zusammen veranlagt werden). Entsprechend
wird keine Kapitalertragsteuer einbehalten, wenn der Anleger der Auszahlenden Stelle eine
Nichtveranlagungs-Bescheinigung des fiir ihn zustdndigen Wohnsitzfinanzamtes vorgelegt hat.

Die Emittentin selbst ist nicht verpflichtet, Kapitalertragsteuer im Hinblick auf Zahlungen auf die
Wertpapiere einzubehalten und abzufiihren.

(c) Veranlagungsverfahren

Die Besteuerung der FEinkiinfte aus Kapitalvermogen soll grundsétzlich durch den Abzug der
Kapitalertragsteuer erfolgen (siehe oben). Falls und soweit Kapitalertragsteuer abgezogen wird, soll
die Steuer mit dem Steuerabzug grundsitzlich abgegolten sein (Abgeltungsteuer).

Falls keine Kapitalertragsteuer abgezogen wird und dies nicht lediglich auf die Stellung eines
Freistellungsauftrages zuriickzufiihren ist sowie in bestimmten anderen Féllen, ist der Anleger
verpflichtet, eine Steuererklirung abzugeben. Die Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermogen
erfolgt sodann im Rahmen des Veranlagungsverfahrens. Selbst wenn Kapitalertragsteuer abgezogen
wurde, aber der Anleger kirchensteuerpflichtig ist und beim Bundeszentralamt fiir Steuern einen
Sperrvermerk hat eintragen lassen, ist er verpflichtet, seine Einkiinfte aus Kapitalvermogen fiir
Zwecke der Kirchensteuer in seiner Steuererkldrung anzugeben.

Der gesonderte Steuertarif fiir Einkiinfte aus Kapitalvermégen (26,375 % einschlieBlich
Solidaritdtszuschlag, gegebenenfalls zuziiglich Kirchensteuer) gilt grundsdtzlich auch im
Veranlagungsverfahren. In bestimmten Fillen kann der Anleger beantragen, dass die Einkiinfte aus
Kapitalvermogen der tariflichen Einkommensteuer unterworfen werden, wenn dies fiir ihn gilinstiger
ist. Ein solcher Antrag kann nur einheitlich fiir alle Einkiinfte aus Kapitalvermogen innerhalb eines
Veranlagungszeitraums gestellt werden. Im Fall von zusammenveranlagten FEheleuten oder
eingetragenen Lebenspartnern kann der Antrag nur gemeinsam gestellt werden.

Bei der Ermittlung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen ist als Werbungskosten der Sparer-
Pauschbetrag in Hohe von 801,- EUR abzuziehen (1.602,- EUR im Fall von zusammen Veranlagten).
Der Abzug der tatsdchlichen Werbungskosten, falls es solche gibt, ist ausgeschlossen. Dies gilt auch
fiir den Fall, dass die Einkiinfte aus Kapitalvermogen der tariflichen Einkommensteuer unterworfen
werden.

(2) Besteuerung von im Betriebsvermégen gehaltenen Wertpapieren

Auch wenn die Wertpapiere im Betriebsvermogen gehalten werden, unterliegen Zinsen und
VerauBlerungsgewinne der Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland. Ist der Anleger eine
juristische Person, unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermogen der Korperschaftsteuer mit 15 %.
Ist der Anleger eine natiirliche Person, unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen der tariflichen
Einkommensteuer mit bis zu 45 %. Hinzu kommt jeweils der Solidaritdtszuschlag in Hoéhe von 5,5 %
der Korperschaft- bzw. Einkommensteuer. Zusitzlich wird gegebenenfalls Gewerbesteuer erhoben,
deren Hohe von der Gemeinde abhéngt, in der sich der Gewerbebetrieb befindet. Im Fall von
natiirlichen Personen kann auflerdem Kirchensteuer erhoben werden.

Sehen die Endgiiltigen Bedingungen der Wertpapiere anstelle einer Abrechnung in bar eine physische

Lieferung von Schuldverschreibungen, Aktien, Fondsanteilen oder anderen Wertpapieren vor, wiirde
eine solche physische Lieferung als steuerbarer Verkauf der Wertpapiere angesehen. Ein etwaiger
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VerduBerungsgewinn wire steuerpflichtig; ein etwaiger VerduBerungsverlust sollte grundsitzlich
abzugsfihig sein.

Die Vorschriften zur Kapitalertragsteuer, wie sie vorstehend fiir im Privatvermdgen gehaltene
Wertpapiere dargestellt sind, finden grundsitzlich entsprechende Anwendung. Allerdings koénnen
Anleger, die die Wertpapiere im Betriebsvermogen halten, insofern keinen Freistellungsauftrag
stellen. Des Weiteren erfolgt bei VerduBBerungsgewinnen anders als bei im Privatvermdgen gehaltenen
Wertpapieren kein Abzug von Kapitalertragsteuer, wenn z.B. (a) der Anleger eine Kdorperschaft,
Personenvereinigung oder Vermdgensmasse ist oder (b) die Kapitalertrige Betriebseinnahmen eines
inldndischen Betriebs sind und der Anleger dies gegeniiber der Auszahlenden Stelle nach amtlich
vorgeschriebenem Vordruck erklart.

Bei im Betriebsvermdgen gehalten Wertpapieren gilt die einbehaltene Kapitalertragsteuer als
Vorauszahlung der Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer und wird im Veranlagungsverfahren
angerechnet oder erstattet.

Nicht in der Bundesrepublik Deutschland ansdssige Personen

Personen, die nicht in der Bundesrepublik Deutschland steuerlich anséssig sind, sind mit Einkiinften
aus den Wertpapieren grundsétzlich nicht in der Bundesrepublik Deutschland steuerpflichtig.

Dies gilt jedoch nicht, wenn (i) die Wertpapiere zu einem Betriebsvermdgen gehdren, fiir das in der
Bundesrepublik Deutschland eine Betriebsstétte unterhalten wird oder ein stindiger Vertreter bestellt
ist, oder (ii) die Einkiinfte aus den Wertpapieren aus sonstigen Griinden zu den inléndischen
Einkiinften im Sinne des § 49 EStG gehoren. Liegt einer dieser Fille vor, ist der Anleger mit den
Einkiinften aus den Wertpapieren in der Bundesrepublik Deutschland beschrinkt steuerpflichtig. Es
gelten dann grundsitzlich die gleichen Ausfiihrungen wie fiir die in der Bundesrepublik Deutschland
anséssigen Personen (siehe oben).

Sonstige Steuern
Erbschaft- und Schenkungsteuer

Erbschaftsteuer entsteht in der Bundesrepublik Deutschland im Hinblick auf die Wertpapiere
grundsétzlich dann, wenn entweder der Erblasser oder der Erbe in der Bundesrepublik Deutschland
steuerlich ansiissig ist oder die Wertpapiere zu einem Betriebsvermogen gehoren, fiir das in der
Bundesrepublik Deutschland eine Betriebsstétte unterhalten wird oder ein stindiger Vertreter bestellt
ist. Entsprechend entsteht die Schenkungsteuer, wenn entweder der Schenker oder der Beschenkte in
der Bundesrepublik Deutschland steuerlich ansdssig ist oder die Wertpapiere zu einem
Betriebsvermdgen gehdren, fiir das in der Bundesrepublik Deutschland eine Betriebsstétte unterhalten
wird oder ein stidndiger Vertreter bestellt ist. Aufgrund des Gesetzes vom 4.11.2016 zur Anpassung
des Erbschaft- und Schenkungsteuergesetzes an die Rechtsprechung des Bundesverfassungsgerichts
wurden die Regeln fiir die erbschaft- und schenkungsteuerliche Behandlung von Betriesbvermdgen
umfassend gedndert und neugefasst.

Aufgrund der wenigen bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen zur Erbschaft- und
Schenkungsteuer kann es zu Abweichungen bei den Besteuerungsregelungen kommen. Des Weiteren
gelten besondere Regelungen fiir deutsche Staatsangehorige, die im Ausland wohnen und friiher ihren
Wohnsitz im Inland hatten.

Weitere Steuern
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In Zusammenhang mit der Emission, Lieferung oder Ausfertigung der Wertpapiere fillt in der
Bundesrepublik Deutschland keine Stempel-, Emissions-, Registrierungs- oder &hnliche Steuer oder
Abgabe an. Vermdgensteuer wird in der Bundesrepublik Deutschland gegenwirtig nicht erhoben.

Osterreich

Die folgenden Ausfiihrungen sind eine allgemeine Beschreibung der Besteuerung im Zusammenhang
mit dem Erwerb, dem Halten und der Veriuferung von Wertpapieren in Osterreich nach der
derzeitigen Rechtslage. Sie sind jedoch nicht als vollstindige Darstellung sdmtlicher steuerlichen
Aspekte, die potenziell in Bezug auf die Wertpapiere relevant sein konnten, zu verstehen,
insbesondere werden keine besonderen Verhdltnisse und Umstinde eines bestimmten Anlegers
beriicksichtigt. Auch kann sich die Rechtslage nach der Verdffentlichung dieses Prospekts jederzeit
dndern. Die nachfolgende Darstellung der Besteuerungsgrundsdtze kann und soll eine individuelle
steuerrechtliche Beratung eines Anlegers nicht ersetzen. Potenziellen Kdufern der Wertpapiere wird
daher empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des Kaufs, des Haltens sowie der Verdufierung der
Wertpapiere ihre rechtlichen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko aus den
Wertpapieren (insbesondere aus einer allfilligen Qualifizierung als Anteil an einem ausldndischen
Kapitalanlagefonds im Sinne des § 188 Investmentfondsgesetz 2011 [InvFG]) trdgt der Kdufer. Im
Folgenden wird angenommen, dass die Wertpapiere an einen in rechtlicher und tatsdchlicher
Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden. Sofern nicht ausdriicklich Anderes erwdhnt
ist, bezieht sich das Folgende ausschlieflich auf Anleger, die natiirliche Personen sind und in
Osterreich ansdssig sind.

Die Emittentin tibernimmt keine Verantwortung fiir den Abzug oder Einbehalt von dsterreichischen
Quellensteuern im Zusammenhang mit den Wertpapieren und ist nicht verpflichtet, aufgrund eines
Abzugs oder Einbehalts von oder wegen gegenwdrtiger oder zukiinftiger Steuern, Abgaben oder
behérdlicher Gebiihren irgendwelcher Art, die ihr durch oder fiir die Republik Osterreich oder
irgendeine dort zur Steuererhebung ermdchtigte Stelle auferlegt oder von ihr erhoben werden,
zusdtzliche Betrdge zu zahlen.

Allgemeine Hinweise

Natiirliche Personen, die im Inland einen Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben, und
Korperschaften, die im Inland ihre Geschiftsleitung oder ihren Sitz haben, sind in Osterreich
steuerlich anséssig und unterliegen in Osterreich mit ihrem Welteinkommen der Einkommen- oder
Korperschaftsteuer (unbeschrankte FEinkommen- oder Korperschaftsteuerpflicht). Natiirliche
Personen, die weder Wohnsitz noch gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich haben und
Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschiftsleitung noch ihren Sitz haben, unterliegen nur
mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich (beschrinkte Einkommens- oder
Korperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Fillen der unbeschrinkten als auch der beschrinkten Einkommen- oder
Korperschaftsteuerpflicht kann Osterreichs Besteuerungsrecht durch Doppelbesteuerungsabkommen
eingeschrankt werden.

In Osterreich ansiissige Personen

In Osterreich unbeschriinkt steuerpflichtige natiirliche Personen unterliegen mit ihren Einkiinften aus
dem Verkauf, der Einldsung oder Abschichtung der Wertpapiere sowie mit allenfalls zuflieBenden
Zinsertragen der Besteuerung von Einkiinften aus Kapitalvermdgen und somit in der Regel dem

besonderen Steuersatz von 27,5 %. Als Einkiinfte aus Kapitalvermogen gelten:

1. Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital, dazu gehdren Dividenden und Zinsen;
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2. Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen, dazu gehdren Einkiinfte aus der VerduBerung,
Einlosung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgiitern, deren Ertridge Einkiinfte aus
der Uberlassung von Kapital sind, einschlieBlich Einkiinfte aus Nullkuponanleihen und
Stiickzinsen; und

3. Einkiinfte aus Derivaten, dazu gehoren Differenzausgleiche, Stillhalterpramien und Einkiinfte
aus der VerduBerung oder sonstigen Abwicklung von Termingeschéften wie Optionen,
Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen Finanzinstrumenten wie Indexzertifikaten.

(i) Besteuerung im Privatvermogen

Inléndische Einkiinfte aus Kapitalvermogen, das sind im Allgemeinen Einkiinfte, die iiber eine
inlindischen auszahlenden oder depotfiihrende Stelle an eine in Osterreich ansissige natiirliche
Person ausgezahlt werden, unterliegen Zinseinkiinfte der Kapitalertragsteuer in Hohe von 27,5%. Als
inldndische auszahlende oder depotfiihrende Stelle gelten im Wesentlichen ein Osterreichisches
Kreditinstitut sowie eine Osterreichische Zweigstelle eines auslédndischen Kreditinstituts oder eines
Wertpapierdienstleisters mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat.

Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen unterliegen ebenfalls dem Kapitalertragsteuerabzug
(KESt-Abzug), wenn eine Osterreichische depotfithrende Stelle oder — falls die depotfiihrende Stelle
im Ausland liegt — eine mit dieser verbundene Osterreichische auszahlende Stelle die VerduBerung der
Wertpapiere abwickelt. Als inlédndische auszahlende oder depotfithrende Stelle gelten insbesondere
ein Osterreichisches Kreditinstitut sowie eine Osterreichische Zweigstelle eines ausldndischen
Kreditinstituts oder eines Wertpapierdienstleisters mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat.

Falls Einkiinfte aus Kapitalvermdgen dem Anleger nicht iiber eine auszahlende Stelle in Osterreich
zuflieBen, sind sie in die Steuererkldrung aufzunehmen und unterliegen im Veranlagungswege
ebenfalls dem 27,5%igen Sondersteuersatz. Durch den Kapitalertragsteuerabzug von 27,5% ist fiir
natiirliche Personen die Einkommensteuerschuld abgegolten (Endbesteuerung). Bei inlédndischen wie
auslédndischen Einkiinften besteht auf Antrag die Moglichkeit, dass sdmtliche dem Steuersatz von
27,5 % unterliegenden Einkiinfte zum personlichen, progressiven Einkommensteuertarif veranlagt
werden (Regelbesteuerungsoption). Ob ein solcher Antrag steuerlich giinstig ist, sollte mit einem
steuerrechtlichen Berater geklart werden. Weder der Kapitalertragsteuerabzug noch der besondere
Steuersatz kommt jedoch bei Wertpapieren zur Anwendung, die nicht ("in rechtlicher und
tatsdchlicher Hinsicht") 6ffentlich angeboten werden; Einkiinfte daraus unterliegen dem personlichen
Einkommensteuertarif mit einem Grenzsteuersatz bis zu 55% (fiir Einkommen von iiber EUR 1
Million/p.a.) und sind in die Einkommensteuerveranlagung aufzunehmen.

Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen ergeben sich aus der Differenz zwischen dem erzielten
Erlos (z.B. Verkaufserlos, Einlose- oder andere Abfindungsbetrdge) und den Anschaffungskosten
(aufgelaufene Zinsen werden jeweils mit einbezogen). Anschaffungsnebenkosten zdhlen dabei nicht
zu den Anschaffungskosten. Bei Wertpapieren, die nicht zur selben Zeit erworben werden, aber auf
demselben Depot mit derselben Identifizierungsnummer gehalten werden, wird fiir die
Anschaffungskosten ein Durchschnittspreis herangezogen. Aufwendungen und Ausgaben, die mit
Einkiinften aus Kapitalvermdgen in unmittelbarem Zusammenhang stehen, sind steuerlich nicht
abziehbar.

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Wertpapiere aus einem Depot sowie Umsténde,
die zum Verlust des Besteuerungsrechtes der Republik Osterreich im Verhiltnis zu anderen Staaten
fiihren, wie zB der Wegzug aus Osterreich oder die Schenkung an eine in Osterreich nicht ansissige
Person, gelten im Allgemeinen als (fiktive) VerduBerung. In beiden Fillen sind Ausnahmen von der
Besteuerung moglich. Beim Verlust des Besteuerungsrechts Osterreichs kommt es grundsitzlich
durch die inldndische auszahlende Stelle bei der tatsdchlichen VerdauBerung oder einem sonstigen
(nicht befreiten) Ausscheiden aus dem Depot zu einem Abzug der Kapitalertragsteuer. Bei Vornahme
einer zeitgerechten Meldung durch den Anleger ist von der inldndischen auszahlenden Stelle dabei
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maximal der Wertzuwachs bis zum Zeitpunkt des Verlustes des Besteuerungsrechtes der Republik
Osterreich zu erfassen. Auch wenn die Wertpapiere nicht auf einem &sterreichischen Depot verwahrt
werden, ist anlisslich des Verlustes des Besteuerungsrechts der Republik Osterreich an den
Wertpapieren der Wertzuwachs zu erfassen, allerdings muss dies (inkl. eines zu priifenden Antrags
auf Besteuerungsaufschub) dann im Wege der Steuererklarung des Anlegers erfolgen. Befreiungen
vom Kapitalertragsteuerabzug bestehen:

o im Fall des Wegzugs in einen anderen EU-Staat oder der unentgeltlichen Ubertragung der
Wertpapiere an eine in einem andere EU-Staat ansissige Person, sofern der Anleger in
seiner Steuerveranlagung nachgewiesenermalien die Moglichkeit des
Besteuerungsaufschubs in Anspruch genommen hat und der Anleger der auszahlenden Stelle
einen entsprechenden Abgabenbescheid vorlegt,

e bei einem Depotwechsel, wenn der Anleger die inldndische auszahlende Stelle (allenfalls
unter Beibringung der erforderlichen Nachweise) beauftragt, gewisse Mitteilungen an die
neue auszahlende Stelle und (bei unentgeltlichen Ubertragungen auf eine andere Person oder
bei Ubertragungen auf auslindische Depots) auch an das Finanzamt zu machen.

Verluste aus Wertpapieren, die im Privatvermdgen gehalten werden, konnen nur mit anderen
Einkiinften aus Kapitalvermogen ausgeglichen werden. Negative Einkiinfte, die dem Sondersteuersatz
von 27,5 % unterliegen, konnen nicht mit Einkiinften ausgeglichen werden, die dem progressiven
Einkommensteuersatz unterliegen (dies gilt auch bei Inanspruchnahme der Regelbesteuerungsoption).
Dariiber hinaus ist ein Verlustausgleich zwischen negativen Einkiinften aus realisierten
Wertsteigerungen bzw. Derivaten einerseits und Zinsertrdgen aus Geldeinlagen bei Kreditinstituten
und sonstigen Forderungen gegeniiber Kreditinstituten sowie Zuwendungen von Privatstiftungen und
vergleichbaren Vermogensmassen andererseits nicht zuléssig.

Eine 0sterreichische depotfithrende Stelle ist verpflichtet, unter Einbeziehung aller bei ihr als
Privatverm6gen gefiihrten Depots negative Kapitaleinkiinfte automatisch mit positiven
Kapitaleinkiinften auszugleichen. Negative Einkiinfte sind dabei in erster Linie mit zeitgleich oder zu
einem spéteren Zeitpunkt erzielten positiven Einkiinften auszugleichen. Ist dies nicht moglich, hat
eine Gutschrift der zu einem fritheren Zeitpunkt auf positive Einkiinfte einbehaltenen KESt zu
erfolgen. Kein depotiibergreifender Verlustausgleich durch die depotfiihrende Stelle erfolgt unter
anderem im Fall von treuhéndig oder gemeinschaftlich gehaltenen Depots oder wenn die tatsdchlichen
Anschaffungskosten nicht nachgewiesen wurden. Die depotfithrende Stelle hat dem Steuerpflichtigen
eine Bescheinigung iiber den Verlustausgleich gesondert fiir jedes Depot zu erteilen.

(ii) Besteuerung im Betriebsvermogen

Im Wesentlichen sind die obigen Ausfithrungen auch auf im Betriebsvermogen gehaltene Wertpapiere
natiirlicher Personen anwendbar; jedoch mit folgenden Unterschieden: Selbst im Inland ausgezahlte
Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen (einschlielich Einkiinfte aus Nullkuponanleihen und
Stiickzinsen) und aus Derivaten unterliegen nicht der Endbesteuerung und sind daher in die
Steuerkldrung einzubeziehen; sie unterliegen dennoch dem Sondersteuersatz von 27,5 %.
Ausléndische Einkiinfte aus Kapitalvermogen miissen jedenfalls in der Einkommensteuererklérung
des Anlegers angegeben werden, aber werden ebenso zum Sondersteuersatz von 27,5 % versteuert.
Wie bei privaten natiirlichen Personen kdnnen sdamtliche Kapitaleinkiinfte aber auch zum personlichen
Einkommensteuertarif versteuert werden (Regelbesteuerungsoption).

Bei der Ermittlung des Betrags der realisierten Wertsteigerungen (z.B. im Fall des Verkaufs oder der
Einlésung) im betrieblichen Bereich konnen Anschaffungsnebenkosten— im Unterschied zu privat
gehaltenen Wertpapieren — zu den Anschaffungskosten hinzuschlagen werden (d.h. von den Erlosen
abgezogen werden). . Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der
VerauBerung, Einlosung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgiitern und Derivaten, die dem
Sondersteuersatz von 27,5 % unterliegen, sind vorrangig mit positiven Einkiinften aus realisierten
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Wertsteigerungen von solchen Wirtschaftsgiitern und Derivaten sowie mit Zuschreibungen derartiger
Wirtschaftsgiiter desselben Betriebs zu verrechnen. Ein verbleibender negativer Uberhang kann zu
55% mit anderen FEinkiinften ausgeglichen und — soweit nicht ausgleichbar — in kiinftige
Wirtschaftsjahre vorgetragen werden. Die depotfiihrende Stelle nimmt keinen Verlustausgleich fiir
betrieblich gehaltene Depots vor; ein Verlustausgleich erfolgt im Wege der Veranlagung.

Zu beachten ist, dass Aufwendungen und Ausgaben, die mit Einkiinften aus Kapitalvermdgen in
unmittelbarem Zusammenhang stehen, auch dann nicht abzugsfahig sind (d.h. keine Betriebsausgaben
darstellen), wenn die Wertpapiere im Betriebsvermogen gehalten werden.

(iii) Besteuerung von juristischen Personen

Kapitalgesellschaften, die in Osterreich anséssig sind oder in Osterreich eine Betriebsstitte haben,
erzielen grundsétzlich betriebliche Einkiinfte. Die Ertrdge aus den Wertpapieren unterliegen der
allgemeinen Korperschaftsteuer in Hohe von 25%. Inldndische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen (wie
oben beschrieben) unterliegen zwar grundsétzlich der KESt von 27,5%, die auf die
Korperschaftsteuer angerechnet werden kann oder der iibersteigende Betrag kann zuriickerstattet
werden. Der Abzug von Kapitalertragsteuer durch eine auszahlende Stelle in Osterreich kann
unterbleiben, wenn die empfangende Kdorperschaft dem Abzugsverpflichteten schriftlich erklért, dass
die Kapitaleinkiinfte Betriebseinnahmen darstellen, und diese Befreiungserkldrung auch an das
Finanzamt iibermittelt. Verluste konnen im Rahmen der Veranlagung beriicksichtigt werden. Falls
keine Befreiungserkldrung abgegeben wird, kann eine einbehaltene und abgefiihrte
Kapitalertragsteuer auf die Korperschaftsteuerschuld angerechnet oder gegebenenfalls erstattet
werden.

Privatstiftungen nach dem Privatstiftungsgesetz (PSG), welche die Voraussetzungen des § 13 Abs. 3
und 6 KStG erfiillen und Wertpapiere im Privatvermdgen halten, unterliegen mit Zinsen, Einkiinften
aus realisierten Wertsteigerungen und Einkiinften aus Derivaten der Zwischenbesteuerung von 25 %.
Inléndische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen (wie oben beschrieben) unterliegen zwar grundsétzlich
der KESt von 27,5 %, die auf die anfallende Steuer angerechnet werden kann oder der iibersteigende
Betrag kann zuriickerstattet werden; im Regelfall unterbleibt jedoch der KESt-Abzug aufgrund der
Befreiung nach § 94 Z 12 Einkommensteuergesetz (EStG).

Nicht in Osterreich ansiissige Personen

Zinseinkiinfte, die von auBerhalb Osterreichs anséssigen natiirlichen Personen erzielt werden, sind in
Osterreich steuerpflichtig, wenn (1) das Wertpapier von einer dsterreichischen Emittentin (bzw. von
einer Osterreichischen Zweigstelle einer auslédndischen Emittentin) begeben wurde und (2) aufgrund
einer inldndischen auszahlenden oder depotfiilhrenden Stelle Kapitalertragssteuer (KESt)
einzubehalten ist. Da die Emittentin nicht dsterreichisch ist und die Wertpapiere auch nicht von einer
Osterreichischen Zweigstelle der Emittentin begeben wurden, sollte keine beschrinkte Steuerpflicht
bestehen.

Falls es sich um inldndische Stiickzinsen handelt (einschlieBlich solche bei Nullkuponanleihen und
sonstigen Forderungswertpapieren) und KESt einzubehalten war (beispielsweise deshalb, weil eine
oOsterreichische Zahlstelle die Stiickzinsen weiterleitet — siche oben), unterliegen sie ebenfalls als
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen der beschrinkten Einkommensteuerpflicht, sofern entweder die
Wertpapiere von einer Osterreichischen Emittentin begeben wurde (was nicht der Fall ist) oder der
Schuldner der Stiickzinsen (Erwerber der Wertpapiere) seinen Wohnsitz, Geschiftsleitung oder Sitz in
Osterreich hat oder Zweigstelle eines auslindischen Kreditinstitutes ist.

Ausgenommen von der beschrinkten Steuerpflicht (und somit von der KESt befreit) sind jene Zinsen

(inkl. Stiickzinsen), die von auslédndischen Anlegern erzielt werden, die entweder keine natiirlichen
Personen sind (d.h. Korperschaften sind) oder in einem Staat anséssig sind, mit dem ein automatischer
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Informationsaustausch besteht, sofern sie einen entsprechenden Nachweis erbringen. Der Nachweis
hat durch Vorlage einer steuerlichen Anséssigkeitsbescheinigung aus einem solchen Staat zu erfolgen.
Bei steuerlich transparent beurteilten Personengesellschaften ist auf die dahinterstehenden
Gesellschafter durchzublicken. Ausldndische Anleger konnen auBerdem eine Riickerstattung im
Rahmen eines Doppelbesteuerungsabkommens bei den dsterreichischen Steuerbehdrden beantragen.

Wenn eine nicht in Osterreich ansissige natiirliche Person oder Korperschaft Einkommen aus
Kapitalvermogen durch eine Osterreichische Betriebsstitte erzielt, stimmt die Besteuerung zu groflen
Teilen mit jener eines in Osterreich ansissigen Anlegers iiberein, d.h. sowohl der Betriebsstitte
zurechenbare  Zinseinnahmen als auch realisierte =~ Wertsteigerungen  unterliegen  der
Ertragsbesteuerung und daher auch der KESt (siehe oben), sofern keine Ausnahmebestimmung greift.

Die EU-Richtlinie 2003/48/EG (Sparzinsenrichtlinie), Grundlage des EU-Quellensteuergesetzes,
wurde am 10. November 2015 aufgehoben und durch einen automatischen Informationsaustausch
ersetzt, der in Osterreich seit dem 1. Januar 2017 anwendbar ist (siehe unten). Dementsprechend wird
auch die EU-Quellensteuer auf Zinszahlungen an in anderen EU Mitgliedstaaten anséssige natiirliche
Personen nach dem EU-Quellensteuergesetz seit dem 1.Januar 2017 nicht mehr erhoben
(Ubergangsbestimmungen zu beachten).

Risiko der Einstufung als Anteilscheine an einem auslindischen Investmentfonds

Gemal § 188 InvFG 2011, der im Rahmen der Umsetzung der Richtlinie 2011/61/EU geéndert wurde
und auf Geschéftsjahre von Kapitalanlagefonds, die nach dem 21. Juli 2013 beginnen, anwendbar ist,
gelten als ausldndischer Kapitalanlagefonds (i) Organismen zur gemeinsamen Veranlagung in
Wertpapieren (OGAW), deren Herkunftsmitgliedstaat nicht Osterreich ist; (ii) Alternative
Investmentfonds (AIF) im Sinne des Alternative Investmentfonds Manager-Gesetzes (AIFMG), deren
Herkunftsmitgliedstaat nicht Osterreich ist; und (iii) subsidifir jeder einem auslindischen Recht
unterstehende Organismus, unabhingig von seiner Rechtsform, dessen Vermdgen nach dem Gesetz,
der Satzung oder der tatsichlichen Ubung nach den Grundsitzen der Risikostreuung angelegt ist,
sofern er im Ausland einem Ertragsteuersatz von weniger als 15% unterliegt oder umfassend
steuerbefreit ist; eine Veranlagung nach den Grundséitzen der Risikostreuung wére laut
Investmentfondsrichtlinien der dsterreichischer Finanzverwaltung jedoch nur dann der Fall, wenn fiir
Zwecke der Emission der Wertpapiere ein liberwiegender tatsidchlicher Erwerb der dem jeweiligen
Index zugrundeliegenden Wertpapiere (oder anderer Basiswerte) durch den Emittenten oder einen
allenfalls von ihm beauftragten Treuhinder erfolgt — was insbesondere Schuldverschreibungen
betreffen kann, bei denen der Emittent den Basiswert auszuliefen hat — oder ein aktiv gemanagtes
Vermogen vorliegt. Bei Vorliegen eines auslidndischen Kapitalanlagefonds wiren die steuerlichen
Folgen génzlich andere als oben angefiihrt. Finanzinstrumente, die nicht-Osterreichische Emittenten
ausgeben, konnten daher als Investmentfondsanteile qualifiziert werden, was im Fall fehlender
Meldungen zu einer ungiinstigen Pauschalbesteuerung fiihren kann. Dies ist anhand der einzelnen
Produkte in einer Gesamtwiirdigung aller Umsténde zu buerteilen.

Allgemeine Informationen zum Kontenregister und automatischen Informationsaustausch
betreffend Steuerangelegenheiten

Mit 10. August 2016 erfolgte in Osterreich die Inbetriecbnahme des Kontenregisters, in das alle Daten
betreffend Konten und Depots, die bei einem oOsterreichischen Kreditinstitut angelegt sind,
aufzunehmen sind (Kontenregister- und Konteneinschaugesetz, BGBI I Nr 116/2015 i.d.g.F.). Diese
Daten sind fiir die Anleger via FinanzOnline abrufbar.

Weiters wurde die Richtlinie 2014/107/EU (und damit der Common Reporting Standard der OECD)
mit dem Gemeinsamen Meldestandardgesetz (GMSG) in nationales Recht umgesetzt. Das GMSG
regelt die Durchfiihrung der Amtshilfe zwischen Osterreich und anderen Staaten im Rahmen des
globalen Standards filir den automatischen Informationsaustausch und beinhaltet auch Meldepflichten
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von Finanzinstituten in Bezug auf Bankkontoinformationen von nicht in Osterreich ansissigen
Personen, welche an die zustindige Steuerbehodrde ibermittelt werden miissen. Die am
Informationsaustausch teilnehmenden Staaten werden in einer Verordnung des Bundesministeriums
fiir Finanzen festgelegt.

Erbschafts- und Schenkungssteuer

Die 6sterreichische Erbschafts- und Schenkungssteuer wurde 2008 abgeschafft. Werden bestimmte
Betragsgrenzen iiberschritten, konnte jedoch eine Schenkungsmeldung erforderlich werden.

Zu beachten ist auBerdem noch, dass die Entnahme und das sonstige Ausscheiden aus dem Depot von
Wirtschaftsgiitern und Derivaten als VerduBerung gilt (siche oben). Daher kann auch die
unentgeltliche Ubertragung der Wertpapiere Einkommensteuer auf Ebene des Ubertragenden
auslosen. Unter bestimmten Voraussetzungen unterbleibt diese Besteuerung.

Luxemburg

Es folgt eine allgemeine Beschreibung der luxemburgischen Quellenbesteuerung im Zusammenhang
mit den Wertpapieren. Diese Beschreibung ist nicht als vollstindige Analyse aller Steuererwdgungen
im Zusammenhang mit den Wertpapieren in Luxemburg oder woanders anzusehen. Potenzielle Kdufer
der Wertpapiere sollten sich von ihren eigenen Steuerberatern beraten lassen, das Steuerrecht
welcher Ldnder fiir den Erwerb, das Halten und die Verduferung der Wertpapiere und den Erhalt
von Zinsen, Kapital und/oder anderen Betrdgen im Rahmen der Wertpapiere méglicherweise von
Bedeutung ist, sowie zu den Auswirkungen dieser Handlungen nach luxemburgischem Steuerrecht.
Diese Zusammenfassung beruht auf dem zum Datum dieses Prospekts geltenden Recht. Die
Informationen in diesem Abschnitt beschrinken sich auf Fragen der Quellensteuer; potenzielle
Anleger sollten die nachstehenden Informationen nicht auf andere Bereiche iibertragen, wie etwa die
Rechtmdfigkeit von Transaktionen mit Wertpapieren.

Quellensteuer und Selbstveranlagung

Sdmtliche Zins- und Kapitalzahlungen der Emittentin im Rahmen des Haltens, der Verdufierung, der
Riickzahlung oder des Riickkaufs der Wertpapiere kénnen nach Mafsigabe des geltenden
luxemburgischen Rechts ohne Abzug oder Einbehalt fiir oder aufgrund von Steuern jedweder Art, die
von Luxemburg oder einer luxemburgischen Gebietskorperschaft oder einer Finanzbehérde
Luxemburgs oder der Gebietskorperschaft auferlegt, erhoben, einbehalten oder veranlagt werden,
geleistet werden, mit moglichen Ausnahmen bei Zahlungen an (oder unter bestimmten
Voraussetzungen zugunsten von) in Luxemburg ansdssige einzelne Wertpapierinhaber und
bestimmten so genannten "Einvichtungen" im Sinne der EU-Zinsrichtlinie.

Nicht in Luxemburg ansiissige Anleger

Das luxemburgische Gesetz vom 21. Juni 2005 in der jeweils geltenden Fassung zur Umsetzung der
EU-Zinsrichtlinie (die "Umsetzungsgesetze”) und mehrerer Abkommen mit bestimmten abhdingigen
oder assoziierten Gebieten (die "Gebiete") ist aufgehoben worden. Luxemburg hat nunmehr
zugunsten des automatischen Informationsaustausches seit dem 1. Januar 2015 vom bislang
angewandten System der Quellenbesteuerung Abstand genommen. Seit dem 1. Januar 2016 gelten die
Regelungen der erweiterten EU-Amtshilferichtlinie.

In diesen Zusammenhang sind Luxemburger Zahlstellen (im Sinne der EU-Zinsrichtlinie) verpflichtet,
den zustindigen Luxemburger Behorden Bericht iiber Zinsertrdige und vergleichbare Einkommen,
welche seit dem 1. Januar 2015 Privatpersonen, die in einem anderen Mitgliedsstaat der
Europdischen Union oder den Gebieten ansdssig sind oder sich niedergelassen haben,
gutgeschrieben oder an diese ausgezahlt worden sind, zu erstatten. Vorgenannte zustdndige
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Luxemburger Behorde wird die hierbei erhaltenen Informationen zum Zinsertrag oder
vergleichbarem Einkommen an die zustdndigen Behorden des Wohnsitzstaates der natiirlichen Person
bzw. des Staats, in welchem die niedergelassene Einrichtung ansdssig ist oder besteht, weiterleiten.
Der Begriff der vergleichbaren Einkommen im Sinne der Umsetzungsgesetze beinhaltet Zinsen,
welche im Rahmen eines Verkaufs, der Riickerstattung oder der Tilgung von Forderungen angefallen
sind oder verwirklicht wurden. Hinsichtlich der sogenannten niedergelassenen Einrichtungen greifen
die Umsetzungsgesetze auf die Definition in Artikel 4.2. der EU-Zinsrichtlinie zuriick; danach ist eine
Jjuristische Person dann nicht als Zahlstelle zu qualifizieren, soweit diese (a) keine eigene
Rechtspersonlichkeit besitzt (die finnische Gesellschaftsform avoin yhtié and kommandiittiyhtio /
oppet bolag sowie die schwedische Gesellschaftsform handelsbolag and kommanditbolag werden in
diesem Zusammenhang nicht als Rechtspersonlichkeiten angesehen), (b) ihre Gewinne nicht den
allgemeinen Vorschriften fiir die Unternehmensbesteuerung unterliegen und (c) kein zugelassener
OGAW (im Sinne der Richtlinie 85/611/EWR abgedndert durch die Richtlinie 2009/65/EG) oder ein
dhnlicher Investmentfonds ist.

In Luxemburg ansdssige Anleger

Durch das luxemburgische Gesetz vom 23. Dezember 2005 in der jeweils geltenden Fassung (das
"Gesetz vom 23. Dezember 2005"), wurde eine Quellensteuer in Hohe von 20 % auf Zinsertrige (d. h.
— mit bestimmten Befreiungen — Zinsertrdge im Sinne der Umsetzungsgesetze eingefiihrt.

Nach Mafigabe des Gesetzes vom 23. Dezember 2005 wird eine luxemburgische Quellensteuer in
Hohe von 20 % auf Zinsen und vergleichbare Zahlungen erhoben (die "20%ige Quellensteuer"), die
von luxemburgischen Zahlstellen an in Luxemburg ansdssige natiirliche Personen, bei denen es sich
um den wirtschaftlichen Eigentiimer handelt, geleistet oder zu deren unmittelbarem Gunsten
eingezogen werden. Schuldner der Quellensteuer ist die luxemburgische Zahlstelle.

Ferner kénnen sich gemdf; dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 in Luxemburg ansdssige natiirliche
Personen im Rahmen ihrer privaten Vermoégensverwaltung zur Selbstveranlagung entscheiden und
eine Abgabe in Hohe von 20 % (die "20%ige Abgabe") zahlen, wenn es sich bei ihnen um die
wirtschaftlichen Eigentiimer von Zinszahlungen handelt, die von einer Zahlstelle gezahlt werden, die
in einem anderen Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums oder in einem Staat oder Gebiet,
der bzw. das ein Abkommen unmittelbar in Bezug auf die EU-Zinsrichtlinie geschlossen hat, belegen
ist. Die Entscheidung fiir die 20 %ige Abgabe muss sich auf alle von Zahlistellen an die in Luxemburg
ansdssigen wirtschaftlichen Eigentiimer wdhrend des gesamten Kalenderjahrs geleisteten
Zinszahlungen erstrecken.

Die vorstehend beschriebene 20%ige Quellensteuer und die 20 %ige Abgabe gelten als vollstdndig
abgegolten, wenn die in Luxemburg ansdssigen natiirlichen Personen im Rahmen der Verwaltung
ihres Privatvermégens handeln.

Vereinigte Staaten von Amerika

Zahlungen auf indexgebundene und aktiengebundene Wertpapiere kénnen der Quellensteuer in
den USA unterliegen

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (/nternal Revenue Code) und die darunter erlassenen
Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei Wertpapieren) einen Steuereinbehalt
(von bis zu 30 % je nach Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungsabkommen) vor, soweit die Zahlung
(oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die Finanzinstrumente durch Dividenden aus US-
Quellen bedingt ist oder bestimmt wird.

Nach diesen US-Vorschriften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrige)
unter bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumenten (Equity-Linked Instruments), die US-Aktien
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bzw. bestimmte Indizes, die US-Aktien beinhalten, als Basiswert abbilden, als Aquivalente zu
Dividenden ("Dividendenéiquivalente") behandelt und unterliegen der US-Quellensteuer in Hohe von
30 % (oder einem niedrigeren Satz gemil Doppelbesteuerungsabkommen). Dabei greift die
Steuerpflicht grundsiitzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapierbedingungen der
Wertpapiere keine tatsichliche dividendenbezogene Zahlung geleistet oder eine
dividendenbezogene Anpassung vorgenommen wird und damit ein Zusammenhang mit den
unter den Wertpapieren zu leistenden Zahlungen fiir Anleger nur schwer oder gar nicht zu
erkennen ist.

Daher ist es moglich, dass diese US-Vorschriften auch die Wertpapiere erfassen, insbesondere wenn
ein Basiswert jeweils Dividenden aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
beinhaltet (z.B. US-Aktien bzw. bestimmte Indizes, mit US-Aktien als Bestandteil). In diesem Fall
konnen unter den jeweiligen US-Vorschriften im Zusammenhang mit Zahlungen (oder als solche
Zahlungen angesehene Betrége), die auf Wertpapiere geleistet werden, die ab 1. Januar 2017 emittiert
(oder inhaltlich wesentlich gedndert) werden, gegebenenfalls US-Quellensteuern anfallen (die zu den
US-Vorschriften erlassenen  Ausfiihrungsbestimmungen sehen allerdings ein stufenweises
Inkrafttreten der Steuerpflicht vor und lassen diese fiir einen Teil der Wertpapiere erst zum 1. Januar
2018 in Kraft treten).

Die Emittentin oder die Depotbank des Wertpapierinhabers ist berechtigt, die auf die
Zahlungen unter den Wertpapieren anfallende Quellensteuer von den Zahlungen an die
Wertpapierinhaber in Abzug zu bringen. Die Emittentin ist zudem berechtigt, eine nach Abschnitt
871(m) des US-Bundessteuergesetzes bestehende Steuerpflicht, sofern moglich, in der urspriinglichen
und fortlaufenden Preisstellung fiir die Wertpapiere zu beriicksichtigen und die Steuerpflicht aus
entsprechend vorgenommenen internen Riickstellungen zu erfiillen. Anleger sollten beachten, dass bei
einer Erflillung der Steuerpflicht auf diese Weise eine Ausstellung von Steuerbescheinigungen iiber
geleistete Steuerzahlungen einzelner Anleger ausgeschlossen ist und auch eine nach den
malgeblichen US — Vorschriften gegebenenfalls mdgliche Steuererstattung nicht in Anspruch
genommen werden kann. Zudem wird hierbei wegen der zwingend einheitlichen Festsetzung des
Abzugs fiir alle Anleger in allen genannten Féllen, auch bei einer Beriicksichtigung der Steuerpflicht
iiber die fortlaufende Anpassung von Betrdgen, regelméBig ein Steuersatz von 30 % zum Ansatz
gebracht. Es kann zu einer Doppelbesteuerung im Hinblick auf Zahlungen unter den Wertpapieren
kommen.

Sollte infolge von Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes ein Betrag von Zinsen,
Kapitalbetrdgen oder sonstigen Zahlungen auf die Wertpapiere abgezogen oder einbehalten werden,
wire weder die Emittentin noch eine Zahlstelle, die Depotbank des Wertpapierinhabers oder eine
sonstige Person nach MalBigabe der Wertpapierbedingungen verpflichtet, infolge des Abzugs oder
Einbehalts zusitzliche Betridge an die Wertpapierinhaber zu zahlen. Dementsprechend erhalten die
Wertpapierinhaber moglicherweise geringere Zinsen oder Kapitalbetrige als erwartet. Im
schlimmsten Fall werden die unter den Wertpapieren zu leistenden Zahlungen hierdurch auf Null
verringert.

Zahlungen auf die Wertpapiere konnen einer Quellensteuer gemdfi dem Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA) unterliegen

Die Sections 1471 bis 1474 des IRC (allgemein als "FATCA" bezeichnet) sehen grundsitzlich neue
Berichtspflichten und eine 30%-ige Quellensteuer in Bezug auf bestimmte Zahlungen aus US-Quellen
(einschlieBlich von Dividenden und Zinsen), auf bestimmte Bruttoertrdge aus der Verduferung von
Besitz, der solche Zinsen und Dividenden aus US-Quellen produzieren kann, sowie auf bestimmte
Zahlungen von Gesellschaften, die nach FATCA als Finanzinstitutionen (financial insitutions) gelten,
wie z.B. Banken, Versicherungsgesellschaften sowie viele Fonds und Emittenten von
Kapitalmarktpapieren, vor. Eine Finanzinstitution, die nicht vom FATCA Regime ausgenommen ist,
muss entweder (i) mit dem IRS eine Vereinbarung abschlieBen (eine "FFI Vereinbarung") oder (ii)

227



die Bestimmungen eines anwendbaren zwischenstaatlichen Abkommens (intergovernmental
agreement - "IGA") zur Umsetzung von FATCA einhalten, um den Einbehalt der 30%-igen
Quellensteuer zu vermeiden. Unter einer FFI Vereinbarung oder einem anwendbaren IGA muss eine
Finanzinstitution ihre direkten und indirekten US-Kontoinhaber (US accountholders) (einschliellich
von bestimmten Nicht-US-Kontoinhabern mit US Eigentum) identifizieren, offenlegen und iiber sie
Informationen melden.

Deutschland hat am 31. Mai 2013 und Luxemburg hat am 28. Mérz 2014 mit den Vereinigten Staaten
ein IGA abgeschlossen. Nach diesen IGA in ihrer gegenwértigen Fassung unterliegt eine
Finanzinstitution, die als in Deutschland bzw. Luxemburg anséssig angesehen wird und die
Anforderungen des jeweiligen IGA erfiillt, nicht dem Quellensteuereinbehalt nach FATCA. Folglich
erwartet die Emittentin nicht, dass Zahlungen unter den oder in Bezug auf die Wertpapiere dem
Quellensteuereinbehalt nach FATCA unterliegen werden.

Fiir die Zukunft kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein Quellensteuereinbehalt unter FATCA auf
Zahlungen unter den oder in Bezug auf die Wertpapiere relevant werden konnte. Fiir weitere
Informationen {iiber die moglichen Auswirkungen von FATCA sollte gegebenenfalls ein US-
Steuerexperte hinzugezogen werden.
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XI. ALLGEMEINE INFORMATIONEN
A.  Verkaufsbeschrinkungen
Allgemeines

Von der Emittentin wurden oder werden keine Maflnahmen in einer Rechtsordnung ergriffen, die ein
offentliches Angebot der Wertpapiere oder den Besitz oder die Verteilung von darauf bezogenen
Angebotsmaterialien in einem Land oder einer Rechtsordnung gestatten wiirden, in dem bzw. der
entsprechende Malinahmen fiir diesen Zweck erforderlich sind, mit Ausnahme der Billigung des
Basisprospekts durch die BaFin und einer Notifizierung des Basisprospekts in die Linder, die in den
Endgiiltigen Bedingungen unter "Bedingungen des Angebots" aufgefiihrt sind. Es diirfen keine
Angebote, Verkédufe oder Lieferungen von Wertpapieren oder die Verteilung von auf die Wertpapiere
bezogenen Angebotsmaterialien in oder aus einer Rechtsordnung erfolgen, es sei denn, diese erfolgen
in Finklang mit den jeweils geltenden Gesetzen und Verordnungen und begriinden keine
Verpflichtungen der Emittentin, abgesehen von dem zuvor genannten Billigungs- und
Notifizierungsverfahren.

Vereinigte Staaten von Amerika

(a) Die Wertpapiere wurden und werden nicht geméf dem Securities Act registriert und — mit
Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit am Emissionstag von einem Jahr oder
weniger, bei denen dies in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist —
innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen oder fiir Rechnung oder zugunsten von
US-Personen angeboten oder verkauft, es sei denn, dies erfolgt nach Mallgabe von
Regulation S des Securities Act oder im Rahmen einer anderen Befreiung von den
Registrierungspflichten des Securities Act oder im Rahmen einer Transaktion, fiir die diese
Registrierungspflichten aus anderen Griinden nicht gelten.

(b) Personen, die Wertpapiere erwerben, vereinbaren mit dem Erwerb mit der Emittentin und,
wenn diese nicht auch Verkdufer ist, mit dem Verkdufer dieser Wertpapiere, (i) die
erworbenen Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder mittelbar in den Vereinigten
Staaten oder an bzw. fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu
verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, (ii) Wertpapiere nicht fiir Rechnung oder
zugunsten von US-Personen zu erwerben und (iii) (anderweitig erworbene) Wertpapiere
weder unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fiir Rechnung oder
zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern.

(©) Wertpapiere mit Ausnahme von (i) Wertpapieren mit einer Laufzeit von einem Jahr oder
weniger (einschlieBlich einseitiger Erneuerungen oder Verlidngerungen) und (ii)
Wertpapieren, die gemdl den Bestimmungen des Abschnitts 5f.103-1 der U.S. Treasury
Regulation und der Notice 2012-20 der IRS als registrierte Wertpapiere gelten, werden gemaf
den Bestimmungen der sog. excise fax exemption nach den Vorschriften der Section
4701(b)(1)(B) des IRC und Section 1.163-5 (c) (2) (i) (D) der U.S. Treasury Regulation
("TEFRA D-Vorschriften") oder Section 1.163-5 (¢) (2) (i) (C) der U.S. Treasury Regulation
("TEFRA C-Vorschriften"), wie in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen angegeben,
begeben.

Excise Tax

Nach der Section 4701 des IRC wird auf einen Emittenten, der (registrierungspflichtige
Wertpapiere (registration-required obligations) emittiert, eine excise tax in Hohe von 1% des
Nennbetrags des Wertpapieres, multipliziert mit der Anzahl von Kalenderjahren bis zur
Filligkeit des Wertpapiers, erhoben. Nach der Notice 2012-20 der IRS werden jedoch
bestimmte Wertpapiere als registrierte Wertpapiere behandelt (wie unten genauer
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beschrieben). Zudem hat die IRS in der Notice 2012-20 angekiindigt, dass sie beabsichtigt,
Richtlinien dariiber zu erlassen, wie bestimmte nicht-registrierte Wertpapiere von der excise
tax befreit werden konnen. Diese Richtlinien werden nach Aussage der IRS "identisch" zu den
TEFRA-C und TEFRA-D Vorschriften sein.

Anforderungen gemél} der Notice 2012-20

In ihrer Notice 2012-20 hat die IRS angegeben, dass sie beabsichtigt, weitere Richtlinien zu
erlassen, die festlegen, dass ein Wertpapier, das nominell als Inhaberpapiere emittiert wird,
fiir Zwecke der U.S-Einkommensteuer trotzdem als registrierte Wertpapiere gelten sollen,
wenn sie iber ein "entmaterialisiertes" Book-entry Verfahren oder ein Clearing System
emittiert werden, in dem die Wertpapiere "effektiv immobilisiert" werden. Ein Wertpapier gilt
als effektiv immobilisiert, wenn der einzige Inhaber der physischen (z.B. Inhaber-
)Globalurkunde eine Clearingorganisation ist, die physische Urkunde lediglich zu gleichen
Bedingungen auf eine Nachfolge-Clearingorganisation iibertragen werden kann und das
wirtschaftliche Eigentum an dem Wertpapier nur iiber ein von einer Clearingorganisation
betriebenes Book-entry System {iibertragen werden kann. Das Wertpapier kann selbst dann als
registriertes Wertpapier gelten, wenn unter bestimmten Umstdnden eine physische auf den
Inhaber lautende Urkunde erhéltlich ist. Diese Umstdnde sind beschrinkt auf Félle der
Einstellung des Betriebs durch die Clearingorganisation, des Ausfalls der Emittentin oder
eines entsprechenden Verlangens der Emittentin aufgrund einer fiir sie nachteiligen
Steuerdnderung, die lediglich durch physisch gelieferte Inhaberpapiere vermieden werden
kann.

Im Zusammenhang mit den in Ubereinstimmung mit Notice 2012-20 emittierten
Wertpapieren gibt die Emittentin die Zusicherung und Verpflichtungserkldrung ab, den
Anforderungen der Notice 2012-20 nachzukommen, und wird von allen Personen, die am
Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, verlangen zuzusichern und sich zu verpflichten, diese
Anforderungen einzuhalten.

TEFRA D-Vorschriften

Dariiber hinaus gibt die Emittentin in Bezug auf Wertpapiere, die gemdl den TEFRA D-
Vorschriften begeben werden, die Zusicherung und Verpflichtungserklarung ab, dass sie von
allen Personen, die am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, verlangt zuzusichern und sich zu
verpflichten, dass

(1) sie, sofern dies nicht geméf den TEFRA D-Vorschriften zuldssig ist, (x) Personen,
die sich in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen befinden, oder US-
Personen keine Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren angeboten oder verkauft
hat bzw. haben oder wihrend des eingeschrinkten Zeitraums (restricted period)
anbieten oder verkaufen wird bzw. werden und (y)keine wihrend des
eingeschrinkten Zeitraums (restricted period) verkauften Wertpapiere in effektiver
Form in die Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen geliefert hat bzw. haben oder
liefern wird bzw. werden;

(i1) sie iiber wirksame Verfahren verfligt bzw. verfiigen und wihrend des eingeschrankten
Zeitraums (restricted period) iiber solche verfiigen wird bzw. werden, die hinreichend
geeignet sind sicherzustellen, dass ihre unmittelbar im Verkauf von Wertpapieren in
Form von Inhaberpapieren titigen Mitarbeiter oder Vertreter davon Kenntnis haben,
dass diese Wertpapiere wihrend des eingeschrankten Zeitraums (restricted period)
nicht Personen, die sich in den Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen befinden,
oder US-Personen angeboten oder an diese verkauft werden diirfen, es sei denn, dies
ist gemdfl den TEFRA D-Vorschriften zuléssig;
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(iii) falls es sich bei dieser Person um eine US-Person handelt, diese zugesichert hat, dass
sie die Wertpapiere zum Zwecke des Weiterverkaufs in Verbindung mit ihrer
urspriinglichen Emission erwirbt und dass, sofern sie Wertpapiere in Form von
Inhaberpapieren fiir eigene Rechnung hilt, dies ausschliellich unter Einhaltung der
Vorschriften von Section 1.163-5(c)(2)(1)(D)(6) der U.S. Treasury Regulations
erfolgt;

(iv) im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmen, das von einer solchen Person
Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren zum Zwecke ihres Angebots oder
Verkaufs wihrend des eingeschrinkten Zeitraums (restricted period) erwirbt, eine
solche Person entweder (x)die in den Ziffern (i), (ii)) und (iii) enthaltenen
Zusicherungen und Verpflichtungserklarungen wiederholt und bestétigt, oder (y) sich
verpflichtet, die in den Ziffern (i), (i) und (iii) enthaltenen Zusicherungen und
Verpflichtungserkldrungen von dem jeweiligen verbundenen Unternehmen zugunsten
der Emittentin einzuholen; und

v) eine solche Person die in den Ziffern (i), (ii), (iii) und (iv) enthaltenen Zusicherungen
und Verpflichtungserkldrungen von allen anderen Personen als seinen verbundenen
Unternehmen, mit denen sie einen schriftlichen Vertrag im Sinne von Section 1.163-
5(c) (2) (1) (D) (4) der U.S. Treasury Regulations iiber das Angebot und den Verkauf
von Wertpapieren wéhrend des eingeschrinkten Zeitraums (restricted period)
schlief3t, zugunsten der Emittentin einholen wird.

Die in den vorstehenden Abschnitten verwendeten Begriffe haben die ihnen im /RC, sowie in
hierzu ergangenen Verordnungen (U.S. Treasury regulations) und der Notice 2012-20,
zugewiesene Bedeutung.

TEFRA C-Vorschriften

Dariiber hinaus gilt in Bezug auf Wertpapiere, die gemidl den TEFRA C-Vorschriften
begeben werden, dass die Wertpapiere aullerhalb der Vereinigten Staaten und ihrer
Besitzungen und im Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen Emission begeben und geliefert
werden miissen. Die Emittentin wird, und wird verlangen, dass alle Personen, die am Vertrieb
der Wertpapiere teilnehmen, weder unmittelbar noch mittelbar Wertpapiere in Form von
Inhaberpapieren in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen im Zusammenhang mit
ihrer urspriinglichen Emission anbieten, verkaufen oder liefern. AuBerdem, wird die
Emittentin, bzw. wird sie verlangen, dass alle Personen, die am Vertrieb der Wertpapiere
teilnehmen, sich weder unmittelbar noch mittelbar mit potenziellen Kéufern in Verbindung
setzen, falls entweder die Emittentin, die betreffende am Vertrieb beteiligte Person oder der
betreffende Kéufer sich in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen befindet und keine
Geschiftsstelle in den Vereinigten Staaten in das Angebot oder den Verkauf von
Wertpapieren einbeziehen. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben jeweils die
ithnen im IRC und den in dessen Rahmen erlassenen Verordnungen (U.S. Treasury
regulations) zugewiesene Bedeutung.

Nicht registrierte Wertpapiere (z.B. Inhaberschuldverschreibungen — bearer securities) gemall den
TEFRA-D Vorschriften (mit Ausnahme von vorldufigen Globalurkunden und Wertpapieren mit einer
Laufzeit (unter Beriicksichtigung etwaiger einseitiger Erneuerungs- oder Verldngerungsrechte) von
einem Jahr oder weniger) und alle dazugehoérigen Empfangsscheine oder Kupons sind mit dem
folgenden Hinweis zu versehen:

"Jede US-Person, die Inhaber dieses Schuldtitels ist, unterliegt Beschrankungen im Rahmen des US-
Einkommensteuerrechts einschlielich der in Section 165 (j) und Section 1287 (a) des US-
Bundessteuergesetzes Internal Revenue Code vorgesehenen Beschrankungen."

231



Verkaufsbeschrinkungen in Bezug auf iffentliche Angebote im Rahmen der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, in dem die Prospektrichtlinie
umgesetzt wurde (jeweils ein "Mafigeblicher Mitgliedstaat"), wurde bzw. wird fiir die Wertpapiere
mit Wirkung ab dem Tag (einschlieBlich) der Umsetzung der Prospektrichtlinie in dem betreffenden
Mafgeblichen Mitgliedstaat (der "Mafigebliche Umsetzungstag") kein oOffentliches Angebot
durchgefiihrt. Unter folgenden Bedingungen konnen die Wertpapiere jedoch mit Wirkung ab dem
MaBgeblichen Umsetzungstag (einschlieBlich) in dem betreffenden MalBgeblichen Mitgliedstaat
offentlich angeboten werden:

(a) falls in den Endgiiltigen Bedingungen fiir die Wertpapiere angegeben ist, dass ein Angebot
der Wertpapiere anders als geméfl Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie in dem betreffenden
MaBgeblichen Mitgliedstaat (ein "Nicht-Befreites Angebot") nach dem Tag der
Veroffentlichung eines Basisprospekts fiir diese Wertpapiere, der von der zustdndigen
Behorde in dem betreffenden MaBgeblichen Mitgliedstaat gebilligt wurde oder
gegebenenfalls in einem anderen Maf3geblichen Mitgliedstaat gebilligt und der zusténdigen
Behorde in dem betreffenden Maligeblichen Mitgliedstaat notifiziert wurde, zuléssig ist,
vorausgesetzt, der entsprechende Basisprospekt wurde anschlieBend durch die Endgiiltigen
Bedingungen, in denen dieses Nicht-Befreite Angebot geregelt ist, innerhalb des Zeitraums,
dessen Anfang und Ende in diesem Basisprospekt bzw. in diesen Endgiiltigen Bedingungen
angegeben sind, gemil der Prospektrichtlinie vervollstindigt und die Emittentin hat
schriftlich ihre Zustimmung zu deren Verwendung fiir die Zwecke des Nicht-Befreiten
Angebots erklirt;

(b) jederzeit an beliebige juristische Personen, bei denen es sich um qualifizierte Anleger im
Sinne der Prospektrichtlinie handelt;

(©) jederzeit an weniger als 150 natiirliche oder juristische Personen (bei denen es sich nicht um
qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie handelt), vorbehaltlich der Einholung
der vorherigen Zustimmung des bzw. der jeweiligen von der Emittentin fiir das Angebot
bestellten natiirlichen oder juristischen Person, die die Platzierung oder das Angebot der
Wertpapiere durchfiihrt; oder

(d) jederzeit unter sonstigen Umsténden, die unter Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie fallen,

unter der Voraussetzung, dass (i) kein Angebot von Wertpapieren gemdl den vorstehenden
Absitzen (b) bis (d) die Veroffentlichung eines Basisprospekts nach Art. 3 der Prospektrichtlinie oder
eines Nachtrags zu einem Basisprospekt nach Art. 16 der Prospektrichtlinie durch die Emittentin oder
eine natiirliche oder juristische Person, die eine Platzierung oder ein Angebot der Wertpapiere
durchfiihrt, erforderlich macht und (ii) im Falle eines Angebots in Osterreich eine Meldung an die
Oesterreichische Kontrollbank, wie jeweils im Kapitalmarktgesetz 1991 in der geltenden Fassung
vorgesehen, mindestens einen Osterreichischen Bankarbeitstag vor Beginn des jeweiligen Angebots
eingereicht wurde.

Fiir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff "6ffentliches Angebot von Wertpapieren"
im Hinblick auf die Wertpapiere in einem Maligeblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung an das
Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen iiber die
Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthélt, um einen Anleger in die Lage zu
versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden, wobei der
Begriff, abhidngig von der Umsetzung der Prospektrichtlinie durch den betreffenden Mitgliedstaat,
zwischen den MalBgeblichen Mitgliedstaaten abweichen kann; der Begriff "Prospektrichtlinie"
bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG (und deren Ergéinzungen einschlieflich der Anderungsrichtlinie
2010 zur Prospektrichtlinie) und schlieft jede maBgebliche Umsetzungsmaflnahme in jedem
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MaBgeblichen Mitgliedstaat mit ein; der Begriff "Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie"
bezeichnet die Richtlinie 2010/73/EU.

B. Ermichtigung

Die Auflegung des Programms und die Begebung von Wertpapieren im Rahmen des Programms
wurden im Jahr 2012 durch den Vorstand der HVB ordnungsgemél erméchtigt.

C. Clearing-System

Ein Clearing der Wertpapiere erfolgt entweder iiber die Euroclear Bank SA/NV als Betreiber des
Euroclear-Systems (1 Boulevard du Roi Albert I1IB, 1210 Briissel, Belgien) ("Euroclear Bank") und
die Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg (42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg,
Luxemburg) ("Clearstream Banking SA" oder "CBL") oder iiber die Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main (Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland) ("Clearstream Banking
AG" oder "CBF") und/oder ein alternatives Clearing System, wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben. Die entsprechenden Wertpapierkennnummern fiir die einzelnen Serien von Wertpapieren
werden in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Die Emittentin kann beschlieBen, die im
Rahmen des Programms begebenen Wertpapiere bei einem alternativen Clearing System zu
verwahren oder deren Clearing auf andere Weise iiber ein alternatives Clearing System zu
veranlassen. Die entsprechenden Einzelheiten zu einem solchen alternativen Clearing System werden
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

D. Agents

Hauptzahlstellen fiir die in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere sind die UniCredit Bank
AG, Arabellastrale 12, 81925 Miinchen (fiir Emissionen, die bei Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main hinterlegt werden) und die UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, A-1010 Wien
(fiir Emissionen, die bei der OeKB CSD GmbH hinterlegt werden).

Berechnungsstelle im Rahmen des Programms ist die UniCredit Bank AG, Arabellastraie 12,
81925 Miinchen.

Die luxemburgische Notierungsstelle im Rahmen des Programms ist die BNP Paribas Securities
Services, Zweigniederlassung Luxemburg, 33, Rue de Gasperich, L-5826 Hesperange, Luxemburg.

Die Emittentin kann die Bestellung einer anderen Hauptzahlstelle und/oder Berechnungsstelle fiir die
gemdll dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere beschlieBen. Die relevanten Einzelheiten zu einer
entsprechenden alternativen Hauptzahlstelle und/oder Berechnungsstelle werden in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben.

E. Interessen an der Emission/am Angebot beteiligter natiirlicher und juristischer Personen

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften konnen Kunden oder Darlehensnehmer
der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Dariiber hinaus haben diese Vertriebspartner und
ihre Tochtergesellschaften moglicherweise Investment-Banking- und/oder (Geschéftsbanken)-
Transaktionen mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getitigt und werden solche
Geschifte eventuell in der Zukunft titigen und Dienstleistungen fiir die Emittentin und ihre
Tochtergesellschaften im normalen Geschiftsbetrieb erbringen.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der mit dem Angebot betrauten
Personen aus folgenden Griinden ergeben:

¢ Die Emittentin legt den Emissionspreis selbst fest.
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e Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen tritt fir die Wertpapiere als
Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein.

e Vertriebspartner konnen von der Emittentin bestimmte Zuwendungen in Form von
umsatzabhéngigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen koénnen
selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug auf die Wertpapiere tétig werden.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen kdénnen von Zeit
zu Zeit fiir eigene oder fiir Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die die
Liquiditit oder den Wert des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile negativ beeinflussen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen konnen
Wertpapiere in Bezug auf einen Basiswert bzw. seine Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die
sie bereits Wertpapiere begeben haben.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen besitzt bzw.
erhilt im Rahmen ihrer Geschéftstitigkeiten oder anderweitig wesentliche (auch nicht-
offentlich zugéngliche) basiswertbezogene Informationen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen steht mit
anderen Emittenten, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in
geschiftlicher Beziehung.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen fungiert
auch als Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten.

e Die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen kann ggf. selbst als Indexsponsor,
Indexberechnungsstelle, Berater oder als Indexkomitee eines von ihr oder einer derselben
Gruppe angehorenden juristischen Person zusammengestellten Index handeln.

F.  Verwendung des Emissionserloses und Griinde fiir das Angebot
Die Emittentin ist in der Verwendung der Erlose aus der Ausgabe der Wertpapiere frei.
G. Bereitstellung von zugrundeliegenden Indizes und Referenzsiitzen

Etwaige zugrundeliegende Indizes, sowie die Referenzsitze, auf die im Falle einer variablen
Verzinsung referenziert wird, werden von Administratoren bereitgestellt, die nach Artikel 36 der
Verordnung (EU) 2016/1011 des Europidischen Parlaments und des Rats vom 8. Juni 2016 iiber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 in das Register der
Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) eingetragen sind, welches auf der
Internetseite der ESMA (www.esma.europa.eu) abrufbar ist.

H. Emittentenbezogene Angaben zu HVB
Einsehbare Dokumente
Es sind Abschriften der Satzung der Emittentin, der Konzernjahresberichte fiir die zum 31. Dezember

2015 und 2016 endenden Geschéftsjahre der Emittentin, des geméd dem Handelsgesetzbuch
aufgestellten Einzelabschlusses der Emittentin fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2015, des
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gemil dem Handelsgesetzbuch aufgestellten Einzelabschlusses der Emittentin fiir das Geschéftsjahr
zum 31. Dezember 2016, der Muster der Globalurkunden, der Endgiiltigen Bedingungen und des
Zahlstellenvertrags in der jeweils gednderten und neu gefassten Fassung wihrend der iiblichen
Geschiftszeiten an Werktagen (ausgenommen Samstage und gesetzliche Feiertage) in den
Geschéftsraumen der Emittentin und der BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung
Luxemburg, in ihrer Eigenschaft als Notierungsstelle fiir die Wertpapiere erhéltlich. Wahrend der
Giiltigkeit dieses Basisprospekts sind sdmtliche Dokumente, deren Angaben durch Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen sind, kostenfrei in deutscher Sprache in den Geschéftsriumen der
UniCredit Bank AG (Arabellastrale 12, 81925 Miinchen) erhiltlich.

Wesentliche Veriinderungen in der Finanzlage der Emittentin und Trend Informationen

Die geschiftliche Entwicklung der HVB Group wird auch 2017 von der kiinftigen Situation an den
Finanzmarkten und in der Realwirtschaft sowie von den nach wie vor bestehenden Unwégbarkeiten
abhéngig bleiben. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéftsstrategie laufend an sich
verdndernde Marktgegebenheiten anpassen und die daraus abgeleiteten Steuerungsimpulse besonders
sorgfaltig laufend tiberpriifen.

Es ist (i) seit dem 31. Dezember 2016 zu keiner wesentlichen Verdnderung der Finanzlage der HVB
Group und (ii) seit dem 31. Dezember 2016, dem Datum ihres zuletzt veroffentlichten gepriiften
Jahresabschlusses, zu keinen wesentlichen negativen Verdanderungen der Aussichten der HVB Group
gekommen.

Informationen von Seiten Dritter

Sofern Informationen von Seiten Dritter {ibernommen wurden, bestétigt die Emittentin nach bestem
Wissen, dass diese Information korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der Emittentin
bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei verdffentlichen Informationen ableiten konnte —
keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefiihrend gestalten wiirden.

Angaben, die durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind
Die folgenden Angaben werden in den Basisprospekt einbezogen und sind Bestandteil dieses

Basisprospekts. Die Abschnitte der Dokumente, deren Angaben nicht durch eine ausdriickliche
Bezugnahme einbezogen werden, sind fiir potenzielle Anleger nicht relevant.

Seiten des Einbeziehung von Angaben in
Dokuments: diesen Basisprospekt auf den
folgenden Seiten:

Registrierungsformular der UniCredit
Bank AG vom 21. April 2017, welches von
der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligt
wurde":

Risikofaktoren

- Risiken bezogen auf die | S.3 bis 15 S. 27
Geschiftstitigkeit der HVB Group

UniCredit Bank AG
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Seiten des

Einbeziehung von Angaben in

Dokuments: diesen Basisprospekt auf den
folgenden Seiten:

- Informationen tiiber die HVB, die | S. 17 .44
Muttergesellschaft der HVB Group

Geschiiftsiiberblick

- Haupttitigkeitsbereiche S. 17 .44

- Geschiftsbereiche der HVB Group S. 17 bis 19 .44

- Wichtigste Mérkte S. 20 .44

- Management- und Aufsichtsgremien | S. 20 bis 21 .44

- Hauptaktionére S. 21 .44

- Wirtschaftspriifer S. 22 .44

- Gerichts- und | S. 22 bis 25 .44
Schiedsgerichtsverfahren

Gepriifte Finanzangaben der HVB Group

fiir das am 31. Dezember 2016 endende

Geschiiftsjahr?:

- Konzern Gewinn- und | S. 94 bis 95 .44
Verlustrechnung

- Konzern Bilanz S. 96 bis 97 .44

- Entwicklung des Konzern | S. 98 bis 99 .44
Eigenkapitals

- Konzern Kapitalflussrechnung S. 100 bis 101 .44

- Erléuterungen (Notes) zum | S. 102 bis 238 .44
Konzernabschluss

- Bestitigungsvermerk des | S. 239 .44
Abschlusspriifers

Gepriifte Finanzangaben der HVB Group

fiir das am 31. Dezember 2015 endende

Geschiiftsjahr”:

- Konzern Gewinn- und | S. 114 bis 115 .44
Verlustrechnung

- Konzern Bilanz S. 116 bis 117 .44
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Seiten des

Dokuments:

Einbeziehung von Angaben in
diesen Basisprospekt auf den

folgenden Seiten:

- Entwicklung des Konzern | S. 118 bis 119 .44
Eigenkapitals

- Konzern Kapitalflussrechnung S. 120 bis 121 .44

- Erléuterungen (Notes) zum | S. 122 bis 252 .44
Konzernabschluss

- Bestitigungsvermerk des | S. 253 .44
Abschlusspriifers

Gepriifter Einzelabschluss der UniCredit

Bank AG fiir das am 31. Dezember 2015

endende Geschiftsjahr?:

- Gewinn- und Verlustrechnung der | S. 84 bis 85 .44
UniCredit Bank AG

- Bilanz der UniCredit Bank AG S. 86 bis 91 .44

- Anhang S. 92 bis 142 .44

- Bestitigungsvermerk S. 143 .44

Gepriifter Einzelabschluss der UniCredit

Bank AG fiir das am 31. Dezember 2016

endende Geschiftsjahr?:

- Gewinn- und Verlustrechnung der | S. 82 bis 83 .44
UniCredit Bank AG

- Bilanz der UniCredit Bank AG S. 84 bis 89 .44

- Anhang S. 90 bis 146 .44

- Bestitigungsvermerk S. 147 .44

Basisprospekte der UniCredit Bank AG

und der UniCredit Bank Austria AG vom

6. Oktober 2014 zur Begebung von an

Kreditrisiken gekoppelten

Schuldverschreibungen®:

- Wertpapierbeschreibung S. 77 bis 97 .57

- Bedingungen der Wertpapiere S. 98 bis 404 . 207

Basisprospekte der UniCredit Bank AG
und der UniCredit Bank Austria AG vom
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Seiten des Einbeziehung von Angaben in
Dokuments: diesen Basisprospekt auf den
folgenden Seiten:

2. Oktober 2015 zur Begebung von an
Kreditrisiken und/oder Referenzaktiva
gekoppelten Schuldverschreibungen”:

- Wertpapierbeschreibung S. 89 bis 114 S. 57

- Bedingungen der Wertpapiere S. 115 bis 429 S. 207

" Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der Emittentin veroffentlicht:
https://www.onemarkets.de/de/rechtliches/registrierungsdokumente-uvp.html

D Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der Emittentin verdffentlicht:
http://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrelations/index.html

2 Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der Emittentin verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html
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