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I. Allgemeine Beschreibung des
Angebotsprogramms

I. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS

Hinweis: Dieses Dokument beinhaltet zwei Wertpapierbeschreibungen der beiden
Emittentinnen. Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG | und WERTPAPIERBESCHREIBUNG I
(allgemein bezeichnet als die "WERTPAPIERBESCHREIBUNG") sind inhaltlich identisch mit
Ausnahme der Abschnitte oder Absétze, die spezifisch nur der WERTPAPIERBESCHREIBUNG |
oder der WERTPAPIERBESCHREIBUNG Il durch die entsprechende Kennzeichnung "Der
folgende Absatz / Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I" bzw. "Der folgende
Absatz / Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1" ausdriicklich zugewiesen und
somit nicht Bestandteil der jeweils anderen Wertpapierbeschreibung sind.

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG | bezieht sich auf die UniCredit Bank GmbH.

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG |l bezieht sich auf die UniCredit Bank Austria AG.

(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1:)

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG bildet zusammen mit dem Registrierungsformular der HVB
vom 10. April 2024 (das "REGISTRIERUNGSFORMULAR I") den Basisprospekt fir Wertpa-
piere mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz) Il unter dem
Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme (der "BASISPROSPEKT I"), der gemaR Artikel
8 Absatz 6 der PROSPEKTVERORDNUNG (Wwie nachstehend definiert) einen Basisprospekt dar-
stellt, der in mehreren Einzeldokumenten erstellt wurde.

(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1)

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG bildet zusammen mit dem Registrierungsformular der BANK
AUSTRIA vom 27. Mérz 2024 (das "REGISTRIERUNGSFORMULAR I1") den Basisprospekt fur
Wertpapiere mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz) Il un-
ter dem Euro 40.000.000.000 EMTN Programme (der "BASISPROSPEKT I1"), der gemaR Aurti-
kel 8 Absatz 6 der PROSPEKTVERORDNUNG einen Basisprospekt darstellt, der in mehreren Ein-
zeldokumenten erstellt wurde.

Hinweis: Das REGISTRIERUNGSFORMULAR | und das REGISTRIERUNGSFORMULAR Il werden
in diesem Dokument auch allgemein als das "REGISTRIERUNGSFORMULAR") bezeichnet.

Der BASISPROSPEKT | und der BASISPROSPEKT Il werden in diesem Dokument auch
allgemein als der "BASISPROSPEKT" bezeichnet.
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A. Allgemeine Beschreibung des Programms
(Der folgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1:)

Die HVB begibt im Rahmen ihres "Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme" (das
"HVB-PROGRAMM") dauernd und wiederholt Wertpapiere in Form von Nichtdividendenwer-
ten. Darunter fallen auch Wertpapiere mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-)
Kapitalschutz).

Die Auflegung des HVB-PROGRAMMS und die Emission von Wertpapieren im Rahmen des
HVB-PROGRAMMS wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO),
einem Unterausschuss des Vorstands der EMITTENTIN, ordnungsgemald genehmigt. Der er-
méchtigte Gesamtbetrag von EUR 50.000.000.000 kann auch fur Emissionen unter anderen
Basisprospekten der EMITTENTIN verwendet werden, jedoch wird der in Anspruch genommene
Gesamtbetrag des HVB-PROGRAMMS zusammen mit anderen Basisprospekten der EMITTENTIN
im Rahmen des HVB-PROGRAMMS EUR 50.000.000.000 nicht tbersteigen.

(Der folgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 11:)

Die BANK AUSTRIA begibt im Rahmen ihres ""40.000.000.000 EMTN Programme" (das "BANK
AUSTRIA-PROGRAMM") dauernd und wiederholt Wertpapiere in Form von Nichtdividenden-
werten. Darunter fallen auch Wertpapiere mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit
(Teil-) Kapitalschutz).

Die Auflegung des BANK AUSTRIA-PROGRAMMS und die Emission von Wertpapieren im Rah-
men des BANK AUSTRIA-PROGRAMMS wurden ordnungsgemald genehmigt. Der erméchtigte
Gesamtbetrag von EUR 40.000.000.000 kann auch fir Emissionen unter anderen Basispros-
pekten der EMITTENTIN verwendet werden, jedoch wird der in Anspruch genommene Gesamt-
betrag des BANK AUSTRIA-PROGRAMMS zusammen mit anderen Basisprospekten der EMITTEN-
TIN im Rahmen des BANK AUSTRIA-PROGRAMMS EUR 40.000.000.000 nicht tbersteigen.

B. Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere

Bei Wertpapieren mit Single-Basiswert oder Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz) (die
"WERTPAPIERE") handelt es sich um strukturierte Schuldverschreibungen. Das heif3t, die Ein-
I6sung der WERTPAPIERE und sonstige Zahlungen unter den WERTPAPIEREN ha&ngen von der
Kursentwicklung eines BASISWERTS ab. Im Fall von WERTPAPIEREN mit Single-Basiswert ist
der BASISWERT entweder eine AKTIE (einschlieBlich AKTIENVERTRETENDER WERTPAPIERE),
ein INDEX, ein ROHSTOFF, ein BORSENGEHANDELTER ROHSTOFF oder ein FONDSANTEIL (je-
weils ein "BASISWERT"). Im Fall von WERTPAPIEREN mit Multi-Basiswert ist der BASISWERT
ein Korb, der sich aus mehreren KORBBESTANDTEILEN zusammensetzt. "KORBBESTAND-
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TEILE" konnen in diesem Fall AKTIEN, INDIZES, ROHSTOFFE oder BORSENGEHANDELTE ROH-
STOFFE sein. Eine detaillierte Beschreibung der moglichen BASISWERTE bzw. KORBBESTAND-
TEILE findet sich in Abschnitt V.B. Angaben tber den Basiswert.

Die WERTPAPIERE sind vollstandig oder teilweise kapitalgeschitzt. Vollstdndiger Kapital-
schutz heif3t, dass der RUCKZAHLUNGSBETRAG der WERTPAPIERE mindestens dem NENNBE-
TRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG der jeweiligen WERTPAPIERE entspricht. Teilweiser Kapi-
talschutz heil3t, dass der RUCKZAHLUNGSBETRAG der WERTPAPIERE zwar unter dem NENNBE-
TRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG der jeweiligen WERTPAPIERE liegen kann, aber mindestens
dem festgelegten MINDESTBETRAG entspricht. In bestimmten Fallen ist jedoch auch ein Total-
verlust des fur den Kauf der WERTPAPIERE bezahlten Kapitalbetrags moglich (siehe Abschnitt
I1. Risikofaktoren). Hinweis: Der fiir den Kauf bezahlte Kapitalbetrag schlief3t hier und im Fol-
genden alle sonstigen mit dem Kauf verbundenen Kosten ein. Die WERTPAPIERE werden als
Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von § 793 BGB und entweder
in global verbriefter Form (Globalurkunde) oder als elektronisches Wertpapier in der Form von
Zentralregisterwertpapieren ausgegeben. Einzelurkunden gibt es in keinem Fall. Eine detail-
lierte Beschreibung der WERTPAPIERE findet sich in Abschnitt VV.A. Angaben tber die Wertpa-
piere.

Die WERTPAPIERE unterscheiden sich insbesondere in ihrem Zahlungsprofil und kénnen in den
folgenden Varianten (die "PRODUKTTYPEN") begeben werden:

e Garant Cliquet Wertpapiere (Produkttyp 1)

e Garant Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 2)

e Garant Teleskop Wertpapiere (Produkttyp 3)

e Garant Performance Cliquet Wertpapiere (Produkttyp 4)

e Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere (Produkttyp 5)

e Garant Performance Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 6)

e Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 7)
e Garant Digital Cliquet Wertpapiere (Produkttyp 8)

e Garant Digital Coupon Wertpapiere (Produkttyp 9)

e Twin-Win Garant Wertpapiere (Produkttyp 10)

e Twin-Win Cap Garant Wertpapiere (Produkttyp 11)

18



I. Allgemeine Beschreibung des
Angebotsprogramms

e Win-Win Garant Wertpapiere (Produkttyp 12)

e Win-Win Cap Garant Wertpapiere (Produkttyp 13)
e |karus Garant Wertpapiere (Produkttyp 14)

e Bonus Cap Garant Wertpapiere (Produkttyp 15)

e Bonus Garant Wertpapiere (Produkttyp 16)

e Digital Bonus Garant Wertpapiere (Produkttyp 17)
e Top Garant Wertpapiere (Produkttyp 18)

e Top Garant Basket Wertpapiere (Produkttyp 19)

Eine detaillierte Beschreibung der einzelnen PRODUKTTYPEN und der Art und Weise, wie Zah-
lungen unter den WERTPAPIEREN vOom BASISWERT abhéngen (die "ZAHLUNGSPROFILE"), fin-
det sich in Abschnitt VI. Beschreibungen der Wertpapiere im Zusammenhang mit den betref-
fenden Wertpapierbedingungen der Wertpapiere (die "WERTPAPIERBEDINGUNGEN") in Ab-
schnitt VII. Wertpapierbedingungen. Eine detaillierte Beschreibung der mit einer Anlage in die
WERTPAPIERE verbundenen Risikofaktoren, die fiir die EMITTENTIN und/oder die WERTPA-
PIERE spezifisch und nach Ansicht der EMITTENTIN im Hinblick auf eine fundierte Anlageent-
scheidung von wesentlicher Bedeutung sind, findet sich in Abschnitt 1. Risikofaktoren. Dieser
Abschnitt enthalt neben weiteren Risikofaktoren auch einen Abschnitt zu den Risiken, die sich
aus dem ZAHLUNGSPROFIL der jeweiligen WERTPAPIERE ergeben. Eine Anlage in diese WERT-
PAPIERE ist flir Anleger nur geeignet, wenn sie insbesondere mit der Art und Funktionsweise
dieser WERTPAPIERE sowie den damit verbundenen Risiken vertraut sind.

Ertrage aus den WERTPAPIEREN sind vom Inhaber der WERTPAPIERE (der "WERTPAPIERINHA-
BER") in der Regel zu versteuern. Interessierte Anleger sollten daher die Hinweise zur Besteu-
erung der WERTPAPIERE lesen. Diese finden sich in Abschnitt X. Hinweise zur Besteuerung der
Wertpapiere.

(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1:)

Die HVB kann WERTPAPIERE anbieten, die nach MaRgabe ihrer Nachhaltigkeitsrichtlinien (die
"NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN") Nachhaltigkeitskriterien berucksichtigen (siehe Ab-
schnitt V.C.3 Nachhaltigkeitskriterien).
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C. Allgemeine Beschreibung des Basisprospekts und der Wertpapierbeschreibung

Die EMITTENTIN beabsichtigt, die WERTPAPIERE in der Bundesrepublik Deutschland, in der
Republik Osterreich und/oder im GroRherzogtum Luxemburg (die "ANGEBOTSLANDER") 0f-
fentlich zum Kauf anzubieten und/oder die Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel zu bean-
tragen. Zu diesem Zweck hat die EMITTENTIN diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG erstellt und
veroffentlicht, die zusammen mit dem REGISTRIERUNGSFORMULAR den BASISPROSPEKT bildet.
Dementsprechend ist diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG ein Einzeldokument im Sinne des Ar-
tikels 10 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europdischen Parlaments und des Rats vom 14.
Juni 2017 tiber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufthebung
der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden Fassung (die "PROSPEKT-VERORDNUNG").
Bei dem BASISPROSPEKT handelt es sich um einen Basisprospekt im Sinne des Artikels 8 Ab-
satz 1 der PROSPEKT-VERORDNUNG.

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthalt neben den darin unmittelbar abgedruckten Informati-
onen weitere Angaben, die aus anderen Dokumenten mittels VVerweis einbezogen werden.
Diese Angaben stellen einen integralen Bestandteil dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG dar und
mussen zusammen mit den in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG abgedruckten Informationen
gelesen werden, um ein vollstdndiges Bild von den WERTPAPIEREN zu erhalten. Welche Do-
kumente dies sind und welche Angaben daraus einbezogen werden, kann der Tabelle in Ab-
schnitt XI. Mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogene Informationen ent-
nommen werden.

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthélt dariiber hinaus Platzhalter und optionale Bestandteile
(Optionen und Zusatzoptionen). Diese betreffen Informationen, die von der EMITTENTIN erst
bei Auflage der WERTPAPIERE festgelegt werden. Zu diesem Zweck wird die EMITTENTIN fiir
die WERTPAPIERE jeweils endgiiltige Angebotsbedingungen ("ENDGULTIGE BEDINGUNGEN")
erstellen, die die Informationen enthalten, die erst zum Zeitpunkt der jeweiligen Auflage von
WERTPAPIEREN unter dem BASISPROSPEKT festgelegt werden konnen. Die ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN werden erstellt, indem das Formular fiir die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN in Ab-
schnitt VIII. Formular fiir die Endgltigen Bedingungen mit den Angaben vervollstindigt wird,
die speziell fiir die WERTPAPIERE gelten. Dabei wird insbesondere angegeben, welche der in
der WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthaltenen optionalen Bestandteile in Bezug auf die WERT-
PAPIERE gelten. Dariiber hinaus werden die relevanten in der WERTPAPIERBESCHREIBUNG an-
gelegten Platzhalter mit konkreten Werten (z.B. Daten, Preisen oder Kursen) befiillt. Sofern
keine Ausnahme gemil Artikel 7 (1) der PROSPEKT-VERORDNUNG anwendbar ist, wird den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine Zusammenfassung in Bezug auf die einzelne Emission von
WERTPAPIEREN (die "ZUSAMMENFASSUNG") beigefiigt.
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D. Allgemeine Beschreibung der Bedingungen fir das Angebot der Wertpapiere

Im Hinblick auf das 6ffentliche Angebot der WERTPAPIERE gelten bestimmte Bedingungen.
Insbesondere kénnen die WERTPAPIERE im Rahmen einer Zeichnungsfrist oder ohne Zeich-
nungsfrist angeboten werden. Darlber hinaus kann das 6ffentliche Angebot der WERTPAPIERE
auch nach deren Emission fortgesetzt werden. Eine detaillierte Beschreibung der Bedingungen
fir das Angebot der WERTPAPIERE findet sich in Abschnitt IV.A Informationen zum Angebot
der Wertpapiere. Darlber hinaus sind bei einem Angebot die in Abschnitt IX. Verkaufsbe-
schrankungenbeschriebenen Verkaufsbeschrankungen zu beachten.

E. Allgemeine Beschreibung der Zulassung der Wertpapiere zum Handel

Die EMITTENTIN kann fiir die WERTPAPIERE die Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt, einem anderen Drittlandsmarkt, einem Multilateralen Handelssystem und/oder an einer
anderen Borse oder einem anderen Markt und/oder Handelssystem beantragen. Eine detaillierte
Beschreibung der Bedingungen und Voraussetzungen fir eine Zulassung zum Handel und der
Handelsregeln findet sich in Abschnitt IV.B. Informationen zur Zulassung der Wertpapiere zum
Handel.

Hinweis: Bei den in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG verwendeten Begriffen mit
Buchstaben in KAPITALCHEN handelt es sich um definierte Begriffe. Sie haben die
Bedeutung, die thnen in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG, dem
REGISTRIERUNGSFORMULAR oder, sofern es sich um produktbezogene Begriffe handelt, in
den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zugewiesen wird.
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II. RISIKOFAKTOREN

Der Kauf der WERTPAPIERE, die in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschrieben werden, ist
flr die WERTPAPIERINHABER mit Risiken verbunden.

In diesem Abschnitt werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren dargestellt, die
die WERTPAPIERE betreffen.

Diese Risikofaktoren wurden — abhangig von ihrer Art — in Kategorien und Unterkategorien
eingeteilt. Die nach Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren einer Kate-
gorie bzw. Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt. Es werden in der Regel zu-
mindest die zwei wesentlichsten Risikofaktoren innerhalb einer Kategorie genannt. Daneben
kénnen gegebenenfalls noch weitere Risikofaktoren innerhalb einer Kategorie als die wesent-
lichsten Risikofaktoren genannt werden. Sofern eine Differenzierung tiber einen wesentlichs-
ten Risikofaktor hinaus nicht moglich ist, konnen auch weniger als zwei wesentlichste Risiko-
faktoren angegeben werden. Die Anzahl der Risikofaktoren, die als die wesentlichsten Risiko-
faktoren angesehen werden, wird zu Beginn der jeweiligen Kategorie genannt. Dartiber hinaus
lasst die Reihenfolge der danach genannten Risiken jedoch keine Riickschliisse auf deren We-
sentlichkeit zu. Die Beurteilung der Wesentlichkeit erfolgte durch die EMITTENTIN dabei zum
Datum dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG auf Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres Eintre-
tens und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen. Der Umfang der negati-
ven Auswirkungen auf die WERTPAPIERE wird unter Bezugnahme auf die Hohe der mdglichen
Verluste des bezahlten Kapitalbetrags (einschlieRlich eines potenziellen Totalverlustes), das
Entstehen von Mehrkosten in Bezug auf die WERTPAPIERE oder die Begrenzung von Ertrégen
unter den WERTPAPIEREN beschrieben. Die konkrete Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken
und die Hohe ihrer negativen Auswirkungen hangt jedoch auch vom jeweiligen BASISWERT
(einschliel’lich der KORBBESTANDTEILE), den in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
im Hinblick auf das betreffende WERTPAPIER festgelegten Parametern sowie den zum Datum
der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN bestehenden Umsténden ab und kann sich deshalb
im Einzelfall erheblich unterscheiden.

A. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Emittentin

(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1:)

Die Risikofaktoren in Bezug auf die HVB sind in dem REGISTRIERUNGSFORMULAR | angege-
ben.

(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1)

Die Risikofaktoren in Bezug auf die BANK AUSTRIA sind in dem REGISTRIERUNGSFORMULAR
I angegeben.
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B. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Wertpapiere

In diesem Abschnitt werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren betreffend die
WERTPAPIERE dargestellt.

1. Risiken aufgrund des Rangs und der Eigenschaft der Wertpapiere bei einem Ausfall
der Emittentin

In dieser Kategorie werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren beschrieben, die
mit dem Rang und den Eigenschaften der WERTPAPIERE verbunden sind. Falls eines der nach-
folgenden Risiken eintritt, kann der WERTPAPIERINHABER einen Totalverlust erleiden. Dies
sind nach Einschdtzung der EMITTENTIN die zwei wesentlichsten Risikofaktoren dieser Kate-
gorie.

a) Insolvenzrisiko und Risiko in Verbindung mit Abwicklungsmafnahmen in Bezug auf
die Emittentin

Die WERTPAPIERINHABER tragen das Insolvenzrisiko der EMITTENTIN. Darlber hinaus
konnen WERTPAPIERINHABER von ABWICKLUNGSMARNAHMEN betroffen sein, wenn die
Existenz der EMITTENTIN gefahrdet ist.

Die EMITTENTIN ist als Teil der international tatigen UniCredit Gruppe (die "UNICREDIT
GRouP")vielfaltigen Risiken ausgesetzt. Diese Risiken kdnnen jeweils einzeln oder kumuliert
dazu flhren, dass die EMITTENTIN ihre Verpflichtungen aus den WERTPAPIEREN nicht, nicht
fristgerecht oder nicht in voller Hohe erfiillen kann. Dieser Umstand kann eintreten, wenn die
EMITTENTIN zahlungsunféhig oder Gberschuldet ist.

(Der folgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1:)

Wird gegen die EMITTENTIN ein Insolvenzverfahren er6éffnet, kénnen WERTPAPIERINHABER
ihre Anspriiche nur noch nach den rechtlichen Bestimmungen der Insolvenzordnung geltend
machen. WERTPAPIERINHABER erhalten dann einen Geldbetrag, der sich nach der Hohe der
sogenannten Insolvenzquote bemisst. Obwohl es sich bei den WERTPAPIEREN um unbesicherte
nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der EMITTENTIN handelt, wird dieser Geldbetrag in der
Regel erheblich unter dem vom WERTPAPIERINHABER flr den Kauf der WERTPAPIERE bezahl-
ten Kapitalbetrag liegen. Eine Insolvenz der EMITTENTIN kann sogar zum vollstdndigen Verlust
des Kapitalbetrags fuhren, den WERTPAPIERINHABER beim Kauf der WERTPAPIERE bezahlt ha-
ben.
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Aufgrund ihres Status als CRR-Kreditinstitut: ermdglichen es gesetzliche Regelungen in:
e der Verordnung (EU) Nr. 806/20142 ("SRM") und

e dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ("SAG")

der zustandigen ABWICKLUNGSBEHORDE auch, die nachfolgend beschriebenen Abwicklungs-
malnahmen (die "ABWICKLUNGSMARNAHMEN") in Bezug auf die EMITTENTIN zu treffen (sog.
Instrumente der Glaubigerbeteiligung). Diese ABWICKLUNGSMARNAHMEN kdnnen sich zum
Nachteil der WERTPAPIERINHABER auswirken.

"ABWICKLUNGSBEHORDE" in Bezug auf die EMITTENTIN ist die Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht ("BAFIN"). Die BAFIN kann in den gesetzlich festgelegten Féllen be-
stimmen, dass Anspriiche der WERTPAPIERINHABER aus den WERTPAPIEREN in Anteile an der
EMITTENTIN (zum Beispiel Aktien) umgewandelt werden. In diesem Fall wirden WERTPAPIE-
RINHABER dieselben Risiken wie jeder Aktiondr der EMITTENTIN tragen. Der Kurs der Aktien
der EMITTENTIN wird in einer solchen Situation in der Regel stark gefallen sein.

Der Nennwert oder verbleibende Nennwert der WERTPAPIERE sowie die Anspriiche auf Zinsen
konnen ganz oder teilweise herabgesetzt werden. WERTPAPIERINHABER erhalten dann eine ge-
ringere oder gar keine Riickzahlung des bei Kauf der WERTPAPIERE bezahlten Kapitalbetrags.
WERTPAPIERINHABER kdnnen zudem geringere oder gar keine Zinszahlungen erhalten.

Die ABWICKLUNGSBEHORDE kann auch die WERTPAPIERBEDINGUNGEN dndern. Sie kann bei-
spielsweise die Einlésung der WERTPAPIERE zeitlich verschieben. WERTPAPIERINHABER erhal-
ten dann die vereinbarten Zahlungen aus den WERTPAPIEREN spater als urspringlich in den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN Vereinbart.

Die Voraussetzungen fur eine Abwicklung liegen nach den Bestimmungen des SAG vor, wenn
die ABWICKLUNGSBEHORDE feststellt, dass die EMITTENTIN in ihrer Existenz gefahrdet ist.

Sollte die ABWICKLUNGSBEHORDE ABWICKLUNGSMARNAHMEN ergreifen, tragen WERTPAPIE-
RINHABER das Risiko, ihre Anspriiche aus den WERTPAPIEREN zu Verlieren. Dies umfasst ins-
besondere Anspriiche auf Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS oder auf Zahlung der Zinsen
oder sonstige Zahlungen.

Falls eine Gefahr fir die Erfullung der Verbindlichkeiten der EMITTENTIN besteht, kann die

! Im Sinne des 8 1 Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes. "CRR" bezeichnet die Européische Eigenmittelverordnung
(EU) Nr. 575/2013.

Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitli-
cher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpa-
pierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
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BAFIN verschiedene Malinahmen ergreifen. Hierzu z&hlt etwa der Erlass eines vorubergehen-
den Zahlungsverbots an die EMITTENTIN. WERTPAPIERINHABER kOnnen dann fur die Dauer des
Zahlungsverbots von der EMITTENTIN keine Zahlungen aus den WERTPAPIEREN Verlangen.

Es besteht somit das Risiko, dass WERTPAPIERINHABER ihre Anspriiche aus den WERTPAPIE-
REN verlieren. Dies beinhaltet das Risiko eines Totalverlusts.

(Der folgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I1:)

Wird gegen die EMITTENTIN ein Insolvenzverfahren eroffnet, konnen WERTPAPIERINHABER
ihre Anspriiche nur noch nach den rechtlichen Bestimmungen der Insolvenzordnung geltend
machen. WERTPAPIERINHABER erhalten dann einen Geldbetrag, der sich nach der Hohe der
sogenannten Insolvenzquote bemisst. Obwohl es sich bei den WERTPAPIEREN um unbesicherte
nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der EMITTENTIN handelt, wird dieser Geldbetrag in der
Regel erheblich unter dem vom WERTPAPIERINHABER fur den Kauf der WERTPAPIERE bezahl-
ten Kapitalbetrag liegen. Eine Insolvenz der EMITTENTIN kann sogar zum vollstandigen Verlust
des Kapitalbetrags fiihren, den WERTPAPIERINHABER beim Kauf der WERTPAPIERE bezahlt ha-
ben.

Aufgrund ihres Status als CRR-Kreditinstituts ermoglichen es gesetzliche Regelungen in:
e der Verordnung (EU) Nr. 806/2014+ ("SRM") und

e dem Bankensanierungs- und Abwicklungsgesetz ("BaSAG")

der zustandigen ABWICKLUNGSBEHORDE auch, die nachfolgend beschriebenen Abwicklungs-
malnahmen (die "ABWICKLUNGSMARNAHMEN") in Bezug auf die EMITTENTIN zu treffen.
Diese ABWICKLUNGSMARNAHMEN kdnnen sich zum Nachteil der WERTPAPIERINHABER auswir-
ken.

"ABWICKLUNGSBEHORDE" in Bezug auf die EMITTENTIN ist die Finanzmarktaufsichtsbehérde
("FMA"). Die FMA kann in den gesetzlich festgelegten Féllen bestimmen, dass Anspriiche der
WERTPAPIERINHABER aus den WERTPAPIEREN in Anteile an der EMITTENTIN (zum Beispiel Ak-
tien) umgewandelt werden. In diesem Fall wirden WERTPAPIERINHABER dieselben Risiken wie
jeder Aktion&r der EMITTENTIN tragen. Der Kurs der Aktien der EMITTENTIN wird in einer sol-
chen Situation in der Regel stark gefallen sein.

3 Im Sinne des 8 1 Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes. "CRR" bezeichnet die Européische Eigenmittelverordnung
(EU) Nr. 575/2013.

Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitli-
cher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpa-
pierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
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Der Nennwert oder verbleibende Nennwert der WERTPAPIERE sowie die Anspriiche auf Zinsen
kénnen ganz oder teilweise herabgesetzt werden. WERTPAPIERINHABER erhalten dann eine ge-
ringere oder gar keine Riickzahlung des bei Kauf der WERTPAPIERE bezahlten Kapitalbetrags.
WERTPAPIERINHABER kdnnen zudem geringere oder gar keine Zinszahlungen erhalten.

Die ABWICKLUNGSBEHORDE kann auch die WERTPAPIERBEDINGUNGEN &ndern. Sie kann bei-
spielsweise die Einlésung der WERTPAPIERE zeitlich verschieben. WERTPAPIERINHABER erhal-
ten dann die vereinbarten Zahlungen aus den WERTPAPIEREN spater als ursprunglich in den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN Vvereinbart.

Die Voraussetzungen fur eine Abwicklung liegen nach den Bestimmungen des BaSAG vor,
wenn die ABWICKLUNGSBEHORDE feststellt, dass die EMITTENTIN in ihrer Existenz gefahrdet
ist.

Sollte die ABWICKLUNGSBEHORDE ABWICKLUNGSMABNAHMEN ergreifen, tragen WERTPAPIE-
RINHABER das Risiko, ihre Anspriiche aus den WERTPAPIEREN zu Verlieren. Dies umfasst ins-
besondere Anspriiche auf Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS oder auf Zahlung der Zinsen
oder sonstige Zahlungen.

Falls eine Gefahr fur die Erfillung der Verbindlichkeiten der EMITTENTIN besteht, kann die
FMA verschiedene MalRnahmen ergreifen. Hierzu zahlt etwa der Erlass eines voriibergehenden
Zahlungsverbots an die EMITTENTIN. WERTPAPIERINHABER kOnnen dann flr die Dauer des
Zahlungsverbots von der EMITTENTIN keine Zahlungen aus den WERTPAPIEREN Verlangen.

Es besteht somit das Risiko, dass WERTPAPIERINHABER ihre Anspriiche aus den WERTPAPIE-
REN verlieren. Dies beinhaltet das Risiko eines Totalverlusts.

b) Keine Einlagensicherung oder Entschadigungseinrichtung

Die Verpflichtungen der EMITTENTIN unter den WERTPAPIEREN sind aufgrund ihrer
Ausgestaltung als Inhaberschuldverschreibungen nicht durch ein Einlagensicherungs-
system besichert. Sie sind auch nicht durch Dritte garantiert oder durch ein Einlagen-
sicherungssystem oder eine andere Entschadigungseinrichtung geschitzt.

Far den Fall einer Insolvenz der EMITTENTIN gilt daher Folgendes: WERTPAPIERINHABER
haben keinen Anspruch auf Ersatz oder eine anderweitige Entschadigung im Hinblick auf den
Verlust des Kapitalbetrags, den sie fir den Kauf der WERTPAPIERE bezahlt haben. Die WERT-
PAPIERINHABER tragen somit das volle Risiko, dass ihre Anspriiche aus den WERTPAPIEREN
der Beschrénkung der Konkursmasse der EMITTENTIN unterliegen, und die Durchsetzbarkeit
ihrer Anspriiche kdnnte durch eine niedrige Insolvenzquote erheblich eingeschrénkt werden.
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2. Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil der Wertpapiere ergeben

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN sehen fur die einzelnen PRODUKTTYPEN bestimmte Zahlungs-
formeln und -mechanismen (die "ZAHLUNGSPROFILE") vor.

In dieser Kategorie werden die spezifischen Risiken dargestellt, die sich im Hinblick auf die
ZAHLUNGSPROFILE der einzelnen PRODUKTTYPEN ergeben. Die Hohe der zu leistenden Zah-
lungen bzw. die Art der Leistungen auf die WERTPAPIERE eines jeden PRODUKTTYPS wird erst
wéhrend der Laufzeit oder bei Falligkeit der WERTPAPIERE auf Grundlage des Kurses des BA-
SISWERTS bestimmt. Dementsprechend werden die Risiken die sich aus den ZAHLUNGSPROFI-
LEN ergeben, getrennt fur jeden PRODUKTTYP beschrieben. Das nach Einschatzung der EMIT-
TENTIN wesentlichste Risiko je PRODUKTTYP wird an erster Stelle genannt.

Im Hinblick auf die Kursentwicklung des BASISWERTS sollten interessierte Anleger die Be-
schreibung der Risiken, die sich wesentlich auf den Kurs des BASISWERTS auswirken, in Ab-
schnitt 11.B.5 Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Art der Basiswerte bzw.
Korbbestandteile beachten.

a) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Garant Cliquet Wertpapieren
(Produkttyp 1) und Garant Cash Collect Wertpapieren (Produkttyp 2) ergeben

Bei Garant Cliquet Wertpapieren und Garant Cash Collect Wertpapieren besteht das
zentrale Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS sinkt. In diesem Fall kann der WERTPA-
PIERINHABER wahrend der Laufzeit seiner WERTPAPIERE nur geringe oder gar keine lau-
fenden Ertrage erzielen. Der WERTPAPIERINHABER kann somit abhangig von der jeweili-
gen Hohe des MINDESTBETRAGS einen teilweisen Verlust seines angelegten Kapitals erlei-
den.

Der potentielle Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS ist umso hoher, je niedriger der MIN-
DESTBETRAG bezogen auf den NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG ist.

b) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Garant Teleskop Wertpapie-
ren (Produkttyp 3) ergeben

Bei Garant Teleskop Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des BAsIs-
WERTS sinkt. In diesem Fall kann der WERTPAPIERINHABER wéahrend der Laufzeit seiner
WERTPAPIERE nur geringe oder gar keine laufenden Ertrage erzielen. Der WERTPAPIE-
RINHABER kann somit abhéngig von der jeweiligen Hohe des MINDESTBETRAGS einen teil-
weisen Verlust seines angelegten Kapitals erleiden.

Der potentielle Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS ist umso hoher, je niedriger der MIN-
DESTBETRAG bezogen auf den NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG ist.
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c) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Garant Performance Cliquet
Wertpapieren (Produkttyp 4) und Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren
(Produkttyp 5) ergeben

Bei Garant Performance Cliquet Wertpapieren und Garant Cap Performance Cliquet
Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS sinkt. In diesem
Fall kann der WERTPAPIERINHABER abhangig von der jeweiligen Hohe des MINDESTBE-
TRAGS einen teilweisen Verlust seines angelegten Kapitals erleiden.

Der potentielle Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS ist umso hoher, je niedriger der MIN-
DESTBETRAG bezogen auf den NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG ist.

Bei Garant Performance Cliquet Wertpapieren und bei Garant Cap Performance Cliquet Wert-
papieren kann eine negative KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS zudem dazu fuhren, dass
der WERTPAPIERINHABER wéhrend der Laufzeit seiner WERTPAPIERE nur geringe oder gar
keine laufenden Ertrége erzielt.

Bei Garant Performance Cliquet Wertpapieren und bei Garant Cap Performance Cliquet Wert-
papieren kann eine negative KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS zudem dazu fuhren, dass
der damit verbundene Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS im Vergleich zur KURSENT-
WICKLUNG DES BASISWERTS Uberproportional hoch ist, wenn der in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN angegebene FINALE PARTIZIPATIONSFAKTOR Uber dem Wert 1 oder iber 100 Prozent
(100%) liegt.

d) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Garant Performance Cash
Collect Wertpapieren (Produkttyp 6) und Garant Cap Performance Cash Collect Wert-
papieren (Produkttyp 7) ergeben

Bei Garant Performance Cash Collect Wertpapieren und Garant Cap Performance Cash
Collect Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS sinkt.
In diesem Fall kann der WERTPAPIERINHABER abhéngig von der jeweiligen Hohe des
MINDESTBETRAGS einen teilweisen Verlust seines angelegten Kapitals erleiden.

Der potentielle Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS ist umso hoher, je niedriger der MIN-
DESTBETRAG bezogen auf den NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG ist.

Bei Garant Performance Cash Collect Wertpapieren und Garant Cap Performance Cash Collect
Wertpapieren kann eine negativen KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS zudem dazu flhren,
dass der WERTPAPIERINHABER wahrend der Laufzeit seiner WERTPAPIERE nur geringe oder gar
keine laufenden Ertrége erzielt.

Bei Garant Performance Cash Collect Wertpapieren und Garant Cap Performance Cash Collect
Wertpapieren kann eine negative KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS zudem dazu flhren,
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dass der damit verbundene Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS im Vergleich zur KuRrs-
ENTWICKLUNG DES BASISWERTS uberproportional hoch ist, wenn der in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN angegebene FINALE PARTIZIPATIONSFAKTOR Uber dem Wert 1 oder Gber 100 Pro-
zent (100%) liegt.

e) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Garant Digital Cliquet Wert-
papieren (Produkttyp 8) und Garant Digital Coupon Wertpapieren (Produkttyp 9) er-
geben

Bei Garant Digital Cliquet Wertpapieren und Garant Digital Coupon Wertpapieren be-
steht das zentrale Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS sinkt. In diesem Fall kann der
WERTPAPIERINHABER wahrend der Laufzeit seiner WERTPAPIERE nur geringe oder gar
keine laufenden Ertréage erzielen. Der WERTPAPIERINHABER kann somit abhangig von
der jeweiligen Hohe des MINDESTBETRAGS einen teilweisen Verlust seines angelegten Ka-
pitals erleiden.

Der potentielle Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS ist umso hoher, je niedriger der MIN-
DESTBETRAG bezogen auf den NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG ist.

) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Twin-Win Garant Wertpapie-
ren (Produkttyp 10) und Twin-Win Cap Garant Wertpapieren (Produkttyp 11) ergeben

Bei Twin-Win Garant Wertpapieren und Twin-Win Cap Garant Wertpapieren besteht
das zentrale Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS stark sinkt. In diesem Fall kann der
WERTPAPIERINHABER bei Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES abhangig von der jeweili-
gen Hohe des MINDESTBETRAGS einen teilweisen Verlust seines angelegten Kapitals erlei-
den.

Stark sinkende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Twin-Win Garant Wertpapieren und
Twin-Win Cap Garant Wertpapieren dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn
ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER bis zum MIN-
DESTBETRAG an Kursverlusten des BASISWERTS teil. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS
eintritt, erhéht sich, je haufiger bzw. langer die Beobachtung des Kurses des BASISWERTS in
Bezug auf die BARRIERE erfolgt. Dartber hinaus ist das Risiko umso hoher, je ndher der aktu-
elle Kurs des BASISWERTS an der zugrundeliegenden BARRIERE liegt und je mehr der Kurs des
BASISWERTS im Zeitverlauf schwankt (\Volatilitat).

Der potentielle Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS ist umso hoher, je niedriger der MIN-
DESTBETRAG bezogen auf den NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG ist.

Bei Twin-Win Garant Wertpapieren und Twin-Win Cap Garant Wertpapieren kann eine nega-
tive KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS zudem dazu fiihren, dass der damit verbundene Ka-
pitalverlust des WERTPAPIERINHABERS im Vergleich zur KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
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uberproportional hoch ist, wenn der in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebene PARTIZI-
PATIONSFAKTOR Uber dem Wert 1 oder tiber 100 Prozent (100%) liegt.

g) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Win-Win Garant Wertpapie-
ren (Produkttyp 12) und Win-Win Cap Garant Wertpapieren (Produkttyp 13) ergeben

Bei Win-Win Garant Wertpapieren und Win-Win Cap Garant Wertpapieren besteht das
zentrale Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS stagniert.

Der potentielle Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS ist umso hoher, je niedriger der MIN-
DESTBETRAG bezogen auf den NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG ist.

h) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Ikarus Garant Wertpapieren
(Produkttyp 14) ergeben

Bei lkarus Garant Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des BAsIs-
WERTS sinkt oder stark steigt. In diesem Fall kann der WERTPAPIERINHABER insbeson-
dere bei Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES abhéangig von der jeweiligen Hohe des MIN-
DESTBETRAGS und des BONUSBETRAGS einen teilweisen Verlust seines angelegten Kapitals
erleiden.

Stark steigende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Ikarus Garant Wertpapieren insbeson-
dere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt.
In diesem Fall erhélt der WERTPAPIERINHABER nur noch den BONUSBETRAG. Das Risiko, dass
ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je haufiger bzw. langer die Beobachtung des Kurses
des BASISWERTS in Bezug auf die BARRIERE erfolgt. Darlber hinaus ist das Risiko umso hoher,
je naher der aktuelle Kurs des BASISWERTS an der zugrundeliegenden BARRIERE liegt und je
mehr der Kurs des BASISWERTS im Zeitverlauf schwankt (Volatilitét).

Der potentielle Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS ist umso hoher, je niedriger der MIN-
DESTBETRAG und der BONUSBETRAG bezogen auf den NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBE-
TRAG ist.

Bei Ikarus Garant Wertpapieren kann eine negative KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS zu-
dem dazu fiihren, dass der damit verbundene Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS im Ver-
gleich zur KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS Uberproportional hoch ist, wenn der in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebene PARTIZIPATIONSFAKTOR Uber dem Wert 1 oder tiber
100 Prozent (100%) liegt.
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i) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Bonus Cap Garant Wertpa-
pieren (Produkttyp 15) und Bonus Garant Wertpapieren (Produkttyp 16) ergeben

Bei Bonus Cap Garant Wertpapieren und Bonus Garant Wertpapieren besteht das zent-
rale Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS sinkt. In diesem Fall kann der WERTPAPIE-
RINHABER bei Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES abhangig von der jeweiligen Hohe des
MINDESTBETRAGS einen teilweisen Verlust seines angelegten Kapitals erleiden.

Sinkende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Bonus Cap Garant Wertpapieren und Bonus
Garant Wertpapieren insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn
ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER an Kursverlus-
ten des BASISWERTS teil. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je hdu-
figer bzw. langer die Beobachtung des Kurses des BASISWERTS in Bezug auf die BARRIERE
erfolgt. Daruber hinaus ist das Risiko umso héher, je néher der aktuelle Kurs des BASISWERTS
an der zugrundeliegenden BARRIERE liegt und je mehr der Kurs des BASISWERTS im Zeitverlauf
schwankt (Volatilitét).

Der potentielle Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS ist umso hoher, je niedriger der MIN-
DESTBETRAG bezogen auf den NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG ist.

j) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Digital Bonus Garant Wert-
papieren (Produkttyp 17) ergeben

Bei Digital Bonus Garant Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des
BAsSISWERTS sinkt. Insbesondere wenn kein BARRIEREEREIGNIS eintritt und der Kurs des
BASISWERTS unter den BAsISPREIS fallt, kann der WERTPAPIERINHABER abhangig von der
jeweiligen Hohe des MINDESTBETRAGS einen teilweisen Verlust seines angelegten Kapitals
erleiden.

Sinkende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Digital Bonus Garant Wertpapieren insbe-
sondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn kein BARRIEREEREIGNIS ein-
tritt und der Kurs des BASISWERTS unter den BASISPREIS fallt.

Das Risiko, dass kein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je seltener bzw. kiirzer die Be-
obachtung des Kurses des BASISWERTS in Bezug auf die BARRIERE erfolgt. Das Risiko, dass
der Kurs des BASISWERTS unter den BASISPREIS féllt, ist umso hoher, je néher der aktuelle Kurs
des BASISWERTS am zugrundeliegenden BAsISPREIS liegt und je mehr der Kurs des BAsIs-
WERTS im Zeitverlauf schwankt (Volatilitét).

Der potentielle Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS ist umso hoher, je niedriger der MIN-
DESTBETRAG bezogen auf den NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG ist.
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k) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Top Garant Wertpapieren
(Produkttyp 18) ergeben

Bei Top Garant Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS
sinkt. Insbesondere wenn der Kurs des BASISWERTS unter den BAsISPREIS fallt, kann der
WERTPAPIERINHABER abhéangig von der jeweiligen Hohe des MINDESTBETRAGS einen teil-
weisen Verlust seines angelegten Kapitals erleiden.

Sinkende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Top Garant Wertpapieren insbesondere dann
nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn der Kurs des BASISWERTS unter den BASIS-
PREIS fallt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER an Kursverlusten des BASISWERTS
teil. Das Risiko ist umso hoher, je ndher der aktuelle Kurs des BASISWERTS am zugrundelie-
genden BASIsPREIS liegt und je mehr der Kurs des BASISWERTS im Zeitverlauf schwankt (Vola-
tilitat).

Der potentielle Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS ist umso hoher, je niedriger der MIN-
DESTBETRAG bezogen auf den NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG ist.

1) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Top Garant Basket Wertpa-
pieren (Produkttyp 19) ergeben

Bei Top Garant Basket Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass die Kurse der
KORBBESTANDTEILE sinken. Insbesondere wenn die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
niedriger ist als der BAsISPREIS, kann der WERTPAPIERINHABER abhéngig von der jewei-
ligen Hohe des MINDESTBETRAGS einen teilweisen Verlust seines angelegten Kapitals er-
leiden.

Sinkende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Top Garant Basket Wertpapieren ins-
besondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn die KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS kleiner ist als der BASISPREIS. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER
an Kursverlusten des BASISWERTS teil. Das Risiko ist umso hoher, je néher die aktuelle Kurs-
ENTWICKLUNG DES BASISWERTS am zugrundeliegenden BAsISPREIS liegt und je mehr die KURs-
ENTWICKLUNG DES BASISWERTS im Zeitverlauf schwankt (Volatilitét).

Der potentielle Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS ist umso hoher, je niedriger der MIN-
DESTBETRAG bezogen auf den NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG ist.

3. Risiken, die sich aus den Bedingungen der Wertpapiere ergeben

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN sehen im Hinblick auf die einzelnen PRODUKTTYPEN und BA-
SISWERTE neben den ZAHLUNGSPROFILEN bestimmte Bedingungen vor, die sich von WERTPA-
PIER zu WERTPAPIER unterscheiden kdnnen. In dieser Kategorie werden die spezifischen und
wesentlichen Risiken dargestellt, die sich im Hinblick auf diese Bedingungen ergeben kdnnen.
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Die zwei nach Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Kategorie
werden dabei an erster Stelle genannt.

a) Risiken aufgrund einer Umwandlung der Wertpapiere

Sehen die WERTPAPIERBEDINGUNGEN ein UMWANDLUNGSRECHT der EMITTENTIN vor,
tragen die WERTPAPIERINHABER ein Verlustrisiko, wenn ein UMWANDLUNGSEREIGNIS
eintritt.

In den jeweiligen WERTPAPIERBEDINGUNGEN kOnnen bestimmte Ereignisse festgelegt werden,
die zur Umwandlung der WERTPAPIERE fiihren kdnnen (Beispiel: Die Kursnotierung des BA-
SISWERTS bzw. eines KORBBESTANDTEILS an der betreffenden MARGEBLICHEN BORSE wird ein-
gestellt und keine ERSATZBORSE kann bestimmt werden). In diesem Fall werden die WERTPA-
PIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN nicht zum RUCKZAHLUNGSBETRAG, sondern zum ABRECH-
NUNGSBETRAG zurlickgezahlt. Dieser ist nicht an die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS ge-
koppelt und kann selbst im Fall einer positiven KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS unter
dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG liegen.

b) Risiken aufgrund von Marktstorungen
WERTPAPIERINHABER tragen ein Verlustrisiko, wenn eine Marktstorung eintritt.

In den jeweiligen WERTPAPIERBEDINGUNGEN kdnnen bestimmte Ereignisse festgelegt werden,
die zur Feststellung einer MARKTSTORUNG in Bezug auf den BASISWERT flihren kénnen (Bei-
spiel: Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des BASISWERTS bzw. eines KORBBE-
STANDTEILS an der betreffenden MARGEBLICHEN BORSE). Der Eintritt einer MARKTSTORUNG
kann unter anderem dazu fiihren, dass die BERECHNUNGSSTELLE den REFERENZPREIS des BA-
SISWERTS selbst bestimmt. Der so bestimmte REFERENZPREIS kann erheblich von dem REFE-
RENZPREIS abweichen, den die betreffende Borse oder der betreffende Markt ohne Eintritt einer
MARKTSTORUNG festgestellt hatte. Grundsatzlich besteht dabei das Risiko, dass der WERTPA-
PIERINHABER aufgrund der MARKTSTORUNG einen Verlust seines bezahlten Kapitalbetrags er-
leidet oder dass sich ein potentieller Verlust des WERTPAPIERINHABERS Verstarkt.

c) Risiken aufgrund von Anpassungen der Wertpapierbedingungen

WERTPAPIERINHABER tragen ein Verlustrisiko, wenn eine Anpassung der WERTPAPIER-
BEDINGUNGEN vorgenommen wird.

In den jeweiligen WERTPAPIERBEDINGUNGEN kdnnen bestimmte Ereignisse festgelegt werden,
die die BERECHNUNGSSTELLE zu einer ANPASSUNG berechtigen (Beispiel: Die Gesellschaft, die
den BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL emittiert hat oder eine Drittpartei fuhrt in Bezug auf
den BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL eine Kapitalmalnahme durch). Im Fall einer Anpas-

33



I1. Risikofaktoren

sung werden die WERTPAPIERE unter gednderten Bedingungen fortgefuhrt. So kdnnen insbe-
sondere bereits festgelegte oder festgestellte Parameter (zum Beispiel ein ANFANGLICHER RE-
FERENZPREIS oder ein BASISPREIS) angepasst werden. Daruber hinaus kann auch der BAsIs-
WERT oder ein KORBBESTANDTEIL ausgetauscht werden. Die WERTPAPIERE beziehen sich da-
nach auf einen BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL, den der WERTPAPIERINHABER unter Um-
stdnden nicht kannte oder der einer wirtschaftlich anderen Methodologie unterliegen kann.
Dadurch kdnnen sich die Struktur und das Risikoprofil der WERTPAPIERE dndern.

Bei der Festlegung der Anpassung Ubt die BERECHNUNGSSTELLE Ermessen aus. Dabei ist sie
nicht an MalRnahmen und Einschédtzungen Dritter gebunden. Grundsétzlich besteht dabei das
Risiko, dass sich eine Anpassung im Nachhinein als unzutreffend, unzureichend oder unvor-
teilhaft erweist. Der WERTPAPIERINHABER kann aufgrund einer Anpassung einen Verlust seines
bezahlten Kapitalbetrags erleiden oder ein potentieller Verlust des WERTPAPIERINHABERS kann
sich durch die Anpassung verstarken.

4, Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Anlage, das Halten und
die VerauRerung der Wertpapiere

In dieser Kategorie werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren betreffend die
Anlage, das Halten und die VeréaulRerung der WERTPAPIERE dargestellt. Die vier nach Einschét-
zung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Kategorie werden dabei an erster
Stelle genannt.

a) Marktpreisrisiken
Der Marktpreis der WERTPAPIERE kann wahrend der Laufzeit erheblich schwanken.

Waéhrend der Laufzeit der WERTPAPIERE konnen der Wert des BASISWERTS und damit der
Marktpreis (Kurs) der WERTPAPIERE erheblich schwanken. Dies gilt insbesondere bei WERT-
PAPIEREN mit Beobachtung einer BARRIERE, wenn sich der Wert des betreffenden BASISWERTS
der betreffenden BARRIERE nahert. Dies kann zu folgendem Ergebnis fiihren: Der Kurs der
WERTPAPIERE fallt unter den Kapitalbetrag, den Anleger fir den Kauf der WERTPAPIERE be-
zahlt haben.

Sollten WERTPAPIERINHABER ihre WERTPAPIERE in diesem Fall verkaufen, entsteht ihnen ein
Verlust.

Insbesondere die folgenden Marktfaktoren konnen sich auf den Marktpreis der WERTPAPIERE
auswirken. Dabei kdnnen einzelne Marktfaktoren auch gleichzeitig auftreten:

. Restlaufzeit der WERTPAPIERE,

o Anderungen des Wertes des BASISWERTS,
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J Anderungen der Bonitét oder der Bonitétseinschatzung im Hinblick auf die EMITTEN-
TIN,

. Anderungen des Marktzinses,

° Anderung der impliziten Volatilitat des BASISWERTS oder der KORBBESTANDTEILE,

o Dividendenerwartung oder

o Korrelation der KORBBESTANDTEILE (im Fall von WERTPAPIEREN mit Multi-Basis-
wert).

Der Kurs der WERTPAPIERE kann selbst dann fallen, wenn der Kurs des BASISWERTS konstant
bleibt. Damit besteht fiir WERTPAPIERINHABER ein erhebliches Verlustrisiko.

bh) Risiken in Bezug auf die Bestimmung der Kurse der Wertpapiere im Sekundarmarkt /
Risiken in Bezug auf die Preisbildung

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass sie die WERTPAPIERE hicht zu einer be-
stimmten Zeit oder zu einem bestimmten Kurs kaufen oder verkaufen kdnnen.

Die EMITTENTIN, ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder eine von der EMITTENTIN beauf-
tragte Person (der "MARKET MAKER") stellt unter gewdhnlichen Marktbedingungen tblicher-
weise regelmélig Ankaufs- und Verkaufskurse fur die WERTPAPIERE, um fur die betreffenden
WERTPAPIERE im Sekundarhandel Liquiditat zur Verflgung zu stellen ("MARKET MAKING").
Der MARKET MAKER kann auch ein mit der EMITTENTIN verbundenes Unternehmen oder eine
andere Finanzinstitution sein. Der MARKET MAKER garantiert allerdings nicht, dass die von
ihm genannten Kurse angemessen sind. Ebenso wenig garantiert der MARKET MAKER, dass
wahrend der gesamten Laufzeit jederzeit Kurse fiir die WERTPAPIERE verfugbar sind.

Auch kann der MARKET MAKER nach seinem Ermessen jederzeit die Methodik andern, nach
der er die gestellten Preise festsetzt. So kann der MARKET MAKER beispielsweise seine Kalku-
lationsmodelle &ndern und/oder die Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen vergrofiern
oder verringern. AuBerdem kann bei MARKTSTORUNGEN oder technischen Problemen die Ver-
fligbarkeit des benutzten elektronischen Handelssystems eingeschrankt oder eingestellt wer-
den. Bei auBergewdhnlichen Marktbedingungen oder bei extremen Preisschwankungen an den
Wertpapiermarkten stellt der MARKET MAKER regelmaRig keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse.
WERTPAPIERINHABER tragen also das Risiko, dass ihnen unter bestimmten Bedingungen kein
Kurs flr ihr WERTPAPIER genannt wird. Das bedeutet, dass WERTPAPIERINHABER nicht in jeder
Situation ihr WERTPAPIER im Markt zu einem angemessenen Kurs verauRern kénnen.

Die Offnungszeiten eines Marktes fiir die WERTPAPIERE unterscheiden sich oftmals von den
Offnungszeiten des Marktes fiir den jeweiligen BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL. Dann
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muss der MARKET MAKER den Preis des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS mdglicher-
weise schatzen, um den entsprechenden Preis des WERTPAPIERS bestimmen zu kénnen. Diese
Schétzungen konnen sich als falsch erweisen und sich fiir die WERTPAPIERINHABER ungunstig
auswirken.

Anleger sollten zudem beachten: Das in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannte Emissi-
onsvolumen der WERTPAPIERE lasst keinen Ruckschluss auf das VVolumen der tatsachlich be-
gebenen oder ausstehenden WERTPAPIERE zu. Daher kdnnen auf dieser Grundlage auch keine
Rickschlisse auf die Liquiditat eines Sekundarmarkts gezogen werden.

c) Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass es keinen liquiden Markt fir den Handel
mit den WERTPAPIEREN gibt. Das bedeutet, dass sie die WERTPAPIERE nicht zu einer von
ihnen bestimmten Zeit verkaufen kénnen.

Fiur die WERTPAPIERE kann die Zulassung und/oder die Einbeziehung zum Handel an einem
geregelten Markt, einem anderen Drittlandsmarkt, einem Multilateralen Handelssystem
und/oder an einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handelssystem beantragt wer-
den (die "BORSENNOTIERUNG"). Allerdings kann bei einer erfolgten BORSENNOTIERUNG nicht
zugesichert werden, dass diese dauerhaft aufrechterhalten wird. Sollte eine BORSENNOTIERUNG
nicht mehr bestehen, sind der Kauf und der Verkauf der WERTPAPIERE erheblich erschwert
oder faktisch unmoglich. Selbst im Falle einer fortbestehenden BORSENNOTIERUNG ist dies
nicht zwingend mit hohen Umsatzen der WERTPAPIERE an der betreffenden Borse verbunden.
Niedrige Umsdtze an einer Borse erschweren den Verkauf der WERTPAPIERE zu einem giinsti-
gen Preis. Man spricht dann von einem illiquiden Markt fiir die WERTPAPIERE.

Zudem kann selbst im Fall eines bestehenden Sekundérmarkts nicht ausgeschlossen werden,
dass der WERTPAPIERINHABER nicht in der Lage ist, die WERTPAPIERE im Fall einer ungiinsti-
gen Entwicklung (z.B. des BASISWERTS oder eines Wechselkurses) zu veraufRern, etwa, wenn
diese aufRerhalb der Handelszeiten der WERTPAPIERE eintritt.

Der WERTPAPIERINHABER kann daher nicht davon ausgehen, dass fur die WERTPAPIERE immer
ein liquider Markt vorhanden ist. Der WERTPAPIERINHABER sollte darauf eingerichtet sein, die
WERTPAPIERE gegebenenfalls nicht an Marktteilnehmer verduf3ern zu kdnnen.

d) Fremdwahrungsrisiko im Zusammenhang mit den Wertpapieren

Bei WERTPAPIEREN, die in FREMDWAHRUNGEN emittiert werden, besteht ein Fremdwah-
rungsrisiko.

Die WERTPAPIERE kOnnen in einer anderen Wahrung begeben werden als die, in der das Konto
des WERTPAPIERINHABERS, dem auf die WERTPAPIERE gezahlte Geldbetrdge gutgeschrieben
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werden, gefuhrt wird (die "FREMDWAHRUNG"). In diesem Fall erfolgt bei jeder Zahlung unter
den WERTPAPIEREN eine automatische Umrechnung des maf3geblichen Betrags in die Wahrung
des Kontos des WERTPAPIERINHABERS. Zu diesem Zweck wird vom betreffenden kontofiihren-
den Institut Gblicherweise ein Wechselkurs herangezogen, der im Zeitverlauf starken Schwan-
kungen unterliegen kann. Derartige Wechselkursschwankungen konnen potentielle Verluste
des WERTPAPIERINHABERS erheblich vergroRern oder potentielle Ertrage reduzieren.

e) Risiko in Bezug auf einen moglichen Rickkauf der Wertpapiere

Ein Rickkauf der WERTPAPIERE durch die EMITTENTIN kann sich nachteilig auf die Li-
quiditat der WERTPAPIERE auswirken.

Nach MaRgabe der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN ist die EMITTENTIN berechtigt, jederzeit
WERTPAPIERE am Markt oder auf sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis zurlickzukau-
fen. Auf diese Weise erworbene WERTPAPIERE kOnnen von der EMITTENTIN gehalten, weiter-
verkauft oder entwertet werden. Ein Riuckkauf der WERTPAPIERE durch die EMITTENTIN kann
die Menge der am Markt verfligbaren WERTPAPIERE reduzieren und sich somit nachteilig auf
die Liquiditat der WERTPAPIERE auswirken.

)] Risiken in Bezug auf den Einbehalt von US-Quellensteuern

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass Zahlungen der EMITTENTIN im Zusammen-
hang mit den WERTPAPIEREN einer US-Quellensteuer gemald Abschnitt 871(m) des U.S.
Bundessteuergesetzes unterliegen kénnen.

Abschnitt 871(m) des U.S. Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code ("IRC") und
die darunter erlassenen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei WERT-
PAPIEREN) einen Steuereinbehalt vor. Das bedeutet: Die EMITTENTIN oder die Depotbank des
WERTPAPIERINHABERS ist berechtigt, von dem RUCKZAHLUNGSBETRAG oder einer sonstigen
Zahlung unter den WERTPAPIEREN eine Steuer einzubehalten. Der einbehaltene Betrag wird
dann an die U.S. Steuerbehorden abgefiihrt. Die Steuer wird auf jede Zahlung an WERTPAPIE-
RINHABER erhoben, die durch Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder bestimmt wird. Der
Begriff "Zahlungen™ wird dabei weit verstanden. Er umfasst alle Zahlungen der EMITTENTIN
an die WERTPAPIERINHABER, die durch Dividenden aus US-Quellen bedingt oder bestimmt
werden.

Fir WERTPAPIERE mit U.S. Aktien oder U.S. Indizes als BASISWERT oder KORBBESTANDTEIL,
gilt Folgendes:

Zahlungen oder als Zahlung angesehene Erfullungen der EMITTENTIN unter den WERTPAPIE-
REN konnten als Aquivalente zu Dividenden ("DIVIDENDENAQUIVALENTE") behandelt wer-
den. Diese DIVIDENDENAQUIVALENTE unterliegen der US-Quellensteuer in Héhe von 30°%.
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Der Steuersatz kann geringer sein, wenn ein anwendbares Doppelbesteuerungsabkommen ei-
nen niedrigeren Steuersatz vorsieht.

Somit konnen alle WERTPAPIERE unter dem BASISPROSPEKT einer U.S. Quellensteuer un-
terliegen, wenn der BASISWERT oder ein oder mehrere KORBBESTANDTEILE eine U.S. Ak-
tie oder ein U.S. Index ist.

Wichtig: Ein Steuereinbehalt kann sogar in den folgenden Situationen erforderlich sein: Nach
den WERTPAPIERBEDINGUNGEN werden keine Zahlung geleistet, die durch Dividenden aus US-
Quellen bedingt oder bestimmt werden.

Auch fiir die US-Quellensteuer gemaR Abschnitt 871(m) gilt Folgendes: Auf Zinszahlungen,
Kapitalbetrdge oder sonstige Zahlungen im Zusammenhang mit den WERTPAPIEREN kOnnte
US-Quellensteuer anfallen. In diesem Fall werden die Zahlungen, die der WERTPAPIERINHA-
BER erhélt, aufgrund des Abzugs reduziert. Weder die EMITTENTIN noch die Zahlstelle oder
eine andere Person ist dazu verpflichtet, Ausgleichszahlungen an die WERTPAPIERINHABER zu
leisten. Aufgrund des Abzugs erhalten die WERTPAPIERINHABER in diesem Fall geringere Zah-
lungen als erwartet.

Im schlimmsten Fall werden die unter den WERTPAPIEREN zu leistenden Zahlungen hierdurch
auf Null verringert. Es kann Uberdies der Fall sein, dass der Betrag der Steuerschuld sogar die
unter den WERTPAPIEREN zu leistenden Zahlungen Ubersteigt. In diesem Fall kénnten WERT-
PAPIERINHABER sogar verpflichtet sein, Steuern zu zahlen, obwohl sie keine Zahlungen von der
EMITTENTIN erhalten haben. WERTPAPIERINHABER koénnten sogar dann Steuern zahlen missen,
wenn die WERTPAPIERE wertlos verfallen.

g) Risiko aus spezifischen Interessenkonflikten betreffend die Wertpapiere

Mdogliche Interessenkonflikte der EMITTENTIN und ihrer verbundenen Unternehmen
koénnen sich nachteilig auf den Wert der WERTPAPIERE auswirken.

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen kdnnen im Rahmen der in ihrem allge-
meinen Geschéftsbetrieb verfolgten Interessen Geschéfte tatigen oder Transaktionen durchfiih-
ren, die den Interessen der WERTPAPIERINHABER widersprechen oder diese nicht bertcksichti-
gen.

Beispiel: Ein mit der EMITTENTIN verbundenes Institut tatigt Kreditgeschéfte, die sich nachtei-
lig auf die Bonitatseinschdtzung der EMITTENTIN und somit auch auf den Wert der WERTPA-
PIERE auswirken.
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h) Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren, die Nachhaltigkeitskriterien bertcksich-
tigen

(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1:)

Die EMITTENTIN kann WERTPAPIERE anbieten, die nach MafRgabe ihrer NACHHALTIG-
KEITSRICHTLINIEN Nachhaltigkeitskriterien bertcksichtigen. Solche Nachhaltigkeitskri-
terien kénnen sich wahrend der Laufzeit der betreffenden WERTPAPIERE verdndern und
sich nachteilig auf deren jeweiligen Wert auswirken. Die Zuordnung von Nachhaltig-
keitskriterien auf Wertpapiere durch die EMITTENTIN kann von Produktstrategien und
darauf basierenden Regelwerken anderer Marktteilnehmer abweichen.

Die EMITTENTIN entwickelt ihre freiwilligen NACHHALTIGKEITSRICHTLINIENS® kiinftig fort. Be-
stimmte Nachhaltigkeitskriterien kdnnen somit in den NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN ange-
passt oder umgewichtet werden. Die Nachhaltigkeitskriterien kdnnen sich im Zeitverlauf auch
aufgrund einer sich weiterentwickelnden Marktpraxis &ndern.

Es werden derzeit auf européischer Ebene aufsichtsrechtliche Mallnahmen vorbereitet oder
umgesetzt, die sich unter anderem wahrscheinlich erheblich auf die kiinftige Klassifizierung
von WERTPAPIEREN auf Grundlage von Nachhaltigkeitskriterien auswirken werden.

Aus diesem Grund sollten WERTPAPIERINHABER bericksichtigen, dass sich die Nachhaltig-
keitsklassifizierung ihrer WERTPAPIERE aufgrund von wesentlichen Anderungen in den Nach-
haltigkeitskriterien oder aufgrund von formellen Anderungen im Kontext neuer regulatorischer
Entwicklungen ebenfalls &ndern kann.

Die Nachhaltigkeitsklassifizierung der WERTPAPIERE kann sich auch dann &ndern, wenn die
EMITTENTIN den Status eines nachhaltigen Unternehmens gemaR den Voraussetzungen in den
Nachhaltigkeitsrichtlinien oder des einschldagigen Branchenstandards, beispielsweise der
Nachhaltigkeits-Kodex des Bundesverbands fir strukturierte Wertpapiere e.V. (BSW, vormals
Deutscher Derivate Verband (DDV)), oder der BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL Seinen
Status als nachhaltiger BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL Verliert. Dies gilt auch fur den
Fall, dass sich die Nachhaltigkeitsmerkmale bereits begebener Wertpapiere vor dem Hinter-
grund regulatorischer Anderungen nachtraglich abschwachen oder géanzlich nicht mehr vorlie-
gen.

Demzufolge konnten die nachhaltigkeitsbezogenen Erwartungen, Ziele oder Pflichten des
WERTPAPIERINHABERS, in besonders nachhaltige Wertpapiere zu investieren, im Nachhinein
nicht mehr erfillt sein. Wenn ein WERTPAPIERINHABER seine WERTPAPIERE in einem solchen

5 Die Nachhaltigkeitsrichtlinien finden sich auf folgender Internetseite: onemarkets.de/esg-methodik.
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Fall verduBern mdchte oder muss, kann ein Kapitalverlust im Sekundarmarkt nicht ausge-
schlossen werden.

5. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Art der Basiswerte bzw.
Korbbestandteile

Die Art und die Hohe der Einloésung der WERTPAPIERE, sonstige Zahlungen unter den WERT-
PAPIEREN sowie der Marktwert der WERTPAPIERE sind von der Kursentwicklung eines BASIs-
WERTS bzw. im Fall von WERTPAPIEREN mit Multi-Basiswert wiederum von der Kursentwick-
lung der KORBBESTANDTEILE abhéngig, die jeweils mit spezifischen Risiken verbunden sind.

Diese spezifischen und wesentlichen Risiken sind in diesem Abschnitt je nach Art des BAsIs-
WERTS bzw. KORBBESTANDTEILS in einer eigenen Unterkategorie beschrieben. Darunter fallen
insbesondere Risiken, die sich auf den Kurs des BASISWERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE
auswirken. Wie sich fallende, steigende oder schwankende Kurse des BASISWERTS bzw. der
KORBBESTANDTEILE auf die WERTPAPIERE auswirken und welche spezifischen und wesentli-
chen Risiken damit verbunden sind, wird hingegen in Abschnitt 11.B.2. Risiken, die sich aus
dem Zahlungsprofil der Wertpapiere ergeben beschrieben.

Die WERTPAPIERE konnen auf die folgenden Arten von BASISWERTEN bzw. KORBBESTANDTEI-
LEN bezogen sein:

e AKTIEN (einschliellich AKTIENVERTRETENDE WERTPAPIERE) (siehe Abschnitt
I1.B.5.a) Risiken in Verbindung mit Aktien),

e INDIZES (siehe Abschnitt 11.B.5.b) Risiken in Verbindung mit Indizes),
e RoHSTOFFE (siehe Abschnitt 11.B.5.c) Risiken in Verbindung mit Rohstoffen),

e BORSENGEHANDELTE ROHSTOFFE (siehe Abschnitt 11.B.5.d) Risiken in Verbindung
mit Borsengehandelten Rohstoffen)

e FONDSANTEILE (einschlieBlich ETF) (siehe Abschnitt 11.B.5.e) Risiken in Verbin-
dung mit Fondsanteilen) oder

e cinen Korb aus AKTIEN, INDIZES, ROHSTOFFEN oder BORSENGEHANDELTEN ROH-
STOFFEN.

Potentielle Anleger sollten die nachfolgend beschriebenen Risiken auch dann beachten, wenn
der BAsSISWERT selbst auf eine oder mehrere der nachfolgend genannten Arten von BASISWER-
TEN bezogen ist. Das ist insbesondere bei WERTPAPIEREN mit einem INDEX, einem BORSENGE-
HANDELTEN ROHSTOFF oder einem FONDSANTEIL als BASISWERT der Fall.

40



I1. Risikofaktoren

Beispiele: Fur einen INDEX, dessen Bestandteile AKTIEN sind, oder ein Investmentvermdgen
(Fonds), das in AKTIEN investiert oder einen Aktienindex repliziert (ETF), kdnnen sich auch
die Risiken wie bei einer Anlage in AKTIEN und gegebenenfalls INDIZES verwirklichen.

Hinweis: Im Folgenden wird zur besseren Verstandlichkeit lediglich der Begriff "Basiswert"
verwendet. Da sich die in dieser Kategorie beschriebenen Risiken jedoch in gleicher Weise
auch auf die jeweiligen KORBBESTANDTEILE auswirken, sind diese Risikofaktoren auch in Be-
zug auf die jeweilige Art der KORBBESTANDTEILE zu lesen und fir Anleger in WERTPAPIERE
mit Multi-Basiswert relevant.

a) Risiken in Verbindung mit Aktien

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit Ak-
TIEN als BASISWERT (siehe Abschnitt V.B.1.a) Aktien als Basiswert oder Korbbestandteil) ver-
bunden sind. Die vier nach Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser
Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt.

(1) Risiken in Verbindung mit einer Zahlungsunféhigkeit des Emittenten einer Aktie

Der Kurs einer AKTIE kann aufgrund einer Zahlungsunféahigkeit des Emittenten der AK-
TIE stark fallen oder wertlos werden.

Der Emittent einer AKTIE kdnnte in Zahlungsschwierigkeiten geraten und tber sein Vermdgen
konnte ein Insolvenz- oder ein vergleichbares Verfahren eroffnet werden. In diesem Fall be-
steht ein erhebliches Risiko, dass der Kurs der betreffenden AKTIE stark féllt oder dass die
Aktie wertlos wird.

(2) Risiken in Verbindung mit der Geschaftsentwicklung des Emittenten der Aktie

Eine Anderung in der Geschaftsentwicklung des Emittenten einer AKTIE kann sich fiir
den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs der AKTIE auswirken.

Der Kurs von AKTIEN hé&ngt in ganz besonderem Mal3e von der gegenwartigen und erwarteten
Geschéftsentwicklung des Emittenten der AKTIE ab. Diese kann sich im Zeitverlauf &ndern und
hé&ngt insbesondere von den folgenden Faktoren ab: Rentabilitat, Innovationskraft, Ausblick,
Entwicklung der Geschaftsrisiken, des Industriezweigs oder der Absatzmarkte des Unterneh-
mens. Unternehmenspolitische Entscheidungen kénnen sich ebenfalls erheblich nachteilig auf
den Aktienkurs auswirken. Darunter fallen beispielsweise die Geschaftsausrichtung, Kapital-
maRnahmen oder Dividendenzahlungen.

(3) Risiken in Verbindung mit psychologischen Effekten

Der Kurs einer AKTIE kann aufgrund von psychologischen Effekten an den Aktienmérk-
ten stark schwanken.
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Neben den fundamentalen Unternehmensdaten (wie zum Beispiel die Geschéftsentwicklung)
spielen an den Aktienmarkten auch psychologische Effekte eine wichtige Rolle. So kénnen in
Folge von Unsicherheiten, allgemeinen Erwartungen oder Spekulationen an den Kapitalmark-
ten starke Schwankungen in den Kursen von AKTIEN auftreten. Diese kdnnen sich auch auf den
Kurs einer AKTIE auswirken, obwohl es hierfur keine objektiven Griinde gibt.

Im Fall von Spekulationen kdnnen sich insbesondere mogliche zukiinftige Aktienverkdufe in
groRerem Umfang negativ auf den Kurs einer AKTIE auswirken (zum Beispiel im Fall von
Leerverkaufen).

4) Risiken in Verbindung mit aul3erordentlichen Ereignissen

Im Fall von auf3erordentlichen Ereignissen kann sich eine AKTIE im Hinblick auf ihre
wesentlichen Rahmenbedingungen und ihr Risikoprofil erheblich verandern.

Eine AKTIE kann bestimmten auf3erordentlichen Ereignissen unterliegen. Dazu zahlen insbe-
sondere Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder
Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von Son-
derdividenden, Aktiensplit, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung. Die AKTIE kann sich durch
den Eintritt eines solchen Ereignisses im Hinblick auf ihre wirtschaftlichen Rahmenbedingun-
gen und ihr Risikoprofil erheblich verdndern. Die WERTPAPIERE kdnnen sich nach einer Fusion
oder Aufspaltung auf eine AKTIE beziehen, die der WERTPAPIERINHABER unter Umsténden
nicht kannte oder erheblich anderen wirtschaftlichen Risiken unterliegt, einschlieRlich einem
héheren Insolvenzrisiko. Eine solche Verdnderung kann sich fiur den WERTPAPIERINHABER
nachteilig auf die zukiinftige Kursentwicklung der AKTIE auswirken.

(5) Risiken in Verbindung mit einer niedrigen oder mittleren Marktkapitalisierung (Small
Caps / Mid Caps)

Weist eine AKTIE nur eine niedrige oder mittlere Marktkapitalisierung auf, kann der
Kurs der AKTIE von Zeit zu Zeit stark schwanken.

AKTIEN von Unternehmen mit einer niedrigen (sogenannte Small Caps) bis mittleren (soge-
nannte Mid Caps) Marktkapitalisierung unterliegen im Allgemeinen einem hoheren Risiko
starker Kursschwankungen als AKTIEN von Unternehmen mit einer hohen Marktkapitalisierung
(sogenannte Large Caps oder Blue Chips). Daruber hinaus kann die Liquiditdt von AKTIEN von
Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung aufgrund niedriger Handelsvolumina eher be-
grenzt sein.

(6) Risiken in Verbindung mit aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert

Im Fall von AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIEREN als BASISWERT kann dieser durch
Verfugungen oder ZwangsvollstreckungsmafRnahmen wertlos werden.
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Inhaber von AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIEREN (siehe Abschnitt V.B.1.a) Aktien als Ba-
siswert oder Korbbestandteil) tragen grundsétzlich die gleichen Risiken, wie Inhaber der dem
AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIER zugrunde liegenden AKTIE selbst. AKTIENVERTRETENDE
WERTPAPIERE kdnnen jedoch im Vergleich zu AKTIEN zusatzliche Risiken aufweisen. Der
Grund hierfur ist: Der rechtliche Eigentumer des zugrundeliegenden Aktienbestands ist bei
AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIEREN eine Depotstelle, die zugleich Ausgabestelle der Ak-
TIENVERTRETENDEN WERTPAPIERE ist. Insbesondere im Fall einer Insolvenz dieser Depotstelle
bzw. im Fall von Zwangsvollstreckungsmanahmen gegen diese ist es moglich, dass die den
AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIEREN zugrundeliegenden AKTIEN mit einer Verfugungsbe-
schrankung belegt werden. Zudem koénnen diese AKTIEN im Rahmen einer Zwangsvollstre-
ckungsmalinahme gegen die Depotstelle wirtschaftlich verwertet werden. Dann gilt: Der Inha-
ber des AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIERS Verliert die durch den Anteilsschein verbrieften
Rechte an den zugrundeliegenden AKTIEN. Infolge dessen wird das AKTIENVERTRETENDE
WERTPAPIER wertlos.

(7) Risiken in Verbindung mit Gruppenaktien als Basiswert

Im Fall von Aktien einer Emittentin, die ebenfalls der UNICREDIT GRouUP angehort, kon-
nen sich bestimmte Risiken verstarkt auf die WERTPAPIERE auswirken.

Im Fall von AKTIEN, die von einem anderen Unternehmen der UNICREDIT GROUP ausgegeben
wurden ("GRUPPENAKTIEN"), und die als BASISWERT fur die WERTPAPIERE verwendet werden,
bestehen besondere Risiken.

Der Grund hierfr ist: Die EMITTENTIN der WERTPAPIERE und die Emittentin der GRUPPENAK-
TIE als BAsISWERT konnen aufgrund ihrer Gruppenzugehorigkeit von denselben Risiken be-
troffen sein. Beispiele fir solche Risiken sind falsche Unternehmensentscheidungen, Bran-
chenrisiken der Kreditwirtschaft, Einfluss der Aufsicht und Gesetzgebung, Restrukturierung,
Abwicklungsmalinahmen und Insolvenz. Das bedeutet: Die Verwirklichung der Risiken kon-
nen einerseits den Kurs der GRUPPENAKTIE nachteilig beeinflussen. Andererseits kann dadurch
die finanzielle Leistungsfahigkeit der EMITTENTIN und somit die F&higkeit, ihre Verpflichtun-
gen unter den WERTPAPIEREN zu erfiillen, abnehmen.

Da sowohl die EMITTENTIN der WERTPAPIERE als auch die Emittentin der GRUPPENAKTIE zur
UNICREDIT GROUP gehdren, kdnnen zudem widerstreitende Interessen innerhalb der Gruppe
negative Auswirkungen auf die Entwicklung der WERTPAPIERE haben. Dies kdnnen zum Bei-
spiel gegenléufige Interessen im Hinblick auf einen steigenden oder fallenden Aktienkurs sein.

b) Risiken in Verbindung mit Indizes

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit IN-
DIZES als BASISWERT (siehe Abschnitt V.B.1.b) Indizes als Basiswert oder Korbbestandteil)
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verbunden sind. Die drei nach Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren
dieser Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt.

(1) Risiken in Verbindung mit der Kursentwicklung der Indexbestandteile

Die Kursentwicklung der INDEXBESTANDTEILE kann sich fir den WERTPAPIERINHABER
nachteilig auf den Kurs des INDEX auswirken.

Der Stand eines INDEX wird auf Grundlage des Wertes seiner Bestandteile (die "INDEXBE-
STANDTEILE") berechnet. Veranderungen des Wertes der INDEXBESTANDTEILE beeinflussen
den Kurs des INDEX (der "INDEXSTAND") daher unmittelbar. Dartiber hinaus kénnen Schwan-
kungen des Werts eines INDEXBESTANDTEILS durch Schwankungen des Werts anderer INDEX-
BESTANDTEILE verstarkt werden.

(2) Risiken in Verbindung mit dem Indexkonzept

Ein lucken-, fehlerhaftes oder ungeeignetes INDEXKONZEPT kann sich fiir den WERTPAPI-
ERINHABER nachteilig auf den Kurs des INDEX auswirken. Der INDEX kann auch ganz als
BASISWERT wegfallen.

Jedem INDEX liegt ein bestimmtes Ziel (das "INDEXZIEL") zugrunde, das auf Grundlage mehr
oder weniger starr festgelegter Regeln verfolgt wird (das "INDEXKONZEPT"). Insbesondere gibt
das INDEXKONZEPT die Regeln vor, nach denen die INDEXBESTANDTEILE ausgewahlt und ge-
wichtet werden, und wie sich der jeweilige INDEXSTAND ermittelt. Aus diesem Grund wirkt
sich das jeweilige INDEXKONZEPT mafgeblich auf die Kursentwicklung des betreffenden INDEX
aus. Ist das INDEXKONZEPT liicken- oder fehlerhaft oder ist es nicht geeignet, das INDEXZIEL zu
erreichen, kann sich dies erheblich nachteilig auf den Kurs des INDEX auswirken. Dartber hin-
aus kann ein fehler- oder luckenhaftes INDEXKONZEPT dazu fiihren, dass der INDEX in auler-
gewdohnlichen Marktsituationen nicht mehr funktioniert. Das heif3t, dass der INDEXSTAND zum
Beispiel extreme Werte erreicht oder dass die Berechnung des INDEX zeitweise oder endgiltig
eingestellt werden muss.

(3) Risiken in Verbindung mit der Zusammensetzung des Index

Eine Anderung der Zusammensetzung eines INDEX kann sich fiir den WERTPAPIERINHA-
BER nachteilig auf den Kurs des INDEX auswirken.

Wird ein INDEX nach MaRgabe des betreffenden INDEXKONZEPTS umgewichtet oder neu zu-
sammengestellt, kann sich das Risikoprofil des INDEX erheblich &ndern.

Beispiel: Ein INDEXBESTANDTEIL mit einem geringeren Risiko wird im Rahmen der reguldren
Umgewichtung durch einen INDEXBESTANDTEIL mit htherem Risiko ersetzt.

44



I1. Risikofaktoren

So kénnen durch die Aufnahme neuer INDEXBESTANDTEILE zusatzliche Risiken entstehen. Dies
kénnen insbesondere neue Emittentenrisiken oder l&nder-, regions- oder branchenbezogene Ri-
siken (siehe Abschnitt 11.B.6.f) Risiken in Verbindung mit lander-, regions- bzw. branchenbe-
zogenen Basiswerten) sein.

Im Rahmen einer Umgewichtung der INDEXBESTANDTEILE kdnnen sich die Risikoverhaltnisse
innerhalb des INDEX erheblich verschieben. Das heil3t, dass sich das mit einem INDEXBESTAND-
TEIL verbundene Risiko erhoht, wenn sich dessen Gewichtung im INDEX erhoht oder umge-
kehrt.

4) Risiken in Verbindung mit selbsterstellten bzw. —berechneten Indizes

Im Fall von selbsterstellten oder selbstberechneten Indizes kénnen sich Ermessensent-
scheidungen der EMITTENTIN flir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den
Kurs des INDEX auswirken.

Die EMITTENTIN oder ein verbundenes Unternehmen kann als Sponsor eines INDEX (der "IN-
DEXSPONSOR"), Berechnungsstelle eines INDEX (die "INDEXBERECHNUNGSSTELLE"), Berater
oder in einer vergleichbaren Funktion im Hinblick auf einen INDEX tatig werden. In einer sol-
chen Funktion kann die EMITTENTIN oder das verbundene Unternehmen unter anderem:

e das INDEXKONZEPT anpassen,
e den INDEXSTAND berechnen,
e die Zusammensetzung und/oder Gewichtung des INDEX verandern.

Bei ihren Entscheidungen ber Anpassungen des INDEXKONZEPTS oder die Veranderung der
Zusammensetzung und/oder Gewichtung des INDEX kann die EMITTENTIN nach Mal3gabe des
INDEXKONZEPTS Ermessen ausliben. Eine solche Ermessensaustibung kann sich erheblich auf
die zukinftige Kursentwicklung des INDEX auswirken und sich nachtraglich als unzutreffend,
unzureichend oder unvorteilhaft erweisen.

(5) Risiken in Verbindung mit Strategieindizes

Im Fall von STRATEGIEINDIZES kdnnen sich Entscheidungen des INDEXSPONSORS, der IN-
DEXBERECHNUNGSSTELLE und/oder einer anderen Person bei der Umsetzung der Anlage-
strategie fir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des INDEX auswirken.

STRATEGIEINDIZES bilden durch einen INDEXSPONSOR festgelegte Anlagestrategien ab, ohne
dass ein tatsachlicher Handel sowie Anlageaktivitdten in den INDEXBESTANDTEILEN stattfin-
den. STRATEGIEINDIZES rédumen dem INDEXSPONSOR, der INDEXBERECHNUNGSSTELLE
und/oder einer anderen Person (zum Beispiel einem Berater) regelméaliig in einem weiten Mal3e
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Ermessen bei der Festlegung der Zusammensetzung und Umgewichtung des INDEX ein. Daher
ist die Kursentwicklung des INDEX stark abh&ngig von der Sachkunde und Zuverl&ssigkeit des
INDEXSPONSORS, der INDEXBERECHNUNGSSTELLE und/oder des Dritten. Nicht rechtzeitige, ris-
kante oder fehlerhafte Entscheidungen des INDEXSPONSORS, der INDEXBERECHNUNGSSTELLE
und/oder des Dritten bei der Umsetzung der Anlagestrategie konnen sich fir den WERTPAPIE-
RINHABER nachteilig auf den Kurs des BASISWERTS auswirken.

Darlber hinaus hangt die Sachkunde des betreffenden INDEXSPONSORS, der INDEXBERECH-
NUNGSSTELLE und/oder des Dritten unter Umsténden stark von den Erfahrungen und Fahigkei-
ten einzelner Personen (sogenannte Schliisselpersonen) ab. Sollte eine solche SCHLUSSELPER-
SON ausfallen oder aus anderen Griinden nicht mehr fiir die Zusammensetzung und Umgewich-
tung des INDEX zur Verfiligung stehen, kann sich dies fir den WERTPAPIERINHABER erheblich
nachteilig auf die zukiinftige Kursentwicklung des INDEX auswirken.

c) Risiken in Verbindung mit Rohstoffen

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit ROH-
STOFFEN als BASISWERT (siehe Abschnitt V.B.1.c) Rohstoffe als Basiswert oder Korbbestand-
teil) verbunden sind. Der nach Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichste Risikofaktor dieser
Unterkategorie wird dabei an erster Stelle genannt.

(1) Risiken in Verbindung mit der Preisentwicklung von Rohstoffen

Der Kurs von RoOHSTOFFEN kann durch eine Vielzahl unterschiedlicher Faktoren flr den
WERTPAPIERINHABER nachteilig beeinflusst werden.

Eine Anlage in ROHSTOFFE ist riskanter als andere Anlagen, wie z.B. Anleihen oder AKTIEN.
Grund hierfur ist: Preise von ROHSTOFFEN unterliegen in der Regel grofieren Schwankungen
und Rohstoffmérkte kdnnen eine geringere Liquiditat aufweisen als z.B. Aktienmérkte. Ange-
bots- und Nachfrageverédnderungen kénnen sich daher starker auf den Preis eines ROHSTOFFS
auswirken.

Neben Angebot und Nachfrage hangt die Preisentwicklung eines ROHSTOFFS von einer Viel-
zahl weiterer Faktoren ab. Darunter fallen insbesondere:

e Spekulationen,

e Produktionsengpassen,

e Lieferschwierigkeiten,

e Anzahl der Marktteilnehmer,

e politische Unruhen,
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e Wirtschaftskrisen,
e politische Risiken (Handels- oder Exportbeschrdnkungen, Krieg, Terror),
e ungunstige Witterungsverhaltnisse und Naturkatastrophen.

RoHsTOFFE werden haufig in Schwellenlandern (Emerging Markets) gewonnen und sind somit
haufiger anfallig fir Risiken im Zusammenhang mit der politischen und wirtschaftlichen Situ-
ation von Schwellenlédndern (zu den hiermit verbundenen Risiken siehe auch Abschnitt
11.B.6.b) Risiken in Verbindung mit fremden Rechtsordnungen).

(2) Risiko infolge geringer Liquiditat

Es kann aufgrund geringer Liquiditat zu starken Preisveranderungen oder Preisverzer-
rungen kommen. Diese kdnnen sich fir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig
auf den Kurs des ROHSTOFFs auswirken.

Viele Rohstoffmarkte sind nicht besonders liquide, d.h. es gibt sowohl auf der Angebotsseite
als auch auf der Nachfrageseite wenig Aktivitat. Dies fuhrt dazu, dass Marktteilnehmer nicht
schnell und nicht in ausreichendem MaRe auf Angebots- und Nachfrageveranderungen reagie-
ren konnen. Unter Umstdnden kdnnen Transaktionen nur zu fur einen Marktteilnehmer un-
gunstigen Konditionen vorgenommen werden. Dadurch kann es insbesondere zu starken Preis-
verédnderungen kommen. Spekulative Anlagen einzelner Marktteilnehmer kdnnen auch zu
Preisverzerrungen (das heif3t, zu Preisen, die nicht das tatséachliche Preisniveau reflektieren)
fuhren.

d) Risiken in Verbindung mit Bérsengehandelten Rohstoffen

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit BOR-
SENGEHANDELTEN ROHSTOFFEN als BASISWERT (siehe Abschnitt V.B.1.d) Borsengehandelte
Rohstoffe als Basiswert oder Korbbestandteil) verbunden sind. Die zwei nach Einschatzung
der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Unterkategorie werden dabei an erster
Stelle genannt.

(1) Risiken in Verbindung mit dem Emittenten von Borsengehandelten Rohstoffen

Der Kurs von Borsengehandelten Rohstoffen kann stark fallen oder ein Borsengehandel-
ter Rohstoff kann aufgrund der Zahlungsunféahigkeit (Insolvenz) des Emittenten des Bor-
sengehandelten Rohstoffs wertlos werden.

Der Emittent eines BORSENGEHANDELTEN ROHSTOFFS (der "ETC EMITTENT") kdnnte in Zah-
lungsschwierigkeiten geraten oder seine Vermogenswerte konnten wertlos werden. Dartber
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hinaus konnte ein Insolvenz- oder vergleichbares Verfahren tiber sein Vermodgen er6ffnet wer-
den. Eine Beteiligung an einem BORSENGEHANDELTEN ROHSTOFF (der "ETC ANTEIL") kann
durch bestimmte Vermdgenswerte des ETC EMITTENTEN besichert werden, um die Einldsung
der ETC ANTEILE abzusichern. Eine Abwertung dieser Vermdgenswerte konnte die mdglichen
Erlose aus einer Verdullerung der Sicherheiten beeinflussen. In einem solchen Fall besteht ein
erhebliches Risiko, dass der Kurs des betreffenden BORSENGEHANDELTEN ROHSTOFFS stark
fallt oder dass der BORSENGEHANDELTE ROHSTOFF wertlos wird.

(2) Risiken in Verbindung mit aulRerordentlichen Ereignissen, die einen Borsengehandel-
ten Rohstoff betreffen

Im Fall von auRBerordentlichen Ereignissen konnen sich die wesentlichen Bedingungen
und das Risikoprofil von BORSENGEHANDELTEN ROHSTOFFEN erheblich andern. Dartber
hinaus kdnnen BORSENGEHANDELTE ROHSTOFFE aufgrund von aufBerordentlichen Ereig-
nissen vorzeitig gekiindigt werden.

Im Hinblick auf BORSENGEHANDELTE ROHSTOFFE kénnen bestimmte aufl3erordentliche Ereig-
nisse eintreten. Dabei handelt es sich zum Beispiel um Anderungen der Struktur, der Bedin-
gungen oder des Risikoprofils von ETC ANTEILEN, um Anderungen in Bezug auf den ETC
EMITTENTEN, um regulatorische Einschrankungen in Bezug auf die Verwendung oder den Ver-
trieb von BORSENGEHANDELTEN ROHSTOFFEN, um zuséatzliche Gebuihren, Kosten oder Steuern,
die auf die Einlésung von ETC ANTEILEN erhoben werden, um eine vorzeitige Einlosung der
ETC ANTEILE durch den ETC EMITTENTEN oder die Einstellung des Handels des BORSENGE-
HANDELTEN ROHSTOFFS. Der Eintritt eines solchen Ereignisses kann das Risikoprofil und den
Preis von BORSENGEHANDELTEN ROHSTOFFEN erheblich nachteilig beeinflussen.

(3) Risiken in Verbindung mit der Kursentwicklung von Borsengehandelten Rohstoffen

Der Kurs von RoHSTOFFEN kann durch eine Vielzahl unterschiedlicher Faktoren fir den
WERTPAPIERINHABER nachteilig beeinflusst werden.

Der Kurs von BORSENGEHANDELTEN ROHSTOFFEN kann aufgrund des Marktpreises des zu-
grundeliegenden Rohstoffes und der Mérkte fir BORSENGEHANDELTE ROHSTOFFE starken
Schwankungen unterliegen. BORSENGEHANDELTE ROHSTOFFE werden Ublicherweise nicht ak-
tiv verwaltet. Somit gilt das Folgende: Eine ungiinstige Entwicklung eines ETC ANTEILS wird
unverandert weitergegeben und fuhrt zu einer VVerringerung des an der betreffenden Borse fest-
gestellten Handelspreises. Daruber hinaus kann der Markt flir BORSENGEHANDELTE ROH-
STOFFE nur eine geringe oder Uberhaupt keine Handelsaktivitit oder eine hohe Schwankungs-
intensitat (Volatilitat) aufweisen. Anderungen in Angebot und Nachfrage nach dem zugrunde-
liegenden Rohstoff, eine eingeschrankte Handelbarkeit oder nur eingeschrankt verfligbare
Marktpreise fir ETC ANTEILE kdnnten den Preis flir BORSENGEHANDELTE ROHSTOFFE nach-
teilig beeinflussen.
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4) Risiken in Verbindung mit einer vorzeitigen Einlésung von Borsengehandelten Rohstof-
fen

Eine vorzeitige Einlésung von ETC ANTEILEN kann zu Erlésen fuhren, die unter dem
Marktpreis des zugrundeliegenden Rohstoffs liegen.

Der ETC EMITTENT kann, abhdngig von den betreffenden Bedingungen, die fir den ETC AN-
TEIL gelten, entscheiden, einige oder alle ETC ANTEILE vorzeitig einzuldsen. Der Einlosungs-
betrag der flr solch einen ETC ANTEIL bestimmt wird, kann erheblich unter dem Marktpreis
fur den zugrundeliegenden Rohstoff liegen. Grund hierfur kénnen zum Beispiel Verluste und
Kosten im Zusammenhang mit der VerduRerung des zugrundeliegenden Rohstoffs oder der
zugrundeliegenden Absicherungsgeschéfte sein. Dies kann zu Verlusten aus einer Anlage in
BORSENGEHANDELTE ROHSTOFFE fiihren.

e) Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit
FONDSANTEILEN als BASISWERT (siehe Abschnitt V.B.1.e) Fondsanteile als Basiswert oder
Korbbestandteil) verbunden sind. Die drei nach Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichsten
Risikofaktoren dieser Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt.

(D) Risiken in Verbindung mit der Anlagetatigkeit des Fonds

Die Anlagetatigkeit eines Investmentvermogens kann sich fir den WERTPAPIERINHABER
erheblich nachteilig auf den Kurs der betreffenden FONDSANTEILE auswirken.

Die Wertentwicklung eines FONDSANTEILS hé&ngt in ganz besonderem Male von dem Erfolg
der Anlagetéatigkeit des betreffenden Investmentvermdgens (Fonds) ab. Darunter fallen insbe-
sondere die folgenden Faktoren:

e Wertentwicklung der fiir das Investmentvermdgen erworbenen Vermdgensgegen-
sténde,

e Anlagerisiken der fur das Investmentvermdgen erworbenen Vermdgensgegen-
sténde,

e Anlagestrategie und -entscheidungen der Verwaltungsgesellschaft des Investment-
vermaogens,

e Steuerlast in Verbindung mit den flr das Investmentvermdgen erworbenen Vermo-
gensgegenstanden,

e aufsichtsrechtliche Beschrankungen in Verbindung mit den fiir das Investmentver-
maogen erworbenen Vermodgensgegenstanden,
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e Bewertungsregeln in Verbindung mit den fir die von dem Investmentvermdogen er-
worbenen Vermdgensgegenstande und die zur Bewertung zur Verfligung stehenden
Kurse,

e Fondsgebuhren und —kosten auf Ebene des Investmentvermdégens.

Die genannten Faktoren kdnnen sich fur den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den
Kurs von FONDSANTEILEN auswirken.

(2) Risiken in Verbindung mit dem Fondsmanagement

Entscheidungen des Fondsmanagements konnen zum Nachteil des Investmentvermdogens
getroffen werden, dessen FONDSANTEILE als BASISWERT verwendet werden. Dies kann
sich fur den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den Kurs des FONDSANTEILS
auswirken.

Es besteht das Risiko, dass der Fondsmanager oder der Anlageberater Fehlentscheidungen im
Zusammenhang mit der Anlage trifft. Es besteht ferner das Risiko, dass der Fondsmanager oder
der Anlageberater gesetzliche Vorgaben oder vereinbarte Anlagestrategien nicht einhélt. Zu-
dem kann sich der Fondsmanager oder der Anlageberater verbotswidrig verhalten, zum Bei-
spiel Vermdgensgegenstande des Investmentvermdgens veruntreuen oder gegen Marktmiss-
brauchsbestimmungen verstoRen. Dies kann sich erheblich nachteilig auf den Kurs des
FONDSANTEILS auswirken.

Zudem konnen sich fiir die beteiligten Personen Interessenkonflikte ergeben, insbesondere in
Bezug auf den Fondsmanager und Anlageberater. Neben ihrem Mandat fir ein Investmentver-
maogen kénnen Fondsmanager und Anlageberater auch fiir andere Kunden tatig sein, was in
Einzelfallen zu Interessenkonflikten fiihren kann.

Beispiele: Der Fondsmanager und der Anlageberater sind auch fiir andere Investmentvermdégen
tatig, die &hnliche Anlageziele verfolgen. Im Fall einer begrenzten Anlagemdglichkeit kann ein
anderes Investmentvermdgen bevorzugt werden.

Der Fondsmanager und der Anlageberater sind gleichzeitig fir Unternehmen tétig, deren An-
lageinstrumente dem jeweiligen Investmentvermdgen zum Kauf empfohlen werden.

Stehen der fir die Verwaltung des Investmentvermdgens zustandige Fondsmanager und Anla-
geberater nicht langer fur die Portfolioverwaltung zur Verfiigung, kann sich dies nachteilig auf
den wirtschaftlichen Erfolg des Investmentvermdgens auswirken. Zudem kénnten Anleger des
Investmentvermdogens bei einem Wechsel des Fondsmanagements in grof3er Anzahl FONDSAN-
TEILE zurlickgeben.
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(3) Risiken in Verbindung mit aul3erordentlichen Ereignissen

Im Fall von auf3erordentlichen Ereignissen kann sich ein FONDSANTEIL erheblich veran-
dern oder sogar ganz wegfallen.

FONDSANTEILE kdnnen bestimmten auf3erordentlichen Ereignissen unterliegen (zum Beispiel
einer Verschmelzung mit einem anderen Fonds oder einer anderen Anteilsklasse). Durch den
Eintritt eines solchen Ereignisses kann sich ein FONDSANTEIL im Hinblick auf seine wirtschaft-
liche Strategie und Rahmenbedingungen und sein Risikoprofil erheblich verdndern oder sogar
ganz wegfallen. Dies kann sich fur den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den Kurs
eines FONDSANTEILS auswirken.

4) Risiken in Verbindung mit geringeren regulatorischen Anforderungen

Im Fall von Alternativen Investmentfonds (AIF) kénnen geringere regulatorische Anfor-
derungen eine Anlage in riskante Vermdgensgegenstande begtinstigen. Dies kann sich fur
den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den Kurs des FONDSANTEILS auswir-
ken.

Investmentvermdogen, die entsprechend den Vorgaben der Richtlinie 2011/61/EU® operieren
(die "ALTERNATIVEN INVESTMENTFONDS" oder "AIF") konnen ihre Vermogensanlage auf
wenige Vermodgenswerte konzentrieren und in hohem MaRe Fremdkapital zu Investitionszwe-
cken einsetzen. Zudem konnen sie in komplexe Vermdgenswerte und in Vermdgenswerte in-
vestieren, fir die es keine gut funktionierenden und transparenten Markte gibt. Im Fall von
AIF, die nur von bestimmten Anlegern erworben werden diirfen, (sogenannte "SPezIAL-AIF")
sind die regulatorischen Vorgaben sogar noch geringer und kénnen gréRtenteils flr nicht an-
wendbar erklart werden. Das bedeutet: Es besteht bei AIF und SPeziAL-AIF das Risiko, dass
keine aussagekraftigen Preise festgestellt werden kénnen. Die Anlage in solche Vermdgens-
werte kann mit erheblichen Risiken verbunden sein.

(5) Risiken in Verbindung mit regulatorischen Anforderungen

Es besteht das Risiko, dass ein FONDSANTEIL aufgrund von regulatorischen Anforderun-
gen nicht mehr als BASISWERT verwendet werden darf. Es kann sogar zu einer Rickab-
wicklung der Anlage in das WERTPAPIER kommen.

Der Vertrieb, der Erwerb und das Halten von FONDSANTEILEN kénnen in der jeweils mal3geb-
lichen Rechtsordnung rechtlichen Beschréankungen unterliegen, die auch auf den Vertrieb bzw.
Erwerb von WERTPAPIEREN mit FONDSANTEILEN als BASISWERT anwendbar sein kdnnen.
WERTPAPIERINHABER konnen dadurch dem Risiko einer fehlenden Teilnahme an einer fur sie

& Richtlinie 2011/61/EU des Européaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 Uber die Verwalter
alternativer Investmentfonds.
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gunstigen Entwicklung des BASISWERTS ausgesetzt sein. Dies kann sich erheblich nachteilig
auf die Ertrage unter den WERTPAPIEREN auswirken und sogar zu Verlusten des fir den Kauf
der WERTPAPIERE bezahlten Kapitalbetrags fihren.

(6) Risiken in Verbindung mit der Riicknahme von Fondsanteilen

Es besteht das Risiko, dass Vermogensgegenstande des Investmentvermogens aufgrund
von Ricknahmen von FONDSANTEILEN zu nicht marktgerechten Preisen verkauft werden
mussen. Dies kann sich fiir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf die Kursentwicklung
des FONDSANTEILS auswirken.

Bei umfangreichen Rucknahmeforderungen konnte ein Investmentvermdégen nicht Gber genug
Liquiditat verfiigen. Infolgedessen musste das Investmentvermdgen seine Vermégenswerte zu
nicht marktgerechten Preisen liquidieren, um liquide Mittel fur die Riicknahme der FONDSAN-
TEILE aufzubringen. Dies sowie eine Reduzierung des Anlageportfolios des Investmentvermo-
gens konnten dazu fuhren, dass das Investmentvermdgen (ber eine weniger breite Streuung
verfugt. Unter bestimmten Umstanden konnen betréchtliche Riicknahmeforderungen zu einer
Kreditaufnahme oder sogar zu einer vorzeitigen Aufldsung des Investmentvermdgens fihren.

(7) Risiken in Verbindung mit Exchange Traded Funds (ETF) deren Anteile als Basiswert
verwendet werden

Es besteht das Risiko, dass aufgrund der fehlenden aktiven Verwaltung des ETF eine
nachteilige Entwicklung des ETF-REFERENZWERTES unvermindert nachvollzogen wird.
Dies kann sich fur den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf die Kursentwicklung des
FONDSANTEILS aus.

Investmentvermdgen in der Form bdrsennotierter Fonds (Exchange Traded Funds, der "ETF")
haben im Allgemeinen zum Ziel, die Wertentwicklung eines bestimmten INDEX, Korbs oder
eines bestimmten einzelnen Vermdgenswertes (der "ETF-REFERENZWERT") nachzubilden.

Anders als bei anderen Investmentvermdgen werden ETF im Allgemeinen nicht aktiv verwal-
tet. Stattdessen werden die Anlageentscheidungen durch den betreffenden ETF-REFERENZ-
WERT und seine Bestandteile vorgegeben. Deshalb gilt: Eine nachteilige Entwicklung des ETF-
REFERENZWERTES wird unvermindert nachvollzogen und flihrt zu einem Rickgang des Netto-
inventarwertes des ETF und des an der jeweiligen Borse festgestellten Anteilspreises.

Zudem sind Abweichungen zwischen dem Anteilspreis des ETF und dem tatsachlichen Wert
des ETF-REFERENZWERTES nicht auszuschlie3en. Es besteht das Risiko, dass es bei der Nach-
bildung des ETF-REFERENZWERTES zu Abweichungen zwischen dem Anteilspreis des ETF und
dem tatsachlichen Wert des ETF-REFERENZWERTES kommt.
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ETF konnen die Entwicklung eines ETF-REFERENZWERTES entweder vollstandig nachbilden,
indem sie direkt in die im jeweiligen ETF-REFERENZWERT enthaltenen Vermodgenswerte inves-
tieren. Alternativ kdnnen ETF-REFERENZWERTE synthetische Methoden der Nachbildung wie
zum Beispiel Swaps anwenden. Der Kurs der ETF hangt daher insbesondere vom Wert und der
Entwicklung der Vermogenswerte und Wertpapiere ab, die verwendet werden, um den ETF-
REFERENZWERT nachzubilden. Im Fall einer Replizierung ber Derivate (synthetisch) ist der
ETF dem Kreditrisiko von Gegenparteien ausgesetzt. Der Ausfall der Gegenparteien kann sich
fur den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf die Kursentwicklung des FONDSANTEILS
auswirken.

Dariiber hinaus ist die Nachbildung eines ETF-REFERENZWERTES Ublicherweise mit weiteren
Risiken verbunden, wie dem Risiko der Illiquiditat von Bestandteilen des ETF-REFERENZWER-
TES.

Der an der jeweiligen Borse festgestellte Anteilspreis eines ETF wird aufgrund von Angebot
und Nachfrage bestimmt. Dieser Anteilspreis kann von dem durch das Investmentvermdgen
veroffentlichten Nettoinventarwert abweichen. Daher kdnnen sich wahrend der Handelszeiten
Abweichungen zwischen dem Anteilspreis und dem tatsdchlichen Nettoinventarwert ergeben.
Das Risiko einer abweichenden nachteiligen Entwicklung des ETF-Anteilspreises kann sich
insbesondere aufgrund der Unterschiede von Geld- und Briefkursen (Spread) verstarken. Dann
gilt: Insbesondere bei einer nachteiligen Kursentwicklung des ETF bzw. des ETF-REFERENZ-
WERTES werden ETF an der Borse nur mit hohen Abschlégen zuriickgekauft. Dies kann sich
fur den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf die Kursentwicklung des FONDSANTEILS
auswirken.

)] Risiken in Verbindung mit einem Korb als Basiswert

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit ei-
nem Korb als BASISWERT verbunden sind. Die zwei nach Einschatzung der EMITTENTIN we-
sentlichsten Risikofaktoren dieser Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt.

(1) Risiko in Bezug auf die Kursentwicklung der Korbbestandteile

Es besteht das Risiko, dass der Kurs eines oder mehrerer KORBBESTANDTEILE fallt und
der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen Kapitalverlust erleidet.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS hdngt unmittelbar von der Kursentwicklung der
KORBBESTANDTEILE ab. Fallt der Kurs eines KORBBESTANDTEILS, wirkt sich dies nachteilig
auf die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS aus. Fallende Kurse eines oder mehrerer KORB-
BESTANDTEILE kdnnen eine gegebenenfalls glinstige Kursentwicklung anderer KORBBESTAND-
TEILE aufheben. Aus diesem Grund kann der WERTPAPIERINHABER trotz der giinstigen Kurs-
entwicklung eines oder mehrerer KORBBESTANDTEILE einen Verlust des bezahlten Kapitalbe-
trags erleiden.

53



I1. Risikofaktoren

(2) Risiko in Bezug auf die Korrelation der Korbbestandteile

Die WERTPAPIERINHABER konnen in Bezug auf die KORBBESTANDTEILE einem Korrelati-
onsrisiko ausgesetzt sein.

Weisen die KORBBESTANDTEILE &hnliche Eigenschaften auf, wie zum Beispiel gleiche Region,
Waéhrung oder Branche, kénnen sich bestimmte Risiken in Bezug auf die KORBBESTANDTEILE
h&ufen und sich gegenseitig verstarken.

(3) Risiko in Bezug auf die Gewichtung der Korbbestandteile

Im Fall einer unterschiedlichen GEwWICHTUNG der KORBBESTANDTEILE kann sich die ne-
gative Kursentwicklung eines KORBBESTANDTEILS mit hoher GEWICHTUNG verstarkt
nachteilig auf die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS auswirken.

Die GEWICHTUNG eines KORBBESTANDTEILS hat einen malRgeblichen Einfluss darauf, wie stark
sich seine Kursentwicklung auf die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS auswirkt. Je héher
die GEWICHTUNG des KORBBESTANDTEILS im Vergleich zu den anderen KORBBESTANDTEILEN
ist, desto starker wirken sich fallende Kurse des betreffenden KORBBESTANDTEILS auf die
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS aus.

4) Risiken in Verbindung mit Cross Asset Baskets

Die WERTPAPIERINHABER kdnnen, im Falle von CRoOSS ASSET BASKETS, zusatzlichen Ri-
siken in Bezug auf die KORBBESTANDTEILE ausgesetzt sein.

Beziehen sich die WERTPAPIERE auf einen Korb der aus einer Kombination aus AKTIEN, INDI-
ZES, ROHSTOFFEN und BORSENGEHANDELTEN ROHSTOFFEN besteht ("CROSS ASSET BASKET"),
kénnen Anleger in Bezug auf den JEWEILIGEN KORBBESTANDTEIL wesentlich unterschiedlichen
Risiken ausgesetzt sein, die kumulieren und sich gegenseitig verstarken kénnen. Da die KORB-
BESTANDTEILE eines CROSS ASSET BASKETS die Entwicklungen sehr unterschiedlicher Markt-
segmente mit komplexen Zusammenhéngen widerspiegeln, die entweder positiv, negativ oder
uberhaupt nicht miteinander korrelieren kdnnen, kann es zum Zeitpunkt der Anlageentschei-
dung schwierig sein, diese Korrelationen zu beurteilen. Die Korrelationen zwischen den KORB-
BESTANDTEILEN kénnen sich auch wahrend der Laufzeit der WERTPAPIERE aufgrund von Uber-
einstimmenden, sich tberschneidenden oder auseinanderlaufenden Entwicklungen in den je-
weiligen Marktsegmenten andern, was sogar zu einer Umkehrung der Korrelationen fiihren
kann. Dies kann die Wertentwicklung des BASISWERTS fur den WERTPAPIERINHABER und dem-
entsprechend die Rendite der WERTPAPIERE erheblich beeintrachtigen.
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6. Risiken, die allen oder mehreren Basiswerten bzw. Korbbestandteilen eigen sind

In dieser Kategorie finden interessierte Anleger eine Beschreibung der spezifischen und we-
sentlichen Risiken, die mit allen oder mehreren Arten von BASISWERTEN bzw. KORBBESTAND-
TEILEN verbunden sind. Die drei nach Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofak-
toren dieser Kategorie werden dabei an erster Stelle genannt.

Hinweis: Auch in dieser Kategorie wird zur besseren Verstandlichkeit auf die Unterscheidung
zwischen dem Begriff "Basiswert" und dem Begriff "Korbbestandteile™ verzichtet, obwohl sich
diese Risikofaktoren gleichermafen auch auf die KORBBESTANDTEILE auswirken. Anleger in
WERTPAPIERE mit Multi-Basiswert sollten daher diese Risikofaktoren im Hinblick auf die je-
weiligen KORBBESTANDTEILE beachten.

a) Risiken in Verbindung mit dem im Basiswert enthaltenen Wahrungsrisiko

Die Entwicklung eines oder mehrerer Wechselkurse, kann den Kurs des BASISWERTS flr
den WERTPAPIERINHABER nachteilig beeinflussen.

Die Vermogenswerte (zum Beispiel Aktien), die die Grundlage eines BASISWERTS bilden, kon-
nen in einer anderen Wéahrung als der BAsISWERT selbst gehandelt oder berechnet werden. Dies
ist insbesondere bei landerlbergreifenden INDIZES und Fonds, dessen FONDSANTEILE als BA-
SISWERT verwendet werden, der Fall. In diesem Fall werden die Kurse dieser Vermogenswerte
in der Regel im Rahmen der laufenden Kursermittlung des BASISWERTS in dessen Wé&hrung
umgerechnet. Dies erfolgt auf Grundlage eines Wechselkurses. Wechselkurse sind teils erheb-
lichen Schwankungen ausgesetzt und kénnen sich im Zeitverlauf stark dndern. Der Kurs des
BAsSISWERTS kann auch dann steigen oder fallen, wenn der Wert der betreffenden Vermdgens-
gegensténde stabil bleibt. Der WERTPAPIERINHABER tragt somit ein indirektes Wechselkursri-
siko, das unter Umstéanden schwer erkennbar ist.

Beispiel: Ein INDEX wird in Euro berechnet. INDEXBESTANDTEILE sind aber AKTIEN, die in
Euro, in Schweizer Franken und US-Dollar gehandelt werden. In diesem Fall wiirden sich die
Wechselkurse fur die Umrechnung von Schweizer Franken und von US-Dollar in Euro auf die
Kursentwicklung des BASISWERTS auswirken.

b) Risiken in Verbindung mit fremden Rechtsordnungen

Unterliegt der BASISWERT der Rechtsordnung eines anderen Landes, kdnnen erhebliche
zusatzliche Risiken bestehen.

Die moglichen BAsISWERTE der WERTPAPIERE kdnnen unterschiedlichen Rechtsordnungen un-
terliegen. Unterliegt der BASISWERT der Rechtsordnung eines anderen Landes, kénnen im Ver-
gleich zu der Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland oder anderer Industriel&énder mit
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stabilen und entwickelten Rechtsordnungen hohere Unsicherheiten bestehen. Die Unsicherhei-
ten konnen insbesondere rechtlicher, politischer oder wirtschaftlicher Natur sein.

Beispiele: Politische Umstiirze, Kriege, Sanktionen, Embargos, Wirtschaftskrisen, Verstaatli-
chungen, Enteignungen oder Rechtsédnderungen (einschliel3lich von Steuergesetzen).

Aufgrund dieser Unsicherheiten kann es insbesondere zu starkeren Kursschwankungen (Vola-
tilitdt) des BASISWERTS oder zu einem Totalverlust in Bezug auf den Kurs des BASISWERTS
kommen (zum Beispiel aufgrund einer Zahlungsunfahigkeit des Emittenten des BASISWERTS).
Dariiber hinaus konnen aufsichtsrechtliche Standards weniger streng entwickelt sein oder
durchgesetzt werden. Darunter fallen beispielsweise die Einhaltung von Transparenz- und Be-
richtspflichten. Fir interessierte Anleger besteht somit das Risiko, dass sie ihre Anlageent-
scheidung aufgrund veralteter, falscher oder unvollstandiger Informationen ber den BAsIs-
WERT treffen.

c) Risiken in Verbindung mit einer Regulierung von Referenzwerten

Die Regulierung von REFERENZWERTEN kann sich erheblich nachteilig auf den BAsIs-
WERT, die KORBBESTANDTEILE und die WERTPAPIERE und somit auch auf den WERTPA-
PIERINHABER auswirken.

Bei dem spezifischen BASISWERT eines WERTPAPIERS kann es sich um einen sogenannten Re-
ferenzwert (der "REFERENZWERT") im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011’ ("REFERENZ-
WERTE-VERORDNUNG") handeln.

Nach Maligabe der REFERENZWERTE-VERORDNUNG darf die EMITTENTIN einen REFERENZ-
WERT nur dann als BASISWERT der WERTPAPIERE verwenden, wenn dessen Administrator (der
"REFERENZWERT-ADMINISTRATOR") bzw. der REFERENZWERT selbst in einem 6ffentlichen
Register eingetragen ist. Ausnahme: Fur bestimmte REFERENZWERTE, die von einem in einem
Drittstaat ansassigen REFERENZWERT-ADMINISTRATOR bereitgestellt werden, lauft eine Uber-
gangsfrist, die geméal der Delegierten Verordnung (EU) 2023/22228 am 31. Dezember 2025
endet.

Das bedeutet Folgendes: Es besteht das Risiko, dass ein REFERENZWERT nach dem Ende der
UBERGANGSFRIST nicht mehr als BASISWERT fiir die WERTPAPIERE verwendet werden darf oder
dass dessen Bereitstellung eingestellt wird. In diesem Fall ist die BERECHNUNGSSTELLE berech-
tigt, den BASISWERT gegen einen ERSATZBASISWERT auszutauschen und erforderlichenfalls

” Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 uiber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung ei-
nes Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.

8 Delegierte Verordnung (EU) 2023/2222 der Kommission vom 14. Juli 2023zur Verlangerung des in Artikel 51

Absatz 5 der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates festgelegten Ubergangs-

zeitraums fur Referenzwerte aus Drittstaaten.
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weitere Anpassungen der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vorzunehmen (siehe dazu auch Abschnitt
[1.B.3.c) Risiken aufgrund von Anpassungen der Wertpapierbedingungen). Dies kann sich un-
ter Umstanden nachteilig auf den Wert der WERTPAPIERE und die unter den WERTPAPIEREN zU
zahlenden Betrdge auswirken. Dartiber hinaus ist die EMITTENTIN in einem solchen Fall auch
zu einer auBerordentlichen Kundigung der betreffenden WERTPAPIERE berechtigt (siehe dazu
auch Abschnitt 11.B.3.a) Risiken aufgrund einer Umwandlung der Wertpapiere). In diesem Fall
kann der WERTPAPIERINHABER den fiir den Erwerb der WERTPAPIERE gezahlten Kapitalbetrag
vollstandig oder teilweise verlieren.

AuBerdem kann es nach der REFERENZWERTE-VERORDNUNG oder kiinftigen Anderungen die-
ser Verordnung notwendig werden, die Methodologie oder andere Bestimmungen eines REFE-
RENZWERTS abzuéndern, damit dieser weiterhin bereitgestellt bzw. verwendet werden darf. In-
folge einer solchen Malinahme kann sich der REFERENZWERT erheblich veréndern. Eine solche
Veranderung kann sich insbesondere nachteilig auf das Risikoprofil des REFERENZWERTS und
auf dessen zukinftige Kursentwicklung auswirken.

Die REFERENZWERTE-VERORDNUNG flhrt zu einer Erhohung der regulatorischen Anforderun-
gen und Kontrollen beziiglich der REFERENZWERTE. Dadurch konnen sich die Kosten und Ri-
siken erhohen, die bei der Verwaltung solcher REFERENZWERTE entstehen. Auch andere derzeit
nicht vorhersehbare Auswirkungen auf die Berechnung von REFERENZWERTEN sind denkbar.
Dies kann beispielsweise dazu fiihren, dass die Berechnung und Veroffentlichung eines REFE-
RENZWERTS aufgrund der REFERENZWERTE-VERORDNUNG eingestellt werden muss.

Aulerdem ist eine Aufhebung der Zulassung oder des Handels der WERTPAPIERE an einer
Borse nicht ausgeschlossen. WERTPAPIERINHABER konnten in diesem Fall dem Risiko eines
nicht oder nur eingeschrankt liquiden Handels in den WERTPAPIEREN ausgesetzt sein (siehe
Abschnitt 11.B.4.c) Risiko, dass kein aktiver Markt fur den Handel mit Wertpapieren existiert).

d) Risiken in Verbindung mit Interessenkonflikten der Emittentin hinsichtlich des Basis-
werts

VVon der EMITTENTIN und ihren verbundenen Unternehmen verfolgte Interessen kénnen
sich fur den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des BASISWERTS auswirken.

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen kénnen im Rahmen der in ihrem allge-
meinen Geschéftsbetrieb verfolgten Interessen Funktionen ausiiben (z.B. als Anlageberater
oder Vermodgensverwalter) oder Transaktionen tatigen (z.B. in Derivaten), die den Interessen
der WERTPAPIERINHABER widersprechen oder diese nicht beriicksichtigen.

Beispiel: Die Emittentin spricht flir eine AKTIE, die als BASISWERT der WERTPAPIERE Verwen-
det wird, eine Verkaufsempfehlung aus, obwohl sie gleichzeitig WERTPAPIERE emittiert, deren
Wert bei fallenden Kursen des BAsISWERTS fallt.
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e) Risiken in Verbindung mit begrenzten oder nicht aktuellen Informationen tiber den Ba-
siswert

Eine Anlage in die WERTPAPIERE kann sich fir den WERTPAPIERINHABER aufgrund von
begrenzten oder nicht aktuellen Informationen tUber den BASISWERT oder dessen Kurs-
entwicklung nachtraglich als falsch oder nicht vorteilhaft herausstellen.

Informationen tber den BASISWERT kdnnen gegebenenfalls nicht, nur in begrenztem Ausmaf
oder zeitverzogert 6ffentlich verfligbar sein. Dies kann insbesondere flr den aktuellen Kurs
des BASISWERTS, die vergangene und zukiinftige Kursentwicklung des BASISWERTS und die
Intensitat seiner Kursschwankung (Volatilitat) gelten.

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen kénnen tber den BASISWERT wesentli-
che, nicht 6ffentliche Informationen besitzen oder einholen. Die EMITTENTIN und ihre verbun-
denen Unternehmen sind nicht verpflichtet, den WERTPAPIERINHABERN derartige Informatio-
nen offenzulegen.

f Risiken in Verbindung mit lander-, regions- bzw. branchenbezogenen Basiswerten

Im Fall eines BASISWERTS mit starkem Lander-, Regions- oder Branchenbezug besteht
flr den WERTPAPIERINHABER €in KONZENTRATIONSRISIKO.

Das "KONZENTRATIONSRISIKO™ beschreibt das Risiko, dass sich im Falle einer allgemein un-
gunstigen wirtschaftlichen Entwicklung in einem bestimmten Land, einer bestimmten Region
oder Branche diese Entwicklung uneingeschrénkt nachteilig auf die Kursentwicklung eines
BAsSISWERTS auswirkt. Sind mehrere Lander, Regionen oder Branchen in einem BASISWERT
vertreten, kdnnen diese ungleich gewichtet sein. Dies bedeutet: Eine unguinstige Entwicklung
in einem Land, einer Region oder Branche mit einer hohen Gewichtung kann die Kursentwick-
lung des BASISWERTS Uberproportional oder unmittelbar beeinflussen.

Ein starker Lénder-, Regions- oder Branchenbezug besteht insbesondere dann, wenn der BA-
SISWERT nur die Wertentwicklung von Vermdgenswerten aus bestimmten Landern, Regionen
oder Branchen abbildet oder wenn der Emittent des BASISWERTS schwerpunktméRig in be-
stimmten L&ndern, Regionen oder Branchen wirtschaftlich tétig ist.

Beispiel: Der BASISWERT ist eine AKTIE eines Unternehmens, das ausschlieRlich in einem Land
operiert, oder der BASISWERT ist ein INDEX oder der Anteil eines Fonds, der sich ausschliellich
aus AKTIEN aus einem solchen Land zusammensetzt.

Das Risiko besteht gleichermalien, wenn sich der BASISWERT aus KORBBESTANDTEILEN mit
starkem L&nder-, Regions- oder Branchenbezug zusammensetzt.
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g) Risiken in Verbindung mit Gebuhren auf den Basiswert
Gebuhren kénnen den Kurs des BASISWERTS reduzieren.

Auf Ebene des BAsISWERTS kdnnen Gebiihren und sonstige Kosten entstehen, die vom Vermo-
gen oder Kurs des BASISWERTS in Abzug gebracht werden und den Kurs des BASISWERTS re-
duzieren. Diese GebUlhren und sonstigen Kosten kénnen zudem bewirken, dass sich der Kurs
des BASISWERTSs verglichen mit einer Direktinvestition in die betreffenden Vermogensgegen-
stdnde schlechter entwickelt. Der Kurs des BASISWERTS kann auch dann fallen, wenn der Wert
der betreffenden Vermdgensgegenstande stabil bleibt oder leicht steigt.

Beispiele: Der BASISWERT ist ein FONDSANTEIL, bei dem der betreffende Fonds eine laufende
Verwaltungsvergiitung an seine VERWALTUNGSGESELLSCHAFT zahlt. Diese wird von Zeit zu
Zeit vom Fondsvermdgen in Abzug gebracht und reduziert somit den Kurs des FONDSANTEILS.

Der BASISWERT ist ein INDEX, flir den das INDEXKONZEPT eine Indexberechnungsgebiihr vor-
sieht. Diese wird von Zeit zu Zeit vom Indexstand in Abzug gebracht und reduziert somit den
Kurs des INDEX.

h) Risiken in Verbindung mit Absicherungsgeschéften der Emittentin

Die Auflésung von ABSICHERUNGSGESCHAFTEN der EMITTENTIN kann sich fur den WERT-
PAPIERINHABER ungunstig auf den Kurs des BASISWERTS auswirken.

Die EMITTENTIN kann sich gegen die mit der Emission von WERTPAPIEREN verbundenen fi-
nanziellen Risiken absichern (sogenannte "ABSICHERUNGSGESCHAFTE"). Dies kann insbeson-
dere durch eine Investition in den BASISWERT oder durch den Abschluss eines Derivats, das
auf den BASISWERT bezogen ist, erfolgen. Die EMITTENTIN kann wahrend der Laufzeit und bei
Einldsung der WERTPAPIERE ABSICHERUNGSGESCHAFTE in erheblichem MaRe aufldsen oder
beenden. Wenn ABSICHERUNGSGESCHAFTE in hoher Stiickzahl aufgel6st werden, kann sich der
Kurs des BASISWERTS in eine flir den WERTPAPIERINHABER ungunstige Richtung bewegen.

Beispiel: Die EMITTENTIN emittiert ein WERTPAPIER mit einer bestimmten AKTIE als BAsIs-
WERT in hoher Stuickzahl. Dabei sichert sie ihre zukinftigen Zahlungsverpflichtungen unter
dem WERTPAPIER durch den Kauf der betreffenden AKTIE ab (ABSICHERUNGSGESCHAFT). Am
FINALEN BEOBACHTUNGSTAG des WERTPAPIERS Verkauft die EMITTENTIN dann die AKTIEN an
der Borse (Auflosung des ABSICHERUNGSGESCHAFTS), um durch den Erlos den RUCKZAH-
LUNGSBETRAG zahlen zu kdnnen. Aufgrund des plotzlichen hohen Angebots, sinkt der Kurs
der AKTIE.
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ITI. INFORMATIONEN ZUR WERTPAPIERBESCHREIBUNG UND ZUM BA-
SISPROSPEKT

A. Verantwortliche Personen

(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1:)

Die UniCredit Bank GmbH (mit eingetragenem Geschaftssitz in der Arabellastralle 12, 81925
Minchen, Bundesrepublik Deutschland) tbernimmt nach Artikel 11 Absatz 1 Satz 2 der PROS-
PEKT-VERORDNUNG und § 8 WpPG die Verantwortung flr die in der WERTPAPIERBESCHREI-
BUNG enthaltenen Informationen. Die UniCredit Bank GmbH erklart, dass die Angaben in der
WERTPAPIERBESCHREIBUNG ihres Wissens nach richtig sind und dass die WERTPAPIERBE-
SCHREIBUNG keine Auslassungen enthélt, die die Aussage verzerren konnten. VVorstehendes gilt
nicht im Hinblick auf Informationen, die ausweislich ihrer Kennzeichnung ausschlieRlich die
WERTPAPIERBESCHREIBUNG |1 betreffen.

(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1)

Die UniCredit Bank Austria AG (mit eingetragenem Geschaftssitz am Rothschildplatz 1, 1020
Wien, Republik Osterreich) Gibernimmt nach Artikel 11 Absatz 1 Satz 2 der PROSPEKT-VER-
ORDNUNG und § 8 WpPG die Verantwortung fur die in der WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthal-
tenen Informationen. Die UniCredit Bank Austria AG erklart, dass die Angaben in der WERT-
PAPIERBESCHREIBUNG ihres Wissens nach richtig sind und dass die WERTPAPIERBESCHREIBUNG
keine Auslassungen enthalt, die die Aussage verzerren konnten. Vorstehendes gilt nicht im
Hinblick auf Informationen, die ausweislich ihrer Kennzeichnung ausschlieBlich die WERTPA-
PIERBESCHREIBUNG | betreffen.

Die EMITTENTIN bestatigt, dass die Angaben von Seiten Dritter in dieser WERTPAPIERBE-
SCHREIBUNG bzw. den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN korrekt wiedergegeben wurden und nach
Wissen der EMITTENTIN und soweit flir sie aus den von diesen Dritten verdffentlichten Anga-
ben ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irreflihrend gestaltet wurden. Die
EMITTENTIN wird die Quelle(n) der entsprechenden Angaben in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN in "Abschnitt A" unter "Zusatzliche Angaben" angeben.

B. Hinweise zur Billigung der Wertpapierbeschreibung sowie Gultigkeit und Notifi-
zierung des Basisprospekts

Damit die WERTPAPIERBESCHREIBUNG als Teil des BAsSISPROSPEKTS flir ein 6ffentliches Ange-
bot oder eine Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel verwendet werden darf, wurde diese
von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BAFIN) gemal? Artikel 20 Absatz 1
der PROSPEKT-VERORDNUNG am 25. April 2024 gebilligt. Die BAFIN ist die zustdndige Be-
horde im Sinne der PROSPEKT-VERORDNUNG in der Bundesrepublik Deutschland. Die BAFIN

60



I11. Informationen zur Wertpapierbeschreibung
und zum Basisprospekt

billigt diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG gemal’ Artikel 20 Absatz 4 der PROSPEKT-VERORD-
NUNG jedoch nur beziglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz.
Die Billigung darf nicht als Beftrwortung der EMITTENTIN oder als Bestatigung der Qualitat
der in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen WERTPAPIERE verstanden werden. An-
leger sollten eine eigene Bewertung der Eignung einer Anlage in die WERTPAPIERE treffen.

Nach Billigung der WERTPAPIERBESCHREIBUNG ist der BASISPROSPEKT, der aus der WERTPA-
PIERBESCHREIBUNG und dem REGISTRIERUNGSFORMULAR besteht, zwolf (12) Monate lang fiir
oOffentliche Angebote oder Zulassungen zum Handel an einem geregelten Markt gultig, sofern
er um etwaige gemald Artikel 23 der PROSPEKT-VERORDNUNG erforderliche Nachtrage (jeweils
ein "NACHTRAG") ergénzt wird. Aus diesem Grund wird die EMITTENTIN wahrend dieses Zeit-
raums jeden wichtigen neuen Umstand, jede wesentliche Unrichtigkeit und jede wesentliche
Ungenauigkeit in Bezug auf die im BASISPROSPEKT enthaltenen Angaben, die die Bewertung
der WERTPAPIERE beeinflussen kdnnen, in einem NACHTRAG veroffentlichen. Ab dem Zeit-
punkt der Veroffentlichung eines NACHTRAGS muss der BASISPROSPEKT auch zusammen mit
dem jeweiligen NACHTRAG gelesen werden.

Der BAsISPROSPEKT darf wéhrend seiner Glltigkeit neben der Bundesrepublik Deutschland
auch in der Republik Osterreich und/oder im GroRherzogtum Luxemburg fir 6ffentliche An-
gebote und die Zulassung von WERTPAPIEREN zum Handel verwendet werden. Zu diesem
Zweck hat die BAFIN auf Antrag der EMITTENTIN an die jeweils dort zustdndige Behérde nach
Artikel 25 der PROSPEKT-VERORDNUNG eine elektronische Kopie des BASISPROSPEKTS und
eine Bescheinigung uber dessen Billigung ubermittelt (Notifizierung). Aus dieser Bescheini-
gung geht hervor, dass der BASISPROSPEKT im Einklang mit der PROSPEKT-VERORDNUNG er-
stellt wurde.

Der BASISPROSPEKT, der aus der WERTPAPIERBESCHREIBUNG und dem REGISTRIERUNGS-
FORMULAR besteht, verliert am 25. April 2025 seine Gultigkeit. Eine Pflicht zur Erstel-
lung eines NACHTRAGS im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten
oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der Basisprospekt ungultig ge-
worden ist.

C. Veroffentlichung der Wertpapierbeschreibung und des Registrierungsformulars

Bevor der BASISPROSPEKT flir 6ffentliche Angebote oder die Zulassung von WERTPAPIEREN
zum Handel verwendet werden darf, miissen die WERTPAPIERBESCHREIBUNG und das REGIST-
RIERUNGSFORMULAR nach MalRgabe der PROSPEKT-VERORDNUNG verdffentlicht worden sein.

(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1:)

Die EMITTENTIN verdffentlicht das REGISTRIERUNGSFORMULAR |, die WERTPAPIERBESCHREI-
BUNG I, etwaige NACHTRAGE zum BASISPROSPEKT | und die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDIN-
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GUNGEN sowie gegebenenfalls eine gesonderte Kopie der ZUSAMMENFASSUNG auf der Inter-
netseite www.onemarkets.de (im Fall der Bundesrepublik Deutschland bzw. des GroRherzog-
tums Luxemburg als ANGEBOTSLAND), www.onemarkets.at (im Fall der Republik Osterreich
als ANGEBOTSLAND) (bei den jeweiligen Produktdetails, die durch Eingabe der WKN oder der
ISIN in der Suchfunktion der jeweiligen Website aufgerufen werden kénnen) und gegebenen-
falls weiteren in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Internetseite(n).

(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1)

Die EMITTENTIN verdffentlicht das REGISTRIERUNGSFORMULAR |1, die WERTPAPIERBESCHREI-
BUNG Il, etwaige NACHTRAGE zum BASISPROSPEKT Il und die jeweiligen ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN sowie gegebenenfalls eine gesonderte Kopie der ZUSAMMENFASSUNG auf der In-
ternetseite www.bankaustria.at und/oder www.onemarkets.de (im Fall der Bundesrepublik
Deutschland als ANGEBOTSLAND), www.bankaustria.at und/oder www.onemarkets.at (im Fall
der Republik Osterreich als ANGEBOTSLAND) (bei den jeweiligen Produktdetails, die durch
Eingabe der WKN oder der ISIN in der Suchfunktion der jeweiligen Website aufgerufen wer-
den kénnen) und gegebenenfalls weiteren in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fest-
gelegten Internetseite(n).

Sofern diese WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN Hyperlinks zu Websites enthalt, sind die Informa-
tionen auf diesen Websites nicht Teil des BASISPROSPEKTS und wurden nicht von der zustén-
digen Behorde gepruft oder gebilligt. Dieses gilt nicht fir Hyperlinks zu Informationen, die
mittels Verweis in diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG aufgenommen wurden.

D. Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Damit neben der EMITTENTIN weitere Finanzintermedidre (z.B. Anlageberater oder Vermo-
gensverwalter) den BASISPROSPEKT flir eine spatere WeiterverauRerung oder die endgltige
Platzierung der WERTPAPIERE verwenden konnen, ist eine schriftliche Zustimmung der EMIT-
TENTIN erforderlich. Die EMITTENTIN kann hierfur eine generelle oder eine individuelle Zu-
stimmung erteilen. In beiden Féllen Gbernimmt die EMITTENTIN die Verantwortung fiir den
Inhalt des BASISPROSPEKTS auch hinsichtlich einer spateren WeiterverdufRerung oder endglti-
gen Platzierung der WERTPAPIERE. Die Zustimmung gilt grundsétzlich fir den Zeitraum der
ANGEBOTSFRIST in den ANGEBOTSLANDERN, die in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannt
werden. Die "ANGEBOTSFRIST" wird ebenfalls in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Generelle Zustimmung

Im Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes: Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung
des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
fiir die spétere WeiterverdufRerung oder endgultige Platzierung der WERTPAPIERE durch alle
Finanzintermedidre zu. Jeder Finanzintermediar, der den BASISPROSPEKT, etwaige NACH-
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TRAGE und die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN verwendet, hat auf seiner Inter-
netseite anzugeben, dass er den BASISPROSPEKT mit Zustimmung und geméaR den Bedin-
gungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Individuelle Zustimmung

Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgendes: Die EMITTENTIN stimmt der Verwen-
dung des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN fur die spatere WeiterverduRBerung oder endgultige Platzierung der WERTPAPIERE
durch einen oder mehrere Finanzintermediére zu. Die Namen und Adressen der Finanzinter-
mediére, denen die Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und der jeweili-
gen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN gestattet wird, werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
genannt. Neue Informationen zu Finanzintermediéren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
BAsISPROSPEKTS oder gegebenenfalls der Ubermittlung der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN un-
bekannt waren, werden in diesem Fall auf der INTERNETSEITE DER EMITTENTIN veroffentlicht
und koénnen auf dieser eingesehen werden. Die "INTERNETSEITE DER EMITTENTIN" wird in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Bedingungen fur die Zustimmung

Die Zustimmung der EMITTENTIN steht unter den folgenden Bedingungen, die jeder Finanzin-
termediar zu beachten hat:

Q) Jeder Finanzintermedidr muss bei der Verwendung des BASISPROSPEKTS sicherstellen,
dass er alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und sich an die geltenden Ver-
kaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen halt.

(i) Die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS wurde von der EMITTENTIN
nicht widerrufen.

Des Weiteren kann die EMITTENTIN die Zustimmung in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN unter die folgende Bedingung stellen:

(iii)  Der verwendende Finanzintermediér muss sich gegenuber seinen Kunden zu einem ver-
antwortungsvollen Vertrieb der WERTPAPIERE verpflichten. Diese Verpflichtung wird
dadurch tibernommen, dass der Finanzintermediér auf seiner Internetseite veroffent-
licht, dass er den BASISPROSPEKT mit Zustimmung der EMITTENTIN und gemaR den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Dariiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.
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Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, hat dieser Finanzinterme-
diar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage tber die Angebotsbedingungen zu
informieren.

E. Funktionsweise des Basisprospekts

1. Offentliches Angebot von Wertpapieren, die auf der Grundlage dieses Basisprospekts

emittiert werden

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS flir WERTPAPIERE, die auf der
Grundlage des BASISPROSPEKTS emittiert werden, ein neues Offentliches Angebot aufnehmen
oder ein bereits beendetes 6ffentliches Angebot wiedereréffnen. In diesen Fallen wird die EMIT-
TENTIN unter Verwendung des in Abschnitt V7/1. Formular fir die Endgultigen Bedingungen
enthaltenen Musters ENDGULTIGE BEDINGUNGEN fiir diese WERTPAPIERE (gegebenenfalls ein-
schlieBlich einer ZUSAMMENFASSUNG fiir die jeweilige Emission) erstellen und verdffentlichen.
Diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sind, neben den sonstigen Angaben in dem BASISPROS-
PEKT, insbesondere zusammen mit den Informationen zu lesen, die in den Abschnitten "Be-
schreibungen der Wertpapiere™ und "Wertpapierbedingungen™ dieser Wertpapierbeschreibung
abgedruckt sind.

2. Offentliches Angebot von Wertpapieren, die auf der Grundlage eines Friiheren Ba-

sisprospekts emittiert wurden

(Dieser Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I:)

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS | fiir WERTPAPIERE, die auf der
Grundlage eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS emittiert wurden, auch nach Ablauf der Gultig-
keit des FRUHEREN BASISPROSPEKTS ein neues 6ffentliches Angebot aufnehmen, ein 6ffentli-
ches Angebot fortsetzen oder ein bereits beendetes ¢ffentliches Angebot wiederertffnen.

"FRUHERER BASISPROSPEKT" bezeichnet jeden der folgenden Basisprospekte:

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 10. Juni 2020 flr Wertpapiere mit Sin-
gle-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz) II,

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 31. Mai 2021 fiir Wertpapiere mit Sin-
gle-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz) I1,

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 11. Mai 2022 fiir Wertpapiere mit
Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz) 11 und

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 2. Mai 2023 fiir Wertpapiere mit Sin-
gle-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz) I1.
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In diesem Fall wird die EMITTENTIN unter Verwendung des in Abschnitt V//I. Formular fur die
Endgultigen Bedingungen enthaltenen Musters ENDGULTIGE BEDINGUNGEN fiir diese WERTPA-
PIERE (gegebenenfalls einschlieBlich einer ZUSAMMENFASSUNG) erstellen und verdffentlichen.
Diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sind, neben den sonstigen Angaben in dem BASISPROS-
PEKT I, insbesondere zusammen mit den Informationen zu lesen, die in den Abschnitten "Wert-
papierbeschreibungen™ und "Wertpapierbedingungen” aus dem jeweiligen FRUHEREN BA-
SISPROSPEKT zu lesen. Diese sind in den Abschnitten VI.U. Beschreibungen der Wertpapiere,
die mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogen werden und VII.D Bedingun-
gen der Wertpapiere, die mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogen werden
mittels Verweis in den BASISPROSPEKT | einbezogen.

Die UniCredit Bank AG ist die EMITTENTIN der WERTPAPIERE im Rahmen eines FRUHEREN
BASISPROSPEKTS. Am 15. Dezember 2023 hat die UniCredit Bank AG ihre Rechtsform von
einer Aktiengesellschaft (AG) in eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH) geéan-
dert. Trotz der Anderung der Rechtsform und der Bezeichnung ist die EMITTENTIN, die ein
offentliches Angebot der WERTPAPIERE unter dem Basisprospekt beginnt, fortsetzt oder wieder
aufnimmt, dieselbe juristische Person.

3, Offentliches Angebot von Aufstockungen von Wertpapieren

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS das Emissionsvolumen bereits
begebener WERTPAPIERE im Wege eines offentlichen Angebots erhéhen (die "AUFSTO-
CKUNG"). In diesem Fall wird die EMITTENTIN fiir die betreffenden WERTPAPIERE ebenfalls
nach Mallgabe des in den vorstehenden Abschnitten //I.E.1 oder IIl.E.2 beschriebenen Pros-
pektierungsverfahrens auf der Grundlage dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG ENDGULTIGE BE-
DINGUNGEN erstellen und verdffentlichen, je nachdem, ob diese WERTPAPIERE auf der Grund-
lage des BASISPROSPEKTS oder eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS emittiert wurden.

Die UniCredit Bank AG ist die EMITTENTIN der WERTPAPIERE im Rahmen eines FRUHEREN
BASISPROSPEKTS. Am 15. Dezember 2023 hat die UniCredit Bank AG ihre Rechtsform von
einer Aktiengesellschaft (AG) in eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH) geéan-
dert. Trotz der Anderung der Rechtsform und der Bezeichnung ist die EMITTENTIN, die ein
offentliches Angebot der WERTPAPIERE unter dem Basisprospekt fortsetzt, dieselbe juristische
Person.

4, Zulassung von Wertpapieren zum Handel

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS die Zulassung von WERTPAPIE-
REN zum Handel beantragen. In diesem Fall wird die EMITTENTIN fiir die betreffenden WERT-
PAPIERE ebenfalls nach Maligabe des in den vorstehenden Abschnitten //1.E.1 oder III.E.2 be-
schriebenen Prospektierungsverfahrens auf der Grundlage dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG
ENDGULTIGE BEDINGUNGEN erstellen und verdffentlichen, je nachdem, ob diese WERTPAPIERE

65



I11. Informationen zur Wertpapierbeschreibung
und zum Basisprospekt

auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS oder eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS emittiert wur-
den.

F. Sonstige Hinweise

Im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Verkauf und dem Angebot der WERTPAPIERE ist
niemand berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben,
die nicht in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthalten sind.

Weder diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG noch sonstige im Zusammenhang mit den WERTPA-
PIEREN zur Verfligung gestellte Informationen sollten als Empfehlung oder Angebot der EmIT-
TENTIN zum Kauf der WERTPAPIEREN angesehen werden.
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IV. INFORMATIONEN ZUM ANGEBOT UND ZUR ZULASSUNG ZUM HANDEL
A. Informationen zum Angebot der Wertpapiere

1. Allgemeine Informationen zum Angebot der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE kdnnen Privatanlegern, institutionellen Anlegern und/oder sonstigen quali-
fizierten Anlegern angeboten werden. Dabei sind die in Abschnitt IX. Verkaufsbeschréankungen
dargestellten Verkaufsbeschrankungen zu beachten. Welchen Anlegern die WERTPAPIERE an-
geboten werden, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben (die "POTEN-
TIELLEN INVESTOREN").

Die WERTPAPIERE kOnnen in den ANGEBOTSLANDERN angeboten werden. In den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN wird angegeben, in welchen ANGEBOTSLANDERN ein Angebot der jeweili-
gen WERTPAPIERE erfolgt.

Der erste Tag des 6ffentlichen Angebots der WERTPAPIERE (der "ERSTE TAG DES OFFENTLI-
CHEN ANGEBOTS") bzw. der Beginn des neuen o6ffentlichen Angebots der WERTPAPIERE (der
"BEGINN DES NEUEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS") wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN angegeben.

Dariiber hinaus wird gegebenenfalls in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angege-
ben, ob es sich bei dem Angebot um die Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots oder um eine
Aufstockung einer bereits begebenen Serie von WERTPAPIEREN handelt.

2. Angebote von Wertpapieren mit Zeichnungsfrist

Die WERTPAPIERE kOnnen potenziellen Anlegern bereits vor dem EMISSIONSTAG wahrend ei-
ner ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden. Die "ZEICHNUNGSFRIST" wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben. Um die WERTPAPIERE zu erwerben, mussen Anleger der EMITTEN-
TIN innerhalb der ZEICHNUNGSFRIST einen Zeichnungsauftrag erteilen.

Die Zeichner werden Uber den ihnen zugeteilten Betrag durch Einbuchung der zugeteilten
WERTPAPIERE auf ihrem bei einer Depotbank geflihrten Wertpapierdepot benachrichtigt. Ne-
ben der Einbuchung erfolgt keine separate Benachrichtigung. Das heif3t, Anleger werden tber
die Zuteilung nicht ausdriicklich unterrichtet. Eine Aufnahme des Handels mit den WERTPA-
PIEREN vor der Mitteilung tiber die Zuteilung ist mdglich.

Die EMITTENTIN kann einen Mindest- oder Hochstbetrag fur eine Zeichnung festlegen. Sofern
dies der Fall ist, wird dieser in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Im Rahmen der ZEICHNUNGSFRIST behalt sich die EMITTENTIN ausdriicklich das Recht vor, die
ZEICHNUNGSFRIST bzw. sonstige Zeichnungsmaglichkeit vorzeitig zu beenden. Aul3erdem be-
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hélt sich die EMITTENTIN das Recht vor, vorgenommene Zeichnungen von potenziellen Anle-
gern vollstandig abzulehnen, zu kiirzen bzw. WERTPAPIERE nur teilweise zuzuteilen. Dies kann
unabhéngig davon geschehen, ob das geplante Volumen an zu platzierenden WERTPAPIEREN
erreicht ist oder nicht. Die EMITTENTIN ist berechtigt, nach eigenem Ermessen Zuteilungen
vorzunehmen. Ob und inwieweit die EMITTENTIN von ihrem jeweiligen Recht Gebrauch macht,
liegt in ihrem eigenen Ermessen.

Die EMITTENTIN behalt sich ferner das Recht vor, die WERTPAPIERE (insbesondere bei zu ge-
ringer Nachfrage wahrend der ZEICHNUNGSFRIST) nicht zu emittieren. In diesem Falle werden
alle bereits vorliegenden Angebote zum Erwerb der WERTPAPIERE, das heif3t die Zeichnungen
von Kaufinteressenten, unwirksam. Eine entsprechende Bekanntmachung wird auf der bzw.
den in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Internetseite(n) veroffent-
licht.

Nach Abschluss der ZEICHNUNGSFRIST, kdnnen die WERTPAPIERE weiterhin fortlaufend zum
Kauf angeboten werden. Sofern dies der Fall ist, wird dies in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

3. Angebote von Wertpapieren ohne Zeichnungsfrist

Die WERTPAPIERE kdnnen potenziellen Anlegern auch ohne eine ZEICHNUNGSFRIST angeboten
werden. In diesem Fall werden die WERTPAPIERE ab dem TAG DES ERSTEN OFFENTLICHEN AN-
GEBOTS bzw. ab dem TAG DES BEGINNS DES NEUEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS fortlaufend zum
Kauf angeboten.

4, Weitere Angaben zum Angebot der Wertpapiere

Die folgenden konkreten Bedingungen und Voraussetzungen fur das Angebot der WERTPA-
PIERE, die erst kurz vor Veroffentlichung der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt werden,
kénnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben werden:

(i) ob die WERTPAPIERE ab dem TAG DES ERSTEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS oder ab dem
BEGINN DES NEUEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS fortlaufend zum Kauf angeboten werden.

(it)  ob das fortlaufende Angebot zum jeweils aktuellen von der EMITTENTIN gestellten Ver-
kaufspreis (Briefkurs) erfolgt.

(iii) ob das offentliche Angebot von der EMITTENTIN jederzeit ohne Angabe von Griinden
beendet werden kann;

(iv) die kleinste Ubertragbare Einheit;

(v) die kleinste handelbare Einheit;
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(vi) weitere Informationen dartiber, wie die WERTPAPIERE erworben werden kénnen.

5. Emissionspreis der Wertpapiere

Der "EMISSIONSPREIS" ist der Preis, zu dem die WERTPAPIERE erstmalig zum Kauf angeboten
werden.

Sofern die WERTPAPIERE ohne ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden, wird der EMISSIONSPREIS
je WERTPAPIER in der Regel in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Sofern die WERTPAPIERE im Rahmen einer ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden, gilt fir alle
innerhalb der ZEICHNUNGSFRIST gezeichneten und nach Ende der ZEICHNUNGSFRIST zugeteil-
ten WERTPAPIERE der von der EMITTENTIN festgelegte EMISSIONSPREIS. Der EMISSIONSPREIS
je WERTPAPIER wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Steht der EMISSIONSPREIS je WERTPAPIER bei Auflage der WERTPAPIERE noch nicht fest oder
kann dieser aus anderen Grunden nicht in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben wer-
den, wird der EMISSIONSPREIS von der EMITTENTIN auf Grundlage der Produktparameter und
der aktuellen Marktlage (insbesondere des Kurses des BASISWERTS, der impliziten Volatilitat
des BASISWERTS, der Zinsen, der Dividendenschédtzungen und der Leihgebihren) bestimmt.
Der EmIssIONSPREIS und der laufende Angebotspreis der WERTPAPIERE werden von der EMIT-
TENTIN nach ihrer Bestimmung nach MaRgabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN verdffent-
licht.

6. Kosten und Ausgaben, die dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung gestellt werden

Ein Erwerb der WERTPAPIERE ist fur den Zeichner oder Kaufer mit Kosten und Ausgaben ver-
bunden. Der EMISSIONSPREIS beinhaltet produktspezifische Einstiegskosten und kann auch Zu-
wendungen enthalten. Der EMISSIONSPREIS kann auch einen Ausgabeaufschlag enthalten.
Diese Kosten werden, soweit bekannt, in den betreffenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.

Der EmMissIONSPREIS sowie die wahrend der Laufzeit von der EMITTENTIN fiir die WERTPAPIERE
gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der EMITTEN-
TIN.

Sonstige mit dem Erwerb der WERTPAPIERE verbundene Kosten und Ausgaben, die dem Zeich-
ner oder Kaufer beispielsweise von seiner Hausbank, einer Wertpapierborse oder einem sons-
tigen Dritten in Rechnung gestellt werden, sind von diesem Dritten offenzulegen.

7. Emission und Lieferung der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE werden am jeweiligen EMISSIONSTAG emittiert. Der "EMISSIONSTAG" wird
in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.
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Die WERTPAPIERE werden zum EMISSIONSTAG an die Zeichner bzw. Kéufer geliefert.

Im Hinblick auf die Lieferung der WERTPAPIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: Lieferung gegen Zahlung

Die Lieferung der WERTPAPIERE an die Zeichner bzw. Kéufer erfolgt Zug-um-Zug gegen Zah-
lung des EMISSIONSPREISES (siehe Abschnitt IV.A.5 Emissionspreis der Wertpapiere).

Option: Lieferung frei von Zahlung

Die Lieferung der WERTPAPIERE an die Zeichner bzw. Kéufer erfolgt unabhéngig von der Zah-
lung des EMISSIONSPREISES.

Alternativ kann in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN auch ein anderes Zahlungs-
und Lieferungsverfahren angegeben werden.

Bei einem Erwerb der WERTPAPIERE nach dem EMISSIONSTAG erfolgt die Lieferung geméal den
anwendbaren 6rtlichen Marktusancen.

Die Grolie einer Emission von WERTPAPIEREN wird durch das EMISSIONSVOLUMEN ausge-
driickt. Das "EMISSIONSVOLUMEN" bezeichnet dabei die Anzahl der einzelnen Teilschuldver-
schreibungen einer Emission von WERTPAPIEREN bzw. den Gesamtwert einer Emission von
Wertpapieren. Das EMISSIONSVOLUMEN wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.
Die WERTPAPIERE werden in Hohe des EMISSIONSVOLUMENS Offentlich angeboten bzw. zum
Handel zugelassen.

B. Informationen zur Zulassung der Wertpapiere zum Handel

1. Zulassung zum Handel / Zulassungsdatum

Die EMITTENTIN kann fiir die WERTPAPIERE die Zulassung zum Handel und/oder die Einbezie-
hung der WERTPAPIERE zum Handel an einem geregelten Markt, einem anderen Drittlands-
markt, einem Multilateralen Handelssystem und/oder an einer anderen Borse, einem anderen
Markt und/oder Handelssystem beantragen. Sofern die EMITTENTIN dies beabsichtigt, werden
der oder die betreffenden Borsen, Markte und Handelssysteme in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

Sofern bekannt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN auch den ersten Termin angeben, zu
dem die WERTPAPIERE zum Handel zugelassen sind bzw. voraussichtlich zugelassen werden.

Selbst wenn jedoch die EMITTENTIN einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Garantie
daftr, dass diesem Antrag auch stattgegeben wird. Es gibt auch keine Garantie dafur,
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dass ein aktiver Handel in den WERTPAPIEREN stattfindet oder entstehen wird. Es besteht
keine Verpflichtung der EMITTENTIN, die Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel wah-
rend der gesamten Laufzeit der WERTPAPIERE aufrechtzuerhalten.

Die WERTPAPIERE kdnnen jedoch auch angeboten werden, ohne dass diese an einer Borse, ei-
nem Markt und/oder Handelssystem zugelassen, einbezogen oder gehandelt werden.

Zudem werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN samtliche geregelte Markte,
Drittlandsmarkte oder Multilateralen Handelssysteme angegeben, an denen nach Wissen der
EMITTENTIN bereits WERTPAPIERE der gleichen Gattung zum Handel zugelassen sind.

2. Market Maker und Intermedidre im Sekundarhandel

Die EMITTENTIN kann ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder einen sonstigen Dritten damit
beauftragen, im Sekundérhandel Liquiditat in dem jeweiligen WERTPAPIER zur Verfligung zu
stellen (Market Making). Sie kann darlber hinaus auch selbst als MARKET MAKER handeln.
Eine Verpflichtung dazu besteht allerdings nicht. Der MARKET MAKER wird dabei in Uberein-
stimmung mit den einschldgigen Regelwerken der jeweiligen Handelsplatze wahrend der tbli-
chen Handelszeiten der WERTPAPIERE in der Regel Geld- und Briefkurse (Kauf- und Verkaufs-
kurse) stellen.

Sofern die EMITTENTIN Intermedidare im Sekundarhandel beauftragt, werden Name und An-
schrift der betreffenden Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als Intermediére im
Sekundarhandel tatig sind, sowie eine Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN verdffentlicht.

C. Weitere Angaben

1. Interessen von Seiten natlirlicher und juristischer Personen, die an der Ausgabe/dem
Angebot der Wertpapiere beteiligt sind

a) Weitere Transaktionen

Die EMITTENTIN ist taglich an den internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen-, Kre-
ditderivate- und Rohstoffmarkten tatig. Sie kann daher fir eigene Rechnung oder fur Kunden-
rechnung Geschafte mit direktem oder indirektem Bezug auf die WERTPAPIERE abschlief3en.

Weiterhin kann die EMITTENTIN Geschéfte in Bezug auf den jeweiligen BASISWERT bzw. die
KORBBESTANDTEILE abschliefen. Dabei kann die EMITTENTIN beim Abschluss dieser Ge-
schéfte ohne Berticksichtigung der Interessen der WERTPAPIERINHABER handeln. Solche Ge-
schéfte konnen sich negativ auf die Wertentwicklung des BASISWERTS bzw. der KORBBE-
STANDTEILE auswirken. Dabei kann die EMITTENTIN wirtschaftliche Interessen verfolgen, die
den Anlegerinteressen widersprechen.
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Dazu gehéren auch Geschafte der EMITTENTIN, die ihre Verpflichtungen unter den WERTPA-
PIEREN absichern. Der Wert der WERTPAPIERE kann ferner durch die Auflésung eines Teils
oder aller dieser Absicherungsgeschafte beeintrachtigt werden.

Die EMITTENTIN kann WERTPAPIERE fur eigene Rechnung oder fur Rechnung Dritter kaufen
und verkaufen sowie weitere WERTPAPIERE emittieren. Insbesondere kdnnen die EMITTENTIN,
ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen weitere WERTPAPIERE in Bezug auf
einen BASISWERT ausgeben, auf den bzw. die sie bereits WERTPAPIERE begeben haben.

bh) Geschaéftliche Beziehungen

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kénnen Kunden oder Darlehens-
nehmer der EMITTENTIN oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Darliber hinaus haben diese
Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften maoglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Geschaftsbanken)-Transaktionen mit der EMITTENTIN und ihren Tochtergesellschaf-
ten getatigt. Diese werden solche Geschafte eventuell auch in der Zukunft tétigen und Dienst-
leistungen fur die EMITTENTIN und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschaftsbetrieb
erbringen. Aus diesem Grund kénnen die Vertriebspartner und/oder ihre Tochtergesellschaften
ein besonderes Interesse am wirtschaftlichen Erfolg der EMITTENTIN und an der Fortsetzung
ihrer Geschaftsbeziehung mit der EMITTENTIN haben.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der EMITTENTIN oder der mit dem Angebot be-
trauten Personen aus folgenden Grinden ergeben, die zur Folge haben, dass unter Umstanden
Entscheidungen zu Ungunsten des WERTPAPIERINHABERS getroffen werden:

e Die EMITTENTIN legt den EMISSIONSPREIS selbst fest.

e Vertriebspartner konnen von der EMITTENTIN bestimmte Zuwendungen in Form von
umsatzabhéngigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
konnen selbst als BERECHNUNGSSTELLE oder ZAHLSTELLE in Bezug auf die WERTPA-
PIERE tatig werden.

o Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen ste-
hen mit anderen Emittenten von Finanzinstrumenten, ihren verbundenen Unternehmen,
Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher Beziehung.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen fun-
gieren auch als Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten von
Finanzinstrumenten.

e Die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen kann gegebenenfalls selbst
als INDEXSPONSOR, INDEXBERECHNUNGSSTELLE, Berater oder als Indexkomitee eines
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von ihr oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristischen Person zusammenge-
stellten Index handeln.

e Die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen kann gegebenenfalls als
Berater eines Fonds handeln.

c) Informationen bezogen auf den Basiswert bzw. die Korbbestandteile

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen kénnen Gber den BASISWERT bzw. die
KORBBESTANDTEILE wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen besitzen oder einholen. Die
EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen sind nicht verpflichtet, den WERTPAPIERIN-
HABERN derartige Informationen offenzulegen. Interessierte Anleger sind daher bei der Ana-
lyse des BAsISWERTS von Offentlich verfligbaren Informationen abhéngig.

d) Preisstellung durch die Emittentin

Die EMITTENTIN oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen kann fur die WERTPAPIERE als
MARKET MAKER auftreten. Die Preise kommen dann nicht unmittelbar durch Angebot und
Nachfrage zustande. Dadurch unterscheidet sich die Preisbildung fur die WERTPAPIERE vom
Bdrsenhandel, bei dem die Preise auf Angebot und Nachfrage beruhen.

Die EMITTENTIN oder ihre verbundenen Unternehmen konnen auRerdem fir den BASISWERT
als MARKET MAKER tétig werden.

Das MARKET MAKING kann den Preis des BASISWERTS und damit auch den Wert der WERTPA-
PIERE maligeblich beeinflussen. Die vom MARKET MAKER gestellten Preise werden nicht im-
mer den Preisen entsprechen, die sich bei einem liquiden Borsenhandel gebildet hatten. Vom
MARKET MAKER im Sekundarmarkt gestellte Geld- und Briefkurse werden auf Grundlage des
fairen Wertes (fair value) der WERTPAPIERE festgelegt. Der faire Wert héngt unter anderem
vom Wert des BASISWERTS ab.

Der MARKET MAKER setzt die Spanne zwischen den Geld- und Briefkursen fest. Der Geldkurs
ist der Kurs, zu dem der MARKET MAKER die WERTPAPIERE ankauft. Der Briefkurs ist der Kurs,
zu dem der MARKET MAKER die WERTPAPIERE verkauft. Die Spanne ist sowohl von Angebot
und Nachfrage fur die WERTPAPIERE als auch von bestimmten Ertragsgesichtspunkten abhan-
gig. Einige Kosten werden bei der Preisstellung fir die WERTPAPIERE (iber die Laufzeit der
WERTPAPIERE abgezogen. Dies geschieht allerdings nicht immer gleichmaRig tber die Laufzeit
verteilt. Kosten kdnnen bereits zu einem friihen Zeitpunkt, den der MARKET MAKER festlegt,
vollstdndig vom fairen Wert der WERTPAPIERE abgezogen werden. Die vom MARKET MAKER
gestellten Kurse kdénnen daher erheblich vom fairen oder vom wirtschaftlich zu erwartenden
Wert der WERTPAPIERE abweichen. Daruiber hinaus kann der MARKET MAKER jederzeit die
Methode ab&ndern, nach der er die gestellten Kurse festsetzt. So kann er beispielsweise die
Spanne zwischen Geld- und Briefkursen vergro3ern oder verringern.

73



IV. Informationen zum Angebot und zur Zulassung
zum Handel

2. Verwendung der Erlose, geschatzte Gesamtkosten fur die Zulassung zum Handel
und geschéatzte Nettoerldse

Der Nettoerlds aus jeder Emission von WERTPAPIEREN wird durch die EMITTENTIN zur Ge-
winnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken verwendet.

Die geschatzten Gesamtkosten fir die Zulassung zum Handel und die geschéatzten Nettoerlose
der Emission bzw. des Angebots werden, soweit bekannt, in den betreffenden ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

3. Veroffentlichungen nach erfolgter Ausgabe der Wertpapiere

Die EMITTENTIN beabsichtigt nicht, nach Ausgabe der WERTPAPIERE Informationen Uber die
WERTPAPIERE und den betreffenden BASISWERT zu verdffentlichen. Ausnahme: Die WERTPA-
PIERBEDINGUNGEN sehen fiir bestimmte Félle die Veroffentlichung einer Mitteilung vor. Dies
ist beispielsweise bei Eintritt eines ANPASSUNGSEREIGNISSES der Fall. In diesen Fallen erfolgt
eine Veroffentlichung auf der bzw. den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen In-
ternetseite(n) nach Maligabe von § 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN. Die EMITTENTIN kann
die genannten Internetseiten durch eine Nachfolgeseite ersetzen, die nach MaRgabe von § 6 der
ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN mitgeteilt wird.

Wichtige neue Umstande oder wesentliche Unrichtigkeiten in Bezug auf die im BASISPROS-
PEKT enthaltenen Angaben wird die EMITTENTIN verdffentlichen. Die Veroffentlichung erfolgt
in einem NACHTRAG zum BASISPROSPEKT gemall Artikel 23 der PROSPEKT-VERORDNUNG.

74



V. Grundlegende Informationen zu den
Wertpapieren

V. GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
A. Angaben Uber die Wertpapiere

1. Art, Form, Wahrung und ISIN der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE kdnnen entweder (i) als Schuldverschreibungen oder Zertifikate mit einem
NENNBETRAG oder (ii) als Schuldverschreibungen oder Zertifikate, die jeweils durch eine be-
stimmte Stiickzahl représentiert werden, begeben werden.

Die Emission der WERTPAPIERE kann in Form einer Stiicknotierung oder einer Prozentnotie-
rung erfolgen. Bei stiicknotierten WERTPAPIEREN wird der Preis in Form eines Betrages in der
festgelegten Wéhrung pro Stiick angegeben. In diesem Fall kénnen die ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN einen "BERECHNUNGSBETRAG" fur die Bestimmung der Zahlungen und Lieferungen
der WERTPAPIERE festlegen. Im Fall von prozentnotierten WERTPAPIEREN wird der Preis als
Prozentsatz des in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen "NENNBETRAGS" angege-
ben.

Rechtlich betrachtet sind die WERTPAPIERE Inhaberschuldverschreibungen im Sinne von § 793
BGB. Das bedeutet, dass Form und Inhalt der WERTPAPIERE sowie alle Rechte und Pflichten
der EMITTENTIN und der WERTPAPIERINHABER dem Recht der Bundesrepublik Deutschland un-
terliegen. In Bezug auf die Form der WERTPAPIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: Wertpapiere mit Globalurkunde

Fur die WERTPAPIERE wird eine Urkunde (die "GLOBALURKUNDE") ausgestellt. Die
GLOBALURKUNDE wird beim CLEARING SYSTEM hinterlegt und zentral verwahrt. Das
"CLEARING SYSTEM" wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Die Aus-
gabe von Einzelurkunden an die WERTPAPIERINHABER ist ausgeschlossen. Die Rechte
der WERTPAPIERINHABER ergeben sich aus der GLOBALURKUNDE. Diese sind als Mitei-
gentumsanteile an der GLOBALURKUNDE nach den anwendbaren Bestimmungen des
CLEARING SYSTEMS wertpapierrechtlich frei Ubertragbar. Die jeweiligen WERTPAPIER-
BEDINGUNGEN konnen vorsehen, dass die EMITTENTIN gemaR 8§ 6 (3) des Gesetzes Uiber
elektronische Wertpapiere ("EWPG") ein mittels Globalurkunde begebenes WERTPA-
PIER ohne Zustimmung der WERTPAPIERINHABER durch ein inhaltsgleiches WERTPAPIER
in elektronischer Form ersetzen kann.

Option: Elektronische Wertpapiere in der Form von Zentralregisterwertpapieren

Die WERTPAPIERE werden als elektronische Wertpapiere in der Form von Zentralregis-
terwertpapieren im Sinne von 8 4 (2) EWPG begeben. Die WERTPAPIERE werden im
Wege der Sammeleintragung in ein Zentralregister eingetragen, das von der Register-
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fihrenden Stelle in ihrer Eigenschaft als Zentralverwahrer gefiihrt wird. Die "REGIS-
TERFUHRENDE STELLE" (auch "CLEARING SYSTEM") wird in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN angegeben. Die WERTPAPIERE sind als Miteigentumsanteile nach Bruchtei-
len an dem eingetragenen elektronischen WERTPAPIER nach den anwendbaren Bestim-
mungen des CLEARING SySTEMs und dem anwendbaren Recht wertpapierrechtlich frei
ubertragbar. Die jeweiligen WERTPAPIERBEDINGUNGEN konnen vorsehen, dass die
EMITTENTIN gemaR § 6 (2) Nr. 2 EWPG ein WERTPAPIER in elektronischer Form ohne
Zustimmung der WERTPAPIERINHABER durch ein inhaltsgleiches mittels Globalurkunde
begebenes WERTPAPIER ersetzen kann.

Die WERTPAPIERE konnen in verschiedenen Wahrungen (zum Beispiel Euro oder US-Dollar)
begeben werden (die "FESTGELEGTE WAHRUNG"). Das heil3t, alle Zahlungen aus und unter
den WERTPAPIEREN erfolgen in der FESTGELEGTEN WAHRUNG. Die FESTGELEGTE WAHRUNG
wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Den WERTPAPIEREN wird eine International Security Identification Number (die "ISIN™) zuge-
wiesen. Diese wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Daruber hinaus kénnen in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN weitere Kennnummern oder Handelscodes fur die WERTPA-
PIERE (zum Beispiel die deutsche Wertpapierkennnummer (die "WKN")) angegeben werden.

2. Rang der Wertpapiere: Rangfolge der Wertpapiere im Falle der Abwicklung der
Emittentin

Die Verbindlichkeiten aus den WERTPAPIEREN sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der EMITTENTIN und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben,
im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwaértigen und
zukunftigen Verbindlichkeiten der EMITTENTIN.

Auf die EMITTENTIN sind die folgenden Sanierungs- und Abwicklungsvorschriften anwendbar:

e die Verordnung (EU) Nr. 806/2016 zur Festlegung einheitlicher VVorschriften und eines
einheitlichen Verfahrens fir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten
Wertpapierfirmen ("SRM-VERORDNUNG") und der Richtlinie 2014/59/EU zur Festle-
gung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wert-
papierfirmen ("BRRD"),

e in Deutschland das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (das "SAG"), BRRD und das
Kreditwesengesetz (das "KWG"), und in Osterreich das Bankensanierungs- und Ab-
wicklungsgesetz (das "BaSAG") und das Bankwesengesetz (BWG) zur Umsetzung der
européischen Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fur die Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (BRRD),
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die die regulatorischen Vorgaben und aufsichtsrechtlichen Befugnisse fir die Abwicklung von
CRR-Kreditinstituten und der zugehdrigen Gruppe (nachfolgend jeweils als "INSTITUT" be-
zeichnet) bestimmen.

Nach MaRgabe der SRM-VERORDNUNG, BRRD oder des SAG (in Deutschland) bzw. BaSAG
(in Osterreich) kénnen unter anderem Anteilsinhaber und Glaubiger, die von diesen emittierte
Finanzinstrumente erworben haben, an deren Verlusten und an den Kosten der Abwicklung
beteiligt werden; in Deutschland das sog. Instrument der Glaubigerbeteiligung.

Damit unterliegen auch die in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen WERTPAPIERE
der EMITTENTIN als INSTITUT dem Instrument der Glaubigerbeteiligung.

(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1:)

Die Voraussetzungen flr eine Abwicklung liegen nach den Bestimmungen des SAG vor, wenn
die BAFIN als zustédndige Abwicklungsbehdrde (die "ABWICKLUNGSBEHORDE") feststellt:

e dass die EMITTENTIN als INSTITUT in ihrer Existenz gefahrdet ist,

e die Durchfihrung einer AbwicklungsmaRnahme zur Erreichung eines oder mehrerer
Abwicklungsziele erforderlich und verh&ltnismagig ist, und

e sich die Existenzgefahrdung im zur Verfligung stehenden Zeitrahmen nicht auch durch
andere MalRnahmen beseitigen lieRe.

(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1:)

Die Voraussetzungen fur eine Abwicklung liegen nach den Bestimmungen des BaSAG vor,
wenn die FMA als zustandige Abwicklungsbehorde (die "ABWICKLUNGSBEHORDE") feststellt:

e dass die EMITTENTIN als INSTITUT in ihrer Existenz gefahrdet ist,

e die Durchfiihrung einer Abwicklungsmanahme zur Erreichung eines oder mehrerer
Abwicklungsziele erforderlich und verhéltnismalig ist, und

e sich die Existenzgefahrdung im zur Verfugung stehenden Zeitrahmen nicht auch durch
andere Malinahmen beseitigen liel3e.

Liegen nach Feststellung der zustdndigen ABWICKLUNGSBEHORDE diese Voraussetzungen in
Bezug auf ein INSTITUT vor, kann die ABWICKLUNGSBEHORDE — auch vor einer Insolvenz des
INSTITUTS — umfangreiche Malinahmen ergreifen, die sich auf Glaubiger (wie die WERTPAPIE-
RINHABER) nachteilig auswirken kdnnen. So kann die ABWICKLUNGSBEHORDE Anteile an dem
INSTITUT oder einen Teil oder die Gesamtheit des Vermdgens des INSTITUTS einschliel3lich sei-
ner Verbindlichkeiten auf ein Briickeninstitut, eine Vermogensverwaltungsgesellschaft oder ei-
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nen anderen geeigneten Dritten tbertragen. Dadurch kann die Fahigkeit des INSTITUTS beein-
trachtigt werden, seinen Zahlungs- und Lieferverpflichtungen gegeniber den Glaubigern der
von ihm ausgegebenen Finanzinstrumente - und damit gegeniiber den WERTPAPIERINHABERN
der von der jeweiligen EMITTENTIN emittierten WERTPAPIERE - nachzukommen.

Zudem ist die ABWICKLUNGSBEHORDE nach der SRM-VERORDNUNG, der BRRD oder dem SAG
bzw. BaSAG berechtigt, die Forderungen von Inhabern der in dieser WERTPAPIERBESCHREI-
BUNG beschriebenen unbesicherten WERTPAPIERE der EMITTENTIN entweder teilweise oder
vollstandig herabzuschreiben. Die ABWICKLUNGSBEHORDE kann diese auch in Eigenkapital
(Aktien oder sonstige Gesellschaftsanteile) der EMITTENTIN umwandeln (sog. Glaubigerbetei-
ligung oder "Bail-in"), um die EMITTENTIN als INSTITUT auf diese Weise zu stabilisieren.

Auch kann die ABWICKLUNGSBEHORDE anordnen, dass Zahlungs- und Lieferverpflichtungen
der EMITTENTIN als INSTITUT bis zum Ablauf des auf die Bekanntgabe der Abwicklungsanord-
nung folgenden Geschéftstages ausgesetzt werden. Solche Zahlungs- und Lieferverpflichtun-
gen sind z.B. Zahlungen oder Lieferungen gemaR den WERTPAPIERBEDINGUNGEN gegeniiber
den WERTPAPIERINHABERN, oder auch die Mdglichkeit der WERTPAPIERINHABER, etwaige Be-
endigungs- oder anderen Gestaltungsrechte nach den WERTPAPIERBEDINGUNGEN der durch die
EMITTENTIN emittierten WERTPAPIERE auszutiben. Unter bestimmten Umsténden kann die AB-
WICKLUNGSBEHORDE in Bezug auf Verbindlichkeiten des INSTITUTS auch einzelne vertragliche
Regelungen, einschlie3lich der WERTPAPIERBEDINGUNGEN der durch die EMITTENTIN emittier-
ten WERTPAPIERE, umgestalten. Weiterhin kann die ABWICKLUNGSBEHORDE die Aufhebung
oder Aussetzung des Handels von WERTPAPIEREN der EMITTENTIN an einem geregelten Markt
oder der Borsennotierung anordnen.

Wenn die ABWICKLUNGSBEHORDE eine AbwicklungsmalRnahme ergreift, darf ein WERTPAPIE-
RINHABER allein aufgrund dieser MaRnahme die WERTPAPIERE nicht kiindigen oder sonstige
vertragliche Rechte geltend machen. Dies gilt solange die EMITTENTIN als INSTITUT ihre Haupt-
leistungspflichten aus den WERTPAPIERBEDINGUNGEN, einschlieB8lich Zahlungs- und Leistungs-
pflichten weiterhin erfillt.

Im Rahmen eines Bail-in werden die Forderungen der Glaubiger der EMITTENTIN als INSTITUT
wie der Inhaber der in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen unbesicherten WERT-
PAPIERE der EMITTENTIN in verschiedene Gruppen eingeteilt und nach einer festen Rangfolge
zur Haftung herangezogen (die "HAFTUNGSKASKADE").

Zundchst sind Eigentiimer der EMITTENTIN als INSTITUT (also Inhaber von Aktien und sonstigen
Gesellschaftsanteilen) betroffen. Dann sind Glaubiger des zusétzlichen Kernkapitals oder des
Erganzungskapitals und Glaubiger unbesicherter nachrangiger Verbindlichkeiten (dazu geho-
ren z.B. nachrangige Darlehen und Genussrechte) der EMITTENTIN betroffen.

In die nichste Kategorie fallen unbesicherte nicht-nachrangige Verbindlichkeiten und damit
auch Schuldtitel wie Inhaberschuldverschreibungen, und beziglich Deutschland zum Beispiel
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auch Orderschuldverschreibungen, Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen.
Ausnahme: gedeckte oder entschadigungsfahige Einlagen.

Im Rahmen dieser Kategorie gibt es nicht-strukturierte Schuldtitel, denen ein niedrigerer Rang
im Insolvenzverfahren zugewiesen wird, als anderen unbesicherten nicht-nachrangigen Ver-
bindlichkeiten. Der niedrigere Rang kann auf einer gesetzlichen Anordnung oder einer aus-
dricklichen Regelung durch den Schuldner in den Bedingungen beruhen. Diese sog. nicht-be-
vorrechtigten Schuldtitel stehen in der Haftungskaskade vor den tbrigen unbesicherten nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten.

Bei den in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen WERTPAPIEREN handelt es sich um
sogenannte "NICHT-NACHRANGIGE BEVORRECHTIGTE SCHULDTITEL". Das heif3t, sie stehen
in der Haftungskaskade nach den nicht-bevorrechtigten Schuldtiteln. Dementsprechend werden
im Falle eines Bail-ins die Inhaber der WERTPAPIERE erst nach den Inhabern der nicht-bevor-
rechtigten Schuldtitel herangezogen.

3. Rechte aus den Wertpapieren und deren Beschrankungen

a) Verzinsung der Wertpapiere
Die Wertpapiere sehen keine Zinszahlungen vor.
b) Zahlung von zusatzlichen Betragen

Bestimmte PRODUKTTYPEN kdnnen eine einmalige oder laufende Zahlung von zusétzlichen Be-
trdgen an den WERTPAPIERINHABER Vorsehen.

Weitere Informationen zur Zahlung von zusétzlichen Betrégen sind in Abschnitt VI. Beschrei-
bungen der Wertpapiere enthalten.

c) Einlésung der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE Werden als Wertpapiere mit Barausgleich begeben. Das heif3t, die WERTPA-
PIERE werden durch Zahlung eines Barbetrags eingelost.

Die WERTPAPIERE haben eine festgelegte Laufzeit.

Die Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst, sofern kein UMWANDLUNGSER-
EIGNIS eintritt (siehe Abschnitt V.A.3.f) Umwandlungsrecht der Emittentin).

Der "RUCKZAHLUNGSTERMIN" der WERTPAPIERE wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN angegeben.

Weitere Informationen zur Einlosung der jeweiligen WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN
sind in Abschnitt VI. Beschreibungen der Wertpapiere enthalten.
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d) Marktstérungen

Waéhrend der Laufzeit der WERTPAPIERE konnen MARKTSTORUNGSEREIGNISSE eintreten, die
sich auf die WERTPAPIERE auswirken. In Folge eines MARKTSTORUNGSEREIGNISSES kann die
BERECHNUNGSSTELLE beispielsweise einen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten
BEOBACHTUNGSTAG oder die Bestimmung eines REFERENZPREISES des BASISWERTS nach bil-
ligem Ermessen (8 315 BGB) verschieben. Unter Umstanden verschieben sich nachfolgende
ZAHLTAGE entsprechend.

Als "MARKTSTORUNGSEREIGNISSE™ kommen in Abhangigkeit von der jeweiligen Art des Ba-
siswerts bzw. des Korbbestandteils oder bestimmten Derivaten auf den Basiswert bzw. die
Korbbestandteile oder ein bestimmtes Instrument oder einen bestimmten Vermdgenswert ("BA-
SISWERTBEZOGENE DERIVATE") die folgenden Ereignisse in Betracht:

Marktstorungsereignis im Hinblick auf Aktien als Basiswert oder Korbbestandteil

e Die Unfahigkeit der jeweiligen MARGEBLICHEN BORSE an einem vorgesehenen Han-
delstag wahrend ihrer reguldaren Handelszeiten den Handel zu erdéffnen.

e Die Unfahigkeit der jeweiligen FESTLEGENDEN TERMINBORSE an einem vorgesehenen
Handelstag wéhrend ihrer reguléaren Handelszeiten den Handel zu er6ffnen.

e Die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels des jeweiligen BASISWERTS bzw.
KORBBESTANDTEILS an der jeweiligen MARGEBLICHEN BORSE wahrend ihrer reguléren
Handelszeiten.

e Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit BASISWERTBEZOGENEN DERIVA-
TEN bzw. mit BASISWERTBEZOGENEN DERIVATEN DES JEWEILIGEN KORBBESTANDTEILS
an der jeweiligen FESTLEGENDEN TERMINBORSE wéhrend ihrer reguldren Handelszeiten.

e Eine Beschrankung der allgemeinen Mdglichkeit der Marktteilnehmer wéhrend der re-
guldren Handelszeiten Transaktionen in dem BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL zU
tatigen oder Marktkurse fir den jeweiligen BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL an der
jeweiligen MARGEBLICHEN BORSE einzuholen.

e Eine Beschréankung der allgemeinen Mdglichkeit der Marktteilnehmer wahrend der re-
guldren Handelszeiten Transaktionen in BASISWERTBEZOGENEN DERIVATEN bzw. in
BASISWERTBEZOGENEN DERIVATEN DES JEWEILIGEN KORBBESTANDTEILS an der jewei-
ligen FESTLEGENDEN TERMINBORSE zu tétigen oder dort Marktkurse einzuholen.

e Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss der je-
weiligen MARGEBLICHEN BORSE vor dem vorgesehenen Handelsschluss.
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Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss der je-
weiligen FESTLEGENDEN TERMINBORSE vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

Marktstérungsereignis im Hinblick auf Indizes als Basiswert oder Korbbestandteil

Die Unféhigkeit der jeweiligen MARGEBLICHEN BORSE an einem vorgesehenen Han-
delstag wéhrend ihrer reguldren Handelszeiten den Handel zu ertffnen.

Die Unféahigkeit der jeweiligen FESTLEGENDEN TERMINBORSE an einem vorgesehenen
Handelstag wéhrend ihrer reguléaren Handelszeiten den Handel zu er6ffnen.

Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels eines oder mehrerer Bestandteile des
BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS an der jeweiligen MARGEBLICHEN BORSE wéh-
rend ihrer reguléren Handelszeiten.

Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit BASISWERTBEZOGENEN DERIVA-
TEN bzw. mit BASISWERTBEZOGENEN DERIVATEN DES JEWEILIGEN KORBBESTANDTEILS
an der jeweiligen FESTLEGENDEN TERMINBORSE wéhrend ihrer regularen Handelszeiten.

Eine Beschrankung der allgemeinen Mdglichkeit der Marktteilnehmer wéhrend der re-
guldaren Handelszeiten Transaktionen in ein(em) oder mehreren WERTPAPIER(EN) oder
Bestandteilen des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS zu tatigen oder Marktkurse
fiir diese an der jeweiligen MARGEBLICHEN BORSE einzuholen.

Eine Beschrankung der allgemeinen Mdglichkeit der Marktteilnehmer wéhrend der re-
guldren Handelszeiten Transaktionen in BASISWERTBEZOGENEN DERIVATEN bzw. in
BASISWERTBEZOGENEN DERIVATEN DES JEWEILIGEN KORBBESTANDTEILS an der jewei-
ligen FESTLEGENDEN TERMINBORSE zu tétigen oder dort Marktkurse einzuholen.

Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss der je-
weiligen MARGEBLICHEN BORSE vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss der je-
weiligen FESTLEGENDEN TERMINBORSE vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

Die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des
BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS in Folge einer Entscheidung des betreffenden
INDEXSPONSORS oder der betreffenden INDEXBERECHNUNGSSTELLE.

Im Fall eines Index bezogen auf Fondsanteile als Basiswert oder Korbbestandteil:

Die zeitweise Aussetzung oder Beschrankung der Riickgabe oder Ausgabe von
Fondsanteilen zum Nettoinventarwert (der "NIW").
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Marktstorungsereignis im Hinblick auf Rohstoffe als Basiswert oder Korbbestandteil

Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des jeweiligen
BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS auf dem jeweiligen REFERENZMARKT.

Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit BASISWERTBEZOGENEN DERIVA-
TEN bzw. mit BASISWERTBEZOGENEN DERIVATEN DES JEWEILIGEN KORBBESTANDTEILS
an der jeweiligen FESTLEGENDEN TERMINBORSE.

Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss des je-
weiligen REFERENZMARKTS vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss der je-
weiligen FESTLEGENDEN TERMINBORSE vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

Marktstorungsereignis im Hinblick auf Borsengehandelte Rohstoffe als Basiswert oder
Korbbestandteil

Die Unfahigkeit der jeweiligen MARGEBLICHEN BORSE an einem vorgesehenen Han-
delstag wahrend ihrer reguldaren Handelszeiten den Handel zu erdéffnen.

Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des jeweiligen BASISWERTS bzw.
KORBBESTANDTEILS an der jeweiligen MARGEBLICHEN BORSE.

Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit BASISWERTBEZOGENEN DERIVA-
TEN bzw. mit BASISWERTBEZOGENEN DERIVATEN DES JEWEILIGEN KORBBESTANDTEILS
an der jeweiligen FESTLEGENDEN TERMINBORSE.

Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss der je-
weiligen MARGEBLICHEN BORSE vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss der je-
weiligen FESTLEGENDEN TERMINBORSE vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

Marktstérungsereignis im Hinblick auf Fondsanteile als Basiswert

Die Unterlassung oder die Nichtvertéffentlichung der Berechnung des NIW.

Die zeitweise Aussetzung oder Beschrankung der Rickgabe oder Ausgabung von
Fondsanteilen zum NIW.

Die Unfahigkeit der MARGEBLICHEN BORSE an einem vorgesehenen Handelstag wah-
rend ihrer reguléren Handelszeiten den Handel zu eréffnen.
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e Die Unfédhigkeit der FESTLEGENDEN TERMINBORSE an einem vorgesehenen Handelstag
waéhrend ihrer reguléren Handelszeiten den Handel zu eréffnen.

e Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des BASISWERTS an der MARGEBLI-
CHEN BORSE wéhrend ihrer regularen Handelszeiten.

e Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit BASISWERTBEZOGENEN DERIVA-
TEN an der FESTLEGENDEN TERMINBORSE wahrend ihrer reguldren Handelszeiten.

e Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss der
MARGEBLICHEN BORSE vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

e Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss der
FESTLEGENDEN TERMINBORSE vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

Welche der oben genannten Ereignisse im Hinblick auf die jeweiligen WERTPAPIERE als
MARKTSTORUNGSEREIGNISSE gelten, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben. Die MARKTSTORUNGSEREIGNISSE miissen erheblich sein. Uber die Erheblichkeit ent-
scheidet die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

e) Anpassung der Wertpapierbedingungen

Die BERECHNUNGSSTELLE kann eine Anpassung der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vornehmen,
wenn ein bestimmtes ANPASSUNGSEREIGNIS oder ERSETZUNGSEREIGNIS eintritt. ANPASSUNGS-
EREIGNISSE oder ERSETZUNGSEREIGNISSE kdnnen wesentliche Auswirkungen auf die WERTPA-
PIERE haben.

Anpassungen im Hinblick auf Aktien als Basiswert bzw. Korbbestandteil

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN kdnnen im Hinblick auf Aktien im Falle eines ANPASSUNGSER-
EIGNISSES angepasst werden.

Bei einem "ANPASSUNGSEREIGNIS" handelt es sich im Hinblick auf Aktien beispielsweise um
folgende Ereignisse:

e Jede MaBnahme, die die Gesellschaft, die den BASISWERT bzw. jeweiligen KORBBE-
STANDTEIL ausgegeben hat oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Ande-
rung der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation den BASISWERT bzw. jeweiligen
KORBBESTANDTEIL beeintrachtigt, z.B. Aktiensplit, Fusion oder die Abspaltung einer
Geschéftseinheit auf ein anderes rechtlich eigenstandiges Unternehmen.

e Die jeweilige FESTLEGENDE TERMINBORSE passt die dort gehandelten BASISWERTBEZO-
GENEN DERIVATE bzw. BASISWERTBEZOGENEN DERIVATE DES JEWEILIGEN KORBBE-
STANDTEILS an.

83



V. Grundlegende Informationen zu den
Wertpapieren

Jedes Ereignis, das im Hinblick auf seine Auswirkungen auf den BASISWERT bzw. jeweiligen
KORBBESTANDTEIL einem der vorgenannten Ereignisse wirtschaftlich gleichwertig ist.

Anpassungen im Hinblick auf Indizes als Basiswert bzw. Korbbestandteil

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN kdnnen im Hinblick auf Indizes im Falle eines ANPASSUNGS-
EREIGNISSES angepasst werden. Ein "ANPASSUNGSEREIGNIS" im Hinblick auf einen Index ist
zum Beispiel ein INDEXERSETZUNGSEREIGNIS und jedes Ereignis, das im Hinblick auf seine
Auswirkungen auf den BASISWERT bzw. den jeweiligen KORBBESTANDTEIL dem nachfolgenden
Ereignis wirtschaftlich gleichwertig ist.

Bei einem "INDEXERSETZUNGSEREIGNIS" handelt es sich beispielsweise um:
e Eine bestimmte Anderung des maRgeblichen Indexkonzepts.
Anpassungen im Hinblick auf Fondsanteile als Basiswert

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN konnen im Hinblick auf Fondsanteile im Falle eines ANPAS-
SUNGSEREIGNISSES oder FONDSERSETZUNGSEREIGNISSES angepasst werden.

Bei einem "ANPASSUNGSEREIGNIS™ handelt es sich im Hinblick auf Fondsanteile beispiels-
weise um folgende Ereignisse:

e Die Reduzierung der Anzahl der Fondsanteile eines Anteilsinhabers im Fonds, welche
aus Grlnden erfolgt, die auRerhalb der Kontrolle des Anteilsinhabers liegen.

e Die Teilung oder Zusammenlegung (Konsolidierung) der Fondsanteile.
Bei einem "FONDSERSETZUNGSEREIGNIS™ handelt es sich beispielsweise um:

e Eine wesentliche Anderung hinsichtlich des Risikoprofils der Fondsanteile bzw. des
Fonds.

e Einwesentlicher Verstol? des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen gesetzliche
oder aufsichtsrechtliche Verdffentlichungspflichten.

Abhangig von der jeweiligen Art des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS sind in den BE-
DINGUNGEN der WERTPAPIERE weitere mogliche ANPASSUNGSEREIGNISSE bzw. ERSETZUNGS-
EREIGNISSE vorgesehen. Welche Ereignisse im Hinblick auf die jeweiligen WERTPAPIERE als
ANPASSUNGSEREIGNISSE bzw. ERSETZUNGSEREIGNISSE gelten, wird in den jeweiligen ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Ob ein ANPASSUNGSEREIGNIS bzw. ERSETZUNGSEREIGNIS
vorliegt, entscheidet die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (8 315 BGB).
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Stellt die BERECHNUNGSSTELLE ein ANPASSUNGSEREIGNIS bzw. ERSETZUNGSEREIGNIS fest,
kann sie die WERTPAPIERBEDINGUNGEN (insbesondere die Anpassbaren Produktdaten, wie bei-
spielsweise der Basispreis, auf Grundlage eines in den Wertpapierbedingungen angegebenen
Anpassungsfaktors) anpassen.

Dariiber hinaus kann die BERECHNUNGSSTELLE in Abhéngigkeit der jeweiligen Art des BAsIs-
WERTS bzw. KORBBESTANDTEILS sowie des jeweiligen ANPASSUNGSEREIGNISSES bzw. ERSET-
ZUNGSEREIGNISSES nach MalRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN die folgenden weiteren An-
passungen vornehmen:

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann einen ERSATZBASISWERT bzw. ERSATZKORBBESTAND-
TEIL bestimmen und erforderlichenfalls weitere Anpassungen der WERTPAPIERBEDIN-
GUNGEN vornehmen.

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann einen ERSATZREFERENZMARKT bestimmen (z.B. im
Hinblick auf Rohstoffe als BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL) und erforderlichenfalls
weitere Anpassungen der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vornehmen.

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann einen vertffentlichten NIW, Referenzpreis oder Kurs
des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS erneut feststellen, wenn dieser nachtraglich
berichtigt wird (ERSATZFESTSTELLUNG).

Welche der oben genannten MaRnahmen die BERECHNUNGSSTELLE im Hinblick auf die jewei-
ligen WERTPAPIERE vornehmen darf, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben. Die BERECHNUNGSSTELLE kann die Anpassungen nach billigem Ermessen (8§ 315
BGB) vornehmen. Die BERECHNUNGSSTELLE wird darauf achten, dass die wirtschaftlichen
Merkmale der WERTPAPIERE unter Beriicksichtigung der Interessen der WERTPAPIERINHABER
und der EMITTENTIN moglichst unverdndert bleiben.

)] Umwandlungsrecht der Emittentin

Beim Eintritt eines oder mehrerer UMWANDLUNGSEREIGNISSE kann die EMITTENTIN die WERT-
PAPIERE nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN umwandeln und am RUCKZAHLUNGS-
TERMIN zum ABRECHNUNGSBETRAG zurlickzahlen.

Der "ABRECHNUNGSBETRAG" ist der zu diesem Zeitpunkt gehandelte Marktzins fur Verbind-
lichkeiten der EMITTENTIN mit gleicher Restlaufzeit wie die WERTPAPIERE bis zum RUCKZAH-
LUNGSTERMIN aufgezinste Marktwert der WERTPAPIERE, der innerhalb von zehn Bankge-
schéaftstagen nach Eintritt des UMWANDLUNGSEREIGNISSES festgestellt wird. Der Marktwert
wird von der BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (8 315 BGB) festgestellt. Der AB-
RECHNUNGSBETRAG entspricht jedoch mindestens dem festgelegten MINDESTBETRAG.

Als "UMWANDLUNGSEREIGNISSE™ kommen in Abhéngigkeit von der jeweiligen Art des BA-
SISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS beispielsweise die folgenden Ereignisse in Betracht:

85



V. Grundlegende Informationen zu den
Wertpapieren

Umwandlungsereignisse im Hinblick auf Aktien als Basiswert bzw. Korbbestandteil

Die Kursnotierung des jeweiligen BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS an der jewei-
ligen MARGEBLICHEN BORSE wird auf unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstandig ein-
gestellt und eine ERSATZBORSE steht nicht zur Verfugung oder konnte nicht bestimmt
werden.

Die Kursnotierung des jeweiligen BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS an der jewei-
ligen MARGEBLICHEN BORSE erfolgt nicht langer in der BASISWERTWAHRUNG bzw. in
der WAHRUNG DES KORBBESTANDTEILS.

Die Abspaltung einer Geschaftseinheit auf ein anderes rechtlich eigenstandiges Unter-
nehmen.

Die jeweilige FESTLEGENDE TERMINBORSE kiundigt die dort gehandelten BASISWERTBE-
ZOGENEN DERIVATE bzw. BASISWERTBEZOGENEN DERIVATE DES JEWEILIGEN KORBBE-
STANDTEILS Vvorzeitig.

Umwandlungsereignisse im Hinblick auf Indizes als Basiswert bzw. Korbbestandteil

Ein INDEXERSETZUNGSEREIGNIS ist eingetreten und ein geeigneter ERSATZBASISWERT
bzw. ERSATZKORBBESTANDTEIL steht nicht zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt
werden.

Die jeweilige FESTLEGENDE TERMINBORSE kiundigt die dort gehandelten BASISWERTBE-
ZOGENEN DERIVATE bzw. BASISWERTBEZOGENEN DERIVATE DES JEWEILIGEN KORBBE-
STANDTEILS vorzeitig.

Im Fall eines Index bezogen auf Fondsanteile als BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL:

Die Einschrankung der Ausgabe von weiteren Anteilen des Indexbestandteil-Fonds.
Die Rucknahme bestehender Anteile des Indexbestandteil-Fonds.
Die Ankundigung einer solchen Einschrankung oder anderweitige Nicht-Ausfuhrung.

Eine Anderung hinsichtlich des Zeitplans fiir die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme
und/oder Ubertragung der Anteile des Indexbestandteil-Fonds.

Zahlungen auf eine Riicknahme von Anteilen des Indexbestandteil-Fonds erfolgen ganz
oder teilweise durch Sachleistungen oder nicht vollstandig in Barmitteln bis spatestens
zu dem Zeitpunkt, an dem gemal? den Dokumenten des Indexbestandteil-Fonds eine
vollstandige Zahlung in Barmitteln Gblicherweise erfolgen soll.

Umwandlungsereignisse im Hinblick auf Rohstoffe als Basiswert bzw. Korbbestandteil

Der Handel des jeweiligen BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS am jeweiligen REFE-
RENZMARKT wird auf unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstandig eingestellt und ein
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geeigneter Ersatz fir den REFERENZMARKT steht nicht zur Verfiigung oder konnte nicht
bestimmt werden.

o Die Kursnotierung des jeweiligen BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS an der jewei-
ligen MARGEBLICHEN BORSE erfolgt nicht langer in der BASISWERTWAHRUNG bzw.
WAHRUNG DES KORBBESTANDTEILS.

e Die jeweilige FESTLEGENDE TERMINBORSE kiindigt die dort gehandelten BASISWERTBE-
ZOGENEN DERIVATE bzw. BASISWERTBEZOGENEN DERIVATE DES JEWEILIGEN KORBBE-
STANDTEILS Vorzeitig.

Umwandlungsereignisse im Hinblick auf Borsengehandelte Rohstoffe als Basiswert bzw.
Korbbestandteil

e Die Kursnotierung des jeweiligen BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS an der jewei-
ligen MARGEBLICHEN BORSE wird auf unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstandig ein-
gestellt und eine geeignete ERSATZBORSE steht nicht zur Verfligung oder kann nicht
bestimmt werden.

e Die Kursnotierung des jeweiligen BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS an der jeweiligen
MARGEBLICHEN BORSE erfolgt nicht 1anger in der BASISWERTWAHRUNG bzw. WAHRUNG DES
KORBBESTANDTEILS.

e Die Auflésung oder Liquidation des ETC Emittenten oder die Einleitung eines Vergleichs-,
Konkurs- oder Insolvenzverfahrens.

e Die vorzeitige Rickzahlung oder anderweitige vorzeitige Beendigung des jeweiligen BA-
SISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS.

e Ubertragungen des jeweiligen BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS durch die Inha-
ber, die diesen BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL halten, sind rechtlich untersagt.
Umwandlungsereignisse im Hinblick auf Fondsanteile als Basiswert
e Ein FONDSERSETZUNGSEREIGNIS ist eingetreten und ein geeigneter ERSATZBASISWERT
steht nicht zur Verfugung oder kann nicht bestimmt werden.

e Zahlungen auf eine Riicknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise durch
Sachleistungen oder nicht vollstandig in Barmitteln.

e Eine Verfligung oder ein wirksamer Beschluss zur Auflésung und/oder Liquidation oder
ein Ereignis mit &hnlichen Auswirkungen.

e Die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens in Bezug auf den
jeweiligen Fonds.

e Eine Verpflichtung zur Ubertragung samtlicher Fondsanteile auf einen Treuhander, Li-
quidator, Insolvenzverwalter oder &hnlichen Amtstréger.
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e Ubertragungen von Fondsanteilen durch die Anteilsinhaber sind rechtlich untersagt.

e Eine Verstaatlichung des Fonds oder der Fondsanteile in dem Malie, dass der BAsSIs-
WERT dadurch beeintréchtigt wird.

e Die Kursnotierung des BASISWERTS an der MARGEBLICHEN BORSE wird eingestellt und
eine ERSATZBORSE kann nicht bestimmt werden.

e Die FESTLEGENDE TERMINBORSE kiindigt die dort gehandelten BASISWERTBEZOGENEN
DERIVATE vorzeitig.

Abhéngig von der jeweiligen Art des jeweiligen BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS sind in
den BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE weitere mogliche UMWANDLUNGSEREIGNISSE vorgese-
hen. Welche Ereignisse im Hinblick auf die jeweiligen WERTPAPIERE als UMWANDLUNGSER-
EIGNISSE gelten, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Ob ein UmM-
WANDLUNGSEREIGNIS Vvorliegt, entscheidet die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen
(8 315 BGB).

g) Berichtigung

Die EMITTENTIN ist berechtigt, offenbare Unrichtigkeiten in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN zU
berichtigen.

Daruber hinaus kann die EMITTENTIN widerspruchliche oder luckenhafte Bestimmungen in den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN nach billigem Ermessen (§8 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen.

Sofern in diesem Fall das 6ffentliche Angebot der betreffenden WERTPAPIERE noch nicht been-
det ist oder die WERTPAPIERE zum Handel zugelassen werden sollen, wird die EMITTENTIN in
beiden Féallen entsprechend korrigierte ENDGULTIGE BEDINGUNGEN flr die betreffenden WERT-
PAPIERE Vver(Offentlichen.

h) Steuern

Zahlungen auf die WERTPAPIERE werden nur nach Abzug und Einbehalt gegenwartiger oder
zukunftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrie-
ben ist.

In diesem Zusammenhang umfasst der Begriff "STEUERN™ Steuern, Abgaben und staatliche
Gebuhren gleich welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwe-
dem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorperschaft
oder Behdrde des Landes, die zur Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder ein-
gezogen werden, einschliel3lich einer Quellensteuer geméal der Abschnitt (Section) 871(m) des
US-Bundessteuergesetz (United States Internal Revenue Code) von 1986 in der jeweils gelten-
den Fassung ("ABSCHNITT 871(M)-QUELLENSTEUER").

88



V. Grundlegende Informationen zu den
Wertpapieren

Die EMITTENTIN ist in jedem Fall berechtigt, im Hinblick auf die ABSCHNITT 871(M)-QUELLEN-
STEUER im Zusammenhang mit den WERTPAPIERBEDINGUNGEN den maximal anwendbaren
Steuersatz (gegebenenfalls zuzuglich gesetzlich geschuldeter Umsatzsteuer) zum Ansatz zu
bringen. Die EMITTENTIN ist in keinem Fall zu Ausgleichszahlungen im Hinblick auf abgezo-
gene, einbehaltene oder anderweitig zum Ansatz gebrachte Steuern verpflichtet.

i) Vorlegungsfrist

Die in 8§ 801 Abs. 1 S. 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fur die WERTPAPIERE auf zehn
Jahre verkurzt.

4, Zahlungen

Unter den WERTPAPIEREN laufen Zahlungen der EMITTENTIN an die WERTPAPIERINHABER wie
folgt ab: Alle Zahlungen an die WERTPAPIERINHABER werden von der BERECHNUNGSSTELLE
nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet. Die EMITTENTIN zahlt die félligen
Betrége an die HAUPTZAHLSTELLE. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt die falligen Betrédge an das
CLEARING SYSTEM. Das CLEARING SYSTEM leitet die Zahlungen auf die jeweiligen Konten der
Depotbanken der WERTPAPIERINHABER weiter. Die Depotbanken schreiben die Zahlung an-
schlieRend den Konten der WERTPAPIERINHABER gut. Die Zahlung an das CLEARING SYSTEM
befreit die EMITTENTIN in HOhe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den WERTPAPIE-
REN.

"HAUPTZAHLSTELLE" ist die UniCredit Bank GmbH, Arabellastrae 12, 81925 Miinchen, die
UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020 Wien, oder eine andere HAUPTZAHL-
STELLE, die in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannt wird. Die EMITTENTIN
kann zuséatzliche Zahlstellen (die "ZAHLSTELLEN") ernennen und die Ernennung von ZAHL-
STELLEN widerrufen.

"BERECHNUNGSSTELLE" ist die UniCredit Bank GmbH, Arabellastrale 12, 81925 Miinchen,
die UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020 Wien, oder eine andere BERECH-
NUNGSSTELLE, die in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannt wird.

Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die WERTPAPIERE (der "ZAHLTAG") auf
einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, dann haben die WERTPAPIERINHABER keinen An-
spruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden BANKGESCHAFTSTAG. Die WERTPAPIERINHABER
sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Ver-
spatung zu verlangen. Welche Tage als "BANKGESCHAFTSTAGE" gelten wird in den ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN angegeben.
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5. Angaben gemal Artikel 29 der Referenzwerte-Verordnung

Bei dem BASISWERT oder einem KORBBESTANDTEIL kann es sich um einen sogenannten REFE-
RENZWERT im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011° (die "REFERENZWERTE-VERORD-
NUNG") handeln. Ein "REFERENZWERT" in diesem Sinne ist eine veroffentlichte RechengroRe,
auf die beispielsweise Bezug genommen wird, um die Zahlung unter einem Finanzinstrument
(wie zum Beispiel die WERTPAPIERE) zu bestimmen. REFERENZWERTE im Zusammenhang mit
den WERTPAPIEREN kOnnen sein:

e ein INDEX oder
e ein ROHSTOFF (in Bezug auf den Marktpreis als BezugsgroRe).

Die REFERENZWERTE-VERORDNUNG regelt insbesondere die Aufgaben und Verpflichtungen al-
ler Parteien, die an der Bereitstellung von REFERENZWERTEN mitwirken. Dazu gehdren zum
Beispiel die sogenannten "REFERENZWERT-ADMINISTRATOREN", die die Kontrolle tber die
Bereitstellung eines REFERENZWERTS ausliben. Daruiber hinaus enthélt sie auch Vorschriften
fir bestimmte Unternehmen, die REFERENZWERTE verwenden (zum Beispiel durch Ausgabe
eines WERTPAPIERS fur das ein REFERENZWERT als BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL gilt).
Dabei kann die EMITTENTIN sowohl als REFERENZWERT-ADMINISTRATOR, als auch als Unter-
nehmen auftreten, das einen REFERENZWERT verwendet.

Die EMITTENTIN unterliegt nach MaRgabe der REFERENZWERTE-VERORDNUNG daruiber hinaus
besonderen Informationspflichten im Rahmen dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG, unter ande-
rem betreffend die Angabe, ob der REFERENZWERT von einem REFERENZWERT-ADMINISTRA-
TOR bereitgestellt wird, der in das Register gemal Artikel 36 der REFERENZWERTE-VERORD-
NUNG eingetragen ist (der "EINGETRAGENE REFERENZWERTADMINISTRATOR"). Sofern die je-
weiligen WERTPAPIERE auf einen REFERENZWERT Bezug nehmen, werden die ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angeben, ob dies der Fall ist, da der betreffende REFERENZWERT, der als BASIs-
WERT oder KORBBESTANDTEIL fur die jeweilige Emission von WERTPAPIEREN verwendet wird,
und der betreffende REFERENZWERT-ADMINISTRATOR zum Datum dieser WERTPAPIERBE-
SCHREIBUNG noch nicht bekannt sind.

9 Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 uber Indizes, die bei Finan-
zinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr.
596/2014.
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B. Angaben Uber den Basiswert

1. Allgemeine Beschreibung des Basiswerts

Der BASISWERT ist der Haupteinflussfaktor auf den Marktwert und die Einldsung der WERTPA-
PIERE. In Abschnitt VI. Beschreibungen der Wertpapiere ist angegeben, wie sich der BAsIs-
WERT auf den Marktwert der WERTPAPIERE, deren Einldsung und die sonstigen Zahlungen aus
den WERTPAPIEREN auswirkt.

BASISWERT der WERTPAPIERE kann eine der im Folgenden beschriebenen Anlageklassen sein.
Dann handelt es sich um ein WERTPAPIER mit Single-Basiswert.

BAsSISWERT der WERTPAPIERE kann im Fall von Top Garant Basket Wertpapieren (PRODUKT-
TYP 19) auch ein Korb aus mehreren Positionen sein, dessen KORBBESTANDTEILE jeweils AK-
TIEN, INDIZES, ROHSTOFFE oder BORSENGEHANDELTE ROHSTOFFE sein kdnnen (wie nachfol-
gend beschrieben). Im Fall von Top Garant Basket Wertpapieren (PRODUKTTYP 19) kann sich
der Korb zusétzlich aus einer Kombination aus AKTIEN, INDIZES, ROHSTOFFEN und BORSENGE-
HANDELTEN ROHSTOFFEN als KORBBESTANDTEILE zusammensetzen (der "CROSS ASSET BAs-
KET"). In diesem Fall handelt es sich jeweils um WERTPAPIERE mit Multi-Basiswert.

Der jeweilige BASISWERT der WERTPAPIERE und gegebenenfalls die KORBBESTANDTEILE sowie
gegebenenfalls ihre jeweilige Gewichtung werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ange-
geben. Dartiber hinaus geben die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an, wo Informatio-
nen Uber den BASISWERT bzw. die KORBBESTANDTEILE einschlie3lich Angaben, wo elektroni-
sche Informationen zur vergangenen und zukiinftigen Wertentwicklung des BASISWERTS bzw.
die KORBBESTANDTEILE und seiner bzw. ihrer Volatilitat zu finden sind, und ob diese Informa-
tionen kostenlos zur Verfugung stehen oder nicht.

Der Kurs des BASISWERTS bzw. eines KORBBESTANDTEILS kann in Euro oder in jeder anderen
Waéhrung festgestellt werden, in der der BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL gehandelt oder
berechnet wird (die "BASISWERTWAHRUNG" bzw. "WAHRUNG DES KORBBESTANDTEILS").
Die BASISWERTWAHRUNG bzw. WAHRUNG DES KORBBESTANDTEILS Wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

a) Aktien als Basiswert oder Korbbestandteil

Der Begriff "AKTIE" umfasst zum einen Anteilsscheine, die ein Recht am Grundkapital und am
Gewinn einer Aktiengesellschaft (AG), einer Européischen Gesellschaft (Societas Europaea,
SE), einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) oder einer auslandischen Gesellschaft
vergleichbarer Rechtsform verbriefen.

Der Begriff AKTIE umfasst dariber hinaus auch Wertpapiere, die Aktien vertreten (z.B. Ame-
rican Depository Receipt (ADR) oder Regional Depository Receipt (RDR)) (jeweils ein "AK-
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TIENVERTRETENDES WERTPAPIER"). Auf AKTIENVERTRETENDE WERTPAPIERE finden die Re-
gelungen betreffend die AKTIEN Anwendung (z.B. Anpassung, Marktstérung, auf3erordentliche
Kindigung).

Aktien an einem Investmentvermdgen werden dagegen nicht von diesem Begriff umfasst.

Der Name des Emittenten der AKTIE, die den BASISWERT fiir ein WERTPAPIER darstellt, deren
ISIN und gegebenenfalls weitere Informationen werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.

b) Indizes als Basiswert oder Korbbestandteil

Ein "INDEX" kann sich auf einen oder mehrere FONDSANTEILE (ein "FONDSINDEX") oder auf
Vermogensgegenstande oder Finanzinstrumente bestimmter anderer Anlageklassen (z. B. Ak-
TIEN, andere INDIZES, ROHSTOFFE, Future-Kontrakte, Wechselkurse, Schuldverschreibungen)
beziehen (ein "SONSTIGER INDEX").

Der Begriff INDEX umfasst auch die folgenden INDIZES:

()  INDIZES, die von der EMITTENTIN oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristischen
Person zusammengestellt werden. Fir diese Zwecke wurde die EMITTENTIN als REFE-
RENZWERT-ADMINISTRATOR in das von der European Securities and Markets Authority
("ESMA") geflihrte Register gemé&l Artikel 36 der REFERENZWERTE-VERORDNUNG ein-
getragen (siehe Abschnitt V.A.5 Angaben gemaR Artikel 29 der Referenzwerte-Verord-
nung).

(i)  INDIzES, bei denen die Nettodividenden ihrer Bestandteile oder sonstige Ausschittungen
fiktiv ausgeschuttet werden (der "AusSCHUTTENDE INDEX"). Die Berechnung der Hohe
der Dividendenzahlungen erfolgt gemaR den Regeln in der jeweiligen Indexbeschreibung
und wird regelméalig veroffentlicht. Bei AussCHUTTENDEN INDIzES filhren die Dividen-
denzahlungen in der Regel zu einem Abschlag auf den Kurs des INDEX. Dies hat den
Effekt, dass der Kurs des AUsSSCHUTTENDEN INDEX auf langere Sicht nicht in gleichem
MalRe steigt bzw. starker fallt als der Kurs eines vergleichbaren Net-Return-Index bzw.
Total-Return-Index.

Der Name des INDEX, der den BASISWERT oder einen KORBBESTANDTEIL fiir ein WERTPAPIER
darstellt, dessen ISIN und weitere Informationen zum INDEX (zum Beispiel der INDEXSPONSOR
oder die INDEXBERECHNUNGSSTELLE) werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

c) Rohstoffe als Basiswert oder Korbbestandteil

Der Begriff "ROHSTOFF" bezeichnet insbesondere Edelmetalle, wie Gold, Silber, Platin und
Palladium. Unter den Begriff ROHSTOFFE fallen aber auch alle anderen Primérerzeugnisse, z.B.
Ol und Kupfer, fur die an einem Markt oder einer Borse regelmaRig ein Preis (z.B. ein Kassa-
preis) festgestellt und vertffentlicht wird. ROHSTOFFE kdnnen beispielsweise in Form von IN-
DIZES abgebildet werden.
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Die Bezeichnung des ROHSTOFFS, der den BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL fur ein WERT-
PAPIER darstellt, dessen ISIN oder gegebenenfalls eine andere vergleichbare Kennung und wei-
tere Informationen (z.B. der Referenzmarkt) werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.

d) Borsengehandelte Rohstoffe als Basiswert oder Korbbestandteil

Der Begriff "BORSENGEHANDELTER ROHSTOFF" oder Exchange Traded Commodity (ETC)
bezeichnet insbesondere ein Wertpapier, das von einer Zweckgesellschaft oder einem Emitten-
ten von strukturierten Wertpapieren (jeweils ein "ETC EMITTENT") begeben wird und den
Marktwert eines bestimmten Rohstoffs oder eines Futures-Kontrakts, der sich auf einen be-
stimmten Rohstoff bezieht, nachvollziehen soll. Die Anteile an einem solchen Wertpapier sol-
len an einer Borse gehandelt werden, um ein indirektes Investment in den zugrundeliegenden
Rohstoff zu ermdglichen. ETC ANTEILE kdnnen eine begrenzte oder eine unbegrenzte Laufzeit
haben. Die Einlosung der ETC ANTEILE kann durch den zugrundeliegenden Rohstoff oder
durch andere Vermdgenswerte oder durch Absicherungsgeschéfte, die vom ETC EMITTENTEN
eingegangen werden, besichert sein.

Die Bezeichnung des BORSENGEHANDELTEN ROHSTOFFS, der den BASISWERT bzw. KORBBE-
STANDTEIL flr ein WERTPAPIER darstellt, dessen ISIN oder gegebenenfalls eine andere ver-
gleichbare Kennung und weitere Informationen (z.B. der ETC EMITTENT) werden in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

e) Fondsanteile als Basiswert oder Korbbestandteil

Der Begriff "FONDSANTEIL" bezeichnet einen Anteil oder eine Aktie an einem Investmentver-
maogen, wobei auch bdrsengehandelte Investmentvermdgen (Exchange Traded Funds, ein
"ETF") mit umfasst sind.

Investmentvermdgen in der Form von ETFs bilden im Allgemeinen die Wertentwicklung eines
bestimmten INDEX, Korbs oder eines bestimmten einzelnen Vermdgenswertes (der "ETF-RE-
FERENZWERT") nach. Insbesondere Investmentvermdgen in Form von ETF werden regelméaRig
nicht aktiv verwaltet.

Die Bezeichnung des FONDSANTEILS, der den BASISWERT flr ein WERTPAPIER darstellt, dessen
ISIN oder gegebenenfalls eine andere vergleichbare Kennung und weitere Informationen (z.B.
die Verwaltungsgesellschaft) werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

2. Zuldssige Basiswerte

In der folgenden Tabelle ist angegeben, welche BASISWERTE bzw. KORBBESTANDTEILE fur die
einzelnen PRODUKTTYPEN verwendet werden kénnen. Dartiber hinaus ist in der Tabelle ange-
geben, ob die betreffenden WERTPAPIERE als WERTPAPIERE mit Single-Basiswert (Single-BW)
oder als WERTPAPIERE mit Multi-Basiswert (Multi-BW) begeben werden kénnen. Die Angabe
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"----" bedeutet, dass der betreffende BAsISWERT im Hinblick auf den betreffenden PRODUKTTYP
nicht zulassig ist.

AKTIE INDEX FONDSANTEIL ROHSTOFF BORSENGE-
HANDELTER
Produkttyp ROHSTOFF
1 Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW
2 Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW
3 Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW
4 Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW
5 Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW
6 Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW
7 Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW
8 Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW
9 Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW
10 Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW
11 Single-BW Single-BW - Single-BW Single-BW
12 Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW
13 Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW
14 Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW
15 Single-BW Single-BW - Single-BW Single-BW
16 Single-BW Single-BW - Single-BW Single-BW
17 Single-BW Single-BW - Single-BW Single-BW
18 Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW
19* Multi-BW Multi-BW Multi-BW Multi-BW
* Bei diesem Produkttyp kann auch ein Cross Asset Basket der Basiswert sein.

C. Informationen in Bezug auf die Nachhaltigkeit der Wertpapiere
(Der folgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1:)

1. Allgemein

Die EMITTENTIN kann WERTPAPIERE anbieten, wenn die Nachhaltigkeitskriterien nach MaR-
gabe ihrer NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN erfullt werden. Die NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN
der EMITTENTIN definieren was ein nachhaltiges strukturiertes Wertpapier der EMITTENTIN aus-
macht und welchen Kriterien die Bewertung als nachhaltiges Wertpapier beruht.

Die Einstufung eines WERTPAPIERS unter dieser Wertpapierbeschreibung als nachhaltig erfolgt
nicht auf der Grundlage einer spezifischen Mittelverwendung fir nachhaltige Zwecke durch die
Emittentin.

Die Wertpapiere werden nicht nach gesetzlichen Vorschriften als nachhaltig eingestuft (wie
z.B. der EU-Taxonomie).

2. Informationen zu den Nachhaltigkeitsrichtlinien

Die EMITTENTIN hat im Rahmen ihrer Nachhaltigkeitsstrategie eine ESG-Strategie fiir struktu-
rierte Anlageprodukte (die "NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN") eingefuhrt. Die EMITTENTIN
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hat bei der Entwicklung ihrer NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN die Branchenstandards fir ver-
briefte Derivate zu Grunde gelegt, wie beispielsweise das Nachhaltigkeitskonzept verschiede-
ner Verbénde der Deutschen Kreditwirtschaft (*Verbande-Konzept") und den Nachhaltig-
keits-Kodex des Bundesverbands fur strukturierte Wertpapiere e.V. (BSW, vormals Deutscher
Derivate Verband (DDV)) ("NACHHALTIGKEITS-KODEX").%

Bei den NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN handelt es sich um freiwillige interne Richtlinien der
EMITTENTIN, die keinen gesetzlichen Vorgaben unterliegen und von keiner Aufsichtsbehdrde
gepriift oder genehmigt werden. Die NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN stellen jedoch seitens der
EMITTENTIN bindende interne VVorgaben dar, die konsistent zur Anwendung kommen, wenn als
nachhaltig zu begebende WERTPAPIERE Nachhaltigkeitskriterien bertcksichtigen sollen.

Die Klassifizierung der WERTPAPIERE anhand von Nachhaltigkeitskriterien befindet sich noch
in einem fruhen Entwicklungsstadium und in andauernder Abstimmung zwischen Verbanden
und den Aufsichtsbehorden. Diese werden im Rahmen der Anpassungen / Weiterentwicklungen
des aktuellen Verbande-Konzepts und der Produktstrategie der EMITTENTIN berlcksichtigt.
Dariiber hinaus kénnten weitere Anpassungen im Rahmen aktueller oder kiinftiger Gesetzge-
bungsverfahren erforderlich werden. Die NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN werden folglich fort-
entwickelt und kénnen kinftigen Anderungen unterliegen.

3. Nachhaltigkeitskriterien

Ein nachhaltiges strukturiertes Wertpapier liegt vor, wenn die folgenden Nachhaltigkeitskrite-
rien der NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN in Bezug auf die Emittentin und den Basiswert erfillt
sind:

(i) Nachhaltigkeitskriterien in Bezug auf die Emittentin
e Beriicksichtigung des Global Compact der Vereinten Nationen

Die Emittentin muss den Global Compact der Vereinten Nationen ("UN Global Com-
pact™)!2 beriicksichtigen.

10 Die Deutsche Kreditwirtschaft (kurz DK) ist als Zusammenschluss des Bundesverbandes der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken, des Bundesverbandes deutscher Banken, des Bundesverbandes Offent-
licher Banken Deutschlands, des Deutschen Sparkassen- und Giroverbandes und des Verbandes deutscher
Pfandbriefbanken die Interessenvertretung dieser Verbande.

% Das Verbénde-Konzept ist unter folgendem Link abrufbar: https://die-
dk.de/media/files/211213 ESG_Verb%C3%A4ndekonzeptDE_final_.pdf. Der Nachhaltigkeitskodex ist un-

ter folgendem Link abrufbar:
https://www.derbsw.de/DE/MediaL ibrary/Document/22%2008%2001%20DDV%20Nachhaltigkeits-
Kodex.pdf.

12 Weitere Informationen, insbesondere zu den zehn Grundwerten, sind unter

https://www.globalcompact.de/ueber-uns/united-nations-global-compact abrufbar.
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Als Teil der UniCredit Group ist sie dem UN Global Compact beigetreten und verpflich-
tet sich durch den Beitritt, im Rahmen ihres Einflussbereichs einen Katalog von zehn
Grundwerten einzuhalten.

Die zehn Grundwerte des UN Global Compact lassen sich den Kategorien ,,Menschen-
rechte®, ,,Arbeitsnormen®, ,,Umwelt* und ,,Korruptionsprévention“ zuordnen. Dazu ge-
hort beispielsweise die Unterstiitzung und Achtung des Schutzes der internationalen
Menschenrechte, das Eintreten flr die Beseitigung aller Formen von Zwangsarbeit und
das Ergreifen von Initiativen, um groReres Umweltbewusstsein zu fordern und sich ge-
gen Korruption in allen Formen, einschlieBlich Erpressung und Bestechung, einzuset-
zen.

e Beriicksichtigung der Principles for Responsible Banking der Vereinten Nationen

Zudem muss die Emittentin die Principles for Responsible Banking der Vereinten Na-
tionen ("UN PRB"): beriicksichtigen.

Die UniCredit Group beteiligte sich 2019 an der Einfuhrung der UN PRB und wurde
ein Mitglied der Erstunterzeichner.

Die sechs Prinzipien des UN PRB umfassen; ,,Ausrichtung®, ,,Auswirkung und Zielset-
zung®, ,, Kunden und Verbraucher®, ,Interessensgruppen®, ,,Unternehmensfithrung und
-kultur und ,,Transparenz und Rechenschaft®.

Die Berichterstattung tiber das Engagement und die Fortschritte der UniCredit Group
bei der Umsetzung der Grundsatze erfolgt in Form eines spezifischen Berichts (Princip-
les for Responsible Banking Report), der auf der UN Environment Programme Finan-
cial Initiative-Vorlage (UNEP FI-Vorlage) fur die Berichterstattung und Selbsteinschét-
zung basiert. Dieser Principles for Responsible Banking Report wird regelmaRig durch
einen externen Priifer geprift und auf der Internetseite der UniCredit Group verdffent-
licht.x

e Status als nachhaltiges Unternehmen

Die Emittentin oder die UniCredit Group erreicht bei mindestens einer anerkannten Ra-
tingagentur den Status eines nachhaltigen Unternehmens.

Des Weiteren sind fur die EMITTENTIN verschiedene ESG-Ratings verfugbar.

13
14

15

Weitere Informationen abrufbar unter https://www.unepfi.org/banking/bankingprinciples/.

Der aktuelle Principles for Responsible Banking Report ist abrufbar unter https://www.unicredit-
group.eu/en/one-unicredit/articles/2023/july/principles-for-responsible-banking--our-progress-and-tar-
gets.html?intcid=INT-IG_CTA0019.

Zu den Nachhaltigkeitsratings der Emittentin siehe  https://www.unicreditgroup.eu/en/esg-and-
sustainability/esg-sustainability-policies-and-ratings.html.
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e Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Die EMITTENTIN ist verpflichtet, auf Ebene der EMITTENTIN die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen (sog. Principal Adverse Impacts (PAI)) auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren zu beriicksichtigen: Im Vordergrund steht bei der Beriicksichtigung wichtigster
nachteiliger Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht die Forderung eines be-
stimmten Umweltziels oder eines sozialen Belangs sondern, dass mdglichst kein Scha-
den in Bezug auf eines oder mehrerer der folgenden PAI-Themen angerichtet wird:

o Treibhausgasemissionen,

o Biodiversitat,

. Wasser,

° Abfall,

. soziale Themen und Arbeitnehmerbelange.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurden gemall dem NACHHALTIGKEITS-
KoDEX bestimmt und nicht auf Basis von gesetzlichen Nachhaltigkeitsanforderungen.

(i1) Nachhaltigkeitskriterien in Bezug auf den Basiswert
Der Basiswert muss bestimmte in den NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN festgelegte Kri-
terien erfullen. Das bedeutet insbesondere, dass sich die als Basiswert infrage kommen-
den Unternehmen mit Blick auf ESG-Faktoren in einer klar definierten Weise von an-
deren Unternehmen abheben.

Dariiber hinaus sind bestimmte Unternehmen als Basiswerte fur nachhaltige Produkte
ausgeschlossen. Hierzu gehdren beispielsweise:

o Unternehmen, die bestimmte Schwellen bei der Herstellung und / oder dem Ver-
trieb von Rustungsgitern (>10 % des Umsatzes) oder Kohle (>30 % des Umsat-
zes) Uberschreiten,

. Unternehmen, die gedchtete Waffen produzieren oder vertreiben,

o Unternehmen, deren Tabakproduktion >5 % des Umsatzes betrégt,

. Unternehmen, die schwere VerstoRe gegen den UN Global Compact begehen
(ohne positive Perspektive),

o Agrarrohstoffe werden als Basiswert ebenfalls ausgeschlossen.

Bei Wegfall einer oder mehrerer dieser Kriterien in Bezug auf die Emittentin oder den Basis-
wert, konnen keine Wertpapiere emittiert werden, die Nachhaltigkeitskriterien der NACHHAL-
TIGKEITSRICHTLINIEN erfullen. Wertpapiere die bereits als Wertpapiere, die die die Nachhaltig-
keitskriterien der NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN erfullen, emittiert wurden, werden nicht mehr
als nachhaltig eingestuft.
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4, Wertpapiere mit Nachhaltigkeitskriterien

Die Emittentin kann Wertpapiere emittieren, die die Nachhaltigkeitskriterien der NACHHALTIG-
KEITSRICHTLINIEN erftllen, und Wertpapiere, die nicht diese Nachhaltigkeitskriterien erfllen:

Produktspezifische Angaben, ob die NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN berucksichtigt werden,
koénnen auf den Internetseiten www.onemarkets.de (fiir Angebote in Deutschland und Luxem-
burg) bzw. www.onemarkets.at (fiir Angebote in Osterreich) (bei den jeweiligen Produktde-
tails, die durch Eingabe der entsprechenden ISIN des WERTPAPIERS in der Suchfunktion aufge-
rufen werden kann) abgerufen werden. Wenn die WERTPAPIERE gemal} den NACHHALTIGKEITS-
RICHTLINIEN als Anlageprodukte Nachhaltigkeitsmerkmale vorsehen, die sich auf die Bertick-
sichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren
auf Ebene der EMITTENTIN beziehen, gibt die EMITTENTIN auf der Internetseite hinsichtlich der
Nachhaltigkeitspraferenz in den Stammdaten "C" an. Die Klassifizierung der WERTPAPIERE
unter den NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN erfolgt sowohl im Hinblick auf die EMITTENTIN als
auch auf den BAsISWERT auf Grundlage der auf Basis der NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN VOr-
genommenen Nachhaltigkeitsanalyse. Die EMITTENTIN kann dabei auch auf die Nachhaltig-
keitsanalyse Dritter zuruckgreifen.

Zur Einhaltung des oben genannten Nachhaltigkeits-Kodex legt die EMITTENTIN als Mitglied
des BSW bei der Emission strukturierter Wertpapiere mit Nachhaltigkeitsmerkmalen einen Fo-
kus auf Anlageprodukte gemal? BSW Produktklassifizierung. Daher werden sogenannte Hebel-
produkte nicht aktiv als strukturiertes Wertpapier mit Nachhaltigkeitsmerkmalen gekennzeich-
net. Auch Anlageprodukte, die von einer Abwértsbewegung des Basiswertes profitieren (sog.
Reverse Wertpapiere), sind von einer Kennzeichnung als strukturiertes Wertpapier mit Nach-
haltigkeitsmerkmalen oder als nachhaltiges Wertpapier ausgeschlossen.

Die folgenden PRODUKTTYPEN kénnen daher nicht in Ubereinstimmung mit den NACHHALTIG-
KEITSRICHTLINIEN der EMITTENTIN begeben werden:

e Twin-Win Garant Wertpapiere (Produkttyp 10);

e Twin-Win Cap Garant Wertpapiere (Produkttyp 11);
e Win-Win Garant Wertpapieren (Produkttyp 12); und
e Win-Win Cap Garant Wertpa-pieren (Produkttyp 13).
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V1. Beschreibungen der Wertpapiere
Allgemeine Informationen zu allen Produkttypen

VI. BESCHREIBUNGEN DER WERTPAPIERE
A. Allgemeine Informationen zu allen Produkttypen

l. Referenzpreise und andere Produktparameter

Zahlungen unter den betreffenden PRODUKTTYPEN hdngen insbesondere von den Regelungen
zur Feststellung der maligeblichen Kurse des BASISWERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE ab.
Dartber hinaus héngen sie von allen anderen Produktparametern ab, die in diesem Abschnitt
fiir den betreffenden PRODUKTTYP beschrieben sind. Die moglichen Regelungen zur Feststel-
lung der mafigeblichen Kurse des BASISWERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE werden eingangs
im Folgenden beschrieben.

a) Referenzpreis

Welcher Kurs des BASISWERTS bzw. eines KORBBESTANDTEILS als Referenzpreis (der "REFE-
RENZPREIS") gilt, wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Beispiel: Schlusskurs der X-Aktie an der in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten
MARGEBLICHEN BORSE.

Zusatzoption: Referenzpreis-Anpassungsfaktor

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass
bei sémtlichen Optionen der Bestimmung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES (R
(initial)) und bei samtlichen Optionen der Bestimmung des FINALEN REFERENZPREISES
(R (final)) sowie bei der Bestimmung von R (k), der REFERENZPREIS bzw. die REFE-
RENZPREISE mit einem REFERENZPREIS-ANPASSUNGSFAKTOR bzw. mit REFERENZPREIS-
ANPASSUNGSFAKTOREN multipliziert werden.

b) Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den Anfanglichen Referenzpreis in Bezug auf den BASISWERT (= R (initial))
bzw. in Bezug auf den KORBBESTANDTEIL (= K; (initial)) (der "ANFANGLICHE REFERENZ-
PREIS") kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt
werden:

Option: Initiale Festlegung:

Im Fall der Initialen Festlegung (die "INITIALE FESTLEGUNG") ist der in den ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN angegebene REFERENZPREIS maligeblich.
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Option: Initiale Referenzpreisbetrachtung:

Im Fall der Initialen Referenzpreisbetrachtung (die "INITIALE REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG") ist der am ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZ-
PREIS maligeblich.

Option: Initiale Durchschnittsbetrachtung:

Im Fall der Initialen Durchschnittsbetrachtung (die "INITIALE DURCHSCHNITTSBE-
TRACHTUNG") ist der arithmetische Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACH-
TUNGSTAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.

Option: Best in-Betrachtung:

Im Fall der Best in-Betrachtung (die "BEST IN-BETRACHTUNG") ist der hochste REFE-
RENZPREIS an den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Tagen mal3geblich.

Option: Worst in-Betrachtung:

Im Fall der Worst in-Betrachtung (die "WORST IN-BETRACHTUNG") ist der niedrigste
REFERENZPREIS an den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Tagen mal3-
geblich.

c) Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den Finalen Referenzpreis in Bezug auf den BASISWERT (= R (final)) bzw. in
Bezug auf den KORBBESTANDTEIL (= K; (final)) (der "FINALE REFERENZPREIS") kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: Finale Referenzpreisbetrachtung:

Im Fall der Finalen Referenzpreisbetrachtung (die "FINALE REFERENZPREISBETRACH-
TUNG") ist der am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mal3geb-
lich.

Option: Finale Durchschnittsbetrachtung:

Im Fall der Finalen Durchschnittsbetrachtung (die "FINALE DURCHSCHNITTSBE-
TRACHTUNG") ist der arithmetische Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafgeblich.
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Option: Best out-Betrachtung:

Im Fall der Best out-Betrachtung (die "BEST OUT-BETRACHTUNG") ist der hochste RE-
FERENZPREIS an den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Tagen mal3geb-
lich.

Option: Worst out-Betrachtung:

Im Fall der Worst out-Betrachtung (die "WORST OUT-BETRACHTUNG") ist der nied-
rigste REFERENZPREIS an den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Tagen
malgeblich.

d) Andere Produktparameter

Sofern nicht anderweitig definiert, werden die in den nachfolgenden detaillierten Informationen
zu den jeweiligen PRODUKTTYPEN genannten Produktparameter (siehe Begriffe in KAPITAL-
CHEN), wie etwa BASISPREIS, PARTIZIPATIONSFAKTOR etc. in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben. Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn des 6ffent-
lichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN die Methode bzw. Formel angeben, auf deren Grundlage die Produktparameter von der
BERECHNUNGSSTELLE bestimmt werden.

2. Non-Quanto und Quanto Wertpapiere

Im Hinblick auf die BASISWERTWAHRUNG konnen die WERTPAPIERE als NON-QUANTO WERT-
PAPIERE oder als QUANTO WERTPAPIERE begeben werden.

"NON-QUANTO WERTPAPIERE" sind WERTPAPIERE, bei denen die BASISWERTWAHRUNG der
FESTGELEGTEN WAHRUNG entspricht.

"QUANTO WERTPAPIERE" sind WERTPAPIERE, bei denen die BASISWERTWAHRUNG nicht der
FESTGELEGTEN WAHRUNG entspricht und bei denen ein Wahrungsabsicherungselement vorge-
sehen ist. Bei QUANTO WERTPAPIEREN entspricht eine Einheit der BASISWERTWAHRUNG einer
Einheit der FESTGELEGTEN WAHRUNG.

In den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ist angegeben, ob die WERTPAPIERE als NON-
QUANTO WERTPAPIER oder QUANTO WERTPAPIERE begeben werden.
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Detaillierte Informationen zu Garant Cliquet Wertpapieren (Produkttyp 1)

Die Einlosung von Garant Cliquet Wertpapieren hangt von der Wertentwicklung des BASIs-
WERTS ab. Daraus ergeben sich Chancen und Risiken.

1.

Wirtschaftliche Merkmale von Garant Cliquet Wertpapieren

Garant Cliquet Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale

auf:

2.

Der WERTPAPIERINHABER erhélt am RUCKZAHLUNGSTERMIN den MINDESTBETRAG.

Der WERTPAPIERINHABER nimmt durch die Zahlung eines ZUSATZLICHEN BETRAGS (K)
an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS teil.

Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren mit der Option "Unbedingter Zuséatzlicher Be-
trag (k)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung des Zu-
SATZLICHEN BETRAGS (k). Der ZusATzLICHE BETRAG (k) wird unabhangig vom Eintritt
eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES gezahlt (siehe Abschnitt VI.B.4 Zusatzlicher Be-
trag (k) unten).

Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren mit der Option "Bedingter Zusatzlicher Betrag
(k)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung des ZUsATz-
LICHEN BETRAGS (k), wenn ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist (siehe Ab-
schnitt VI.B.4 Zusatzlicher Betrag (k) unten).

Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter Zusatzli-
cher Betrag (I)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung
des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I). Der ZusATzLICHE BETRAG (l) wird unabhéngig vom
Eintritt eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES gezahlt (siehe Abschnitt VI.B.5 Zusatz-
option: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1))

Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Garant Cliquet Wertpapiere

Der Marktwert der Garant Cliquet Wertpapiere wéhrend der Laufzeit hangt mafgeblich vom
Kurs des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Garant Cliquet Wertpapiere,
wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen féllt der Marktwert der Garant Cliquet Wert-
papiere in der Regel, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt. Darlber hinaus kdnnen noch andere
Faktoren den Marktwert der Garant Cliquet Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kdnnen
sein: Anderung der Volatilitat des BAsISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

102



V1. Beschreibungen der Wertpapiere
Informationen zur Zulassung der Wertpapiere zum
Handel

3. Einlosung am Riickzahlungstermin

Garant Cliquet Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Der WERTPAPIERIN-
HABER erhalt den MINDESTBETRAG in der FESTGELEGTEN WAHRUNG.

Der MINDESTBETRAG kann unter dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG liegen.

4, Zusatzlicher Betrag (k)

Im Hinblick auf den ZusATzLICHEN BETRAG (k) kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

a) Option (1): Bedingter Zusatzlicher Betrag (k)

An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten. Der WERT-
PAPIERINHABER erhalt einen ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

(1) Bestimmung Ertragszahlungsereignis

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn der am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG
(k) festgestellte REFERENZPREIS (R (k)) grofier als der am unmittelbar vorhergehenden BE-
OBACHTUNGSTAG (k) festgestellte REFERENZPREIS (R (k-1)) ist.

(2) Bestimmung Zusatzlicher Betrag (k)

(A) An einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetre-
ten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZ-
LICHEN BETRAG (K) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (k). Der ZUSATZLICHE BETRAG
(k) wird wie folgt berechnet:

Der ZusATzLICHE BETRAG (K) entspricht dem Produkt aus (i) dem NENNBETRAG
bzw. BERECHNUNGSBETRAG, (ii) dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und (iii) der betref-
fenden KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k). Mit einer Formel ausgedriickt
bedeutet das:

ZUSATZLICHER BETRAG (K) = NENNBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURS-
ENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)

bzw.

ZUSATZLICHER BETRAG (k) = BERECHNUNGSBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k)
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Zusatzoption: Hochstzusatzbetrag
Der ZusATzLICHE BETRAG (K) ist nicht groRer als der HOCHSTZUSATZBETRAG.

(B) An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist kein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetre-
ten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZ-
LICHEN BETRAG (k) keinen ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

(3) Bestimmung Kursentwicklung des Basiswerts (k)

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k) entspricht im Hinblick auf einen BEOBACH-
TUNGSTAG (k) dem Quotienten aus (a) der Differenz aus (i) dem am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG (k) festgestellten REFERENZPREIS (R (k)) und (ii) dem am unmittelbar vorhergehen-
den BEOBACHTUNGSTAG (K) festgestellten REFERENZPREIS (R (k-1)) als Z&hler und (b) dem am
unmittelbar vorhergehenden BEOBACHTUNGSTAG (k) festgestellten REFERENZPREIS (R (k-1))
als Nenner. In Bezug auf den ersten BEOBACHTUNGSTAG (K) entspricht (R (k-1)) dem ANFANG-
LICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

R(k) —R(k—1)
R(k—1)

KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k) =

bh) Option (2): Unbedingter Zusatzlicher Betrag (k)

Der WERTPAPIERINHABER erhalt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG
(K) einen ZusATzLICHEN BETRAG (K). Der ZusATzLICHE BETRAG (k) wird wie folgt berechnet:

Der ZusATzLICHE BETRAG (k) entspricht dem Produkt aus (i) dem NENNBETRAG bzw. BERECH-
NUNGSBETRAG, (ii) dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und (iii) der betreffenden KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS (k). Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

ZUSATZLICHER BETRAG (K) = NENNBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS (K)

bzw.

ZUSATZLICHER BETRAG (K) = BERECHNUNGSBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENT-
WICKLUNG DES BASISWERTS (K)

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k) ist im Abschnitt VI.B.4.a)(3) beschrieben.
Der ZusATzLICHE BETRAG (K) ist nicht kleiner als der entsprechende MINDESTZUSATZBETRAG.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann zudem die folgende Zusatzoption ausgewahlt wer-
den:
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Zusatzoption: Hochstzusatzbetrag
Der ZusATzLICHE BETRAG (K) ist nicht groRer als der HOCHSTZUSATZBETRAG.

5. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhélt. Der ZusATzLICHE BETRAG (I) wird unabhdngig vom Eintritt eines ER-
TRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES gezahlt. Seine Hohe ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fest-
gelegt. Der jeweilige ZUSATZLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (I) gezahlt.
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Detaillierte Informationen zu Garant Cash Collect Wertpapieren (Produkttyp 2)

Die Einlésung von Garant Cash Collect Wertpapieren hangt von der Wertentwicklung des BA-
SISWERTS ab. Daraus ergeben sich Chancen und Risiken.

1.

Wirtschaftliche Merkmale von Garant Cash Collect Wertpapieren

Garant Cash Collect Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerk-
male auf:

2.

Der WERTPAPIERINHABER erhélt am RUCKZAHLUNGSTERMIN den MINDESTBETRAG.

Der WERTPAPIERINHABER nimmt durch die Zahlung eines ZUSATZLICHEN BETRAGS (K)
an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS teil.

Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit der Option "Unbedingter Zusatzli-
cher Betrag (k)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung
des ZUsSATzLICHEN BETRAGS (k). Der ZusATzLICHE BETRAG (K) wird unabhéngig vom
Eintritt eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES gezahlt (siehe Abschnitt VI.C.4 Zusatzli-
cher Betrag (k) unten).

Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit der Option "Bedingter Zusétzlicher
Betrag (k)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung des
ZUSATZLICHEN BETRAGS (K), wenn ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist
(siehe Abschnitt VI.C.4 Zusatzlicher Betrag (k) unten).

Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter Zu-
sétzlicher Betrag (1) erhélt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zah-
lung des ZusATzLICHEN BETRAGS (I). Der ZusATtzLICHE BETRAG (I) wird unabhéngig
vom Eintritt eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES gezahlt (siehe Abschnitt VI.C.5 Zu-
satzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)).

Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Garant Cash Collect Wertpapiere

Der Marktwert der Garant Cash Collect Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich
vom Kurs des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Garant Cash Collect Wert-
papiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Garant Cash
Collect Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des BAsSISWERTS fallt. Daruber hinaus kdnnen
noch andere Faktoren den Marktwert der Garant Cash Collect Wertpapiere beeinflussen. Solche
Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitat des BASISWERTS, Anderung des allgemeinen
Zinsniveaus, etc.
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3. Einlosung am Riickzahlungstermin

Garant Cash Collect Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Der WERTPAPI-
ERINHABER erhalt den MINDESTBETRAG in der FESTGELEGTEN WAHRUNG.

Der MINDESTBETRAG kann unter dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG liegen.

4, Zusatzlicher Betrag (k)

Im Hinblick auf den ZusATzLICHEN BETRAG (k) kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

a) Option (1): Bedingter Zusatzlicher Betrag (k)

An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten. Der WERT-
PAPIERINHABER erhalt einen ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

(1) Bestimmung Ertragszahlungsereignis

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn der am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG
(k) festgestellte REFERENZPREIS (R (K)) grof3er als der BASISPREIS ist.

(2) Bestimmung Zusatzlicher Betrag (k)

(A) An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetre-
ten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZ-
LICHEN BETRAG (K) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (K). Der ZUSATZLICHE BETRAG
(k) wird wie folgt berechnet:

Der ZusATzLICHE BETRAG (K) entspricht dem Produkt aus (i) dem NENNBETRAG
bzw. BERECHNUNGSBETRAG, (ii) dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und (iii) der betref-
fenden KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k). Mit einer Formel ausgedriickt
bedeutet das:

ZUSATZLICHER BETRAG (K) = NENNBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURS-
ENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)

bzw.

ZUSATZLICHER BETRAG (k) = BERECHNUNGSBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k)

Zusatzoption: Hochstzusatzbetrag:
Der ZusATzLICHE BETRAG (K) ist nicht groler als der HOCHSTZUSATZBETRAG.

107



V1. Beschreibungen der Wertpapiere
Detaillierte Informationen zu Garant Cliquet
Wertpapieren (Produkttyp 1)

(B) An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist kein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetre-
ten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZ-
LICHEN BETRAG (k) keinen ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

(3) Bestimmung Kursentwicklung des Basiswerts (k)

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k) entspricht im Hinblick auf einen BEOBACH-
TUNGSTAG (k) dem Quotienten aus (a) der Differenz aus (i) dem am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG (K) festgestellten REFERENZPREIS (R (K)) und (ii) dem BASISPREIS als Zahler und (b)
dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS als Nenner. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

R (k) — BASISPREIS
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k) =

(4)  Bestimmung Basispreis

Im Hinblick auf den BAsISPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann der BASISPREIS angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein STRIKE LEVEL angegeben werden. In die-
sem Fall entspricht der BAsISPREIS dem Produkt aus dem STRIKE LEVEL und dem AN-
FANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BASISPREIS = STRIKE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
(5) Bestimmung Anféanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

° Option: INITIALE FESTLEGUNG,

. Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
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b) Option (2): Unbedingter Zusatzlicher Betrag (k)

Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG
(K) einen ZUSATZzLICHEN BETRAG (k). Der ZusATzLICHE BETRAG (k) wird wie folgt berechnet:

Der ZusATzLICHE BETRAG (k) entspricht dem Produkt aus (i) dem NENNBETRAG bzw. BERECH-
NUNGSBETRAG, (ii) dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und (iii) der betreffenden KURSENTWICKLUNG
DES BAsSISWERTS (k). Mit einer Formel ausgedruckt bedeutet das:

ZUSATZLICHER BETRAG (k) = NENNBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS (K)

bzw.

ZUSATZLICHER BETRAG (k) = BERECHNUNGSBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENT-
WICKLUNG DES BASISWERTS (K)

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K) ist im Abschnitt VI.C.4.a)(3) beschrieben.
Der ZusATtzLICHE BETRAG (K) ist nicht kleiner als der entsprechende MINDESTZUSATZBETRAG.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann zudem die folgende Zusatzoption ausgewahlt wer-
den:

Zusatzoption: Hochstzusatzbetrag:
Der ZusATzLICHE BETRAG (K) ist nicht groRer als der HOCHSTZUSATZBETRAG.

5. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhalt. Der ZusATzLICHE BETRAG (I) wird unabhdngig vom Eintritt eines ER-
TRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES gezahlt. Seine Hohe ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fest-
gelegt. Der jeweilige ZUsATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (1) gezahlt.
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D. Detaillierte Informationen zu Garant Teleskop Wertpapieren (Produkttyp 3)

Die Einlésung von Garant Teleskop Wertpapieren hangt von der Wertentwicklung des BASIs-
WERTS ab. Daraus ergeben sich Chancen und Risiken.

1. Wirtschaftliche Merkmale von Garant Teleskop Wertpapiere

Garant Teleskop Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale
auf:

° Der WERTPAPIERINHABER erhélt am RUCKZAHLUNGSTERMIN den MINDESTBETRAG.

o Der WERTPAPIERINHABER nimmt durch die Zahlung eines ZUSATZLICHEN BETRAGS (K)
an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS teil.

o Im Fall von Garant Teleskop Wertpapieren mit der Option "Unbedingter Zusétzlicher
Betrag (k)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung des
ZUSATZLICHEN BETRAGS (k). Der ZusATzLICHE BETRAG (k) wird unabhéngig vom Ein-
tritt eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES gezahlt (siehe Abschnitt VI.D.4 Zusatzlicher
Betrag (k) unten).

o Im Fall von Garant Teleskop Wertpapieren mit der Option "Bedingter Zusétzlicher Be-
trag (k)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung des Zu-
SATZLICHEN BETRAGS (k), wenn ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist (siehe
Abschnitt VI.D.4 Zuséatzlicher Betrag (k) unten).

o Im Fall von Garant Teleskop Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter Zusétz-
licher Betrag ()" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung
des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I). Der ZusATzLICHE BETRAG (I) wird unabhéngig vom
Eintritt eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES gezahlt (siehe Abschnitt VI.D.5 Zusatz-
option: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)).

2. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Garant Teleskop Wertpapiere

Der Marktwert der Garant Teleskop Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt malgeblich vom
Kurs des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Garant Teleskop Wertpapiere,
wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Garant Teleskop Wert-
papiere in der Regel, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt. Darlber hinaus kdnnen noch andere
Faktoren den Marktwert der Garant Teleskop Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kon-
nen sein: Anderung der Volatilitit des BASISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus,
etc.
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3. Einlosung am Riickzahlungstermin

Garant Teleskop Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeltst. Der WERTPAPIE-
RINHABER erhélt den MINDESTBETRAG in der FESTGELEGTEN WAHRUNG.

Der MINDESTBETRAG kann unter dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG liegen.

4, Zusatzlicher Betrag (k)

Im Hinblick auf den ZusATzLICHEN BETRAG (k) kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

a) Option (1): Bedingter Zusatzlicher Betrag (k)

An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten. Der WERT-
PAPIERINHABER erhalt einen ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

(1) Bestimmung Ertragszahlungsereignis

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn der am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG
(k) festgestellte REFERENZPREIS (R (K)) grof3er als der BASISPREIS ist.

(2) Bestimmung Zusatzlicher Betrag (k)

(A) An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetre-
ten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZ-
LICHEN BETRAG (K) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (K). Der ZUSATZLICHE BETRAG
(k) wird wie folgt berechnet:

Der ZusATzLICHE BETRAG (K) entspricht dem Produkt aus (i) dem NENNBETRAG
bzw. BERECHNUNGSBETRAG, (ii) dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und (iii) der betref-
fenden KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k). Mit einer Formel ausgedriickt
bedeutet das:

ZUSATZLICHER BETRAG (K) = NENNBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURS-
ENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K)

bzw.

ZUSATZLICHER BETRAG (k) = BERECHNUNGSBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k)

Zusatzoption: Hochstzusatzbetrag:
Der ZusATzLICHE BETRAG (K) ist nicht groler als der HOCHSTZUSATZBETRAG.
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(B) An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist kein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetre-
ten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZ-
LICHEN BETRAG (k) keinen ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

(3) Bestimmung Kursentwicklung des Basiswerts (k)

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k) entspricht im Hinblick auf einen BEOBACH-
TUNGSTAG (k) der durch das jeweilige D (k) geteilten Differenz aus (a) dem Quotienten aus (i)
dem am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) festgestellten REFERENZzPREIS (= R (K)) als
Zahler und (ii) dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS als Nenner und (b) dem STRIKE LEVEL.
Mit einer Formel ausgedrickt bedeutet das:

( R (k)
D (k) X \ ANFANGLICHER REFERENZPREIS

KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k) = — STRIKE LEVEL)
Die GroRe D (k) wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. D (k) wirkt wie ein PAR-
TIZIPATIONSFAKTOR und kann wahrend der Laufzeit der WERTPAPIERE unterschiedlich sein
(z.B. kann D (k) wéhrend der Laufzeit ansteigen, wodurch sich der ZusATzLICHE BETRAG (k)
reduzieren kann).

4) Bestimmung Anféanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

° Option: INITIALE FESTLEGUNG,

. Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
J Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
b) Option (2): Unbedingter Zusatzlicher Betrag (k)

Der WERTPAPIERINHABER erhalt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG
(k) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (k). Der ZusATzLICHE BETRAG (K) wird wie folgt berechnet:

Der ZusATzLICHE BETRAG (k) entspricht dem Produkt aus (i) dem NENNBETRAG bzw. BERECH-
NUNGSBETRAG, (ii) dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und (iii) der betreffenden KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS (k). Mit einer Formel ausgedruckt bedeutet das:
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ZUSATZLICHER BETRAG (k) = NENNBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS (K)

bzw.

ZUSATZLICHER BETRAG (k) = BERECHNUNGSBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENT-
WICKLUNG DES BASISWERTS (K)

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k) ist im Abschnitt VI.D.4.a)(3) beschrieben.
Der ZusATzLICHE BETRAG (K) ist nicht kleiner als der entsprechende MINDESTZUSATZBETRAG.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann zudem die folgende Zusatzoption ausgewahlt wer-
den:

Zusatzoption: Hochstzusatzbetrag:
Der ZusATzLICHE BETRAG (K) ist nicht groRer als der HOCHSTZUSATZBETRAG.

5. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhalt. Der ZusATzLICHE BETRAG (I) wird unabhdngig vom Eintritt eines ER-
TRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES gezahlt. Seine HOhe ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fest-
gelegt. Der jeweilige ZUSATZLICHE BETRAG (l) wird am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (l) gezahlt.
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E. Detaillierte Informationen zu Garant Performance Cliquet Wertpapieren (Pro-
dukttyp 4)

Die Einlésung von Garant Performance Cliquet Wertpapieren héngt von der Wertentwicklung
des BASISWERTS ab. Daraus ergeben sich Chancen und Risiken.

1. Wirtschaftliche Merkmale von Garant Performance Cliguet Wertpapieren

Garant Performance Cliquet Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden
Hauptmerkmale auf:

o Der WERTPAPIERINHABER nimmt an der Kursentwicklung des BASISWERTS teil.
o Der WERTPAPIERINHABER erhélt mindestens den MINDESTBETRAG.
o Im Fall von Garant Performance Cliquet Wertpapieren mit der Option "Unbedingter

Zusatzlicher Betrag (k)" erhélt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende
Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (k). Der ZusATzLICHE BETRAG (k) wird unab-
hangig vom Eintritt eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES gezahlt (siehe Abschnitt
VI.E.4 Zusétzlicher Betrag (k) unten).

o Im Fall von Garant Performance Cliquet Wertpapieren mit der Option "Bedingter Zu-
séatzlicher Betrag (k)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende
Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (K), wenn ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS ein-
getreten ist (siehe Abschnitt VI.E.4 Zusatzlicher Betrag (k) unten).

o Im Fall von Garant Performance Cliquet Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbe-
dingter Zusatzlicher Betrag (I)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (l). Der ZUsATzLICHE BETRAG (I) wird
unabhéngig vom Eintritt eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES gezahlt (siehe Ab-
schnitt VI.E.5 Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)).

2. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Garant Performance Cliguet Wertpa-

piere

Der Marktwert der Garant Performance Cliquet Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maR-
geblich vom Kurs des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Garant Perfor-
mance Cliquet Wertpapiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen féllt der Markt-
wert der Garant Performance Cliquet Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des BASIs-
WERTS féllt. Dartiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Marktwert der Garant Perfor-
mance Cliquet Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volati-
litat des BAsISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.
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3. Einldsung am Rickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlésungsprofils

Garant Performance Cliquet Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN wie folgt einge-
l0st:

Der WERTPAPIERINHABER erhdlt den RUCKZAHLUNGSBETRAG in der FESTGELEGTEN WAH-
RUNG, der dem Produkt aus (a) dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und (b) der
Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem FINALEN PARTIZIPATIONSFAKTOR mul-
tiplizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS entspricht. Mit einer Formel ausgedriickt be-
deutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= NENNBETRAG X (FLOOR LEVEL
+ FINALER PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS)

bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= BERECHNUNGSBETRAG X (FLOOR LEVEL
+ FINALER PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS)

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MINDESTBETRAG
kann unter dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG liegen.

b) Bestimmung Kursentwicklung des Basiswerts

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS entspricht im Hinblick auf den FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG der Differenz aus (a) dem Quotienten aus (i) dem FINALEN REFERENZPREIS als Zéh-
ler und (ii) dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS als Nenner und (b) dem STRIKE LEVEL.

FINALER REFERENZPREIS
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS = - — STRIKE LEVEL
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

c) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

. Option: INITIALE FESTLEGUNG,
o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
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o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG
Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder
Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.
Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.

4, Zusatzlicher Betrag (k)

Im Hinblick auf den ZusATzLICHEN BETRAG (k) kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

a) Option (1): Bedingter Zusatzlicher Betrag (k)

An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten. Der WERT-
PAPIERINHABER erhélt einen ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

(1) Bestimmung Ertragszahlungsereignis

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn der am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG
(k) festgestellte REFERENZPREIS (R (K)) groRer als der am unmittelbar vorhergehenden BE-
OBACHTUNGSTAG (K) festgestellte REFERENZPREIS (R (k-1)) ist.

(2) Bestimmung Zusatzlicher Betrag (k)

(A) An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetre-
ten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZ-
LICHEN BETRAG (k) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (K). Der ZUSATZLICHE BETRAG
(K) wird wie folgt berechnet:
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Der ZusATzLICHE BETRAG (k) entspricht dem Produkt aus (i) dem NENNBETRAG
bzw. BERECHNUNGSBETRAG, (ii) dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und (iii) der betref-
fenden KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k). Mit einer Formel ausgedrickt
bedeutet das:

ZUSATZLICHER BETRAG (K) = NENNBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURS-
ENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k)

bzw.

ZUSATZLICHER BETRAG (K) = BERECHNUNGSBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k)

Zusatzoption: Hochstzusatzbetrag:
Der ZusATtzLICHE BETRAG (k) ist nicht groRer als der HOCHSTZUSATZBETRAG.

(B) An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist kein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetre-
ten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZ-
LICHEN BETRAG (k) keinen ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

(3) Bestimmung Kursentwicklung des Basiswerts (k)

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K) entspricht im Hinblick auf einen BEOBACH-
TUNGSTAG (k) dem Quotienten aus (a) der Differenz aus (i) dem am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG (k) festgestellten REFERENZPREIS (R (K)) und (ii) dem am unmittelbar vorhergehen-
den BEOBACHTUNGSTAG (K) festgestellten REFERENZPREIS (R (k-1)) als Zahler und (b) dem am
unmittelbar vorhergehenden BEOBACHTUNGSTAG (k) festgestellten REFERENZPREIS (R (k-1))
als Nenner. In Bezug auf den ersten BEOBACHTUNGSTAG (k) entspricht (R (k-1)) dem ANFANG-
LICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

R(kK) —R(k—1)
R(k—1)

KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k) =

b) Option (2): Unbedingter Zusatzlicher Betrag (k)

Der WERTPAPIERINHABER erhalt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG
(k) einen ZusATzLICHEN BETRAG (K). Der ZusATzLICHE BETRAG (K) wird wie folgt berechnet:

Der ZusATzLICHE BETRAG (K) entspricht dem Produkt aus (i) dem NENNBETRAG bzw. BERECH-
NUNGSBETRAG, (ii) dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und (iii) der betreffenden KURSENTWICK-
LUNG DES BASISWERTS (k). Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:
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ZUSATZLICHER BETRAG (K) = NENNBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS (K)

bzw.

ZUSATZLICHER BETRAG (K) = BERECHNUNGSBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENT-
WICKLUNG DES BASISWERTS (K)

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K) ist im Abschnitt VI.E.4.a)(3) beschrieben.
Der ZusATzLICHE BETRAG (K) ist nicht kleiner als der entsprechende MINDESTZUSATZBETRAG.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann zudem die folgende Zusatzoption ausgewahlt wer-
den:

Zusatzoption: Hochstzusatzbetrag:
Der ZusATzLICHE BETRAG (K) ist nicht groRer als der HOCHSTZUSATZBETRAG.

5. Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS () erhélt. Der ZusATzLICHE BETRAG (I) wird unabhéngig vom Eintritt eines ER-
TRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES gezahlt. Seine Hohe ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fest-
gelegt. Der jeweilige ZusATzLICHE BETRAG (l) wird am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG () gezahlt.
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Detaillierte Informationen zu Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren
(Produkttyp 5)

Die Einlésung von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren héangt von der Wertentwick-
lung des BASISWERTS ab. Daraus ergeben sich Chancen und Risiken.

1.

Wirtschaftliche Merkmale von Garant Cap Performance Cliguet Wertpapieren

Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden
Hauptmerkmale auf:

Der WERTPAPIERINHABER nimmt an der Kursentwicklung des BASISWERTS teil.
Der WERTPAPIERINHABER erhélt mindestens den MINDESTBETRAG.

DER WERTPAPIERINHABER erhalt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den HOCHST-
BETRAG.

Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit der Option "Unbeding-
ter Zusétzlicher Betrag (k)" erhélt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder lau-
fende Zahlung des ZusATzLICHEN BETRAGS (k). Der ZusATzLICHE BETRAG (k) wird
unabhéngig vom Eintritt eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES gezahlt (siehe Ab-
schnitt VI.F.4 Zusatzlicher Betrag (k) unten).

Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit der Option "Bedingter
Zusatzlicher Betrag (k)" erhélt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende
Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (k), wenn ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS ein-
getreten ist (siehe Abschnitt VI.F.4 Zusatzlicher Betrag (k) unten).

Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit der Zusatzoption "Un-
bedingter Zusatzlicher Betrag (1)" erhélt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (l). Der ZUsATzLICHE BETRAG (I) wird
unabhéngig vom Eintritt eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES gezahlt (siehe Ab-
schnitt VI.F.5 Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)).

Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Garant Cap Performance Cliquet
Wertpapiere

Der Marktwert der Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere wéhrend der Laufzeit hangt
maligeblich vom Kurs des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Garant Cap
Performance Cliquet Wertpapiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen féllt der
Marktwert der Garant Cap Cliquet Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des BASISWERTS
fallt. Daruber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Marktwert der Garant Cap Performance
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Cliquet Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitat des
BAsISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

3. Einldsung am Ruckzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlésungsprofils

Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN wie folgt
eingelost:

Der WERTPAPIERINHABER erhdlt den RUCKZAHLUNGSBETRAG in der FESTGELEGTEN WAH-
RUNG, der dem Produkt aus dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und der Summe
aus (1) dem FLOOR LEVEL und (2) der mit dem FINALEN PARTIZIPATIONSFAKTOR multiplizier-
ten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS entspricht. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= NENNBETRAG X (FLOOR LEVEL
+ FINALER PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS)

bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= BERECHNUNGSBETRAG X (FLOOR LEVEL
+ FINALER PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS)

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBETRAG und nicht groRer als der
HOCHSTBETRAG. Der MINDESTBETRAG kann unter dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBE-
TRAG liegen.

b) Bestimmung Kursentwicklung des Basiswerts

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS entspricht im Hinblick auf den FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG der Differenz aus (a) dem Quotienten aus (i) dem FINALEN REFERENZPREIS als Zéh-
ler und (ii) dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS als Nenner und (b) dem STRIKE LEVEL.

FINALER REFERENZPREIS
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS = - — STRIKE LEVEL
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

C) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

. Option: INITIALE FESTLEGUNG,
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o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

o Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.

4, Zusatzlicher Betrag (k)

Im Hinblick auf den ZusATzLICHEN BETRAG (k) kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

a) Option (1): Bedingter Zusatzlicher Betrag (k)

An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten. Der WERT-
PAPIERINHABER erhalt einen ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

(1) Bestimmung Ertragszahlungsereignis

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn der am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG
(k) festgestellte REFERENZPREIS (R (K)) grof3er als der am unmittelbar vorhergehenden BE-
OBACHTUNGSTAG (k) festgestellte REFERENZPREIS (R (k-1)) ist.
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Bestimmung Zusatzlicher Betrag (k)

An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetre-
ten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZ-
LICHEN BETRAG (K) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (K). Der ZUSATZLICHE BETRAG
(K) wird wie folgt berechnet:

Der ZusATzLICHE BETRAG (k) entspricht dem Produkt aus (i) dem NENNBETRAG
bzw. BERECHNUNGSBETRAG, (ii) dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und (iii) der betref-
fenden KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k). Mit einer Formel ausgedrickt
bedeutet das:

ZUSATZLICHER BETRAG (K) = NENNBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURS-
ENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k)

bzw.

ZUSATZLICHER BETRAG (K) = BERECHNUNGSBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k)

Zusatzoption: Hochstzusatzbetrag:
Der ZusATtzLICHE BETRAG (K) ist nicht groRer als der HOCHSTZUSATZBETRAG.

An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist kein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetre-
ten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZ-
LICHEN BETRAG (K) keinen ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

Bestimmung Kursentwicklung des Basiswerts (k)

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K) entspricht im Hinblick auf einen BEOBACH-
TUNGSTAG (k) dem Quotienten aus (a) der Differenz aus (i) dem am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG (k) festgestellten REFERENZPREIS (R (k)) und (ii) dem am unmittelbar vorhergehen-
den BEOBACHTUNGSTAG (k) festgestellten REFERENZPREIS (R (k-1)) als Z&hler und (b) dem am
unmittelbar vorhergehenden BEOBACHTUNGSTAG (k) festgestellten REFERENZPREIS (R (K-1))
als Nenner. In Bezug auf den ersten BEOBACHTUNGSTAG (k) entspricht (R (k-1)) dem ANFANG-
LICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

R(kK) —R(k—1)
R(k—1)

KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k) =
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bh) Option (2): Unbedingter Zusatzlicher Betrag (k)

Der WERTPAPIERINHABER erhalt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG
(K) einen ZusATzLICHEN BETRAG (k). Der ZusATzLICHE BETRAG (k) wird wie folgt berechnet:

Der ZusATzLICHE BETRAG (K) entspricht dem Produkt aus (i) dem NENNBETRAG bzw. BERECH-
NUNGSBETRAG, (i) dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und (iii) der betreffenden KURSENTWICK-
LUNG DES BASISWERTS (k). Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

ZUSATZLICHER BETRAG (K) = NENNBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS (K)

bzw.

ZUSATZLICHER BETRAG (K) = BERECHNUNGSBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENT-
WICKLUNG DES BASISWERTS (K)

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K) ist im Abschnitt VI.F.4.a)(3) beschrieben.
Der ZusATzLICHE BETRAG (K) ist nicht Kleiner als der entsprechende MINDESTZUSATZBETRAG.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann zudem die folgende Zusatzoption ausgewahlt wer-
den:

Zusatzoption: Hochstzusatzbetrag:
Der ZusATtzLICHE BETRAG (K) ist nicht groRer als der HOCHSTZUSATZBETRAG.

5. Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhalt. Der ZusATzLICHE BETRAG () wird unabhdngig vom Eintritt eines ER-
TRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES gezahlt. Seine Hohe ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fest-
gelegt. Der jeweilige ZusATzLICHE BETRAG (l) wird am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahlt.
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G. Detaillierte Informationen zu Garant Performance Cash Collect Wertpapieren
(Produkttyp 6)

Die Einlésung von Garant Performance Cash Collect Wertpapieren héngt von der Wertentwick-
lung des BASISWERTS ab. Daraus ergeben sich Chancen und Risiken.

1. Wirtschaftliche Merkmale von Garant Performance Cash Collect Wertpapiere

Garant Performance Cash Collect Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden
Hauptmerkmale auf:

o Der WERTPAPIERINHABER nimmt an der Kursentwicklung des BASISWERTS teil.
o Der WERTPAPIERINHABER erhélt mindestens den MINDESTBETRAG.
o Im Fall von Garant Performance Cash Collect Wertpapieren mit der Option "Unbeding-

ter Zusatzlicher Betrag (k)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder lau-
fende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (k). Der ZUsATzLICHE BETRAG (k) wird
unabhéngig vom Eintritt eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES gezahlt (siehe Ab-
schnitt VI.G.4 Zusétzlicher Betrag (k) unten).

o Im Fall von Garant Performance Cash Collect Wertpapieren mit der Option "Bedingter
Zusétzlicher Betrag (k)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende
Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (K), wenn ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS ein-
getreten ist (siehe Abschnitt VI.G.4 Zusatzlicher Betrag (k) unten).

o Im Fall von Garant Performance Cash Collect Wertpapieren mit der Zusatzoption "Un-
bedingter Zusatzlicher Betrag (1)" erhélt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (l). Der ZUsATzLICHE BETRAG (I) wird
unabhéngig vom Eintritt eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES gezahlt (siehe Ab-
schnitt VI.G.5 Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)).

2. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Garant Performance Cash Collect
Wertpapiere

Der Marktwert der Garant Performance Cash Collect Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt
malgeblich vom Kurs des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Garant Per-
formance Cash Collect Wertpapiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fallt der
Marktwert der Garant Performance Cash Collect Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des
BAsIsweRTs féllt. Dartiber hinaus kénnen noch andere Faktoren den Marktwert der Garant
Performance Cash Collect Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung
der Volatilitat des BASISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.
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3. Einldsung am Ruckzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlésungsprofils

Garant Performance Cash Collect Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN wie folgt
eingelost:

Der WERTPAPIERINHABER erhélt den RUCKZAHLUNGSBETRAG in der FESTGELEGTEN WAH-
RUNG, der dem Produkt aus (a) dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und (b) der
Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem FINALEN PARTIZIPATIONSFAKTOR mul-
tiplizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS entspricht. Mit einer Formel ausgedriickt be-
deutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= NENNBETRAG X (FLOOR LEVEL
+ FINALER PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS)

bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= BERECHNUNGSBETRAG X (FLOOR LEVEL
+ FINALER PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS)

Der RUCKzZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MINDESTBETRAG
kann unter dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG liegen.

b) Bestimmung Kursentwicklung des Basiswerts

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS entspricht im Hinblick auf den FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG der Differenz aus (a) dem Quotienten aus (i) dem FINALEN REFERENZPREIS als Zéh-
ler und (ii) dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS als Nenner und (b) dem FINALEN STRIKE LE-
VEL.

FINALER REFERENZPREIS

KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS = m — FINALES STRIKE LEVEL
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

c) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

. Option: INITIALE FESTLEGUNG,

° OptiOI’]Z INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
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. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
J Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder
. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

. Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.

4, Zusatzlicher Betrag (k)

Im Hinblick auf den ZusATzLICHEN BETRAG (K) kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

a) Option (1): Bedingter Zusatzlicher Betrag (k)

An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten. Der WERT-
PAPIERINHABER erhélt einen ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

(1) Bestimmung Ertragszahlungsereignis

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn der am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG
(k) festgestellte REFERENZPREIS (R (K)) grof3er als der BASISPREIS ist.

(2) Bestimmung Zusatzlicher Betrag (k)

(A) An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetre-
ten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZ-
LICHEN BETRAG (k) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (K). Der ZUSATZLICHE BETRAG
(K) wird wie folgt berechnet:
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Der ZusATzLICHE BETRAG (k) entspricht dem Produkt aus (i) dem NENNBETRAG
bzw. BERECHNUNGSBETRAG, (ii) dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und (iii) der betref-
fenden KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k). Mit einer Formel ausgedrickt
bedeutet das:

ZUSATZLICHER BETRAG (K) = NENNBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURS-
ENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k)

bzw.

ZUSATZLICHER BETRAG (K) = BERECHNUNGSBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k)

Zusatzoption: Hochstzusatzbetrag:
Der ZusATtzLICHE BETRAG (k) ist nicht groRer als der HOCHSTZUSATZBETRAG.

(B) An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist kein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetre-
ten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZ-
LICHEN BETRAG (k) keinen ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

(3) Bestimmung Kursentwicklung des Basiswerts (k)

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K) entspricht im Hinblick auf einen BEOBACH-
TUNGSTAG (k) dem Quotienten aus (a) der Differenz aus (i) dem am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG (k) festgestellten REFERENZPREIS (R (k)) und (ii) dem BAsISPREIS als Zahler und
(b) dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS als Nenner. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

R (K) — BASISPREIS
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k) =

(4)  Bestimmung Basispreis

Im Hinblick auf den BAsISPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann der BASISPREIS angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN Kkann ein STRIKE LEVEL angegeben werden. In die-
sem Fall entspricht der BASISPREIS dem Produkt aus dem STRIKE LEVEL und dem AN-
FANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BASISPREIS = STRIKE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS

127



V1. Beschreibungen der Wertpapiere
Detaillierte Informationen zu Garant Performance
Cash Collect Wertpapieren (Produkttyp 6)

(5) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

. Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
J Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
bh) Option (2): Unbedingter Zusatzlicher Betrag (k)

Der WERTPAPIERINHABER erhalt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG
(K) einen ZusATzLICHEN BETRAG (k). Der ZusATzLICHE BETRAG (k) wird wie folgt berechnet:

Der ZusATzLICHE BETRAG (K) entspricht dem Produkt aus (i) dem NENNBETRAG bzw. BERECH-
NUNGSBETRAG, (ii) dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und (iii) der betreffenden KURSENTWICK-
LUNG DES BASISWERTS (k). Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

ZUSATZLICHER BETRAG (k) = NENNBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS (K)

bzw.

ZUSATZLICHER BETRAG (k) = BERECHNUNGSBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENT-
WICKLUNG DES BASISWERTS (k)

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K) ist im Abschnitt VI1.G.4.a)(3) beschrieben.
Der ZusATzLICHE BETRAG (K) ist nicht kleiner als der entsprechende MINDESTZUSATZBETRAG.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann zudem die folgende Zusatzoption ausgewahlt wer-
den:

Zusatzoption: Hochstzusatzbetrag:

Der ZusATzLICHE BETRAG (K) ist nicht grofer als der HOCHSTZUSATZBETRAG.
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5. Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhalt. Der ZusATzLICHE BETRAG () wird unabhdngig vom Eintritt eines ER-
TRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES gezahlt. Seine Hohe ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fest-
gelegt. Der jeweilige ZusATzLICHE BETRAG (l) wird am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG () gezahlt.
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H. Detaillierte Informationen zu Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapie-
ren (Produkttyp 7)

Die Einldésung von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren hangt von der Wertent
wicklung des BASISWERTS ab. Daraus ergeben sich Chancen und Risiken.

1. Wirtschaftliche Merkmale von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere

Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die fol
genden Hauptmerkmale auf:

o Der WERTPAPIERINHABER nimmt an der Kursentwicklung des BASISWERTS teil.

° Der WERTPAPIERINHABER erhélt mindestens den MINDESTBETRAG.

o DER WERTPAPIERINHABER erhélt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den HOCHST-
BETRAG.

o Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit der Option "Un-

bedingter Zusatzlicher Betrag (k)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (K). Der ZUsATzLICHE BETRAG (k) wird
unabhéngig vom Eintritt eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES gezahlt (siehe Ab-
schnitt VI.H.4 Zusatzlicher Betrag (k) unten).

o Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit der Option "Be-
dingter Zusatzlicher Betrag (k)" erhélt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUsATzLICHEN BETRAGS (K), wenn ein ERTRAGSZAHLUNGSER-
EIGNIS eingetreten ist (siehe Abschnitt VI.H.4 Zusatzlicher Betrag (k) unten).

o Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit der Zusatzoption
"Unbedingter Zusatzlicher Betrag (I)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige
oder laufende Zahlung des ZUsATzLICHEN BETRAGS (I). Der ZUsATzLICHE BETRAG (I)
wird unabhé&ngig vom Eintritt eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES gezahlt (siehe Ab-
schnitt VI.H.5 Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)).

2. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Garant Cap Performance Cash Coll-
ect Wertpapiere

Der Marktwert der Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere wéhrend der Laufzeit
hangt malgeblich "'vom Kurs des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Garant
Cap Performance Cash Collect Wertpapiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen
fallt der Marktwert der Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere in der Regel, wenn
der Kurs des BAsISWERTS féllt. Dartiber hinaus kénnen noch andere Faktoren den Marktwert
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der Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kénnen
sein: Anderung der Volatilitat des BAsISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

3. Einldsung am Rickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlésungsprofils

Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN wie
folgt eingelost:

Der WERTPAPIERINHABER erhdlt den RUCKZAHLUNGSBETRAG in der FESTGELEGTEN WAH-
RUNG, der dem Produkt aus (a) dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und (b) der
Summe aus (i) dem FLOOR LEVEL und (ii) der mit dem FINALEN PARTIZIPATIONSFAKTOR mul-
tiplizierten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS entspricht. Mit einer Formel ausgedriickt be-
deutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= NENNBETRAG X (FLOOR LEVEL
+ FINALER PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS)

BZW.

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= BERECHNUNGSBETRAG X (FLOOR LEVEL
+ FINALER PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS)

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBETRAG und nicht groRer als der
HOCHSTBETRAG. Der MINDESTBETRAG kann unter dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBE-
TRAG liegen.

b) Bestimmung Kursentwicklung des Basiswerts

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS entspricht im Hinblick auf den FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG der Differenz aus (a) dem Quotienten aus (i) dem FINALEN REFERENZPREIS als Zéh-
ler und (ii) dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS als Nenner und (b) dem FINALEN STRIKE LE-
VEL.

FINALER REFERENZPREIS

KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS = - — FINALES STRIKE LEVEL
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

C) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:
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. Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
J Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.

4, Zusatzlicher Betrag (k)

Im Hinblick auf den ZusATzLICHEN BETRAG (K) kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

a) Option (1): Bedingter Zusatzlicher Betrag (k)

An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten. Der WERT-
PAPIERINHABER erhélt einen ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

(1) Bestimmung Ertragszahlungsereignis

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn der am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG
(k) festgestellte REFERENZPREIS (R (K)) groRer als der BASISPREIS ist.
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(2) Bestimmung Zusatzlicher Betrag (k)

(A) An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetre-
ten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZ-
LICHEN BETRAG (K) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (K). Der ZUSATZLICHE BETRAG
(K) wird wie folgt berechnet:

Der ZusATzLICHE BETRAG (k) entspricht dem Produkt aus (i) dem NENNBETRAG
bzw. BERECHNUNGSBETRAG, (ii) dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und (iii) der betref-
fenden KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k). Mit einer Formel ausgedrickt
bedeutet das:

ZUSATZLICHER BETRAG (K) = NENNBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURS-
ENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k)

bzw.

ZUSATZLICHER BETRAG (K) = BERECHNUNGSBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k)

Zusatzoption: Hochstzusatzbetrag:
Der ZusATtzLICHE BETRAG (K) ist nicht groRer als der HOCHSTZUSATZBETRAG.

(B) An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist kein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetre-
ten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZ-
LICHEN BETRAG (K) keinen ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

(3) Bestimmung Kursentwicklung des Basiswerts (k)

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K) entspricht im Hinblick auf einen BEOBACH-
TUNGSTAG (k) dem Quotienten aus (a) der Differenz aus (i) dem am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG (k) festgestellten REFERENZPREIS (R (k)) und (ii) dem BAsISPREIS als Z&hler und
(b) dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS als Nenner. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

R (k) — BASISPREIS
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS

KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (k) =

(4) Bestimmung Basispreis

Im Hinblick auf den BAsISPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann der BASISPREIS angegeben werden.

133



V1. Beschreibungen der Wertpapiere
Detaillierte Informationen zu Garant Cap Performance
Cash Collect Wertpapieren (Produkttyp 7)

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN Kkann ein STRIKE LEVEL angegeben werden. In die-
sem Fall entspricht der BAsIsPREIS dem Produkt aus dem STRIKE LEVEL und dem AN-
FANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BASISPREIS = STRIKE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
(5) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

° Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

o Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
b) Option (2): Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (k)

Der WERTPAPIERINHABER erhalt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG
(k) einen ZusATzLICHEN BETRAG (K). Der ZusATzLICHE BETRAG (K) wird wie folgt berechnet:

Der ZusATzLICHE BETRAG (K) entspricht dem Produkt aus (i) dem NENNBETRAG bzw. BERECH-
NUNGSBETRAG, (ii) dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und (iii) der betreffenden KURSENTWICK-
LUNG DES BASISWERTS (k). Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

ZUSATZLICHER BETRAG (k) = NENNBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS (K)

bzw.

ZUSATZLICHER BETRAG (k) = BERECHNUNGSBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR X KURSENT-
WICKLUNG DES BASISWERTS (k)

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (K) ist im Abschnitt VI.H.4.a)(3) beschrieben.

Der ZusATzLICHE BETRAG (K) ist nicht kleiner als der entsprechende MINDESTZUSATZBETRAG.
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In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann zudem die folgende Zusatzoption ausgewahlt wer-
den:

Zusatzoption: Hochstzusatzbetrag:
Der ZusATzLICHE BETRAG (K) ist nicht groRer als der HOCHSTZUSATZBETRAG.

5. Zusatzoption: Unbedingter Zusétzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhalt. Der ZusATzLICHE BETRAG (I) wird unabhdngig vom Eintritt eines ER-
TRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES gezahlt. Seine Hohe ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fest-
gelegt. Der jeweilige ZusATzLICHE BETRAG (l) wird am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG () gezahlt.
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I. Detaillierte Informationen zu Garant Digital Cliquet Wertpapieren (Produkt-
typ 8)

Die Einlésung von Garant Digital Cliquet Wertpapieren hangt von der Wertentwicklung des
BASISWERTS ab. Daraus ergeben sich Chancen und Risiken.

1. Wirtschaftliche Merkmale von Garant Digital Cliguet Wertpapieren

Garant Digital Cliquet Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Haupt-
merkmale auf:

o Der WERTPAPIERINHABER erhalt am Rickzahlungstermin den MINDESTBETRAG.

J Der WERTPAPIERINHABER erhélt eine einmalige oder laufende Zahlung des ZusATzLlI-
CHEN BETRAGS (k), wenn ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist (siehe Ab-
schnitt VI.1.4 Zusatzlicher Betrag (k) unten).

o Im Fall von Garant Digital Cliquet Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter
Zusatzlicher Betrag (1)" erhélt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende
Zahlung des ZUsATzLICHEN BETRAGS (I). Der ZusATzLICHE BETRAG (1) wird unabhéan-
gig vom Eintritt eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES gezahlt (siehe Abschnitt VI.1.5
Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)).

2. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Garant Digital Cliquet Wertpapiere

Der Marktwert der Garant Digital Cliquet Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maligeblich
vom Kurs des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Garant Digital Cliquet
Wertpapiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Garant
Digital Cliquet Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des BAsISWERTS fallt. Dartiber hinaus
kdnnen noch andere Faktoren den Marktwert der Garant Digital Cliquet Wertpapiere beein-
flussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitat des BASISWERTS, Anderung
des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

3. Einlosung am Riickzahlungstermin

Garant Digital Cliquet Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingel6st. Der WERT-
PAPIERINHABER erhélt den MINDESTBETRAG in der FESTGELEGTEN WAHRUNG.

Der MINDESTBETRAG kann unter dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG liegen.

4, Zusatzlicher Betrag (k)

An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten. Der WERT-
PAPIERINHABER erhalt einen bedingten ZUSATZLICHEN BETRAG (K).
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a) Bestimmung Ertragszahlungsereignis

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn der am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG
(k) festgestellte REFERENZPREIS (R (K)) gleich oder grofRer als der BASISPREIS (K-1) ist.

bh) Bestimmung Zusatzlicher Betrag (k)

(A) An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetre-
ten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZ-
LICHEN BETRAG (K) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (K). Der ZUSATZLICHE BETRAG
(K) in Bezug auf einen ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) ist in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

(B) An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist kein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetre-
ten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZ-
LICHEN BETRAG (K) keinen ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

c) Bestimmung Basispreis (k-1)

Basispreis (k-1) ist im Hinblick auf einen BEOBACHTUNGSTAG (K) ein in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegter Prozentsatz von R (k-1). Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

BAsISPREIS (K-1) = STRIKE LEVEL X R (k-1)

R (k-1) ist im Hinblick auf einen BEOBACHTUNGSTAG (K) der flr den unmittelbar vorhergehen-
den BEOBACHTUNGSTAG (K) festgestellte REFERENZPREIS. In Bezug auf den ersten BEOBACH-
TUNGSTAG (K) entspricht (R (k-1)) dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

5. Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS () erhdlt. Der ZusATzLICHE BETRAG () wird unabhéngig vom Eintritt eines ER-
TRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES gezahlt. Seine Hohe ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fest-
gelegt. Der jeweilige ZusATzLICHE BETRAG (l) wird am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahlt.
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J. Detaillierte Informationen zu Garant Digital Coupon Wertpapieren (Produkt-
typ 9)

Die Einlésung von Garant Digital Coupon Wertpapieren hdngt von der Wertentwicklung des
BASISWERTS ab. Daraus ergeben sich Chancen und Risiken.

1. Wirtschaftliche Merkmale von Garant Digital Coupon Wertpapieren

Garant Digital Coupon Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Haupt-
merkmale auf:

o Der WERTPAPIERINHABER erhalt am RUCKZAHLUNGSTERMIN den MINDESTBETRAG.

J Der WERTPAPIERINHABER erhélt eine einmalige oder laufende Zahlung des ZusATzLlI-
CHEN BETRAGS (k), wenn ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist (siehe Ab-
schnitt VI1.J.4 Zusatzlicher Betrag (k) unten).

o Im Fall von Garant Digital Coupon Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter
Zusatzlicher Betrag (1)" erhélt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende
Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I). Der ZUsATzLICHE BETRAG (I) wird unabhéan-
gig von der Kursentwicklung des BASISWERTS s gezahlt (siehe Abschnitt VI.J.5. Zu-
satzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (I) unten).

2. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Garant Digital Coupon Wertpapiere

Der Marktwert der Garant Digital Coupon Wertpapiere wéhrend der Laufzeit hangt maRgeb-
lich vom Kurs des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Garant Digital Cou-
pon Wertpapiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen féllt der Marktwert der Ga-
rant Digital Coupon Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des BASISWERTS féllt. Dartber
hinaus kdénnen noch andere Faktoren den Marktwert der Garant Digital Coupon Wertpapiere
beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitat des BASISWERTS, Ande-
rung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

3. Einlosung am Riickzahlungstermin

Garant Digital Coupon Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Der WERT-
PAPIERINHABER erhélt den MINDESTBETRAG in der FESTGELEGTEN WAHRUNG.

Der MINDESTBETRAG kann unter dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG liegen.

4, Zusatzlicher Betrag (k)

An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten. Der WERT-
PAPIERINHABER erhalt einen bedingten ZUSATZLICHEN BETRAG (K).
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a) Bestimmung Ertragszahlungsereignis

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn der am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG
(k) festgestellte REFERENZPREIS (R (K)) gleich oder grof3er als der BASISPREIS ist.

bh) Bestimmung Zusatzlicher Betrag (k)

(A) An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetre-
ten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZ-
LICHEN BETRAG (K) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (K). Der ZUSATZLICHE BETRAG
(K) in Bezug auf einen ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) ist in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

(B) An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist kein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetre-
ten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZ-
LICHEN BETRAG (K) keinen ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

c) Bestimmung Basispreis

Im Hinblick auf den BASISPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann der BASISPREIS angegeben werden.

J In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein STRIKE LEVEL angegeben werden. In die-
sem Fall entspricht der BAsIsPREIS dem Produkt aus dem STRIKE LEVEL und dem AN-
FANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BASISPREIS = STRIKE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS

5. Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhélt. Der ZusATzLICHE BETRAG () wird unabhéngig vom Eintritt eines ER-
TRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES gezahlt. Seine Hohe ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fest-
gelegt. Der jeweilige ZusATzLICHE BETRAG (l) wird am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahlt.
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K. Detaillierte Informationen zu Twin-Win Garant Wertpapieren (Produkttyp 10)

Die Einlésung von Twin-Win Garant Wertpapieren hangt von der Wertentwicklung des BA-
SISWERTS ab. Daraus ergeben sich Chancen und Risiken.

1. Wirtschaftliche Merkmale von Twin-Win Garant Wertpapieren

Twin-Win Garant Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerk-
male auf:

o Sofern kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, nimmt der WERTPAPIERINHABER ent-
sprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der absoluten KURSENTWICKLUNG DES
BAsSISWERTS teil: Ertrage sind bei steigenden und fallenden Kursen des BASISWERTS

moglich.
° Der WERTPAPIERINHABER erhélt mindestens den MINDESTBETRAG.
o Tritt ein BARRIEREEREIGNIS ein, wirken sich fallende Kurse des BASISWERTS negativ

auf den RUCKZAHLUNGSBETRAG aus.

o Im Fall von Twin-Win Garant Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter Zu-
séatzlicher Betrag (1)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende
Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I). Der ZusATzLICHE BETRAG (I) wird unab-
hangig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt (siehe Abschnitt VI.K.4 Zu-
satzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (I) unten).

2. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Twin-Win Garant Wertpapiere

Der Marktwert der Twin-Win Garant Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt ma3geblich vom
Kurs des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Twin-Win Garant Wertpapiere,
wenn der Kurs des BASISWERTS steigt oder méfig fallt. Dagegen féllt der Marktwert der Twin-
Win Garant Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des BASISWERTS unter die BARRIERE
fallt. Dartiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Marktwert der Twin-Win Garant Wert-
papiere beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitat des BASISWERTS,
Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

3. Einlosung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlésungsprofils

Twin-Win Garant Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierflr gilt Fol-
gendes:
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Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt ei-
nen RUCKZAHLUNGSBETRAG in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der wie folgt be-
rechnet wird:

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG Wird mit einer Summe multipli-
ziert. Die Summe wird aus dem FLOOR LEVEL und einem Produkt gebildet. Das
Produkt wird aus dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und dem absoluten Wert einer
Differenz gebildet. Die Differenz wird aus der KURSENTWICKLUNG DES BASIS-
WERTS und dem Wert eins (1) gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= NENNBETRAG X (FLOOR LEVEL
+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X abs(KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS — 1))

bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= BERECHNUNGSBETRAG X (FLOOR LEVEL
+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X abs (KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS — 1))

Absolute Differenz aus der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und 1 bedeutet,
dass sich sowohl eine positive als auch eine negative KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS positiv auf die Riickzahlung auswirkt. Ein etwaiger Kursverlust des
BAsISWERTS wird somit bei der Riickzahlung als Kursgewinn behandelt.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MIN-
DESTBETRAG kann unter dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG liegen.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der wie folgt berech-
net wird:

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG Wird mit einer Summe multipli-
ziert. Die Summe wird aus dem FLOOR LEVEL und einem Produkt gebildet. Das
Produkt wird aus dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und einer Differenz gebildet. Die
Differenz wird aus der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und dem Wert eins
(1) gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:
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RUCKZAHLUNGSBETRAG
= NENNBETRAG X (FLOOR LEVEL
+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X (KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS

— 1))
bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= BERECHNUNGSBETRAG X ( FLOOR LEVEL
+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X (KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS

— 1))

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht Kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MIN-
DESTBETRAG kann unter dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG liegen.

bh) Bestimmung Kursentwicklung des Basiswerts

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS entspricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFE-
RENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

c) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

. Option: INITIALE FESTLEGUNG,

J Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
J Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewdhlt werden:

. Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
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Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG
Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.

d)

Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS") kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

Bei Twin-Win Garant Wertpapieren mit KONTINUIERLICHER BARRIERENBEOBACH-
TUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Ein Kurs
des BASISWERTS liegt wahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindes-
tens einmal auf oder unter der festgelegten BARRIERE.

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

Bei Twin-Win Garant Wertpapieren mit STICHTAGSBEZOGENER BARRIERENBEOBACH-
TUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFE-
RENZPREIS liegt an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE (i) unter bzw. (ii) auf
oder unter der festgelegten BARRIERE. 1

Option: Tagliche Barrierenbeobachtung:

Bei Twin-Win Garant Wertpapieren mit TAGLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt
ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS
liegt an mindestens einem BERECHNUNGSTAG wahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE
DER BARRIERE (i) unter bzw. (ii) auf oder unter der festgelegten BARRIERE.V

Im Hinblick auf die BARRIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt

werden:

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE angegeben werden.

16 Hinweis an den Anleger: Je nachdem, was in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist.
7 Hinweis an den Anleger: Je nachdem, was in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist.
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o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIERE LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE dem Produkt aus dem BARRIERE LEVEL und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIERE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS

4, Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fur die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhdlt. Der jeweilige ZUSATzLICHE BETRAG () wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahit.
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L. Detaillierte Informationen zu Twin-Win Cap Garant Wertpapieren (Produkt-
typ 11)

Die Einlésung von Twin-Win Cap Garant Wertpapieren hangt von der Wertentwicklung des
BASISWERTS ab. Daraus ergeben sich Chancen und Risiken.

1. Wirtschaftliche Merkmale von Twin-Win Cap Garant Wertpapieren

Twin-Win Cap Garant Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Haupt-
merkmale auf:

o Sofern kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, nimmt der WERTPAPIERINHABER ent-
sprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der absoluten KURSENTWICKLUNG DES
BAsSISWERTS teil: Ertrage sind bei steigenden und fallenden Kursen des BASISWERTS

moglich.

. Der WERTPAPIERINHABER erhélt mindestens den MINDESTBETRAG.

o DER WERTPAPIERINHABER erhélt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den HOCHST-
BETRAG.

o Tritt ein BARRIEREEREIGNIS ein, wirken sich fallende Kurse des BASISWERTS negativ

auf den RUCKZAHLUNGSBETRAG aus.

o Im Fall von Twin-Win Cap Garant Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter
Zusatzlicher Betrag ()" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende
Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I). Der ZusATzLICHE BETRAG (l) wird unab-
hangig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt (siehe Abschnitt VI.L.4 Zu-
satzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (l) unten).

2. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Twin-Win Cap Garant Wertpapiere

Der Marktwert der Twin-Win Cap Garant Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich
von der Kursentwicklung des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Twin-Win
Cap Garant Wertpapiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt oder maRig fallt. Dagegen fallt
der Marktwert der Twin-Win Cap Garant Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des BAsIs-
WERTS unter die BARRIERE féllt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Marktwert
der Twin-Win Cap Garant Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung
der Volatilitat des BASISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.
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3. Einldsung am Rickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlésungsprofils

Twin-Win Cap Garant Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierfiir gilt

Folgendes:

(A)

(B)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt ei-
nen RUCKZAHLUNGSBETRAG in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der wie folgt be-
rechnet wird:

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einer Summe multipli-
ziert. Die Summe wird aus dem FLOOR LEVEL und einem Produkt gebildet. Das
Produkt wird aus dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und dem absoluten Wert einer
Differenz gebildet. Die Differenz wird aus der KURSENTWICKLUNG DES BASIS-
WERTS und dem Wert eins (1) gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= NENNBETRAG X (FLOOR LEVEL
+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X abs (KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS — 1))

bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= BERECHNUNGSBETRAG X (FLOOR LEVEL
+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X abs (KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS — 1))

Absolute Differenz aus der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und 1 bedeutet,
dass sich sowohl eine positive als auch eine negative KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS positiv auf die Riickzahlung auswirkt. Ein etwaiger Kursverlust des
BAsISWERTS wird somit bei der Riickzahlung als Kursgewinn behandelt.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBETRAG und nicht
groler als der HOCHSTBETRAG. Der MINDESTBETRAG kann unter dem NENNBE-
TRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG liegen.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der wie folgt berech-
net wird:

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einer Summe multipli-
ziert. Die Summe wird aus dem FLOOR LEVEL und einem Produkt gebildet. Das
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Produkt wird aus dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und einer Differenz gebildet. Die
Differenz wird aus der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und dem Wert eins
(1) gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= NENNBETRAG X (FLOOR LEVEL
+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X (KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS

— 1))
bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= BERECHNUNGSBETRAG X (FLOOR LEVEL
+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X (KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS

— 1))

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBETRAG und nicht
groRer als der HOCHSTBETRAG. Der MINDESTBETRAG kann unter dem NENNBE-
TRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG liegen.

bh) Bestimmung Kursentwicklung des Basiswerts

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS entspricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFE-
RENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

c) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

. Option: INITIALE FESTLEGUNG,

J Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
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Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG
Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.

d)

Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS") kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewdhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

Bei Twin-Win Cap Garant Wertpapieren mit KONTINUIERLICHER BARRIERENBE-
OBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Ein
Kurs des BASISWERTS liegt wahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE min-
destens einmal auf oder unter der festgelegten BARRIERE.

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

Bei Twin-Win Cap Garant Wertpapieren mit STICHTAGSBEZOGENER BARRIERENBE-
OBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der
REFERENZPREIS liegt an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE (i) unter bzw. (ii)
auf oder unter der festgelegten BARRIERE.

Option: Tagliche Barrierenbeobachtung:

Bei Twin-Win Cap Garant Wertpapieren mit TAGLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG
tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZ-
PREIS liegt an mindestens einem BERECHNUNGSTAG wahrend der BEOBACHTUNGSPE-
RIODE DER BARRIERE (i) unter bzw. (ii) auf oder unter der festgelegten BARRIERE.®

18 Hinweis an den Anleger: Je nachdem, was in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist.
19 Hinweis an den Anleger: Je nachdem, was in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist.
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Im Hinblick auf die BARRIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIERE LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE dem Produkt aus dem BARRIERE LEVEL und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIERE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS

4, Zusatzoption: Unbedingter Zusétzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann flr die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhalt. Der jeweilige ZUSATzLICHE BETRAG () wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahit.
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M. Detaillierte Informationen zu Win-Win Garant Wertpapieren (Produkttyp 12)

Die Einlésung von Win-Win Garant Wertpapieren hangt von der Wertentwicklung des BAsIs-
WERTS ab. Daraus ergeben sich Chancen und Risiken.

1. Wirtschaftliche Merkmale von Win-Win Garant Wertpapieren

Win-Win Garant Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerk-
male auf:

o Der WERTPAPIERINHABER nimmt entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
absoluten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS teil: Ertrage sind bei steigenden und
fallenden Kursen des BAsISWERTS maglich.

° Der WERTPAPIERINHABER kann einen Verlust erleiden, wenn der Kurs des BASISWER-
TES stagniert.

. Der WERTPAPIERINHABER erhalt mindestens den MINDESTBETRAG.

o Im Fall von Win-Win Garant Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter Zu-
séatzlicher Betrag (1)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende
Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I). Der ZusATzLICHE BETRAG (I) wird unab-
hangig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt (siehe Abschnitt VI.M.4
Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (I) unten).

2. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Win-Win Garant Wertpapiere

Der Marktwert der Win-Win Garant Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maligeblich vom
Kurs des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Win-Win Garant Wertpapiere,
wenn der Kurs des BASISWERTS steigt oder fallt. Dagegen fallt der Marktwert der Win-Win
Garant Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des BASISWERTS stagniert. Dariiber hinaus
kénnen noch andere Faktoren den Marktwert der Win-Win Garant Wertpapiere beeinflussen.
Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit des BASISWERTS, Anderung des allge-
meinen Zinsniveaus, etc.

3. Einldsung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlésungsprofils

Win-Win Garant Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost. Hierfir gilt Fol-
gendes:

Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG in der FESTGELEGTEN WAH-
RUNG, der wie folgt berechnet wird:
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Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einer Summe multipliziert. Die
Summe wird aus dem FLOOR LEVEL und einem Produkt gebildet. Das Produkt wird aus dem
PARTIZIPATIONSFAKTOR und dem absoluten Wert einer Differenz gebildet. Die Differenz wird
aus der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und dem Wert eins (1) gebildet.

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= NENNBETRAG X (FLOOR LEVEL
+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X abs (KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS

— 1))
bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= BERECHNUNGSBETRAG X (FLOOR LEVEL
+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X abs(KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS

— 1))

Absolute Differenz aus der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und 1 bedeutet, dass sich
sowohl eine positive als auch eine negative KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS positiv auf
die Riickzahlung auswirkt. Ein etwaiger Kursverlust des BASISWERTS wird somit bei der Rlck-
zahlung als Kursgewinn behandelt.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MINDESTBETRAG
kann unter dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG liegen.

bh) Bestimmung Kursentwicklung des Basiswerts

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS entspricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFE-
RENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

c) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

. Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder
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. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.
Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

e Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
e Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG
e Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder
e Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.
Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.

4, Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann flr die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (l) erhalt. Der jeweilige ZUusATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) gezahlt.
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N. Detaillierte Informationen zu Win-Win Cap Garant Wertpapieren (Produkt-
typ 13)

Die Einlésung von Win-Win Cap Garant Wertpapieren hangt von der Wertentwicklung des
BASISWERTS ab. Daraus ergeben sich Chancen und Risiken.

1. Wirtschaftliche Merkmale von Win-Win Cap Garant Wertpapieren

Win-Win Cap Garant Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Haupt-
merkmale auf:

o Der WERTPAPIERINHABER nimmt entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR an der
absoluten KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS teil: Ertrdge sind bei steigenden und
fallenden Kursen des BAsISWERTS maglich.

° Der WERTPAPIERINHABER erleidet einen Verlust, wenn der Kurs des BASISWERTES
stagniert.

. Der WERTPAPIERINHABER erhélt mindestens den MINDESTBETRAG.

° DER WERTPAPIERINHABER erhélt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den HOCHST-
BETRAG.

o Im Fall von Win-Win Cap Garant Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter

Zusatzlicher Betrag ()" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende
Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I). Der ZusATzLICHE BETRAG (l) wird unab-
hangig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt (siehe Abschnitt VI.N.4 Zu-
satzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (l) unten).

2. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Win-Win Cap Garant Wertpapiere

Der Marktwert der Win-Win Cap Garant Wertpapiere wéhrend der Laufzeit hangt mal3geblich
vom Kurs des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Win-Win Cap Garant
Wertpapiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt oder fallt. Dagegen féllt der Marktwert der
Win-Win Cap Garant Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des BASISWERTS stagniert.
Dariiber hinaus kénnen noch andere Faktoren den Marktwert der Win-Win Cap Garant Wert-
papiere beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitat des BASISWERTS,
Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.
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3. Einldsung am Rickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlésungsprofils

Win-Win Cap Garant Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierfir gilt
Folgendes:

Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG in der FESTGELEGTEN WAHK-
RUNG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einer Summe multipliziert. Die
Summe wird aus dem FLOOR LEVEL und einem Produkt gebildet. Das Produkt wird aus dem
PARTIZIPATIONSFAKTOR und dem absoluten Wert einer Differenz gebildet. Die Differenz wird
aus der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und dem Wert eins (1) gebildet. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= NENNBETRAG X (FLOOR LEVEL
+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X abs(KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS

— 1))
bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= BERECHNUNGSBETRAG X (FLOOR LEVEL
+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X abs(KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS

— 1))

Absolute Differenz aus der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und 1 bedeutet, dass sich
sowohl eine positive als auch eine negative KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS positiv auf
die Riickzahlung auswirkt. Ein etwaiger Kursverlust des BASISWERTS wird somit bei der Rlck-
zahlung als Kursgewinn behandelt.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBETRAG und nicht groRRer als der
HOCHSTBETRAG. Der MINDESTBETRAG kann unter dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBE-
TRAG liegen.

b) Bestimmung Kursentwicklung des Basiswerts

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS entspricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFE-
RENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.
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c) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

. Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
J Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

e Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
e Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG
e Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder
e Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.
Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.

4, Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann flr die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhalt. Der jeweilige ZUsATzLICHE BETRAG () wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahit.
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0. Detaillierte Informationen zu Ikarus Garant Wertpapieren (Produkttyp 14)

Die Einlésung von lIkarus Garant Wertpapieren hangt von der Wertentwicklung des BAsSIs-
WERTS ab. Daraus ergeben sich Chancen und Risiken.

1. Wirtschaftliche Merkmale von lkarus Garant Wertpapieren

Ikarus Garant Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale
auf:

o Der WERTPAPIERINHABER nimmt an der Kursentwicklung des BASISWERTS begrenzt
teil. Tritt bei steigenden Kursen des BASISWERTS ein BARRIEREEREIGNIS ein, erhélt
der WERTPAPIERINHABER nur noch den BONUSBETRAG.

° Der WERTPAPIERINHABER erhélt mindestens den MINDESTBETRAG.

o Im Fall von Ikarus Garant Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter Zusatzli-
cher Betrag (I)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung
des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I). Der ZusATzLICHE BETRAG (l) wird unabhangig von
der Kursentwicklung des BAsISWERTS gezahlt (siehe Abschnitt VI1.0.4 Zusatzoption:
Unbedingter Zusatzlicher Betrag (I) unten).

2. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Ikarus Garant Wertpapiere

Der Marktwert der Ikarus Garant Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maRRgeblich vom
Kurs des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der lkarus Garant Wertpapiere,
wenn der Kurs des BASISWERTS méaRig steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Ikarus Garant
Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des BASISWERTS féllt. Steigt der Kurs des BASIs-
WERTS jedoch Uber die BARRIERE, sinkt der Marktwert der Ikarus Garant Wertpapiere stark.
Dariiber hinaus kénnen noch andere Faktoren den Marktwert der Ikarus Garant Wertpapiere
beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitat des BASISWERTS, Ande-
rung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

3. Einlosung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlosungsprofils

Ikarus Garant Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierfiir gilt Folgen-
des:

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der wie folgt berechnet
wird:
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Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wWird mit einer Summe multipliziert.
Die Summe wird aus dem FLOOR LEVEL und einem Produkt gebildet. Das Produkt
wird aus dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und einer Differenz gebildet. Die Differenz
wird aus der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und dem Wert eins (1) gebildet.
Mit einer Formel ausgedrickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= NENNBETRAG X (FLOOR LEVEL
+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X (KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS

— 1))
bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= BERECHNUNGSBETRAG X (FLOOR LEVEL
+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X (KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS

— 1))

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MIN-
DESTBETRAG kann unter dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG liegen.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der dem BONUSBETRAG
entspricht.

bh) Bestimmung Kursentwicklung des Basiswerts

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS entspricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFE-
RENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

c) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

. Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder
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. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.
Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

e Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,

e Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG

e Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

e Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.
Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS") kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewé&hlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

Bei lkarus Garant Wertpapieren mit KONTINUIERLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG
tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Ein Kurs des BA-
SISWERTS liegt wéhrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindestens ein-
mal auf oder (iber der festgelegten BARRIERE.

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

Bei lkarus Garant Wertpapieren mit STICHTAGSBEZOGENER BARRIERENBEOBACH-
TUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFE-
RENZPREIS liegt an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE (i) Uber bzw. (ii) auf
oder uber der festgelegten BARRIERE.?

Option: Tagliche Barrierenbeobachtung:

Bei Ikarus Garant Wertpapieren mit TAGLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein
BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS liegt

20 Hinweis an den Anleger: Je nachdem, was in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist.
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an mindestens einem BERECHNUNGSTAG wahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER
BARRIERE (i) Uber bzw. (ii) auf oder ber der festgelegten BARRIERE.2

Im Hinblick auf die BARRIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIERE LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE dem Produkt aus dem BARRIERE LEVEL und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIERE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS

4, Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann flr die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhalt. Der jeweilige ZUSATzLICHE BETRAG () wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahit.

2 Hinweis an den Anleger: Je nachdem, was in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist.
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P. Detaillierte Informationen zu Bonus Cap Garant Wertpapieren (Produkttyp 15)

Die Einlésung von Bonus Cap Garant Wertpapieren hangt von der Wertentwicklung des BA-
SISWERTS ab. Daraus ergeben sich Chancen und Risiken.

1. Ausstattung

Bonus Cap Garant Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten
ausgegeben:

o Bonus Cap Garant Wertpapiere (BONUSBETRAG gleich HOCHSTBETRAG)
o Bonus Cap Garant Wertpapiere (BONUSBETRAG ungleich HOCHSTBETRAG)
2, Wirtschaftliche Merkmale von Bonus Cap Garant Wertpapieren

Bonus Cap Garant Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerk-
male auf:

. Der WERTPAPIERINHABER nimmt an steigenden Kursen des BASISWERTS teil.
Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.

. Der WERTPAPIERINHABER erhélt mindestens den MINDESTBETRAG.

. Der WERTPAPIERINHABER nimmt sowohl an steigenden als auch an fallenden

Kursen des BASISWERTS teil, wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. Die Teil-
nahme an steigenden Kursen des BASISWERTS ist dabei auf maximal den
HOCHSTBETRAG begrenzt.

. Im Fall von Bonus Cap Garant Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbeding-
ter Zuséatzlicher Betrag (I)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I). Der ZUSATZLICHE BETRAG
(I) wird unabhéngig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt (siehe
Abschnitt VI.P.5 Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)).

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Bonus Cap Garant Wertpapiere

Der Marktwert der Bonus Cap Garant Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt malRgeblich
vom Kurs des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Bonus Cap Garant Wert-
papiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen féllt der Marktwert der Bonus Cap
Garant Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des BASISWERTS féllt. Daruiber hinaus kénnen
noch andere Faktoren den Marktwert der Bonus Cap Garant Wertpapiere beeinflussen. Solche
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Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitat des BAsISWERTS, Anderung des allgemeinen
Zinsniveaus, etc.

4.

a)

Einldsung am Rickzahlungstermin

Beschreibung des Einlésungsprofils

Bonus Cap Garant Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierfur kann in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option (1): Bonus Cap Garant Wertpapiere (BONUSBETRAG gleich HOCHSTBETRAG)

(A)

(B)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt ei-
nen RUCKZAHLUNGSBETRAG in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der dem HOCHST-
BETRAG entspricht.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der wie folgt berechnet
wird:

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG Wird mit einer Summe multipli-
ziert. Die Summe wird aus dem FLOOR LEVEL und einer Differenz gebildet. Die
Differenz wird aus der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und dem Wert eins
(1) gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= NENNBETRAG X (FLOOR LEVEL

+ (KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS — 1))
BZW.

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= BERECHNUNGSBETRAG X (FLOOR LEVEL
+ (KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS — 1))

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht Kleiner als der MINDESTBETRAG und nicht
groRer als der HOCHSTBETRAG. Der MINDESTBETRAG kann unter dem NENNBE-
TRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG liegen.

Option (2): Bonus Cap Garant Wertpapiere (BONUSBETRAG ungleich HOCHSTBETRAG)

(A)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt ei-
nen RUCKZAHLUNGSBETRAG in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der wie folgt be-
rechnet wird:
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Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG Wird mit einer Summe multipli-
ziert. Die Summe wird aus dem FLOOR LEVEL und einer Differenz gebildet. Die
Differenz wird aus der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und dem Wert eins
(1) gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= NENNBETRAG X (FLOOR LEVEL
+ (KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS — 1))

bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= BERECHNUNGSBETRAG X (FLOOR LEVEL
+ (KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS — 1))

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der BONUSBETRAG und nicht gro-
Rer als der HOCHSTBETRAG.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der wie folgt berechnet
wird:

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einer Summe multipli-
ziert. Die Summe wird aus dem FLOOR LEVEL und einer Differenz gebildet. Die
Differenz wird aus der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und dem Wert eins
(1) gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X (FLOOR LEVEL +
(KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS — 1))bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= BERECHNUNGSBETRAG X (FLOOR LEVEL
+ (KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS — 1))

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht Kleiner als der MINDESTBETRAG und nicht
groRer als der HOCHSTBETRAG. Der MINDESTBETRAG kann unter dem NENNBE-
TRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG liegen.

b) Bestimmung Kursentwicklung des Basiswerts

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS entspricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFE-
RENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.
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c) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

. Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
J Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

e Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,

e Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG

e Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

e Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.
Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS") kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:
Bei Bonus Cap Garant Wertpapieren mit KONTINUIERLICHER BARRIERENBEOBACH-
TUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Ein Kurs

des BASISWERTS liegt wahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindes-
tens einmal auf oder unter der festgelegten BARRIERE.
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Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

Bei Bonus Cap Garant Wertpapieren mit STICHTAGSBEZOGENER BARRIERENBEOBACH-
TUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFE-
RENZPREIS liegt an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE (i) unter bzw. (ii) auf
oder unter der festgelegten BARRIERE.?

Option: Tagliche Barrierenbeobachtung:

Bei Bonus Cap Garant Wertpapieren mit TAGLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG ftritt
ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS
liegt an mindestens einem BERECHNUNGSTAG wahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE
DER BARRIERE (i) unter bzw. (ii) auf oder unter der festgelegten BARRIERE.2

Im Hinblick auf die BARRIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIERE LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE dem Produkt aus dem BARRIERE LEVEL und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIERE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS

5. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann flr die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhalt. Der jeweilige ZUsATzLICHE BETRAG () wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahit.

2 Hinweis an den Anleger: Je nachdem, was in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist.
2 Hinweis an den Anleger: Je nachdem, was in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist.
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Q. Detaillierte Informationen zu Bonus Garant Wertpapieren (Produkttyp 16)

Die Einlésung von Bonus Garant Wertpapieren hangt von der Wertentwicklung des einzelnen
BASISWERTS ab. Daraus ergeben sich Chancen und Risiken.

1. Wirtschaftliche Merkmale von Bonus Garant Wertpapieren

Bonus Garant Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale
auf:

o Der WERTPAPIERINHABER nimmt an steigenden Kursen des BASISWERTS teil.
Der WERTPAPIERINHABER erhalt jedoch mindestens den BONUSBETRAG, sofern
kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist.

. Der WERTPAPIERINHABER nimmt an fallenden Kursen des BASISWERTS teil,
wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt.

. Der WERTPAPIERINHABER erhalt mindestens den MINDESTBETRAG.

o Im Fall von Bonus Garant Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter Zu-
séatzlicher Betrag (1) erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder lau-
fende Zahlung des ZusATzLICHEN BETRAGS (l). Der ZusATzLICHE BETRAG (I)
wird unabhangig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt (siehe Ab-
schnitt VI1.Q.4 Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)).

2. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Bonus Garant Wertpapiere

Der Marktwert der Bonus Garant Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt malRgeblich vom
Kurs des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Bonus Garant Wertpapiere,
wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen féllt der Marktwert der Bonus Garant Wert-
papiere in der Regel, wenn der Kurs des BAsISWERTS féllt. Dartiber hinaus kbnnen noch andere
Faktoren den Marktwert der Bonus Garant Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kénnen
sein: Anderung der Volatilitat des BAsISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

3. Einlosung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlésungsprofils
Bonus Garant Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierfir gilt Folgen-
des:

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt ei-
nen RUCKZAHLUNGSBETRAG in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der wie folgt be-
rechnet wird:
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Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG Wird mit einer Summe multipli-
ziert. Die Summe wird aus dem FLOOR LEVEL und einer Differenz gebildet. Die
Differenz wird aus der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und dem Wert eins
(1) gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= NENNBETRAG X (FLOOR LEVEL

+ (KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS — 1))
BZW.

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= BERECHNUNGSBETRAG X (FLOOR LEVEL
+ (KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS — 1))

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der BONUSBETRAG.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der wie folgt berechnet
wird:

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einer Summe multipli-
ziert. Die Summe wird aus dem FLOOR LEVEL und einer Differenz gebildet. Die
Differenz wird aus der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und dem Wert eins
(1) gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= NENNBETRAG X (FLOOR LEVEL
+ (KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS — 1))

BZW.

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= BERECHNUNGSBETRAG X (FLOOR LEVEL

+ (KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS — 1))

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MIN-
DESTBETRAG kann unter dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG liegen.

b) Bestimmung Kursentwicklung des Basiswerts
Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS entspricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFE-

RENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.
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c) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

. Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
J Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

e Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,

e Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG

e Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

e Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.
Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS") kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:
Bei Bonus Garant Wertpapieren mit KONTINUIERLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG
tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Ein Kurs des BA-

SISWERTS liegt wahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindestens ein-
mal auf oder unter der festgelegten BARRIERE.
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Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

Bei Bonus Garant Wertpapieren mit STICHTAGSBEZOGENER BARRIERENBEOBACH-
TUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFE-
RENZPREIS liegt an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE (i) unter bzw. (ii) auf
oder unter der festgelegten BARRIERE.?

Option: Tagliche Barrierenbeobachtung:

Bei Bonus Garant Wertpapieren mit TAGLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein
BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS liegt
an mindestens einem BERECHNUNGSTAG wahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER
BARRIERE (i) unter bzw. (ii) auf oder unter der festgelegten BARRIERE.?

Im Hinblick auf die BARRIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIERE LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE dem Produkt aus dem BARRIERE LEVEL und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIERE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS

4, Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann flr die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhalt. Der jeweilige ZUsATzLICHE BETRAG () wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahit.

2 Hinweis an den Anleger: Je nachdem, was in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist.
% Hinweis an den Anleger: Je nachdem, was in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist.
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R. Detaillierte Informationen zu Digital Bonus Garant Wertpapieren (Produkt-
typ 17)

Die Einlésung von Digital Bonus Garant Wertpapieren hangt von der Wertentwicklung des
BASISWERTS ab. Daraus ergeben sich Chancen und Risiken.

1. Wirtschaftliche Merkmale von Digital Bonus Garant Wertpapieren

Digital Bonus Garant Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Haupt-
merkmale auf:

o Die Teilnahme an steigenden Kursen des BASISWERTS ist fur den WERTPAPIE-
RINHABER begrenzt. In Abh&ngigkeit vom BASISPREIS ist die Riickzahlung auf
den BONUSBETRAG oder MINDESTBETRAG begrenzt.

° Tritt ein BARRIEREEREIGNIS ein, erhalt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.
. Im Fall von Digital Bonus Garant Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbe-

dingter Zusatzlicher Betrag (I)" erhélt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige
oder laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (l). Der ZUSATZLICHE BE-
TRAG (I) wird unabhangig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt
(siehe Abschnitt VI.R.4 Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)).

2. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Digital Bonus Garant Wertpapiere

Der Marktwert der Digital Bonus Garant Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt malRgeblich
vom Kurs des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Digital Bonus Garant
Wertpapiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Digital
Bonus Garant Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des BAsISWERTS fallt. Dartber hinaus
kdnnen noch andere Faktoren den Marktwert der Digital Bonus Garant Wertpapiere beeinflus-
sen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitat des BASISWERTS, Anderung des
allgemeinen Zinsniveaus, etc.

3. Einlosung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlosungsprofils

Digital Bonus Garant Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingel6st. Hierfir gilt
Folgendes:
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(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der dem HOCHSTBE-
TRAG entspricht.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. In diesem Fall kénnen die folgenden
Einldsungsszenarien eintreten.

a) Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder Uber dem BAsISPREIS. Der WERT-
PAPIERINHABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG in der FESTGELEGTEN
WAHRUNG, der dem BONUSBETRAG entspricht.

b) Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem BASISPREIS. Der WERTPAPIERIN-
HABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG in der FESTGELEGTEN WAH-
RUNG, der dem MINDESTBETRAG entspricht.

Der MINDESTBETRAG kann unter dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG
liegen.

bh) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

. Option: INITIALE FESTLEGUNG,

J Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
J Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

e Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
e Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG

e Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder
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Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.

d)

Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS") kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

Bei Digital Bonus Garant Wertpapieren mit STICHTAGSBEZOGENER BARRIERENBE-
OBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der
REFERENZPREIS liegt an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE (i) Uber bzw. (ii)
auf oder Uber der festgelegten BARRIERE. %

Option: Tagliche Barrierenbeobachtung:

Bei Digital Bonus Garant Wertpapieren mit TAGLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG
tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZ-
PREIS liegt an mindestens einem BERECHNUNGSTAG wéhrend der BEOBACHTUNGSPE-
RIODE DER BARRIERE (i) Uber bzw. (ii) auf oder iber der festgelegten BARRIERE.?

Im Hinblick auf die BARRIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

4,

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE angegeben werden.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIERE LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE dem Produkt aus dem BARRIERE LEVEL und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIERE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS

Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann flr die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (l) erhalt. Der jeweilige ZUsATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) gezahlt.

2 Hinweis an den Anleger: Je nachdem, was in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist.
27 Hinweis an den Anleger: Je nachdem, was in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist.
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S. Detaillierte Informationen zu Top Garant Wertpapieren (Produkttyp 18)

Die Einlésung von Top Garant Wertpapieren hangt von der Wertentwicklung eines BASIS-
WERTS ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1. Wirtschaftliche Merkmale von Top Garant Wertpapieren

Top Garant Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale auf:

o Der WERTPAPIERINHABER nimmt an steigenden Kursen des BASISWERTS teil.
Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.

° Der WERTPAPIERINHABER nimmt ab dem BASISPREIS an fallenden Kursen des

BASISWERTS teil.

. Im Fall von Top Garant Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter Zu-
sétzlicher Betrag (I)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder lau-
fende Zahlung des ZusATzLICHEN BETRAGS (I). Der ZusATzLICHE BETRAG ()
wird unabhéngig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt (siehe
(siehe Abschnitt VI.S.4 Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)).

2. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Top Garant Wertpapiere

Der Marktwert der Top Garant Wertpapiere wéhrend der Laufzeit hangt maRgeblich vom Kurs
des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Top Garant Wertpapiere, wenn der
Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Top Garant Wertpapiere in der
Regel, wenn der Kurs des BAsISWERTS fallt. Dartiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den
Marktwert der Top Garant Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung
der Volatilitat des BASISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

3. Einlosung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlosungsprofils

Top Garant Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingel6st. Hierfir gilt Folgendes:

(A) Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder tber dem BAsISPREIS. Der WERTPAPIERIN-
HABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der
dem HOCHSTBETRAG entspricht.

(B) Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem BASISPREIS. Der WERTPAPIERINHABER
erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der wie folgt
berechnet wird:
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Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einem Quotienten multipli-
ziert. Der Quotient wird aus dem FINALEN REFERENZPREIS und dem ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X

bzw.

FINALER REFERENZPREIS
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = BERECHNUNGSBETRAG X

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MINDEST-
BETRAG kann unter dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG liegen.

bh) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

. Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
J Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

e Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
e Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG
e Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

e Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
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4, Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann flr die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhalt. Der jeweilige ZUSATzLICHE BETRAG () wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahit.
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T. Detaillierte Informationen zu Top Garant Basket Wertpapieren (Produkttyp 19)

Die Einlésung von Top Garant Basket Wertpapieren héngt von der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS ab, die wiederum von der KURSENTWICKLUNG DER KORBBESTANDTEILE abhéngt.
Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1. Wirtschaftliche Merkmale von Top Garant Basket Wertpapieren

Top Garant Basket Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerk-
male auf:

o Der BASISWERT ist ein gewichteter Korb, der sich aus mehreren KORBBESTAND-
TEILEN zusammensetzt. Die GEWICHTUNG der einzelnen KORBBESTANDTEILE
ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

. Der WERTPAPIERINHABER nimmt an steigenden Kursen des BASISWERTS teil.
Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.

. Der WERTPAPIERINHABER nimmt ab dem BASISPREIS an fallenden Kursen des

BASISWERTS teil.
° Der WERTPAPIERINHABER erhélt mindestens den MINDESTBETRAG.

. Im Fall von Top Garant Basket Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbeding-
ter Zusétzlicher Betrag (I)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (l). Der ZUSATZLICHE BETRAG
(1) wird unabhangig von der KURSENTWICKLUNG DER KORBBESTANDTEILE ge-
zahlt (siehe Abschnitt VI.T.4 Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)
unten).

2. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Top Garant Basket Wertpapiere

Der Marktwert der Top Garant Basket Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich
vom Kurs DER KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Marktwert der Top Garant Bas-
ket Wertpapiere, wenn die Kurse der KORBBESTANDTEILE Uberwiegend steigen. Dagegen fallt
der Marktwert der Top Garant Basket Wertpapiere in der Regel, wenn die Kurse der KORBBE-
STANDTEILE (iberwiegend fallen. Daruiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Marktwert
der Top Garant Basket Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der
Volatilitat der KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.
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3. Einldsung am Rickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlésungsprofils

Top Garant Basket Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst: Hierfir gilt Fol-
gendes:

(A) Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS liegt auf oder tiber dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG in der FESTGELEGTEN
WAHRUNG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

(B) Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS liegt unter dem BASISPREIS. Der WERTPA-
PIERINHABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG in der FESTGELEGTEN WAHRUNG,
der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit der KURSENTWICKLUNG DES
BAsISWERTS multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG = BERECHNUNGSBETRAG X KURSENTWICKLUNG DES BASIS-
WERTS

Der RUCKzZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MINDEST-
BETRAG kann unter dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG liegen.

bh) Bestimmung Kursentwicklung des Basiswerts

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS entspricht dem Durchschnitt der KURSENTWICKLUN-
GEN der jeweiligen KORBBESTANDTEILE, die entsprechend ihrer GEWICHTUNG berlcksichtigt
werden. Die GEWICHTUNG des jeweiligen KORBBESTANDTEILS wird in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN angegeben.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS entspricht dem Quotienten aus dem FINA-
LEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS des betreffenden KORB-
BESTANDTEILS.

c) Bestimmung Anfénglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS eines KORBBESTANDTEILS kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

° Option: INITIALE FESTLEGUNG,
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. Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
J Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS eines KORBBESTANDTEILS kann in den ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.

4, Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhélt. Der jeweilige ZusATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahlt.
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Beschreibungen der Wertpapiere, die mittels Verweis in diese Wertpapierbe-
schreibung einbezogen werden

(Dieser Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1:)

Die EMITTENTIN kann unter dem BASISPROSPEKT | unter anderem:

ein neues offentliches Angebot von WERTPAPIEREN, die unter einem FRUHEREN BA-
SISPROSPEKT emittiert wurden, aufnehmen,

ein bereits begonnenes Offentliches Angebot von WERTPAPIEREN, die unter einem
FRUHEREN BASISPROSPEKT emittiert wurden, fortsetzen,

ein bereits beendetes 6ffentliches Angebot von WERTPAPIEREN, die unter einem FRUHE-
REN BASISPROSPEKT emittiert wurden, wiedereréffnen,

die Zulassung von WERTPAPIEREN, die unter einem FRUHEREN BASISPROSPEKT emit-
tiert wurden, zum Handel beantragen und

das Emissionsvolumen einer Serie von WERTPAPIEREN, die unter einem FRUHEREN BA-
SISPROSPEKT emittiert wurden, erhdhen (Aufstockung)

(siene Abschnitt I11.E. Funktionsweise des Basisprospekts). An dieser Stelle werden die fol-
genden WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN aus den FRUHEREN BASISPROSPEKTEN mittels Verweis
in diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG einbezogen:

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 90 bis 167 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 10. Juni 2020 fur Wertpapiere mit Single-Basiswert und
Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz) I enthalten sind.

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 90 bis 164 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 31. Mai 2021 fur Wertpapiere mit Single-Basiswert und
Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz) 11 enthalten sind.

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 93 bis 167 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 11. Mai 2022 fiir Wertpapiere mit Single-Basiswert und
Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz) 11 enthalten sind.

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 93 bis 171 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 2. Mai 2023 fiir Wertpapiere mit Single-Basiswert und
Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz) 11 enthalten sind, in der durch den Nachtrag
vom 20. Dezember 2023 ergénzten Fassung.
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V1. Beschreibungen der Wertpapiere
Beschreibungen der Wertpapiere, die mittels VVerweis
in diese Wertpapierbeschreibung einbezogen werden

Eine Liste, die samtliche Angaben enthélt, die im Wege des Verweises in diese WERTPAPIER-
BESCHREIBUNG einbezogen werden, befindet sich in Abschnitt XI. Mittels Verweis in diese
Wertpapierbeschreibung einbezogene Informationen auf den Seiten 299 ff.
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VII. WERTPAPIERBEDINGUNGEN
A. Allgemeine Informationen

Unter dem BASISPROSPEKT kdnnen WERTPAPIERE neu angeboten oder zum Bérsenhandel
zugelassen werden. In beiden Fallen muss Teil A — Allgemeine Bedingungen der WERTPA-
PIERE (die "ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN") zusammen mit Teil B — Produkt- und Basis-
wertdaten (die "PRODUKT- UND BASISWERTDATEN") sowie auch mit Teil C — Besondere
Bedingungen der WERTPAPIERE (die "BESONDEREN BEDINGUNGEN") (zusammen die "BE-
DINGUNGEN") gelesen werden.

Die BESONDEREN BEDINGUNGEN unterteilen sich in BESONDERE BEDINGUNGEN, die fiir be-
stimmte PRODUKTTYPEN gelten, und in BESONDERE BEDINGUNGEN, die fir alle PRODUKT-
TYPEN gelten.

Eine ergdnzte Fassung der BEDINGUNGEN beschreibt die Emissionsbedingungen der ent-
sprechenden Tranche von WERTPAPIEREN (die "WERTPAPIERBEDINGUNGEN"), die entwe-
der Bestandteil der entsprechenden Globalurkunde sind oder in Bezug auf die entsprechen-
den WERTPAPIERE bei dem ZENTRALREGISTER niedergelegt werden.

Fur jede Tranche von WERTPAPIEREN werden als separates Dokument ENDGULTIGE BEDIN-
GUNGEN verdffentlicht, die Folgendes beinhalten:

@ entweder (i) eine konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN™ oder (ii)
Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den ALLGEMEINEN BE-
DINGUNGEN enthalten ist™,

(b)  eine konsolidierte Fassung der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN,
(© eine konsolidierte Fassung der BESONDEREN BEDINGUNGEN,
welche die WERTPAPIERBEDINGUNGEN wiedergeben.

) Im Fall von konsolidierten ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN sind die konsolidierten ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN integraler Bestandteil der
entsprechenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN und die konsolidierten ALLGEMEINEN BEDIN-
GUNGEN werden bei der maRgeblichen zustdndigen Behdrde hinterlegt bzw. dieser mitge-
teilt.

) Im Fall von nicht-konsolidierten ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN kann eine konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN zusammen
mit den entsprechenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN auf Nachfrage zur Verfligung gestellt
werden. Diese konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN ist kein Bestandteil
der entsprechenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN und wird den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN weder als Anhang beigefiigt noch ist sie integraler Bestandteil der ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN. Die konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN wird auch nicht
bei der maRgeblichen zustandigen Behdrde hinterlegt oder dieser mitgeteilt.
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(Dieser Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1:)

Unter dem BASISPROSPEKT | kann auch das Angebot von WERTPAPIEREN fortgesetzt wer-
den, nachdem die Giltigkeit eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS abgelaufen ist. In diesem
Fall sind die BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE in dem FRUHEREN BASISPROSPEKT enthalten.
Zu diesem Zweck werden die BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE aus dem FRUHEREN BA-
SISPROSPEKT durch Verweis in diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG einbezogen.
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B. Aufbau der Bedingungen

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
[Option 1: Im Fall von Wertpapieren mit Globalurkunde gilt das Folgende:

81  Form, Globalurkunde, Verwahrung[, Ersetzung durch elektronische Wertpa-
piere]

82  Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

§3  Steuern

§4 Rang

85  Ersetzung der Emittentin

§6  Mitteilungen

87  Begebung zusétzlicher Wertpapiere, Rlickerwerb
§8  Vorlegungsfrist

89  Teilunwirksamkeit, Korrekturen

810 Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand]

[Option 2: Im Fall von elektronischen Wertpapieren in der Form von Zentralregisterwert-
papieren gilt das Folgende:

81  Form, Zentralregister, Registerfiihrende Stelle, Besondere Definitionen[, Er-
setzung durch eine Globalurkunde]

§2  Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
§3  Steuern
§4 Rang
85  Ersetzung der Emittentin
86  Mitteilungen
87  Begebung zuséatzlicher Wertpapiere, Riickerwerb
88  Vorlegungsfrist
89  Teilunwirksamkeit, Korrekturen
8 10 Anwendbares Recht, Erflllungsort, Gerichtsstand]
Teil B — Produkt- und Basiswertdaten
Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere

[Besondere Bedingungen, die fiir bestimmte Produkttypen gelten:]
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Produkttyp 1:
Produkttyp 2:
Produkttyp 3:
Produkttyp 4:
Produkttyp 5:
Produkttyp 6:
Produkttyp 7:
Produkttyp 8:
Produkttyp 9:

VII. Wertpapierbedingungen
Aufbau der Bedingungen

Garant Cliquet Wertpapiere

Garant Cash Collect Wertpapiere

Garant Teleskop Wertpapiere

Garant Performance Cliquet Wertpapiere

Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere
Garant Performance Cash Collect Wertpapiere
Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere
Garant Digital Cliquet Wertpapiere

Garant Digital Coupon Wertpapiere

[81 Definitionen

82  Verzinsung, Zusétzlicher Betrag

§3  Rickzahlung

§4  Rickzahlungsbetrag]

Produkttyp 10
Produkttyp 11

Produkttyp 12:
Produkttyp 13:
Produkttyp 14:
Produkttyp 15:
Produkttyp 16:
Produkttyp 17:
Produkttyp 18:
Produkttyp 19:

: Twin-Win Garant Wertpapiere

: Twin-Win Cap Garant Wertpapiere
Win-Win Garant Wertpapiere
Win-Win Cap Garant Wertpapiere
Ikarus Garant Wertpapiere

Bonus Cap Garant Wertpapiere
Bonus Garant Wertpapiere

Digital Bonus Garant Wertpapiere
Top Garant Wertpapiere

Top Garant Basket Wertpapiere

[81 Definitionen

82  Verzinsung[, Zuséatzlicher Betrag]

§3  Rickzahlung

84  Rickzahlungsbetrag]

[Besondere Bedingungen, die fur alle Produkttypen gelten:]

85  Umwandlungsrecht der Emittentin

86  Zahlungen
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§7  Marktstérungen

[Im Fall einer Aktie als Basiswert gilt Folgendes:

88  Anpassungen, Art der Anpassung, Ersatzfeststellung, Mitteilungen [, Er-
maéchtigung in Bezug auf das Zentralregister], Gesetzliche Vorschriften]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

88  [Anpassungen, Art der Anpassung,] Neuer Indexsponsor und Neue Indexbe-
rechnungsstelle, Ersatzfeststellung [des Referenzpreises] [, Mitteilungen] [,
Erméchtigung in Bezug auf das Zentralregister], Gesetzliche VVorschriften]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

88  Ersatzreferenzmarkt, [Ersatzreferenzpreis,] Ersatzfeststellung, Mitteilun-
gen[, Erméachtigung in Bezug auf das Zentralregister], Gesetzliche Vor-
schriften]

[Im Fall eines Borsengehandelten Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:

88  Neuer ETC Emittent, Ersatzfeststellung, Mitteilungen[, Erméchtigung in Be-
zug auf das Zentralregister], Gesetzliche Vorschriften]

[Im Fall von auf einen Fondsanteil bezogenen Wertpapieren gilt Folgendes:

88  Anpassungen, Art der Anpassung, Ersatzfeststellung [, Mitteilungen][, Er-
machtigung in Bezug auf das Zentralregister][, Gesetzliche Vorschriften]]

[Im Fall eines aus Aktien bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

88  Anpassungen, Art der Anpassung, Ersatzfeststellung, Mitteilungen [, Er-
maéchtigung in Bezug auf das Zentralregister], Gesetzliche Vorschriften]

[Im Fall eines aus Indizes bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

88  [Anpassungen, Art der Anpassung,] Neuer Indexsponsor und Neue Indexbe-
rechnungsstelle, Ersatzfeststellung[ des Referenzpreises], Mitteilungen [, Er-
machtigung in Bezug auf das Zentralregister], Gesetzliche Vorschriften]

[Im Fall eines aus Rohstoffen bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

88  Ersatzreferenzmarkt, [Ersatzreferenzpreis,] Ersatzfeststellung, Mitteilungen
[, Erméachtigung in Bezug auf das Zentralregister], Gesetzliche Vorschriften]

[Im Fall eines aus Bérsengehandelten Rohstoffen bestehenden Korbes als Basiswert
gilt Folgendes:

88  Neuer ETC Emittent, Ersatzfeststellung, Gesetzliche Vorschriften]
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[Im Fall von Wertpapieren bezogen auf einen Cross Asset Basket gilt Folgendes:

88

Anpassungen][, Art der Anpassung,] [Neuer Indexsponsor und Neue Index-
berechnungsstelle,] [Ersatzreferenzmarkt,] [Ersatzreferenzpreis,] Ersatzfest-

stellung[, Mitteilungen [, Ermé&chtigung in Bezug auf das Zentralregister][,
Gesetzliche Vorschriften]]
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C. Bedingungen der Wertpapiere
Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

TEIL A- ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Allgemeinen Bedingungen™)

[Option 1: Im Fall von Wertpapieren mit Globalurkunde gilt das Folgende:
81

Form, Globalurkunde, Verwahrung[, Ersetzung durch elektronische Wertpapiere]

[Im Fall von nennbetraglosen Wertpapieren gilt Folgendes:

1) Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der
[UniCredit Bank GmbH] [UniCredit Bank Austria AG] (die "Emittentin™) wird in
Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der Grundlage dieser Wertpapierbe-
dingungen in der Festgelegten Wéhrung als nennbetraglose [Schuldverschreibun-
gen] [Zertifikate] begeben.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Nennbetrag qilt Folgendes:

1) Form: Diese Tranche (die "Tranche™) von Wertpapieren (die "Wertpapiere™) der
[UniCredit Bank GmbH] [UniCredit Bank Austria AG] (die "Emittentin™) wird in
Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der Grundlage dieser Wertpapierbe-
dingungen in der Festgelegten Wéhrung als [Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
in einer dem Nennbetrag entsprechenden Stiickelung begeben.]

2 Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Globalurkunde (die "Globalur-
kunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhandigen oder faksimilierten Un-
terschriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im Fall einer Emis-
sionsstelle gilt Folgendes: sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbe-
auftragten der Emissionsstelle] tragt. Die Wertpapierinhaber haben keinen An-
spruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind
als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den einschl&gigen Bestim-
mungen des Clearing Systems Ubertragbar.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Clearstream Banking AG als Clearing System in den
Endgltigen Bedingungen festgelegt ist, gilt Folgendes:

3) Verwahrung: Die Globalurkunde wird von der Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF") verwahrt.]
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[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBL und Euroclear Bank als Clearing System in den
Endqultigen Bedingungen festgeleqt ist, gilt Folgendes:

3) Verwahrung: Die Globalurkunde wird in classical global note-Form ausgegeben
und von einer gemeinsamen Verwahrstelle im Namen beider ICSDs verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Euroclear Bank oder ein anderes Clearing System in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt ist, gilt Folgendes:

(3)  Verwahrung: Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems
verwahrt.]

[(4)  Ersetzung durch elektronische Wertpapiere: Die Emittentin ist berechtigt, die durch
eine Globalurkunde verbrieften Wertpapiere gemall § 6 (3) eWpG (Gesetz Uber
elektronische Wertpapiere) ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber durch inhalts-
gleiche elektronische Wertpapiere zu ersetzen. Die Emittentin wird den Wertpapie-
rinhabern die beabsichtigte Ersetzung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mit-
teilen.

In diesem Fall gilt Folgendes:

(a) Die elektronischen Wertpapiere werden in einem zentralen Register (das "Zent-
ralregister™) als Zentralregisterwertpapiere im Sinne von 8 4 Abs. 2 eWpG (Ge-
setz Uber elektronische Wertpapiere) eingetragen, und sind anhand ihrer [WKN]
[und] [ISIN] identifizierbar. Die Wertpapiere werden im Wege der Sammelein-
tragung in das Zentralregister eingetragen. Das Zentralregister wird von der Re-
gisterfihrenden Stelle in ihrer Eigenschaft als Zentralverwahrer gefiihrt (das
"Clearing System"). Die Registerfiihrende Stelle wird im Wege der Samme-
leintragung in ihrer Eigenschaft als Zentralverwahrer als Inhaber der Wertpa-
piere im Sinne von 8§ 3 Abs. 1, 8 Abs. 1 Nr. 1 eWpG (der "Inhaber") eingetra-
gen. Der Inhaber verwaltet die Wertpapiere treuhanderisch fir die jeweiligen
Wertpapierinhaber, ohne selbst Berechtigter der Wertpapiere zu sein (8 9 Abs.
2 S.1eWpG). Die Miteigentumsanteile an den Wertpapieren sind nach den maR-
geblichen Bestimmungen des Clearing Systems und dem anwendbaren Recht
Ubertragbar.

(b) "Registerfuhrende Stelle” ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt, Mergent-
halerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF")] [andere registerfiihrende Stelle einfi-
gen] oder jede andere registerfiihrende Stelle, die von der Emittentin vorab ge-
maR 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt wird.

(c) "Wertpapiere" bezeichnet gleiche und elektronisch in der Form von Inhaber-
schuldverschreibungen begebene [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] in der
Form von Zentralregisterwertpapieren im Sinne von § 4 Abs. 2 eWpG, die im
Wege der Sammeleintragung im Namen des Clearing Systems in das Zentralre-
gister eingetragen werden.
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"Wertpapierinhaber" bezeichnet die jeweiligen Miteigentimer nach Bruchtei-
len an den Wertpapieren im Sinne von 88 3 Abs. 2, 9 Abs. 1 eWpG, welche nach
den maRgeblichen Bestimmungen des Clearing Systems und dem anwendbaren
Recht Ubertragbar sind.

"Wertpapierbedingungen” bezeichnet die Bedingungen dieser Wertpapiere,
die in den Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten
(Teil B) und den Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben und bei der Re-
gisterfihrenden Stelle niedergelegt sind.

(d) Die Wertpapierbedingungen sind nach MaRgabe dieses Absatzes (4) und dem
eWpG anzuwenden und auszulegen. Im Hinblick auf Anpassungs- und Ande-
rungsrechte der Emittentin nach Mallgabe der Wertpapierbedingungen gilt die
Emittentin als gegentber der Registerfiihrenden Stelle im Sinne der 88 5 Abs. 2
Nr. 3, 14 Abs. 1 Nr. 2 lit. ¢) eWpG erméchtigt Weisungen zu erteilen, um erfor-
derlichen Anderungen der dann niedergelegten Wertpapierbedingungen und der
in § 13 Abs. 1 Nr. 1 und 4 eWpG genannten Registerangaben zuzustimmen.]

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

1) Zahlstellen: Die "Hauptzahlstelle™ ist [UniCredit Bank GmbH, Arabellastrale 12,
81925 Munchen] [UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020 Wien] [Ci-
tibank, N.A., Geschéftsstelle London, Citigroup Centre, Canada Square, Canary
Wharf, London E14 5LB, Vereinigtes Konigreich] [Name und Adresse einer ande-
ren Zahlstelle einfligen]. Die Emittentin kann zusétzliche Zahlstellen (die "Zahlstel-
len™) ernennen und die Ernennung von Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw.
der Widerruf ist geméaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

2 Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle™ ist [UniCredit Bank GmbH, Arabella-
straBe 12, 81925 Miinchen] [UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1,
1020 Wien] [Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle einfuigen].

3) Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Haupt-
zahlstelle oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahl-
stelle oder Berechnungsstelle zu erfullen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere
Bank von internationalem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder
Institution mit der notigen Sachkenntnis als Berechnungsstelle zu ernennen. Eine
Ubertragung von Funktionen der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von der
Emittentin unverziglich gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

4) Erfillungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die Be-
rechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlieRlich
als Erfullungsgehilfen der Emittentin und bernehmen keine Verpflichtungen ge-
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genuber den Wertpapierinhabern und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandver-
héltnis zu diesen. Die Hauptzahlstelle und die Zahlstellen sind von den Beschran-
kungen des § 181 BGB (Biirgerliches Gesetzbuch) befreit.

§3
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt ge-
genwartiger oder zukunftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt
gesetzlich vorgeschrieben ist. In diesem Zusammenhang umfasst der Begriff "Steuern”
Steuern, Abgaben und staatliche Gebuhren gleich welcher Art, die unter jedwedem anwend-
baren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im
Namen einer Gebietskorperschaft oder Behorde des Landes, die zur Steuererhebung er-
méchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, einschlieBlich einer Quellensteuer
gemal der Abschnitt (Section) 871(m) des US-Bundessteuergesetz (United States Internal
Revenue Code) von 1986 in der jeweils geltenden Fassung ("Abschnitt 871(m)-Quellen-
steuer™).

Die Emittentin ist in jedem Fall berechtigt, im Hinblick auf die Abschnitt 871(m)-Quellen-
steuer im Zusammenhang mit diesen Wertpapierbedingungen den maximal anwendbaren
Steuersatz (ggf. zuzuglich gesetzlich geschuldeter Umsatzsteuer) zum Ansatz zu bringen.
Die Emittentin ist in keinem Fall zu Ausgleichszahlungen im Hinblick auf abgezogene, ein-
behaltene oder anderweitig zum Ansatz gebrachte Steuern verpflichtet.

Die Emittentin hat gegeniiber den zustdndigen Regierungsbehdrden Rechenschaft tiber die
abgezogenen und einbehaltenen Steuern abzulegen, es sei denn, diese Verpflichtungen ob-
liegen einer anderen beteiligten Person, abhdngig von den normativen oder vereinbarten
Anforderungen des jeweiligen mal3geblichen Steuerregimes.

§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesi-
cherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorge-
schrieben, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nach-
rangigen gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin

[Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I:

, die in einem Insolvenzverfahren Gber das Vermdgen der Emittentin den durch § 46f Abs.
5 Kreditwesengesetz bestimmten hoheren Rang haben [(sogenannte nicht-nachrangige be-
vorrechtigte Schuldtitel)]].
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85
Ersetzung der Emittentin

1) Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wert-
papiere vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierin-
haber ein mit ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fiir
alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren setzen (die "Neue Emit-
tentin™), sofern

(a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
ubernimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen ein-
geholt haben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden Zahlungsver-
pflichtungen in der hiernach erforderlichen Wahrung an die Hauptzahlstelle
transferieren kdnnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben einbehal-
ten werden missten, die von oder in dem Land erhoben werden, in dem die Neue
Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke als ansassig
gilt;

(c) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Geblhren freizustellen, die den
Wertpapierinhabern auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgeméalie Zahlung der gemaR diesen Wertpapierbe-
dingungen félligen Betrdge garantiert.

[Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG |:

Fur die Zwecke dieses 8§ 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen™ ein verbun-
denes Unternehmen im Sinne des 8§ 15 Aktiengesetz.]

[Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG II:

Fur die Zwecke dieses § 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen” UniCredit S.p.A.
oder eine Gesellschaft, Uber die die Emittentin oder die UniCredit S.p.A. Kontrolle
austibt, wobei "Kontrolle" flr diese Zwecke entweder (i) wirtschaftliches Eigentum,
sei es direkt oder indirekt, an der Mehrheit des ausgegebenen Aktienkapitals einer
solchen Gesellschaft oder (ii) das Recht, die Geschéftsleitung und Geschéftspolitik
eines solchen Unternehmens, sei es durch Eigentum an Aktienkapital, durch Vertrag
oder auf sonstige Weise, zu steuern, bezeichnet.](2) Mitteilung: Eine solche
Ersetzung der Emittentin ist gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

3) Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin sind alle Bezugnah-
men auf die Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die
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Neue Emittentin zu verstehen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die
Emittentin ihren Sitz hat oder flr Steuerzwecke als anséssig gilt, als Bezugnahme
auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat, zu verstehen.

86
Mitteilungen

1) Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem 8 6 vorsehen,
werden diese auf der Internetseite fur Mitteilungen (oder auf einer anderen Internet-
seite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach
MalRgabe dieser Bestimmung mitteilt) vertffentlicht und mit dieser Verdffentli-
chung den Wertpapierinhabern gegentiber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung
ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende
Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen Verdffentlichun-
gen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zuséatzlich an jeweils vorgeschriebe-
ner Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite
der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite, die die Emittentin gemaR vorstehendem
Absatz mitteilt) verdffentlicht.

[Im Fall von Wertpapieren, die zum Handel an einem requlierten Markt in Luxem-
burg zugelassen werden oder in die “Olfficial List” der Borse Luxemburg aufge-
nommen werden, gilt Folgendes:

Samtliche die Wertpapiere betreffenden Mitteilungen werden zudem in elektroni-
scher Form auf der Internetseite der Borse Luxemburg verdffentlicht
(www.bourse.lu).]

2 Die Emittentin ist berechtigt, zuséatzlich alle Mitteilungen mit Bezug auf die Wert-
papiere durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Wert-
papierinhaber vorzunehmen. Jede derartige Mitteilung gilt am [siebten][e] Tag nach
dem Tag der Ubermittlung an das Clearing System als den Wertpapierinhabern zu-
gegangen.

Die Mitteilungen, die auf der Internetseite fir Mitteilungen verdffentlicht und mit
dieser Veroffentlichung den Wertpapierinhabern gegenuiber wirksam geworden
sind, haben Vorrang gegenuber den Mitteilungen an das Clearing System.

87
Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Ruckerwerb

1) Begebung zusatzlicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme
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des Emissionstags und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den
Wertpapieren zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Se-
rie") mit dieser Tranche bilden. Der Begriff "Wertpapiere” umfasst im Fall einer
solchen Erhéhung auch solche zusétzlich begebenen Wertpapiere.

2 Rlckkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf
sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis zurtickzukaufen. VVon der Emittentin
zuriickgekaufte Wertpapiere kdnnen nach Ermessen der Emittentin von der Emit-
tentin gehalten, erneut verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung tbermittelt
werden.

88
Vorlegungsfrist

Diein 8§ 801 Abs. 1 S. 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird flr die Wertpapiere
auf zehn Jahre verkirzt.

89
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

1) Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder
teilweise unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die Gbrigen
Bestimmungen davon unberthrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfihr-
barkeit dieser Wertpapierbedingungen entstehende Liicke ist durch eine dem Sinn
und Zweck dieser Wertpapierbedingungen und den Interessen der Parteien entspre-
chende Regelung auszufullen.

(2 Berichtigung offenbarer Unrichtigkeiten: Die Emittentin ist berechtigt, offenbare
Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen zu berichtigen. Offenbare Un-
richtigkeiten sind erkennbare Schreibfehler sowie vergleichbare offenbare Unrich-
tigkeiten. Die Berichtigung erfolgt durch Korrektur mit dem offensichtlich richtigen
Inhalt. Eine solche Berichtigung ist von der Emittentin gemaR 8 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitzuteilen.

3) Widersprichliche oder llickenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder liicken-
hafte Bestimmungen in diesen Wertpapierbedingungen kann die Emittentin nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) berichtigen bzw. ergénzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Ergédnzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der Interes-
sen der Emittentin flr die Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die
rechtliche und finanzielle Situation der Wertpapierinhaber nicht wesentlich ver-
schlechtern. Solche Berichtigungen oder Ergdnzungen werden den Wertpapierinha-
bern gemal} § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.
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4) Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber
Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbe-
dingungen beim Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin gegentber
dem Wertpapierinhaber ungeachtet der vorstehenden Abséatze (2) und (3) an ent-
sprechend berichtigten Wertpapierbedingungen festhalten.

8§10
Anwendbares Recht, Erfillungsort, Gerichtsstand

1) Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflich-
ten der Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesre-
publik Deutschland. [Die Abwicklung und Sanierung der Emittentin unterliegt dem
Recht der Europaischen Union und der Republik Osterreich.]

2 Erfullungsort: Erfullungsort ist [Mlnchen] [Wien].

3) Gerichtsstand: Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammen-
hang mit den in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, so-
weit gesetzlich zuladssig, [Minchen] [Wien].
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[Option 2: Im Fall von elektronischen Wertpapieren in der Form von Zentralregisterwert-
papieren gilt das Folgende:

81

Form, Zentralregister, Registerfihrende Stelle, Besondere Definitionen[, Ersetzung
durch eine Globalurkunde]

[Im Fall von nennbetraglosen Wertpapieren gilt Folgendes:

1) Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der
[UniCredit Bank GmbH] [UniCredit Bank Austria AG] (die "Emittentin™) wird in
Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der Grundlage dieser Wertpapierbe-
dingungen in der Festgelegten Wéhrung als nennbetraglose [Schuldverschreibun-
gen] [Zertifikate] begeben.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Nennbetrag qilt Folgendes:

1) Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der
[UniCredit Bank GmbH] [UniCredit Bank Austria AG] (die "Emittentin™) wird in
Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der Grundlage dieser Wertpapierbe-
dingungen in der Festgelegten Wahrung als [Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
in einer dem Nennbetrag entsprechenden Stiickelung begeben.]

2 Zentralregister: Die Wertpapiere sind in einem zentralen Register (das "Zentralre-
gister") als Zentralregisterwertpapiere im Sinne von § 4 Abs. 2 eWpG (Gesetz Uber
elektronische Wertpapiere) eingetragen, und anhand ihrer [WKN] [und] [ISIN]
identifizierbar. Die Wertpapiere werden im Wege der Sammeleintragung in das
Zentralregister eingetragen. Das Zentralregister wird von der Registerfihrenden
Stelle in ihrer Eigenschaft als Zentralverwahrer gefuhrt (das "Clearing System™).
Die Registerfuhrende Stelle wird im Wege der Sammeleintragung in ihrer Eigen-
schaft als Zentralverwahrer als Inhaber der Wertpapiere im Sinne von 8§ 3 Abs. 1,
8 Abs. 1 Nr. 1 eWpG (der "Inhaber™) eingetragen. Der Inhaber verwaltet die Wert-
papiere treuhdnderisch fur die jeweiligen Wertpapierinhaber, ohne selbst Berechtig-
ter der Wertpapiere zu sein (8 9 Abs. 2 S. 1 eWpG). Die Miteigentumsanteile an den
Wertpapieren sind nach den maRgeblichen Bestimmungen des Clearing Systems
und dem anwendbaren Recht tbertragbar.

3) Registerfiihrende Stelle: "Registerflihrende Stelle” ist [Clearstream Banking AG,
Frankfurt, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF")] [andere registerfuh-
rende Stelle einfiigen] oder jede andere registerfuhrende Stelle, die von der Emitten-
tin vorab gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt wird.

4) Besondere Definitionen: In diesen Wertpapierbedingungen bezeichnen:
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"Wertpapiere" gleiche und elektronisch in der Form von Inhaberschuldverschrei-
bungen begebene [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] in der Form von Zentralre-
gisterwertpapieren im Sinne von 8 4 Abs. 2 eWpG, die im Wege der Sammeleintra-
gung im Namen des Clearing Systems in das Zentralregister eingetragen werden.

"Wertpapierinhaber™ die jeweiligen Miteigentimer nach Bruchteilen an den Wert-
papieren im Sinne von 8§ 3 Abs. 2, 9 Abs. 1 eWpG, welche nach den maRgeblichen
Bestimmungen des Clearing Systems und dem anwendbaren Recht tibertragbar sind.

"Wertpapierbedingungen” die Bedingungen dieser Wertpapiere, die in den Allge-
meinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben und bei der Registerfiihrenden Stelle
niedergelegt sind.

[(5)  Ersetzung durch eine Globalurkunde: Die Emittentin ist berechtigt, die elektroni-
schen Wertpapiere ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber durch inhaltsgleiche
mittels Globalurkunde verbriefte Wertpapiere zu ersetzen. Die Emittentin wird den
Wertpapierinhabern die beabsichtigte Ersetzung gemal 8§ 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen mitteilen.

In diesem Fall gilt Folgendes:

(a) Die Wertpapiere werden in einer Globalurkunde (die "Globalurkunde™) ohne
Zinsscheine verbrieft, die die eigenhéndigen oder faksimilierten Unterschriften
von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im Fall einer Emissionsstelle
gilt Folgendes: sowie die eigenhéndige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten
der Emissionsstelle] tragt. Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf
Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind als Mitei-
gentumsanteile an der Globalurkunde nach den einschlagigen Bestimmungen
des Clearing Systems ubertragbar. [Im Fall von verzinslichen Wertpapieren gilt
Folgendes: Zinsanspriiche werden durch die Globalurkunde verbrieft.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBF als Clearing System in den Endquiltigen Bedin-
gungen festgeleqt ist, gilt Folgendes:

(b) Die Globalurkunde wird von Clearstream Banking AG, Frankfurt, Mergentha-
lerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF") verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen ein anderes Clearing System in den Endgiiltigen Be-
dingungen festgelegt ist, gilt Folgendes:

(b) Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems verwahrt.]

(c) Jede Bezugnahme auf eWpG, Wertpapiere, Wertpapierinhaber und Wertpapier-
bedingungen in diesem Dokument ist so auszulegen, wie es fur Wertpapiere, die
durch eine Globalurkunde verbrieft sind, tblich ist, und Clearing System bedeu-
tet [zutreffende Definition aus Teil C einfligen].]
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§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

1) Zahlstellen: Die "Hauptzahlstelle™ ist [UniCredit Bank GmbH, Arabellastrale 12,
81925 Munchen] [UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020 Wien] [Ci-
tibank, N.A., Geschéftsstelle London, Citigroup Centre, Canada Square, Canary
Wharf, London E14 5LB, Vereinigtes Konigreich] [Name und Adresse einer ande-
ren Zahlstelle einfiigen]. Die Emittentin kann zusatzliche Zahlstellen (die "Zahlstel-
len™) ernennen und die Ernennung von Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw.
der Widerruf ist geméaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

2 Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle” ist [UniCredit Bank GmbH, Arabella-
straBe 12, 81925 Munchen] [UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020
Wien] [Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle einfiigen].

3) Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Haupt-
zahlstelle oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahl-
stelle oder Berechnungsstelle zu erfullen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere
Bank von internationalem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder
Institution mit der nétigen Sachkenntnis als Berechnungsstelle zu ernennen. Eine
Ubertragung von Funktionen der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von der
Emittentin unverziglich gemé&R § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

4) Erfallungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die Be-
rechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschliel3lich
als Erfullungsgehilfen der Emittentin und bernehmen keine Verpflichtungen ge-
genuber den Wertpapierinhabern und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandver-
héltnis zu diesen. Die Hauptzahlstelle und die Zahlstellen sind von den Beschran-
kungen des § 181 BGB (Biirgerliches Gesetzbuch) befreit.

83
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt ge-
genwartiger oder zukunftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt
gesetzlich vorgeschrieben ist. In diesem Zusammenhang umfasst der Begriff "Steuern™
Steuern, Abgaben und staatliche Gebuihren gleich welcher Art, die unter jedwedem anwend-
baren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im
Namen einer Gebietskorperschaft oder Behorde des Landes, die zur Steuererhebung er-
méchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, einschlieBlich einer Quellensteuer
gemal der Abschnitt (Section) 871(m) des US-Bundessteuergesetz (United States Internal
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Revenue Code) von 1986 in der jeweils geltenden Fassung ("Abschnitt 871(m)-Quellen-
steuer™).

Die Emittentin ist in jedem Fall berechtigt, im Hinblick auf die Abschnitt 871(m)-Quellen-
steuer im Zusammenhang mit diesen Wertpapierbedingungen den maximal anwendbaren
Steuersatz (ggf. zuzuglich gesetzlich geschuldeter Umsatzsteuer) zum Ansatz zu bringen.
Die Emittentin ist in keinem Fall zu Ausgleichszahlungen im Hinblick auf abgezogene, ein-
behaltene oder anderweitig zum Ansatz gebrachte Steuern verpflichtet.

Die Emittentin hat gegeniiber den zustdndigen Regierungsbehdrden Rechenschaft tiber die
abgezogenen und einbehaltenen Steuern abzulegen, es sei denn, diese Verpflichtungen ob-
liegen einer anderen beteiligten Person, abhéngig von den normativen oder vereinbarten
Anforderungen des jeweiligen maligeblichen Steuerregimes.

§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesi-
cherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorge-
schrieben, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nach-
rangigen gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin

[Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG |:

, die in einem Insolvenzverfahren Gber das Vermégen der Emittentin den durch § 46f Abs.
5 Kreditwesengesetz bestimmten hoheren Rang haben [(sogenannte nicht-nachrangige be-
vorrechtigte Schuldtitel)]].

§5
Ersetzung der Emittentin

(1)  Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wert-
papiere vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierin-
haber ein mit ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fur
alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren setzen (die "Neue Emit-
tentin™), sofern

(a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
ubernimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen ein-
geholt haben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden Zahlungsver-
pflichtungen in der hiernach erforderlichen Wahrung an die Hauptzahlstelle
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transferieren kdnnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben einbehal-
ten werden missten, die von oder in dem Land erhoben werden, in dem die Neue
Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke als anséssig
gilt;

(c) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Geblhren freizustellen, die den
Wertpapierinhabern auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgemélie Zahlung der gemald diesen Wertpapierbe-
dingungen félligen Betrdge garantiert.

Die Emittentin gilt gegentiber der Registerfiihrenden Stelle als berechtigt, dieser
Weisung im Sinne von 88 5 Abs. 2 Nr. 3, 14 Abs. 1 Nr. 2 Buchst. ¢) eWpG zu
erteilen, um notwendige Anderungen der niedergelegten Wertpapierbedingungen
und der Registerangaben im Sinne von § 13 Abs. 1 Nr. 1 und 4 eWpG zu veranlas-
sen.

[Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG |:

Fir die Zwecke dieses § 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen™ ein verbun-
denes Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.]

[Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG II:

Fir die Zwecke dieses § 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen™ UniCredit
S.p.A. oder eine Gesellschaft, Giber die die Emittentin oder die UniCredit S.p.A.
Kontrolle austibt, wobei "Kontrolle™ fiir diese Zwecke entweder (i) wirtschaftliches
Eigentum, sei es direkt oder indirekt, an der Mehrheit des ausgegebenen Aktienka-
pitals einer solchen Gesellschaft oder (ii) das Recht, die Geschaftsleitung und Ge-
schéaftspolitik eines solchen Unternehmens, sei es durch Eigentum an Aktienkapital,
durch Vertrag oder auf sonstige Weise, zu steuern, bezeichnet.]

2 Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist geméal § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitzuteilen.

3) Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin sind alle Bezugnah-
men auf die Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die
Neue Emittentin zu verstehen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die
Emittentin ihren Sitz hat oder flr Steuerzwecke als anséssig gilt, als Bezugnahme
auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat, zu verstehen.
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86
Mitteilungen

1) Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem 8§ 6 vorsehen,
werden diese auf der Internetseite fur Mitteilungen (oder auf einer anderen Internet-
seite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach
MalRgabe dieser Bestimmung mitteilt) vertffentlicht und mit dieser Verdffentli-
chung den Wertpapierinhabern gegeniiber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung
ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende
Bestimmungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Verdffentlichun-
gen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusétzlich an jeweils vorgeschriebe-
ner Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite
der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite, die die Emittentin gemaR vorstehendem
Absatz mitteilt) veroffentlicht.

[Im Fall von Wertpapieren, die zum Handel an einem requlierten Markt in Luxem-
burg zugelassen werden oder in die “Official List” der Borse Luxemburg aufoe-
nommen werden, gilt Folgendes:

Samtliche die Wertpapiere betreffenden Mitteilungen werden zudem in elektroni-
scher Form auf der Internetseite der Bodrse Luxemburg verdffentlicht
(www.bourse.lu).]

2 Die Emittentin ist berechtigt, zusatzlich alle Mitteilungen mit Bezug auf die Wert-
papiere durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Wert-
papierinhaber vorzunehmen. Jede derartige Mitteilung gilt am [siebten][e] Tag nach
dem Tag der Ubermittlung an das Clearing System als den Wertpapierinhabern zu-
gegangen.

Die Mitteilungen, die auf der Internetseite fiir Mitteilungen verdffentlicht und mit
dieser Veroffentlichung den Wertpapierinhabern gegenuber wirksam geworden
sind, haben VVorrang gegenuber den Mitteilungen an das Clearing System.

87
Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Ruckerwerb

1) Begebung zusatzlicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme
des Emissionstags und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den
Wertpapieren zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Se-
rie") mit dieser Tranche bilden. Der Begriff "Wertpapiere" umfasst im Fall einer
solchen Erhéhung auch solche zusétzlich begebenen Wertpapiere.
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2 Rlckkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf
sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis zurtickzukaufen. VVon der Emittentin
zuriickgekaufte Wertpapiere kdnnen nach Ermessen der Emittentin von der Emit-
tentin gehalten, erneut verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung tbermittelt
werden.

88
Vorlegungsfrist

Diein 8§ 801 Abs. 1 S. 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird flr die Wertpapiere
auf zehn Jahre verkurzt. Die Vorlegung erfolgt durch ausdrtickliches Verlangen der
Leistung (8 29 Abs. 2 eWpG) unter gleichzeitiger Vorlage einer auf den die Leistung
verlangende Wertpapierinhaber ausgestellten Depotbescheinigung zur Rechtsaus-
ubung im Sinne von § 6 Abs. 2 DepotG (Depotgesetz).

89
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

1) Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder
teilweise unwirksam oder undurchfuhrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen
Bestimmungen davon unberthrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfihr-
barkeit dieser Wertpapierbedingungen entstehende Liicke ist durch eine dem Sinn
und Zweck dieser Wertpapierbedingungen und den Interessen der Parteien entspre-
chende Regelung auszufullen.

(2 Berichtigung offenbarer Unrichtigkeiten: Die Emittentin ist berechtigt, offenbare
Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen zu berichtigen. Offenbare Un-
richtigkeiten sind erkennbare Schreibfehler sowie vergleichbare offenbare Unrich-
tigkeiten. Die Berichtigung erfolgt durch Korrektur mit dem offensichtlich richtigen
Inhalt. Eine solche Berichtigung ist von der Emittentin gemaR 8 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitzuteilen.

3) Widersprichliche oder llickenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder liicken-
hafte Bestimmungen in diesen Wertpapierbedingungen kann die Emittentin nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) berichtigen bzw. ergénzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Ergédnzungen zuldssig, die unter Beriuicksichtigung der Interes-
sen der Emittentin flr die Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die
rechtliche und finanzielle Situation der Wertpapierinhaber nicht wesentlich ver-
schlechtern. Solche Berichtigungen oder Ergdnzungen werden den Wertpapierinha-
bern gemal} § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.
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4) Ermachtigung in Bezug auf das Zentralregister: Die Emittentin gilt als gegentiber
der Registerfiihrenden Stelle im Sinne der 88 5 Absatz 2 Nr. 3, 14 Absatz 1 Nr. 2
lit. ¢) eWpG ermichtigt Weisungen zu erteilen, um erforderlichen Anderungen der
niedergelegten Wertpapierbedingungen gemaR diesem § 9 und der in § 13 Absatz
1 Nr. 1 und 4 eWpG genannten Registerangaben zuzustimmen.

(5) Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber
Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbe-
dingungen beim Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin gegentber
dem Wertpapierinhaber ungeachtet der vorstehenden Absétze (2) bis (4) an entspre-
chend berichtigten Wertpapierbedingungen festhalten.

8§10
Anwendbares Recht, Erfillungsort, Gerichtsstand

1) Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflich-
ten der Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesre-
publik Deutschland. [Die Abwicklung und Sanierung der Emittentin unterliegt dem
Recht der Europaischen Union und der Republik Osterreich.]

2 Erfullungsort: Erfullungsort ist [Mlnchen] [Wien].

3) Gerichtsstand: Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammen-
hang mit den in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, so-
weit gesetzlich zulassig, [Mlnchen] [Wien].]
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Teil B — Produkt— und Basiswertdaten

TEIL B - PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten™)

81
Produktdaten

[Folgende Produktdaten in alphabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabellari-
scher Form? (insbesondere bei Multi-Serien-Emissionen) einfiigen:

[Anféangliche[r] Beobachtungstag[e]: [einfligen]]
[Anpassbare Produktdaten: [e] [,] [einfligen]]
[Barriere: [einflgen]]

[Barriere Level: [einfugen]]

[Basispreis: [einfligen]]

[Basispreisi: [einfligen]]

[Basiswert: [einfligen]]

[Beobachtungstag (k): [einfugen]]
[Berechnungsbetrag: [einfligen]]
[Beobachtungstag[e] der Barriere: [einfligen]]
[Bildschirmseite: [einfugen]]

[Bonusbetrag: [einfligen]]

[Cap Level: [einfligen]]

[Common Code: [einfligen]]

[D (k): [einfligen]]

[Emissionspreis: [einfiigen]]?

[Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfiigen]]

28 In den Endgiltigen Bedingungen konnen je nach Produkttyp mehrere durchnummerierte Tabellen vorgesehen werden.

2 Falls der Emissionspreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, wird die
Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fiir seine Verdffentlichung in Abschnitt A — Allgemeine Angaben der End-
gultigen Bedingungen festgelegt.
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[Emissionstag: [einfugen]]

Emissionsvolumen der Serie [in Stlck]: [einfligen]
Emissionsvolumen der Tranche [in Stick]: [einfugen]
Erster Handelstag: [einfligen]

[Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere: [einfligen]]
[Erster Tag der Best out-Periode: [einfligen]]

[Erster Tag der Worst out-Periode: [einfugen]]
[Erster Zinszahltag: [einfugen]]

Festgelegte Wahrung: [einfligen]

[Finale[r] Beobachtungstag[e]: [einflgen]]

[Finaler Partizipationsfaktor: [einfligen]]

[Finales Strike Level: [einflgen]]

[Finanzzentrum fur Bankgeschéftstage: [einfligen]]
[Fixing Sponsor: [einfligen]]

[Floor Level: [einfligen]]

[Gewichtungi (Wi): [einfligen]]

[Hochstbetrag: [einfugen]]

[Hochstzusatzbetrag (k): [einfugen]]

Internetseite[n] der Emittentin: [einfligen]
Internetseite[n] fur Mitteilungen: [einfligen]

ISIN: [einfligen]

[k: [Fortlaufende Nummer einfligen]]

[Ki (initial): [einfligen]]

[Korbbestandteili: [einfligen]]

[Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere: [einfligen]]
[Letzter Tag der Best in-Periode: [einfugen]]

[Letzter Tag der Worst in-Periode: [einfligen]]
Mindestbetrag: [einfligen]
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[Mindestzusatzbetrag [(K)]: [einflgen]]

[N: [einflgen]]

[Nennbetrag: [einfugen]]

[Partizipationsfaktor: [einfligen]]
[Produktspezifischen Einstiegskosten: [einfligen]]
[R (initial): [einfugen]]

[Referenzpreis: [einfligen]]

[Referenzpreisi: [einfligen]]

Reuters: [einfligen]

Ruckzahlungstermin: [einfligen]

Seriennummer: [einfligen]

[Strike Level: [einfligen]]

Tranchennummer: [einfligen]

[VolVergleichswert: [einfligen]]
[VolVergleichswert Referenzpreis: [einflgen]]
[VolVergleichswert Sponsor: [einfligen]]

WKN: [einfligen]

[Zahltag fUr den Zuséatzlichen Betrag (K): [einfligen]]
[Zahltag fUr den Zuséatzlichen Betrag (1): [einfligen]]
[Zuséatzlicher Betrag (1): [einflgen]]

[Zuwendungen: [einflgen]]
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§2

Basiswertdaten

[Im Fall von Wertpapieren, die auf eine Aktie als Basiswert bezogen sind, gilt Folgendes:

VII. Wertpapierbedingungen

Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

Basiswerts einfi-
gen]

cker einfligen]

Basiswert Basiswertwah- [WKN] [ISIN] [Reuters] [Bloomberg] Mal3gebliche Internetseite
rung Borse
[Bezeichnung des [einfligen] [einfligen] [einfligen] [RIC einfligen] | [Bloomberg Ti- [einfligen] [einfligen]

Fur weitere Informationen ber die vergangene und kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat wird auf die in der Tabelle
genannte Internetseite verwiesen.]

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Index als Basiswert bezogen sind, gilt Folgendes:

Basiswert | Basiswert- [WKN] [ISIN] [Reuters] |[Bloomberg] Index- Indexbe- |[Eingetrage- | Internetseite
wahrung sponsor rechnungs- | ner Refe-
stelle renzwertad-
ministrator]
[Bezeichnung| [einfugen] [einfligen] [einfigen] | [RIC einfu- | [Bloomberg- | [einfligen] [einfligen] [j1a] [nein] [einfligen]
des Basis- gen] ticker einfu-
werts einfl- gen]
gen]
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Fur weitere Informationen zum Basiswert sowie tber die vergangene und kunftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat wird
auf die in der Tabelle genannte Internetseite verwiesen.]

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Rohstoff als Basiswert bezogen sind, gilt Folgendes:

Basiswert Basiswert- [WKN] [ISIN] [Reuters] [Bloomberg] Referenz- [Eingetrage- | Internetseite
wahrung markt ner Refe-
renzwertad-
ministrator]
[Bezeichnung [einfligen] [einfligen] [einfligen] [RIC einfu- [Bloomberg [einfligen] [ja] [nein] [einfligen]
des Basis- gen] Ticker einfl-
werts einfi- gen]
gen]

Fur weitere Informationen Uber die vergangene und kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat wird auf die in der Tabelle
genannte Internetseite verwiesen.]

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Bérsengehandelten Rohstoff als Basiswert bezogen sind, gilt Folgendes:

Basiswert | Basiswert- [WKN] [ISIN] [Reuters] [Bloom- | [MaRgebli- [ETC [ETC Ba- Internet-
wahrung berg] che Borse] | Emittent] siswert] seite

[Bezeich- [einfligen] [einfligen] [einfigen] | [RIC einfi- | [Bloomberg | [einfligen] [einfligen] [einfligen] [einfligen]

nung des gen] Ticker ein-

Basiswerts flgen]

einflugen]
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Fur weitere Informationen iber die vergangene und kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat wird auf die in der Tabelle
genannte Internetseite verwiesen.]

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Fondsanteil als Basiswert bezogen sind, gilt Folgendes:

Basiswerts und ggf.
dessen Gattung ein-

einflgen]

Basiswert Basiswertwahrung [WKN] [ISIN] [Reuters] [Bloomberg] [Mafgebliche
Borse]
[Bezeichnung des [einfligen] [einfugen] [einfligen] [RIC einfugen] [Bloombergticker [einflgen]

stelle einfligen]

flgen]
Basiswert [Verwaltungsgesell- [Indexsponsor] [Indexberechnungs- | [Eingetragener Refe- [Internetseite]
schaft] stelle] renzwertadministra-
tor]
[einfligen] [einfligen] [einfligen] [Indexberechnungs- [ja] [nein] [Name der Internet-

seite einfligen]

Fur weitere Informationen ber [den Basiswert und] die vergangene und kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat wird auf
die in der Tabelle genannte Internetseite verwiesen.]
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[Im Fall von Wertpapieren, die auf Aktien als Korbbestandteile bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1: Aktien als Korbbestandteili]
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Korbbestandteil; Wahrung des [WKNi] [ISINi] [Reutersi] | [Bloombergi] | Maligebli- | Internetseite;
Korbbestandteilsi che
Borsei
[Name des Korbbe- [Wahrung des [WKN;: einfu- [ISIN: einfi- | [RICy einfl- | [Bloombergti- | [Mal3gebli- | [Internetseiter
standteils; einfu- Korbbestandteils: gen] gen] gen] ckery che Borsey einfligen]
gen] einfligen] einfligen] einfligen]
[Name des Korbbe- [Wéahrung des [WKNN einfi- [ISINN einfl- | [RICnein- | [Bloombergti- | [MaBgebli- | [Internetseiten
standteilsy einfii- | Korbbestandteilsy gen] gen] flgen] ckern che Borsen einfligen]
gen] einfligen] einfugen] einfligen]

Fur weitere Informationen ber die vergangene und kiinftige Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Volatilitat wird auf die in der
Tabelle genannte Internetseite verwiesen.]
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[Im Fall von Wertpapieren, die auf Indizes als Korbbestandteile bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.[e]: Indizes als Korbbestandteili]
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Korbbe- Wahrung [WKNi] [ISINi] [Reutersi] [Bloom- | Indexspon- | Indexbe- | [Eingetra- | Internet-
standteili | des Korb- bergi] sori rechnungs- | gener Re- seite;
bestand- stellei ferenz-
teilsi wertadmi-
nistratori]
[Name des | [Wahrung | [WKNgein- | [ISIN:ein- | [RICyeinfi- | [Bloom- [Index- [Indexbe- [a] [nein] | [Index-In-
Korbbe- des Korb- flgen] flgen] gen] bergtickery | sponsor: rechnungs- ternetseite;
standteilsy bestand- einfligen] einflgen] | stelle; ein- einfligen]
einflgen] | teilsy einfu- fligen]
gen]
[Name des | [Wahrung | [WKNnein- | [ISINNein- | [RICy ein- [Bloom- [Index- [Indexbe- [ja] [nein] [Index-In-
Korbbe- des Korb- fligen] fligen] fligen] bergtickern | sponsorn | rechnungs- ternetseiten
standteilsn bestand- einfligen] einfligen] | stellen ein- einfligen]
einflgen] | teilsy einfl- fligen]
gen]

Fur weitere Informationen tiber die Korbbestandteile sowie deren vergangene und kiinftige Kursentwicklung und Volatilitat wird auf die in der
Tabelle genannte Internetseite verwiesen.]
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[Im Fall von Wertpapieren, die auf Rohstoffe als Korbbestandteile bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.[#]: Rohstoffe als Korbbestandteili]
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Korbbe- Wahrung [WKNi] [ISINi] [Reutersi] [Bloom- Referenz- | [Eingetrage- | Internetsei-
standteil; des Korbbe- bergi] markti ner Refe- tei
standteilsi renzwertad-
ministratori]
[Name des [Wéahrung | [WKNq einfd- | [ISIN: einfi- | [RICy einfu- [Bloom- [Referenz- [ja] [nein] [Internet-
Korbbestand- | des Korbbe- gen] gen] gen] bergticker: | markt; einfi- seitex einfd-
teils; einfl- standteils: einfligen] gen] gen]
gen] einfligen]
[Name des [Wahrung [WKNn ein- | [ISINn einfu- | [RICy einfi- [Bloom- [Referenz- [ja] [nein] [Internetsei-
Korbbestand- | des Korbbe- fligen] gen] gen] bergtickern | markty einfi- ten einfiigen]
teilsn einfu- standteilsn einfligen] gen]
gen einfligen]

Fur weitere Informationen ber die vergangene und kiinftige Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Volatilitat wird auf die in der
Tabelle genannte Internetseite verwiesen.]
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[Im Fall von Wertpapieren, die auf Borsengehandelte Rohstoffe als Korbbestandteile bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.[o]: Borsengehandelte Rohstoffe als Korbbestandteili]

Korbbe- Wahrung [WKNi] [ISINi] [Reutersi] [Bloom- | [MaRgebli- [ETC [ETC Ba- Internet-
standteili | des Korb- bergi] che Borsei] | Emittenti] siswerti] seitei
bestand-
teilsi

[Name des | [Wahrung | [WKNzein- | [ISINzein- | [RICyeinfi- | [Bloom- [Malgebli- | [ETC Emit- | [ETC Basis- | [Internet-
Korbbe- | des Korbbe- flgen] flgen] gen] bergtickery. | che Borsej | tenti einfi- | werti einfu- | seite; einfi-
standteils; | standteils: einfligen] einfugen] | gen] gen] gen]
einfligen] einfligen]
[Name des | [Wé&hrung | [WKNnein- | [ISINyein- | [RICy ein- [Bloom- [Malgebli- | [ETC Emitt- | [ETC Basis- | [Internet-
Korbbe- | des Korbbe- fligen] flgen] fligen] bergtickern | che Borsen | entn einfu- | werty einfl- | seiten einfi-
standteilsy | standteilsy einfligen] einfligen] | gen] gen] gen]
einfligen einfugen]

Fur weitere Informationen ber die vergangene und kiinftige Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Volatilitat wird auf die in der
Tabelle genannte Internetseite verwiesen.]
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Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen™)

[Besondere Bedingungen, die fur bestimmte Produkttypen gelten:]

Produkttyp 1: Garant Cliquet Wertpapiere

Produkttyp 2: Garant Cash Collect Wertpapiere

Produkttyp 3: Garant Teleskop Wertpapiere

Produkttyp 4: Garant Performance Cliquet Wertpapiere
Produkttyp 5: Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere
Produkttyp 6: Garant Performance Cash Collect Wertpapiere
Produkttyp 7: Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere
Produkttyp 8: Garant Digital Cliquet Wertpapiere

Produkttyp 9: Garant Digital Coupon Wertpapiere

[Im Fall von Garant [Digital] [[Cap] Performance] Cliquet, Garant [[Cap] Performance] Cash
Collect, Garant Teleskop und Garant Digital Coupon Wertpapieren qilt Folgendes:

81

Definitionen

["Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl an Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschaftsabschluss an der MaRgeblichen Borse [uber den Basiswert] [in Bezug
auf die Wertpapiere, die die Grundlage flr den Basiswert bilden], innerhalb derer die
Abwicklung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse lblicherweise erfolgt.] [, in-
nerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln des Clearance Systems von Zeichnungen
oder Ruckgaben von Fondsanteilen tiblicherweise erfolgt.] [in Bezug auf ein Wertpa-
pier, das die Grundlage fiir den Basiswert bildet, innerhalb derer die Abwicklung nach
den Regeln des Clearance Systems ublicherweise erfolgt.]]

[Im Fall einer Aktie als Basiswert gilt Folgendes:

"Aktienumwandlungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Kursnotierung des Basiswerts an der MaRgeblichen Borse wird auf unbe-
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(b)

(©)

(d)]
[(®)
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stimmte Zeit ausgesetzt oder vollstandig eingestellt und eine geeignete Ersatz-
borse steht nicht zur Verfugung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Kursnotierung des Basiswerts an der Maligeblichen Borse erfolgt nicht lan-
ger in der Basiswertwéhrung;

[die Abspaltung einer Geschéftseinheit auf ein anderes rechtlich eigenstandiges
Unternehmen;

eine Rechtséanderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vor[;]

die Festlegende Terminbdrse kundigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig].]

["Anpassbare Produktdaten” sind die Anpassbaren Produktdaten, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall einer Aktie als Basiswert gilt Folgendes:

(@)

(b)

(©)

jede MaBnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder
eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermogens
oder Kapitals der Gesellschaft, den Basiswert beeintrachtigt (insbesondere Ka-
pitalerhdhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder
Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiit-
tung von Sonderdividenden, Aktiensplit, Fusion, Abspaltung einer Geschéftsein-
heit auf ein anderes rechtlich eigenstandiges Unternehmen, Liquidation, Ver-
staatlichung); ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB);

die Festlegende Terminbdrse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate an;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a)
(b)

ein Indexersetzungsereignis tritt ein;

ein dem vorstehend genannten Ereignis im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist, ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]
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[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

(d)

(i) die Reduzierung der Anzahl der Fondsanteile eines Anteilsinhabers im Fonds,
welche aus Griinden erfolgt, die auRerhalb der Kontrolle des Anteilsinhabers lie-
gen[,] [oder] (ii) die Teilung oder Zusammenlegung (Konsolidierung) der
Fondsanteile [oder (iii) die Bildung von sogenannten Side-Pockets flir abgeson-
dertes Anlagevermdgen]; tber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

eine Auf- oder Abspaltung den Fonds betreffend; tber das Vorliegen der Vo-
raussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB);

die Teilung oder Verschmelzung auf oder mit einem Nachfolgefonds oder die
Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der Fondsanteile; Uber das
Vorliegen der VVoraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB);

sonstige Umstande, die eine verwéssernde oder werterhdhende Wirkung auf den
theoretischen Wert der Fondsanteile haben; tUber das Vorliegen der Vorausset-
zungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB).]

"Bankgeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET2) (das "TARGET2")] [und das Real Time Gross Settle-
ment System des Eurosystems (oder ein Nachfolgesystem) (T2)] [ge6ffnet ist] [und] [an
dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte Zahlungen im Finanzzentrum fur Bankge-
schéaftstage vornehmen].

[Im Fall von Garant [[Cap] Performance [Teleskop]] Cash Collect, Garant [Cap] Performance

Cliquet, Garant Teleskop und Garant Digital Coupon Wertpapieren gilt Folgendes:

"Basispreis” ist [der Basispreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt][Strike Level x R (initial)].]

[Im Fall von Garant Digital Cliguet Wertpapieren gilt Folgendes:

"Basispreis (k-1)" ist Strike Level x R (k-1).]

"Basiswert" ist [der Basiswert] [ein Fondsanteil], wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

214



VII. Wertpapierbedingungen
Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere
Produkttyp 1-9

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ausschittungen des Basiswerts gesammelt werden
und sofern die Basiswertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

["'Basiswert-Ausschuttung” ist jede von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmte Barausschittung, die vom Fonds bzw. von der Verwaltungsge-
sellschaft in Bezug auf den Basiswert erklart und gezahlt wird.

"Basiswert-Ausschittung (netto)” ist, in Bezug auf eine Basiswert-Ausschittung,
diese Basiswert-Ausschuttung abziglich eines von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) festgelegten Betrags in Hohe der Steuern, Abgaben, Einbehal-
tungen, Abziigen oder sonstigen Gebuhren, die einem in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtigen Privatanleger, sofern er Inhaber des Basiswerts ware, in Bezug auf die
Barausschittung entsttinden.

"Basiswert-Ausschittungsbeobachtungsperiode™ ist jeder Berechnungstag zwischen
dem Ersten Tag der Ausschittungsbeobachtungsperiode (ausschlieBlich) und dem Letz-
ten Tag der Ausschittungsbeobachtungsperiode (einschlieBlich).

"Basiswert-Ausschittungsfaktor" ist der Basiswert-Ausschuttungsfaktor, der von der
Berechnungsstelle in Bezug auf jeden Basiswert-Ausschiittungs-Ex-Tag in der Basis-
wert-Ausschittungsbeobachtungsperiode berechnet wird als die Summe von (i) eins und
(if) dem Quotienten der jeweiligen Basiswert-Ausschittung (netto) und dem NIW an
dem jeweiligen Basiswert-Ausschittungs-Tag.

"Basiswert-Ausschittungs-Ex-Tag" ist in Bezug auf eine Basiswert-Ausschiittung der
erste Tag, an dem der NIW vermindert um diese Basiswert-Ausschittung verdffentlicht
wird.

"Basiswert-Ausschittungs-Tag" ist in Bezug auf eine Basiswert-Ausschittung der Be-
rechnungstag unmittelbar vor dem jeweiligen Basiswert-Ausschiittungs-Ex-Tag.]

"Beobachtungstag™ ist [jeder der folgenden Beobachtungstage:]

["Anfanglicher Beobachtungstag” ist [der Anfangliche Beobachtungstag] [jeder
der Anfanglichen Beobachtungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] An-
fangliche Beobachtungstag.]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist,
dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende
Beobachtungstag (k). Der jeweilige Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) ver-
schiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht
geschuldet.
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[Im Fall von Garant [Cap] Performance Cliquet, Garant [Cap] [Performance] Cash Collect
Wertpapieren gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finalen Be-
obachtungstage], wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [die-
ser Tag] [einer dieser Tage] kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar fol-
gende Tag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Finale Beobachtungs-
tag. [Der Riickzahlungstermin verschiebt sich entsprechend.] [Ist der letzte Finale
Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann verschiebt sich der Riickzahlungster-
min entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best in- oder Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Relevanter Beobachtungstag (initial)" ist [jeder der Relevanten Beobachtungs-
tage (initial), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [MafRgebli-
che(n) Tag(e) einfugen]. Wenn einer dieser Tage kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Rele-
vante Beobachtungstag (initial).]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out- oder Worst out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Relevanter Beobachtungstag (final)" ist [Malgebliche(n) Tag(e) einfugen] [jeder
der Relevanten Beobachtungstage (final), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt] [der [erste] [letzte] [einfligen] Berechnungstag eines jedes Monats
zwischen dem Ersten Tag der Best Out-Periode und dem Finalen Beobachtungstag].
Wenn einer dieser Tage kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Relevante Beobachtungstag (fi-
nal).]

[Im Fall von Wertpapieren mit Berechnungsbetrag gilt Folgendes:

"Berechnungsbetrag” ist der Berechnungsbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedin-
gungen festgelegt.

"Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis [von der Maligeblichen
Borse][durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle] [vom Referenzmarkt]
[durch den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft fir gewohnlich [planmaRig]] ver-
oOffentlicht wird.

[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best in-Periode" ist jeder Relevante Beobachtungstag (initial) zwischen dem Anfang-
lichen Beobachtungstag (einschlieRlich) und dem Letzten Tag der Best-in Periode (ein-
schlieBlich).]
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[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist jeder Relevante Beobachtungstag (final) zwischen dem Ersten
Tag der Best-out Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag (ein-
schlieBlich).]

"Clearing System™ ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")][Clear-
stream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV
("Euroclear™) (CBL und Euroclear sind jeweils ein "ICSD" (International Central
Securities Depository) und gemeinsam die "ICSDs")] [Andere(s) Clearing System(e)
einfligen].

['Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise
fiir die Abwicklung von [Geschaften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere, die
die Grundlage fir den Basiswert bilden,]] [fur die Abwicklung von Zeichnungen oder
Ruckgaben von Fondsanteilen] verwendet wird; die Berechnungsstelle bestimmt dieses
Haupt-Clearance System nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]

['Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die
Annahme und Ausfuhrung von Erfillungsanweisungen gedffnet hat.]

['Eingetragener Referenzwertadministrator™ bezeichnet, dass der Basiswert von ei-
nem Administrator bereitgestellt wird, der in das Register nach Artikel 36 der Referenz-
werte-Verordnung eingetragen ist. In 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten ist angege-
ben, ob ein Eingetragener Referenzwertadministrator fur den Basiswert existiert.]

[Im Fall von Garant Teleskop Wertpapieren gilt Folgendes:

"D (k)" ist die dem jeweiligen Beobachtungstag (k) zugeordnete GroRe D (k), diein 8 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

["Emissionsstelle™ ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag™ ist der Emissionstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschittungen des Basiswerts gesammelt werden und
sofern die Basiswertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"Erster Tag der Ausschittungsbeobachtungsperiode” ist der [erste] Anfangliche Be-
obachtungstag.]
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[Im Fall von Garant [[Cap] Performance [Teleskop]] [Cash Collect] Wertpapieren gilt Folgen-
des:

"Ertragszahlungsereignis" bedeutet, dass das am entsprechenden Beobachtungstag (k)
festgestellte R (k) groRer als der Basispreis ist.]

[Im Fall von Garant [[Cap] Performance] Cliquet Wertpapieren gilt Folgendes:

"Ertragszahlungsereignis" bedeutet, dass das am entsprechenden Beobachtungstag(k)
festgestellte R (k) groRer als R (k-1) ist.]

[Im Fall von Garant Digital Cliguet Wertpapieren gilt Folgendes:

"Ertragszahlungsereignis" bedeutet, dass das am entsprechenden Beobachtungstag (k)
festgestellte R (k) gleich oder groRer als der betreffende Basispreis (k-1) ist.]

[Im Fall von Garant Digital Coupon Wertpapieren gilt Folgendes:

"Ertragszahlungsereignis" bedeutet, dass das am entsprechenden Beobachtungstag (k)
festgestellte R (k) gleich oder groRer als der Basispreis ist.]

[Im Fall von Borsengehandelten Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

"ETC Basiswert" ist der dem Basiswert unterliegende Rohstoff, wie in 8 2 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"ETC Emittent" bezeichnet den Emittenten, der den Basiswert herausgibt. [Der [jewei-
lige] ETC Emittent ist in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.]

"ETC Umwandlungsereignis™ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ die Kursnotierung des Basiswerts an der MaRgeblichen Borse wird auf unbe-
stimmte Zeit ausgesetzt oder vollstandig eingestellt und eine geeignete Ersatz-
borse steht nicht zur Verfligung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des Basiswerts an der Mafgeblichen Borse erfolgt nicht 1&n-
ger in der Basiswertwéhrung;

(©) die Auflésung oder Liquidation des ETC Emittenten oder die Einleitung eines
Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens;

(d)  eine vorzeitige Ruckzahlung oder anderweitige Beendigung des Basiswerts[;
([e]) den Inhabern des Basiswerts wird es rechtlich untersagt, diesen zu Ubertragen;]
([e]) eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Stérung] liegt [bzw. liegen] vor.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

[Im Fall einer Aktie, eines Index, eines Borsengehandelten Rohstoffs, eines Rohstoffs oder eines
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Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminborse, an welcher der liquideste Handel in
den entsprechenden Derivaten auf den Basiswert [oder — falls Derivate auf den Basis-
wert selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile] [oder Derivaten bezogen auf
den [Rohstoff][Index], der vom Basiswert nachvollzogen wird,] [oder Derivaten bezo-
gen auf [e]] (die "Basiswertbezogenen Derivate") stattfindet; die Berechnungsstelle
bestimmt die Festlegende Terminbdrse nach billigem Ermessen (§8 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Basiswertbezogenen
Derivaten an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschréankten An-
zahl oder Liquiditat, wird die Festlegende Terminbdrse durch eine andere Terminborse
mit einem ausreichend liquiden Handel in Basiswertbezogenen Derivaten (die "Ersatz-
Terminborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatz-Terminbdrse nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die Festle-
gende Terminbdrse in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Ersatz-
Terminborse zu verstehen.]

[Im Fall von Garant [Cap] Performance Cliquet und Garant [Cap] Performance Cash Collect
Wertpapieren qgilt Folgendes:

"Finaler Partizipationsfaktor" ist der Finale Partizipationsfaktor, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant [[Cap] Performance] Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

"Finales Strike Level" ist das Finale Strike Level, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage” ist das Finanzzentrum flir Bankgeschéfts-
tage, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant [Cap] Performance Cliguet und Garant [Performance] Cash Collect Wert-
papieren qilt Folgendes:

"Floor Level"” ist das Floor Level, in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

"Fonds" ist in Bezug auf einen Fondsanteil das Investmentvermdgen, das diesen
Fondsanteil emittiert bzw. das Investmentvermdgen, an dessen Vermogen der Fondsan-
teil eine anteilige Beteiligung verkdrpert.

"Fondsanteil” ist ein Anteil bzw. eine Aktie des Fonds der in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten aufgefiihrten Gattung.

"Fondsdienstleister™ sind in Bezug auf den Fonds, jeweils, soweit vorhanden und un-
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abhangig von der tatsdchlichen Bezeichnung der jeweiligen Funktion in den Fondsdo-
kumenten, jeder Abschlussprifer, Administrator, Anlageberater, Portfolioverwalter,
Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft des Fonds.

"Fondsdokumente" sind in Bezug auf den Fonds, jeweils, soweit vorhanden, unabhén-
gig von der konkreten Bezeichnung und in der jeweils giltigen Fassung: der Verkaufs-
prospekt, die Anlagebedingungen, die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag sowie alle
sonstigen Dokumente des Fonds, in denen die Bedingungen des Fonds und der Fondsan-
teile festgelegt sind.

"Fondsersetzungsereignis™ ist jedes der folgenden Ereignisse:

Anderungen:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

eine wesentliche Anderung hinsichtlich (i) des Risikoprofils der Fondsanteile
bzw. des Fonds, (ii) der Anlageziele oder Anlagestrategie oder Anlagebeschran-
kungen des Fonds, (iii) der Berechnungsmethode des [NIW][Referenzpreises];
uber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(i) der Entzug von mit den Fondsanteilen bzw. dem Fonds verbundenen Stimm-
rechten oder (ii) der Ausschluss des Rechts aus den Fondsanteilen auf Beteili-
gung an der Wertentwicklung des Fondsvermdgens; tiber das Vorliegen der VVo-
raussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB);

(i) die Einschrankung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder der Riick-
nahme bestehender Fondsanteile oder die Ankindigung einer solchen Ein-
schrankung oder eine anderweitige Nicht-Ausfiihrung oder (ii) eine Anderung
hinsichtlich des Zeitplans fir die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme
und/oder Ubertragung der Fondsanteile; iiber das Vorliegen der Voraussetzun-
gen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

die Verwaltungsgesellschaft [oder ein sonstiger Fondsdienstleister] stellt die
Dienste fir den Fonds ein oder verliert die erforderliche Erlaubnis, Registrie-
rung, Berechtigung oder Genehmigung fur die Verwaltung des Fonds [bzw. fur
die Erbringung der Dienstleistung] und wird nicht unverziglich durch eine an-
dere Verwaltungsgesellschaft [bzw. durch einen anderen Dienstleister] ersetzt;
uber das Vorliegen der VVoraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB);

Anderungen in der Ausschiittungspolitik des Fonds, die einen erheblichen nega-
tiven Effekt auf die Hohe der Ausschittungen pro Fondsanteil haben kénnen
sowie Ausschittungen, die von der bisher (blichen Ausschittungspolitik des
Fonds erheblich abweichen; tiber das Vorliegen der VVoraussetzungen entschei-
det die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB);
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die Bildung von sogenannten Side-Pockets fur abgesondertes Anlagevermaogen;
uber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB);]

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft andert nach dem Emissionstag et-
waige der Emittentin zum Erwerb des Basiswerts fir Absicherungszwecke ver-
traglich eingerdumte Vergitungsbestandteile bzw. Rabatte erheblich zum Nach-
teil der Emittentin oder beseitigt diese vollstandig (einschlieBlich durch vertrag-
liche Kiindigung). Eine erhebliche Anderung zum Nachteil der Emittentin liegt
vor, wenn die Vergltungsbestandteile bzw. Rabatte im Vergleich zum Emissi-
onstag um mehr als [e] reduziert werden;]

Rechtsverletzungen und Rechtsaufsicht:

(®)

[(®)

(®)

(®)

ein wesentlicher Verstol? des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen (i)
die Anlageziele, die Anlagestrategie oder die Anlagebeschrankungen des Fonds
(wie auch immer in den Fondsdokumenten bezeichnet), (ii) gegen vertragliche
oder gesetzliche Verdffentlichungspflichten oder (iii) andere wesentliche Pflich-
ten gemald der Fondsdokumente; Uber das Vorliegen der VVoraussetzungen ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

eine wesentliche Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Behandlung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft,
die nachteilige Auswirkungen auf die Wertpapierinhaber hat; Giber das VVorliegen
der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB);]

die Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf, der Wegfall oder das Fehlen einer
erforderlichen Erlaubnis, Registrierung oder Vertriebsberechtigung des Fonds
oder der Verwaltungsgesellschaft; tiber das Vorliegen der VVoraussetzungen ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

eine Uberpriifung der Aktivitaten des Fonds, des Fondsmanagement oder der
Verwaltungsgesellschaft durch staatliche Behdrden oder Gerichte infolge eines
mutmallichen Fehlverhaltens, einer mutmaBlichen Verletzung von Gesetzen
oder Vorschriften oder aus einem anderen vergleichbaren Grund; tber das Vor-
liegen der VVoraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (8 315 BGB);

der Emittentin ist es aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr
maoglich, den Basiswert als Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle heran-
zuziehen;
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Einstellungen:

[(e) die Einstellung oder eine langer als [8] [e] Berechnungstage andauernde Verzo-
gerung der planméaRigen oder ublichen Verdffentlichung des [NIW][Referenz-
preises];]

[(e) die Veroffentlichung des [NIW][Referenzpreises] [oder die Kursnotierung des
Basiswerts] [an der MaRgeblichen Borse] erfolgt nicht langer in der Basiswert-
wéhrung[;]]

[Volatilitat:

([e]) [die Historische Volatilitat des Basiswerts [Uberschreitet][unterschreitet] an ei-

nem Berechnungstag ein Volatilitdtsniveau von [einfligen]%.] [die Historische
Volatilitat des Basiswerts [Uberschreitet][unterschreitet] die Historische Volati-
litat des VVolVergleichswerts an einem Berechnungstag, der zugleich ein Vol-
Vergleichswert-Berechnungstag ist, um [einfligen] Prozentpunkte.]

Die "Historische Volatilitat des Basiswerts™ berechnet sich an einem Berech-
nungstag auf Basis der taglichen logarithmierten Renditen des Basiswerts der
jeweils unmittelbar vorhergehenden [Anzahl der Tage einfligen] Berechnungs-
tage[, die zugleich VolVergleichswert-Berechnungstage sind,] gemé&R folgender
Formel:

B ey ki e G s )]X 5
T-1

o(t) =

Wobei:

"t" ist der malgebliche Berechnungstag[, der zugleich ein VolVergleichswert-
Berechnungstag ist];

"T" ist [Anzahl der Tage einfuigen];

"P (t-k)" (mit k = p, q) ist der [NIW][Referenzpreis] des Basiswerts zum k-ten
dem maRgeblichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungs-
tag[, der zugleich ein VolVergleichswert-Berechnungstag ist];

"In [x]" bezeichnet den natirlichen Logarithmus von einem Wert x;

"p" und "q" représentieren jeweils eine natirliche Zahl von eins bis T (jeweils
einschlieBlich).

[Die "Historische Volatilitat des VolVergleichswerts"” berechnet sich an jedem
Berechnungstag, der zugleich ein VolVergleichswert-Berechnungstag ist, auf
Basis der taglichen logarithmierten Renditen des VolVergleichswerts der jeweils
unmittelbar vorhergehenden [Anzahl der Tage einfiigen] Berechnungstage, die
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zugleich die VolVergleichswert-Berechnungstage sind, gemaR folgender For-
mel:

L o[ | ( n|ir0

opm(t) = T—1

X V252
Wobei:

"t" ist der maRgebliche Berechnungstag, der zugleich der VolVergleichswert-
Berechnungstag ist;

"T" ist [Anzahl der Tage einfugen];

"BRP (t-k)" (mit k = p, q) ist der VVolVergleichswert Referenzpreis zum k-ten
dem maligeblichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag, der zu-
gleich ein VolVergleichswert -Berechnungstag ist;

"In [x]" bezeichnet den natiirlichen Logarithmus von einem Wert x.]][;

"p" und "q" reprasentieren jeweils eine natlrliche Zahl von eins bis T (jeweils
einschlieRlich)]].

"Fondsmanagement" sind die fir die Portfolioverwaltung und/oder das Risikomanage-
ment des Fonds zustéandigen Personen.

["Fondsumwandlungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@)

(b)

(©)

ein Fondsersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatzbasiswert
steht nicht zur Verfigung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

Zahlungen auf eine Riicknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise
durch Sachleistungen oder nicht vollstandig in Barmitteln bis spétestens dem
Zeitpunkt, an dem gemadl? den Fondsdokumenten eine vollstdndige Zahlung in
Barmitteln Ublicherweise erfolgen soll; tiber das VVorliegen der Voraussetzungen
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

(i) eine Verfiigung oder ein wirksamer Beschluss zur Auflésung und/oder Liqui-
dation der Fondsanteile oder des Fonds oder ein Ereignis mit entsprechenden
Auswirkungen, (ii) die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenz-
verfahrens beziglich des Fonds, (iii) samtliche Fondsanteile mussen auf einen
Treuhadnder, Liquidator, Insolvenzverwalter oder &hnlichen Amtstrager tbertra-
gen werden oder (iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile wird es rechtlich un-
tersagt, diese zu Ubertragen; Uber das Vorliegen der VVoraussetzungen entschei-
det die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB);
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(d) eine Verstaatlichung des Fonds oder der Fondsanteile soweit dadurch der Basis-
wert beeintrachtigt wird; tber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

[(e) die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Maligeblichen Borse,
wenn keine Ersatzborse bestimmt werden kann; ber das Vorliegen der VVoraus-
setzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB);]

[([e]) furdie Ausgabe oder Rucknahme von Fondsanteilen werden Gebihren, Provisi-
onen, Aufschlage, Abschlége, Abgaben oder Steuern erhoben, die dazu fiihren,
dass der Erwerb von Fondsanteilen zu einem um [e] % hoheren Betrag bzw. die
Ruckgabe von Fondsanteilen zu einem um [e] % niedrigeren Betrag erfolgen als
der NIW; Uber das Vorliegen der VVoraussetzungen entscheidet die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);]

[([e]) das gesamte im Fonds verwaltete Nettovermdgen unterschreitet einen Wert von
[Betrag mit Wahrung einfuigen]; Gber das Vorliegen der VVoraussetzungen ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB);]

([#]) eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vor[;]

[([e]) die Festlegende Terminborse kindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig].]]

"Hauptzahlstelle” ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Stérung™ bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingun-
gen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig
sind,

(@  Transaktionen abzuschlieRen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche zur Ab-
sicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Ver-
pflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b)  Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB).]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet und Garant Cap Performance Cash Collect
Wertpapieren gilt Folgendes:

"Hdchstbetrag™ ist der Hochstbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.]
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["Hochstzusatzbetrag (k)™ ist der [dem jeweiligen Beobachtungstag (k) zugeordnete]
Hdchstzusatzbetrag (k), wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

["Indexberechnungsstelle™ ist die Indexberechnungsstelle, wie [in der Spalte "Index-
berechnungsstelle” der Tabelle] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall eines Index bezogen auf Fondsanteile als Basiswert:

"Indexbestandteil-Fonds" ist ein Fonds, der Bestandteil des Basiswerts ist.]

"Indexersetzungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@)

(b)

(©)

(d)

Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basis-
werts, die dazu fuhren, dass das neue mafigebliche Indexkonzept oder die Be-
rechnung des Basiswerts dem urspringlichen ma3geblichen Indexkonzept oder
der ursprunglichen Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (8 315 BGB);

die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts wird auf unbestimmte
Zeit oder endgiiltig eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt;

die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwéhrung;

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingun-
gen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle her-
anzuziehen; dies gilt auch im Fall einer Beendigung der Lizenz zur Nutzung des
Basiswerts aufgrund einer wirtschaftlich unzumutbaren Erhéhung der Lizenzge-
bihren.

"Indexsponsor™ ist der Indexsponsor, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten fest-

gelegt.

"Indexumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

[(€)

ein Indexersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatzbasiswert
steht nicht zur Verfugung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

eine Rechtsénderung [[und/oder eine Hedging-Storung]] liegt [bzw. liegen]
vor[;]

die Festlegende Terminbdrse kundigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig][;]
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[Im Fall eines Index bezogen auf Fondsanteile als Basiswert:

(o) (i) die Einschrankung der Ausgabe von weiteren Anteilen des Indexbestand-
teil-Fonds oder der Riicknahme bestehender Anteile des Indexbestandteil-Fonds
oder die Ankiindigung einer solchen Einschrankung oder anderweitige Nicht-
Ausfiinrung oder (ii) eine Anderung hinsichtlich des Zeitplans fiir die Zeichnung
bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung der Anteile des Indexbestand-
teil-Fonds; Uber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

(o)  Zahlungen auf eine Riicknahme von Anteilen des Indexbestandteil-Fonds erfol-
gen ganz oder teilweise durch Sachleistungen oder nicht vollstandig in Barmit-
teln bis spatestens dem Zeitpunkt, an dem gemaR den Dokumenten des Indexbe-
standteil-Fonds eine vollstandige Zahlung in Barmitteln Gblicherweise erfolgen
soll; Uber das VVorliegen der VVoraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB)].]

"Internetseite[n] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fur Mitteilungen,
wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Kursentwicklung des Basiswerts" ist die Kursentwicklung des Basiswerts gemaf
folgender Formel:

[Im Fall von Garant [Cap] Performance Cliquet Wertpapieren gilt Folgendes:

R (final) / R (initial) — Strike Level]

[Im Fall von Garant [Cap] [Performance] Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

R (final) / R (initial) - Finales Strike Level]]

["Kursentwicklung des Basiswerts (k)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts gemal
folgender Formel:

[Im Fall von Garant [[Cap] Performance] Cliqguet Wertpapieren gilt Folgendes:
(R (K) - R (k-1)) / R (k-1)]
[Im Fall von Garant [[Cap] Performance] Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

(R (K) - Basispreis) / R (initial)]

[Im Fall von Garant Teleskop Wertpapieren gilt Folgendes:
1/D (k) x (R (K) / R (initial) — Strike LeveD]]

['Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
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[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden und

sofern die Basiswertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Ausschittungsbeobachtungsperiode™ ist der [letzte] Finale Be-
obachtungstag.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall einer Aktie als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

(d)

die MaRgebliche Borse [oder Festlegende Terminborse] 6ffnet an einem vorge-
sehenen Handelstag wéhrend der regularen Handelszeit tberhaupt nicht fir den
Handel,

eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels in dem Basiswert an der MaR-
geblichen Borse [oder des Handels der Basiswertbezogenen Derivate an der Fest-
legenden Terminbdrse] wahrend der reguldren Handelszeit;

eine Einschrédnkung der allgemeinen Maglichkeit der Marktteilnehmer wéhrend
der reguldaren Handelszeit, Transaktionen in dem Basiswert zu tatigen oder
Marktkurse fir den Basiswert an der Maligeblichen Borse einzuholen [oder
Transaktionen in Basiswertbezogenen Derivaten an der Festlegenden Termin-
bdrse zu tatigen oder dort Marktkurse einzuholen];

ein vorzeitiger Handelsschluss der MalRgeblichen Borse [oder Festlegenden Ter-
minborse] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher vor-
zeitiger Handelsschluss wird von der Maligeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] spétestens eine Stunde vor dem friiheren der beiden folgenden
Zeitpunkte angekindigt:

Q) dem tatséchlichen Handelsschluss an der MaRgeblichen Borse [oder Fest-
legenden Terminbdrse] an diesem Tag und

(i)  dem tats&chlichen letztmdglichen Zeitpunkt fur die Abgabe von Orders
in dem System der Malgeblichen Borse [oder Festlegenden Termin-
borse] an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Storungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

[(@)

(b)

die MaRgebliche Borse [oder Festlegende Terminborse] 6ffnet an einem vorge-
sehenen Handelstag wahrend der reguldren Handelszeit tGiberhaupt nicht fiir den
Handel,

eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels in einem oder mehreren der in
dem Basiswert enthaltenen Bestandteile an der Maligeblichen Borse [oder des
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Handels der Basiswertbezogenen Derivate an der Festlegenden Terminborse]
wéhrend der reguldren Handelszeit;

eine Einschrankung der allgemeinen Moglichkeit der Marktteilnehmer wéhrend
der reguléren Handelszeit, Transaktionen in einem oder mehreren der in dem
Basiswert enthaltenen Bestandteile zu tatigen oder Marktkurse flr diese(s) an
der Mal3geblichen Borse einzuholen [oder Transaktionen in Basiswertbezogene
Derivate an der Festlegenden Terminbdrse zu tatigen oder dort Marktkurse ein-
zuholen];

einen vorzeitigen Handelsschluss der Maligeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminboérse] vor dem vorgesehenen Borsenschluss, es sei denn, ein solcher vor-
zeitiger Handelsschluss wird von der Mal3geblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] spatestens eine Stunde vor dem friiheren der beiden folgenden
Zeitpunkte angekindigt:

Q) dem tatséchlichen Handelsschluss an der MaRgeblichen Borse [oder Fest-
legenden Terminbdrse] an diesem Tag und

(i)  dem tats&chlichen letztmdglichen Zeitpunkt fur die Abgabe von Orders
in dem System der Malgeblichen Borse [oder Festlegenden Termin-
borse] an diesem Tag][;]

[©)][(e)] die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der Be-

rechnung des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder
der Indexberechnungsstelle[,][;]

[Im Fall eines Index bezogen auf Fondsanteile als Basiswert:

(®)

die zeitweise Aussetzung oder Beschrankung der Riickgabe oder Ausgabe von
Fondsanteilen des Indexbestandteil-Fonds zum NIW,]

sofern eine der vorgenannten Stérungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

[(e)
[(e)

[(e)

(®)

die Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der Berechnung des NI1W;]

die zeitweise Aussetzung oder Beschrankung der Riickgabe oder Ausgabe von
Fondsanteilen zum NIW;]

die Mal3geblichen Bérse [oder Festlegende Terminbdrse] 6ffnet an einem vorge-
sehenen Handelstag wahrend der reguldren Handelszeit tGiberhaupt nicht fiir den
Handel,

eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels des Basiswerts an der Mal3-
geblichen Borse [oder des Handels der Basiswertbezogenen Derivate an der
Festlegenden Terminborse] wahrend der reguléren Handelszeit;
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ein vorzeitiger Handelsschluss der MalRgeblichen Borse [oder Festlegenden Ter-
minborse] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher vor-
zeitiger Handelsschluss wird von der Maligeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] spatestens eine Stunde vor dem friiheren der beiden folgenden
Zeitpunkte angekindigt:

Q) dem tatsachlichen Handelsschluss an der Maligeblichen Borse [oder Fest-
legenden Terminbdrse] an diesem Tag und

(i) dem tatsdchlichen letztmdglichen Zeitpunkt fir die Abgabe von Orders
in dem System der Maligeblichen Borse [oder Festlegenden Termin-
borse] an diesem Tag,]

sofern eine der vorgenannten Stérungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert qilt Folgendes:

(@)

(b)

(©)

die Aussetzung oder Einschrankung des Handels oder der Kursermittlung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt;

die Aussetzung oder Einschrankung des Handels der Basiswertbezogenen Deri-
vate an der Festlegenden Terminborse;

ein vorzeitiger Handelsschluss des Referenzmarktes [oder Festlegenden Termin-

borse] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher vorzeitiger

Handelsschluss wird von dem Referenzmarkt [oder Festlegenden Terminbdrse]

spatestens eine Stunde vor dem friiheren der beiden folgenden Zeitpunkte ange-

kindigt:

Q) dem tatsachlichen Handelsschluss an dem Referenzmarkt [oder Festle-
genden Terminbdrse] an diesem Tag und

(i) dem tatsachlichen letztmdglichen Zeitpunkt flr die Abgabe von Orders
in dem System des Referenzmarktes [oder Festlegenden Terminbdrse] an
diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Storungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]

[Im Fall eines Borsengehandelten Rohstoffs als Basiswert qilt Folgendes:

(a)

(b)

die Maligeblichen Borse 6ffnet an einem vorgesehenen Handelstag wéhrend der
reguldren Handelszeit tiberhaupt nicht fir den Handel;

eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels des Basiswerts an der Mal3-
geblichen Borse [oder des Handels der Basiswertbezogenen Derivate an der
Festlegenden Terminbdrse] wahrend der reguléren Handelszeit;
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() ein vorzeitiger Handelsschluss der MalRgeblichen Borse [oder Festlegenden Ter-
minborse] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher vor-
zeitiger Handelsschluss wird von der Maligeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] spatestens eine Stunde vor dem friiheren der beiden folgenden
Zeitpunkte angekindigt:

Q) dem tatsachlichen Handelsschluss an der Maligeblichen Boérse [oder Fest-
legenden Terminbdrse] an diesem Tag und

(i) dem tatséchlichen letztmdoglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System der Maligeblichen Borse [oder Festlegenden Termin-
borse] an diesem Tag,

soweit die Storung wesentlich ist; Gber die Wesentlichkeit entscheidet die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall einer Aktie, eines Index, eines Fondsanteils oder eines Borsengehandelten Rohstoffs
als Basiswert qilt Folgendes:

"Maligebliche Borse" ist [die Malgebliche Borse, wie in 8 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.] [die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) [durch
Mitteilung gemal? 8 6 der Allgemeinen Bedingungen] entsprechend deren Liquiditét
bestimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen
Borse, wie etwa die endgiltige Einstellung der Notierung [des Basiswerts] [der Be-
standteile des Basiswerts] an der Mal3geblichen Bérse und die Notierung an einer an-
deren Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrankten Liquiditét, wird die Mal3-
gebliche Borse durch eine andere Wertpapierbdrse mit einem ausreichend liquiden
Handel in dem Basiswert [bzw. seinen Bestandteilen] (die "Ersatzbdrse™) ersetzt; die
Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatzborse nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB).
Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf
die Maligebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.]

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["Mindestzusatzbetrag [(k)]" ist der Mindestzusatzbetrag [(k)], wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

"Nachfolgefonds” bezeichnet den Fonds, dessen Anteile ein Anteilsinhaber der
Fondsanteile infolge einer VVerschmelzung oder eines &hnlichen Ereignisses erhalt.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit Nennbetrag gilt Folgendes:

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]
[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

"NIW" ist der offizielle Nettoinventarwert (der "Nettoinventarwert") fir einen
Fondsanteil, wie er vom Fonds bzw. von der Verwaltungsgesellschaft oder in deren Auf-
trag von einem Dritten veréffentlicht wird[ und zu dem die Riucknahme von Fondsan-
teilen tatsdchlich maglich ist].]

["Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant [Cap] Performance Cliquet und Garant [Cap] [Performance] Cash
Collect mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der [Referenzpreis] [Wert des Produkts von Referenzpreis und Referenz-
preis-Anpassungsfaktor] am [letzten] Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant [Cap] Performance Cliquet und Garant [Cap] [Performance] Cash Collect
mit finaler Durchschnittsbetrachtung qilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches Mittel) der an den Fi-
nalen Beobachtungstagen festgestellten [Referenzpreise] [Produkte von Referenzprei-
sen und Referenzpreis-Anpassungsfaktoren].]

[Im Fall von Garant [Cap] Performance Cliquet und Garant [Cap] [Performance] Cash Collect
Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung qilt Folgendes:

"R (final)" ist der [hOchste] [niedrigste] [Referenzpreis] [Wert des Produkts von Refe-
renzpreis und Referenzpreis-Anpassungsfaktor] wahrend der [Best] [Worst] out-Peri-
ode.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfénglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches Mittel) der an den
Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten [Produkte von Referenzpreisen und Re-
ferenzpreis-Anpassungsfaktoren.] [Referenzpreise].]
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[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] [Wert des Produkts von Referenzpreis und
Referenzpreis-Anpassungsfaktor] [Referenzpreis] wahrend der [Best] [Worst] in-Peri-
ode.]

"R (k)" ist der [Referenzpreis] [Wert des Produkts von Referenzpreis und Referenzpreis-
Anpassungsfaktor] am jeweiligen Beobachtungstag (k).

[Im Fall von Garant [Digital] [[Cap] Performance] Cliquet Wertpapieren gilt Folgendes:

"R (k-1)" ist fur jeden Beobachtungstag (k) der [Referenzpreis] [Wert des Produkts von
Referenzpreis und Referenzpreis-Anpassungsfaktor]an dem Beobachtungstag, der die-
sem Beobachtungstag (k) vorhergeht. Fir R (k) (mit k = 1) entspricht R (k-1) R (initial).]

['Rechtsanderung” bedeutet, dass aufgrund

@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieR-
lich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vor-
schriften) oder

(b)  einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehérden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b)  die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlie3lich aber nicht beschrénkt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen VVorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Vo-
raussetzungen vorliegen.]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

"Referenzmarkt" ist [der Referenzmarkt, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.][der Markt, auf dem die Bestandteile des Basiswerts gehandelt werden.]

['Referenzmarktersetzungsereignis” bedeutet, dass der Handel mit dem Basiswert auf
dem Referenzmarkt auf unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstandig eingestellt wird;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB).]]
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"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

['Referenzpreis-Anpassungsfaktor" ist, in Bezug auf einen Beobachtungstag, das Pro-
dukt aller Basiswert-Ausschittungsfaktoren, deren Basiswert-Ausschittungs-Ex-Tag in
[die Periode] [den Zeitraum] von dem Ersten Tag der Ausschittungsbeobachtungsperi-
ode (ausschlieBlich) bis zu dem jeweiligen Beobachtungstag (einschlie3lich) fallen.]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert qilt Folgendes:

"Referenzpreisersetzungsereignis” ist die Aussetzung auf unbestimmte Zeit oder die
vollstandige Einstellung der Veroffentlichung des Referenzpreises durch den Referenz-
markt; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB).]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert qilt Folgendes:

"Rohstoffumwandlungsereignis™ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) ein Referenzmarktersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatzre-
ferenzmarkt steht nicht zur Verfligung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der Basiswertwéhrung;
(c)  eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vorf[;

(d) die Festlegende Terminborse kindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig].]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle ge-
maR 8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Ruckzahlungstermin™ ist der Riickzahlungstermin, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

['Strike Level" ist das Strike Level, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

["Umwandlungsereignis” bedeutet [Aktienumwandlungsereignis] [Indexumwand-
lungsereignis]  [Rohstoffumwandlungsereignis] [ETC  Umwandlungsereignis]
[Fondsumwandlungsereignis].]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

"Verwaltungsgesellschaft” ist die Verwaltungsgesellschaft, [sofern eine solche in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist] [, wie in den Fondsdokumenten festge-
legt][des Fonds]. Sofern der Fonds eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als
Verwaltungsgesellschaft des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die
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Verwaltungsgesellschaft in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf die neue
Verwaltungsgesellschaft.]

["VolVergleichswert™ ist der VVolVergleichswert, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"VolVergleichswert-Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der VolVergleichswert
Referenzpreis durch den VolVergleichswert Sponsor veréffentlicht wird.

["VolVergleichswert Ersetzungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des VolVer-
gleichswerts, die dazu flihren, dass das neue mafigebliche Indexkonzept oder die
Berechnung des VolVergleichswerts dem urspriinglichen mafgeblichen Index-
konzept oder der urspriinglichen Berechnung des VVolVergleichswerts nicht lan-
ger wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

(b) die Berechnung oder Verdoffentlichung des VolVergleichswerts wird auf unbe-
stimmte Zeit oder endgultig eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt;

(©) aufgrund von Umsténden, fur die die Emittentin nicht verantwortlich ist, ist die
Emittentin nicht mehr berechtigt, den VolVergleichswert als Grundlage fur Be-
rechnungen oder Festlegungen zu verwenden, die in diesen Wertpapierbedin-
gungen beschrieben sind,;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den VolVergleichswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

In den Féllen eines VVolVergleichswert Ersetzungsereignisses bildet ein wirtschaftlich
gleichwertiger Index zukunftig den VolVergleichswert (der "Ersatz-VolVergleichs-
wert"); die Auswahl dieses Index erfolgt durch die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB). Der Ersatz-VolVergleichswert wird gemaR § 6 der Allgemei-
nen Bedingungen mitgeteilt. Alle Bezugnahmen auf den ersetzten VVolVergleichswert in
diesen Wertpapierbedingungen sind je nach Kontext als Bezugnahmen auf den Ersatz-
VolVergleichswert zu verstehen.

Wird der VolVergleichswert nicht langer durch den VolVergleichswert Sponsor son-
dern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue VolVergleichs-
wert Sponsor") festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebe-
nen Berechnungen auf der Grundlage des VolVergleichswerts, wie diese vom Neuen
VolVergleichswert Sponsor festgelegt wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf
den ersetzten VolVergleichswert Sponsor in diesen Wertpapierbedingungen je nach
Kontext als Bezugnahmen auf den Neuen VolVergleichswert Sponsor zu verstehen.]
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"VolVergleichswert Sponsor™" ist der VolVergleichswert Sponsor, wie in 8 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

"VolVergleichswert Referenzpreis" ist der VolVergleichswert Referenzpreis, wie in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Wertpapierbedingungen™ sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.]

["Wertpapierinhaber™ ist der Inhaber eines Wertpapiers.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode” ist jeder Relevante Beobachtungstag (initial) zwischen dem An-
fanglichen Beobachtungstag (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode
(einschlief3lich).]

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst out-Periode" ist jeder Relevante Beobachtungstag (final) zwischen dem Ersten
Tag der Worst-out Periode (einschliel}lich) und dem Finalen Beobachtungstag (ein-
schlieflich).]

"Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k) " ist der Zahltag fir den Zusatzlichen Betrag
(k), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

['Zahltag fUr den Zuséatzlichen Betrag (I)" ist der Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag
(1), wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant [[Cap] Performance] Cliquet, Garant [[Cap] Performance] Cash Collect
und Garant Teleskop Wertpapieren gilt Folgendes:

"Zusatzlicher Betrag (k)" ist der Zusatzliche Betrag (k), der von der Berechnungsstelle
gemal § 2 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.]

[Im Fall von Garant Digital Cliquet und Garant Digital Coupon Wertpapieren gilt Folgendes:

"Zusatzlicher Betrag (k)" ist der Zusatzliche Betrag (k), wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Zusétzlicher Betrag ()" ist der Zusatzliche Betrag (l), wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

82

Verzinsung, Zuséatzlicher Betrag

(1)  Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
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(2)  Zuséatzlicher Betrag:

[Produkttyp 1: Garant Cliquet Wertpapiere

Produkttyp 2: Garant Cash Collect Wertpapiere

Produkttyp 3: Garant Teleskop Wertpapiere

Produkttyp 4: Garant Performance Cliquet Wertpapiere
Produkttyp 5: Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere
Produkttyp 6: Garant Performance Cash Collect Wertpapiere
Produkttyp 7: Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere

[Im Fall von Wertpapieren mit einem bedingten Zusatzlichen Betrag gilt Folgendes:

Wenn ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag
fiir den Zusatzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (K) (der "Zuséatz-
liche Betrag (k)") gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen. Der
Zusétzliche Betrag bestimmt sich gemaR folgender Formel:

Zusétzlicher Betrag (k) = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x Partizipationsfaktor x
Kursentwicklung des Basiswerts (k)

[Der Zuséatzliche Betrag (k) ist jedoch nicht groier als der entsprechende Hochstzusatz-
betrag (K).]

Wenn kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt keine Zahlung des Zusatzli-
chen Betrags (k).]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusatzlichen Betrag gilt Folgendes:

Am Zahltag fiir den Zusatzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des Zusatzlichen Be-
trags (k) gemald den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen. Der Zusétz-
liche Betrag (k) bestimmt sich gemaR folgender Formel:

Zusétzlicher Betrag (k) = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x Partizipationsfaktor x
Kursentwicklung des Basiswerts (k)

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist jedoch nicht groRer als der entsprechende Hochstzusatz-
betrag (k).]

Der Zusatzliche Betrag (k) ist jedoch nicht kleiner als der entsprechende Mindestzusatz-
betrag (k).]]

[Produkttyp 8: Garant Digital Cliquet Wertpapiere
Produkttyp 9: Garant Digital Coupon Wertpapiere

Wenn ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag
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fiir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusatzlichen Betrags (k) (der "Zusatz-
liche Betrag (k)") gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen. Der
Zusétzliche Betrag (k) im Hinblick auf einen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (K) ist
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Wenn kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt keine Zahlung des Zusatzli-
chen Betrags (k).]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusatzlichen Betrag gilt Folgendes:

3)

Zusatzlicher Betrag (I): Am Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (1) erfolgt die Zahlung
des entsprechenden Zusatzlichen Betrags (I) gemaR den Bestimmungen des § 6 der Be-
sonderen Bedingungen.]

§3
Ruckzahlung

Rlckzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Ruckzah-
lungsbetrags am Ruckzahlungstermin gemal} den Bestimmungen des § 6 der Besonde-
ren Bedingungen.

84
Ruckzahlungsbetrag

[Produkttyp 1: Garant Cliquet Wertpapiere

Produkttyp 2: Garant Cash Collect Wertpapiere

Produkttyp 3: Garant Teleskop Wertpapiere

Produkttyp 8: Garant Digital Cliquet Wertpapiere

Produkttyp 9: Garant Digital Coupon Wertpapiere

Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Mindestbetrag.]

237



VII. Wertpapierbedingungen
Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere
Produkttyp 1-9

[Produkttyp 4: Garant Performance Cliquet Wertpapiere
Produkttyp 5: Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere
Produkttyp 6: Garant Performance Cash Collect Wertpapiere

Produkttyp 7: Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere

Rickzahlungsbetrag: Der Ruckzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festge-
legten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:

Ruckzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x (Floor Level + Finaler Par-
tizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts)

Der Ruckzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag [und nicht groer
als der Hochstbetrag].]]
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VII. Wertpapierbedingungen
Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere
Produkttyp 10-19

Twin-Win Garant Wertpapiere
Twin-Win Cap Garant Wertpapiere
Win-Win Garant Wertpapiere
Win-Win Cap Garant Wertpapiere
Ikarus Garant Wertpapiere

Bonus Cap Garant Wertpapiere
Bonus Garant Wertpapiere

Digital Bonus Garant Wertpapiere
Top Garant Wertpapiere

: Top Garant Basket Wertpapiere

[Im Fall von Twin-Win [Cap] Garant, Win-Win [Cap] Garant, lkarus Garant, Bonus [Cap]

Garant, Digital Bonus Garant und Top Garant [Basket] Wertpapieren qgilt Folgendes:

81

Definitionen

["Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl an Clearance System-Geschaftstagen [nach
einem Geschaftsabschluss an der Mal3geblichen Borseyi [Uber den [Basiswert][jeweili-
gen Korbbestandteili]][bzw.] [in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage flr den
[Basiswert][jeweiligen Korbbestandteili] bilden], innerhalb derer die Abwicklung nach
den Regeln dieser Maligeblichen Borseyi) Gblicherweise erfolgt.] [, innerhalb derer die
Abwicklung nach den Regeln des Clearance Systems von Zeichnungen oder Riickgaben
von Fondsanteileng; Ublicherweise erfolgt.] [in Bezug auf ein Wertpapier, das die
Grundlage fur den Basiswert bildet, innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln
des Clearance Systems ublicherweise erfolgt.]]

[Im Fall einer

Aktie als Basiswert bzw. als Korbbestandteil gilt Folgendes:

"Aktienumwandlungsereignis™ ist [in Bezug auf eine Aktie als Korbbestandteili] jedes
der folgenden Ereignisse:

(a)

die Kursnotierung des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteilsi] an der [jewei-
ligen] Maligeblichen Borsepi; wird auf unbestimmte Zeit ausgesetzt oder voll-
stédndig eingestellt und eine geeignete Ersatzborse steht nicht zur Verfligung oder
kann nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);
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die Kursnotierung des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteilsi] an der [jewei-
ligen] MaRgeblichen Borserj erfolgt nicht langer in der [Basiswertwéh-
rung][Wéhrung des Korbbestandteilsi];

[die Abspaltung einer Geschéftseinheit auf ein anderes rechtlich eigenstandiges
Unternehmen;

eine Rechtsénderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vor[;]

die Festlegende Terminborseri kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezoge-
nen Derivate [des jeweiligen Korbbestandteilsi] vorzeitig].]

["Anpassbare Produktdaten” sind die Anpassbaren Produktdaten, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Anpassungsereignis” ist[, hinsichtlich eines Korbbestandteilsi,] jedes der folgenden
Ereignisse:

[Im Fall einer Aktie als Basiswert bzw. als Korbbestandteil gilt Folgendes:

[(A)

(@)

(b)

(©)

wenn der jeweilige Korbbestandteil; eine Aktie ist, jedes der folgenden Ereig-
nisse:]

jede MaBRnahme, die die Gesellschaft, die den [Basiswert][jeweiligen Korbbe-
standteil;] ausgegeben hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer
Anderung der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer An-
derung des Anlagevermdgens oder Kapitals der Gesellschaft, den [Basiswert][je-
weiligen Korbbestandteil;] beeintréchtigt (insbesondere Kapitalerhéhung gegen
Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in
Aktien, Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von Sonderdi-
videnden, Aktiensplit, Fusion, Abspaltung einer Geschaftseinheit auf ein anderes
rechtlich eigenstandiges Unternehmen, Liquidation, Verstaatlichung); ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB);

die Festlegende Terminbdrsefi passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate [des jeweiligen Korbbestandteilsi] an;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteili] wirtschaftlich gleichwertiges
Ereignis; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Index als Basiswert bzw. als Korbbestandteil gilt Folgendes:

[(#)] wenn der jeweilige Korbbestandteil; ein Index ist, jedes der folgenden Ereig-

(a)

nisse:]

ein Indexersetzungsereignis tritt ein;
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(b) ein dem vorstehend genannten Ereignis im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil;] wirtschaftlich gleichwertiges Er-
eignis; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB).]]

"Bankgeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2")] [und das Real Time Gross Settle-
ment System des Eurosystems (oder ein Nachfolgesystem) (T2)] [ge6ffnet ist] [und] [an
dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte Zahlungen im Finanzzentrum fur Bankge-
schéaftstage vornehmen].

[Im Fall von Twin-Win [Cap] Garant, Ikarus Garant, Bonus [Cap] Garant und Digital Bonus

Garant Wertpapieren qilt Folgendes:

"Barriere" ist [die Barriere, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt]
[Barrier Level x R (initial)].

[Im Fall von Twin-Win [Cap] Garant, Ikarus Garant und Bonus [Cap] Garant Wertpapieren

mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis" ist das Beriinren oder [Unterschreiten] [Uberschreiten] der Barriere
durch irgendeinen [[von der Maligeblichen Borse] [vom Indexsponsor bzw. der Index-
berechnungsstelle] [vom Referenzmarkt] verdffentlichten Kurs des Basiswerts] [Refe-
renzpreis] wéhrend der Beobachtungsperiode der Barriere [bei kontinuierlicher Betrach-

tung].]

[Im Fall von Twin-Win [Cap] Garant, Ikarus Garant, Bonus [Cap] Garant und Digital Bonus

Garant Wertpapieren mit stichtagsbezogener oder taglicher Barrierenbetrachtung qilt Folgen-

des:

"Barriereereignis" ist das [Beriihren oder] [Unterschreiten] [[Beriihren oder] Uber-
schreiten] der Barriere durch einen Referenzpreis [an einem Beobachtungstag der Bar-
riere] [an einem Berechnungstag wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere].]

["Barrier Level" ist das Barrier Level, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.]

["'Basispreis” ist [der Basispreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt]
[Strike Level x R (initial)].]

"Basiswert" ist [der Basiswert][ein Korb bestehend aus den Korbbestandteileni], wie in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

['Basiswertwahrung” ist die Basiswertwahrung, wie in 8 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]
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[Im Fall von Twin-Win [Cap] Garant, Ikarus Garant und [Digital] Bonus [Cap] Garant Wert-
papieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung oder taglicher Barrierenbetrachtung qilt

Folgendes:
"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten

Tag der Beobachtungsperiode der Barriere (einschlieRlich) und dem Letzten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschlieBlich).]

"Beobachtungstag" ist [jeder der folgenden Beobachtungstage:]

["Anfanglicher Beobachtungstag" ist [der Anfangliche Beobachtungstag] [jeder
der Anfanglichen Beobachtungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] [fur einen oder mehrere Korbbe-
standteile] kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein
Berechnungstag [fur [alle Korbbestandteile][den entsprechenden Korbbestandteili]]
ist, der [entsprechende] Anfangliche Beobachtungstag [fiir [alle Korbbestand-
teile][den entsprechenden Korbbestandteili]].]

[Im Fall von Twin-Win [Cap] Garant, Ikarus Garant, Bonus [Cap] Garant und Digital Bonus
Garant Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag
der Barriere kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der Barriere.]

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finalen Be-
obachtungstage], wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [die-
ser Tag] [einer dieser Tage] kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar fol-
gende Tag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Finale Beobachtungs-
tag. [Der Riickzahlungstermin verschiebt sich entsprechend.] [Ist der letzte Finale
Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann verschiebt sich der Riickzahlungster-
min entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschul-
det.

[Im Fall von Wertpapieren mit Berechnungsbetrag gilt Folgendes:

"Berechnungsbetrag” ist der Berechnungsbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedin-
gungen festgelegt.

"Berechnungstag™ ist [im Hinblick auf den jeweiligen Korbbestandteili] jeder Tag, an
dem der [Referenzpreis] [durch den [jeweiligen] Fondsyi bzw. die [jeweilige] Verwal-
tungsgesellschaft) fiir gewohnlich [planmaRig]] [von der [jeweiligen] Maligeblichen
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Borseri)] [durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle] [vom Referenz-
markt][entsprechende Referenzpreisi][:]

[[- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteil; um einen Index handelt,]
durch den jeweiligen Indexsponsori bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstel-
lei,] [bzw.]

[[- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteil; um [eine Aktie] [,] [oder]
[einen borsengehandelten Rohstoff] handelt,] von der jeweiligen Mal3geblichen
Borsei,] [bzw.]

[[- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteili um einen Rohstoff handelt,]
vom jeweiligen Referenzmarkti]

veroffentlicht wird.

[Im Fall von Ikarus Garant, Digital Bonus Garant Bonus [Cap] Garant Wertpapieren gilt Fol-
gendes:
"Bonusbetrag" ist der Bonusbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]
"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")][Clear-
stream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV
("Euroclear™) (CBL und Euroclear sind jeweils ein "ICSD" (International Central
Securities Depository) und gemeinsam die "ICSDs™)] [Andere(s) Clearing System(e)
einfligen].

['Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise
fiir die Abwicklung von Geschaften in Bezug auf [den Basiswert][den jeweiligen Korb-
bestandteili][bzw.] [die Wertpapiere, die die Grundlage flr den [Basiswert][den jewei-
ligen Korbbestandteili] bilden,] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird; die Berechnungsstelle bestimmt
dieses Haupt-Clearance System nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

['Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die
Annahme und Ausfuhrung von Erfillungsanweisungen gedffnet hat.]

['Eingetragener Referenzwertadministratoryiy” bezeichnet, dass der [Basiswert] [be-
treffende Korbbestandteilfij] von einem Administrator bereitgestellt wird, der in das Re-
gister nach Artikel 36 der Referenzwerte-Verordnung eingetragen ist. In 8 2 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten ist angegeben, ob ein Eingetragener Referenzwertadministra-
torpi) fur den [Basiswert] [betreffende Korbbestandteilij] existiert.]

["Emissionsstelle™ ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]
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"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

["Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere™ ist der Erste Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

["'Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der [in der Spalte "Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode™ der Tabelle [e]]
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall eines Boérsengehandelten Rohstoffs als Basiswert bzw. als Korbbestandteil gilt Fol-
gendes:

"ETC Basiswerty)" ist der dem [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteili] unterliegende
[Rohstoff][Rohstoff Futures-Kontrakt], wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

"ETC Emittenti;" bezeichnet den Emittenten, der den [Basiswert][jeweiligen Korbbe-
standteil;] herausgibt. [Der [jeweilige] ETC Emittentp ist in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten angegeben.]

"ETC Umwandlungsereignis" ist [in Bezug auf einen borsengehandelten Rohstoff als
Korbbestandteil;] jedes der folgenden Ereignisse:

(@ die Kursnotierung des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteilsi] an der [jewei-
ligen] Maligeblichen Borsepi; wird auf unbestimmte Zeit ausgesetzt oder voll-
stdndig eingestellt und eine geeignete Ersatzborse steht nicht zur Verfligung oder
kann nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils;] an der [jewei-
ligen] MaRgeblichen Borsep; erfolgt nicht langer in der [Basiswertwah-
rung][Wéhrung des Korbbestandteilsi];

(©) die Auflésung oder Liquidation des ETC Emittenteng; oder die Einleitung eines
Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens;

(d)  eine vorzeitige Riickzahlung oder anderweitige Beendigung des [Basiswerts][je-
weiligen Korbbestandteilsi][;

([e]) den Inhabern des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteilsi] wird es rechtlich
untersagt, diesen zu Ubertragen;]

([e]) eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Stérung] liegt [bzw. liegen] vor.]

244



VII. Wertpapierbedingungen
Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere
Produkttyp 10-19

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8§ 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Aktien, Indizes, Bérsengehandelten Rohstoffen oder Rohstoffen als Basiswert oder
Korbbestandteil gilt Folgendes:

"Festlegende Terminbdorsei)” ist[, hinsichtlich eines Korbbestandteils;, ] die Termin-
borse, an welcher der liquideste Handel in den entsprechenden Derivaten auf den [Ba-
siswert][jeweiligen Korbbestandteili] [oder — falls Derivate auf den [Basiswert][jeweili-
gen Korbbestandteili] selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile] [oder Deri-
vaten bezogen auf den [Rohstoff][Index], der vom [Basiswert][jeweiligen Korbbestand-
teili] nachvollzogen wird,] [oder Derivaten bezogen auf [e]] (die "Basiswertbezogenen
Derivate [des jeweiligen Korbbestandteilsi]™) stattfindet; die Berechnungsstelle be-
stimmt die Festlegende Terminbdorsef) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborseri, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Basiswertbezogenen
Derivaten [des jeweiligen Korbbestandteilsi] an der Festlegenden Terminborser oder
einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Festlegende Termin-
borseri) durch eine andere Terminbdrse mit einem ausreichend liquiden Handel in Ba-
siswertbezogenen Derivaten [des jeweiligen Korbbestandteilsi] (die "Ersatz-Termin-
borse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatz-Terminborse nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die Festlegende
Terminborser; in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Ersatz-Ter-
minbdrse zu verstehen.]

['Finanzzentrum fur Bankgeschéaftstage™ ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschéfts-
tage, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Floor Level™ ist das Floor Level, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Stérung™ bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingun-
gen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig
sind,

(@  Transaktionen abzuschlieRen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermégens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufern, welche zur Ab-
sicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Ver-
pflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b)  Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten;
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ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315
BGB).]

[Im Fall von Twin-Win Cap Garant, Win-Win Cap Garant, Bonus Cap Garant, Digital Bonus

Garant, Top Garant [Basket] Wertpapieren gilt Folgendes:

"Hochstbetrag™ ist der Hochstbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.]
[Im Fall eines Index als Basiswert bzw. als Korbbestandteil gilt Folgendes:

"Indexberechnungsstellegiy” ist die Indexberechnungsstelleri, wie [in der Spalte "Index-
berechnungsstellegi” der Tabelle [2.[#]]] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festge-

legt.]

[Im Fall eines Index bezogen auf Fondsanteile als Basiswert bzw. als Korbbestandteil gilt Fol-

gendes:

"Indexbestandteil Fondsyi)" ist ein Fondsyi, der Bestandteil des [Basiswerts][jeweiligen
Korbbestandteilsi] ist.]

"Indexersetzungsereignis™ ist [in Bezug auf einen Index als Korbbestandteili] jedes der
folgenden Ereignisse:

(@)

(b)

(©)

(d)

Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des [Basis-
werts][jeweiligen Korbbestandteils;], die dazu flhren, dass das neue mafligebli-
che Indexkonzept oder die Berechnung des [Basiswerts][jeweiligen Korbbe-
standteilsi] dem urspriinglichen maRgeblichen Indexkonzept oder der urspriing-
lichen Berechnung des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils;] nicht langer
wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Berechnung oder Vertffentlichung des [Basiswerts][jeweiligen Korbbe-
standteilsi] wird auf unbestimmte Zeit oder endgtiltig eingestellt oder durch einen
anderen Index ersetzt;

die Berechnung oder Veroffentlichung des [Basiswerts][jeweiligen Korbbe-
standteilsi] erfolgt nicht langer in der [Basiswertwahrung][Wahrung des Korb-
bestandteilsi];

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr
berechtigt, den [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteili] als Grundlage fir die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen
der Berechnungsstelle heranzuziehen; dies gilt auch im Fall einer Beendigung
der Lizenz zur Nutzung des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteilsi] aufgrund
einer wirtschaftlich unzumutbaren Erhéhung der Lizenzgebiihren.
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"Indexumwandlungsereignis" ist [in Bezug auf einen Index als Korbbestandteil;] jedes
der folgenden Ereignisse:

@ ein Indexersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter [Ersatzbasis-
wert][Ersatz-Korbbestandteili] steht nicht zur Verfugung oder kann nicht be-
stimmt werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  eine Rechtséanderung [und/oder eine Hedging-Stérung] liegt [bzw. liegen] vor[;]

[(c) die Festlegende Terminborsef) kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezoge-
nen Derivate [des jeweiligen Korbbestandteilsi] vorzeitig[;]]

[Im Fall eines Index bezogen auf Fondsanteile als Basiswert bzw. als Korbbestandteil
gilt Folgendes:

(e) (i) die Einschrankung der Ausgabe von weiteren Anteilen des Indexbestandteil
Fondsyij oder der Riicknahme bestehender Anteile des Indexbestandteil Fonds]
oder die Ankiindigung einer solchen Einschrankung oder anderweitige Nicht-
Ausfiihrung oder (ii) eine Anderung hinsichtlich des Zeitplans fir die Zeichnung
bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung der Anteile des Indexbestand-
teil Fondsyi;; Uber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

(o)  Zahlungen auf eine Ricknahme von Anteilen des Indexbestandteil Fondsyi er-
folgen ganz oder teilweise durch Sachleistungen oder nicht vollstandig in Bar-
mitteln bis spétestens dem Zeitpunkt, an dem gemal? den Dokumenten des In-
dexbestandteil Fondsy eine vollstdndige Zahlung in Barmitteln tblicherweise
erfolgen soll; tber das Vorliegen der VVoraussetzungen entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

"Indexsponsoriiy” ist der Indexsponsori, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Internetseite[n] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fur Mitteilungen,
wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Top Garant Basket Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes:
"Ki (final)" ist der Referenzpreisi am Finalen Beobachtungstag.]
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[Im Fall von Top Garant Basket Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung qgilt Fol-
gendes:

"Ki (final)" ist der gleichgewichtete (arithmetische) Durchschnitt der an den Finalen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;.]

[Im Fall von Top Garant Basket Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung qgilt Folgen-
des:

"Ki (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreisi an [jedem der Finalen Beobach-
tungstage] [jedem [MaRgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der
[Best] [Worst] out-Periode (einschlief3lich) und dem Finalen Beobachtungstag (ein-
schlieBlich)].]

[Im Fall von Top Garant Basket Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde,
gilt Folgendes:
"Ki (initial)" ist K; (initial), wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Top Garant Basket Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes:
"Ki (initial)" ist der Referenzpreis; am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Top Garant Basket Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Ki (initial)" ist der gleichgewichtete (arithmetische) Durchschnitt der an den Anfang-
lichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteilsi.]

[Im Fall von Top Garant Basket Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgen-
des:

"Ki (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis; an [jedem der Anfanglichen
Beobachtungstage] [jedem [Malgebliche(n) Tag(e) einflgen] zwischen dem Anféangli-
chen Beobachtungstag (einschliel3lich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Pe-
riode (einschlieBlich)].]

[Im Fall von Top Garant Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

"Korbbestandteili" ist [die jeweilige Aktie] [,] [bzw.] [der jeweilige Index] [,] [bzw.] [
[der jeweilige Rohstoff] wie in § [e] der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Kursentwicklung des Basiswerts™ ist der Quotient aus R (final) als Z&hler und R (ini-
tial) als Nenner.]

[Im Fall von Top Garant Basket Wertpapieren qilt Folgendes:

"Kursentwicklungi” ist die Kursentwicklung des Korbbestandteilsi gemal folgender
Formel:
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K(final)
Kinitial)

"Kursentwicklung des Basiswerts™ ist die Kursentwicklung des Basiswerts geman fol-
gender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts = I ( kursentwidungx Wi )]
i=1

['Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere™ ist der Letzte Tag der Be-
obachtungsperiode der Barriere, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt

ist.]

['Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist [in Bezug auf einen Korbbestandteili] jedes der folgenden
Ereignisse:

[Im Fall von Aktien als Basiswert oder Korbbestandteil gilt Folgendes:

[(A)] wenn der jeweilige Korbbestandteili eine Aktie ist, jedes der folgenden Ereig-

(@)

(b)

(©)

(d)

nisse:]

die [jeweilige] Mal3gebliche Borseyij [oder Festlegende Terminborseri] 6ffnet an
einem vorgesehenen Handelstag wahrend der reguléaren Handelszeit tiberhaupt
nicht fur den Handel,

eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels des [Basiswerts][jeweiligen
Korbbestandteilsi] an der [jeweiligen] MalRgeblichen Borseri [oder des Handels
der Basiswertbezogenen Derivate [der jeweiligen Korbbestandteilei] an der Fest-
legenden Terminbdrseri)] wahrend der reguldren Handelszeit;

eine Einschrankung der allgemeinen Mdglichkeit der Marktteilnehmer wahrend
der reguldren Handelszeit, Transaktionen in dem Basiswert zu tatigen oder
Marktkurse fir den [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteili] an der [jeweiligen]
Malgeblichen Borsefij einzuholen [oder Transaktionen in Basiswertbezogenen
Derivaten [des jeweiligen Korbbestandteilsi] an der Festlegenden Terminborsey
zu tatigen oder dort Marktkurse einzuholen];

ein vorzeitiger Handelsschluss der [jeweiligen] Maligeblichen Borsepi [oder
Festlegenden Terminbdrsegij] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn,
ein solcher vorzeitiger Handelsschluss wird von der [jeweiligen] MalRgeblichen
Borsepip [oder Festlegenden Terminbdrseri] spatestens eine Stunde vor dem
friheren der beiden folgenden Zeitpunkte angekindigt:

Q) dem tatsdachlichen Handelsschluss an der [jeweiligen] Malgeblichen
Borseyi) [oder Festlegenden Terminbdrseri] an diesem Tag und

(i) dem tatsachlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
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in dem System der [jeweiligen] MaRgeblichen Borsefi [oder Festlegen-
den Terminborseyij] an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Storungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]

[Im Fall von Indizes als Basiswert oder Korbbestandteil gilt Folgendes:

[(#)] wenn der jeweilige Korbbestandteil; ein Index ist, jedes der folgenden Ereig-

[(a)

(b)

(©)

(d)

nisse:]

die [jeweilige] Mal3gebliche Borseyij [oder Festlegende Terminborseri)] 6ffnet an
einem vorgesehenen Handelstag wéhrend der reguldren Handelszeit Gberhaupt
nicht fiir den Handel;

eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels in einem oder mehreren der in
dem [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteili] enthaltenen Bestandteile an der
[Jeweiligen] MaRgeblichen Borserij [oder des Handels der Basiswertbezogenen
Derivate [des jeweiligen Korbbestandteilsi] an der Festlegenden Terminborseyi]
wahrend der reguléren Handelszeit;

eine Einschréankung der allgemeinen Moglichkeit der Marktteilnehmer wahrend
der reguléren Handelszeit, Transaktionen in einem oder mehreren der in [dem
Basiswert][den jeweiligen Korbbestandteileni] enthaltenen Bestandteile zu tati-
gen oder Marktkurse fir diese(s) an der [jeweiligen] MaRRgeblichen Borseyi ein-
zuholen [oder Transaktionen in Basiswertbezogene Derivate [des jeweiligen
Korbbestandteilsi] an der Festlegenden Terminbérseri; zu tatigen oder dort
Marktkurse einzuholen];

ein vorzeitiger Handelsschluss der [jeweiligen] MaRgeblichen Borserip [oder
Festlegenden Terminborseyij] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn,
ein solcher vorzeitiger [Borsenschluss][Handelsschluss] wird von der [jeweili-
gen] Maligeblichen Borseri) [oder Festlegenden Terminbdrseri] spatestens eine
Stunde vor dem friiheren der beiden folgenden Zeitpunkte angekiindigt:

Q) dem tatsdchlichen Handelsschluss an der [jeweiligen] MaRgeblichen
Borseyi) [oder Festlegenden Terminbdrseri] an diesem Tag und

(i)  dem tatsachlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System der [jeweiligen] Maligeblichen Bdrsefi [oder Festlegen-
den Terminbdrseri] an diesem Tag][;]

[(e)][(e)] die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berech-

nung des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteilsi] in Folge einer Entscheidung
des Indexsponsorsg oder der Indexberechnungsstelleri [L][;]
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[Im Fall eines Index bezogen auf Fondsanteile als Basiswert bzw. als Korbbestandteil:

[(#)] wenn der jeweilige Korbbestandteili ein Index bezogen auf Fondsanteile ist, das

(®)

folgende Ereignis:]

die zeitweise Aussetzung oder Beschréankung der Riickgabe oder Ausgabe von
Anteilen des Indexbestandteil Fondsfi; zum NIWi,]

sofern eine der vorgenannten Storungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]

[Im Fall von Rohstoffen als Basiswert bzw. als Korbbestandteil gilt Folgendes:

[(#)] wenn der jeweilige Korbbestandteili ein Rohstoff ist, jedes der folgenden Ereig-

(@)

(b)

(©)

nisse:]

die Aussetzung oder Einschrankung des Handels oder der Kursermittlung des
[Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteilsi] auf dem Referenzmarktyi;

die Aussetzung oder Einschrénkung des Handels der Basiswertbezogenen Deri-
vate [des jeweiligen Korbbestandteilsi] an der Festlegenden Terminbdrseri;

ein vorzeitiger Handelsschluss des Referenzmarktesiij [oder der Festlegenden
Terminborserij] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von dem Referenzmarkti [oder der Festlegen-
den Terminbdrseri] spatestens eine Stunde vor dem friiheren der beiden folgen-
den Zeitpunkte angekundigt:

(1) dem tatsachlichen Handelsschluss an dem Referenzmarkt; [oder der
Festlegenden Terminbdrseri] an diesem Tag und

(i)  dem tatsachlichen letztmdoglichen Zeitpunkt fur die Abgabe von Orders
in dem System des Referenzmarktes) [oder der Festlegenden Termin-
bdrseriy] an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Storungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall von Borsengehandelten Rohstoffen als Basiswert bzw. als Korbbestandteil gilt Folgen-

des:

[(#)] wenn der jeweilige Korbbestandteiliein borsengehandelter Rohstoff ist, jedes der

(a)

(b)

folgenden Ereignisse:]

die [jeweilige] MalRgebliche Borsefij 6ffnet an einem vorgesehenen Handelstag
wéhrend der reguldaren Handelszeit tiberhaupt nicht fiir den Handel;

eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels des [Basiswerts][jeweiligen
Korbbestandteilsi] an der [jeweiligen] Malgeblichen Borsefij [oder des Handels

251



VII. Wertpapierbedingungen
Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere
Produkttyp 10-19

der Basiswertbezogenen Derivate [des jeweiligen Korbbestandteils;] an der Fest-
legenden Terminbdrseri)] wahrend der reguldren Handelszeit;

(©) ein vorzeitiger Handelsschluss der [jeweiligen] Maligeblichen Borsepi [oder
Festlegenden Terminborsegij] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn,
ein solcher vorzeitiger Handelsschluss wird von der [jeweiligen] MaRgeblichen
Borsepip [oder Festlegenden Terminborserij] spatestens eine Stunde vor dem
friheren der beiden folgenden Zeitpunkte angekundigt:

Q) dem tatsdchlichen Handelsschluss an der [jeweiligen] Maligeblichen
Borseyi] [oder Festlegenden Terminbdrseri] an diesem Tag und

(i) dem tats&chlichen letztmdglichen Zeitpunkt fur die Abgabe von Orders
in dem System der [jeweiligen] Mafgeblichen Bdrseri) [oder Festlegen-
den Terminborseyij] an diesem Tag,

soweit die Storung wesentlich ist; tiber die Wesentlichkeit entscheidet die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall von Aktien, Indizes oder Bérsengehandelten Rohstoffen als Basiswert bzw. als Korb-
bestandteil gilt Folgendes:

"Mal3gebliche Borseri)” ist [in Bezug auf einen Korbbestandteili] [die [jeweilige] Mal-
gebliche Borsegi}, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [die Borse, an
welcher die Bestandteile des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteilsi] gehandelt wer-
den und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) [durch
Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen] entsprechend deren Liquiditat be-
stimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der [jeweiligen]
MaRgeblichen Borseri;, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung [des Basis-
werts] [der Bestandteile] des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteilsi] an der [jewei-
ligen] Mal3geblichen Bdrsefij und die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder
einer erheblich eingeschrankten Liquiditat, wird die MalRgebliche Borsef durch eine
andere Wertpapierborse mit einem ausreichend liquiden Handel in dem [Basiswert][je-
weiligen Korbbestandteili] [bzw. seinen Bestandteilen] (die "Ersatzbdrse™) ersetzt; die
Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatzbdrse nach billigem Ermessen (8 315 BGB).
Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf
die Mal3gebliche Borser als ein Bezug auf die Ersatzborse.]

"Mindestbetrag™ ist der Mindestbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["'N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit Nennbetrag gilt Folgendes:

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]
[Im Fall eines Index bezogen auf Fondsanteile als Basiswert bzw. als Korbbestandteil:

"NIWIi" ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil;] der offizielle Nettoinventarwert (der
"Nettoinventarwert") fur einen Fondsanteily, wie er vom Fondsyi bzw. von der Ver-
waltungsgesellschafty oder in deren Auftrag von einem Dritten vertffentlicht wird[ und
zu dem die Rucknahme von Fondsanteilen tatsdchlich moglich ist].]

["Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am [letzten] Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches Mittel) der an den Fi-
nalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finalen Beobach-
tungstage] [jedem [MaRgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der
[Best] [Worst] out-Periode (einschlief3lich) und dem Finalen Beobachtungstag (ein-
schliellich)].]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt (arithmetisches Mittel) der an den
Anféanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfénglichen
Beobachtungstage] [jedem [Malgebliche(n) Tag(e) einflgen] zwischen dem Anféangli-
chen Beobachtungstag (einschlieflich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Pe-
riode (einschlieBlich)].]

['Rechtsanderung” bedeutet, dass aufgrund
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@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieR-
lich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vor-
schriften) oder

(b)  einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehérden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des [Basiswerts][jeweiligen Korb-
bestandteilsi] oder von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder an-
deren Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die
Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

(b)  die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlie3lich aber nicht beschrénkt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen VVorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Vo-
raussetzungen vorliegen.]

[Im Fall von Rohstoffen als Basiswert bzw. als Korbbestandteil gilt Folgendes:

"Referenzmarkty” ist [der Referenzmarktpi, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.][der Markt, auf dem die Bestandteile des [Basiswerts][jeweiligen Korb-
bestandteils;] gehandelt werden.]

['Referenzmarktersetzungsereignis” bedeutet [in Bezug auf einen Rohstoff als Korb-
bestandteili], dass der Handel mit dem [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteili] auf dem
Referenzmarkty; auf unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstandig eingestellt wird; ob
dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§8 315
BGB).]]

"Referenzpreisyiy” ist der Referenzpreis des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils;],
wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Rohstoffen als Basiswert bzw. als Korbbestandteil gilt Folgendes:

"Referenzpreisersetzungsereignis” ist [in Bezug auf einen Rohstoff als Korbbestan-
teil] die Aussetzung auf unbestimmte Zeit oder die vollstandige Einstellung der Verof-
fentlichung des Referenzpreisesi durch den Referenzmarktyi;; ob dies der Fall ist, ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]

[Im Fall von Rohstoffen als Basiswert bzw. Korbbestandteil gilt Folgendes:

"Rohstoffumwandlungsereignis™ ist [in Bezug auf einen Rohstoff als Korbbestand-
teil;] jedes der folgenden Ereignisse:
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(@) ein Referenzmarktersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter [Ersatz-
referenzmarkt][Ersatz fir den Referenzmarktpi] steht nicht zur Verfugung oder
kann nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteilsi] erfolgt nicht
langer in der [Basiswertwahrung][Wahrung des Korbbestandteilsi];

(c)  eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vorf;

(d) die Festlegende Terminbdrseri kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezoge-
nen Derivate [des jeweiligen Korbbestandteilsi] vorzeitig].]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle ge-
maR 8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Ruckzahlungstermin™ ist der Ruckzahlungstermin, wie in 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

["Strike Level" ist das Strike Level, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

["Umwandlungsereignis™ bedeutet [jedes der folgenden Ereignisse:] [ein Aktienum-
wandlungsereignis][;] [ein Indexumwandlungsereignis][;] [ein Rohstoffumwandlungs-
ereignis][;] [ein ETC Umwandlungsereignis][;] [der Eintritt mindestens [eines Ak-
tienumwandlungsereignisses][,] [und/oder][eines Indexumwandlungsereignisses][,]
[und/oder][eines Rohstoffumwandlungsereignisses][,] [und/oder] [eines ETC Umwand-
lungsereignisses]].]

["Wahrung des Korbbestandteilsi" ist die Wahrung des Korbbestandteilsi, wie in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Wertpapierbedingungen™ sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.]

["Wertpapierinhaber™ ist der Inhaber eines Wertpapiers.]

["Zahltag fir den Zuséatzlichen Betrag (1)" ist der Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag
(), wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Zusétzlicher Betrag ()" ist der Zusatzliche Betrag (l), wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

§2
Verzinsung[, Zusatzlicher Betrag]

Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
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[Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusatzlichen Betrag gilt Folgendes:

(2)

Zusatzlicher Betrag: Am Zahltag fir den Zusatzlichen Betrag (I) erfolgt die Zahlung
des entsprechenden Zusatzlichen Betrags (I) gemaR den Bestimmungen des § 6 der Be-
sonderen Bedingungen.]

§3
Ruckzahlung

Rlckzahlung: Die Ruckzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Ruckzahlungstermin gemal? den Bestimmungen des § 6 der Besonde-
ren Bedingungen.

84
Ruckzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festge-
legten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:

[Produkttyp 10: Twin-Win Garant Wertpapiere

Produkttyp 11: Twin-Win Cap Garant Wertpapiere

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Ruickzahlungsbe-
trag gemal folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x (Floor Level + Partizipa-
tionsfaktor x abs(Kursentwicklung des Basiswerts — 1))

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag gemal folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x (Floor Level + Partizipa-
tionsfaktor x (Kursentwicklung des Basiswerts— 1))

Der Ruckzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall kleiner als der Mindestbetrag [und
groRer als der Hochstbetrag].]

[Produkttyp 12: Win-Win Garant Wertpapiere

Produkttyp 13: Win-Win Cap Garant Wertpapiere

Rickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x (Floor Level + Partizipa-
tionsfaktor x abs(Kursentwicklung des Basiswerts — 1))
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Der Ruckzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag [und groRer als
der Hochstbetrag].]
[Produkttyp 14: Ikarus Garant Wertpapiere

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag gemal folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x (Floor Level + Partizipa-
tionsfaktor x (Kursentwicklung des Basiswerts — 1))

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.
- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Bonusbetrag.]
[Produkttyp 15: Bonus Cap Garant Wertpapiere

[Im Fall von Bonus Cap Garant Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag gleich dem Hochst-
betrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Ruckzahlungsbe-
trag gemal folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x (Floor Level + (Kursent-
wicklung des Basiswerts — 1)).

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht gro-
Rer als der Hochstbetrag. ]

[Im Fall von Bonus Cap Garant Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem
Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

Der Ruckzahlungsbetrag bestimmt sich gemal folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x (Floor Level + (Kursent-
wicklung des Basiswerts — 1))

Der Ruckzahlungsbetrag ist in keinem Fall groRer als der Hochstbetrag.

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann ist der Riickzahlungsbetrag nicht
kleiner als der Bonusbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann ist der Ruickzahlungsbetrag nicht klei-
ner als der Mindestbetrag.]

[Produkttyp 16: Bonus Garant Wertpapiere
Der Ruckzahlungsbetrag bestimmt sich gemal folgender Formel:
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Rickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x (Floor Level + (Kursent-
wicklung des Basiswerts — 1))

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann ist der Riickzahlungsbetrag nicht klei-
ner als der Bonusbetrag.

Der Ruckzahlungsbetrag ist in keinem Fall kleiner als der Mindestbetrag.]

[Produkttyp 17: Digital Bonus Garant Wertpapiere

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Ruckzahlungsbetrag
dem Hochstbetrag.

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) gleich oder groRer als der
Basispreis ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Bonusbetrag.

- Wenn R (final) kleiner als der Basispreis ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Mindestbetrag.]
[Produkttyp 18: Top Garant Wertpapiere

- Wenn R (final) gleich oder groRer ist als der Basispreis, dann entspricht der Rickzah-
lungsbetrag dem Hochstbetrag.

- Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungs-
betrag gemal folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x R (final) / R (initial).

Der Riickzahlungsbetrag ist in diesem Fall nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Produkttyp 19: Top Garant Basket Wertpapiere

- Wenn die Kursentwicklung des Basiswerts gleich oder groRer ist als der Basispreis,
dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Hochstbetrag.

- Wenn die Kursentwicklung des Basiswerts Kkleiner ist als der Basispreis, dann be-
stimmt sich der Rickzahlungsbetrag gemé&R folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x Kursentwicklung des Ba-
siswerts.

Der Riickzahlungsbetrag ist in diesem Fall nicht kleiner als der Mindestbetrag.]
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[Besondere Bedingungen, die flr alle Produkttypen gelten:]
§5

[Im Fall von Wertpapieren mit Umwandlungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:

Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden
die Wertpapiere am Rickzahlungstermin zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahilt.

Der "Abrechnungsbetrag™ ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Ruckzahlungstermin aufgezinste Marktwert der Wertpapiere [ohne Berticksichti-
gung des Werts von Zahlungen von Zusétzlichen Betrégen (1)], der innerhalb von zehn
Bankgeschéftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses festgestellt wird; die
Feststellung wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) vor-
genommen. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Mindestbetrag.
Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Wertpapiere nicht moglich, so entspricht der
Abrechnungsbetrag dem Mindestbetrag. Der Abrechnungsbetrag wird gemal § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

[Der Anspruch auf Zahlung [des Zusétzlichen Betrags (k)] [und] [des Zusatzlichen Be-
trags (1)] entféllt in Bezug auf alle dem Eintritt eines Umwandlungsereignisses folgen-
den [Zahltage flr den Zusétzlichen Betrag (k)] [und] [Zahltage flir den Zusatzlichen

Betrag (1)].]

Der Abrechnungsbetrag wird gemald den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen gezahlt.]

[Im Fall von Wertpapieren ohne Umwandlungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:

(absichtlich ausgelassen)]

§6
Zahlungen

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)  Rundung: Die gemé&R den Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den
nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wéhrung nicht der Euro ist, gilt Folgen-
des:

(1)  Rundung: Die gemal} den Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wéhrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer sol-
chen Einheit aufgerundet werden.]
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Geschéftstageregelung: Féllt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben
die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankge-
schaftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle ge-
leistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdge an das Clearing System zwecks
Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wert-
papierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zah-
lung folgt (einschlieRlich) und endet am Tag der tatsdchlichen Zahlung (einschlielich).

87
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen
wird im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende
Beobachtungstag [fur alle [von dem Marktstorungsereignis betroffenen] Korbbestand-
teile] auf den n&chsten folgenden Berechnungstag verschoben, [der fur [den jeweiligen
Korbbestandteil;] [alle Korbbestandteilei] ein Berechnungstag ist] an dem das Marktsto-
rungsereignis nicht mehr besteht. [Sollten durch eine derartige Verschiebung mehrere
Beobachtungstage auf den gleichen Tag fallen, dann gilt jeder dieser Beobachtungstage
als ein Beobachtungstag fir die Durchschnittsbildung.]

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls ver-
schoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von
Bankgeschaftstagen einfuigen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so gilt
als [Referenzpreisyi], fur die Zwecke der in den Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden
Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an diesem [Zahl des fol-
genden Bankgeschaftstags einfiigen] Bankgeschéftstag angemessene Preis; die Berech-
nungsstelle legt diesen angemessenen Preis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) fest.

[Im Fall einer Aktie, eines Index oder eines Rohstoffs als Basiswert bzw. als ein Korbbestandteil
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gilt Folgendes:

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] Bankgeschaftstage
gehandelte Derivate, die auf den [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil;] bezogen sind,
an der Festlegenden Terminbdrsefi ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrech-
nungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrseri fur diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, berticksichtigt, um die in den Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufuhren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin
fur diese Derivate als der entsprechende Beobachtungstag.]

[Im Fall einer Aktie als Basiswert gilt Folgendes:

88

Anpassungen, Art der Anpassung, Ersatzfeststellung, Mitteilungen [, Ermé&chtigung in

(1)

Bezug auf das Zentralregister], Gesetzliche Vorschriften

Anpassungen: Wenn ein Anpassungsereignis eintritt, ist die Berechnungsstelle berech-
tigt, eine Anpassung der Wertpapierbedingungen vorzunehmen (die "Anpassung"); ob
eine Anpassung vorgenommen werden soll, entscheidet die Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (8 315 BGB).

Ziel der Anpassung ist es, die wirtschaftlichen Auswirkungen des Umstandes, der das
Anpassungsereignis ausgelost hat, angemessen zu bericksichtigen, sodass die wirt-
schaftlichen Merkmale der Wertpapiere unter Berucksichtigung der Interessen der
Wertpapierinhaber und der Emittentin moglichst unverandert bleiben (das "Anpas-
sungsziel™). Eine spétere nachteilige Veranderung des Werts der Wertpapiere infolge
der Anpassung kann jedoch nicht ausgeschlossen werden.

Die Berechnungsstelle bestimmt sémtliche Anpassungen nach diesem § 8 nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) unter Beriicksichtigung des Anpassungsziels. Sie nimmt eine
Anpassung jedoch nur dann vor, wenn die Anpassung sowohl fiir die Wertpapierinhaber
als auch fur die Emittentin zumutbar ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Rahmen einer Anpassung geht die Berechnungsstelle wie folgt vor:

@ Anpassung nach MaRgabe der Festlegenden Terminborse: In der Regel wird die
Berechnungsstelle die Anpassung inhaltlich und zeitlich in einer Art und Weise
durchfiihren, die der von der Festlegenden Terminborse vorgesehenen Anpas-
sung der Basiswertbezogenen Derivate weitestgehend entspricht. Die Berech-
nungsstelle ist jedoch auch dann berechtigt eine Anpassung vorzunehmen, wenn
keine Anpassung der Basiswertbezogenen Derivate durch die Festlegende Ter-
minbdrse stattfindet. In diesem Fall wird die Berechnungsstelle die Anpassung,

261



(@)

VII. Wertpapierbedingungen
Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere
Produkttyp 1-9

soweit vorhanden, in Anlehnung an das Regelwerk der Festlegenden Termin-
borse in Bezug auf die Basiswertbezogenen Derivate vornehmen.

(b) Abweichende Anpassungen: Insbesondere in den folgenden Féllen ist die Be-
rechnungsstelle jedoch berechtigt, eine von der Festlegenden Terminborse ab-
weichende Anpassung vorzunehmen, um das Anpassungsziel angemessen zu be-
ricksichtigen:

Q) Die von der Festlegenden Terminbdrse vorgesehene Anpassung der Ba-
siswertbezogenen Derivate ist fur die Emittentin oder die Berechnungs-
stelle unmoglich oder mit wirtschaftlich vertretbarem Aufwand technisch
nicht durchfiihrbar; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB);

(i)  Die von der Festlegenden Terminborse vorgesehene Anpassung der Ba-
siswertbezogenen Derivate ist fir die Wertpapierinhaber, die Berech-
nungsstelle oder die Emittentin nicht zumutbar (zum Beispiel, weil die
Emittentin zur Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtungen unter den
Wertpapieren gegen interne Handelsbeschrénkungen verstol3en wirde);
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (8 315 BGB); oder

(i)  Die von der Festlegenden Terminbdrse vorgesehene Anpassung der Ba-
siswertbezogenen Derivate ist nicht dazu geeignet, das Anpassungsziel
zu erreichen; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB).

(©) Rickgangigmachung einer Anpassung: Wenn ein eingetretenes Anpassungser-
eignis nachtraglich wieder entféallt (zum Beispiel wenn die Wirksamkeit einer
Fusion nachtraglich aufgrund der Vereinbarung tber die Fusion oder einer ho-
heitlichen Untersagung bzw. fehlenden Genehmigung wieder entfallt), ist die
Berechnungsstelle berechtigt, eine zuvor erfolgte Anpassung nach diesem § 8
rickgéngig zu machen, wenn dies dem Anpassungsziel entspricht.

Art der Anpassung: Im Rahmen einer Anpassung kann die Berechnungsstelle nach Maf3-
gabe von Absatz (1) insbesondere die folgenden Malinahmen ergreifen:

@ Anpassung der Anpassbaren Produktdaten: Die Berechnungsstelle kann die An-
passbaren Produktdaten unter Zugrundelegung eines Anpassungsfaktors neu
festlegen (zum Beispiel im Fall einer Kapitalerhdhung gegen Bareinlage, einer
Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien, einer
Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, einer Ausschiittung von Sonderdivi-
denden oder einer anderen MaRnahme der Gesellschaft, die den Basiswert aus-
gegeben hat, oder einer Drittpartei, welche sich auf Grund einer Anderung der
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rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des An-
lagevermdgens oder Kapitals der Gesellschaft, nicht nur unerheblich auf den
rechnerischen Wert des Basiswerts auswirkt).

(b) Ersetzung des Basiswerts: Die Berechnungsstelle kann im Fall einer Ubernahme
oder Verschmelzung oder einer ahnlichen MalRnahme in Bezug auf den Basis-
wert den Basiswert durch die Aktie des Rechtsnachfolgers des Emittenten des
urspriinglichen Basiswerts oder durch eine andere Aktie unter anderem mit &hn-
licher Liquiditat und Branchenzugehdrigkeit wie der urspringliche Basiswert er-
setzen (der "Ersatzbasiswert™). Darlber hinaus kann die Berechnungsstelle bis
zum Vollzug der Ubernahme oder Verschmelzung ausschlieRlich entweder die
zum Verkauf oder die zum Umtausch eingereichte Aktie als Ersatzbasiswert be-
stimmen.

Im Fall einer Spaltung oder einer &hnlichen Manahme in Bezug auf den Basis-
wert kann die Berechnungsstelle (i) einen Korb aus Aktien und/oder anderen
Wertpapieren oder (ii) einen Korb aus Aktien, anderen Wertpapieren und einer
Barkomponente als Ersatzbasiswert bestimmen. Die Berechnungsstelle kann, in
Abweichung von der Anpassung der Festlegenden Terminbérse ausschliel3lich
die Aktie mit der grofiten Marktkapitalisierung oder eine andere Aktie aus dem
von der Festlegenden Terminbdrse festgelegten Aktienkorb unter anderem mit
ahnlicher Liquiditdt und Branchenzugehorigkeit wie der ursprungliche Basis-
wert als Ersatzbasiswert bestimmen. In diesem Fall wird die Berechnungsstelle
zur Erreichung des Anpassungsziels gegebenenfalls selbst einen Anpassungs-
faktor bestimmen und eine Anpassung gemaR vorstehendem Absatz 2 (a) vor-
nehmen.

Legt die Berechnungsstelle einen Ersatzbasiswert fest, gilt ab dem Anpassungs-
stichtag (wie in nachfolgendem Absatz (4) definiert) jede Bezugnahme in diesen
Wertpapierbedingungen auf den Basiswert als eine Bezugnahme auf den Ersatz-
basiswert, sofern sich aus dem Kontext nichts Abweichendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der MaRgeblichen Borse verdffentlichter, nach Mal3-
gabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtréaglich be-
richtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der Maligeblichen Borse
nach der ursprunglichen Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyk-
lus veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten
Wert unverziiglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtig-
ten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und geméR § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitteilen.

Mitteilungen: Samtliche in diesem § 8 beschriebenen und von der Berechnungsstelle
vorgenommenen Anpassungen sowie die Festlegung des Zeitpunkts der ersten Anwen-
dung (der "Anpassungsstichtag™) erfolgen durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber
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gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen. Auf die genannten Mitteilungen wird hiermit
Bezug genommen.

[Ermachtigung in Bezug auf das Zentralregister: Die Emittentin gilt als gegenuber der
Registerfihrenden Stelle im Sinne der 88 5 Absatz 2 Nr. 3, 14 Absatz 1 Nr. 2 lit. c)
eWpG erméachtigt Weisungen zu erteilen, um erforderlichen Anderungen der niederge-
legten Wertpapierbedingungen und der in § 13 Absatz 1 Nr. 1 und 4 eWpG genannten
Registerangaben zuzustimmen.]

Gesetzliche Vorschriften: Die Anwendung der 8§ 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

88

[Anpassungen, Art der Anpassung,] Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungs-
stelle, Ersatzfeststellung [des Referenzpreises] [, Mitteilungen] [, Ermé&chtigung in Bezug

[(1)

(2)

auf das Zentralregister], Gesetzliche Vorschriften

Anpassungen: Wenn ein Anpassungsereignis eintritt, ist die Berechnungsstelle berech-
tigt, eine Anpassung der Wertpapierbedingungen vorzunehmen (die "Anpassung"); ob
eine Anpassung vorgenommen werden soll, entscheidet die Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (8 315 BGB).

Ziel der Anpassung ist es, die wirtschaftlichen Auswirkungen des Umstandes, der das
Anpassungsereignis ausgelost hat, angemessen zu beriicksichtigen, sodass die wirt-
schaftlichen Merkmale der Wertpapiere unter Berlcksichtigung der Interessen der
Wertpapierinhaber und der Emittentin mdglichst unverandert bleiben (das "Anpas-
sungsziel™). Eine spétere nachteilige Veranderung des Werts der Wertpapiere infolge
der Anpassung kann jedoch nicht ausgeschlossen werden.

Die Berechnungsstelle bestimmt samtliche Anpassungen nach diesem § 8 nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) unter Beriicksichtigung des Anpassungsziels. Sie nimmt eine
Anpassung jedoch nur dann vor, wenn die Anpassung sowohl fiir die Wertpapierinhaber
als auch fir die Emittentin zumutbar ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Art der Anpassung: Im Rahmen einer Anpassung kann die Berechnungsstelle nach Mal3-
gabe von Absatz (1) insbesondere den Basiswert durch einen Ersatzbasiswert ersetzen
und erforderlichenfalls die Anpassbaren Produktdaten neu festlegen. Als "Ersatzbasis-
wert" kommt dabei ein anderer Index in Betracht, der mit dem urspriinglichen Basis-
wert im Hinblick auf die vom Index abgebildeten Vermdgenswerte, die Bericksichti-
gung von Ertrédgen oder Ausschittungen der im Index enthaltenen Bestandteile (z.B.
Dividenden) und der gegebenenfalls im Index enthaltenen Gebulhren und Kosten ver-
gleichbar ist.
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Legt die Berechnungsstelle einen Ersatzbasiswert fest, gilt ab dem Anpassungsstichtag
(wie in nachfolgendem Absatz ([e]) definiert) jede Bezugnahme in diesen Wertpapier-
bedingungen auf den Basiswert als eine Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert, sofern
sich aus dem Kontext nichts Abweichendes ergibt.]

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer
durch den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
(der "Neue Indexsponsor") festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie
dieser vom Neuen Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen
auf den ersetzten Indexsponsor in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf
den Neuen Indexsponsor zu verstehen. Wird der Basiswert nicht langer durch die In-
dexberechnungsstelle sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
(die "Neue Indexberechnungsstelle™) berechnet, erfolgen alle in diesen Wertpapierbe-
dingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Ba-
siswerts, wie dieser von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem
Fall sind alle Bezugnahmen auf die ersetzte Indexberechnungsstelle in diesen Wertpa-
pierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue Indexberechnungsstelle zu verstehen.

Ersatzfeststellung [des Referenzpreises]: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die In-
dexberechnungsstelle nach MaRgabe dieser Wertpapierbedingungen veroffentlichter
Kurs des Basiswerts nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte
Wert") von dem Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspringli-
chen Veroffentlichung[, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus] [, aber vor dem
Ruckzahlungstermin] verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Gber
den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nut-
zung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und gemal § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. [Wird der Berichtigte Wert jedoch weniger als
zwei Bankgeschaftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, deren Betrag
ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Basiswerts bestimmt wird,
der Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht erneut festgestellit.]

Mitteilungen : S&mitliche in diesem § 8 beschriebenen und von der Berechnungsstelle
vorgenommenen Anpassungen sowie die Festlegung des Zeitpunkts der ersten Anwen-
dung (der "Anpassungsstichtag") erfolgen durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen. Auf die genannten Mitteilungen wird hiermit
Bezug genommen.

[([e]) [Ermé&chtigung in Bezug auf das Zentralregister: Die Emittentin gilt als gegentiber der

Registerfihrenden Stelle im Sinne der 88 5 Absatz 2 Nr. 3, 14 Absatz 1 Nr. 2 lit. c)
eWpG erméachtigt Weisungen zu erteilen, um erforderlichen Anderungen der niederge-
legten Wertpapierbedingungen und der in § 13 Absatz 1 Nr. 1 und 4 eWpG genannten
Registerangaben zuzustimmen.]]
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([e]) Gesetzliche Vorschriften: Die Anwendung der 8§ 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert qilt Folgendes:

88

Ersatzreferenzmarkt, [Ersatzreferenzpreis,] Ersatzfeststellung, Mitteilungen[, Erméch-

1)

[[(2]

tigung in Bezug auf das Zentralregister], Gesetzliche Vorschriften

Ersatzreferenzmarkt: Wenn ein Referenzmarktersetzungsereignis eintritt, ist die Be-
rechnungsstelle berechtigt den Referenzmarkt durch einen Ersatzreferenzmarkt zu er-
setzen. Als "Ersatzreferenzmarkt" kommt dabei ein anderer Markt in Betracht, an dem
fur gewohnlich ein ausreichend liquider Handel mit dem Rohstoff, der den Basiswert
bildet, stattfindet; ob eine Ersetzung vorgenommen werden soll und welcher Ersatzre-
ferenzmarkt bestimmt wird, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB). Die wirtschaftlichen Merkmale der Wertpapiere unter Berticksichtigung
der Interessen der Wertpapierinhaber und der Emittentin sollen moglichst unveréndert
bleiben. Die Berechnungsstelle nimmt eine Ersetzung nur dann vor, wenn die Ersetzung
sowohl fur die Wertpapierinhaber als auch fir die Emittentin zumutbar ist; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Legt die Berechnungsstelle einen Ersatzreferenzmarkt fest, gilt ab dem Anpassungs-
stichtag (wie in nachfolgendem Absatz [(3)][(4)] definiert) jede Bezugnahme in diesen
Wertpapierbedingungen auf den Referenzmarkt als eine Bezugnahme auf den Ersatzre-
ferenzmarkt, sofern sich aus dem Kontext nichts Abweichendes ergibt.

Ersatzreferenzpreis: Wenn ein Referenzpreisersetzungsereignis eintritt, ist die Berech-
nungsstelle berechtigt, den Referenzpreis durch einen anderen offiziellen, vom Refe-
renzmarkt veroffentlichten Kurs des Basiswerts (der "Ersatzreferenzpreis”) zu erset-
zen und erforderlichenfalls die Anpassbaren Produktdaten neu festzulegen; ob eine Er-
setzung vorgenommen werden soll und welcher Ersatzreferenzpreis bestimmt wird, ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Die wirtschaftli-
chen Merkmale der Wertpapiere unter Berlicksichtigung der Interessen der Wertpapie-
rinhaber und der Emittentin sollen mdglichst unveréndert bleiben. Die Berechnungs-
stelle nimmt eine Ersetzung nur dann vor, wenn die Ersetzung sowohl fur die Wertpa-
pierinhaber als auch fir die Emittentin zumutbar ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).

Legt die Berechnungsstelle einen Ersatzreferenzpreis fest, gilt ab dem Anpassungsstich-
tag (wie in nachfolgendem Absatz [(4)] definiert) jede Bezugnahme in diesen Wertpa-
pierbedingungen auf den Referenzpreis als eine Bezugnahme auf den Ersatzreferenz-
preis, sofern sich aus dem Kontext nichts Abweichendes ergibt.]
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(][] Ersatzfeststellung: Wird ein vom Referenzmarkt veroffentlichter und nach Mal3-
gabe dieser Wertpapierbedingungen verwendeter Kurs des Basiswerts nachtraglich be-
richtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem Referenzmarkt inner-
halb von [30] [90] [+] Kalendertagen nach der urspriinglichen Verodffentlichung[, aber
noch vor dem Riickzahlungstermin] vertffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die
Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverzuglich informieren und den betroffenen
Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung")
und gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

[31[(4)] Mitteilungen: Samtliche in diesem 8 8 der Besonderen Bedingungen beschriebe-
nen und von der Berechnungsstelle vorgenommenen Anpassungen sowie die Festlegung
des Zeitpunkts der ersten Anwendung (der "Anpassungsstichtag™) erfolgen durch Mit-
teilung an die Wertpapierinhaber gemé&R 8 6 der Allgemeinen Bedingungen. Auf die ge-
nannten Mitteilungen wird hiermit Bezug genommen.

[(DIB)] [Ermé&chtigung in Bezug auf das Zentralregister: Die Emittentin gilt als gegen-
uber der Registerfiihrenden Stelle im Sinne der 88 5 Absatz 2 Nr. 3, 14 Absatz 1 Nr. 2
lit. c) eWpG ermichtigt Weisungen zu erteilen, um erforderlichen Anderungen der nie-
dergelegten Wertpapierbedingungen und der in 8 13 Absatz 1 Nr. 1 und 4 eWpG ge-
nannten Registerangaben zuzustimmen.]

[(5)][(6)] Gesetzliche Vorschriften: Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbe-
halten.]

[Im Fall eines Borsengehandelten Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:
88

Neuer ETC Emittent, Ersatzfeststellung, Mitteilungen[, Ermachtigung in Bezug auf das
Zentralregister], Gesetzliche Vorschriften

(1) Neuer ETC Emittent: Wird der ETC Emittent als Schuldner des Basiswerts ersetzt, er-
folgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Fest-
legungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser vom neuen ETC Emittenten fest-
gelegt wird. In diesem Fall ist ab der Ersetzung jede Bezugnahme in diesen Wertpapier-
bedingungen auf den ETC Emittenten als eine Bezugnahme auf den neuen ETC Emit-
tenten zu verstehen.

2 Ersatzfeststellung: Wird ein von der Malgeblichen Borse veroffentlichter und nach
Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen verwendeter Kurs des Basiswerts nachtraglich
berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der MaRgeblichen Borse
nach der urspriinglichen Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyk-
lus verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin tUber den Berichtigten
Wert unverziiglich informieren und den jeweiligen Wert unter Nutzung des Berichtigten
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Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und gemaR 8§ 6 der Allgemeinen Be-
dingungen mitteilen. [Wird der Berichtigte Wert jedoch weniger als zwei Bankge-
schaftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, deren Betrag ganz oder
teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Basiswerts bestimmt wird, der Berech-
nungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht erneut festgestellt.]

[Dartiber hinaus gilt die Emittentin als gegenuber der Registerfihrenden Stelle im Sinne
der 8§ 5 Abs. 2 Nr. 3, 14 Abs. 1 Nr. 2 lit. ¢) eWpG ermdchtigt Weisungen zu erteilen,
um erforderlichen Anderungen der niedergelegten Wertpapierbedingungen und der in §
13 Abs. 1 Nr. 1 und 4 eWpG genannten Registerangaben zuzustimmen.]

Gesetzliche Vorschriften: Die Anwendung der 8§ 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]

[Im Fall von auf einen Fondsanteil bezogenen Wertpapieren gilt Folgendes:

88

Anpassungen, Art der Anpassung, Ersatzfeststellung [, Mitteilungen][, Erméachtigung in

(1)

Bezug auf das Zentralregister][, Gesetzliche Vorschriften]

Anpassungen: Wenn ein Anpassungsereignis eintritt, ist die Berechnungsstelle berech-
tigt, eine Anpassung der Wertpapierbedingungen vorzunehmen (die "Anpassung"); ob
eine Anpassung vorgenommen werden soll, entscheidet die Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB).

Ziel der Anpassung ist es, die wirtschaftlichen Auswirkungen des Umstandes, der das
Anpassungsereignis ausgelost hat, angemessen zu berucksichtigen, sodass die wirt-
schaftlichen Merkmale der Wertpapiere unter Beriicksichtigung der Interessen der
Wertpapierinhaber und der Emittentin moglichst unverandert bleiben (das "Anpas-
sungsziel™). Eine spétere nachteilige Veranderung des Werts der Wertpapiere infolge
der Anpassung kann jedoch nicht ausgeschlossen werden.

Die Berechnungsstelle bestimmt samtliche Anpassungen nach diesem § 8 nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) unter Bericksichtigung des Anpassungsziels. Sie nimmt eine
Anpassung jedoch nur dann vor, wenn die Anpassung sowohl fiir die Wertpapierinhaber
als auch fur die Emittentin zumutbar ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

[Im Rahmen einer Anpassung geht die Berechnungsstelle wie folgt vor:

@ Anpassung nach Maligabe der Festlegenden Terminbdrse: In der Regel wird die
Berechnungsstelle die Anpassung inhaltlich und zeitlich in einer Art und Weise
durchfiihren, die der von der Festlegenden Terminbdrse vorgesehenen Anpas-
sung der Basiswertbezogenen Derivate weitestgehend entspricht. Die Berech-
nungsstelle ist jedoch auch dann berechtigt eine Anpassung vorzunehmen, wenn
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keine Anpassung der Basiswertbezogenen Derivate durch die Festlegende Ter-
minborse stattfindet. In diesem Fall wird die Berechnungsstelle die Anpassung,
soweit vorhanden, in Anlehnung an das Regelwerk der Festlegenden Termin-
borse in Bezug auf die Basiswertbezogenen Derivate vornehmen.

Abweichende Anpassungen: Inshesondere in den folgenden Féllen ist die Be-
rechnungsstelle jedoch berechtigt, eine von der Festlegenden Terminbdrse ab-
weichende Anpassung vorzunehmen, um das Anpassungsziel angemessen zu be-
ricksichtigen:

Q) Die von der Festlegenden Terminbdrse vorgesehene Anpassung der Ba-
siswertbezogenen Derivate ist fur die Emittentin oder die Berechnungs-
stelle unmoglich oder mit wirtschaftlich vertretbarem Aufwand technisch
nicht durchfiihrbar; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

(i)  Die von der Festlegenden Terminbdrse vorgesehene Anpassung der Ba-
siswertbezogenen Derivate ist fir die Wertpapierinhaber, die Berech-
nungsstelle oder die Emittentin nicht zumutbar (zum Beispiel, weil die
Emittentin zur Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtungen unter den
Wertpapieren gegen interne Handelsbeschrdnkungen verstol3en wirde);
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (8 315 BGB); oder

(iii)  Die von der Festlegenden Terminbdrse vorgesehene Anpassung der Ba-
siswertbezogenen Derivate ist nicht dazu geeignet, das Anpassungsziel
zu erreichen; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB).]

Art der Anpassung: Im Rahmen einer Anpassung kann die Berechnungsstelle nach MaR-
gabe von Absatz (1) die folgenden MaRnahmen ergreifen:

(@)

(b)

Anpassung der Anpassbaren Produktdaten: Die Berechnungsstelle kann die An-
passbaren Produktdaten unter Zugrundelegung eines Anpassungsfaktors neu
festlegen (zum Beispiel im Fall einer Teilung oder Zusammenlegung von
Fondsanteilen).

Nachfolgefonds: Tritt an die Stelle des Fonds ein Nachfolgefonds, erfolgen alle
in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegun-
gen auf der Grundlage des Nachfolgefonds. In diesem Fall ist ab der Nachfolge
jede Bezugnahme in diesen Wertpapierbedingungen auf den Fonds als eine Be-
zugnahme auf den Nachfolgefonds zu verstehen. Erforderlichenfalls ist die Be-
rechnungsstelle berechtigt, auch die Produkt- und Basiswertdaten vor dem Hin-
tergrund des geénderten Basiswerts und den damit einhergehenden wirtschaftli-
chen Auswirkungen anzupassen.
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(3) Ersatzbasiswert: Wenn ein Fondsersetzungsereignis eintritt, ist die Berechnungsstelle
berechtigt, den Basiswert durch einen Ersatzbasiswert zu ersetzen und erforderlichen-
falls die Anpassbaren Produktdaten vor dem Hintergrund des geanderten Basiswerts und
den damit einhergehenden wirtschaftlichen Auswirkungen anzupassen. Als "Ersatzba-
siswert" kommt dabei ein anderer Fonds (bzw. die zugehdrigen Anteile) in Betracht,
der mit dem ursprunglichen Basiswert bzw. zugehtrigem Fonds im Hinblick auf dessen
Risikoprofil, der Anlageziele, Anlagestrategie, Wéhrung der [jeweiligen] Fondsanteile,
Berechnungshaufigkeit des [NIW][Referenzpreises] vergleichbar ist.

Ob eine Ersetzung vorgenommen werden soll, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB). Die wirtschaftlichen Merkmale der Wertpapiere unter
Berlicksichtigung der Interessen der Wertpapierinhaber und der Emittentin sollen mog-
lichst unverandert bleiben. Die Berechnungsstelle nimmt eine Ersetzung nur dann vor,
wenn die Ersetzung sowohl fiir die Wertpapierinhaber als auch fur die Emittentin zu-
mutbar ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB).]

Legt die Berechnungsstelle einen Ersatzbasiswert fest, gilt ab dem Anpassungsstichtag
(wie in nachfolgendem Absatz ([e]) definiert) jede Bezugnahme in diesen Wertpapier-
bedingungen auf den Basiswert als eine Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert, sofern
sich aus dem Kontext nichts Abweichendes ergibt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus
stattfindet:

([e]) Ersatzfeststellung: Wird ein [NIW][Referenzpreis], wie er von der Berechnungsstelle
gemal dieser Wertpapierbedingungen verwendet wurde, nachtréglich berichtigt und die
Berichtigung (der "Berichtigte Wert™) von der [Verwaltungsgesellschaft] [MaRgebli-
chen Borse] nach der urspriinglichen Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines Ab-
wicklungszyklus veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin (iber den
Berichtigten Wert unverziiglich informieren und den jeweiligen Wert unter Nutzung des
Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und gemaR § 6 der All-
gemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte Wert jedoch weniger als zwei
Bankgeschéftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, deren Betrag ganz
oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Basiswerts bestimmt wird, der
Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht erneut festgestellt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung unabhéngig vom Abwicklungszyk-
lus stattfindet:

([#]) Ersatzfeststellung: Wird ein [NIW][Referenzpreis], wie er von der Berechnungsstelle
geman dieser Wertpapierbedingungen verwendet wurde, nachtréglich berichtigt und die
Berichtigung (der "Berichtigte Wert™) von der [Verwaltungsgesellschaft] [MaRgebli-
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chen Borse] nach der urspriinglichen Veréffentlichung, aber vor dem Riickzahlungster-
min veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten
Wert unverzuglich informieren und den jeweiligen Wert unter Nutzung des Berichtigten
Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und gemaR § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen mitteilen. Wird der Berichtigte Wert jedoch weniger als zwei Bankgeschéfts-
tage vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, deren Betrag ganz oder teilweise
unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Basiswerts bestimmt wird, der Berechnungs-
stelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht erneut festgestellt.]

Mitteilungen: S&mtliche in diesem 8 8 beschriebenen und von der Berechnungsstelle
vorgenommenen Anpassungen sowie die Festlegung des Zeitpunkts der ersten Anwen-
dung (der "Anpassungsstichtag") erfolgen durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber
gemal 8 6 der Allgemeinen Bedingungen. Auf die genannten Mitteilungen wird hiermit
Bezug genommen.

[Ermachtigung in Bezug auf das Zentralregister: Die Emittentin gilt als gegentber der
Registerfihrenden Stelle im Sinne der 88 5 Absatz 2 Nr. 3, 14 Absatz 1 Nr. 2 lit. c)
eWpG ermachtigt Weisungen zu erteilen, um erforderlichen Anderungen der niederge-
legten Wertpapierbedingungen und der in § 13 Absatz 1 Nr. 1 und 4 eWpG genannten
Registerangaben zuzustimmen.]

[([e]) Gesetzliche Vorschriften: Die Anwendung der §§ 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]]
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[Im Fall eines aus Aktien bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

88

Anpassungen, Art der Anpassung, Ersatzfeststellung, Mitteilungen [, Erméchtigung in

1)

Bezug auf das Zentralregister], Gesetzliche Vorschriften

Anpassungen: Wenn ein Anpassungsereignis eintritt, ist die Berechnungsstelle berech-
tigt, eine Anpassung der Wertpapierbedingungen vorzunehmen (die "Anpassung"); ob
eine Anpassung vorgenommen werden soll, entscheidet die Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB).

Ziel der Anpassung ist es, die wirtschaftlichen Auswirkungen des Umstandes, der das
Anpassungsereignis ausgelost hat, angemessen zu berucksichtigen, sodass die wirt-
schaftlichen Merkmale der Wertpapiere unter Berucksichtigung der Interessen der
Wertpapierinhaber und der Emittentin moglichst unverandert bleiben (das "Anpas-
sungsziel™). Eine spétere nachteilige Veranderung des Werts der Wertpapiere infolge
der Anpassung kann jedoch nicht ausgeschlossen werden.

Die Berechnungsstelle bestimmt samtliche Anpassungen nach diesem 8§ 8 nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) unter Beriicksichtigung des Anpassungsziels. Sie nimmt eine
Anpassung jedoch nur dann vor, wenn die Anpassung sowohl fiir die Wertpapierinhaber
als auch fur die Emittentin zumutbar ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Rahmen einer Anpassung in Bezug auf den Korbbestandteil; geht die Berechnungs-
stelle wie folgt vor:

(@ Anpassung nach MalRgabe der Festlegenden Terminbdrse: In der Regel wird die
Berechnungsstelle die Anpassung inhaltlich und zeitlich in einer Art und Weise
durchfiihren, die der von der jeweiligen Festlegenden Terminbdrsei vorgesehe-
nen Anpassung der Basiswertbezogenen Derivate des jeweiligen Korbbestand-
teilsi weitestgehend entspricht. Die Berechnungsstelle ist jedoch auch dann be-
rechtigt eine Anpassung vorzunehmen, wenn keine Anpassung der Basiswertbe-
zogenen Derivate des jeweiligen Korbbestandteils; durch die jeweilige Festle-
gende Terminborse; stattfindet. In diesem Fall wird die Berechnungsstelle die
Anpassung, soweit vorhanden, in Anlehnung an das Regelwerk der Festlegenden
Terminborsei in Bezug auf die Basiswertbezogenen Derivate des jeweiligen
Korbbestandteils; vornehmen.

(b)  Abweichende Anpassungen: Insbesondere in den folgenden Fallen ist die Be-
rechnungsstelle jedoch berechtigt, eine von der jeweiligen Festlegenden Termin-
borsei abweichende Anpassung vorzunehmen, um das Anpassungsziel angemes-
sen zu berticksichtigen:
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Q) Die von der jeweiligen Festlegenden Terminbdrse; vorgesehene Anpas-
sung der Basiswertbezogenen Derivate der jeweiligen Korbbestandteile;
ist fir die Emittentin oder die Berechnungsstelle unméglich oder mit
wirtschaftlich vertretbarem Aufwand technisch nicht durchfihrbar; ob
dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB);

(i)  Die von der Festlegenden Terminborse; vorgesehene Anpassung der Ba-
siswertbezogenen Derivate des jeweiligen Korbbestandteils; ist fir den
Wertpapierinhaber, die Berechnungsstelle oder die Emittentin nicht zu-
mutbar (zum Beispiel, weil die Emittentin zur Absicherung ihrer Zah-
lungsverpflichtungen unter den Wertpapieren gegen interne Handelsbe-
schrankungen verstol3en wiirde); ob dies der Fall ist, entscheidet die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB); oder

(iti)  Die von der Festlegenden Terminborse; vorgesehene Anpassung der Ba-
siswertbezogenen Derivate des jeweiligen Korbbestandteils; ist nicht
dazu geeignet, das Anpassungsziel zu erreichen; ob dies der Fall ist, ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).

Rlckgangigmachung einer Anpassung: Wenn ein eingetretenes Anpassungser-
eignis nachtraglich wieder entfallt (zum Beispiel wenn die Wirksamkeit einer
Fusion nachtraglich aufgrund der Vereinbarung tber die Fusion oder einer ho-
heitlichen Untersagung bzw. fehlenden Genehmigung wieder entféllt), ist die
Berechnungsstelle berechtigt, eine zuvor erfolgte Anpassung nach diesem § 8
riickgangig zu machen, wenn dies dem Anpassungsziel entspricht.

Art der Anpassung: Im Rahmen einer Anpassung in Bezug auf den Korbbestandteil;
kann die Berechnungsstelle nach Mafgabe von Absatz (1) insbesondere die folgenden
Mafnahmen ergreifen:

(@)

(b)

Anpassung der Anpassbaren Produktdaten: Die Berechnungsstelle kann die An-
passbaren Produktdaten unter Zugrundelegung eines Anpassungsfaktors neu
festlegen (zum Beispiel im Fall einer Kapitalerhdhung gegen Bareinlage, einer
Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien, einer
Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, einer Ausschittung von Sonderdivi-
denden oder einer anderen Malnahme der Gesellschaft, die den jeweiligen
Korbbestandteil; ausgegeben hat, oder einer Drittpartei, welche sich auf Grund
einer Anderung der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere ei-
ner Anderung des Anlagevermdgens oder Kapitals der Gesellschaft, nicht nur
unerheblich auf den rechnerischen Wert des jeweiligen Korbbestandteils; aus-
wirkt).

Ersetzung des jeweiligen Korbbestandteilsi: Die Berechnungsstelle kann im Fall

273



(3)

(4)

VII. Wertpapierbedingungen
Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere
Produkttyp 1-9

einer Ubernahme oder Verschmelzung oder einer dhnlichen MaBnahme in Be-
zug auf den jeweiligen Korbbestandteil; den jeweiligen Korbbestandteili durch
die Aktie des Rechtsnachfolgers des Emittenten des urspriinglichen jeweiligen
Korbbestandteils; oder durch eine andere Aktie unter anderem mit &hnlicher Li-
quiditat und Branchenzugehorigkeit wie der urspringliche jeweilige Korbbe-
standteil; ersetzen (der "Ersatz-Korbbestandteili"). Dariiber hinaus kann die
Berechnungsstelle bis zum Vollzug der Ubernahme oder Verschmelzung (aus-
schlie3lich) entweder die zum Verkauf oder die zum Umtausch eingereichte Ak-
tie als Ersatz-Korbbestandteil; bestimmen.

Im Fall einer Spaltung oder einer &hnlichen MaRnahme in Bezug auf den jewei-
ligen Korbbestandteil; kann die Berechnungsstelle (i) einen Korb aus Aktien
und/oder anderen Wertpapieren oder (ii) einen Korb aus Aktien, anderen Wert-
papieren und einer Barkomponente als Ersatz-Korbbestandteil; bestimmen. Die
Berechnungsstelle kann, in Abweichung von der Anpassung der Festlegenden
Terminbdrse; ausschliellich die Aktie mit der groRten Marktkapitalisierung oder
eine andere Aktie aus dem von der Festlegenden Terminborse; festgelegten Ak-
tienkorb unter anderem mit dhnlicher Liquiditat und Branchenzugehorigkeit wie
der urspriingliche Korbbestandteili als Ersatz-Korbbestandteili bestimmen. In
diesem Fall wird die Berechnungsstelle zur Erreichung des Anpassungsziels ge-
gebenenfalls selbst einen Anpassungsfaktor bestimmen und eine Anpassung ge-
maR vorstehendem Absatz 2 (a) vornehmen.

Legt die Berechnungsstelle einen Ersatz-Korbbestandteil; fest, gilt ab dem An-
passungsstichtag (wie in nachfolgendem Absatz (4) definiert) jede Bezugnahme
in diesen Wertpapierbedingungen auf den jeweiligen Korbbestandteil; als eine
Bezugnahme auf den Ersatz-Korbbestandteili, sofern sich aus dem Kontext
nichts Abweichendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der jeweiligen Mal3geblichen Borse; vertffentlichter,
nach Maligabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs eines Korbbestand-
teilsi nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der
MaRgeblichen Borse;j nach der urspriinglichen Verdffentlichung, aber noch innerhalb
eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin
Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter
Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und gemaR
8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

Mitteilungen: S&mtliche in diesem § 8 beschriebenen und von der Berechnungsstelle
vorgenommenen Anpassungen sowie die Festlegung des Zeitpunkts der ersten Anwen-
dung (der "Anpassungsstichtag") erfolgen durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber
gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen. Auf die genannten Mitteilungen wird hiermit
Bezug genommen.
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[Ermé&chtigung in Bezug auf das Zentralregister: Die Emittentin gilt als gegenuiber der
Registerfuhrenden Stelle im Sinne der 88 5 Absatz 2 Nr. 3, 14 Absatz 1 Nr. 2 lit. c)
eWpG erméachtigt Weisungen zu erteilen, um erforderlichen Anderungen der niederge-
legten Wertpapierbedingungen und der in § 13 Absatz 1 Nr.1 und 4 eWpG genannten
Registerangaben zuzustimmen.]

Gesetzliche Vorschriften: Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]

[Im Fall eines aus Indizes bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

88

[Anpassungen, Art der Anpassung,] Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungs-
stelle, Ersatzfeststellung[ des Referenzpreises], Mitteilungen [, Erméachtigung in Bezug

[(1)

@)

auf das Zentralregister], Gesetzliche Vorschriften

Anpassungen: Wenn ein Anpassungsereignis eintritt, ist die Berechnungsstelle berech-
tigt, eine Anpassung der Wertpapierbedingungen vorzunehmen (die "Anpassung"); ob
eine Anpassung vorgenommen werden soll, entscheidet die Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (8 315 BGB).

Ziel der Anpassung ist es, die wirtschaftlichen Auswirkungen des Umstandes, der das
Anpassungsereignis ausgelost hat, angemessen zu beriicksichtigen, sodass die wirt-
schaftlichen Merkmale der Wertpapiere unter Berlcksichtigung der Interessen der
Wertpapierinhaber und der Emittentin moglichst unverandert bleiben (das "Anpas-
sungsziel™). Eine spétere nachteilige Veranderung des Werts der Wertpapiere infolge
der Anpassung kann jedoch nicht ausgeschlossen werden.

Die Berechnungsstelle bestimmt sémtliche Anpassungen nach diesem 8§ 8 nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) unter Berticksichtigung des Anpassungsziels. Sie nimmt eine
Anpassung jedoch nur dann vor, wenn die Anpassung sowohl fiir die Wertpapierinhaber
als auch fur die Emittentin zumutbar ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Art der Anpassung: Im Rahmen einer Anpassung kann die Berechnungsstelle in Bezug
auf einen Korbbestandteili insbesondere nach Mal3gabe von Absatz (1) den jeweiligen
Korbbestandteili durch einen Ersatz-Korbbestandteili ersetzen und erforderlichenfalls
die Anpassbaren Produktdaten neu festlegen. Als "Ersatz-Korbbestandteil;" kommt
dabei ein anderer Index in Betracht, der mit dem urspriinglichen Korbbestandteili im
Hinblick auf die vom Index abgebildeten Vermdgenswerte, die Berticksichtigung von
Ertrdgen oder Ausschittungen der im Index enthaltenen Bestandteile (z.B. Dividenden)
und der gegebenenfalls im Index enthaltenen Gebuihren und Kosten vergleichbar ist.
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Legt die Berechnungsstelle einen Ersatz-Korbbestandteil; fest, gilt ab dem Anpassungs-
stichtag (wie in nachfolgendem Absatz [(e)] definiert) jede Bezugnahme in diesen
Wertpapierbedingungen auf den jeweiligen Korbbestandteil; als eine Bezugnahme auf
den Ersatz-Korbbestandteili, sofern sich aus dem Kontext nichts Abweichendes ergibt.]

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird ein Korbbestandteil; nicht
langer durch den jeweiligen Indexsponsori, sondern durch eine andere Person, Gesell-
schaft oder Institution (der "Neue Indexsponsor") festgelegt, erfolgen alle in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der
Grundlage des jeweiligen Korbbestandteilsi, wie dieser vom neuen Indexsponsor; fest-
gelegt wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Indexsponsor; in
diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den jeweiligen Neuen Index-
sponsor zu verstehen. Wird der jeweilige Korbbestandteil; nicht langer durch die Index-
berechnungsstelle; sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (die
"Neue Indexberechnungsstelle™) berechnet, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedin-
gungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des jewei-
ligen Korbbestandteilsi, wie dieser von der jeweiligen Neuen Indexberechnungsstelle
berechnet wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die ersetzte Indexberech-
nungsstelle; in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die jeweilige Neue
Indexberechnungsstelle zu verstehen.

Ersatzfeststellung [des Referenzpreises]: Wird ein durch den jeweiligen Indexsponsor;
bzw. die jeweilige Indexberechnungsstellei nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingun-
gen veroffentlichter Kurs eines Korbbestandteils; nachtréglich berichtigt und die Be-
richtigung (der "Berichtigte Wert") von dem jeweiligen Indexsponsor; bzw. der jewei-
ligen Indexberechnungsstellej nach der urspringlichen Veréffentlichung [, aber noch
innerhalb eines Abwicklungszyklus] [, aber vor dem Ruckzahlungstermin] veroffent-
licht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin tber den Berichtigten Wert unver-
zuglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts
erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und gemal § 6 der Allgemeinen Bedingun-
gen mitteilen. [Wird der Berichtigte Wert jedoch weniger als zwei Bankgeschaftstage
vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, deren Betrag ganz oder teilweise unter
Bezugnahme auf diesen Kurs des jeweiligen Korbbestandteilsi; bestimmt wird, der Be-
rechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht erneut festgestellt.]

Mitteilungen: S&mtliche in diesem § 8 beschriebenen und von der Berechnungsstelle
vorgenommenen Anpassungen sowie die Festlegung des Zeitpunkts der ersten Anwen-
dung (der "Anpassungsstichtag") erfolgen durch Mitteilung an die Wertpapierinhaber
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen. Auf die genannten Mitteilungen wird hiermit
Bezug genommen.

[Ermachtigung in Bezug auf das Zentralregister: Die Emittentin gilt als gegentber der
Registerfihrenden Stelle im Sinne der 88 5 Absatz 2 Nr. 3, 14 Absatz 1 Nr. 2 lit. c)
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eWpG erméachtigt Weisungen zu erteilen, um erforderlichen Anderungen der niederge-
legten Wertpapierbedingungen und der in § 13 Absatz 1 Nr.1 und 4 eWpG genannten
Registerangaben zuzustimmen.]

Gesetzliche Vorschriften: Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]

[Im Fall eines aus Rohstoffen bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

88

Ersatzreferenzmarkt, [Ersatzreferenzpreis,] Ersatzfeststellung, Mitteilungen [, Erméch-

(1)

[[(2]

tigung in Bezug auf das Zentralregister], Gesetzliche Vorschriften

Ersatzreferenzmarkt: Wenn ein Referenzmarktersetzungsereignis eintritt, ist die Be-
rechnungsstelle berechtigt den Referenzmarkti durch einen Ersatzreferenzmarkt zu er-
setzen. Als "Ersatzreferenzmarkt" kommt dabei ein anderer Markt in Betracht, an dem
fur gewohnlich ein ausreichend liquider Handel mit dem Rohstoff, der den jeweiligen
Korbbestandteili bildet, stattfindet; ob eine Ersetzung vorgenommen werden soll und
welcher Ersatzreferenzmarkt bestimmt wird, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB). Die wirtschaftlichen Merkmale der Wertpapiere unter
Berlicksichtigung der Interessen der Wertpapierinhaber und der Emittentin sollen még-
lichst unverandert bleiben. Die Berechnungsstelle nimmt eine Ersetzung nur dann vor,
wenn die Ersetzung sowohl fiir die Wertpapierinhaber als auch fiir die Emittentin zu-
mutbar ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB).

Legt die Berechnungsstelle einen Ersatzreferenzmarkt fest, gilt ab dem Anpassungs-
stichtag (wie in nachfolgendem Absatz [(3)][(4)] definiert) jede Bezugnahme in diesen
Wertpapierbedingungen auf den Referenzmarkt; als eine Bezugnahme auf den Ersatzre-
ferenzmarkt, sofern sich aus dem Kontext nichts Abweichendes ergibt.

Ersatzreferenzpreis: Wenn ein Referenzpreisersetzungsereignis eintritt, ist die Berech-
nungsstelle berechtigt, den Referenzpreis durch einen anderen offiziellen, vom Refe-
renzmarkt; veroffentlichten Kurs des Basiswerts (der "Ersatzreferenzpreis™) zu erset-
zen und erforderlichenfalls die Anpassbaren Produktdaten neu festzulegen; ob eine Er-
setzung vorgenommen werden soll und welcher Ersatzreferenzpreis bestimmt wird, ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB). Die wirtschaftli-
chen Merkmale der Wertpapiere unter Beriicksichtigung der Interessen der Wertpapie-
rinhaber und der Emittentin sollen modglichst unveréndert bleiben. Die Berechnungs-
stelle nimmt eine Ersetzung nur dann vor, wenn die Ersetzung sowohl fur die Wertpa-
pierinhaber als auch flr die Emittentin zumutbar ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).
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Legt die Berechnungsstelle einen Ersatzreferenzpreis fest, gilt ab dem Anpassungsstich-
tag (wie in nachfolgendem Absatz [(4)] definiert) jede Bezugnahme in diesen Wertpa-
pierbedingungen auf den Referenzpreisi als eine Bezugnahme auf den Ersatzreferenz-
preis, sofern sich aus dem Kontext nichts Abweichendes ergibt.]

(][] Ersatzfeststellung: Wird ein vom Referenzmarkt; veréffentlichter und nach Mal3-
gabe dieser Wertpapierbedingungen verwendeter Kurs eines Korbbestandteils; nach-
traglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem Referenz-
markt; innerhalb von [30] [90] [e] Kalendertagen nach der urspriinglichen Veroffentli-
chung[, aber noch vor dem Riickzahlungstermin] verdffentlicht, so wird die Berech-
nungsstelle die Emittentin Gber den Berichtigten Wert unverziiglich informieren und den
betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatz-
feststellung™) und gemaR 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

[1[(A)] Mitteilungen: Sdmtliche in diesem 8§ 8 der Besonderen Bedingungen beschrie-
benen und von der Berechnungsstelle vorgenommenen Anpassungen sowie die Festle-
gung des Zeitpunkts der ersten Anwendung (der "Anpassungsstichtag") erfolgen durch
Mitteilung an die Wertpapierinhaber geméaR 8 6 der Allgemeinen Bedingungen. Auf die
genannten Mitteilungen wird hiermit Bezug genommen.

[(DIB)] [Ermé&chtigung in Bezug auf das Zentralregister: Die Emittentin als gegentber
der Registerfuhrenden Stelle im Sinne der 88 5 Absatz 2 Nr. 3, 14 Absatz 1 Nr. 2 lit. c)
eWpG erméachtigt Weisungen zu erteilen, um erforderlichen Anderungen der niederge-
legten Wertpapierbedingungen und der in § 13 Absatz 1 Nr. 1 und 4 eWpG genannten
Registerangaben zuzustimmen.]

[(5)][(6)] Gesetzliche Vorschriften: Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbe-
halten.]

[Im Fall eines aus Bérsengehandelten Rohstoffen bestehenden Korbes als Basiswert gilt Fol-
gendes:

88

Neuer ETC Emittent, Ersatzfeststellung, Gesetzliche Vorschriften

(1)  Neuer ETC Emittent: Wird der jeweilige ETC Emittent; als Schuldner der jeweiligen
Korbbestandteile; ersetzt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage der jeweiligen Korbbestandteile;,
wie sie vom neuen ETC Emittenten; festgelegt werden. In diesem Fall ist ab der Erset-
zung jede Bezugnahme in diesen Wertpapierbedingungen auf den ETC Emittenten; als
eine Bezugnahme auf den neuen ETC Emittenten; zu verstehen.
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Ersatzfeststellung: Wird ein von der jeweils MaRgeblichen Borse; verdffentlichter und
nach MaRgabe dieser Wertpapierbedingungen verwendeter Kurs des jeweiligen Korb-
bestandteilsi nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von
der jeweils MalRgeblichen Borsei nach der urspriinglichen Veroffentlichung [, aber noch
innerhalb eines Abwicklungszyklus] [, aber vor dem Ruckzahlungstermin] veréffent-
licht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unver-
zuglich informieren und den jeweiligen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts er-
neut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingun-
gen mitteilen. [Wird der Berichtigte Wert jedoch weniger als zwei Bankgeschéftstage
vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, deren Betrag ganz oder teilweise unter
Bezugnahme auf diesen Kurs des jeweiligen Korbbestandteilsi bestimmt wird, der Be-
rechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht erneut festgestelit.]

[Dartber hinaus gilt die Emittentin als gegenlber der Registerfiihrenden Stelle im Sinne
der 8§ 5 Abs. 2 Nr. 3, 14 Abs. 1 Nr. 2 lit. ) eWpG ermdchtigt Weisungen zu erteilen,
um erforderlichen Anderungen der niedergelegten Wertpapierbedingungen und der in §
13 Abs.1 Nr. 1 und 4 eWpG genannten Registerangaben zuzustimmen.]

Gesetzliche Vorschriften: Die Anwendung der 8§88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]
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[Im Fall von Wertpapieren bezogen auf einen Cross Asset Basket gilt Folgendes:

88

Anpassungen[, Art der Anpassung,] [Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungs-
stelle,] [Ersatzreferenzmarkt,] [Ersatzreferenzpreis,] Ersatzfeststellung[, Mitteilungen [, Er-
machtigung in Bezug auf das Zentralregister][, Gesetzliche Vorschriften]

[Im Fall eines Korbes, der teilweise aus Aktien besteht, gilt Folgendes:

(A) in Bezug auf eine Aktie als Korbbestandteil;:

[die entsprechenden Bestimmungen in Bezug auf Aktien als Korbbestandteile, wie oben
aufgefiihrt, einfligen]]

[Im Fall eines Korbes, der teilweise aus Indizes besteht, gilt Folgendes:

([e]) in Bezug auf einen Index als Korbbestandteil;:

[die entsprechenden Bestimmungen in Bezug auf Finanzindizes als Korbbestandteile,
wie oben aufgefihrt, einfligen]]

[Im Fall eines Korbes, der teilweise aus Rohstoffen besteht, gilt Folgendes:

([e]) in Bezug auf einen Rohstoff als Korbbestandteil;:

[die entsprechenden Bestimmungen in Bezug auf Rohstoffe als Korbbestandteile, wie
oben aufgefiihrt, einfugen]]

[Im Fall eines Korbes, der teilweise aus Borsengehandelten Rohstoffen besteht, gilt Folgendes:

([e]) in Bezug auf einen Borsengehandelten Rohstoff als Korbbestandteil;:

[die entsprechenden Bestimmungen in Bezug auf Borsengehandelte Rohstoffe als Korb-
bestandteile, wie oben aufgefihrt, einfligen]]
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VII. Wertpapierbedingungen
Bedingungen der mittels VVerweis einbezogenen
Wertpapiere

Bedingungen der Wertpapiere, die mittels Verweis in diese Wertpapierbeschrei-
bung einbezogen werden

(Dieser Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1)

Die EMITTENTIN kann unter dem BASISPROSPEKT | unter anderem:

ein neues Offentliches Angebot von WERTPAPIEREN, die unter einem FRUHEREN BA-
SISPROSPEKT emittiert wurden, aufnehmen,

ein bereits begonnenes 6ffentliches Angebot von WERTPAPIEREN, die unter einem
FRUHEREN BASISPROSPEKT emittiert wurden, fortsetzen,

ein bereits beendetes 6ffentliches Angebot von WERTPAPIEREN, die unter einem FRUHE-
REN BASISPROSPEKT emittiert wurden, wiedererdffnen,

die Zulassung von WERTPAPIEREN, die unter einem FRUHEREN BASISPROSPEKT emittiert
wurden, zum Handel beantragen und

das Emissionsvolumen einer Serie von WERTPAPIEREN, die unter einem FRUHEREN BA-
SISPROSPEKT emittiert wurden, erhdhen (Aufstockung)

(siehe Abschnitt 111.E. Funktionsweise des Basisprospekts). An dieser Stelle werden die folgen-
den BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE aus den FRUHEREN BASISPROSPEKTEN mittels Verweis in
diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG einbezogen:

Die BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE, die auf den Seiten 168 bis 264 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 10. Juni 2020 fur Wertpapiere mit Single-Basiswert und
Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz) 11 enthalten sind.

Die BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE, die auf den Seiten 166 bis 270 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 31. Mai 2021 fur Wertpapiere mit Single-Basiswert und
Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz) 11 enthalten sind.

Die BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE, die auf den Seiten 170 bis 277 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 11. Mai 2022 fiir Wertpapiere mit Single-Basiswert und
Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz) Il enthalten sind.

Die BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE, die auf den Seiten 174 bis 273 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 2. Mai 2023 fiir Wertpapiere mit Single-Basiswert und
Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz) Il enthalten sind, in der durch den Nachtrag
vom 20. Dezember 2023 ergénzten Fassung.
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Eine Liste, die samtliche Angaben enthalt, die im Wege des Verweises in diese WERTPAPIER-
BESCHREIBUNG einbezogen werden, befindet sich in Abschnitt XI. Mittels Verweis in diese
Wertpapierbeschreibung einbezogene Informationen auf den Seiten 299 ff.
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VIII. FORMULAR FUR DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
(Der nachfolgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I:)

Das nachfolgende Formular fiir die Endgultigen Bedingungen wird fiir das 6ffentliche Ange-
bot und/oder die Zulassung der Wertpapiere zum Handel unter dem BASISPROSPEKT wie in
den Abschnitten 111.E.1, 111.E.2, 111.E.3 und I11.E.4 beschrieben verwendet:

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN vom [e]

UniCredit Bank GmbH
Legal Entity Identifier (LEI): 2ZZCNRR8UK830OBTEK?2170
[Offentliches Angebot von]
[Fortsetzung des Offentlichen Angebots von]

[Wiedererdffnung des Offentlichen Angebots von]
[Zulassung zum Handel von]

[Bezeichnung der Wertpapiere einfiigen] [(Aufstockung)]*°
(die "WERTPAPIERE")

unter dem

Basisprospekt der UniCredit Bank GmbH fiir Wertpapiere mit Single-Basiswert und Multi-
Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz) 11 (der "BASISPROSPEKT")

im Rahmen des

EUR 50.000.000.000
Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank GmbH

Diese endgltigen Bedingungen (die "ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN") wurden fir die Zwecke
der Verordnung (EU) 2017/1129 in der zum Datum des BASISPROSPEKTS guiltigen Fassung (die
"PROSPEKT-VERORDNUNG") ausgearbeitet und sind zusammen mit dem Basisprospekt und et-
waigen Nachtréagen gemal Artikel 23 der PROSPEKT-VERORDNUNG dazu (die "NACHTRAGE")
zu lesen, um alle relevanten Informationen zu erhalten.

Der BasisPROSPEKT der UniCredit Bank GmbH besteht aus der Wertpapierbeschreibung fur
Wertpapiere mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz) 1l vom 25.

% Diese Option ist nur zusammen mit vorstehender Option "[Offentliches Angebot von]" zu verwenden.
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April 2024 (die "WERTPAPIERBESCHREIBUNG") und dem Registrierungsformular der UniCre-
dit Bank GmbH vom 10. April 2024 (das "REGISTRIERUNGSFORMULAR").

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG, das REGISTRIERUNGSFORMULAR, etwaige NACHTRAGE und diese
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN [sowie eine gesonderte Kopie der ZUSAMMENFASSUNG flr die ein-
zelne Emission] werden gemanR den Bestimmungen des Artikels 21 der PROSPEKT-VERORDNUNG
[auf www.onemarkets.de [(fur Anleger in [Deutschland] [und] [Luxemburg])] [sowie] [auf
www.onemarkets.at (fiir Anleger in Osterreich)] (bei den Produktdetails, die durch Eingabe
der WKN oder der ISIN in der Suchfunktion aufgerufen werden kdnnen) verdéffentlicht. Anstelle
dieser Internetseite(n) kann die EMITTENTIN eine entsprechende Nachfolgeseite bereitstellen,
die durch Mitteilung nach MalRgabe von § 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN bekannt gegeben
wird.

[Der oben genannte BASISPROSPEKT, unter dem die in diesen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
beschriebenen WERTPAPIERE begeben werden, ist bis einschlieBlich 25. April 2025 gultig.
Ab diesem Zeitpunkt sind diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN im Zusammenhang mit dem
jeweils aktuellsten Basisprospekt fir Wertpapiere mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert
(mit (Teil-) Kapitalschutz) 11 der UniCredit Bank GmbH (vormals firmiert als UniCredit
Bank AG) zu lesen (einschliellich der mittels Verweis in den jeweils aktuellen BASISPROS-
PEKT einbezogenen Angaben aus dem Basisprospekt, unter dem die WERTPAPIERE erstmalig
begeben wurden), der dem oben genannten BASISPROSPEKT nachfolgt. Der jeweils aktuellste
Basisprospekt fir Wertpapiere mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapi-
talschutz) 11 wird auf [www.onemarkets.de/basisprospekte [(fir Anleger in [Deutschland]
[und] [Luxemburg])] [sowie auf www.onemarkets.at/basisprospekte (fiir Anleger in Oster-
reich)] veroffentlicht.]

[Im Fall von WERTPAPIEREN, die vor dem Datum des BASISPROSPEKTS erstmalig 6ffentlich an-
geboten bzw. zum Handel zugelassen wurden, oder im Fall von Aufstockungen von WERTPA-
PIEREN, gilt Folgendes:

Diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sind in Verbindung mit dem oben genannten BASISPROS-
PEKT und zusammen mit der Wertpapierbeschreibung und den BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE
aus dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG (der Rechtsvorgangerin der UniCreditBank
GmbH) fur Wertpapiere mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz)
[1 vom] [10. Juni 2020] [31. Mai 2021] [11. Mai 2022] [2. Mai 2023, in der durch den Nachtrag
vom 20. Dezember 2023 erganzten Fassung] zu lesen, die durch Verweis in die WERTPAPIER-
BESCHREIBUNG einbezogen wurden.]
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[Den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ist eine Zusammenfassung flr die einzelne Emission beige-
flgt.]»

(Der nachfolgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1)

Das nachfolgende Formular fiir die Endgultigen Bedingungen wird fiir das 6ffentliche Ange-
bot und/oder die Zulassung der Wertpapiere zum Handel unter dem BASISPROSPEKT wie in
den Abschnitten 111.E.1, 111.E.3 und 111.E.4 beschrieben verwendet:

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN vom [e]
UniCredit Bank Austria AG
Legal Entity Identifier (LEl): DIHEB8VEU6DIM8ZUXG17

[Offentliches Angebot von]
[Wiederer6ffnung des Offentlichen Angebots von]
[Zulassung zum Handel von]

[Bezeichnung der Wertpapiere einfiigen] [(Aufstockung)]®
(die "WERTPAPIERE")

unter dem

Basisprospekt der UniCredit Bank Austria AG flr Wertpapiere mit Single-Basiswert und
Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz) Il (der "BASISPROSPEKT")

im Rahmen des

Euro 40.000.000.000
EMTN Programme der
UniCredit Bank Austria AG

Diese endgtltigen Bedingungen (die "ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN") wurden fir die Zwecke
der Verordnung (EU) 2017/1129 in der zum Datum des BASISPROSPEKTS guiltigen Fassung (die
"PROSPEKT-VERORDNUNG") ausgearbeitet und sind zusammen mit dem Basisprospekt und et-
waigen Nachtréagen gemal Artikel 23 der PROSPEKT-VERORDNUNG dazu (die "NACHTRAGE")
zu lesen, um alle relevanten Informationen zu erhalten.

Der BAsIsPROSPEKT der UniCredit Bank Austria AG besteht aus der Wertpapierbeschreibung
fir Wertpapiere mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz) 11 vom

81 Eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission ist nicht beizufligen, wenn es sich um WERTPAPIERE mit
einer Mindeststuckelung von 100.000 Euro handelt, die zum Handel an einem regulierten Markt zugelassen
werden.

3 Djese Option ist nur zusammen mit vorstehender Option "[Offentliches Angebot von]" zu verwenden.
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25. April 2024 (die "WERTPAPIERBESCHREIBUNG") und dem Registrierungsformular der
UniCredit Bank Austria AG vom 27. Méarz 2024 (das "REGISTRIERUNGSFORMULAR").

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG, das REGISTRIERUNGSFORMULAR, etwaige NACHTRAGE und diese
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN [sowie eine gesonderte Kopie der ZUSAMMENFASSUNG flr die ein-
zelne Emission] werden gemanR den Bestimmungen des Artikels 21 der PROSPEKT-VERORDNUNG
[auf www.bankaustria.at] [und] [auf www.onemarkets.de [(fiir Anleger in [Deutschland] [und]
[Luxemburg])] [sowie] [auf www.onemarkets.at (fiir Anleger in Osterreich)] (bei den Produkt-
details, die durch Eingabe der WKN oder der ISIN in der Suchfunktion aufgerufen werden
konnen) verdffentlicht. Anstelle dieser Internetseite(n) kann die EMITTENTIN eine entsprechende
Nachfolgeseite bereitstellen, die durch Mitteilung nach MaRgabe von 8 6 der ALLGEMEINEN
BEDINGUNGEN bekannt gegeben wird.

[Der oben genannte BASISPROSPEKT, unter dem die in diesen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
beschriebenen WERTPAPIERE begeben werden, ist bis einschlieBlich 25. April 2025 gultig.
Ab diesem Zeitpunkt sind diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN im Zusammenhang mit dem
jeweils aktuellsten Basisprospekt fir Wertpapiere mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert
(mit (Teil-) Kapitalschutz) 11 der UniCredit Bank Austria AG zu lesen (einschliellich der
mittels Verweis in den jeweils aktuellen BASISPROSPEKT einbezogenen Angaben aus dem
Basisprospekt, unter dem die WERTPAPIERE erstmalig begeben wurden), der dem oben ge-
nannten BAsISPROSPEKT nachfolgt. Der jeweils aktuellste Basisprospekt fir Wertpapiere mit
Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz) 11 wird auf [www.bankaus-
tria.at (Navigationspfad: Uber uns / Investoren / Anleihe-Informationen / Basisprospekte)
(fir Anleger in Osterreich)] [sowie auf] [www.onemarkets.de/basisprospekte [(fir Anleger
in [Deutschland] [und] [Luxemburg])] verdffentlicht.]

[Den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ist eine Zusammenfassung flr die einzelne Emission beige-
flgt.]s

ABSCHNITT A- ALLGEMEINE ANGABEN
Produkttyp:

[Garant Cliquet Wertpapiere]
[Garant Cash Collect Wertpapiere]

[[Garant] [Fondsindex] Teleskop [Cap] Wertpapiere]

% Eine Zusammenfassung fur die einzelne Emission ist nicht beizufligen, wenn es sich um WERTPAPIERE mit
einer Mindeststuckelung von 100.000 Euro handelt, die zum Handel an einem regulierten Markt zugelassen
werden.
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[Garant [Classic] Performance Cliquet Wertpapiere]
[Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere]
[Garant [Classic] Performance Cash Collect Wertpapiere]
[Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere]
[Garant Digital Cliquet Wertpapiere]

[Garant Digital Coupon Wertpapiere]

[Twin-Win Garant Wertpapiere]

[Twin-Win Cap Garant Wertpapiere]

[Win-Win Garant Wertpapiere]

[Win-Win Cap Garant Wertpapiere]

[Ikarus Garant Wertpapiere]

[Bonus Cap Garant Wertpapiere]

[Bonus Garant Wertpapiere]

[Digital Bonus Garant Wertpapiere]

[Top Garant Wertpapiere]

[Top Garant Basket Wertpapiere]

[(Non-Quanto Wertpapiere)] [(Quanto Wertpapiere)]

Angebot und Verkauf der Wertpapiere
Angaben zum Angebot:

[Im Fall von Wertpapieren, die nicht 6ffentlich angeboten werden sollen:

Nicht anwendbar. Die WERTPAPIERE sollen zum Handel an einem regulierten Markt zuge-
lassen werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, ohne Zeichnungsfrist:
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[Ab dem [Datum einfligen] (der "[TAG DES ERSTEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS"] ["BEGINN
DES NEUEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS"]) werden die in diesen ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN beschriebenen WERTPAPIERE fortlaufend zum Kauf angeboten.]

[Im Fall von Wertpapieren, mit Zeichnungsfrist:

Die WERTPAPIERE Werden ab dem [Datum einfligen] (der "TAG DES ERSTEN OFFENTLICHEN
ANGEBOTS") im Rahmen einer ZEICHNUNGSFRIST zum Kauf angeboten.

[Nach Abschluss der ZEICHNUNGSFRIST, werden die WERTPAPIERE weiterhin fortlaufend
zum Kauf angeboten.]]

[Das offentliche Angebot kann von der EMITTENTIN jederzeit ohne Angabe von Griinden
beendet werden.]

[Angaben zur Zeichnungsfrist:

ZEICHNUNGSFRIST: [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfligen] bis [Enddatum der Zeich-
nungsfrist einfigen] [(gegebenenfalls Uhrzeit einfiigen)].]

[Mindestbetrag fur eine Zeichnung: [einflugen]]
[Hochstbetrag fur eine Zeichnung: [einfligen]]]*
Emissionstag der Wertpapiere:

[Emissionstag einfligen]s

[Der EMISSIONSTAG flir jedes WERTPAPIER ist in 8 1 der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN
angegeben.]

Emissionsvolumen der Wertpapiere:

Das EMISSIONSVOLUMEN der [einzelnen] Serie[n], die im Rahmen dieser ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN [angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in 8 1 der
PRODUKT- UND BASISWERTDATEN angegeben.

34
35

Diese Angabe kann im Fall von WERTPAPIEREN ohne ZEICHNUNGSFRIST entfallen.

Sofern die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN nur eine Serie von WERTPAPIEREN umfassen oder der EMISSIONS-
TAG flr alle Serien von WERTPAPIEREN identisch ist, einfigen. Andernfalls wird der EMISSIONSTAG flr jede
Serie von WERTPAPIEREN in Teil B — Produkt und Basiswertdaten der WERTPAPIERBEDINGUNGEN angege-
ben.
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Das EMISSIONSVOLUMEN der [einzelnen] Tranche[n], die im Rahmen dieser ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN [angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in § 1
der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN angegeben.

Potentielle Investoren, Angebotslander

[Die WERTPAPIERE Wwerden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden]
[und/oder] [institutionellen Anlegern] [im Wege eines 6ffentlichen Angebots [durch Finanz-
intermediére]] angeboten.]

[Das [6ffentliche] Angebot der WERTPAPIERE erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg]
[und] [Osterreich].]

Lieferung der Wertpapiere:

[Falls die WERTPAPIERE gegen Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:

Lieferung gegen Zahlung]

[Falls die WERTPAPIERE frei von Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:

Lieferung frei von Zahlung]

[Andere Zahlungs- und Lieferverfahren einfligen]

Weitere Angaben zum Angebot und Verkauf der Wertpapiere

[Die kleinste Uibertragbare Einheit ist [Kleinste Ubertragbare Einheit einfligen].]
[Die kleinste handelbare Einheit ist [Kleinste handelbare Einheit einfligen].]

[Gegebenenfalls weitere Informationen dartber einfligen, wie die Wertpapiere erworben
werden kdnnen]

[Nicht anwendbar]
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Emissionspreis der Wertpapiere, Kosten
Emissionspreis der Wertpapiere[, Preisbildung]:
[[ERWARTETER] EMISSIONSPREIS: [(Erwarteten) Emissionspreis einfiigen]]*

[[Fur alle innerhalb der ZEICHNUNGSFRIST gezeichneten und nach Ende der ZEICHNUNGS-
FRIST zugeteilten WERTPAPIERE ist der] [Der] [Erwartete] EMISSIONSPREIS je WERTPAPIER
[ist] in § 1 der PRODUKT- und BASISWERTDATEN angegeben.]*

[Der EMISSIONSPREIS je WERTPAPIER wird von der EMITTENTIN am [einfugen] [auf Grund-
lage der Produktparameter und der aktuellen Marktlage (insbesondere Kurs des BASISWERTS,
implizite Volatilitdt des BASISWERTS, Zinsen, Dividendenschatzungen, Leihgebuhren) be-
stimmt] [Andere Methode der Preisermittlung einfiigen].]=

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der EMITTENTIN gestellten Ver-
kaufspreis (Briefkurs).]

[Der EmissionsPREIS [und der laufende Angebotspreis] der WERTPAPIERE [wird] [werden]
nach ihrer Bestimmung [auf den Internetseiten der Wertpapierbdrsen, an denen die WERT-
PAPIERE gehandelt werden,] [und] [unter [Internetseite einfligen] verdffentlicht. Anstelle die-
ser Internetseite(n) kann die EMITTENTIN eine entsprechende Nachfolgeseite bereitstellen,
die durch Mitteilung nach Maligabe von § 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN bekannt ge-
geben wird.]®

Verkaufsprovision:
[Nicht anwendbar] [Im EMISSIONSPREIS ist ein Ausgabeaufschlag von [einfligen] enthalten.]
Sonstige Provisionen, Kosten und Ausgaben:

[Nicht anwendbar] [Einzelheiten zu sonstigen Provisionen, Kosten und Ausgaben (beispiels-
weise Kosten von Dritten) einfligen] [Die produktspezifischen Einstiegskosten, die im Emis-
SIONSPREIS enthalten sind, [betragen [ca.] [Einzelheiten einfligen]] [sind fir jede Serie von

36

37

38

39

Sofern die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN nur eine Serie von WERTPAPIEREN umfassen, einfigen. Andern-
falls wird der EMISSIONSPREIS in Teil B — Produkt und Basiswertdaten der WERTPAPIERBEDINGUNGEN an-
gegeben.

Sofern die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN mehrere Serien von WERTPAPIEREN umfassen (sogenannte Multi-
Serien-Emission), einfugen.

Falls der EMISSIONSPREIS zum Zeitpunkt der Erstellung der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN noch nicht fest-
gelegt worden ist, einfligen.

Falls der EMISSIONSPREIS zum Zeitpunkt der Erstellung der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN nhoch nicht fest-
gelegt worden ist, einfligen.
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WERTPAPIEREN in § 1 der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN angegeben].] [Die Zuwendun-
gen, die im EMISSIONSPREIS enthalten sind, [betragen [bis zu]: [Einzelheiten einfligen]] [sind
fur jede Serie von WERTPAPIEREN in § 1 der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN angegeben].]

Zulassung zum Handel und Boérsennotierung:
Zulassung zum Handel:

[Falls eine Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel beantragt wurde oder beantragt werden
soll, gilt Folgendes:

Die Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel [wurde] [wird] an den folgenden Markten be-
antragt:

[MaRgebliche(n) Markt/Markte einfligen]

Die WERTPAPIERE [wurden] [werden voraussichtlich] zum [Voraussichtlichen Tag einfligen]
zugelassen.]]

[Falls die WERTPAPIERE bereits zum Handel zugelassen sind, gilt Folgendes:

Die WERTPAPIERE sind bereits zum Handel an den folgenden Mérkten zugelassen:
[MaRgebliche(n) Markt/Markte einfigen]]

[Falls Wertpapiere derselben Gattung wie die 6ffentlich angebotenen oder zum Handel zu-
zulassenden WERTPAPIERE bereits zum Handel an einem geregelten Markt, Drittlandsmarkt
oder Multilateralen Handelssystem zugelassen sind, gilt Folgendes:

Nach Kenntnis der EMITTENTIN sind WERTPAPIERE derselben Gattung wie die anzubietenden
oder zum Handel zuzulassenden WERTPAPIERE bereits an den folgenden geregelten Markten,
Drittlandsmarkten oder Multilateralen Handelssystemen zum Handel zugelassen:

[MaRgebliche geregelte Markte, Drittlandsmarkte oder Multilaterale Handelssysteme einfu-
gen]]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel beantragt und
es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]
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Bdrsennotierung:

[Ein Antrag auf Notierungsaufnahme [wird] [wurde] flr die WERTPAPIERE an den folgenden
Bdrsen, Markten oder Handelssystemen gestellt:

[MaRgebliche(n) Borse(n), Markt/Markte oder Handelssystem(e)einfuigen]

[Die Notierung [wurde] [wird voraussichtlich] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag
einfligen] aufgenommen.]]

[Nach Kenntnis der EMITTENTIN werden die WERTPAPIERE bereits an folgenden Markten,
Bdrsen oder Handelssystemen gehandelt:

[MaRgebliche(n) Markt/Markte einfiigen]]

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

[Wenn eine generelle Zustimmung erteilt wird, gilt Folgendes:

Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und
der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fiir die spatere WeiterverauRerung oder endgul-
tige Platzierung der WERTPAPIERE durch alle Finanzintermediére zu (sog. generelle Zustim-
mung).

Angebotsfrist:
Die Zustimmung wird erteilt flr die folgende ANGEBOTSFRIST:

[Angebotsfrist einfligen, fur die die Zustimmung erteilt wird] [Die Dauer der Gultigkeit des
BASISPROSPEKTS].

Angebotslander:
Die Zustimmung wird erteilt fur die folgenden ANGEBOTSLANDER:
[Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich]]

[Wenn eine individuelle Zustimmung erteilt wird, gilt Folgendes:
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Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und
der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fiir die spétere WeiterverduRerung oder endgil-
tige Platzierung der WERTPAPIERE durch die folgenden Finanzintermediare zu (sog. indivi-
duelle Zustimmung):

[Namen und Anschrift(en) einfugen].
Angebotsfrist:
Die Zustimmung wird erteilt flr die folgende ANGEBOTSFRIST:

[Angebotsfrist einfugen, fur die die Zustimmung erteilt wird] [Die Dauer der Gultigkeit des
BASISPROSPEKTS].

Angebotslander:

[Namen und Anschrift(en) einfligen] [Den genannten Finanzintermediaren] wird eine indivi-
duelle Zustimmung zu einem spateren Weiterverkauf oder einer endgltigen Platzierung der
WERTPAPIERE fir [die Bundesrepublik Deutschland][,] [und] [das GroRherzogtum Luxem-
burg] [und] [die Republik Osterreich] erteilt.]«

Bedingungen fur die Zustimmung:

Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACH-
TRAGE und der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN steht unter der Bedingung, dass

Q) jeder Finanzintermediér alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und sich an
die geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen hélt und

(i) die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS nicht widerrufen wurde.

[(iii)  Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger
NACHTRAGE und der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN steht [zudem] unter
der Bedingung, dass der verwendende Finanzintermedidr sich gegenuber seinen
Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der WERTPAPIERE verpflichtet.
Diese Verpflichtung wird dadurch Gbernommen, dass der Finanzintermedidr auf sei-
ner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den BASISPROSPEKT mit Zustim-
mung der EMITTENTIN und gemal} den Bedingungen verwendet, an die die Zustim-
mung gebunden ist.]

[Wenn keine Zustimmung erteilt wird, gilt Folgendes:

40

Diesen Absatz ggf. fur einzelne Finanzintermediére wiederholen.
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Nicht anwendbar. Eine Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACH-
TRAGE und der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN durch Finanzintermediére wird

nicht erteilt.]

Zusatzliche Angaben:

[Zusétzliche Informationen in Bezug auf den Basiswert und gegebenenfalls Quelle einfiigen,
von der zuséatzliche Informationen in Bezug auf den Basiswert bezogen werden kénnen, ein-
schlie3lich der Quelle(n) von Angaben von Seiten Dritter und der Angabe, ob diese Infor-
mationen kostenlos verfligbar sind]

[Nicht anwendbar]

ABSCHNITT B - BEDINGUNGEN

Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

[Im Fall von nicht-konsolidierten Allgemeinen Bedingungen, sind die mafRgeblichen Platzhal-

ter zu vervollstandigen und die maRgeblichen Optionen auszuwéhlen:

Form, Clearing System[, Verwahrung][, Registerfuhrende Stelle]

Art der Wertpapiere:

Form der Wertpapiere:

Ersetzung durch [eine Global-
urkunde] [elektronische Wert-
papiere]:

Hauptzahlstelle:

Berechnungsstelle:

[Schuldverschreibungen] [Zertifikate] [mit Nennbetrag]
[mit Berechnungsbetrag]

[Wertpapiere mit Globalurkunde] [Elektronische Wertpa-
piere in der Form von Zentralregisterwertpapieren]

[Nicht anwendbar][Anwendbar]

[UniCredit Bank GmbH, Arabellastralle 12, 81925 Min-
chen] [UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1,
1020 Wien]

[Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfligen]

[UniCredit Bank GmbH, Arabellastral’e 12, 81925 Min-
chen] [UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1,
1020 Wien]
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[Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle ein-
flgen]

Verwahrung: [Clearstream Banking AG]
[andere(s) Clearing System(e) einfiigen]

[(Website: [einfligen])]]

[Registerflihrende Stelle: [Clearstream Banking AG]
[andere Registerfiihrende Stelle einfugen] [(Website: [ein-
fagen])]]

[Angebot auf Fortfiihrung: [Nicht anwendbar] [Anwendbar]]

[Im Fall von konsolidierten Allgemeinen Bedingungen, malRgebliche Option der "ALLGEMEINEN
BEDINGUNGEN" (einschliellich darin enthaltener maRgeblicher WahIméglichkeiten) einfligen
und malRgebliche Platzhalter vervollstéandigen]

Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

['PRODUKT- UND BASISWERTDATEN" (einschliellich darin enthaltener mafRgeblicher Wahlmdg-
lichkeiten) einfligen und maRgebliche Platzhalter vervollstandigen]

Teil C - Besondere Bedingungen der Wertpapiere

[MaRgebliche Option der "BESONDEREN BEDINGUNGEN" (einschlieflich darin enthaltener maR-
geblicher Wahimdglichkeiten) einfligen und maRgebliche Platzhalter vervollstandigen]
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IX. VERKAUFSBESCHRANKUNGEN
A, Einleitung

Die WERTPAPIERE kOnnen in bestimmten L&ndern gesetzlichen Beschrankungen unterliegen.
Dies kann vor allem das Angebot, den Verkauf, das Halten und/oder die Lieferung von WERT-
PAPIEREN betreffen. Auch die Verbreitung, Verteilung, Veroffentlichung und der Besitz des
BASISPROSPEKTS kann in bestimmten L&ndern gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Per-
sonen, die Zugang zu den WERTPAPIEREN und/oder dem BASISPROSPEKT erhalten, sind aufge-
fordert, sich selbst Uber derartige Beschrankungen zu informieren und sie einzuhalten.

Mit Ausnahme der Veroffentlichung und Hinterlegung des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACH-
TRAGE und/oder der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN in der Bundesrepublik Deutsch-
land und in den anderen ANGEBOTSLANDERN hat die EMITTENTIN keinerlei Mal3nahmen ergrif-
fen, um das Angebot, den Vertrieb oder Besitz der WERTPAPIERE oder die Verbreitung, Ver-
teilung oder Veroffentlichung von Angebotsunterlagen in Bezug auf die WERTPAPIERE in ir-
gendeiner Rechtsordnung zuldssig zu machen.

Die WERTPAPIERE und der BASISPROSPEKT diirfen in einer Rechtsordnung nur verbreitet, ver-
teilt und veroffentlicht werden, soweit dies in Ubereinstimmung mit den dort geltenden Rechts-
vorschriften erfolgt und soweit der EMITTENTIN diesbezuglich keine Verpflichtungen entste-
hen. Insbesondere darf der BASISPROSPEKT von niemandem fir ein Angebot oder eine Wer-
bung verwendet werden:

o in einem Land, in dem das Angebot oder die Werbung nicht gestattet ist, und/oder

o gegeniiber einer Person, an die ein solches Angebot oder eine solche Werbung recht-
maRiger Weise nicht erfolgen darf.

Weder der BASISPROSPEKT noch etwaige NACHTRAGE noch die jeweiligen ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person zum Kauf von
WERTPAPIEREN dar und sollten nicht als eine Empfehlung der EMITTENTIN angesehen werden,
WERTPAPIERE zu kaufen.

B. Vereinigte Staaten von Amerika

Der BASISPROSPEKT ist nicht fiir die Verwendung in den Vereinigten Staaten von Amerika
vorgesehen und darf nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika geliefert werden.

Die WERTPAPIERE wurden und werden auch kiinftig nicht gemal dem US-amerikanischen
Wertpapiergesetz von 1933, in der jeweils geltenden Fassung, (der "SECURITIES ACT") regis-
triert. Die WERTPAPIERE diirfen auch nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder
an oder fur Rechnung oder zugunsten von US-Personen angeboten oder verkauft werden. Dies
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gilt nicht, wenn dies im Rahmen einer Befreiung von den Registrierungspflichten geméal dem
SECURITIES ACT erfolgt. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben jeweils die Bedeu-
tung, die ihnen in der REGULATION S des SECURITIES ACT, in der jeweils geltenden Fassung,
("REGULATION S") zugewiesen wird.

Die WERTPAPIERE unterliegen bestimmten Voraussetzungen des US-Steuerrechts und durfen,
von bestimmten Ausnahmen abgesehen, nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
oder ihrer Territorien oder Besitzungen oder US-Personen angeboten, verkauft oder geliefert
werden. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben jeweils die Bedeutung, die ihnen
im US-Bundessteuergesetz von 1986, in der jeweils geltenden Fassung, (Internal Revenue
Code) und in den in dessen Rahmen erlassenen Verordnungen zugewiesen wird.

Dementsprechend dirfen die WERTPAPIERE innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
oder an, fur Rechnung oder zugunsten von US-Personen nicht angeboten, verkauft oder gelie-
fert werden.

Jede Ausgabe von indexbezogenen WERTPAPIEREN kann zudem zusatzlichen US-Verkaufsbe-
schrankungen unterliegen, die gegebenenfalls als Emissions- und Verkaufsbedingungen fur die
betreffenden WERTPAPIERE gelten.
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X. HINWEISE ZUR BESTEUERUNG DER WERTPAPIERE
Warnhinweis: Interessierte Anleger sollten beachten, dass sich:

(Der nachfolgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I:)

e die Steuergesetzgebung in der Bundesrepublik Deutschland, in der die HVB als EMIT-
TENTIN ansassig ist, und

(Der nachfolgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1)

e die Steuergesetzgebung in der Republik Osterreich, in der die BANK AUSTRIA als EMIT-
TENTIN ansassig ist, und

o die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats, in dem der Anleger anséssig ist,

auf die Ertrage aus den WERTPAPIEREN auswirken kann und dass diese im Zeitverlauf gedndert
werden kann.

Die EMITTENTIN Ubernimmt keine Verantwortung fur den Steuerabzug bzw. die Einbehaltung
von Steuern an der Quelle.

Interessierten Anleger wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater tber die
Besteuerung der Ertrage aus den WERTPAPIEREN im Einzelfall beraten zu lassen.
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XI. MITTELS VERWEIS IN DIESE WERTPAPIERBESCHREIBUNG EINBEZO-
GENE INFORMATIONEN

(Der nachfolgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I:)

Die nachfolgend genannten Informationen werden auf den jeweils angegebenen Seiten in diese
WERTPAPIERBESCHREIBUNG gemaR Artikel 19 Absatz 1 der PROSPEKT-VERORDNUNG mittels
Verweis einbezogen und stellen einen Bestandteil dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG dar:

1. Basisprospekt der UniCredit Bank AG fiir Wertpapiere mit Single-Basiswert und
Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz) 11 vom 10. Juni 20201:

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben
in diese Wert-

papierbeschrei-
bung auf den
folgenden Sei-

ten:

- Wertpapierbeschreibungen S. 90 bis 167 S.178f.

- Wertpapierbedingungen S.168 bis264 | S.281f.

2. Basisprospekt der UniCredit Bank AG fiir Wertpapiere mit Single-Basiswert und
Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz) 11 vom 31. Mai 20212:
Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben

in diese Wert-

papierbeschrei-
bung auf den
folgenden Sei-

ten:
- Wertpapierbeschreibungen S. 90 bis 164 S.178f.
- Wertpapierbedingungen S.166 bis270 | S. 281 f.
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3. Basisprospekt der UniCredit Bank AG fiir Wertpapiere mit Single-Basiswert und
Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz) 11 vom 11. Mai 20223:
Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben
in diese Wert-
papierbeschrei-
bung auf den
folgenden Sei-
ten:
- Wertpapierbeschreibungen S. 93 bis 167 S. 178 f.
- Wertpapierbedingungen S.170 bis277 | S.281f.
4. Basisprospekt der UniCredit Bank AG fiir Wertpapiere mit Single-Basiswert und
Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz) 11 vom 2. Mai 20234
Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben
in diese Wert-
papierbeschrei-
bung auf den
folgenden Sei-
ten:
- Wertpapierbeschreibungen S. 93 bis 171 S.178f.
- Wertpapierbedingungen S.174bis273 | S. 281 f.
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5. Nachtrag vom 20. Dezember 2023 zu dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG
fur Wertpapiere mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapital-
schutz) 1l vom 2. Mai 2023*:

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben
in diese Wert-

papierbeschrei-
bung auf den
folgenden Sei-

ten:
- C. Additional changes to the Base Prospec- S.13 S.178f,
tuses approved by BaFin; VIII. Wertpapierbe- S. 294 f.

schreibung vom 2. Mai 2023 fur Wertpapiere
mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert
(mit (Teil-) Kapitalschutz) Il unter dem Euro
50.000.000.000 Debt Issuance Programme

1 Das Dokument wurde von der BAFIN gebilligt und unter www.onemarkets.de (Rechtliches / Basisprospekte / 2020)
verdffentlicht. Die angegebenen Informationen werden gemaR Artikel 19 Abs. 1 lit. a der PROSPEKT-VERORDNUNG per
Verweis in diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG einbezogen.

2 Das Dokument wurde von der BAFIN gebilligt und unter www.onemarkets.de (Rechtliches / Basisprospekte / 2021)
verdffentlicht. Die angegebenen Informationen werden gemaR Artikel 19 Abs. 1 lit. a der PROSPEKT-VERORDNUNG per
Verweis in diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG einbezogen.

8 Das Dokument wurde von der BAFIN gebilligt und unter www.onemarkets.de (Rechtliches / Basisprospekte / 2022)
verdffentlicht. Die angegebenen Informationen werden gemaR Artikel 19 Abs. 1 lit. a der PROSPEKT-VERORDNUNG per
Verweis in diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG einbezogen.

4 Das Dokument wurde von der BAFIN gebilligt und unter www.onemarkets.de (Rechtliches / Basisprospekte / 2023)
verdffentlicht. Die angegebenen Informationen werden gemaR Artikel 19 Abs. 1 lit. a der PROSPEKT-VERORDNUNG per
Verweis in diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG einbezogen.

Diejenigen Teile der vorstehenden Dokumente, die nicht per VVerweis einbezogen werden, sind
fiir den Anleger nicht relevant oder an anderer Stelle in dem BASISPROSPEKT | enthalten.
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