UC EUROPEAN SEGCTOR ROTATION STRATEGY INDEX

In der Version 17. November 2022

Der ,,UC European Sector Rotation Strategy Index” (der "Index") (ISIN: DEOOOA18T264; WKN: A18T26) ist ein
von der UniCredit Bank AG oder inrem Rechtsnachfolger (der "Indexsponsor") entwickelter und gestalteter und
von der UniCredit Bank AG oder einem von dem Indexsponsor bestimmten Nachfolger (die "Indexberechnungs-
stelle") in Euro (die "Indexwahrung") nach MaBgabe der nachfolgenden Indexregeln (die "Indexregeln") berechne-
ter Index.

1. Allgemeine Beschreibung

Der Index bildet ein Investment in diejenigen Sektoren des STOXX® Europe 600 Index Anlageuniversums ab, die
von den verschiedenen Phasen des Europaischen Konjunkturzyklus voraussichtlich am besten profitieren kdnnen
(das "Indexziel"). Zu diesem Zweck werden die Branchenindizes (die "Sektorindizes") in zwei Kbérbe (die "Korbe")
eingeteilt:

e ein defensiver Korb (der "Defensive Korb") und
e ein zyklischer Korb (der "Zyklische Korb").

Zusétzlich kann der Index vortibergehend in den STOXX Europe 600 Net Return Index (den "Benchmark") inves-
tieren. Der Index wird von der Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht. Der Index wird regelmaBig auf
Basis dieser Indexbeschreibung angepasst.

Der aktuelle Indexwert und die Gewichtung der Instrumente werden an jedem Handelstag auf www.onemarkets.de
oder einer Nachfolgeseite veroffentlicht. Der Indexwert wird zudem Uber Reuters: .UCGRESRS und Uber Bloom-
berg: UCGRESRS <Index> (oder einer Nachfolgeseite) verdffentlicht.

Der Indexwert am 24.2.2016 ("Indexstartdatum") betragt EUR 1.000 ("Indexstartwert").

2. Das Anlageuniversum

Ab dem ersten Handelstag besteht das Anlageuniversum (das ,Anlageuniversum®) aus den folgenden Exchange
Traded Funds (ETFs) (die ,Instrumente”), die ein Investment in die Sektorindizes, den Benchmark und den Euro
Geldmarkt (,Cash Instrument”) abbilden:

Instrumente im Zyklischen Korb Bloomberg Reuters
1 iShares STOXX Europe 600 Automobiles & Parts UCITS ETF SXAPEX GY Equity SXAPEX.DE
2 iShares STOXX Europe 600 Basic Resources UCITS ETF SXPPEX GY Equity SXPPEX.DE
3 iShares STOXX Europe 600 Chemicals UCITS ETF SX4PEX GY Equity SX4PEX.DE
4 iShares STOXX Europe 600 Construction & Materials UCITS ETF SXOPEX GY Equity SXOPEX.DE
5 iShares STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services UCITS ETF SXNPEX GY Equity SXNPEX.DE
Instrumente im Defensiven Korb
6 iShares STOXX Europe 600 Food & Beverage UCITS ETF SX3PEX GY Equity SXBPEX.DE
7 iShares STOXX Europe 600 Health Care UCITS ETF SXDPEX GY Equity SXDPEX.DE
8 iShares STOXX Europe 600 Oil & Gas UCITS ETF SXEPEX GY Equity SXEPEX.DE
9 iShares STOXX Europe 600 Telecommunications UCITS ETF SXKPEX GY Equity SXKPEX.DE
10 iShares STOXX Europe 600 Utilities UCITS ETF SX6PEX GY Equity SX6PEX.DE
Benchmark
11 iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF SXXPIEX GY Equity STOXXIEX.DE

Cash Instrument
12 DBX Il EONIA - 1C XEON GY Equity XEON.DE
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Fur den Fall, dass auf ein Instrument Ausschuttungen getatigt werden, erfolgt eine vollstandige Wiederanlage der
Ausschittungen in das Cash Instrument, so dass sich die Menge NC (wie in Ziffer 6 definiert) des Cash Instru-
ments am Ex-Tag der Ausschuttung erhdht. Der Ex-Tag ist der Tag, an dem das Instrument erstmalig ,,ex Aus-
schuttung” notiert.

3. Definitionen

» Ifo Geschéftsklimaindex “ Das ifo Geschaftsklima basiert auf ca. 9.000 monatlichen Meldungen von
Unternehmen des Verarbeitenden Gewerbes, des Dienstleistungssektors,
des Handels und des Bauhauptgewerbes. Die Unternehmen werden ge-
beten, ihre gegenwértige Geschéftslage zu beurteilen und ihre Erwartun-
gen fUr die n&chsten sechs Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Lage mit
"gut", "befriedigend" oder "schlecht" und ihre Geschéaftserwartungen flir
die nachsten sechs Monate als "gunstiger”, "gleich bleibend" oder "un-
gunstiger" kennzeichnen. Der Saldowert der gegenwértigen Geschéftslage
ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten "gut” und "schlecht", der
Saldowert der Erwartungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antwor-
ten "glnstiger" und "ungUnstiger". Das Geschaftsklima ist ein transformier-
ter Mittelwert aus den Salden der Geschaftslage und der Erwartungen. Zur
Berechnung der Indexwerte werden die transformierten Salden jeweils auf
den Durchschnitt des Jahres 2015 normiert.

Die Veroffentlichung erfolgt im monatlichen Rhythmus und wird vom ifo
Institut bekannt gegeben (jeder Tag, an dem eine Verdffentlichung stattfin-
det, ist ein ,Verodffentlichungstag®). Der Indexwert fir die im Modell ver-
wendete Subkomponente Geschéftserwartungen wird u.a. Uber Bloom-
berg unter GRIFPEX <Index> oder die Internetseite des ifo Instituts
(www.cesifo-group.de) bekannt gegeben. Flr die Berechnung der Signale
des Indexmodells (siehe Ziffer 9 ,Konjunkturzyklus-Signal“) werden die je-
weils erstmals veroffentlichten (nicht revidierten) Indexstande des ifo Ge-
schéftsklimas (Subkomponente Geschaftserwartungen) verwendet.

"Anlagezeitraum" Jede Periode zwischen zwei unmittelbar aufeinander folgenden Verdffentli-
chungstagen des Ifo Geschéaftsklimaindex.

"Handelstag" Jeder Tag, an dem STOXX Ltd. gewdhnlich einen offiziellen Schlusskurs
flir den STOXX® Europe 600 Index feststellt und an dem die MaBgebliche
Bérse sowie die maBgebliche Terminbdrse gewodhnlich fir den allgemei-
nen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

“Berechnungszeitpunkt ” Der Zeitpunkt unmittelbar nach der Verdffentlichung der Schlusskurse aller
relevanten Instrumente an jedem Handelstag.

“Ausschittungen” Ausschuttungen sind alle Ertrage, Dividenden, Zinsen etc., die auf die In-
strumente geleistet werden.

" Erster Selektionstag " Am 23.2.2016 (wird bezeichnet als T,).

" Selektionstag * Jeder Veroffentlichungstag des Ifo Geschéftsklimaindex (werden bezeich-

net als T, ). Die Selektionstage, die zeitlich vor dem Ersten Selektionstag

liegen (K < 0), werden auch als ,historische Selektionstage* bezeichnet.
" Erster Anpassungstag " Am Indexstartdatum.

" Anpassungstag " Jeder unmittelbar auf einen Verdffentlichungstag des Ifo Geschéftsklimain-
dex folgende Handelstag, falls

1. dieser in die Monate Februar, Mai, August oder November fallt.

2. fur alle Gbrigen Monate: falls am Selektionstag ein Anpassungsbedarf
(wie in Ziffer 8 definiert) festgestellt wurde.




“Zusétzlicher Anpas- Falls ein Anpassungsbedarf (wie in Ziffer 8 definiert) festgestellt wurde: der

sungstag” unmittelbar auf einen Anpassungstag folgende Handelstag

" Anpassungsmoment " Der Zeitpunkt unmittelbar nach der Verdtffentlichung der Schlusskurse aller
relevanten Instrumente am Anpassungstag oder am Zusatzlichen Anpas-
sungstag.

* Dividendentag " Der vorletzte Handelstag in jedem November, wird bezeichnet als T, .

4, MabBgebliche Bérse und maBgebliche Terminbdrse

MaBgebliche Borse MaBgebliche Terminbérse
XETRA EUREX

5. Berechnung des Index
Der Wert des Index (1 (t)) wird zum Zeitpunkt (1) berechnet als

_.pre

I(t) = (1 —_ Fee . ¢ tadj)( i5=1 Nid ' Sld(t) + Zi5:1 Nic " Slc(t) + NB ) B(t) + NC ) C(t)), WObeI

360

Nid bezeichnet die Menge des i-ten Instruments im Defensiven Korb i1 e{l,...,5}
N/ bezeichnet die Menge des i-ten Instruments im Zyklischen Korb 1 €{L,...,.5}
N, bezeichnet die Menge des Benchmarks

Nc bezeichnet die Menge des Cash Instruments

Sid (t)  bezeichnet den letzten verflgbaren Preis des i-ten Bestandteil des Defensiven Korbs 1 e{L,...,.5}

S/(t)  bezeichnet den letzten verfugbaren Preis des i-ten Bestandteil des Zyklischen Korbs i €{l,...,.5}

B(t) bezeichnet den letzten verflgbaren Preis der Benchmark
C(t) bezeichnet den letzten verfligbaren Preis des Cash Instruments
Fee bezeichnet die Indexgebuhr in Hohe von 1.35%
taaj bezeichnet den (Anpassungsmoment am) Anpassungstag oder Zusatzlichen Anpassungstag
tPre bezeichnet den (Anpassungsmoment am) unmittelbar vorhergehenden Anpassungstag oder Zu-
adj satzlichen Anpassungstag, je hachdem, welcher kirzer zurlckliegt

Der "letzte verfugbare Preis" eines Instruments wird als der aktuelle Preis zur Zeit (2 definiert, der an der Mal3-
geblichen Borse verdffentlicht und von der Indexberechnungsstelle Uber Dateninformationssysteme wie Reuters
oder Bloomberg erhalten wird, solange kein Marktstdrungsereignis (wie in Ziffer 11 definiert) eingetreten ist.

Der Wert des Index wird fortlaufend berechnet, mindestens jedoch zum Berechnungszeitpunkt an jedem Han-
delstag (der zugehorige Wert ist definiert als ,Indexschlusskurs®). Aus technischen Griinden behélt sich die In-
dexberechnungsstelle das Recht vor, den Indexschlusskurs mit einer Verzbgerung von bis zu zwei Handelstagen
zu verdffentlichen.

Der Indexwert wird auf die zweite Nachkommastelle auf- oder abgerundet, wobei 0,005 aufgerundet wird.

6. Anpassung

An jedem Anpassungstag bestimmt die Indexberechnungsstelle die notwendigen Anpassungen und legt die
neue Indexzusammensetzung auf Grundlage des folgenden Algorithmus fest.
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Die Menge des i -ten Indexbestandteils wird direkt nach dem relevanten Anpassungsmoment tadj wie folgt neu

bestimmt:
1. Falls kein Anpassungsbedarf (wie in Ziffer 8 definiert) festgestellt wurde:

- pre
tadj—tgq;

Nglew =(1— Fee- oo N, Menge des Cash
Nl,znew = “’i'(l(fadéz:vc ) .c(tadj))’ ie{l,..5} Mengen der Instrumente im Zyklischen Korb
i \tadj
d, N_ynew, 5
Nidnew =2 (I(t“";?i(ivc S C(t“d’)), ie{1,..,5} Mengen der Instrumente im Defensiven Korb
i \tadj

wp (I(taaj)-NC™" C(taa)))

NDew —
B B(tgaj)

Menge des Benchmarks

2. Falls ein Anpassungsbedarf (wie in Ziffer 8 definiert) festgestellt wurde:

taaj—tPhe
Npew = (1 — Fee d;60‘m1> * N¢ Menge des Cash

z 1 wf (1(taaj)-Ng®" C(taay)) tad}_tg:ie' . .
N/mew = —- | = L 2411 —Fee-——)-N7 |, ie{1,..,5}  Mengen der Instrumente im
2 SZ(taa)) 360

Zyklischen Korb

d 1 “"d'(l(tad ')_Ngew'c(tad )) tadj“s;e' d . .
N == (= 5 4|1 —Fee-——— )N, ief{1,..,5}  Mengen der Instrumente im
2 s&(taap) 360

Defensiven Korb

new

. A . ; tqqi—tPre
Npew = 2. (‘”B ((taq))=NE™ Ctaa))) | <1 — Fee M) . NB> Menge des Benchmarks
2 B(taq)) 360

wobei

| (tadj) Bezeichnet den Indexwert am relevanten Anpassungsmoment (tadj)

N Znew Bezeichnet die Menge des i -ten Instruments des Zyklischen Korbes direkt nach dem relevan-
1
ten Anpassungsmoment (tadj)

N dnew Bezeichnet die Menge des i -ten Instruments des Defensiven Korbes direkt nach dem relevan-
I
ten Anpassungsmoment (1)

N5 Bezeichnet die Menge der Benchmark direkt nach dem relevanten Anpassungsmoment (t,)
Ngew Bezeichnet die Menge des Cash Instruments direkt nach dem relevanten Anpassungsmoment
a)iz bezeichnet die Zielgewichtung des i -ten Instruments des Zyklischen Korbes

a),d bezeichnet die Zielgewichtung des i -ten Instruments des Defensiven Korbes

Wy bezeichnet die Zielgewichtung der Benchmark

tPre bezeichnet den Anpassungsmoment am unmittelbar vorhergehenden Anpassungstag oder Zu-
adj satzlichen Anpassungstag, je nachdem, welcher kirzer zurlickliegt

Die Mengen N | N%= NI und N2 werden gemaB gangiger Marktpraxis auf 8 Dezimalstellen ge-
rundet. Die Hochstellung "new" wird nach der vollstdndig abgeschlossenen Anpassung entfernt.

Weiterhin bestimmt die Indexberechnungsstelle an jedem zusatzlichen Anpassungstag die notwendigen Anpas-
sungen und legt die neue Indexzusammensetzung auf Grundlage des folgenden Algorithmus fest.

Die Menge des i -ten Indexbestandteils wird direkt nach dem relevanten Anpassungsmoment t,q Wie folgt neu
bestimmt:




- pre
tadj—taqj
360

NFew = (1 — Fee - N, Menge des Cash

z, N_nTew, :
Nfmew = (I(t“déz(th ) C(t“d’)), ie{l,..5} Mengen der Instrumente im Zyklischen Korb
i \tadj
d. N NTEWc e
Nimew = & (I(t“";i(ivc ) C(t“d’)), ie{l,..,5} Mengen der Instrumente im Defensiven Korb
i \tadj
. N—pynew, .
Npew = 28 ((tag))=NE™ C taa;)) Menge des Benchmarks

B(tgaj)

Die Mengen N’ | N%=  N{® und N2 werden gemaB gangiger Marktpraxis auf 8 Dezimalstellen ge-
rundet. Die Hochstellung "new" wird nach der vollstandig abgeschlossenen Anpassung entfernt.

Am Ersten Anpassungstag ist | (t,y;) gleich dem Indexstartwert, und N =0.

7. Dividende

Einmal im Jahr, am Dividendentag Tp;,, wird unmittelbar nach dem Berechnungszeitpunkt (bzw. falls der Divi-
dendentag ein Anpassungstag oder Zusétzlicher Anpassungstag sein sollte, unmittelbar nach Abschluss der an
diesem Tag stattfindenden Anpassung) die ,Dividende” als der zu diesem Zeitpunkt festgestellte Gegenwert der
Cash Komponente des Index wie folgt festgelegt:

Dividende := N (T, )x C(T,,,)

Dabei bezeichnet NC(TDN) die Menge und C(TDN) den letzten verfligbaren Preis des Cash Instruments zum
oben genannten Zeitpunkt. Im Falle einer Markstérung am Dividendentag wird der Preis des Cash Instruments
geman der Regelungen in Ziffer 11.2 bestimmt.

Danach wird die Menge des Cash als N bezeichnet und auf Null zuriickgesetzt:
N reset __ 0
reset

Nach der Rucksetzung wird die Hochstellung "reset" wieder entfernt.

8. Signal-Generierung
Die Zielgewichte werden an jedem Selektionstag T, am Berechnungszeitpunkt auf Basis eines Konjunkturzyklus-

Signals und eines Feedback-Signals neu bestimmt. Dazu werden die Konjunktur-Zielgewichtung (wie in Ziffer 9
definiert) und die Feedback-Zielgewichtung (wie in Ziffer 10 definiert) addiert, so dass sich (in Abhangigkeit des
Konjunkturzyklus-Signals und des Feedback-Signals) die folgenden Zielgewichte ergeben:

Zielgewicht De-
fensiver Korb, @y

Zielgewicht
Benchmark, @y

Konjunkturzyklus-Sig- Feedback-Signal Zielgewicht Zykli-

nal scher Korb, o,

Zyklischer Korb Zyklischer Korb 100% 0% 0%
Zyklischer Korb Benchmark 50% 0% 50%
Zyklischer Korb Defensive Korb 50% 50% 0%
Defensiver Korb Zyklischer Korb 50% 50% 0%
Defensiver Korb Benchmark 0% 50% 50%
Defensiver Korb Defensiver Korb 0% 100% 0%
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Dabei werden die Instrumente innerhalb eines Korbes jeweils gleich gewichtet, d.h. die Zielgewichte der Instru-
mente des zyklischen bzw. des defensiven Korbes berechnen sich wie folgt:

Zielgewichtung des i -ten Instruments des Zyklischen Korbes

Zielgewichtung des i -ten Instruments des Defensiven Korbes.

Ein Anpassungsbedarf (der ,Anpassungsbedarf) ist gegeben, falls die am Selektionstag T, neu festgelegten Ziel-

gewichte des zyklischen Korbs, des defensiven Korbs oder der Benchmark von den jeweiligen am unmittelbar
vorhergehenden Selektionstag T, , festgelegten Zielgewichten abweichen.

Zwischen zwei Anpassungstagen kénnen die tatsdchlichen Gewichte der Instrumente im Index entsprechend der
Kursveranderungen der Instrumente variieren. Ist am Selektionstag kein Anpassungsbedarf gegeben, so werden
die Gewichte entsprechend fortgeflhrt.

9. Konjunkturzyklus-Signal
Es wird auf den am Selektionstag T, jeweils erstmals veroffentlichten (nicht revidierten) Ifo Geschéftsklimaindex

(Subkomponente Geschéaftserwartungen) E(Tk) referenziert, wie er unmittelbar nach Handelsschluss in Datenin-
formationssystemen wie Reuters oder Bloomberg bzw. auf der Internetseite des ifo Instituts verfligbar war.

Ein Aufwartstrend wird zum Zeitpunkt T, festgestellt, falls die Ifo Geschéftsklimaerwartungen in drei aufeinander-
folgenden Monaten um insgesamt mindestens 2 Indexpunkte angestiegen sind:

E(M)=E(, ) 2E( ,)=E, ) mit E(T,)-E(, 3)=2.

Als Wendepunkt fur den Beginn eines Aufwartstrends wird der dritte aufeinanderfolgende Monat einer Aufwarts-
bewegung nach einem vorherigen Abwartstrend definiert. An diesem Wendepunkt wird vom Konjunkturzyklus-
Signal dem Zyklischen Korb eine Konjunktur-Zielgewichtung von 50% zugewiesen.

Ein Abwartstrend wird zum Zeitpunkt T, festgestellt, falls die Ifo Geschaftsklimaerwartungen in drei aufeinander-
folgenden Monaten um insgesamt mindestens 2 Indexpunkte gefallen sind:

E(M)<E[_)<E(_)<E(_,) mit E(T_;)-E()=2.

Als Wendepunkt fur den Beginn eines Abwartstrends wird der dritte aufeinanderfolgende Monat einer Abwartsbe-
wegung nach einem vorherigen Aufwartstrend definiert. An diesem Wendepunkt wird vom Konjunkturzyklus-Signal
dem Defensiven Korb eine Konjunktur-Zielgewichtung von 50% zugewiesen.

Falls das Konjunkturzyklus-Signal keinen Wendepunkt indiziert, bleibt die Konjunktur-Zielgewichtung, die am letz-
ten Wendepunkt bestimmt wurde, unveréandert.

Solite am ersten Selektionstag T, das Konjunkturzyklus-Signal keinen Wendepunkt indizieren, wird das Konjunk-
turzyklus-Signal an den (historischen) Selektionstagen T,, h=-1,-2,... bestimmt, beginnend bei h=-7, solange
bis ein Wendepunkt gefunden ist. Dieser gilt am ersten Selektionstag als der Wendepunkt, der die Konjunktur-
Zielgewichtung bestimmt.

10. Feedback Signal

Am Selektionstag T, wird die jeweils durchschnittliche Performance des Zyklischen Korbes, des Defensiven Kor-
bes und der Benchmark Uber die letzten drei Anlagezeitraume bestimmt und die resultierenden drei Werte werden
miteinander verglichen:




1 & &1 (ST
Rd _§J§2.iz—l:§.[sid (Tj—l) - }
1 k B(Tj) B
=32, (B(T,-l) ]

Dabei referenziert T, auf den Berechnungszeitpunkt am jeweiligen (ggf. historischen) Selektionstag T, .

Das Feedback-Signal, abgeleitet aus diesen Performance-Attributen, wird folgendermalBen umgesetzt:

Falls maX{RZ,Rd,RB}z R, gilt, dann wird vom Feedback-Signal dem Zyklischen Korb eine Feedback-Zielge-
wichtung von 50% zugewiesen.

Falls maX{RZ, Ry RB}z Ry gilt, dann wird vom Feedback-Signal dem Defensiven Korb eine Feedback-Zielge-
wichtung von 50% zugewiesen.

Falls max{RZ, Rd,RB}z R gilt, oder falls kein eindeutiges Maximum bestimmt werden kann, dann wird vom
Feedback-Signal dem Benchmark eine Feedback-Zielgewichtung von 50% zugewiesen.

11. Markistdérung
11.1. In Bezug auf die Anpassung

Liegt an einem Anpassungstag oder Zusatzlichen Anpassungstag eine Marktstérung vor, so wird der be-
troffene Anpassungstag oder Zusétzliche Anpassungstag auf den nachsten folgenden Handelstag verscho-
ben, an dem keine Marktstérung vorliegt. Dauert die Marktstérung funf (5) aufeinanderfolgende Handelstage
an, so (i) gilt der fUnfte Handelstag als Anpassungstag oder Zusatzlicher Anpassungstag, und (i) wird die
Anpassung geman Ziffer 6 mit der MaBgabe durchgeflihrt, dass die Menge des von dem Marktstdérungsereig-
nis betroffenen Instruments im Vergleich zum jeweils vorhergehenden Anpassungstag oder Zuséatzlichen An-
passungstag unverandert bleibt. Ist dabei die unveranderte Menge des von dem Marktstérungsereignis be-
troffenen Instruments kleiner als die Menge, die an dem Anpassungstag oder Zusatzlichen Anpassungstag
urspringlich erreicht werden sollte, so wird zum Ausgleich die Menge des Cash Instruments proportional er-
héht. Ist jedoch die unverdnderte Menge des von dem Marktstérungsereignis betroffenen Instruments gréBer
als die Menge, die an dem Anpassungstag oder Zuséatzlichen Anpassungstag urspringlich erreicht werden
sollte, so werden zum Ausgleich die Mengen aller Gbrigen Instrumente des Anlageuniversums (fur die ein Ziel-
gewicht ungleich Null festgestellt wurde) proportional reduziert.

11.2. In Bezug auf einen Indexwert
Ist ein Instrument an einem Handelstag von einem Marktstérungsereignis betroffen, so ist insoweit flr die Be-

rechnung des Indexwerts der letzte verfUgbare Kurs vor Eintritt des Marktstérungsereignisses maBgeblich.

Ist dieser Kurs nicht marktgerecht oder aus sonstigen Griinden flr die Berechnung des Indexwerts nicht geeig-
net, so ist der marktgerechte Preis des betroffenen Instruments maBgeblich. Er wird von der Indexberechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt.

11.8. Definition von Marktstérung
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Eine Marktstérung (die "Marktstérung") liegt vor, wenn und solange ein Instrument von einem Marktstérungser-
eignis betroffen ist.

"Marktstérungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ die Aufhebung oder Beschréankung des Handels in dem Instrument oder den Bestandteilen eines Ba-
sisindex durch die MaBgebliche Bérse, sei es aufgrund von Kursbewegungen, die die von der MaB-
geblichen Bdrse gesetzten Grenzen Uberschreiten oder aus anderen Grinden;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels in einem Derivat auf das Instrument durch die MaB-
gebliche Terminbdrse, sei es aufgrund von Kursbewegungen, die die von der MaBgeblichen Termin-
bdrse gesetzten Grenzen Uberschreiten oder aus anderen Grinden;

(@) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels in ETFs oder Wertpapieren (z.B. Index Tracker-Zertifi-
katen), die das Instrument abbilden, an den Borsen oder auf den Markten, an/auf denen diese ETFs
oder Wertpapiere gehandelt werden, oder an den Terminboérsen oder auf den Markten, an/auf denen
Derivate dieser ETFs gehandelt werden, sei es aufgrund von Kursbewegungen, die die von der Borse
oder Terminbodrse bzw. dem Marktbetreiber gesetzten Grenzen Uberschreiten oder aus anderen Grin-
den;

(d) die Nichtvero6ffentlichung des Kurses des Instruments in Folge einer Entscheidung des fur die Berech-
nung und/oder Verdffentlichung seines Nettoinventarwerts (bei ETFs) bzw. Werts Verantwortlichen.

Uber das Vorliegen eines Marktstérungsereignisses entscheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB).

AuBerordentliche Anpassungen der Indexregeln

Erfordert die Verfolgung des Indexziels aufgrund () einer wesentlichen Anderung maBgeblicher regulatorischer
oder gesetzlicher Rahmenbedingungen oder der Besteuerung, (i) einer wesentlichen Rechtsprechungsande-
rung oder (iii) wesentlich gednderter Marktumsténde eine Anderung der Indexregeln, so wird der Indexsponsor
die Indexregeln nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) dahingehend &ndern, dass die im Wesentlichen unveran-
derte Verfolgung des Indexziels weiter moglich bleibt. Eine derartige Anderung der Indexregeln darf die wirt-
schaftliche Situation der Inhaber von auf den Index bezogenen Finanzprodukten nicht wesentlich nachteilig ver-
andern.

Im Falle eines Fondsereignisses, eines Indexereignisses oder anderer schwerwiegender Umstande werden
die betroffenen Instrumente durch Bestandteile einer wirtschaftlich gleichwertigen Anlageklasse und/oder
Anlagestrategie ersetzt, wenn die Verfolgung des Indexziels durch das Fondsereignis, Indexereignis oder die
anderen schwerwiegenden Umstande wesentlich beeintréachtigt wird. Diese Ersetzung erfolgt durch die In-
dexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Zusammenhang kann insbesondere
nach Eintritt eines Fondsereignisses jeder von dem Fondsereignis betroffene ETF durch einen ETF einer ver-
gleichbaren Anlageklasse und/oder Anlagestrategie oder durch seinen Benchmark-Index ersetzt werden. Die
wirtschaftliche Situation der Inhaber von auf den Index bezogenen Finanzprodukten darf MaBnahmen nach die-
sem Absatz nicht wesentlich nachteilig verandert werden.

"Fondsereignis" bezeichnet in Bezug auf Instrumente, bei denen es sich um ETFs handelt, die folgenden Er-
eignisse, deren Eintritt die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen festlegt (§ 315 BGB):

(@ in einem der Fondsdokumente wird eine Anderung hinsichtlich (i) des Risikoprofils des ETF, (i) der An-
lageziele oder Anlagestrategie oder Anlagebeschrankungen des ETF, (i) der Wahrung der ETF-Anteile,
(iv) der Berechnungsmethode des Nettoinventarwerts oder (v) des Zeitplans fUr die Zeichnung bzw.




Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung der ETF-Anteile vorgenommen, welche die Eignung des
ETF fur das Hedging beeintrachtigt;

Antrage auf Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung von ETF-Anteilen werden nicht oder nur teilweise
ausgefuhrt;

fur die Ausgabe oder Ricknahme von ETF-Anteilen werden Gebuhren, Aufschldge, Abschlage, Abga-

ben, Provisionen, Steuern oder ahnliche Geblhren erhoben (andere als die GebUhren, Aufschlage, Ab-
schlage, Abgaben, Provisionen, Steuern oder &hnliche GebUhren, die bereits vor dem Anfangstag be-

standen) oder die laufenden GebUhren werden geandert;

der ETF bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder der durch den ETF bzw. die Verwaltungsgesellschaft
daflir bestimmte Fondsdienstleister versaumt die planmaBige oder Ubliche oder in den Fondsdokumen-
ten bestimmte Verdffentlichung des Nettoinventarwerts;

ein Wechsel in der Rechtsform des ETF;

ein Wechsel von wesentlichen Personen in SchlUsselpositionen der Verwaltungsgesellschaft oder im
Fondsmanagement;

(i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Behandlung des
ETF bzw. der Verwaltungsgesellschaft; oder (ii) die Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das
Fehlen der Erlaubnis oder Registrierung des ETF bzw. der Verwaltungsgesellschaft; oder (i) die Aus-
setzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Vertriebsberechtigung fur den ETF bzw. die
Verwaltungsgesellschaft von Seiten der zustandigen Behdrde; oder (iv) eine Einleitung eines aufsichts-
rechtlichen Untersuchungsverfahrens, eine Verurteilung durch ein Gericht oder eine Anordnung einer
zustandigen Behorde bezliglich der Tatigkeit des ETF, der Verwaltungsgesellschaft oder eines Fonds-
dienstleister oder von Personen in Schllsselpositionen der Verwaltungsgesellschaft oder im Fondsma-
nagement aufgrund eines Fehlverhaltens, einer Rechtsverletzung oder aus &hnlichen Grinden;

der Versto3 des ETF oder der Verwaltungsgesellschaft gegen die Anlageziele, die Anlagestrategie oder
die Anlagebeschrankungen des ETF (wie in den Fondsdokumenten definiert) sowie ein VerstoB des
ETF bzw. der Verwaltungsgesellschaft gegen gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Bestimmungen;

eine Anderung von Gesetzen, Vorschriften oder Borsenregularien oder in deren Umsetzung oder Aus-
legung (ob formell oder informell), die fir ein Institut, das auf den Index bezogene Finanzprodukte emit-
tiert, in Bezug auf die Zeichnung, die Rlckgabe, das Halten oder das Handeln von ETF-Anteile (i) eine
Reserve oder Ruickstellung erfordert oder (ii) das von dem Institut, das auf den Index bezogene Finanz-
produkte emittiert, in Bezug auf die Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung seiner
Verpflichtungen aus den Wertpapieren zu haltende regulatorische Eigenkapital deutlich im Vergleich zu
den Bedingungen, die zum Anfangstag vorlagen, erhdht;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder Auslegung (ob formell
oder informell), durch die fir ein Institut, das auf den Index bezogene Finanzprodukte emittiert, die Auf-
rechterhaltung seiner Vereinbarungen zur Absicherung seiner Verpflichtungen aus den Wertpapieren
unrechtmaBig oder undurchfUhrbar wirde oder sich erheblich erhdhte Kosten ergeben wirden;

das von einem Institut, das auf den Index bezogene Finanzprodukte emittiert, zwecks Hedging zu er-
werbende Volumen von ETF-Anteilen Uberschreitet 20% der ausstehenden ETF-Anteile;
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fur ein Institut, das auf den Index bezogene Finanzprodukte emittiert und zwecks Hedging ETF-Anteile
erwirbt besteht aufgrund von Bilanzierungs- oder anderen Vorschriften das Erfordernis der Konsolidie-
rung des ETF;

die Notwendigkeit des Verkaufs bzw. der Rickgabe der ETF-Anteile aus fUr ein Institut, das auf den
Index bezogene Finanzprodukte emittiert und die ETF-Anteile zwecks Hedging hélt, zwingenden, nicht
die Finanzprodukte betreffenden Grinden, und der Verkauf bzw. die Rickgabe nicht allein der Auf-
nahme oder Aufldsung von Absicherungsgeschaften dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder haben kann: (i) die Aus-
setzung der Ausgabe von weiteren ETF-Anteilen oder der Ricknahme oder Handelbarkeit bestehender
ETF-Anteile oder (ii) die Reduzierung der Anzahl der ETF-Anteile eines Anteilsinhabers im ETF aus
GrUnden, die auBerhalb der Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen oder (i) die Teilung, Zusammenle-
gung (Konsolidierung) oder Gattungsanderung der ETF-Anteile oder (iv) Zahlungen auf eine Ruck-
nahme von ETF-Anteilen erfolgen ganz oder teilweise durch Sachausschittung anstatt gegen Baraus-
schittung oder (v) die Bildung von so genannten Side-Pockets flr abgesondertes Anlagevermogen;

die Verwaltungsgesellschaft oder ein Fondsdienstleister stellt seine Dienste flr den ETF ein oder verliert
ihre bzw. seine Erlaubnis, Registrierung, Berechtigung oder Genehmigung und wird nicht unverztglich
durch einen anderen Dienstleister, der ein &hnlich gutes Ansehen hat, ersetzt;

(i) eine Verfugung oder ein wirksamer Beschluss Uber die Abwicklung, Aufldsung, Beendigung, Liquida-
tion oder ein Ereignis mit entsprechenden Auswirkungen in Bezug auf den ETF bzw. die ETF-Anteile, (i)
die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung, eine
Neuklassifizierung oder eine Konsolidierung, wie z.B. der Wechsel der Anteilsklasse des ETF, die Ver-
schmelzung des ETF auf oder mit einem anderen Fonds (z.B. ETF), (iii) sémtliche ETF-Anteile missen
auf einen Treuh&nder, Liquidator, Insolvenzverwalter oder dhnlichen Amtstréger Ubertragen werden
oder (iv) den Anteilsinhabern der ETF-Anteile wird es rechtlich untersagt, diese zu Ubertragen;

die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs-, Insolvenz-, Aufldsungs- oder vergleichbaren Verfahrens tber
den EFT bzw. die Verwaltungsgesellschaft;

der Indexsponsor verliert das Recht, den ETF als Instrument zu verwenden;

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder eine Anderung der Rechtsprechung oder
der Verwaltungspraxis der Steuerbehoérden, die nachteilige Auswirkungen auf ein Institut, das auf den
Index bezogene Finanzprodukte emittiert, oder einen Wertpapierinhaber hat;

fUr den ETF wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen gemal den anwendbaren Best-
immungen des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG) erstellt oder der ETF bzw. die Verwal-
tungsgesellschaft hat angekindigt, dass zukinftig keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundla-
gen geméal den anwendbaren Bestimmungen des InvStG erstellt werden wird;

Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des ETF, die einen erheblichen negativen Effekt
auf die Hohe der Ausschuttungen des ETF haben kénnen sowie Ausschttungen, die von der bisher
Ublichen Ausschuttungspolitik des ETF erheblich abweichen;

der ETF oder die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit inr verbundenes Unternehmen verstéBt gegen
einen mit dem Indexsponsor oder einem Instituts, das auf den Index bezogene Finanzprodukte emit-
tiert, im Hinblick auf den ETF abgeschlossenen Vertrag in erheblicher Weise oder kindigt diesen;
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(w) der ETF oder die Verwaltungsgesellschaft versdumt es, entgegen der bisher Ublichen Praxis, der Be-
rechnungsstelle, dem Indexsponsor oder einem Instituts, das auf den Index bezogene Finanzprodukte
emittiert, Informationen zur Verflgung zu stellen, die diese verntnftigerweise flr erforderlich halt, um
die Einhaltung der Anlagerichtlinien oder -beschrankungen des ETF zeitnah Uberprifen zu kdnnen;

(4] der ETF bzw. die Verwaltungsgesellschaft versdumt es, der Berechnungsstelle, dem Indexsponsor
oder einem Instituts, das auf den Index bezogene Finanzprodukte emittiert, den gepriften Jahresbe-
richt und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so bald wie moglich nach entsprechender Aufforde-
rung zur Verfligung zu stellen;

) jedes andere Ereignis, das sich auf den Nettoinventarwert des ETF oder auf die Fahigkeit eines Insti-
tuts, das auf den Index bezogene Finanzprodukte emittiert, zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus
den Wertpapieren spurbar und nicht nur vortibergehend nachteilig auswirken kann;

(4] die Verodffentlichung des Nettoinventarwerts erfolgt nicht langer in der Basiswertwéahrung;

(aa) die endgiltige Einstellung der Kursnotierung des ETF bzw. ETF-Anteils an der MaBgeblichen Borse,
wenn keine andere Wertpapierborse bestimmt werden kann;

(bb) auf der Grundlage der Schlusskurse ist die Wertentwicklung des ETF wéhrend mehr als funf aufeinan-
derfolgenden Handelstagen hdher als die Wertentwicklung des ihm zugrundeliegenden Index.

Wobei gilt:

"Fondsdienstleister" ist in Bezug auf einen ETF, soweit vorhanden, der Abschlussprifer, der Administrator,
der Anlageberater, der Portfolioverwalter, die Verwahrstelle und die Verwaltungsgesellschaft.

"Fondsdokumente" sind in Bezug auf einen ETF jeweils, soweit vorhanden und in der jeweils gultigen Fas-
sung: der Jahresbericht, der Halbjahresbericht, Zwischenberichte, Verkaufsprospekt, die Anlagebedingun-
gen sowie ggf. die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie alle
sonstigen Dokumente des ETF, in denen die Bedingungen des ETF und der ETF-Anteile festgelegt sind.

"Fondsmanagement" sind die fUr die Portfolioverwaltung und/oder das Risikomanagement des ETF zustandi-
gen Personen.

"Indexereignis" bezeichnet in Bezug auf Instrumente, bei denen es sich um Basisindizes handelt, die folgen-
den Ereignisse:

a) die Annullierung der Berechnung oder Veroffentlichung eines Basisindex oder dessen Ersetzung
durch seinen Sponsor oder

b) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts des Basisindex oder der Berechnung des Basisindex,
die dazu fuhren, dass das neue maBgebliche Indexkonzept des Basisindex oder die Berechnung des
Basisindex dem urspringlichen maBgeblichen Indexkonzept des Basisindex oder der urspringlichen
Berechnung des Basisindex nicht l1anger wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der Fall, ist bestimmt
die Indexberechnungsstelle nach biligem Ermessen (§ 315 BGB);

C) jedes sonstige Ereignis, das sich in erheblicher und nicht nur voriibergehender Weise nachteilig auf
den Basisindex auswirken kann; ob dies der Fall ist, bestimmt die Indexberechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB).
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18. Indexsponsor; Indexberechnungsstelle

Der Indexsponsor hat alle die Berechnung des Index betreffenden Rechte und Pflichten an die Indexberechnungs-
stelle Ubertragen. Der Indexsponsor ist berechtigt, jederzeit eine neue Indexberechnungsstelle zu benennen (die
“Neue Indexberechnungsstelle"). Ab einem solchen Zeitpunkt beziehen sich alle Bezugnahmen auf die Indexbe-
rechnungsstelle in dieser Beschreibung auf die Neue Indexberechnungsstelle.

14. Haftungsausschluss

Der Index besteht ausschlieBlich in Form von Datensatzen und driicken keinerlei rechtliche oder wirtschaftliche In-
haberschaft an den Instrumenten aus. Jede oben beschriebene Aktion wird ausschlieBlich durch eine Anderung

dieser Daten ausgefuhrt. Weder Institute, die auf den Index bezogene Finanzprodukte emittieren, noch die Index-
berechnungsstelle oder der Indexsponsor sind verpflichtet, in die Instrumente zu investieren oder diese zu halten.

Die Berechnung des Indexwerts und die Gewichtung der Instrumente werden durch die Indexberechnungsstelle mit
der erforderlichen Sorgfalt durchgefihrt. Weder der Indexsponsor noch die Indexberechnungsstelle kdnnen jedoch
die Richtigkeit der der Berechnung zugrundeliegenden Marktdaten garantieren. Weder der Indexsponsor noch die
Indexberechnungsstelle haften flir direkte oder indirekte Schaden, die aus der Fehlerhaftigkeit von der Berechnung
des Indexwerts zugrundeliegenden Marktdaten resultieren.




