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1.

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten

1. Zusammenfassung

ZUSAMMENFASSUNG

"Punkten”. DiesePunkte sind in den Abschnitten AE enthalten und nummeriert (Ail

E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Punkte, die fir eine Zusammenfassung dieses Typs von
Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert wersten mu

senkann es Lucken in der Nummerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein
kann, besteht die Mdglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen gegeben
werden konnen. In dieseRall wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit der Erwahnung

"Entfallt" eingefugt.

Punkt

Abschnitt A i Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

Die Zusammenfassung sollte als Einfihrung zu dem Basis
pekt (der BASISPROSPEKT") verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die be
fenden Wertpapiere (dieWeRTPAPIERE") auf die Prufung de
gesamten Basisprospekts, einschliel3lich etwaiger Nachtrég
Verbindung mit den sich auf deBasiSPROSPEKTbeziehender
und im Zusammahang mit der Emission d&VERTPAPIEREEr-
stellten endgultigen Bedingungen (diENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN") und das Registrierungsformular demiTTENTIN (wie
nachstehend definierteinschliel3lich etwaiger Nachtrage, tst
zen.

Fir den Fall, dass vor einem i@t Anspruche aufgrund der i
BAasisprOsPEKTenthaltenen Informationen geltend gemachit-v
den, kdnnte der als Klager auftretende Anleger in Anwenc
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Eu
schen Wirtschaftsraums die Kosten fiir ieersetzung deBa-

SISPROSPEKTS einschliel3lich etwaiger Nachtrage, sowie daf
zugehorigerENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vor Prozessbeginn z
tragen haben.

Die UniCredit Bank AG, ArabellastralR3e 12, 81925 Munc(dia
"UNICREDIT BANK", die "EMITTENTIN " oder die"HVB"), die als
EMITTENTIN der WERTPAPIERE die Verantwortung fur die &
sammenfassung einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen hi
tubernommen hat oder die Person, von der der Erlass au




1. Zusammenfassung

kann haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, das
Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprict
ist, wenn sie zusammen mit den anderen TeilenBasssPRCs-
PEKTS gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit dee-¢
ren Teilen de8AsISPROSPEKTelesen wird, nicht alle erforde
lichen Schliusséaiformationen vermittelt.

A2

Zustimmung zuf
Verwendung de;s
BASISPRCS-
PEKTS

[Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung d€3ASISPROSPEKTS
fur eine spatere WeiterverdufRerung oder endgultige Platzig
der WERTPAPIEREdurch Finanzintermediare ([generelle] [indi
duelle] Zustimmung) zu.]

[Entfallt. Die EMITTENTIN erteilt keine Zustimmung zur Venwe
dung desBAsSISPROSPEKTSfUr eine spatere Weiterveraul3ery
oder endgultige Platzierung d@VERTPAPIERE durch Finanai-
termediare.]

Angabe der A-
gebotsfrist

[Eine WeiterverauRerung oder endgiiltige Platzierung/dexT-

PAPIERE durch Finanzintermediare kann erfolgen und die

stimmung zur Verwendung d@nsISPROSPEKTSWwIrd erteilt flr
die Dauer der Giiltigkeit deBAsISPROSPEKTYIN der folgenden
Angebotsfrist: @infuger] [Dauer der Gultigkeit deBASISPRGS-

PEKTY].]

[Entfallt. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Sonstige Bedti-
gungen, an di¢
die Zustimmung
gebunden ist

[Die Zustimmung derEMITTENTIN zur Verwendung de8A-

SISPROSPEKTSteht unter der Bedingung, dassj€dler Finanzi-

termediar bei der Verwendung d@&s\sisPROSPEKTSalle an-

wendbaren Rechtsvorschriften beachtet und\&TPAPIEREIM

Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen und dBa-ir
SISPROSPEKT erganzt durch die yeeiligen ENDGULTIGEN BE-

DINGUNGEN beschriebenen Angebotsbedingungen anbiet
[und] (ii) die Zustimmung zur Verwendung dBa8SISPROSPEKTS
nicht widerrufen wurde[,] [und (iii) sich jeder Finanzintermeg
gegenuber seinen Kunden zu einem verantwortungsvolle-

trieb der WERTPAPIERE verpflichtet; er Ubernimmt diese ¥e€
pflichtung, indem er auf seiner Internetseite angibt, dass e
BASISPROSPEKTMIt Zustimmung und gemald den Bedingung
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist].

Darlber hinaus ist digustimmung nicht an sonstige Bedimgy
gen gebundeh.

[Entfallt. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]




1. Zusammenfassung

Zurverfligung-
tellung der Aa-
gebotsbedt-
gungen  durch
Finanz
intermediare

[Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eing
Finanzintermediars sind vondiesem zum Zeitpunkt der Va-
lage des Angebots zur Verfligung zu stellen.]

[Entfallt. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Punkt Abschnitt BT "E MITTENTIN "

B.1 Juristische un¢ UniCredit Bank AG(und zusammen mit ihren konsolidiert
kommerzielle Beteiligungen, dieHVB GRoOuUP") ist der juristische Name.\H
Bezeichnung de| poVereinsbank ist der kommerzielle Name.

Emittentin

B.2 Sitz, Rechs- | Die UNICREDIT BANK hat ihren Unternehmenssitz in der Arhl
form, das fur dig lastrale 12, 81929 unchen, wurde in Deutschland gegrin
Emittentin gé& | und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unte
tende Recht un{ Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem R
Land der Gra- | eingetragen.
dung der Entt
tentin

B.4b Alle bereits be- | Die geschéftliche Entwicklung der HVB Group wird auch 2(
kannten Trends von der kunftigen Situation an den Finannd Kapitalméarkter
die sich auf dig und in der Realwirtschaft sowie deandit verbundenen Unwga
Emittentin  und| barkeiten abhangig bleiben. In diesem Umfeld Uberprift
die Branchen, it HVB Group ihre Geschaftsstrategie regelmafdig sowie amda
denen sie tati¢ zogen und passt diese erforderlichenfalls an.
ist, auswirken

B.5 Beschreibung | Die UNICREDIT BANK ist die Muttergesellschaft der HVB Grou
der Gruppe un¢ Die HVB Group halt direkt und indirekt Anteile an versclae
der Stellung de| nen Gesellschaften.

Emittentin - | Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes UnterneH

nerhab  dieser| der UniCredit S.p.A., Rom, Italien ("U@redit S.p.A.", und a-

Gruppe sammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen die "UniCreg
und damit seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestar
der UniCredit. Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% ¢
Grundkapitals der HVB.

B.9 Gewinnprogo- | Entfallt; Gewinnprognosen odérschatzungen werden von d
sen oder i | Emittentin nicht erstellt.
schatzungen




1. Zusammenfassung

B.10 Beschrankunger Entfallt;
im Besték | peloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unakhi
gungsvermerk | ge Wirtschaftsprifer der HVB, hat die Konzernabschliisse
zu den histdf | HVB Group fiir das zum 3Dezember 2016 endende Gesch
schen  Finanz| jahr und fir das zum 31. Dezember 2017 endende Gescha
informationen | sowie die nicht konsolidierten Finanzangaben der HVB fir
zum 31. Dezember 20 endende Geschéftsjahr gepruft ued
weils mit einem uneingeschréankten Bestatigungsvermerlev
hen.
B.12 Ausgewahlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2017*

wesentliche He-
torische Finanz
informationen

Aquivalente flr das
Marktrisiko bzw. opea-
tionelle Risiko)

Kennzahlen der E- 01.01.20171 01.01.2016
folgsrechnung 31.12.2017 31.12.2016
Operatives Ergebnisnaq u 1. 517 ual. 096
Kreditrisikovorsorg®

Ergebnis vor Steuern ul. 597 a297 M
Konzerniberschuss ul. 336 als57 M
Ergebnis je Aktie ual, 66 a0, 19
Bilanzzahlen 31.12.2017 31.12.2016
Bilanzsumme u299. 06| 0302.009
Bilanzielles Eigenkapitall 018 . 874 020. 42(
Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2017 31.12.2016
Kennzahlen

Hartes Kernkapital 0$16.639 01l6.Mol]l
(Common Equity Tier4

Kapital)?

Kernkapital (Tier 1 $l16.639 Uul6. 611
Kapital)?)

Risikoaktiva (inklusive a78.711 u81l.57H




1. Zusammenfassung

Harte Kernkapitalquote 21,1% 20,4%
(Common Equity Tier 1

Capital Ratiof

Kernkapitalquote (Tier 1 21,1% 20,4%
Ratio)?

*  Die Zahlen in der Tabelle sind geprift und wurden dem Konzernabschlug
HVB Group fir das zum 3Dezember 2017 endende Geschéaftsjahr entnomm

1) Das Operative Ergebnis nach Kreditrisikovorsoeggibt sich als Ergebnis aus d
GuV-Posten Zinsiberschuss, Dividenden und ahnliche Ertrage aus Kapit#irn
tionen, Provisionsiiberschuss, Handelsergebnis, Saldo sonstige Aufivg
gen/Ertrége, Verwaltungsaufwand und Kreditrisikovorsorge.

2) Nach vomAufsichtsrat der UniCredit Bank AG gebilligtem Konzernabschluss.

3) Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fur das Mark
ko und firr das operationelle Risiko.

Erklarung zZu
den Aussichter
der Emittentin

Seit dem 31. Dezemb2017, dem Datum ihres zuletzt vertffe
lichten und gepruften Jahresabschlusses (Geschaftsbericht
ist es zu keinen wesentlichen negativen Veranderungen der
sichten der HVB Group gekommen.

Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen
in der Finanz-
ge der Emitta-
tin

Seit dem 31. Dezember 2017 sind keine wesentlichen Veri
rungen in der Finanzlage der HVB Group eingetreten.

B.13

Ereignisse auj
der jungsten Zei|
der Geschaftét
tigkeit der Emi-
tentin, die fir
die Bewertung
ihrer Zahlung-
fahigkeit in fo-
hem Mal3e red-
vant sind

Entfallt. Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der
schéftstatigkeit detUNICREDIT BANK, die fur die Bewertunghk
rer Zahlungsfahigkeit in hohem Mal3e relevant sind.

B.14

Beschreibung
der Gruppe ung

Stellung der
Emittentin  n-
nerhalb diese

Siehe B.5

Entfallt. Eine Abhangigkeit detUNICREDIT BANK von anderer
Unternehmen der HVB Group besteht nicht.




1. Zusammenfassung

Gruppe
Abhéangigkeit
der Emittentin
von anderer
Unternehmen
der Gruppe
B.15 Beschreibung | Die UNICREDIT BANK bietet Privat und Firmenkunden, offentl
der Haupttaty- | chen Einrichtungen und international operierenden Unternel
keiten der Entt | und institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an-B
tentin und Finanzprodukten sowiglienstleistungen an. Diese reich
von Hypothekendrlehen, Konsumentenkrediten, Bauspand
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fur r
kunden, Uber Geschaftskredite und Auf3enhandelsfinanziery
bis hin zu InvestmerBankingProdukten fir Firmenkunden.
In den Kundensegmenten Private Biagk und Wealth M-
nagement bietet die HVB eine umfassende Finand Verno-
gensplanung mit bedarfsorientierter Beratungsleistung d
Generalisten und Spezialisten an.
Die HVB Group ist das Kompetenzzentrum flr das internati
le Markets und Investment Bking der gesamten UniCred
DarlUber hinaus fungiert der Geschéftsbereich Corporate-4§
vestment Banking als Produktfabrik fur die Kunden ine-
schaftsbereich Commercial Banking.
B.16 Unmittelbare Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals
oder mittelbarg UNICREDIT BANK.
Beteiligungen
oder Behar
schungs
verhaltnisse
[B.17" | Ratings Anleger sollten beachten, dass ein Rating keine Empfehlung

stellt, von der Emittentin begebel¢eERTPAPIEREZU kaufen, zU
verkaufen oder zu halten.

Darlber hinaus kdénnen die von den Ratikggnturen verged

nen Ratings jederzeit aufgehoben, herabgestuft oder zuriack
gen werden.

1 Angaben zum Abschnitt B.17 sind nur einzufiigen, wenn es sicWarTpariEREhandelt, bei denen dEMITTENTIN
aufgrund deBEDINGUNGEN verpflichtet ist, demMWERTPAPIERINHABER Mindestens 100% dé$ENNBETRAGS zuriickau-

zahlen.
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1. Zusammenfassung

Aktuell von der HVB ausgegebenen Wertpapieren wurden
Fitch Ratings (Fitch™), Moody's Investors ServiceNibody's")
und Standard & Poor's Global RatingS&P") folgende Ratings
verliehen (Stand: April 2018):

Privilegierte Nicht- Nachrangi- | Kurzfristi- | Ausblick
Wertpapiere | privilegier- | ge Wertpa- | ge Wertpa-
mit langer te Wertpa- | piere piere
Laufzeit! piere-mit
langer
Laufzeit!
Moody' | A2? BaaZ? Baa3 P-1 Stabif /
s Negativ’
S&P BBB+* BBB® BBB- A-2 Unge-
wiss’
Fitch BBB+° BBB+° BBB F2 Negativ

1 Aufgrund einer Anderung an § 46f Kreditwesenges&\G "), die zu einer A-
derung der Rangfolge dénspriiche in Insolvenzverfahren fihrt, haben dierRa
gagenturen eine Untergliederung von Wertpapieren mit langer Laufzeit in zwe
terkategorien vorgenommen.

Von Moodyob6s verwendete Bezeichnung:
Von Mo ody Gte Bezechnwe:iSknior unsecured & Issuer Rating".

Von S&P verwendete Bezeichnung: "Lotegm Issuer Credit Rating Senior Uh-
secured".

® Von S&P verwendete Bezeichnung: "Letegm Senior Subordinated".
€ Von Fitch verwendete Bezeichnung: "Letegmissuer DefaulRating".

” Nicht anwendbar fiir Nichprivilegierte Wertpapiere mit langer Laufzeit.

Die langfristigen Bonitatsratings von Fitch folgen der Sk
AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C, RD bis hinunter zu [
Fitch verwendet die Modifikatoren "HInd ™" fur alle Ratirg-
klassen zwischen AA und B, um die relative Position inner
der jeweiligen Ratingklasse anzuzeigen. Fitch kann ferner
Einsch2tzung (genannt Aon

naher Zukunft voraussichtlich eine Heraufstufufpositiv) e-
halt, eine Herabstufung (negativ) erhalt oder ob die Tenden
gewiss ist (evolving). Der Ausblick gibt eine Indikation fur
potentiell zukiinftige Ratingentwicklung. Fitch verwendet
Indikationen positiv, negativ, stabil oder ungewissolving).
Die kurzfristigen Ratings von Fitch zeigen die potentiellesA
fallstufe durch die Stufen F1+, F1, F2, F3, B, C, RD und D ar

Moodyos vergibt |l angfristiag
la: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca und C. Jeder allgemé
Ratingkategorie von Aa bis

Modifikatoren "1", "2" und "3" zu. Der Modifikator "1" zeigt a

11



1. Zusammenfassung

dass die Bank am oberen Ende ihrer Buchstitaimgklasse
steht, der Modifikator "2" steht fir ein mittleres Ranking und
Modifikator "3" zeigt an, dass die Bank sich am unteren E
ihrer BuchstabeiRatingklasse befindet. Moody’s kann desi\\
teren eine Einsch?2tzung ( gle
fung)) abgeben, ob ein Rating in naher Zukunft voraussich
eine Heraufaifung (possible upgrade) erhalt, eine Herabstuf
(possible downgrade) erhalt oder ob die Tendenz ungewis
(direction uncertain). Der Ausblick gibt eine Indikation fur

potenti el zuk¢nftige Ratin
Einschatzungerpositiv, negativ, stabil oder ungewiss (deve
ping). Die kurzfristigen R4

schatzung der Fahigkeit dEMITTENTIN dar, kurzfristigen fina-
ziellen Verpflichtungen nachzukommen, und reichen vénHAP
2, R-3 bis hinunter zu NPNot Prime).

S&P vergibt langfristige Bonitatsratings anhand der folgen
Skala: AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C, R, SD und
Die Ratings von AA bis CCC konnen durch ein "+" odérmo-
difiziert werden, um die relative Position innerhalb der Ha
ratingklasse anzugeben. S&P kann dartber hinaus eine Ein;
zung (genannt Credit Watch) abgeben, ob ein Rating in n
Zukunft voraussichtlich ein Upgrade (positiv) erhalt,
Downgrade (negativ) erhalt oder ob die Tendenz ungewis
(developing). Der Asblick gibt eine Indikation fir die potentig
zukunftige Ratingentwicklung. S&P verwendet hierbei die S
positiv, negativ, stabil oder ungewiss (developing). S&P w
spezifischen Emissionen kurzfristige Ratings auf einer Skals
A-1+, A1, A-2, A-3, B, C, R, SD bis hinab zu D zu.]

Punkt

Abschnitt C 7 Wertpapiere

C1l

Art und Gattung
der Wertpapiere
einschlieflich
jeder  Wertpa-
pier-kennung.

Art und Form der Wertpapiere
[Fix Rate [Dual Currency] Wertpapiere]

[[TARN Express] [KnockIn] [Zinsdifferenz] [Reverse] [Switt
able] [Fix] [Floor] [Cap] Floater [Dual Currency] Wertpapiere]
[[TARN Express] [Knockin] [Dual] [Floor] [Cap] Range &-
crual [Dual Currency] Wertpapiere]

[[TARN Express] Digital [Range] [Floater] [Dual Currenc
Wertpapierg

[[TARN Express] [Knockin] Inflation [Zinsdifferenz] [Reverse

12



1. Zusammenfassung

[Fix] [Digital] [Floor] [Cap] Floater [Dual Currency] Werg
piere]

[[TARN Express] [Knockin] [Floor] [Cap] Inflation Range &-
crual [Dual Currency] Wertpapiere]

[Nullkupon [Dual Currency] Wepapiere]

Die WERTPAPIERE sind Inhaberschuldverschreibungen ng
deutschem Recht i@innevon §793 BGB.

Die WERTPAPIERESINd eingeteilt in untereinandejleichbereh-
tigte Teilschuldverschreibungan Hohe deSNENNBETRAGS

"NENNBETRAG" derWERTPAPIEREISt [1]].

Die WERTPAPIERE sind in einer DaueGlobalurkunde (die
"DAUER-GLOBALURKUNDE " bzw. die 'GLOBALURKUNDE ")
ohne Zinsscheineerbrieft. DieGLOBALURKUNDE wird von oder
im Namen desCLEARING SYSTEMS (wie in C.17 definiert) ve
wahrt. Die Inhaber deWertpapiere (die WERTPAPIERINH A-
BER") haben keinen Anspruch auf Ausgabe WERTPAPIEREN
in effektiver Form.

Wertpapierkennnummern

[Die ISIN ist fur jede Serie VORVERTPAPIERENIM Anhang der
Zusammenfassurgngegeben.]

[Die WKN ist fur jede Serie VORVERTPAPIEREN im Anhang der
Zusammenfassurangegeben.]

C.2 Wahrung  det [Euro] [1] (die "FESTGELEGTE WAHRUNG")
Wertpapief
emission
C5 Beschrankunger Entfallt. Die WERTPAPIERESINd als Inhaberschuldverschreibsy
der freien Ube | genwertpapierrechtliclirei tibertragbar.
tragbarkeit del
Wertpapiere
C.8 Mit den Wer- | Anwendbares Recht
papieren  Ver- | Form undinhalt der WERTPAPIERESOWie alle Rechte und Pfhie

bundene Rechte
einschlieflich
der Rangad-
nung und -
schrankungen
dieser Rechte

ten derEMITTENTIN und der WERTPAPIERINHABER bestimmen
sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Die WERTPAPIEREhaben eine feste Laufzeit.
Verzinsung

13



1. Zusammenfassung

[Die WERTPAPIEREWeErden wahrend ihrer Laufzeit [variabel (W
in C.[9][15] angegeh®)] [zum jeweiligenZINSsSATZ (wie in C.9
definiert)] [zu einem festedINSSATZ (wie in C.9 definiert)][zu

fur die jeweilige Zinsperiode unterschiedlich@NSSATZEN (wie

in C.9 definiert) verzinst.]

[Im Fall von Nullkupon Wertpapieren, gilt Folgendes

Auf die WERTPAPIEREWerden keine periodischen Zinszahlung
geleistetwirtschaftlich betrachtet ist die Zinszahlung in def-L
ferenz zwischen dem Emissionspreis und dem hoéherex-
ZAHLUNGSBETRAG enthalter]

[Im Fall von Fix Rate Wertpapieren, bei denae &mittentin
aufgrund der Bedingungen nicht verpflichtet ist, dem Wergaa
rinhaber 100% des Nennbetrags zurlickzuzahlen, gilt Folgen

Zinssatz

Der "ZINssATZz" fur [jede] [die jeweilige] Zinsperiode wirdh
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung astos

[Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird vor dessen Zah
durch Anwendung eines aktuellen Wechselkurses vorire&r
GELEGTEN WAHRUNG in die Auszahlungswéahrung umgerechr
Der WERTPAPIERINHABERtragt somit ein Wechselkursrisifo.
[Im Fall von[TARN ExpredgKnockIn] SwitchableFix Floater
[Dual Currency Wertpapierengilt Folgendes

Wechselrecht der Emittentin

Die EMITTENTIN kann bestimmen, dass mit Wirkung von ein
ZINSZAHLTAG (wie in C.[9][16] definiert) [, der mindestens][
[Monate] [Jalne] auf den Emissionstag folgt] (in dem Fall
dieserZINSZAHLTAG der '"ZINSWECHSELTAG ") der ZINSSATZ in
Bezug auf jede derINSWECHSELTAG folgende Zinsperiode de
jeweilige VARIABLE ZINSSATZ (wie in C.[9][15] definiert) am
jeweiligen ZINSFESTSTELLUNGSTAGISt ("WECHSELRECHT DER
EMITTENTIN "). Das WECHSELRECHT DEREMITTENTIN kann nur
einmal und mit Wirkung fur all&VERTPAPIERE ausgelbt we
den]

[Vorzeitige Rickzahlung

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Emittentin aufgr,
der Bedingungen verpflichtétt, dem Wertpapierinhaber 100
des Nominalwertes zu zahlen, qilt Folgendes

Die WERTPAPIERINHABERKONNEN bei Eintritt eine¥ ORZEITIGEN

14



1. Zusammenfassung

RUCKZAHLUNGSEREIGNISES (wie in C.9 definier) am Vorze-
TIGEN RUCKZAHLUNGSTERMIN (wie in C.9definiert)vorzeitig die
Zahlung des/ORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAGS (wie in C.9
definiert)verlangen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Emittentin aufgr

der Bedingungen nicht verpflichtet ist, dem Wertpapierinhg
100% des Nominalwertes zu zahlen, qilt Folgendes

Die WERTPAPIERINHABERKONNeN bei Eintritt ein€¥ ORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSEREIGNISES (wie in C.15 definiertam Vorze-
TIGEN RUCKZAHLUNGSTERMIN (wie in C.16 definiert) vorzeitig
die Zahlung de&/ORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAGS (wie in
C.15definiert)verlangen.]]

Einldsungsrecht

[Die WERTPAPIERINHABER kbnnen an einenEINLOSUNGSTAG
(wie in C.[9][16] definiert) die Zahlung d6RUCKZAHLUNGSBE-
TRAGS [(wie in C.9 definiert)] verlangen (dasEINLOSUNGS-
RECHT").]

[Im Fall von Nullkupon Wertpapieren, qgilt Folgendes

Die WERTPAPIERINHABER kOnnen an einenmEINLOSUNGSTAG
(wie in C.[9][16] definiert) die Zahlung deBEENDIGUNGSEE-
TRAGS [(wie in C.9 definiert)] verlangen (dasEINLOSUNGS-
RECHT")] [BEENDIGUNGSBETRAGS[(wie in C.9 definiert)] ve-
langen (das EINLOSUNGSRECHT"), der vor dessen Zahlun
durch Anwendung eines aktuellen Wechselkurses vorresr
GELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umge-
rechnet wird.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Emittentin aufgr
der Bedingungen nicht verpflichtet ist, dem Wertpapierieh{
100% des Nominalwertes zu zahlen, qgilt Folgendes

[Der] [Die] ["BEENDIGUNGSBETRAG"] ["BEENDIGUNGSBETRA-
GE"] [und die "AUSZAHLUNGSWAHRUNG "] [wird] [werden] in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angeggben.]

[Nicht anwendbarDie WERTPAPIERINHABERSINd zur Enlésung
derWERTPAPIERENicht berechtigt.]
Ordentliches Kiindigungsrecht

[Die EMITTENTIN kann zu jedemKUNDIGUNGSTERMIN (wie in
C.[9][16] definiert) dieWERTPAPIEREVOIIStandig aber nicht tki
weise kindigen und durch Zahlung (REECKZAHLUNGSBETRAGS

15



1. Zusammenfassung

[(wie in C.9 definiert)] am betreffendeKUNDIGUNGSTERMIN
vorzeitig zurtckzahlen.]

[Im Fall von Nullkupon Wertpapieren, qgilt Folgendes

Die EMITTENTIN kann zu jedemKUNDIGUNGSTERMIN (wie in
C.[9][16] definiert) dieWERTPAPIEREVOIIStandg aber nicht te+
weise kindigen und durch Zahlung ORSENDIGUNGSBETRAGS
[(wie in C.9 definiert)][am betreffenderK UNDIGUNGSTERMIN
vorzeitig zurtickzahlen] [, der vor dessen Zahlung durch Awy
dung eines aktuellen Wechselkurses von BESTGELEGTEN
WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet wird
am betreffendeKUNDIGUNGSTERMIN VoOrzeitig zuriickzahlgn

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Emittentin aufgr
der Bedingungen nicht verpflichtet ist, dem Wertpapierinhg
100% des Nominalwertesl zahlen, gilt Folgendes

[Der] [Die] ["BEENDIGUNGSBETRAG"] ["BEENDIGUNGSBETRA-
GE"] [und die "AUSZAHLUNGSWAHRUNG "] [wird] [werden] in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angeggben.]

[Nicht anwendbarDie EMITTENTIN ist zur ordentlichen Kidi-

gung deMWERTPAPIEREnicht berechtigi.

Ruckzahlung

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Emittentin aufgr
der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber 1
des Nominalwertes zu zahlen, gilt Folgendes

Die WERTPAPIERINHABER kdnnen amRUCKZAHLUNGSTERMIN
die Zahlung deRUCKZAHLUNGSBETRAGS|[(wie in C.9 definiert])
verlangen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Emittentin aufgr
der Bedingungen nicht verpflichtet ist, dem Wertpapierinhd
100% des Nominalwertes zu zahlen, qgilt Folgendes

Die Rickzahlung zumRUCKZAHLUNGSTERMIN (wie in C.16 @-

finiert) erfolgt durch Zahlung desRCKZAHLUNGSBETRAGS in

der FESTGELEGTEN WAHRUNG] [RUCKZAHLUNGSBETRAGS der
vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen Wec
kurses von deFESTGELEGTENWAHRUNG in die AUSZAHLUNGS-

WAHRUNG umgerechnet wird].]

[[Der] [Die] ["RUCKZAHLUNGSBETRAG "] [und die] ["AuUSZzAH-
LUNGSWAHRUNG "] [wird] [werden] in der Tabelle im Anhan
der Zusammenfassung angegeljen
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1. Zusammenfassung

Beschrankung der Rechte
[Im Fall von InflationsindesbezogenenVertpapieren gilt Fb

gendes
Anpassungen

Beim Eintritt eines oder mehrerer Ereignisse (dENPAS-
SUNGSEREIGNISSE'") (z.B. eine Anderung des maRgeblichen
dexkonzepts oder die endgultige Einstellung der Berech
oder Verdffentlichung des Basiswerts) wdig Berechnungsdte
le nach biligem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbe
gungen und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemal
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Inflationsi
nach Mal3gabe der Wertpapierbedingungen so anpassenjel
wirtschaftliche Lage deWERTPAPIERINHABER MOglichst unve
andert bleibt.]

[Im Fall von Inflationsindesbezogenen oder Dual Curren
Wertpapieren gilt Folgendes

AulRerordentliche Kiindigung

Bei Eintritt einesoder mehrerer Ereignisqdie '[FX] KUNDI-
GUNGSEREIGNISSE") (z.B. es steht kein geeigneter neuer Fix
Sponsor oder Ersatzwechselkurs zur Verflgung oder im
besonderer Umstande oder hoherer Gewalt) kanrEdieTEN-
TIN die WERTPAPIEREaul3erordentlich nach Mal3gabe deert-
papierbedingungerkiindgen und zumABRECHNUNGSBETRAG
vorzeitig zurlickzuzahlen. [DeIABRECHNUNGSBETRAG" ist der
angemessene Marktwert d&ERTPAPIERE] [Der "ABRECH-
NUNGSBETRAG" ist der aufgezinste Marktwert d&/ERTPAPIERE
der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
BGB) bestimmt wird. DeABRECHNUNGSBETRAGISt nicht kle-
ner als deNENNBETRAG.]

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus deWEeRTPAPIERENSINd unmittelbare
unbedingte und unbesicherteeNdindlichkeiten deEMITTENTIN
und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschriebe)
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und -r
nachrangigen gegenwartigen und zukunftigen Verbindlichke
derEMITTENTIN.
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1. Zusammenfassung

[C.9?

C.8 sowie

Nominaler 4ns-
satz; Datum, al
dem Zinsen
zahlbar werder
und Zinsfallg-
keitstermine; ist
der Zinssatz
nicht festgelegt
Beschreibung
des Basiswerts
auf den er sich
stutzt;  Fallg-
keitstermin und
Vereinbarung
fur die Dark-
henstilgung,
einschliellich
der Ruckzh-
lungsvefahren;
Angabe del
Rendite; Verte-
tung von
Schuldtitelinka-
bern

SieheC.8
Zinssatz

[Produkttyp 1:Im Fall von Fix Rate Wertpapieren gilt Folge
des

Der "ZINssATZ" fUr [jede] [die jeweilige] Zinsperiode wirdh
derTabelleim Anhang der Zusammenfassung angeggben
[Produkttyp 2:Im Fall von Floater Wertpapieren gilt Folgende

Der '"ZINssATZz" fUr die jeweilige Zinsperiode entspricht [dg
REFERENZSATZ flr die REFERENZSATZFALLIGKEIT am jeweil-

gen ZINSFESTSTELLUNGSTAG [der Differenz aus denFESTEN
ZINSSATZ und dem REFeRENZSATZ fur die REFERENZSATZ

FALLIGKEIT am jeweiligenZINSFESTSTELLUNGSTAG [der Diffe-
renz aus dem REFERENZSATZ; flr die REFERENZSATZ

FALLIGKEIT 1[, multipliziert mit dem FAKTOR;] und demREFE-

RENZSATZy fur die REFERENZSATZFALLIGKEIT ; [, multipliziert

mit demFAKTOR;] am jeweiligenZINSFESTSTELLUNGSTAG[oder
demFESTEN ZINSSATZ]] [demREFERENZSATZfUr die REFERENZ-

SATZ-FALLIGKEIT am jeweiligen ZINSFESTSTELLUNGSTAG oder
demFESTEN ZINSSATZ] [dem FESTEN ZINSSATZ oder [nach As-
Ubung deSWVECHSELRECHTS DEREMITTENTIN] dem VARIABLEN

ZINSSATZ am jeweiligenZINSFESTSTELLUNGSTAG [dem VARI-

ABLEN ZINSSATZ am jeweiligen ZINSFESTSTELLUNGSTAG oder
dem FESTEN ZINSSATZ] [multipliziert mit dem FAKTOR] [[und]

[zuziglich] [abzuglich] desAUFSCHLAGY [ABSCHLAGY]].

["VARIABLER ZINSSATZ" entspricht denREFERENZSATZTUr die
REFERENZSATZFALLIGKEIT am jeweiligenZINSFESTSTELLUNGS-
TAG [multipliziert mit demFAKTOR] [[und] [zuziglich] [abzi-
lich] des AUFSCHLAGY [ABSCHLAGY.]

Der [FESTE ZINSSATZ, der] jeweilige ZINSFESTSTELLUNGSTAG,
der FAKTORp][, der FAKTOR][, der ABSCHLAG][, der AUF-
SCHLAG] sowie dieREFERENZSATZFALLIGKEIT [1; [und die REFE-
RENZSATZFALLIGKEIT ;] werden [jeweils] in der Tabelle imrA
hang der Zusammenfassung ayejeen.

"REFERENZSATZ[y" ist der [EURIBOR Euro Interbank Owve

2

Angaben zum Abschnitt C.9 sind nur einzufligen, wenn es sicWWarTPAPIEREhandelt, bei denen dEEMITTENTIN

aufgrund deBEDINGUNGEN verpflichtet ist, demMWERTPAPIERINHABER Mindestens 1@% desNENNBETRAGS zuriickau-

zahlen.
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1. Zusammenfassung

night Ratg] [[Wahrung einfiggnLIBOR (London Interbank
Overnight Ratg [CMS (Constant Maturity Swap rafe (Bild-
schirmseite: ¢inflger).

["REFERENZSATZ[2" ist der [EURIBOR Euro InterbankOve-
night Ratg] [[Wahrung einfigenLIBOR (London Interbank
Overnight Ratg [CMS (Constant Maturity Swap rafe (Bild-
schirmseite: ¢infugen).]]

[Produkttyp 3:Im Fall von Range Accrual Wertpapieren ¢

Folgendes

Der "ZINSsSATZ" fUr die jeweilige Zinspeode hangt insbesord
re von derAnzahl an BEOBACHTUNGSTAGEN wahrend der dn
sprechenden Zinsperiode ab, [an denen siclRA8GE ACCRU-

AL REFERENZSATZ fur die RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ

FALLIGKEIT [in [bzw. aul3erhalb] einer bestimmten Spanne

"ZINSSPANNE")] [Uber oder unter einem bestimmten Prozents
(die "ZINSSCHWELLE] bewegt][an denen sich d&ANGE Ac-

CRUAL REFERENZSATZ fiur die RANGE ACCRUAL REFERENZ-

SATZ-FALLIGKEIT 1 [in [bzw. aulRerhalb] einer bestimmten Spat
(die "ZINSSPANNE;")] [Uber ode unter einem bestimmten d?r
zentsatz (dieZINSSCHWELLE 1")] liegt und derRANGE ACCRUAL

REFERENZSAT2Z fir die RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ

FALLIGKEIT 7 [in [bzw. aul3erhalb] einer bestimmten Spanne

"ZINSSPANNE;")] [Uber oder unter einem bestimmten Prozait
(die "ZINSSCHWELLE ,")] liegt] ("ANzAHL DER BEOBACH-

TUNGSTAGE IN RANGE")[ bzw. ("ANZAHL DER BEOBACH-

TUNGSTAGE OUT RANGE")] [sowie demREFERENZSATZfur die
REFERENZSATZFALLIGKEIT am jeweiligenZINSFESTSTELLUNGS-
TAG] und wird gemal folgender Formel bereehbzw. festg-
legt:

[AUFSCHLAG +] [(JANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE INRANGE
| Gesamtanzahl d&BEOBACHTUNGSTAGEder jeweiligen Zinse-
riode x ZINSSATZ IN[)] [+ [(] ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE
OUT RANGE / Gesamtanzahl dBEOBACHTUNGSTAGEder jewe-
ligen Zinsperiode XINSSATZ OUT[)]] .

Die RANGE ACCRUAL REFERENZSATZFALLIGKEIT y[, die RANGE
ACCRUAL REFERENZSATZFALLIGKEIT 5][, der AUFSCHLAG] [, der
ZINSsATz In] [, der ZINssATz OUT][, die ZINSSPANNEy][, ZINS-
SPANNE][, ZINSSCHWELLEy][, die ZINSSCHWELLE;] [und die
REFERENZSATZFALLIGKEIT] sowie der jeweiligeZINSFESTSTE-
LUNGSTAG werden [jeweils]in der Tabelle imAnhang der -
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1. Zusammenfassung

sammenfassung angegeben.

["REFERENZSATZ"] ist der [EURIBOR Euro Interbank Owve
night Ratg] [[Wahrung einfiggnLIBOR (London Interbank
Overnight Ratg [CMS (Constant Maturity Swap rafe (Bild-
schirmseite: ¢infuge).]

"RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ[1]" ist [der] [EURIBOR (Eu-
ro Interbank Overnight Rajg [[Wahrung einfliggn LIBOR
(London Interbank Overnight RaiegfCMS (Constant Mturity
Swap ratg] (Bildschirmseite: ¢infigern) [die Differenz zwr
schen demRANGE ACCRUAL REFERENZSATZ und demRANGE
ACCRUAL REFERENZSATZ.].

["RANGE ACCRUAL REFERENZSATZp, 3, 4i' ist der [EURIBOR
(Euro Interbank Overnight Rafe[[Wahrung einfiggnLIBOR
(London Interbank Overnight R3iefCMS (Constant Maturity,
Swap raty] (Bildschirmseite: ginfiige).]*

[Produkttyp 4:Im Fall von Digital Wertpapieren gilt Folgendes

Der "ZINSSATZ" fUr die jeweilige Zinsperiode entspricht [eraw
der demFESTEN ZINSSATZ; oder demFESTEN ZINSSATZ,, je
nachdem, ob deREFERENZSATZan einemZINSFESTSTELLUNGS-
TAG [innerhalb oder aul3erhalb einer bestimm#&BRSSPANNA
[auf oder Uber deZINSSCHWELLH [entweder denFESTEN ZINS-
SATz oder demREFERENZSATZan einem inZINSFESTSTELLUNGS-
TAG [multipliziert mit dem FAKTOR] [[und] zuziiglich desAuF-
SCHLAGY, je nachdem, ob deREFERENZSATZ an einemZINs-
FESTSTELLUNGSTAGUber oder unter detINSSCHWELLH liegt.

Der FESTE ZINSSATZ[, der FESTE ZINSSATZ)][, die ZINSSPAN-
NE][, die ZINSSCHWELLH][, der FAKTOR][, der AUFSCHLAG] so-
wie der jeweiligeZINSFESTSTELLUNGSTAGwerden in der Tabell
im Anhang der Zusammenfassung angegeben.

"REFERENZSATZ" ist der[EURIBOR Euro Interbank Overnigh
Ratg] [[Wahrung einfigenLIBOR (London Interbak Ove-

night Ratg] [CMS (Constant Maturity Swap ra)p(Bildschim-

seite: pinfugen).]

[Produkttyp 5:Im Fall von Inflation Floater Wertpapieren gi
Folgendes

Der '"ZINssATZz" fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [dg

3

Absatz ggf. fuir jeden weiteréRrnGe AccrUAL REFERENZSATZWIederholen.
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1. Zusammenfassung

INFLATIONSSATZ, wie er am entsprechendeBINSFESTSTE-
LUNGSTAG") von der Berechnungsstelle berechnet bzw. &g
legt wird] [der Differenz aus denNFLATIONSSATZ fur den IN-
FLATIONSINDEX; [, multipliziert mit demFAKTOR;] und demin-
FLATIONSSATZ flr denINFLATIONSINDEX; [, multipliziert mit dem
FAKTOR,], wie sie am entsprechend@mNSFESTSTELLUNGSTAG
von der Berechnungsstelle berechnet bzw. festgelegt we
[der Differenz aus derRESTEN ZINSSATZ und demINFLATIONS-
SATz, wie er am entsprechend@hNSFESTSTELLUNGSTAGVON
der BERECHNUNGSSTELLEberechnet bzw. festgelegt wird] fer
weder demINFLATIONSSATZ, wie er am entsprechendehns-
FESTSTELLUNGSTAGVOn der Berechnungsstelle berechnet b
festgelegt wird, oder derRESTEN ZINSSATZ] [der Differenz aus
(i) dem FESTEN ZINSSATZ und (i) dem INFLATIONSSATZ, wie er
am entsprechende@INSFESTSTELLUNGSTAG von der Berels-
nungsstelle berechnet bzw. festgelegt wird, oder ¢eSTEN
ZINSSATZ] [entweder denfFESTEN ZINSSATZ oder demINFLATI-
ONSSATZ [multipliziert mit dem FAKTOR], wie er am en{sre-
chenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG von der Berechnungsstel
berechnet bzw. festgelegt wird, [[und] zuzlglich d&sF-
SCHLAGY, je nachdem, ob ddNFLATIONSSATZ Uber oder unte
der ZINSSCHWELLE liegt] [multipliziert mit demFAKTOR] [[und]
[zuzlglich] [abzlglch] des AUFSCHLAGY [ABSCHLAGY]].

Der INFLATIONSSATZ], der FESTE ZINSSATZ|[, der FAKTORy][,
der FAKTOR;][, der AUFSCHLAG][, der ABSCHLAG|[, die ZINs-
SCHWELLE] sowie der jeweiligeZINSFESTSTELLUNGSTAGWerden
[jeweils] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung@a
geben.

"INFLATIONSINDEX [1)" ist [Bezeichnung des Inflationsinggx
einfugen ([Reuters: RIC einfligeh] [Bloomberg: Ticker einti-
genl]).

["INFLATIONSINDEX 2" ist [Bezeichnung dédsflationsindex ein-
fugen ([Reuters: RIC einfigeh [Bloomberg: [icker einfi-
gen]).ll

[Produkttyp 6:Im Fall von Inflation Range Accrual Wertpapi
ren gilt Folgendes

Der "ZINssATZ" fur die jeweilige Zinsperiode hangt von den-A
zahl an Tagen wahrend der entsprechenden Zinsperiode ¢
denen sich deiINFLATIONSSATZ [in einer bestimmten Spanne (¢

21



1. Zusammenfassung

"ZINSSPANNE")] [auf oder unter einem bestimmten Prozents
(die "ZINSSCHWELLE ")] bewegt.

Der INFLATIONSSATZ und die FINSSPANNH[ZINSSCHWELLH
werden [jeweils] in der Tabelle im Anhang der Zusammen
sung angegeben.

"INFLATIONSINDEX (1" ist [Bezeichnung des Inflationsinggx
einfigen ([Reuters: RIC einfligeh] [Bloomberg: Ticker einfi-

ger]).]
[Produkttyp 7:Im Fall von NullkuponNertpapieren gilt Folge-
des

Auf die WERTPAPIEREWerden keine periodischen Zinszahlung
geleistetwirtschaftlich betrachtet ist die Zinszahlung in def-L
ferenz zwischen dem Emissionspreis und dem hoéherex-
ZAHLUNGSBETRAG enthalten.]

[Folgendes gilt ftiProdukttypen 1 6:

[Der [REFERENZSATZ [INFLATIONSSATZ] wird bei der Berel-
nung deZINSSATZESMIit einemMAUFSCHLAG addiert]

[Vom [REFERENZSATZ [INFLATIONSSATZ] wird bei der Berel-
nung de<ZINSSATZESein ABSCHLAG abgezogei.

[Der [REFERENZSATZ [INFLATIONSSATZ] wird bei der Berel-
nung deZINSSATZESmIt einemFAKTOR multipliziert.]

[Wenn der fur eine Zinsperiode ermitteBeiSSATZ hoher ist alg
der HOCHSTZINSSATZ so ist delZINSSATz fir diese Zinsperiods
der HOCHSTZINSSATZ [Der HOCHSTZINSSATZgilt nicht in Bezug
auf Zinsperioden, in denen elfESTER ZINSSATZ Anwendung
findet.]|

[Wenn der fur eine Zinsperiode ermitteEeiSSATZ niedriger ist
als derMINDESTZINSSATZ SO ist deliZINSSATZ fir diese Zinsp-
riode deMMINDESTZINSSATZ [Der MINDESTZINSSATZ gilt nicht in
Bezug auf Zinsperioden, in denen EESTERZINSSATZ Anwen-
dung findet.]

[Wenn der fur eine Zinsperiode ermitteBeiSSATZ hoher ist alg
der KNOCK-IN ZINSSATZ, dann ist deZINSSATZ fur die gesamte
Laufzeit deMWWERTPAPIEREder KNOCK-IN ZINSSATZ]

[Wenn an einenZINSFESTSTELLUNGSTAGAie Summe aller bis z
diesem ZINSFESTSTELLUNGSTAG (einschliel3lich) ermitteltel
ZINSSATZE gleich oder grofRer ist als dGESAMTHOCHSTZINS-
SATZ, entspricht deZINSSATz flr den entsprechend@NSFEST-
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1. Zusammenfassung

STELLUNGSTAG der Differenz aus derGESAMTHOCHSTZINSSATZ
und der Summe aller bis zu dieSEAINSFESTSTELLUNGSTAG
(ausschlief3lich) ermitteltedINsSsATzE und der jeweiligeZINs-
SsATz flur alle folgendenZINSFESTSTELLUNGSTAGEDbetragt null
Prozent (0 %)].

[Wenn am letzterZINSFESTSTELLUNGSTAGdie Summe aller bi
zu diesSemZINSFESTSTELLUNGSTAG (einschlie3lich) ermittelter
ZINSSATZE Kkleiner ist als deflGESAMTMINDESTZINSSATZ, SO elt-

spricht der ZINssAaTz fur den entsprechendeBINSFESTSTE-

LUNGSTAG der Differenz aus def@3ESAMTMINDESTZINSSATZ und
der Summe aller bis zu dieSEeANSFESTSTELLUNGSTAG (aus-

schliel3lich) ermittelte@INSSATZE]

[Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird vor dessen Zah
durch Anwendung eines aktuellen Wechselkurses voriresr

GELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umge-
rechnet.Der WERTPAPIERINHABERtragt somit ein Wechselksw
risiko.]

[[Der [def] [AuFscHLAG] [,] [und [der [ABSCHLAG] [,] [und

[der] [der FAkTOR] [,] [und] [der] [HOCHSTZINSSATZ [,] [und]

[de] [MINDESTZINSSATZ [,] [und [def] [KNOCK-IN ZINSSATZ]

[.] [und [def] [GESAMTHOCHSTZINSSATZ [,] [und [ded [GE-

SAMTMINDESTZINSSATZ [wird] [werder} in der Tabelle im A-

hang der Zusammenfassung angegépen.

Verzinsungsbeginn

Der "VERZINSUNGSBEGINN" wird in der Tabelle im Anhang d¢
Zusammenfassung angegeben

Zinszahltage

[[Der] [Die] "ZINSZAHLTAG [E]" [wird] [werden] in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angeggben

["ZINSzAHLTAG " ist [vorbehaltlich der Auslbung dea/EcH-
SELRECHTS DEREMITTENTIN] [Tag und Monat(e) einfliggrines
jeden Jahres. [Nach Ausibung d&ECHSELRECHTS DEREMIT-
TENTIN ist ZINSZAHLTAG der [Tag und Monat(e) einfligerines
jeden Jahres.]]

["ZINSzAHLTAG " ist [vorbehaltlich der Auslibung dea&/ecH-
SELRECHTS DEREMITTENTIN] der ERSTE ZINSZAHLTAG und jeder|
Tag, der[Anzahl von Monaten einfigeauf denERSTEN ZINS-
ZAHLTAG bzw. den jeweils vorausgehend&mszAHLTAG folgt.
[Nach Auslibung desSWECHSELRECHTS DEREMITTENTIN ist
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1. Zusammenfassung

ZINSZAHLTAG jeder Tag, derAnzahl von Monaten einflgeauf
den ZINSWECHSELTAG bzw. den jewes vorausgehendeBINs-
ZAHLTAG folgt.] Der letzteZINSZAHLTAG ist dasVERZINSUNGS-
ENDE.

Der ERSTE ZINSZAHLTAG und dasVERZINSUNGSENDE werden
[leweils] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassunga
geben]

[ZINszAHLTAGE kdnnen Verschiebungen unterliegégn.
[Vorzeitige Ruckzahlung

Ein "VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS " tritt ein, wenn
die Summe aller bis zu eineBINSFESTSTELLUNGSTAG (ein-
schlie3lich) festgelegteAINSSATZE den KNOCK-OUT ZINSSATZ
an einem ZINSFESTSTELLUNGSTAG beruihrt oder Uberschreite
Der KNOCK-OUT ZINSSATZ ist im Anhang der Zusammenfassu
angegeben.

"VORZEITIGER RUCKZAHLUNGSTERMIN " ist der ZINSZAHLTAG,
der dem Tag, an dem eWDRZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS
eingetreten ist, unmittelbar folgt.

Der "VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG " entsprich dem
NENNBETRAG)]

Einlésung

[[Der] [Die] "EINLOSUNGSTAG[€]" [wird] [werden]in der Tabé
le im Anhang der Zusammenfassung angegégben

[Im Fall aller Wertpapiere aul3er Nullkupon Wertpapieren

Folgendes Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG " wird in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angeggben

[Im Fall von Nullkupon Wertpapieren qilt Folgendes

[Der] [Die] ["BEENDIGUNGSBETRAG"] [" BEENDIGUNGSBETRA-
GE"] [wird] [werden] in der Tabelle im Anhang der Zusammae
fassung angegebgfNicht anwendbarDie WERTPAPERINHABER
sind zur Einlésung deWERTPAPIERENICht berebtigt.]

Kindigung
[[Der] [Die] "KUNDIGUNGSTERMIN [E]" [wird] [werden] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angeggben

[Im Fall aller Wertpapiere au3er Nullkupon Wertpapieren
Folgendes Der "RUCKZAHL UNGSBETRAG" wird in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angeggben

[Im Fall von Nullkupon Wertpapieren gilt Folgendes
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1. Zusammenfassung

[Der] [Die] ["BEENDIGUNGSBETRAG"] [" BEENDIGUNGSBETRA-
GE"] [wird] [werden] in der Tabelle im Anhang der Zusammae
fassung angegebgn

[Nicht anwendbar Die EMITTENTIN ist zur Kundigung de
WERTPAPIERE hicht berechtigt.]

Ruckzahlung

Die Rulckzahlung zumRUCKZAHLUNGSTERMIN erfolgt durch
Zahlung [deSRUCKZAHLUNGSBETRAGS in der FESTGELEGTEN
WAHRUNG] [des RUCKZAHLUNGSBETRAGS der vor dessen ha
lung durch Anwendung eines aktuellen Wechselkurses vor
FESTGELEGTENWAHRUNG Iin die AUSZAHLUNGSWAHRUNG um-
gerechnet wird].

Der "RUCKZAHLUNGSTERMIN " [und der "RUCKZAHLUNGSB E-
TRAG"] [wird][werden] in der Tabelle im Anhang der Zusa
menfassung angegeben

Zahlungen

Samtliche Zahlungen sind an dieirffigen (die "HAUPTZAH L-
STELLE") zu leisten. DieHAUPTZAHLSTELLE zahlt die falligen
Betrage an dafLEARING-SYSTEM zwecks Gutschrift auf di
jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an
WERTPAPIERINHABER

Die Zahlung an da€LEARING-SYSTEM befreit die EMITTENTIN
in Hohe der Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus
WERTPAPIEREN

"CLEARING -SYSTEM" ist [einflgen.
Methode zur Berechnung der Rendite

[Entfallt. Die Rendite kann zum Hpunkt der Ausgabe de
WERTPAPIERENIicht berechnet werden.]

[Im Fall von Nullkupon Wertpapieren gilt Folgend&sntfallt.]

[[Rendite einfiggn berechnet anhand der [MoosmiHl¢
Methode] [ISMAMethode] am Emissionstag auf Basis (
Emissionspreises. Dies&ngabe gibt keinerlei Auskunft bg
eine zuklnftige Rendite und lasst keinen Aufschluss hier
zu]

Vertretung der Wertpapierinhaber
Entféallt. Es gibt keinen Vertreter deYERTPAPIERINHABER
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1. Zusammenfassung

[C.10"

C.9 sowie

Erlauterung del
derivativen

Komponente be
der Zinszahlung
und wie der
Wert der Anlage
durch den Wer,
des Basisi-
struments beat
flusst wird

Siehe C.9

[Entfallt. Die WERTPAPIEREhaben keine derivative Komponer
bei der Zinszahlung und der Wert d&ERTPAPIEREWIrd daher
nicht durch den Wert einesaBisinstruments beeinflugst

[Der Einfluss des RANGE ACCRUAL REFERENZSATZES [bzw.
des]] REFERENZSATZESauf denZINSSATZ ist unter "Zinssatz" in
Element C.9 dargestellt. Der Wert d&eERTPAPIEREKann wé-
rend der Laufzeit durch einen [[sinkenden][steigenden] Wer{
[[Jeweiligen] RANGE ACCRUAL REFERENZSATZES[bzw. des|RE-
FERENZSATZE$ [sinkenden Wert deRREFERENZSATZESTUr die
REFERENZSATZFALLIGKEIT ; und/oder steigenden Wert dB&-
FERENZSATZESTUr die REFERENZSATZFALLIGKEIT 5] fallen bzw.
durch einen [[steigenden][sinkenden] Wert des [[jeweilid
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZES[bzw. des] REFERENZSA-
ZE9| [steigenden Wert deREFERENZSATZESfUr die REFERENZ-
SATZ-FALLIGKEIT ; und/oder sinkenden Wert d&&FERENZSAT-
ZEs fur die REFERENZSATZFALLIGKEIT ] steigen (bei Nichte-
ricksichtigung sonstiger wertbeeinflussender Faktdren).

[Der Einfluss des INFLATIONSINDEX auf denZINSSATz ist unter
"Zinssatz" in Element C.9 dargestellt. Der Wert WéERTPAPE-

RE kann wahrend der Laufzeit durch einen [[sinke
den][steigenden] Wert delsNFLATIONSINDEX] [sinkenden Werl
desINFLATIONSINDEX; und/oder steigenden Wert desLATION-

SINDEX;] fallen (bei Nichtberticksichtigung sonstiger wertineg
flussender Faktoren) bzw. durch einendigénden][sinkendern
Wert desINFLATIONSINDEX] [steigenden Wert deBYFLATIONS-

INDEX; und/oder sinkenden Wert dBsFLATIONSINDEX;] Steigen
(bei Nichtbertucksichtigung sonstiger wertbeeinflussenderok
ren)]]

[C.11°

Antrag auf -
lassung zun
Handel areinem
geregelten

Markt oder a-

[Die Zulassung deWEeRTPAPIEREZUM Handel an den folgendé
geregelten odegleichwertigenMarkten [MalRgebliche(n) ger-
gelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Markte einflUydmwurdd

[wird] mit Wirkung zum[Voraussichtlichen Tag einflgebean-

tragt]

Angaben zum Abschnitt C.10 sind nur einzufuigen, wenn es sicWearTPAPIEREhandelt, bei denen dEEVITTENTIN

aufgrund deBEDINGUNGEN verpflichtet ist, denWERTPAPIERINHABERMINdestens 100% d&ENNBETRAGSZU zahlen.

Angaben zum Abschnitt C 11 sind nur einzufiigen, wenn es sichVBRTPAPIERE Mt einer Einzelstiickelung von

weniger als 100.000 Euro handelt.
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1. Zusammenfassung

deren gleichwe
tigen Markten

[Die WERTPAPIERE SINd bereits zum Handel an den folgenc
geregelteroder gleichwertigen Markten zugelassgiMalgebi-

che(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Markte i&if
ger]

[Entfallt. Es wurde keine Zulassung d&ERTPAPIEREZUM Han-

del an einengeregelteroder gleichwertigen Markt beantragt u
es ist keine entsprechende Beantragung beabsifhtigt.

[C.15° | Einfluss des
Basiswerts au|
den Wert def
Wertpapiere

[Der Wert derWERTPAPIEREkann wahrend der Laufzeit durg
einen [[sinkenden][steigenden] Wert des [[jeweiligdRANGE
ACCRUAL REFERENZSATZES[bzw. deS]REFERENZSATZE$ [Sin-
kenden Wert desREFERENZSATZES fur die REFERENZSATZ
FALLIGKEIT 1 und/oder steigenden Wert dBSFERENZSATZESFUr
die REFERENZSATZFALLIGKEIT 7] fallen bzw. durch einen [[ste
genden][sinkenden] Wert des [[jeweiligefRANGE ACCRUAL
REFERENZSATZEgbzw. deS|REFERENZSATZES [steigenden Wer
des REFERENZzZSATZES fir die REFERENZSATZFALLIGKEIT ¢
und/oder sinkenden Wert SI&REFERENZSATZESTUr die REFE-
RENZSATZFALLIGKEIT ] steigen (bei Nichtbertcksichtigurn
sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

[Der Wert derWERTPAPIEREKann wahrend der Laufzeit durg
einen [[sinkenden][steigenden] Wert ddsIFLATIONSINDEX]

[sinkenden W& des INFLATIONSINDEX; und/oder steigende
Wert desINFLATIONSINDEX;] fallen (bei Nichtberiicksichtigun
sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) bzw. durch eineri |
genden][sinkenden] Wert debNFLATIONSINDEX] [steigenden
Wert desINFLATIONSINDEX; und/oder sinkenden Wert dés-

FLATIONSINDEX;] steigen (bei Nichtbericksichtigung sonstig
wertbeeinflussender Faktoren).]]

Bei denWERTPAPIERENhaNGt [die Mdglichkeit eine¥ OoRzEIT-
GEN RUCKZAHLUNG,] die Verzinsung und damit auch der W
der WERTPAPIEREVON der Entwicklung deBASISWERTS(wie in
C.20 definiertab.

Zinssatz
[Produkttyp 2:Im Fall von Floater Wertpapieren qgilt Folgende

Der '"ZINssATZ" fUr die jeweilige Zinsperiode entspricht [dg

6 Angaben zum Abschnitt C.18nd nur einzufligen, wenn es sich nicht WeRrTPAPIEREhandelt, bei denen dEMITTENTIN
aufgrund deBEDINGUNGEN verpflichtet ist, denWERTPAPIERINHABERMINdestens 100% d&ENNBETRAGSzU zahlen.
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1. Zusammenfassung

REFERENZSATZ (wie in C.20 definiert)fir die REFERENZSATZ
FALLIGKEIT am jeweiligenZINSFESTSTELLUNGSTAG [der Diffe-
renz aus derkrESTEN ZINSSATZ und demREFERENZSATZ(wie in
C.20 definiert)tr die REFERENZSATZFALLIGKEIT am jeweiligen
ZINSFESTSTELLUNGSTAG [der Differenz aus demREFERENZ-
SATZ) (wie in C.20 definiert) fur die REFERENZSATZ
FALLIGKEIT 1 [, multipliziert mit demFAKTOR;] und demREFE-
RENZSATZy) fur die REFERENZSATZFALLIGKEIT » [, multipliziert
mit demFAKTOR,] am jeweiligenZINSFESTSTELLUNGSTAGoder
demFESTEN ZINSSATZ]] [dem REFERENZSAT (wie in C.20 def
niert) fir die REFERENZSATZFALLIGKEIT am jeweiligenZINS-
FESTSTELLUNGSTAGOder demFESTEN ZINSSATZ] [dem FESTEN
ZINSSATZ oder [nach Ausiibung d&¥ECHSELRECHTS DEREMIT-
TENTIN] dem VARIABLEN ZINSSATZ am jeweiligen ZINSFEST-
STELLUNGSTAG [dem VARIABLEN ZINSSATZ am jeweiligen
ZINSFESTSTELLUNGSTAGOder demFESTEN ZINSSATZ] [multipli-
ziert mit demFAKTOR] [[und] [zuzlglich] [abzuglich] desAuUF-
SCHLAGY [ABSCHLAGY].

["VARIABLER ZINSSATZ" entspricht denREFERENZSATZ(wie in

C.20 definiert)fur die REFERENZSATZFALLIGKEIT am jeweiligen
ZINSFESTSTELLUNGSTAG[multipliziert mit demFAKTOR] [[und]

[zuzuglich] [abzuglich] desAUFSCHLAGY [ABSCHLAGY.]

Der [FESTE ZINSSATZ, dell jeweilige ZINSFESTSTELLUNGSTAG,
der FAKTORp][, der FAKTOR:][, der ABSCHLAG][, der AUF-
SCHLAG] sowie dieREFERENZSATZFALLIGKEIT [1; [und die REFE-
RENZSATZFALLIGKEIT ;] werden [jeweils] in der Tabelle imrA
hang der Zusammenfassung angegében.

[Produkttyp 3:Im Fall von Range Accrual Wertpapieren ¢

Folgendes
Der "ZINssATZ" fur die jeweilige Zinsperiode hangt von denA
zahl an Tagen wahrend der entsprechenden Zinsperiode a
denen sich deRANGE ACCRUAL REFERENZSATZfUr die RANGE
ACCRUAL REFERENZSATZFALLIGKEIT (wie in C.20 definiert) [in
[bzw. auRRerhalb] einer bestimemt Spanne (dieZINSSPANNE")]

[Uber oder unter einem bestimmten Prozentsatz (dies:
SCHWELLE")] bewegt]] [an denen sich delRANGE ACCRUAL
REFERENZSATZ fUr die RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ

FALLIGKEIT 1 [in [bzw. aul3erhalb] einer bestimmten Spanne

"ZINSSPANNE")] [Uber oder unter einem bestimmten Prozent
(die "ZINSSCHWELLE 1")] liegt und derRANGE ACCRUAL REFE-
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1. Zusammenfassung

RNZSATZ, flr die RANGE ACCRUAL REFERENZSATZFALLIGKEIT ;
[in [ bzw. auBerhalb] einer bestimmten Spanne (di&SSPAN-
NE2")] [Uber oder untereinem bestimmten Prozentsatz (
"ZINSSCHWELLE 7")] liegt] ("ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTA-
GE IN RANGE") [bzw. ("ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT
RANGE")] [sowie dem REFERENZSATZ flr die REFERENZSATZ
FALLIGKEIT am jeweiligenZINSFESTSTELLUNGSTAG und wird
gemal¥olgender Formel berechnet bzw. festgelegt:

[AUFSCHLAG +] [(]ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE INRANGE
| Gesamtanzahl d&BEOBACHTUNGSTAGEder jeweiligen Zinse-
riode X ZINSSATZ In[)] [+ [(] ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE
ouUT RANGE / Gesamtanzahl dEOBACHTUNGSTAGE der jewe-
ligen Zinsperiode XINSSATZ OUT[)]] .

Die RANGE ACCRUAL REFERENZSATZFALLIGKEIT 1], die RANGE
ACCRUAL REFERENZSATZFALLIGKEIT o][, der AUFSCHLAG][, der
ZINSSATZ In][, der ZINssATz OuT][, die ZINSSPANNEjj][, die
ZINSSPANNE][, die ZINSSCHWELLEy][, die ZINSSCHWELLE)]
[und die REFERENZSATZFALLIGKEIT] sowie der jeweiligeZINs-
FESTSTELLUNGSTAGWerden [jeweils] in der Tabelle im Anhar
der Zusammenfassung angegeben.

[Produkttyp 4:Im Fall von Digital Wertpapieren gilt Folgendes

Der "ZINSsATZ" fUr die jeweilige Zinsperiode entspricht [ergw
der demFESTEN ZINSSATZ; oder demFESTEN ZINSSATZ, je
nachdem, ob deREFERENZSATZ(wie in C.20 definiertam en-

sprechendeZINSFESTSTELLUNGSTAG[innerhalb oder aul3erha
einer bestimmteINSSPANNE [auf oderlber derZINSSCHWH. -

LE]] [entweder demFESTEN ZINSSATZ oder demREFERENZSATZ
(wie in C.20 definiertlam entsprechendefINSFESTSTELLUNGS-
TAG [multipliziert mit dem FAKTOR] [[und] zuziglich desAuF-

SCHLAGY, je nachdem, ob ddREFERENZSATZam entspreche
denZINSFESTSTELLUNGSTAGUber oder unter defINSSCHWELLH

liegt.

Der FESTE ZINSSATZyj[, der FESTE ZINSSATZ[, die ZINSSPAN-

NE][, die ZINSSCHWELLH][, der FAKTOR][, der AUFSCHLAG] so-
wie der jeweiligeZINSFESTSTELLUNGSTAGWerden [jeweils] in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

[Produkttyp 5:Im Fall von Inflation Floater Wertpapieren gi

Folgendes
Der '"ZINssATZ" fUr die jeweilige Zinsperiode entspricht [dg
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1. Zusammenfassung

INFLATIONSSATZ, wie er am entsprechendeBINSFESTSTH -
LUNGSTAG von der Berechnungsstelle berechnet bzw. festgs
wird] [der Differenz aus deniNFLATIONSSATZ desINFLATIONS-
INDEX1 (wie in C.20 definiert)[, multipliziert mit denfAKTOR,]
und demINFLATIONSSATZ des INFLATIONSINDEX, (wie in C.20
definierd[, multipliziert mit demFAKTOR;], wie sie am entspr
chenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG von der Berechnungsstel
berechnet bzw. festgelegt werden] [der Differenz aus Besa
TEN ZINSSATZ und demINFLATIONSSATZ, wie er am entspr
chenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG von der Berechnungsstel
berechnet bzw. festgelegt wird] [entweder d@IFLATIONSSATZ,
wie er am entsprechend@mSsFESTSTELLUNGSTAGVON derBE-
RECHNUNGSSTELLE berechnet bzw. festgelegt wird, oder d
FESTEN ZINSSATZ] [der Differenz aus (i) denRFESTEN ZINSSATZ
und (ii) demINFLATIONSSATZ, wie er am entsprechend@ms-
FESTSTELLUNGSTAGVOn der Berechnungsstelle berechnet b
festgelegt wird, oder denfFrESTEN ZINSSATZ] [entweder dem
FESTEN ZINSSATZ oder demINFLATIONSSATZ [multipliziert mit
dem FAKTOR], wie & am entsprechendefiNSFESTSTELLUNGS-
TAG von der Berechnungsstelle berechnet bzw. festgelegt
[[und] zuziiglich deAUFSCHLAGY, je nachdem, ob ddNFLATI-
ONSSATZ Uber oder unter deZINSSCHWELLE liegt] [multipliziert
mit dem FAKTOR] [[und] [zuzlglich] [abziglich] des AUF-
SCHLAGY [ABSCHLAGY]].

Der INFLATIONSSATZ], der FESTE ZINSSATZ|[, der FAKTORy][,

der FAKTOR;][, der AUFSCHLAG][, der ABSCHLAG|[, die ZINs-
SCHWELLE] sowie der jeweiligeZINSFESTSTELLUNGSTAGWerden
[jeweils] in der Tabelle im Anhang d&usammenfassung agsg
geben]

[Produkttyp 6:Im Fall von Inflation Range Accrual Wertp@pi
ren gilt Folgendes

Der "ZINSSATZ" fur die jeweilige Zinsperiode h&ngt von denA
zahl an Tagen wéhrend der entsprechenden Zinsperiode &
denen sich deiNFLATIONSSATZ [in einer bestimmten Spanne (G
"ZINSSPANNE")] [auf oder unter einer bestimmtelNSSCHWE. -
LE] beweqgt.

Der INFLATIONSSATZ und die EINSSPANNH[ZINSSCHWELLH
werden [jeweils] in der Tabelle im Anhang der Zusamme
sung angegebdn.

[Der [REFERENZSATZ [INFLATIONSSATZ] wird bei der Berels-
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1. Zusammenfassung

nung deZINSSATZESMIit eineMAUFSCHLAG.]

[Vom [REFERENZSATZ [INFLATIONSSATZ] wird bei der Berel-
nung deZINSSATZESein ABSCHLAG abgezogel.

[Der [REFERENZSATZ [INFLATIONSSATZ] wird bei der Berel-
nung deZINSSATZESMIt einemFAKTOR multipliziert.]

[Wenn der fur eine Zinsperiode ermitteBeiSSATZ hoher ist alg
der HOCHSTZINSSATZ so ist delZINSSATz fir diese Zinsperiods
der HOCHSTZINSSATZ [Der HOCHSTZINSSATZgilt nicht in Bezug
auf Zinsperioden, in denen elfESTER ZINSSATZ Anwendung
findet.]|

[Wenn der fur eine Zinsperiode ermitteEeiSSATZ niedriger ist
als derMINDESTZINSSATZ SO ist deliZINSSATZ fur diese Zinsp-
riode deMMINDESTZINSSATZ [Der MINDESTZINSSATZgilt nicht in
Bezug auf Zinsperioden, in denen EESTERZINSSATZ Anwen-
dung findet.]

[Wenn der fur eine Zinsperiode ermitteBeiSSATZ hoher ist alg
der KNOCK-IN ZINSSATZ, dann ist deZINSSATZ fur die gesamte
Laufzeit der Wertpapiere d&NOCK-IN ZINSSATZ]

[Wenn an einenZINSFESTSTELLUNGSTAGdie Summe aller bis z
diesem ZINSFESTSTELLUNGSTAG (einschlief3lich) ermitteltel
ZINSSATZE gleich oder groRer ist als dASGESAMTHOCHSTZINS-
SATz, entspricht deZINSSATz fur den entsprechende@hNSFEST-
STELLUNGSTAG der Differenz aus derGESAMTHOCHSTZINSSATZ
und der Summe aller bis zu dieSEANSFESTSTELLUNGSTAG
(ausschlief3lich) ermitteltediNssATzE und der jeweiligeZINs-
sATz fur alle folgendenZINSFESTSTELLUNGSTAGEDbetragt null
Prozent (0 %)].

[Wenn am letzterZINSFESTSTELLUNGSTAGdie Summe aller bi
zu diesen ZINSFESTSTELLUNGSTAG (einschlie3lich) ermittelter
ZINSSATZE kleiner ist als delGESAMTMINDESTZINSSATZ SO el
spricht der ZINssAaTz fUr den entsprechendeBINSFESTSTE-
LUNGSTAG der Differenz aus defGESAMTMINDESTZINSSATZund
der Summe aller bis zu diesSeAINSFESTSTELLUNGSTAG (aus-
schlief3lich) ermittelte@INSSATZE]

[[Der [ded [AurscHLAG] [,] [und [def] [ABSCHLAG] [,] [und]
[def [der FAkTOR] [,] [und [del] [HOCHSTZINSSATZ [,] [und]
[ded [MINDESTZINSSATZ [,] [und [def] [KNOCK-IN ZINSSATZ]
[] [und [ded [GESAMTHOCHSTZINSSATZ [,] [und [ded [GE-
SAMTMINDESTZINSSATZ [wird] [werder} in der Tabelle im A-
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1. Zusammenfassung

hang der Zusammenfassung angegépen.

[Produkttyp 7:Im Fall von Nullkupon Wertpapieren qilt Folae
des

Auf die WERTPAPIEREWerden keine periodischen Zinszahlung
geleistetwirtschaftlich betrachtet ist die Zinszahlung in def-L
ferenz zwischen dem Emissionspreis und dem hoéherex-
ZAHLUNGSBETRAG enthalterl.

[Vorzeitige Rickzahlung

Ein "VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS " tritt ein, wenn
die Summe aller bis zu eineBINSFESTSTELLUNGSTAG (ein-
schlie3lich) festgelegteAINSSATZE den KNOCK-OUT ZINSSATZ
an einenZINSFESTSTELLUNGSTAGberilhrt oder tberschreitet.

Der Knockout Zinssatz wird in der Tabelle im Anhang der-
sammenfassungngegeben.

Der "VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG " entspricht dem
NENNBETRAG)]

[C.167

Verfalltag oder|
Falligkeitste-
min 8  Aus-
Ubungstermin
oder letzter R-
ferenztermin

[[Der] [Die] "ZINSFESTSTELLUNGSTAGIE]" [wird] [werden in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angedeben.

[[Der] [Die] "ZINSZAHLTAG [E]" [wird] [werden] in der Tabellg
im Anhang der Zusammenfassung angegében.

["ZINSszAHLTAG " ist [vorbehaltlich der Ausibung dea/EcH-
SELRECHTSDER EMITTENTIN] der [Tag und Mnat(e) einfligen
eines jeden Jahres. [Nach Auslbung MASCHSELRECHTSDER
EMITTENTIN ist ZINSZAHLTAG der [Tag und Monat(e) einflgér
eines jeden JahreB.]

["ZINSZAHLTAG " ist [vorbehaltlich der Austubung ded/EcH-
SELRECHTS DEREMITTENTIN] der ERSTE ZINSZAHLTAG und jeder|
Tag, der Anzahl von Monaten einfigeauf denERSTEN ZINS-
ZAHLTAG bzw. den jeweils vorausgehend2mszAHLTAG folgt.
[Nach Auslibung desSWECHSELRECHTS DEREMITTENTIN ist
ZINSZAHLTAG jeder Tag, derAnzahl von Monaten einfligeauf
den ZINSWECHSELTAG bzw. den jeweils vorausgehend@ms-
ZAHLTAG folgt.] Der letzteZINSZAHLTAG ist dasVERZINSUNGS-
ENDE.

7

Angaben zum Abschnitt C.16 sind nur einzufligen, wensias nicht umWERTPAPIEREhandelt, bei denen diemiT-

TENTIN aufgrund deBEDINGUNGEN verpflichtet ist, demMWERTPAPIERINHABERMiNdestens 100% de@¢ENNBETRAGS zu

zahlen.
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1. Zusammenfassung

Der ERSTE ZINSZAHLTAG und dasVERZINSUNGSENDE werden
[jeweils] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung@-4
geben)]

[ZINszAHLTAGE kdnnen Verschiebungen unterliegen.

["VORZEITIGER RUCKZAHLUNGSTERMIN " iSst derZINSZAHLTAG,
der dem Tag, an dem eWDRZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS
eingetreten ist, unmittelbar folgt.]

Der "RUCKZAHLUNGSTERMIN " wird in der Tabelle im Anhan
der Zusammen&sung angegeben.

[[Der] [Die] "EINLOSUNGSTAG[E]" [wird] [werden] in der Table
le im Anhang der Zusammenfassung angegégben.

[[Der] [Die] "KUNDIGUNGSTERMIN [E]" [wird] [werden] in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angeggben.

[C.17% | Abrechnungs | Samtliche Zahlungen sind an dieinfigen (die "HAUPTZAH L-

verfahren fUr die| STELLE") zu leisten. DieHAUPTZAHLSTELLE zahlt die falligen
derivativen Betrdge an daf£LEARING SYSTEM zwecks Gutschrift auf di
Wertpapiere jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an

WERTPAPIERINHABER

Die Zahlung an daSLEARING SYSTEM befreit dieEMITTENTIN in
Hoéhe der Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus
WERTPAPIEREN

"CLEARING SYSTEM" ist [einfugen.]

[C.18° | Tilgung der @&- | Zahlung desRUCKZAHLUNGSBETRAGS am RUCKZAHLUNGSTER-
rivativen Wet- | MIN [oder[deSBEENDIGUNGSBETRAG$ an demEINLOSUNGSTAG,
papiere zu dem ein Wertpapierinhaber sein Einldsungsrecht aliobt
der [des BEENDIGUNGSBETRAG$ an demKUNDIGUNGSTERMIN,
zu dem dieEmittentin ihr ordentliches Kiindigungsrecht autik

[Im Fall von Wertpapierenmit einer automatischen vorzeitig¢
Rickzahlung gilt Folgendes

oder Zahlung des/ORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAGS am
VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSTERMIN]

Angaben zum Abschnitt C.17 sind nur einzufligen, wenn es sich nichVermPAPIEREhardelt, bei denen di&miT-
TENTIN aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, de¥ERTPAPIERINHABER mindestens 100% dé¢ENNBETRAGS zu
zahlen.

Angaben zum Abschnitt C.18 sind nur einzufligen, wenn es sich nich¥ermPAPIEREhandelt, bei denen diemiT-
TENTIN aufgrund deBEDINGUNGEN verpflichtet ist, demMWERTPAPIERINHABERMiNdestens 100% de@¢ENNBETRAGS zu
zahlen.
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1. Zusammenfassung

[.[leweilg vorbehaltlich eineaul3erordentlicheKiindigung]

[C.19

AuslUbungspreis
oder endgultigel
Referenzpreis
des Basiswerts

[Entfallt. Die WERTPAPIEREhaben keine derivative Kompame
te]

[Zinszahlungen beziehen sich auf die Entwicklung des [R
ACCRUAL REFERENZSATZESbzw. des]REFERENZSATZESfUr die
jeweilige Zinsperiodé. [Zinszahlungen beziehen sich auf

Entwicklung dedNFLATIONSSATZESTUr die jeweilige Zinspead-
de]]

[C.20"

Art des Bass-
werts und An-
gabe des Orteg
an dem Informa-
tionen Uber der
Basiswert e
hatltlich sind

[Entfallt. Bei denWERTPAPIERENhangt weder die Verzinsun
noch die Rickzahlung von der Entwicklung eiBessISWERTS
ab]

"BASISWERT" ist der RANGE ACCRUAL REFERENZSATzuUNd der]
[REFERENZSATZ [INFLATIONSINDEX[;;] [und der INFLATIONSIN-
DEXy].

["REFERENZSATZ"] ist der [EURIBOR Euro Interbank Owve
night Ratg] [[Wahrung einfiggnLIBOR (London Interbank
Overnight Ratg [CMS (Constant Maturity Swap rafe (Bild-
schirmseite: ginfiger).]

"RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ[y)" ist [der] [EURIBOR Eu-
ro Interbank Overnight Ra}e [[W&ahrung einfligen LIBOR
(London Interbank Overnight R3iefCMS (Constant Maturity,
Swap ratg] (Bildschirmseite: ¢infliger) [die Differenz zw
schen dem RangACCRUAL REFERENZSATZ und demRANGE
ACCRUAL REFERENZSATZ.].

["RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ[y, 3, 4] iSt der [EURIBOR
(Euro Interbank Overnight Rafie[[Wéahrung einfiggnLIBOR
(London Interbank Overnight RategfCMS (Constant Maturity,
Swap raty] (Bildschirmseite: §infliged).]*?

["INFLATIONSINDEX [1)" ist [Bezeichnung desnflationsindey;
einfugen ([Reuters: RIC einfligeh] [Bloomberg: Ticker einti-

10

Angaben zum Abschnitt C.19 sind nur einzufiigen, wenn es sich nichYermpAPIEREhandelt, bei denen digmiT-

TENTIN aufgrund deBEDINGUNGEN verpflichtet ist, demMWERTPAPIERINHABERMiNdestens 100% de¢$ENNBETRAGS zu

zahlen.

11

Angaben zum Abschnitt C.20 sind nur einzufiigen, wenn es sich nichYermpAPIEREhandelt, bei denen digmiT-

TENTIN aufgrund deBEDINGUNGEN verpflichtet ist, demWERTPAPIERINHABER mindestens 100% de&¢ENNBETRAGS zu

zahlen.

12 Absatz ggf. fur jeden weiterdRANGE ACCRUAL REFERENZSATzwiederholen.
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1. Zusammenfassung

gen]).] [und de}
["INFLATIONSINDEX 2" ist [Bezeichnung des Inflationsindexin-

fuger] ([Reuters: RIC einfugeh [Bloomberg: [icker einfi-
ger])]

["INTERNETSEITE " ist [Internetseite einfiigén

["FX BILDSCHIRMSEITE " ist [Internetseite einfligér)

Fur weitere Informationen Uber die bisherige oder kinftigesK|
entwicklung des [jeweiligenBAsiISwerTsund dessen Volatilita
wird auf die [NTERNETSEITH[FX BILDSCHIRMSEITE| verwiesen]

[C.21%3

Angabe des
Markts, an dem
die Wertpapierg
kunftig geha-
delt werden ung
fur den ein
Prospekt verfy
fentlicht wurde

[Die Zulassung deWERTPAPIEREZUM Handel an den folgends
geregelten oder gleichwertigen Marktevg3gebliche(n) ger-
gelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Markte einflygwurde]
[wird] mit Wirkung zum Moraussichtlichen Tag einfligebean-
tragt]

[Die WERTPAPIERESINd bereits zum Handel an den folgen
geregelten oder gleichwertigen Markten zugelasgdiaf3gebi-

che(n) gregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Méarkte &in
ger]

[Entfallt. Es wurde keine Zulassung d&ERTPAPIEREZUM Han-

del an einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantrag
es ist keine entsprechende Beantragung beabsifhtigt.

Punkt

Abschnitt D i Risiken

D.2

Zentrale An@-
ben zu den zén
ralen Risiken, dig
der Emittentin
eigen sind

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Ve
piere bei einem maoglichen Eintritt der nachfolgend aufgez
ten Risiken an Wert verlieren kénnen und sie ewvaistand-
gen Verlustihrer Anlage erleiden kdnnen.

1 Gesamtwirtschaftliche Risiken

Risiken aus einer Verschlechterung der gesamtwirtschatftli
Entwicklung und/oder der Lage auf den Finanzmarkten s
geopolitischen Unsicherheiten.

1 Systemimmanente Risiken

Risiken aus Storungen oder einem funktionellen Zusami

13

100.000 Euro andelt.

Angaben zum Abschnitt C 21 sind nur einzufiigen, wenn es sicVBRTPAPIEREMIt einer Mindeststiickelung von
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1. Zusammenfassung

bruch des gesamten Finaggtems oder seiner Teilbereiche.
1 Kreditrisiko

() Risiken aus Bonitatsveranderungen einer Adresse (Kr
nehmer, Kontrahent, Emittent oder Land); Rikiko, dass ein¢
Verschlechterung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds sgel
gativ auf die Kreditnachfge oder die Solvenz von Kreditme
mern der HVB Group auswirkt; (iii) Risiken aus einem YA/
verfall von Kreditbesicherungen; (iv) Risiken aus Deriva
/Handelsgeschaften; (v) Risiken aus konzerninternen Kreo
posures; (vi) Risiken aus Forderungen gegen&@beaten /
fentlichem Sektor.

1 Marktrisiko

() Risiko von potenziellen Verlusten aufgrund nachteili
Veranderungen von Marktpreisen, sonstiger preisbeeinfius
der Parameter oder durch handelsbezogene Ereignisse; idi
ken fur Handelsund Anlagebicér aus einer Verschlechteru
der Marktbedingungen; (iii) Zinsanderungsnd Fremdwé-
rungsrisiko.

1 Liquiditatsrisiko

() Risiko, dass die HVB Group ihren anfallenden Zahlungs
pflichtungen nicht zeitgerecht oder nicht in vollem Umfg
nachkommen kann; (iRRisiken der Liquiditatsbeschaffung; (ii

Risiken in Zusammenhang mit konzerninternem Liquisit
transfer; (iv) Marktliquiditatsrisiko.

1 Operationelles Risiko

() Risiko von Verlusten durch fehlerhafte interne Proze
Systeme, menschliche Fehler und ex¢eEreignisse; (i) 17
Risiken (iii) ComplianceRisiko; (iv) Rechtliche und steuerlich
Risiken.

1 Geschaftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten negativen Veranek
gen des Geschaftsvolumens und/oder der Margen.

1 Immobilienrisiko

Risiko von Verlustendie aus Zeitwertschwankungen des-
mobilienbestands der HVB Group resultieren.

1 Beteiligungsrisiko

Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der H
Group.

1 Reputationsrisiko

Risiko eines negativen Effekts auf die Gewinmd Verlus-
rechnung, hemrgerufen durch unerwiinschte Reaktionen
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1. Zusammenfassung

Interessengruppen (Stakeholdern) aufgrund einer verand
Wahrnehmung der HVB Group.

1 Strategisches Risiko

() Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklur
oder Trends im eigenen unternehmerischen Uimémtweder
nicht rechtzeitig erkennt oder falsch einschatzt; (ii) Risiken
der strategischen Ausrichtung des Geschaftsmodells der
Group; (iii) Risiken aus der Konsolidierung des Bankenma
(iv) Risiken aus veranderten Wettbewerbsbedingungereuta
schen Finanzdienstleistungssektor; Rigiken aus einer Vera
derung der Ratingeinstufung der HVB.

1 Regulatorische Risiken

() Risiken aus Veranderungen des regulatorischen und geg
chen Umfelds der HVB Group; (ii) Risiken in Verbindung f
moglichen Abwicklungsmaflinahmen und einem Reorganis
onsverfahren.

i Pensionsrisiko

Risiko, dass das Tragerunternehmen zur Bedienung der
sagten Rentenverpflichtungen Nachschiisse leisten muss.

1 Risiken aus Outsourcing

Risikoartentbergreifendes Risiko, von dembesondere dit
Risikoarten operationelles Risiko, Reputationsrisiko, strat
sches Risiko, Geschéftsrisiko, Kredi¥arkt und Liquiditatsi-
siko betroffen sind.

1 Risiken aus Risikound Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erleokerlustm-
tenziale auf und stellen ein geschaftsstrategisches Risiko f
HVB Group dar.

1 Risiken aus beauflagten StresstestmalRnahmen

Es konnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse
Geschaftstatigkeit der HVB und der HVB Group haben, w
die HVB, die HVB Group, die UniCredit oder eines der Fin
zinstitute, mit denen diese Institute Geschafte tatigen,
Stresstests negative Ergebnisse verzeichnen.

1 Risiken aus ungeniigenden Modellen zur Risikomessur

Es ist moglich, dass die internen Modetler HVB und der
HVB Group nach der Untersuchung oder Verifizierung du
die Aufsichtsbehérden als nicht adaquat eingestuft werden
vorhandene Risiken unterschéatzen.

M Nicht identifizierte/lunerwartete Risiken
Der HVB und der HVB Group kénnten héhere Verluste als
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1. Zusammenfassung

mit den derzeitigen Risikomanagementmethoden errech
oder bisher ganzlich unberticksichtigte Verluste entstehen.

[D.3" | Zentrale Ang@- | Folgende zentrale Risiken kdnnen sich nach AnsichEger-
ben zu den zan| TENTIN fur den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Wer
ralen Risiken, di¢ der WERTPAPIEREUNd/oder die unter deWERTPAPIEREN aus-
den Wertpape- | zuschittenden Betrdge und/oder die Mdoglichkeit \WeRTPA-
reneigen sind PIERINHABER, die WERTPAPIEREZU einem angemessenen Pr
vor demRUCKZAHLUNGSTERMIN zu veraufR3ern, auswirken.

i Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschriel
besteht darin, dass dEVITTENTIN, der Vertriebspartnesowie
eines ihrerverbundenen Unternehmem Zusammenhang m
bestimmten Funktionen bzw. Transaktioneteressen verfe
gen, die den Interessen AA/ERTPAPIERINHABER gegenlaufig
sind bzw. diese nicht bertcksichtigen

1 Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der WERTPAPIERINHABER kann unter Umstanden nicht in d
Lage sein, sein®VERTPAPIEREVOr deren Rickzahlung zu e
aulRern oder zu einem angemessenen Preis zu verauf3ern
im Fall eines bestehenden Sekundarmarkts kann nichea
scHossen werden, dass d@'ERTPAPIERINHABER hicht in der
Lage ist, dieWERTPAPIEREIM Fall einer unginstigen Entvkie
lung desBasiswerTsoder eines Wechselkurses zu verauf3
etwa wenn diese aul3erhalb der HandelszeiteM&#&RTPAPIERE
eintritt. Der Marktwertder WERTPAPIEREWIrd von der Kred:
wurdigkeit (Bonitat) deEMITTENTIN und einer Vielzahl wes-
rer Faktoren (z.B. Wechselkurse, aktuelle Zinssatze undiR
ten, dem Markt fur vergleichbare Wertpapiere, die allgeme
wirtschaftlichen, politischen und kpmkturellen Rahmerds
dingungen, Handelbarkeit d&WERTPAPIERE SOWie basiswey
bezogene Faktoren) beeinflusst und kann erheblich unter
MINDESTBETRAG dem NENNBETRAG bzw. dem Erwerbsprei
liegen. Wertpapierinhaber kénnen nicht darauf vertrauen
Preisisiken, die sich fur sie aus d&NERTPAPIEREN ergeben

14 Angaben zum Abschnitt D.3 sind nur einzufligen, wenn es sichVarTrPariEREhandelt, bei denen dEMITTENTIN

aufgrund deBEDINGUNGEN verpflichtet ist, denWERTPAPIERINHABERMINdestens 100% des Nominalwertes zu zahlen.
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1. Zusammenfassung

jederzeit in ausreichendem Mal3e absichern zu kénnen.
Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die EMITTENTIN kann unter Umstanden ihre Verbindlichkeit
teilweise oder insgesamt nichtfidlen, z.B. im Fall der Inde
venz derEMITTENTIN oder aufgrund von hoheitlichen oder-
gulatorischen Eingriffen. Eine Absicherung durch eine &i
gensicherung oder eine vergleichbare Sicherungseinrich
besteht nicht.

Eine Anlage in dieNERTPAPIEREkam flUr einen potentielle
Anleger unrechtméfig, unginstig oder in Hinblick auf se
Kenntnis und Erfahrungsstand sowie seine finanzielleg
durfnisse, Ziele und Umsténde nicht geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in dieRTPAPIEREKaANn (z.B.
augrund von Nebenkosten im Zusammenhang mit dem
werb, dem Halten oder der Veraul3erung WSERTPAPIERE
einer kunftigen Verringerung des Geldwerts (Inflation) o
durch steuerliche Auswirkungen) reduziert werden, null ¢
sogar negativ sein.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAGkann geringer sein als der Emis
onspreis oder der jeweilige Erwerbspreis und es werden
Umstanden keine Zinszahlungen oder anderen laufende
schittungen geleistet.

Der Erlos aus deRVERTPAPIERENKann gegebenenfalls nicht f
die Erfullung von Zins oder Tilgungsleistungen aus ein
Fremdinanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zu
liches Kapital erfordern.

Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere im Besonder,

[Im Fall von Inflation Floater Wertpapieren und Inflation iR&
geAccrual Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf Marktstérungsereignisse und-
Marktstérungsereignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen
schieben und gegebenenfalls selbst bestimM&RTPAPIERN-
HABER sind in diesem Fall nit¢ berechtigt, Zinsen aufgrur
einer solchen verzogerten Zahlung zu verlangen.]

[Im Fall von Inflation Floater Wertpapieren und Inflation iRe
ge Accrual Wertpapieren gilt Folgendes

Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse
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1. Zusammenfassung

Anpassungen konnen sich erhebliggativ auf den Marktwer
die zukinftige Kursentwicklung d&/erTPAPIEREUNd Zahlun-
gen aus deWVERTPAPIEREN auswirken. Anpassungsereignig
konnen auch zu einer auRerordentlichen Kindigung\deaT-
PAPIEREfUhren.]

[Im Fall von Floater Wertpapieren, Randgccrual Wertpa-
ren und Digital Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf eine Ersetzung des Basiswerts

Ersetzungen konnen sich erheblich negativ auf den Markt
die zukunftige Kursentwicklung d&/erTPAPIEREUNd Zahlun-
gen aus deNVERTPAPIERENauswirken. Ersetzungsereignisse
Bezug auf einen Basiswert kdnnen auch zu einer aul3erasc
chen Kundigung deWEeRTPAPIEREfUNren.]

[Im Fall von Inflation Floater Wertpapieren und Inflation iR&
ge Accrual Wertpapieren qilt Folgendes

Risiken in Bezug du Kindigungsereignisse und F
Klndigungsereignisse

Bei Eintritt einesKUNDIGUNGSEREIGNISSESUNd/oder eine$X
KUNDIGUNGSEREIGNISSESwerden dieWERTPAPIERE hicht am
RUCKZAHLUNGSTERMIN zum RUCKZAHLUNGSBETRAG, sondern
vorzeitig zum Abrehnungsbetrag zurtickgafzlt. Liegt derAB-
RECHNUNGSBETRAGUNter demEMISSIONSPREISbzw. dem et
sprechendeRWERBSPREIS erleidet deMVERTPAPIERINHABER
einen Verlust seines investierten Kapitd)®r WERTPAPIERN-
HABER tragt zudem ein Wiederanlagerisiko.]

[Im Fall einesordentlichen Kindigungsrechts der Emitten
qilt Folgendes

Risiken aufgrund des ordentlichen Kindigungsrechts det-E
tentin

Der WERTPAPIERINHABERVerliert mit Wirksamkeit der Kurie
gung den Anspruch auf Zahlung von weite/8@RSEN. Der von
der EMITTENTIN gewahlte Kindigungszeitpunkt kann sich §
Sicht desWERTPAPIERINHABERS als ungunstig erweisen. D
WERTPAPIERINHABERtragt zudem ein Wiederanlagerisiko.

[Im Fall eines Einldsungsrechts der Wertpapierinhaber

Folgendes
Risiken aufgrund des Einloswsrgchts der Wertpapierinhaber

Der WERTPAPIERINHABERVerliert mit Wirksamkeit der Kine
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1. Zusammenfassung

gung den Anspruch auf Zahlung von weiter2mseN. Der
WERTPAPIERINHABERtragt zudem ein Wiederanlagerisiko.
[Im Fall von Fix Rate Wertpapieren und Nullkupon Wertpa
ren gilt Folgendes

Risiken in Bezug ayfix Rate Wertpapiefe[Nullkupon Wet-

papierg

Der Marktwert der Wertpapiere kann sehr volatil sein, abh&
von derVolatilitat der Zinsen auf dem Kapitalmarkt. [Die Rr
se vonNullkupon Wertpapieresind dabei noch volatiler als d
Preise von Fix Rate Wertpapieren und es ist wahrscheir
dass sie starker auf Anderungen des Marktzinses als vér:
che Wertpapiere mit einer ahnlichen Laufzeit reagiefen.]

[Im Fall von Dual Currency WertpapierenltgFolgendes

Risiken in Bezug auf Dual Currency Wertpapiere

Selbst im Fall, das&INSBETRAGE und/oderRUCKZAHLUNGSBE-
TRAGE bei Dual Currency Wertpapieren festgelegt werg
konnen WERTPAPIERINHABER durch die Umrechnung dies
Betrags in dieAUSZAHLUNGSWAHRUNG bei einer unginstige
Entwicklung desWECHSELKURSESeinen teilweisen oder Vel
standigen Verlust ihrer Anlage erleiden.

[Im Fall von Switchabl&ix Floater Wertpapierengilt Folgen-
des

Risiken in Bezug auf Switchalblex Floater Wertpapiere

Der WERTPAPIERINHABER kann sich nicht sicher sein, ein
festen Zins wahrend der Laufzeit d8ERTPAPIEREZU erhalten
Nach Auslbung deSWECHSELRECHTS DEREMITTENTIN erhalt
der WERTPAPIERINHABER €inen variablen Zins, desehr volatil
sein kann und erheblich niedrigeein kann als der feste Zin
Der von derEMITTENTIN gewdhlte Auslbungszeitpunkt ka
sich aus Sicht de®/ERTPAPIERINHABERSals unglnstig erwe
sen]

[Zentrale Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpa
re

Risikenaufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den tM
wert der Wertpapiere

Der Marktwert deMVERTPAPIERESOWIe die unter deWWERTPA-
PIEREN zu zahlenden Betrage hangen mal3geblich vom Kur
BasiswerTsab, der nicht vorherzusehen ist. Es ist nichg#
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1. Zusammenfassung

lich, vorherzusagen, wie sich der Kurs @sISWERTSImM Lau-
fe der Zeit verandert. Der Marktwert wird zusétzlich von e
weiteren Zahl von basiswertabhangigen Faktoren beeinflus

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtungade
siswerts nur zu bestmten Terminen, Zeitpunkten oder Rer
den erfolgt

Aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung Rless-
WERTSNUr zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perig
erfolgt, kbnnen Zahlungen aus d®VERTPAPIEREN erheblich
niedriger ausfallen, als der Wert d@asiISWERTSvorab erwa
ten liel3.

[Im Fall von Inflation Floater Wertpapieren, Inflation Ran
Accrual Wertpapieren qilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf inflationsbezogene Wertpapiere sow|
Zusammenhang mit Inflationsindizes

Eine Anlage inWERTPAPIERE derenZINSSATZE sich auf einer
INFLATIONSINDEX beziehen, ist nicht geeignet, den Anleger
Inflation zu schitzen. Eine negative Entwicklung the= ATI-
ONSINDEX (z.B. eine Deflation) kann dazu fihren, dass
WERTPAPIERINHABERUberhaupt keine Rendite fgeineWERT-
PAPIERE enthélt. Anpassungen kdnnen sich erheblich neg
auf den Marktwert, die zukinftige Kursentwicklung &/éeRT-
PAPIERE und Zahlungen aus deWERTPAPIEREN auswirken.
ANPASSUNGSEREIGNISSEKONnen auch zu einer vorzeitig
Kindigung derWEeRTPAPIERE fihren. Es besteht zudem d
Risiko VONMARKTSTORUNGEN]

[Im Fall von Floater Wertpapieren, Reverse Floater Wertpal
ren, Zinsdifferenz Floater Wertpapieren, Zinsdifferenz

Floater Wertpapieren, Fix Floater Wertpapieren, Reverse
Floater Wertpapieren, Range Accrual Wertpapieren, Dig
Wertpapieren qilt Folgendes

Risiken im Zusammenhang mit Referenzsatzen (einschli
Range Accrual Referenzséatzen)

WERTPAPIERINHABER sind den Risiken eines schwankeng
Zinsniveaus und ungewisser Zinsége ausgesetkt.

[Im Fall von Wertpapieren mit Hochstzinssatz, Global C
Knockin Zinssatz oder bei TARN ExpreSsukturen qgilt Fé&

gendes
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1. Zusammenfassung

Risiken[aufgrund einer Begrenzung des Zinssatzes auf e
[Hochstzinssaik,] [Global Cag[,] [Knockin Zinssat]] [odel
[bei TARN ExpresStrukturen

Die Teilhabe deSVERTPAPIERINHABERSanN einer fir ihn ginst
gen Entwicklung deBAsISWERTSist beschrank]]

[D.6%°

Zentrale An@-
ben zu den zen
ralen Risiken, die
den Wertpape-
reneigen sind

Folgende zentrale Risiken kdnnen sich nach AnsichEaer-
TENTIN fur den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Wer
der WERTPAPIEREUNd/oder die unter deWERTPAPIEREN aus-
zuschuttenden Betrage und/oder die Moglichkeit \WeRTPA-
PIERINHABER, die WERTPAPIEREZU einem angemessenen Pr
vor demRUCKZAHLUNGSTERMIN zu verauf3ern, auswirken.

9 Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschriel
besteht darin, dass dEVITTENTIN, der Vertriebspartnesowie
eines ihrer verburehen Unternehmem Zusammenhang m
bestimmten Funktionen bzw. Transaktioneteressen verfe
gen, die den Interessen A&/ERTPAPIERINHABER gegenlaufig
sind bzw. diese nicht berticksichtigen

1 Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezgene Risiken

Der WERTPAPIERINHABER kann unter Umsténden nicht in d
Lage sein, sein®VERTPAPIEREVOr deren Rickzahlung zu ve
aufRern oder zu einem angemessenen Preis zu verauf3ern
im Fall eines bestehenden Sekundarmarkts kann nichea
schlossen welen, dass deWWERTPAPIERINHABER hicht in der
Lage ist, dieWERTPAPIEREIM Fall einer unglnstigen Entwie
lung desBAasiswerTsoder eines Wechselkurses zu verauf3
etwa wenn diese au3erhalb der HandelszeiteM#&RTPAPIERE
eintritt. Der Marktwert deMWEeERTPAPIEREWiIrd von der Kred:
waurdigkeit (Bonitat) deEMITTENTIN und einer Vielzahl wed-
rer Faktoren (z.B. Wechselkurse, aktuelle Zinssatze undiR
ten, dem Markt fur vergleichbare Wertpapiere, die allgeme
wirtschaftlichen, politischen und konjunktuest Rahmené-
dingungen, Handelbarkeit d&¥ERTPAPIERE SOwie basiswey

15

Angaben zum Abschnitt D.6 sind nur einzufligen, wenn es sich nichiVermpAPIEREhandelt, bei denen dEMITTEN-

TIN aufgrund deBEDINGUNGEN verpflichtet ist, denWERTPAPIERINHABERMIindestens 100% d&ENNBETRAGSZU zdn-

len.
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1. Zusammenfassung

bezogene Faktoren) beeinflusst und kann erheblich unter
MINDESTBETRAG dem NENNBETRAG bzw. dem Erwerbsprei
liegen. Wertpapierinhaber kdnnen nicht darauf vertrauen
Preisrisiken, die sich fur sie aus d&/ERTPAPIEREN ergeben
jederzeit in ausreichendem Mal3e absichern zu kénnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die EMITTENTIN kann unter Umstanden ihre Verbindlichkeit
teilweise oder insgesamt nicht erftllen, z.B. im Fall der lin
venz derEMITTENTIN oder aufgrund von hoheitlichen oder-
gulatorischen Eingriffen. Eine Absicherung durch eine &i
gensicherung odeeine vergleichbare Sicherungseinrichty
besteht nicht.

Eine Anlage in dieWERTPAPIEREkann fiir einen potentielle
Anleger unrechtmafig, unginstig oder in Hinblick auf se
Kenntnis und Erfahrungsstand sowie seine finanzielleg
durfnisse, Ziele und Uni@nde nicht geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in dieRTPAPIEREKaAnn (z.B.
aufgrund von Nebenkosten im Zusammenhang mit dem
werb, dem Halten oder der Veraul3erung WSERTPAPIERE
einer kunftigen Verringerung des Geldwerts (Inflation) o
durch steuerliche Auswirkungen) reduziert werden, null ¢
sogar negativ sein.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG kann geringer sein als der Emis
onspreis oder der jeweilige Erwerbspreis und es werden
Umstanden keine Zinszahlungen oder anderen laufende
schittingen geleistet.

Der Erlos aus deRVERTPAPIERENKann gegebenenfalls nicht f
die Erfullung von Zins oder Tilgungsleistungen aus ein
Fremdinanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zu
liches Kapital erfordern.

Zentrale Risiken in Bezug auf die @/tpapiere im Besonderer,

[Im Fall von Inflation Floater Wertpapieren und Inflation iR&
ge Accrual Wertpapieren qilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf Marktstérungsereignisse und-
Marktstérungsereignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen

schieben und gegebenenfalls selbst bestimM&RTPAPIERN-
HABER sind in diesem Fall nicht berechtigt, Zinsen aufgr
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1. Zusammenfassung

einer solchen verzégerten Zahlung zu verlangen.]

[Im Fall von Inflation Floater Wertpapieren und Inflation iRé
ge Accrual Wertpapieregilt Folgendes

Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Anpassungen koénnen sich erheblich negativ auf den Markf]
die zukunftige Kursentwicklung d&/erTPAPIEREUNd Zahlun-
gen aus deWERTPAPIEREN auswirken. Anpassungsereignig
konnen auch zu einer aulRerordentlichen Kindigung\deaT-
PAPIEREfUNren.]

[Im Fall von Floater Wertpapieren, Range Accrual Wert@ay
ren und Digital Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf eine Ersetzung des Bastsw

Ersetzungen kénnen sich erheblich negativ auf den Markt
die zukiunftige Kursentwicklung d&/erTPAPIEREUNd Zahlun-
gen aus deNVERTPAPIERENauswirken. Ersetzungsereignisse
Bezug auf einen Basiswert kbnnen auch zu einer auf3erasc
chen Kiundigug derWEeRTPAPIEREfUNren.]

[Im Fall von Inflation Floater Wertpapieren und Inflation iRé
ge Accrual Wertpapieren qilt Folgendes

Risiken in Bezug auf Kindigungsereignisse und -
Kindigungsereignisse

Bei Eintritt einesK UNDIGUNGSEREIGNISSESuUnd/oder eine§X
KUNDIGUNGSEREIGNISSESwerden dieWERTPAPIERE hicht am
RUCKZAHLUNGSTERMIN zum RUCKZAHLUNGSBETRAG, sondern
vorzeitig zum Abrehnungsbetrag zurtickgezahlt. Liegt des-
RECHNUNGSBETRAGUNter demEMISSIONSPREISbzw. dem et
sprechende®RWERBSPREIS erleidet deMVERTPAPIERINHABER
einen Verlust seines investierten Kapitdd&r WERTPAPIERN-
HABER tragt zudem ein Wiederanlagerisiko.]

[Im Fall eines ordentlichen Kindigungsrechts der Emitte

qilt Folgendes
Risiken aufgrund des ordentlichen Kiindigungsrechts det-E
tentin

Der WERTPAPIERINHABERVerliert mit Wirksamkeit der Kind
gung den Anspruch auf Zahlung von weiteZ8RSEN. Der von
der EMITTENTIN gewahlte Kindigungszeitpunkt kann sich 4
Sicht desWERTPAPIERINHABERS als ungunstig erweisen. D
WERTPAPIERINHABERtragt zudem ein Wiederanlagerisiko.
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1. Zusammenfassung

[Im Fall eines Einlésungsrechts der Wertpapierinhaber

Folgendes
Risiken aufgrund des Einlésungsrechts der Wertpapierinha

Der WERTPAPIERINHABERVerliert mit Wirksamkeit der Kunid
gung den Anspruch auf Zahlung vawveiteren ZINSEN. Der
WERTPAPIERINHABERtragt zudem ein Wiederanlagerisiko.

[Im Fall von Fix Rate Wertpapieren gilt Folgendes

Risiken in Bezug auf Fix Rate Wertpapiere

Der Marktwert der Wertpapiere kann sehr volatil sein, abha
von derVolatilitat der Zinsen auf dem KapitalmarKiDie Pre-
se vonNullkupon Wertpapieresind dabei noch volatiler als d
Preise von Fix Rate Wertpapieren und es ist wahrscheir
dass sie starker auf Anderungen des Marktzinses als ver:
che Wertpapiere mit einer ahrilien Laufzeit reagieren.]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren qilt Folgendes

Risiken in Bezug auf Dual Currency Wertpapiere

Selbst im Fall, dasgINSBETRAGE und/oderRUCKZAHLUNGSBE-
TRAGE bei Dual Currency Wertpapieren festgelegt werd
konnen WERTPAPIERINHABER durch die Umrechnung dies
Betrags in dieAUSZAHLUNGSWAHRUNG bei einer unginstige
Entwicklung desWECHSELKURSESeinen teilweisen oder Vel
standigen Verlust ihrer Anlage erleiden.

[Im Fall von Switchablé&ix Floater Wertpapierengilt Folgen-
des

Risiken in Bezug auf Switchalbiex Floater Wertpapiere

Der WERTPAPIERINHABER kann sich nicht sicher sein, ein
festen Zins wahrend der Laufzeit A8ERTPAPIEREZU erhalten
Nach Ausilibung deBECHSELRECHTS DEREMITTENTIN erhalt
der WERTPAPIERINHABER einen variablen Zins, desehr volatil
sein kann und erheblich niedriger sein kann als der feste
Der von derEMITTENTIN gewdhlte Auslbungszeitpunkt ka
sich aus Sicht de¥/ERTPAPIERINHABERSalS ungunstig erwe
sen]

[Zentrale Risiken in Bezuguf Basiswertbezogene Wertpapi
re

Risikenaufgrund des Einflusses des Basiswerts auf dentM
wert der Wertpapiere

Der Marktwert deMVERTPAPIERESOWIe die unter dedVERTPA-
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1. Zusammenfassung

PIEREN zuU zahlenden Betrage hangen mal3geblich vom Kur
BAsiswerTsab, der nicht @erherzusehen ist. Es ist nicht gac
lich, vorherzusagen, wie sich der Kurs @2sISWERTSImM Lau-
fe der Zeit verandert. Der Marktwert wird zusétzlich von e
weiteren Zahl von basiswertabhangigen Faktoren beeinflus

Risiken aufgrund des Umstands, dassBBebachtung desaB
siswerts nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten odeo-H
den erfolgt

Aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung Rless-

WERTSNUr zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perig
erfolgt, kébnnen Zahlungen aus d®VERTPAPIEREN erhebich

niedriger ausfallen, als der Wert d@asISWERTSvorab erwa

ten liel3.

[Im Fall von Inflation Floater Wertpapieren, Inflation Ran
Accrual Wertpapieren qilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf inflationsbezogene Wertpapiere sow|
Zusammenhang mit Intiansindizes

Eine Anlage inWERTPAPIERE derenZINSSATZE sich auf einer
INFLATIONSINDEX beziehen, ist nicht geeignet, den Anleger
Inflation zu schitzen. Eine negative Entwicklung the=LATI-
ONSINDEX (z.B. eine Deflation) kann dazu fihren, dass
WERTPAPIERINHABER Uberhaupt keine Rendite flr selYWeRT-
PAPIERE enthélt. Anpassungen kdnnen sich erheblich neg
auf den Marktwert, die zukinftige Kursentwicklung &/éeRT-
PAPIERE und Zahlungen aus deWERTPAPIEREN auswirken.
ANPASSUNGSEREIGNISSEKONnen auchzu einer vorzeitige
Kindigung derWEeRTPAPIERE fihren. Es besteht zudem d
Risiko VONMARKTSTORUNGEN]

[Im Fall von Floater Wertpapieren, Reverse Floater Wertpal
ren, Zinsdifferenz Floater Wertpapieren, Zinsdifferenz

Floater Wertpapieren, Fix FloatewWertpapieren, Reverse F
Floater Wertpapieren, Range Accrual Wertpapieren, Di

Wertpapieren gilt Folgendes

Risiken im Zusammenhang mit Referenzsatzen (einschilig
Range Accrual Referenzséatzen)

WERTPAPIERINHABER sind den Risiken eines schwankeng
Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage ausgdsetzt.

[Im Fall von Wertpapieren mit Hochstzinssatz, Global C
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1. Zusammenfassung

Knockin Zinssatz oder bei TARN ExpreSsukturen gilt F&
gendes

Risiken[aufgrund einer Begrenzung des Zinssatzes auf e
[HOchstzinssaik,] [Global Cag[,] [Knockin Zinssat} [odei]
[bei TARN ExpresStrukturen

Die Teilhabe deSVERTPAPIERINHABERSanN einer fir ihn ginst
gen Entwicklung deBAsISWERTSIst beschrank]]]

Risikohinweis
darauf, dass der
Anleger seinen
Kapitaleinsatz
ganz oder teil-
weise verlieren
konnte

Anleger kénnen ihren Kapitaleinsatz teilweise oder im Fal
der Zahlungsunfahigkeit oder Abwicklung der Emittentin
bzw. der Anwendung von Instrumenten der Glaubigerbete
ligung sogar ganz verlieren|,

Punkt Abschnitt E T Angebot
E.2b Grinde fur dag Entfallt; die Nettoerlose aus jed&miSsSION von WERTPAPE-
Angebot und REN werden von derEMITTENTIN fur ihre allgemeinen &
Verwendung de| schéaftstatigkeiten, also zur Gewinnerzielung und/oder Abs
Erlose, wenr| rung bestimmter Risiken verwendet.
nicht die Ziele
Gewinnerzielung
und/oder Abs
cherung -
stimmter Risiken
verfolgt werden
E.3 Angebotskond | [Tag des ersten offentlichen Angebqgesnfiigen.]
tionen

[Beginn des neuen o6ffentlichen Angebotnfugen [(Fortse-
zung des offentlichen Angebots bereits begeb®¥eRTPAPE-
RE)] [(Aufstockung bereits begeben®eRTPAPIERE]. ]

[Die WERTPAPIEREWerden[zunachgtim Rahmen einer Zehe
nungsfrist angebotgndanach freibleibend abverkagufZeich-
nungsfrist: [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfljgdms
[Enddatum der Zeichnungsfrist einfugén

[Ein oOffentliches Angebot erfolgt iffDeutschlan{],] [und]
[Luxemburg [und [Osterreich]
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1. Zusammenfassung

[Die kleinste Ubertragbare Einheit jsinfigen.]
[Die kleinste handellva Einheit isfeinfuge.]

[Die WERTPAPIERE werden [qualifizierten Anlegerfi,]
[und/ode} [Privatkundeh [und/ode} [institutionellen Ané-
gerr] [im Wege [einer Privatplatzierurjg[eines o6ffentlicher]
Angebot$ [durch Finanzintermedidfleangeboten.]

[Ab dem Tag degersten offentlichen Angebdt§Beginns des
neuen 6ffentlichen Angebdta/erden dieNERTPAPIEREfOrtlau-
fend zum Kauf angebotgn.

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen
derEMITTENTIN gestellten Verkaufspreis (Briefkurg).

[Das offentliche Angebot kann von dEMITTENTIN jederzeit
ohne Angabe von Griinden beendet werden.

[Es findet kein offentliches Angebot statt. DIERTPAPIERE
sollen zum Handel an einem organisierten Markt zugela
werden]

[Die Notierung[wird] [wurde] mit Wirkung zum[Voraussicl
lichen Tag einfiggnan den folgenden Markten beantra
[Mal3gebliche(n) Markt/Méarkte einflugeh

[Die Wertpapiere werden bereits an folgenden Marktenrge
delt: [MaRR3gebliche(n) Markt/Markte einflgeh

E.4

Fur die Emiss
on/das Angebo
wesenliche Inte-
ressen, &l
schlie8lich Ine-
ressekonflikten

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellsch
konnen Kunden oder Darlehensnehmer HRITTENTIN oder
ihrer Tochtergesellschaften sein. Dartber hinaus haben
Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften mdglicherw
InvestmentBanking und/oder (Privatkunde)yGeschéafte mif
der EMITTENTIN und ihren Tochtergesellschaften getatigt {
werden solche Geschéfte eventuell in der Zukunft tatigen
Dienstleistungerfur die EMITTENTIN und ihre Tochtergedel
schaften im normalen Geschaftsbetrieb erbringen.

Daneben konnen sich auch InteressenkonflikteENVe@TTENTIN
oder der mit dem Angebot betrauten Personen aus folge
Grunden ergeben:

1 Die EMITTENTIN legt den Emissiospreis selbst fest.

i Die EMITTENTIN sowie eines ihrer verbundenen Untdrn
men treten fur di&VERTPAPIEREalS Market Maker auf, o
ne jedoch dazu verpflichtet zu sein.

9 Vertriebspartner kénnen von d&MITTENTIN bestimmte
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1. Zusammenfassung

Zuwendungern Form von umsatzabhamgn Platzierungs
und/oder Bestandsprovisionen erhalten

1 Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer-v
bundenen Unternehmen kdnnen selbst als Berechnungs
oder Zahlstelle in Bezug auf dERTPAPIEREtAtIg werden.

1 Die EMITTENTIN, ein Vertrebspartner sowie ihre verbueig
nen Unternehmen kdnnen von Zeit zu Zeit fur eigene
fur Rechnung ihrer Kunden an Transaktiometeiligt sein,
die die Liquiditat oder den Weres BASISWERTS negativ
beeinflussen.

1 Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowiihre verbund-
nen Unternehmen konnaiertpapierein Bezug auf einer
BAsISWERT ausgeben, auf den bzw. die sie berdfesRTRA-
PIEREbegeben haben.

1 Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer-v
bundenen Unternehmen besitzen bzw. erhalten im Ra
ihrer Geschéftstatigkeiten oder anderweitig wesentl
(auch nichtoffentlich zugéangliche)basiswertbezogenin-
formationen.

1 Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer-v
bundenen Unternehmestehen mit anderen Emittenten v
Finanzinstrumenten, ihren verbundenen Unternehi
Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher Beziehun

91 Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer-v
bundenen Unternehmen fungieren auch als Konsortialk
Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten i#0
nanzinstrumenten.

E.7

Schatzung de
Ausgaben,  dig
dem Anleger vor|
der Emittentin
oder dem Anle-
ter in Rechnung
gestellt werden

[Vertriebsprovision:[Im Emissionspreis ist ein Ausgabéa
schlag von ¢infugen enthalter [Einzelheiten einfigéh

[Sonstige ProvisionefEinzelheiten einfugéh

[Entfallt. Dem Anleger werden durch die Emittentin oder ei
Anbieter selbst keine Ausgaben in Rechnung gestellt. Bs
nen jedoch andere Kosten, wie etwa Depigfelte oder Trag:
aktionsgebiihren anfallen.]
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ANHANG ZUR ZUSAMMENF ASSUNG

1. Zusammenfassung

[WKN]

[Gesant-

[Verzin-

[Erster

[Rickzah- [Beend- [Auszah- [Verzin- Ruckzah- [[Zin s-
[ISIN] nennbetrag | sungske- | Zinszahltag| lungsbe- gungske- | lungswéh- | sungsende| lungste- | satz][Inflat
(C.1) (C.1)] ginn (C.9)] (C.9)] trag trag rung (C.8)] (C.9)] min ionssatz]
(C.[8][9D] | (C.[8]I9D] (C.[9][16]) | (C.[8[Ol[15
)]
[ISIN einfi- | [Gesan+ [einfUgen [einfUgeh | [einfigen | [einflUgen | [einfigen | [einfUgeh | [einfugen | [einflgen
gen nennbetrag
einfugen
[WKN] [ISIN] [Zinsperiode[n] (C.8)] [Zinsfeststellungstagle] [Zinssatze (C.[8][9])] [Zinszahltag[e]
(C.1) (C.[8][16])] (C.[9][16])]
[ISIN einflgeh [einfUger [einflgen [einflgen [einflgen
[einfUgen [einflgen [einfUgen [einflgen
[WKN] [Fester Zins- | [Fester Zins- | [Faktor [Faktor ; [Abschlag [Aufschlag [Referenz- [Referenz-
[ISIN] satzy satz C.[9][15]] C.[9][15]1] C.[9][15]] C.[9][15]] satz satz
(C.1) C.[9][15]] C.[9][15]] Falligkeity; Falligkeit
C.[9][13]] C.[9][13]]
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1. Zusammenfassung

[ISIN einfi- [einfUgen [einflgen [einflgen [einfligen [einflgen [einflgen [einflgen [einflgen
geni
[WKN] [Range Ac- | [Range Ac- | [Zinssatz In [Zinssatz [Zinsspan- | [Zinsspanne | [Zinsschwd- | [Zinsschwd-
[ISIN] crual Refe- | crual Refe- | (C.[9][15])] Out nep; (C.[9][15])] lep; C [9|§3[215])]
(C.2) renzsatz renzsatz (C.[9][15])] (C.I9][15])] (C.I9][15])] '
Falligkeitpy Falligkeit
(C.[9[15D] | (C.[91[15])]
[ISIN einfi- | [einfuger [einfugen [einflgen [einflgen [einflgen [einfligei [einfugeq | [einfugen
geri
[WKN] [ISIN] [Hochstzinssatz | [Mindestzinssatz | [Knock In Zin s- [Knock Out [Gesamthochs | [Gesamtmindes-
(C.2) (C.[9][15])] (C.I9][215])] satz (C.[9][15])] Zinssatz zinssatz zinssatz
(C.[9I[15])] (C.[9I[15])] (C.[9][15])]
[ISIN einfugeh [einfuger [einflUgen [einflUgen [einfuger [einfuger [einflgen
[WKN] [ISIN] [[Beendigungsbetrag] [Einldsungstag[e] (C.[9][16])] [KUndigungstermin[e]
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1. Zusammenfassung

(C.1) [Beendigungsbetrage] (C.J9][16])]
(C.[8][9D]

[ISIN einfigeh [einfligen [einflger [einflgen

[einfligen [einflger [einflgen
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2. Risikofaktoren

2. RISIKOFAKTOREN

Der Erwerb vonWERTPAPIEREN (die "WERTPAPIERE"), die in diesemBASISPROSPEKT(der
"BASISPROSPEKT") beschrieben sind, ist mit diversen Risiken verbunden.

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefiihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG
alsEMITTENTIN (die "EMITTENTIN ") und dieWERTPAPIEREfUr eine Beurteilung des mit eH
senWERTPAPIERENVerbundenen Risikos nach Auffassung BenTTENTIN wesentlich sid.
Diese Risiken konnen nach Ansicht danTTENTIN einen erheblichen nachteiligen Einfluss
auf den Wert deMWERTPAPIERE oder die Mdglichkeit der Anleger zur VerdufRerung der
WERTPAPIEREhaben. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass dieateitte-
schriebenen Risiken einzeln oder kumulativ auftreten kdnnen und sich damit in ilgen Au
wirkungen moglicherweise wechselseitig verstarken.

Die Reihenfolge der nachfolgenden dargestellten Risiken lasst keinen Rickschluss darauf zu,
mit welcher Wahrdeeinlichkeit sich ein Risiko realisiert, oder auf den Grad des Einflusses,
den ein solcher Risikofaktor auf den Wert WERTPAPIERENAL.

Darlber hinaus kdnnen sich weitere, zum jetzigen Zeitpunkt unbekannte oder alsesicht w
sentlich erachtete Risiken elfelfs negativ auf den Wert d@VYERTPAPIEREQUSWiIrken.

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, das$\@irTPAPIEREAN Wert verlieren k-

nen und dass die Summe der unter AERTPAPIERENZU zahlenden Betrage unter dem Wert
liegen kann, den der jewigie Inhaber deWERTPAPIERE(der "WERTPAPIERINHABER ") flr

den Erwerb deWERTPAPIEREaufgewendet hat (einschlie3lich etwaiger Nebenkosten) (der
"ERWERBSPREIS"). Dadurch kénnenNVERTPAPIERINHABER einen teilweisen (z.B. bei einer
ungunstigen Entwicklung deBAsiswerTg oder vollstandigen Verlust (z.B. bei einer sehr
ungunstigen Entwicklung einé&/EcHSELKURSESoOder der Zahlungsunfahigkeit d&miT-
TENTIN) ihrer Anlage erleiden. Aul3erdem konnen die nachfolgend beschriebenen Risiken
dazu fuhren, dass Zinszahlungen unter W&RTPAPIERENSehr gering ausfallen oder dass
WERTPAPIERINHABERgar keine Zinszahlungen unter d&ERTPAPIERENerhalten.

"BASISWERT" bezichnet fir Zwecke dieser Risikofaktoren einen Referenzsatz (eir&chlie
lich eines Range Accrual Referenzsatzes) (8BFERENZSATZ") und/oder Inflationsindex
von dem die Ermittlung eines Zinsbetrags abhangt.

Potentielle Anleger sollten bei der Entscheidtibgr den Kauf deWERTPAPIERENeben den
weiteren Informationen, die

i in diesemBASISPROSPEKTSOWie in etwaigen Nachtragen,
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1 in dem Registrierungsformular dEMITTENTIN vom 17. April 2018(das 'REGIST-
RIERUNGSFORMULAR "), dessen Angaben per Verweis in die8sISPROSPEKTEIN-
bezogen sind,

1 in samtlichen weiteren Dokumenten, deren Angaben per Verweis in di¥sen
SISPROSPEKTeInbezogen sind, und

1 in den jeweiligenENDGULTIGEN BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE UNd der jeweils
beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfassung (zusammeBNULT I-
GEN BEDINGUNGEN") enthalten sind,

nachfolgend dargestellte Risikofaktoren sorgfaltig prifen.

Eine Anlage in diaVERTPAPIEREISt nur fur Anleger geeignet, die sich det dieserWERT-
PAPIEREUNd des Umfangs des damit verbundenen Risikos bewusst sind und Uber ausreiche
de Kenntnisse oder Erfahrungen und ggf. Zugang zu professionellen Beratern (etwa Finanz
Rechts und Steuerberater) verfligen, um die Risiken dig#¢erTPAPIERE selbst aus reclil

cher, steuerlicher und finanzieller Sicht einschétzen zu kénnen. Dartber hinaus sollten sich
potentielle Anleger vor einer Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren durch ihre Hausbank
oder einen fachkundigen FinanRechts oder Steerberater (insbesondere mit Blick auf die
personliche Situation) professionell beraten lassen.
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2. Risikofaktoren

2.1  Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Emittentin

Die Risikofaktoren in Bezug auf diEMITTENTIN, die im REGISTRIERUNGSFORMULR der
EMITTENTIN enthalten sind, erden hiermit in defBASISPROSPEKTeinbezogen. Eine Liste,

die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet
sich auf den Seite86 ff.

Potentielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren” REs5ISTRIERUNGSFORMULRS
enthaltenen Informationen beachten, da es Informationen zu Risiken enthalt, die die Verm
genswerte, Verbindlichkeiten und die FinanzlageE@rTENTIN und ihre Fahigkeit zur i
fullung ihrer Verpflichtungen aus d&NERTPAPIERENDeeintrachtigen kdénnen.
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2.2  Risiken in Bezug auf potentielle Interessenkonflikte

Die EMITTENTIN, ein Finanzinstitut oder ein Finanzintermediar, mit dem die Emittentin eine
Vertriebsvereinbarung abgeschlossen hat (deERTRIEBSPARTNER"), sowie eines ihrer ve
bundenen Unternehmen kdnnen im Zusammenhang mit den nachfolgend genannten Funkti
nen bzw. Transaktionen Interessen verfolgen, die den Interess&MEggPAPIERINHABER
geeenlaufig sind bzw. diese nicht berticksichtigen (dirERESSENKONFLIKTE ™).

2.2.1 Allgemeine potentielle Interessenkonflikte
@) Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf den Emissionspreis

Die WERTPAPIEREWerden zu einem von dEMITTENTIN festgelegten Preis (d€EMiISSI-
ONSPREIS") angeboten. DeEmissIONSPREISbasiert auf internen Preisbildungsmodellen der
EMITTENTIN und kann hoher als der Marktwert dMERTPAPIERESeIN. IMEMISSIONSPREIS
kann zusatzlich zu Ausgabeaufschlagen, Verwaltungsentgelten und andegetieBngin
weiteres Aufgeld enthalten sein, das fir leERTPAPIERINHABERNIcht offenkundig ist. Da-
ses weitere Aufgeld hangt von mehreren Faktoren ab, insbesondere vom platzierten Volumen
derWERTPAPIEREjeder Serie sowie von Marktgegebenheiten und Madsgi@hten zum Zei
punkt der Begebung d®VERTPAPIERE Das Aufgeld wird auf den urspriinglichen mathemat
schen Wert der Wapapiere aufgeschlagen und kann fir jede EmissiorVWWBRTPAPIEREN
anders ausfallen sowie von den von anderen Marktteilnehmern ernobefgeldern abwie
chen.

(b) Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Market Makéktivitaten

Die EMITTENTIN, eines ihrer verbundenen Unternehmen sowie jedes andere Unternehmen,
das die Emittentin als Market Maker bestellt (jeweils &RKET MAKER"), kam flr die
WERTPAPIERE Market Making betreiben, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sBMRKET
MAKING " bedeutet, dass dBARKET MAKER unter gewohnlichen Marktumstanden kontin
ierlich Geld und Briefkurse stellt, zu denen er bereit ist,\WiERTPAPIEREIN eénem gewissen
Volumen zu handeln. Durch eMARKET MAKING kann die Liquiditat und/oder der Wert der
WERTPAPIEREErheblich beeinflusst werden. Die VAVinRKET MAKER gestellten Kurse ki
nen unter Umstanden erheblich von dem finanzmathematischen (innererge\\&WeRTPA-
PIERE zu Ungunsten des potentiellen Anlegers b¥YMERTPAPIERINHABERSabweichen und
entsprechen normalerweise nicht den Kursen, die sich ohne ein sMoR&sT MAKING
und in einem liquiden Markt bilden wtrden.

(© Potentielle Interessenkonflikte iBBezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

VERTRIEBSPARTNERKONNEN von deEMITTENTIN bestimmte Zuwendungen in Form vom-u
satzabhangigen Platzierurgsid/oder Bestandsprovisionen erhalten. Bei Platzierungsprov
sionen handelt es sich um einmalige Provisiamlungen, die deMERTRIEBSPARTNERalter-
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nativ auch in Form eines Abschlags auf d@mssioNSPREISgewéhrt werden kdnnen. Die
Zahlung von Bestandsprovisionen erfolgt hingegen auf laufender Basis und richtet sich nach
dem durch del’VERTRIEBSPARTNERplatziaten und zum jeweiligen Zeitpunkt ausstehenden
Volumen de’WERTPAPIERE Die HOhe der jeweiligen Zuwendung wird zwischen EerT-

TENTIN und dem jeweiligerVERTRIEBSPARTNERVereinbart, kann sich andern und sich im
Hinblick auf einzelnd/ERTRIEBSPARTNERUNd frien VONWERTPAPIERENUNterscheiden.

(d) Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Wahrnehmung der Funktion der
Berechnungsstelle oder Zahlstelle

Die EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNERSOWIe eines ihrer verbundenen Unternehmem ko

nen selbst als Berechmysstelle oder Zahlstelle in Bezug auf WERTPAPIEREtAtIg werden.

In einer solchen Funktion kann das betreffende Unternehmen unter anderem die unter den
WERTPAPIEREN auszuzahlende Betrdge berechnen sowie Anpassungen oder andere Festl
gungen nach MaRgalmer ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vornehmen, u.a. durch Ausibung
billigen Ermessens (8 315 Burgerliches Gesetzbu8@B"). Die vorgenannten Berechmu

gen, Anpassungen und Festlegungen kdnnen den WeWekerPAPIEREUNd/oder die unter

den WERTPAPIERENauszuschiiénden Betrage negativ beeinflussen und gegenlaufig zu den
Interessen der jeweiligeWERTPAPIERINHABERSEIN.

2.2.2 Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Floater Wertpapiere, Range Accrual Wertpapiere und Digital Wertpapieneek auf die
Wertentwicklung eines oder mehrerer ReferenzsatzBsswWERTSbezogen sein. Inflation
Floater Wertpapiere und Inflation Range Accrual Wertpapiere kénnen auf die Werkentwic
lung eines InflationsindeBAsISWERTSbezogen sein. In diesem Zusaenhang kénnen ko
gende zusatzliche Interessenkonflikte bestehen:

@) Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere mit
demselben Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Die EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNER Sowie ihre verbundenen nternehmen kénnen
WERTPAPIEREIN Bezug auf eineBASISWERT ausgeben, auf den bzw. die sie berdisrr-
PAPIEREbegeben haben. Dadurch erhdht sich das Angebot, was bei begrenzter Nachfrage die
Maoglichkeit, WERTPAPIERE zu verkaufen, weiter beschranken kanimeEEmission dieser
neuen konkurrierenden Wertpapiere kann somit die HandelbarkeiVeRTPAPIEREbDEEN-
trachtigen.

(b) Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf basiswertbezogene Informationen

Die EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNERSOWie eines ihrer verbunden Unternehmen ki3
nen im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeiten oder anderweitig wahrend der Laufa@erier
PAPIERE wesentliche (auch nicfiiffentlich zugangliche) basiswertbezogene Informationen
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besitzen oder erhalten. Die Emission WWEBRTPAPIERENbegrindéinsbesondere keine ¥e
pflichtung, Informationen (ob vertraulich oder nicht), die mit dBasISWERT im Zusan-
menhang stehen, d&MERTPAPIERINHABERNOffenzulegen oder im Rahmen der Emission zu
berucksichtigen.

(c) Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf geschéftliche Beziehungen

Die EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNERSOWIe eines ihrer verbundenen Unternehmem ko

nen mit anderen Emittenten, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten
in geschéftliche Beziehung stehen und jede Art von Bankwvestmentbankgeschaft oder
sonstigen Geschaften ohne Bertcksichtigung der Interess&ekaPAPIERINHABERDetre-

ben. Eine solche geschéftliche Beziehung kann sichVERTPAPIERINHABERNachteilig auf

den Kurs deBAasisweRrTsauswirken.

(d) Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin

Die EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNERSOWIe eines ihrer verbundenen Unternehmem ko

nen als Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emitiente Berticksle

tigung der Interessen d&WERTPAPIERINHABER fungieren. Im Rahmen der vorgenannten
Funktionen kénnen Handlungen vorgenommen oder Empfehlungen ausgesprochen werden,
die sich fU'WERTPAPIERINHABERNachteilig auf deBAsISWERTauswirken.
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2.3  Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

Im Folgenden werden die wesentlichen Risikofaktoren im Zusammenhang nvif eema-
PIERENbeschrieben.

2.3.1 Marktbezogene Risiken
@) Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert

Die WERTPAPIEREKONNnen mdglicherweise nicht im grofien Rahmen vertrieben werden und
fur deren Handel existiert daher moglicherweise weder ein aktiver Markt $ERUNDA R-
MARKT ") noch wird er entstehen.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen Antrag auf ZulassungWIERTPAPIERE Zum (g-

regelten Markt einer Borse oder zur Einbeziehung zum Handel an einer anderen Borse, einem
anderen Markt oder einem anderen Handelssystem innerhalb des Europaischen Wirtschaft
raums zu stellen. Selbst wenn @ITTENTIN einen solchen Antrag slie gibt es keine -

wahr dafir, dass diesem stattgegeben wird, oder dass ein aktiver Handel entsteh- oder au
rechterhalten wird. SollteWERTPAPIERENiCht an einer Borse oder an einem anderen Markt
oder Handelssystem gehandelt werden, sind zudem Preisaifonen zu deWERTPAPE-

REN maglicherweise schwerer erhaltlich.

Weder dieEMITTENTIN, noch einVERTRIEBSPARTNEROder eines ihrer verbundenen Unte
nehmen ist zumMARKET MAKING verpflichtet. Auch besteht keine Verpflichtung, einen
MARKET MAKER zu bestellenoder einMARKET MAKING Uber die gesamte Laufzeit der
WERTPAPIEREaufrecht zu erhalten. Ist keMARKET MAKER vorhanden oder wird dddAR-
KET MAKING nur in einem geringen Umfang betrieben, kann SE2(UNDARMARKT in den
WERTPAPIERENSEehr stark eingeschrargein.

Weder dieEMITTENTIN noch einVERTRIEBSPARTNERKann daher gewahrleisten, dass ein
WERTPAPIERINHABERIN der Lage sein wird, sein@ERTPAPIEREVOr deren Rickzahlung zu
einem angemessenen Preis zu verauB3ern. Selbst im Fall eines bestebmnderiR-
MARKTS kann nicht ausgeschlossen werden, dasS\ERTPAPIERINHABERNICht in der Lage

ist, die WERTPAPIEREIM Fall einer unglinstigen Wertentwicklung zu veraufRern, etwa wenn
diese aulRerhalb der HandelszeitenWeRTPAPIEREEINtritt.

(b) Risiko in Bezug auf eien moéglichen Rickkauf der Wertpapiere

Die EMITTENTIN kann jederzeit®WERTPAPIEREZU einem beliebigen Preis im offenen Markt,
im Bietungsverfahren oder durch Privatvereinbarung erwerben. So erwOMERT®APIERE
kénnen von deEMITTENTIN gehalten, weiterveduft oder entwertet werden. Ein Rickkauf
derWERTPAPIEREduUrch dieEMITTENTIN kann sich nachteilig auf die Liquiditat dAfERTPA-
PIEREauswirken.
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(c) Risiko in Bezug auf das Angebotsvolumen

Das in den jeweiligeENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannte Emissionsvoluméisst keinen
Ruckschluss auf das Volumen der tatsachlich begebenen oder ausstéhEmrienrIERE
und daher auf die Liquiditat eines moglicHfSEKUNDARMARKTS ZuU.

(d) Risiken in Bezug auf eine Veraul3erung der Wertpapiere

Vor der Rickzahlung dewWEeRTPAPIERE kdnnen die WERTPAPIERINHABER den durch die
WERTPAPIEREVerbrieften Wert mdglicherweise nur durch eine Verau3erunyVeeTPAPE-
RE im SEKUNDARMARKT realisieren. Der Preis, zu dem eWERTPAPIERINHABER seine
WERTPAPIERE verkaufen kann, kann unter Umstéanden Blibh unter dem festgelegten
Ruckzahlungsbetrag, dem Nennbetrag bzw. dem Erwerbspreis liegen. Sofé/ardenn-
ERINHABER die WERTPAPIEREZU einem Zeitpunkt verkauft, zu dem der Marktwert\§&ERT-
PAPIEREUNter dem von ihm gezahlten Erwerbspreis liegeiget er einen Verlust. Kosten im
Zusammenhang mit der VeraufRerung \MERTPAPIEREIM SEKUNDARMARKT (z.B. Orderg-
buhren oder Handelsplatzentgelte) konnen den Verlust zuséatzlich verstarken.

(e) Risiken in Bezug auf marktwertbeeinflussende Faktoren

Der Marktwertder WERTPAPIEREWIrd von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst. Dies sind
unter anderem die Kreditwlrdigkeit (Bonitat) demiITTENTIN sowie die jeweils aktuellen
Zinssatze und Renditen, der Markt fir vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaf
lichen, politischen und konjunkturellen Rahmenbedingungen, die Handelbarkeit une-gegeb
nenfalls die Restlaufzeit d®¥ERTPAPIERESOWIE Weitere basiswertbezogene marktbeesnaflu
sende Faktoren. Auch Veranderungen in der Zusammensetzung der Mitgliedsta&en der
ropaischen Union (EU), wie z.B. der vom Vereinigten Konigreich Grof3britannien urd Nor
irland entsprechend dem am 23. Juni 2016 durchgeflihrten Referendum am 29. Marz 2017
beantragte Austritt aus der Européaischen Union, kénnen nachteilige Auswirkungeie auf
Stabilitat, den Bestand und die Funktionsweise der EU und ihrer Institutionen insgasamt h
ben; aus derartigen Bestrebungen resultierende Unsicherheiten und mégliche ékonomische
Belastungen kénnen nicht nur in den betreffenden Mitgliedstaaten aufeetebliche As-
wirkungen auf die wirtschaftliche Entwicklung in einzelnen Mitgliedstaaten und der U in
gesamt haben und zu Verwerfungen sowie erhdhter Volatilitat an den Finanzmarkten fuhren.
Die genannten Faktoren kdnnen sich gegenseitig verstarkeawftieben.

0] Risiken in Bezug auf die Spanne zwischen Ankaufgw. Verkaufskursen

Der MARKET MAKER kann flr dieWERTPAPIERE in aul3ergewohnlichen Marktsituationen
oder bei technischen Stérungen voribergehend keine AnKaaus Verkaufskurse fur die
WERTPAPIERE Stellen oder die Spannen zwischen Ankalaw. Verkaufskursen (Spread)
ausweiten. Ist deMARKET MAKER in speziellen Marktsituationen nicht in der Lages-G
schéte zur Absicherung von Preisrisiken, die sich aus\WeRTPAPIERENergeben, zu taen
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bzw. wenn es sich als sehr schwierig erweist, solche Geschafte abzuschlieRen, kann er die
Spanne zwischen Ankaufezw. Verkaufskursen vergrof3ern, um sein wirtschaftliches Risiko
Zu begrenzen.

(9) Wahrungs bzw. Wechselkursrisiko im Hinblick auf die Wertpgere

Lauten dieWERTPAPIEREaUf eine andere Wahrung (diEESTGELEGTE WAHRUNG") als die
Wahrung der Rechtsordnung, in der @iERTPAPIERINHABERANSASSIQ ist oder in der erlGe

der vereinnahmen mdchte, besteht ein Wechselkursrisiko (wie unter Wechsekatsis
schrieben). Wahrungen kdénnen zudem abgewertet oder durch eine andere Wahrung ersetzt
werden, deren Entwicklung nicht vorausgesehen werden kann.

(h)  Wechselkursrisiko

Wechselkurse zwischen Wahrungen (di¢ECHSELKURSE") werden von den FaktorennA

gebot undNachfrage an den internationalen Wahrungsmarkten, von makro6konomischen
Faktoren, Spekulationen und Interventionen der Zentralbanken und Regierungen esowie g
samtwirtschaftlichen oder politischen Faktoren beeinflusst (einschlie3lich der Auferlegung
von Wahungskontrollen undbeschrankungen). Hinzu treten weitere Faktoren (z.B. psych
logische Faktoren), die kaum einschétzbar sind (z.B. Vertrauenskrisen in die politisehe F
rung eines Landes) und ebenfalls einen erheblichen Einfluss auf\WibeRSELKURS neh-

men konnenWECHSELKURSEKONnnen starken Schwankungen unterworfen sein. Ein erhdhtes
Risiko kann im Zusammenhang mit Wahrungen von Landern bestehen, deren Entwicklung
standard nicht mit dem Standard der Bundesrepublik Deutschland oder anderer Inalustriela
der (die "INDUSTRIELANDER ") vergleichbar ist. Sollte es bei der Kursfeststellung WetH-
SELKURSEN zu UnregelmaRigkeiten oder Manipulationen kommen, kann dies erhebliche
nachteilige Auswirkungen fir dM/ERTPAPIEREhabenN.

0] Risiken in Bezug auf Absicherungsgesafte im Hinblick auf die Wertpapiere

WERTPAPIERINHABERKONNeN nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fir sie aus den
WERTPAPIERENergeben, jederzeit in ausreichendem Mal3e absichern zu kénnen. Bie Mo
lichkeit fir WERTPAPIERINHABER Geschéafte am Ausschluss oder zur Verringerung dieser
Preisrisiken abzuschlieBen hangt u.a. von den jeweils aktuellen Marktbedingungen ab. Unter
Umstanden kénnen zu einem bestimmten Zeitpunkt keine geeigneten Geschafte aur Verf
gung stehen odeWERTPAPIERINHABER kdnren solche Geschéfte nur zu einem flr gie u
gunstigen Marktpreis abschliel3en.

2.3.2 Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die im Folgenden beschriebenen Risiken gelten fiir alle in di&ensPRoOSPEKTbeschre-
benenWERTPAPIERE Wenn ein bestimmseRisiko lediglich eines der vorgenannt@&feRT-
PAPIEREDetrifft, ist dies in der Uberschrift des entsprechenden Risikohinweises angegeben.
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(@) Kreditrisiko in Bezug auf die Emittentin

Die WERTPAPIEREbegrunden fur dieEMITTENTIN unbesicherte Verpflichtungen gagiber
denWERTPAPIERINHABERN Jeder Erwerber d&VERTPAPIEREVertraut somit auf die Kreti
waurdigkeit derEMITTENTIN und hat in Bezug auf seine Position aus \dERTPAPIERENKeIne
Rechte oder Anspriiche gegeniuber einer anderen PR®Y&ERTPAPIERINHABERSINd dem R-

siko ausgesetzt, dass d®ITTENTIN Verbindlichkeiten, zu deren Erflllung sie aufgrund der
WERTPAPIEREVerpflichtet ist, teilweise oder insgesamt nicht erfullen kann, z.B. im Fall der
Insolvenz delEMITTENTIN. Je schlechter die Kreditwirdigkeit demITTENTIN, desto héher

ist das Verlustrisiko. Eine Absicherung gegen dieses Risiko durch eine gesetzlicherkinlage
sicherung, den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banker, die En
schadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH wedrgleichbare Sicherungseinrichtu

gen besteht flr di&/ERTPAPIERENIChL.

Im Falle der Realisierung des Kreditrisikos derEMITTENTIN kann der WERTPAPIERI N-
HABER einen Totalverlust seines investierten Kapitals erleiden, selbst wenn die Wed#p
pierbedingungenzum vorgesehenen Rickzahlungstermin die Zahlung eines festgelegten
Ruckzahlungsbetrags (z.B. in H6he des Nennbetrags) vorsehen.

(b) Mogliche Beschrankungen der RechtmafRiigkeit des Erwerbs und fehlende gseei
netheit der Wertpapiere

Es besteht das Risiko, dassesiinlage in dieNVERTPAPIEREfUr einen potentiellen Anleger
unrechtmanig, nicht geeignet oder ungunstig ist.

Der Erwerb, das Halten und/oder die VeraufRerung bestimMiRTPAPIEREKann flr ke-

stimmte Anleger verboten, beschrankt oder mit negativen regsleten oder anderen Ko
sequenzen verbunden sein. Es kann unter anderem nicht ausgeschlossen werden, dass dem
konkreten Anleger aufgrund aufsichtsrechtlicher Normen die Anlage iNWWERTPAPIERE

untersagt oder beschrankt ist oder mit ihr besondere Beradds Anzeigepflichten verlmd

den sind (etwa in Bezug auf bestimmte Fonds).

Ebenso kann beispielsweise der Erwerb und das HalteMWAERTPAPIERENaufgrund zivi-
rechtlicher Normen und Vereinbarungen ausgeschlossen sein oder flr ungeeignet befunden
werden (z.Bbei notwendiger Mundelsicherheit) oder nicht mit den anwendbaren Ankgestr
tegien, Richtlinien und Beschréankungen tbereinstimmen.

Eine Investition in diaVeERTPAPIEREerfordert eine genaue Kenntnis der Funktionsweise des
jeweiligenWERTPAPIERS Sofern esich bei den Wertpapieren nicht um Fix Rate Wergpapi

re oder Nullkupon Wertpapiere handelt, sollten potentielle Anleger daher Erfahrung mit einer
Anlage in strukturiert&/erTPAPIEREhaben und die damit verbundenen Risiken kennen. Eine
Anlage in dieWERTPARERE eignet sich nur flr Anleger, die
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9 Uber das erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und
geschaftlicherAngelegenheitenerfligen, um die Vorteile und Risiken sowie die
Geeignetheit einer Anlage in derivative Schuldverschrajba zu beurteilen,

1 Vorteile und Risiken ihrer Finanzlage auf Grundlage geeigneter Analysemethoden
beurteilen konnen, bzw. diesbezlglich professionelle Beratung in Ansprbeh ne
men kénnen, falls sie nicht selbst Giber entsprechende Erfahrung verfiigen,

1 das witschaftliche Risiko einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen auf
unbestimmte Dauer eingehen kénnen, und

M denen bewusst ist, dass es unter Umstdnden wahrend eines nicht unerheblichen
Zeitraums odeauchgar nicht mdglich sein kann, die Wertpapieweverauf3ern.

Zudem konnen di®VERTPAPIEREKeine wirtschaftlich passende Investition unter Beritksic
tigung der Merkmale deWWERTPAPIERESOWie der erheblichen Risiken, die mit dem Erwerb
derWERTPAPIEREOder ihrem Besitz einhergehen, sein.

Jeder potentiedl Anleger muss daher anhand seiner eigenen unabhéangigen Prufung und der
von ihm fur notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der Erwerb, das
Halten und die VeraufRerung d&ERTPAPIEREIN vollem Umfang seinen rechtlichen Amfo
derungenKenntnis und Erfahrungsstand sowie finanziellen Bedurfnissen, Zielen und U
standen (oder, falls er dWERTPAPIEREtreuh&nderisch erwirbt, denen des Treugeberts) en
spricht.

(c) Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, der Abwicklungsrichtlinie und
sonstigen hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmarkten kdnnen sich auch kiinftig auf die Inflat
on, Zinssatze, deBASISWERT, unter delWERTPAPIERENauszuschittende Betrage oder den
Marktwert derWERTPAPIERENegaty auswirken und zu weitreichenden hoheitlichen wnd r
gulatorischen Eingriffen fuhren.

Der europaische und der deutsche Gesetzgeber haben als Teil ihrer Reaktion auf die 2007
einsetzende Finanzmarktkrise verschiedene Richtlinien, Verordnungen und Gesdtze ve
schiedet bzw. noch geplant, die d&ERTPAPIERINHABERbDetreffen kdnnen. Insbesondere die
Richtlinie 2014/59/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur
Festlegung eines Rahmens flr die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstindewet-
papierfirmen (die Abwicklungs-Richtlinie™) und das diese in deutsches Recht umsetzende
Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und FinanzgruppenSadaerungs

und Abwicklungsgeset?) enthalten weitere oder veranderte regulatorisébrgaben, wk

che Auswirkungen auf diEMITTENTIN und die von ihr begeben&WerTPAPIEREhaben ka-

nen. Daneben sieht die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des
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Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften umad einheitlichen
Verfahrens fur die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im
Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwseklung
fonds (die SRM-Verordnung") vor. Im Rahmen des nationalé3ANIERUNGS- UND AB-
WICKLUNGSGESETZESUNnd der SRMVERORDNUNGSInd Instrumente vorgesehen, die den z
standigen Aufsichtsund Abwicklungsbehdrden die Méglichkeit geben, Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen sanieren oder abwickeln zu kénnen, wenn diese auszufalien,di@ser
Ausfall nicht durch alternative MaRnahmen ebenso effektiv abgewendet werden kann und die
getroffene MalRnahme im o6ffentlichen Interesse liegt. Diese entsprechend den Vorgaben der
ABWICKLUNGS-RICHTLINIE aufgenommenen Abwicklungsinstrumente beltgmaunter ane-

rem ein "baHin"-Instrument, das es der zustandigen Abwicklungsbehtérde ermdégliahit, rel
vante Kapitalinstrumente und bestimmte berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten in Ante

le oder Instrumente des harten Kernkapitals umzuwandeln oderodan teilweise herabz
schreiben. Die Abwicklungsinstrumente kdnnen die Rechte\dSTPAPIERINHABER Stark
beeinflussen, indem sie Anspriiche aus \dERTPAPIERENauUssetzen, modifizieren und ganz
oder teilweise zum Erléschen bringen kdnnen. Dabei handiméaing, in dem die sich aus

den WERTPAPIEREN ergebenden Anspriiche durch ein "haftinstrument erldschen, von
einer Reihe von Faktoren ab, auf die BMaTTENTIN unter Umsténden keinen Einfluss hat.

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann deédndige Abwicklungsbehdrdeiz

dem als Alternative zu einer Abwicklung eine Ubertragungsanordnung treffen, nach deren
Maf3gabe diEMITTENTIN ihre Anteile oder ihre Vermdgenswerte und Verbindlichkeitan in
gesamt oder teilweise auf einen Dritten, ein sogeteanBrickeninstitut oder eine Vedm
gensverwaltungsgesellschaft tibertragen muss. Im Zusammenhang mit einer Ubertragungsa
ordnung kénnte diEmITTENTIN als urspringliche Schuldnerin d&fERTPAPIEREdUrch einen
anderen Schuldner (der eine grundsatzlich anBeikotragfahigkeit oder Kreditwirdigkeit

als dieEMITTENTIN aufweisen kann) ersetzt werden. Alternativ kbnnte der Anspruchrder u
sprunglichen Schuldnerin gegenuber verbleiben, die Situation hinsichtlich des Schutdnerve
maogens, der Geschaftstatigkeit umalr der Kreditwirdigkeit jedoch nicht mehr mit derjen

gen vor der Ubertragungsanordnung ibereinstimmen.

Seit dem 1. Januar 2017 sieht 8§ 46f Kreditwesengese€¥¥G™) vor, dass Forderungen aus
bestimmten (auch bereits begebenen) unbesicherten Schuldtitelninhaberschuldwe
schreibungen), fur die nicht anderweitig ein Nachrang vereinbart oder gesetzlich vorgegeben
ist, in einem Insolvenzverfahren demITTENTIN nachrangig zu sonstigen unbesichertent Fo
derungen gegenuber demITTENTIN behandelt wirden.cBuldtitel mit derivativer Riickda

lung oder Verzinsung (aul3er bei ausschliel3licher Abhangigkeit der Zahlungen von einem
festen oder variablen Referenzzins) oder mit einer Erfullung auf andere Weise aldhGeldza
lung sollen grundséatzlich nicht erfasst werdgar die EMITTENTIN kann zudem ein Sasm

rungs oder Reorganisationsverfahren gemaf dem KreditinstRatgganisationsgesetz (das
"KredReorgG") durchgefuhrt werden. Wahrend ein Sanierungsverfahren generell nicht in
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die Rechte der Glaubiger eingreifen d&dnnen aufgrund eines im Rahmen eines Reargan
sationsverfahrens aufgestellten Reorganisationsplans MalRnahmen vorgesehen sein, die sich
entgegen dem Willen d&¥ERTPAPIERINHABERSaUf dessen Rechte als Glaubiger des Kredi
instituts auswirken kénnen, eins@filich einer Herabsetzung bestehender Anspriiche oder
einer Zahlungsaussetzung. Die AnspricheWIeRTPAPIERINHABERKONNenN durch den Reo
ganisationsplan, der durch Mehrheitsbeschluss ungeachtet ihres konkreten Abstimmungsve
haltens angenommen werden kameeintrachtigt werden.

Im Rahmen des Gesetzes zur Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Finanzgruppen (daseshnbankengeset?) wurden in

das KWG Bestimmungen aufgenommen, wonach Kreditinstittaad ohne Eintritt eines
Abwicklungs oder Sanierungsfalisdazu verpflichtet sein kénnen, bei Erreichen bestimmter
Schwellenwerte in Bezug auf vom Gesetzgeber als risikobehaftet angesehene Positionen die
zugrunde liegenden Geschéfte zu beenden oder atdaitiich und finanziell unabhangiges
Finanzhandelsinstitut zu Ubertragen (Trennbankensystem). Zudem konnte die zustandige
Aufsichtsbehdrde deEMITTENTIN institutsspezifisch zur Vermeidung von Risiken weitere
Geschéfte verbieten. Die Anspriiche S¥ERTPARERINHABER kénnten dadurch negativeb
eintrachtigt werden, insbesondere konnte ENe@TTENTIN als urspringliche Schuldnerin der
WERTPAPIEREduUrch einen anderen Schuldner (der eine grundsatzlich andere Risikotragf
higkeit oder Kreditwirdigkeit als diEMITTENTIN aufweisen kann) ersetzt werden. Alternativ
kénnte der Anspruch der urspringlichen Schuldnerin gegentuiber verbleiben, die Situation
hinsichtlich des Schuldnervermdgens, der Geschaftstatigkeit und/oder der Kreditwurdigkeit
jedoch nicht mehr mit derjenigevor der Ubertragungsanordnung tibereinstimmen. Eisropa
sche Kreditinstitute, die als global systemrelevant angesehen werden, sollen dariber hinaus
im Rahmen einer Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates uber strukturelle
Maflnahmen zur Erhéhurder Widerstandsfahigkeit von Kreditinstituten in der Union (die
"EU-Trennbanken-Verordnung") bezuglich ihrer Geschaftstatigkeit durch die zustandigen
Behorden Beschrankungen unterworfen werden kénnen, zu denen ein Verbot desnEigenha
dels und die Abtrenngnbestimmter Handelstatigkeiten zéhlen. Dies kann die Fahigkeit der
EMITTENTIN beeintrachtigen, ihren Verpflichtungen unter d&ERTPAPIEREN Nnachzukm-

men. Der Entwurf der EXTRENNBANKEN-VERORDNUNGWUrde von der EkEKommission am

29. Januar 2014 veroffenttic Am 19. Juni 2015 hat der Rat ebenfalls seinen Standpunkt zu
der geplanten Verordnung beschlossen und grundséatzlich an dem Vorhaben festgehalten.
Durch die EUTRENNBANKEN-VERORDNUNG kdnnten sich kunftigi im Vergleich zum
TRENNBANKENGESETZT noch weitegehende Beeintrachtigungen in Bezug auf die Fahigkeit
derEMITTENTIN, ihren Verpflichtungen unter d&VERTPAPIERENNachzukommen, ergeben.

Die vorgenannten Maflinahmen kdonnen den Ausfall samtlicher Zahlungsanspriiche aus dem
WERTPAPIERUN damit den Verlust der gesamten AnlageWe&TPAPIERINHABERSzUr Fd-

ge haben. Negative Auswirkungen auf den MarktwertlerTPAPIEREKONNteNn bereits vor

der Ausibung solcher Befugnisse eintreten. Dariiber hinaus kOnneBMAEENTIN im
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Rahmen diese¥aRnahmen Vermogenswerte entzogen werden, was sich zusatzlich-nachte
lig auf die Fahigkeit deEMITTENTIN auswirkt, ihre Zahlungsverpflichtungen aus &¥BRT-
PAPIERENZzU erfillen.

Weitergehende Beeintrachtigungen kénnten sich infolge von Gesetzgebungsamef @aih
europaischer Ebene zur Erh6hung der Widerstandsfahigkeit von Kreditinstituten in der Union
ergeben.

Es ist generell nicht oder nur bedingt méglich, kiinftige Marktturbulenzen und regulatorische
Malinahmen sowie weitere Gesetzesvorhaben vorherzusehen.

(d) Risiken in Bezug auf eine Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs

Wird der Erwerb deWeRTPAPIEREdUrch Aufnahme fremder Mittel finanziert, kann der E

|6s aus deWERTPAPIERENgegebenenfalls nicht fir die Erfullung von Zimaler Tilgung-
leistungen aus eimeFremdfinanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusatzliches
Kapital erfordern. Daher sollten potentielle Anleger in einem solchen Fall vorab sicherstellen,
dass sie die Zinaund Tilgungszahlungen fir diese Finanzierung auch im Falle eines Wer
verlusts, Zahlungsverzugs od@usfalls hinsichtlich deWeRTPAPIERENOCh leisten kénnen.
Ertragserwartungen sollten in diesem Fall hoher angesetzt werden, denn auch die Kosten fir
den Erwerb dewWEeRTPAPIEREUNd die Kosten fur das Darlehen (Zins, Tilgung, ilBedungs-
gebuhren) missen bericksichtigt werden.

(e) Risiken in Bezug auf Nebenkosten

Im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und der VerauRerunyererrApIEREKON-
nen zusatzlich zum Kaubder Verkaufspreis deWeErRTPAPIERENebenkosten (dieNeben-
kosten!) arfallen, die jegliche Ertrage aus dé&¥erTPAPIERENerheblich reduzieren odeo-s
gar aufzehren kdnnen.

Wird der Erwerb oder die VerauRerung 8¥ERTPAPIERENICht zu einem zwischen dem-E
werber und deEMITTENTIN bzw. dem jeweilige’’VERTRIEBSPARTNERfest verembarten Preis

(der 'Festpreis’) vereinbart, werden beim Kauf und Verkauf 8&eRTPAPIEREIN der Regel
Provisionen als feste Mindestprovisionen oder als anteilige Provisionen in Abhangigkeit vom
Wert der Order erhoben werden. Soweit in die Ausfihrung €nger weitere (inoder as-
landische) Parteien eingeschaltet sind, wie z.B. inlandische Makler oder Broker aniausland
schen Markten, mussen potentielle Anleger bertcksichtigen, dass ihnen auch deres Broker
ge-Gebuhren, Provisionen und sonstige Gebuhrem(de Kosten) belastet werden.

Neben denfesTPREISUNd den direkt mit dem Wertpapierkauf wwrkauf zusammenha
genden Kosten (direkte Kosten) missen potentielle Anleger auch weitere Kosten m Zusa
menhang mit dem Halten d®VeERTPAPIERE einkalkulieren. Daunter fallen etwa laufende

67



2. Risikofaktoren

Depotgebiihren sowie zusatzliche Kosten, wenn in die Verwahrung weitere Stellen im In
oder Ausland eingeschaltet sind.

Potentielle Anleger sollten sich vor einer Anlage in\WMeRTPAPIEREUDer sdmtliche Nelme
kosten im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und dem VerkalWVekrPAPIERE
informieren.

() Inflationsrisiko

WERTPAPIERINHABERtragen das Risiko, dass die reale Rendite einer Anlage WeRTPA-

PIERE aufgrund einer kinftigen Verringerung des Geldwerthizeert wird, null oder sogar
negativ ist. Je hoher die Inflationsrate, desto niedriger ist die reale Rendite\&EREBA-

PIERS Entspricht die Inflationsrate der Nominalrendite oder Ubersteigt sie diese, ist die reale
Rendite null oder sogar negativ. ZardRisiken im Zusammenhang mit inflationsbezogenen
Wertpapieren siehe unte2.3.4. Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapi&ie

siken in Bezug auf inflationsbezogene Wertpapiere sowie im Zusammenhang mit Inflationsi
dizes.

(9) Risiken im Zusammenang mit der Besteuerung

Die Rendite deWEeRTPAPIEREKaNnn durch die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die
WERTPAPIERE Verringert werden. Potentiellen Anlegern und Verkaufern WERTPAPIERE

sollte bewusst sein, dass sie zur Zahlung von Steuern, sonstigen Gebtihren und Abgaben nach
Maf3gabe der Gesetze und Praktiken des Landes, in dem sie selbst steuerlich veranlagt sind,
in das dieWEeRTPAPIEREtransferiert oder in dem sie gehalten werden,am dlie Zahlstelle
ansassig ist oder anderer Staaten, verpflichtet sein kdnnen. In einigen Staaten kémmen fir i
novative Finanzinstrumente wie AM#ERTPAPIEREkeine amtlichen Stellungnahmen, Reg

lungen und/oder Richtlinien der Steuerbehdrden bzw. Geritbilsuvorliegen. Die Gesetze

oder Verwaltungspraxis betreffend die BesteuerungWertPAPIEREKONNeN sich andern.

Der Koalitionsvertrag fir die 19. Legislaturperiode sieht die Abschaffung der Abgeltungste

er auf Zinsertrage in Deutschland vor. Hierduréimite sich auch die Besteuerung immHi

blick auf Zahlungen unter daWerRTPAPIERENZUM Nachteil der Anleger verandern. Poitent

ellen Anlegern wird geraten, den Rat ihrer eigenen Steuerberater hinsichtlich der itdividue
len Besteuerung bei Erwerb, Verkauf odRiickzahlung de¥WERTPAPIEREeinzuholen. Nur

die vorgenannten Berater sind in der Lage, die besondere Situation des potentiellen Anlegers
richtig einzuschatzen.

(h) Risiken im Zusammenhang mit dem Einbehalt von (&iellensteuern

Fur denWERTPAPIERINHABERbestéit das Risiko, dass Zahlungen auf WeRTPAPIEREQe-
gebenenfalls der UQuellensteuer nach dem sdgualified Intermediary Regime und/oder
dem Foreign Account Tax Compliance AdGERATCA ") unterliegen.
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Zahlungen auf di&VERTPAPIEREKONNen einer UKuellenstuer nach den Qualified Imte
mediary und/oder FATCARegelungen unterliegen. Sollte im Zusammenhang mit either so
chen Quellenbesteuerung ein Quellensteuereinbehalt auf Zinsen, Kapital oder andere Zahlu
gen unter denNVERTPAPIEREN (z.B. als Folge der Nichtehaltung bestimmter Zertifiet
rungsvoraussetzungen, der Anforderungen an den Informationsaustausch in Bezug auf US
Konten, anderer festgelegter Voraussetzungen seiteriSWlerENTIN oder der Dokumeat
tionsanforderungen de&/ERTPAPIERINHABERS stattfinden,ist weder dieEMITTENTIN noch

die ZAHLSTELLE oder eine andere Person verpflichtet, einen Ausgleich an\RTPAPE-
RINHABER zu zahlen. Folglich kann d&VERTPAPIERINHABEREINeN geringeren Betrag etha

ten, als es ohne einen solchen Abzug oder Einbehdhadlevare.

) Risiken in Bezug auf Wertpapiere mit Zeichnungsfrist

Bei WERTPAPIERENMIt Zeichnungsfrist behalt sich dEvITTENTIN die Abstandnahme von

der Emission vor dem Emissionstag sowie die vorzeitige Beendigung oder Verlangerung der
Zeichnungsfrist vo In diesem Fall kann der anfangliche Beobachtungstag verscholben we
den. Zudem hat diEMITTENTIN das Recht, nach eigenem Ermessen Zeichnungsauftrage von
potentiellen Anlegern vollstandig oder teilweise abzulehnen.

(), Risiken in Bezug auf den Riuckzahlungshat

Die Ruckzahlung deWEeRTPAPIEREam Laufzeitende erfolgt zu dem in dERDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten Rickzahlungsbetrag. Der Riickzahlungsbetrag kann geringer sein
als derEmissionsPREISoder der Erwerbspreis. Das heildt, f¢ERTPAPIERINHABER erzielt

nur dann eine Rendite (vorbehaltlich des Einflusses von Wechselkutdnflationsrisiken),

wenn der Riuckzahlungsbetrag einschlief3lich aller bis dahin an den betreff¥ad&RAPE-
RINHABER gezahlter Zinsen den individuellen Erwerbspreis \MERTPAPIERNHABERS Uba-

steigt. Der Rickzahlungsbetrag kann auch unter dem Nennbetrag liegen.

2.3.3 Risiken in Bezug auf die Wertpapiere im Besonderen

Bei denWERTPAPIERENhandelt es sich, auRer bei Dual Currency Wertpapieren, umdschul
verschreibungen mit einem festgelegten Riickzahlungsbetrag. Der Zinssatz ist im Fall von Fix
Rate Wertpapieren ebenfalls festgelegt, wahrend im Fall von Floater Wertpapieren, Range
Accrual Wertpapieren, Digital Wertpapieren, Inflation Floater Wertpapiereh Inflation

Range Accrual Wertpapieren der Zinssatz variabel aufgrund einer Abhangigkeit von einem
BASISWERT ermittelt wird (spezifische Risiken zu diesen basiswertbezogenen Wertpapieren
finden sich in den Risikofaktoren unter dem AbschHittRisiken inBezug auf Basiswerth
zogene Wertpapierg" Bei denWERTPAPIEREN bestehen die nachfolgend dargestellten b
sonderen Risiken.
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€) Risiken in Bezug auf Marktstérungsereignisse und AMarktstorungsereignisse

Die Berechnungsstelle kann im Fall von Inflation FloAtésrtpapieren und Inflation Range
Accrual Wertpapieren bekEintritt eines in denENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannten
Marktstorungsereignisses und/oder im Fall von Dual Currency Wertpapieren bei Eintritt eines
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannten FxXMarktstorungsereignisses in dé&inD-
GULTIGEN BEDINGUNGEN vorgesehene Bewertungen d&ssiISwWERTS(Inflationsindex) bzw.
Festlegungen de#&/ECHSELKURSESverschieben und nach Ablauf einer Frist nach billigem
Ermessen bestimmen. Diese Bewertungen bzw. Festlegungeerkdinter Umstandermnr-e
heblich vom tatséachlichen Kurs d&asSISWERTS bzw. WECHSELKURS zu Ungunsten des
WERTPAPIERINHABERSabweichen. In der Regel fihren Marktstérungsereignisse auchrzu ve
zbgerten Zahlungen aus d&/eRTPAPIEREN WERTPAPIERINHABERSINd in desem Fall nicht
berechtigt, Zinsen aufgrund einer solchen verzdgerten Zahlung zu verlangen.

(b) Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Die Berechnungsstelle ist im Fall von Inflation Floater Wertpapieren und Inflation Range
Accrual Wertpapieren berechtidiei Eintritt eines in deENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ge-

nannten Anpassungsereignisses, wie in EeDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt, Anps:

sungen nach Mal3gabe d&NDGULTIGEN BEDINGUNGEN und ihrem billigen Ermessen 885

BGB) vorzunehmen und/oder d@8asISWERT bzw. seine Bestandteile auszutauschen: O

wohl solche Anpassungen bezwecken, die wirtschaftliche SituatioWVERTPAPIERINHABER
maoglichst unverandert zu belassen, kann nicht garantiert werden, dass eine entsprechende
Anpassung nur minimale negative wohaftliche Auswirkungen haben wird.

Anpassungen kdnnen sich erheblich negativ auf den Wert, die zukinftige Kursentwicklung
der WERTPAPIEREUNd die unter deWERTPAPIEREN auszuschittenden Betrage auswirken
und die Struktur und/oder das Risikoprofil d§ERTPAPIEREANdern. Sollte eine solchenA
passung nicht moglich oder dEMITTENTIN und/oder deAWWERTPAPIERINHABERN nicht zu-
mutbar sein, kann dies nach Mal3gabe EMDGULTIGEN BEDINGUNGEN ein Kindigungse

eignis darstellen, das die Berechnungsstelle zu eungerardentlichen vorzeitigen Kiird

gung derWERTPAPIERE berechtigt. DeMWERTPAPIERINHABER ist dadurch den Risiken wie
unterRisiken in Bezug auf Kindigungsereignisse uneKBRdigungsereignisskeeschrieben
ausgesetzt.

(c) Risiken in Bezug auf eine Ersetzung dBasiswerts

Die Berechnungsstelle ist im Fall von Floater Wertpapieren, Range Accrual Wertpapieren
und Digital Wertpapieren berechtigt, den Basiswert in ihrem billigen Ermessdrb (8GB)

zu ersetzen, wenn dieser nicht mehr bereitgestellt wird, nicht weetwendet werden darf
oder sich wesentlich andert.
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Ersetzungen kbnnen sich erheblich negativ auf den Wert, die zukinftige Kursentwicklung der
WERTPAPIEREUNd die unter dedVERTPAPIERENauszuschittenden Betrage auswirken und die
Struktur und/oder das Risprofil der WERTPAPIERE&Andern. Sollte eine solche Ersetzung
nicht moglich sein, kann dies nach Mal3gabe EMmGULTIGEN BEDINGUNGEN ein Kind-
gungsereignis darstellen, das die Berechnungsstelle zu einer aul3erordentlichen vorzeitigen
Kindigung deMVERTPAPIERRE berechtigt. DeMVERTPAPIERINHABERISt dadurch den Risiken

wie unter Risiken in Bezug auf Kindigungsereignisse undKEXdigungsereignissée-
schrieben ausgesetzt.

(d) Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse und F&indigungsereignisse

Die WERTPAPIEREKONN@&n im Fall von Inflation Floater Wertpapieren und Inflation Range
Accrual Wertpapierebei Eintritt eines in deENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannten Kii-
digungsereignisses (Indexkindigungsereignis) und/oder im Fall von Dual CurrencyaWertp
pieren bei Eintritt mes in den Endiltigen BEDINGUNGEN genannten FX
Kindigungsereignisses vorzeitig aul3erordentlich gekindigt werden. In diesem Fall werden
die WERTPAPIERENicht am Ruckzahlungstermin zum Rickzahlungsbetrag, sondern vorzeitig
zum Abrechnungsbetrag zurlickgeltahiegt der Abrechnungsbetrag unter dem Emission
preis bzw. dem entsprechenderwWERBSPREIS erleidet deMVERTPAPIERINHABEReINeN Ve-

lust seines investierten Kapitals. Zusatzlich besteht ein gesteigertes Risiko, &Rt
PIERINHABER durch die Anlag in dieWERTPAPIEREKeine oder, unter Beriicksichtigung von
Nebenkosten, eine negative Rendite erwirtschdbet WERTPAPIERINHABERtragt zudem ein
Wiederanlagerisiko. Das heil3t, dass er das vorzeitig zuriickgezahlte Kapital nur za-im Ve
gleich zur urspriglichen Investition in di&VERTPAPIERESChlechteren Bedingungen wiede
anlegen kann.

(e) Risiken aufgrund des ordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin

WERTPAPIERE die ein ordentliches Kindigungsrecht damTTENTIN vorsehen (dasORr-
DENTLICHE KUNDIGUNGSRECHT"), kbnnen von deEMITTENTIN zu bestimmten Terminen
(der "KUNDIGUNGSTERMIN ") nach Mal3gabe deENDGULTIGEN BEDINGUNGEN geklndigt

und vorzeitig zum Ruckzahlungsbetrag zuriickgezahlt werden.\WERTPAPIERINHABER
verliert mit Wirksamkeit der Kiindigung den Anspruch auf Zahlung von weiteren Zinsen. Bei
Dual Currency Wertpapieren kann sich zudem\WecCHSELKURSzum Nachteil de$VERT-
PAPIERINHABERS verandert haben und somit die Riuckzahlung verringern. VIDERTPAPE-
RINHABER tragt ferner das Risiko, dass seine Erwartungen auf eine Steigerung des Mark
werts detWERTPAPIEREaufgrund der ordentlichen Kiindigung nicht mehr erfiillt werden. Die
Emittentin Ubt einORDENTLICHES KUNDIGUNGSRECHTIM freien Ermessen aus, der von der
EMITTENTIN gewadhlte Klndigungszeitpunkt kann sich aus SichtWeRTPAPIERINHABERS

als unginstig erweisen. D@&ERTPAPIERINHABERtrage zudem ein Wiederanlagerisiko. Das
heil3t, dass er das vorzeitig zurtickgezahlte Kapital nur zu im Vergleich zur ursprénglich
Investition in die Wertpapiere schlechteren Bedingungen wiederanlegen kann.
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() Risiken aufgrund des Einlésungsrechts der Wertpapierinhaber

WERTPAPIERINHABERKONNEN, sofern dies in d&EINDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist,

die Rickzahlung deYWERTPAPIERE (das 'EINLOSUNGSRECHT") zu bestimmten Terminen
(der "EINLOSUNGSTAG") nach MalRgabe ddENDGULTIGEN BEDINGUNGEN verlangen. Der
WERTPAPIERINHABER Vverliert mit Wirksamkeit der Kindigung den Anspruch auf Zahlung
von weiteren Zinsen. Bei Dual Currency Wertpag@iekann sich zudem d®VECHSELKURS
zum Nachteil deSVERTPAPIERINHABERSVerandert haben und somit die Ruckzahlung wmerri
gern. DeAWERTPAPIERINHABERtragt ferner das Risiko, dass seine Erwartungen auf eire Ste
gerung des Marktwerts d®VERTPAPIEREaufgrund @r ordentlichen Kindigung nicht mehr
erfullt werden. DePWERTPAPIERINHABER trage zudem ein Wiederanlagerisiko. Das heif3t,
dass er das vorzeitig zurtickgezahlte Kapital nur zu im Vergleich zur urspringliche Invest
tion in die Wertpapiere schlechteren Bedingen wiederanlegen kann.

(9) Risiken in Bezug auf Fix Rate Wertpapiere und Nullkupon Wertpapiere

PotentielleAnleger in Fix Rate Wertpapiere und Nullkupon Wertpapiere sollten sich dartber
bewusst sein, dass der Marktwert der Fix Rate Wertpapiere und Nullkpdpapiere sehr
volatil sein kann, abhangig von der Volatilitdt der Zinsen auf dem Kapitalmarkt (der
"MARKTZINS "). Die Entwicklung desMARKTZINSES kann von verschiedenen zueinander in
Wechselbeziehung stehenden Faktoren abhangen, einschlief3lich itiitdadra finanzieller

und politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalméarkte im Allgemeinen
sowie auf die jeweiligen Boérsen. Es ist nicht moglich, vorherzusagen, wie sidhaserr-

ZINS im Laufe der Zeit verandert. Wahrend bei Fix Rate tapieren der Zinssatz und bei
Nullkupon Wertpapieren keine periodische Verzinsung fur die LaufzeNV#&TPAPIEREIN

den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist, unterliegt délARKTZINS taglichen Ane-
rungen. Steigt daviARKTZzINS, fUhrt dies in der Regelazu, dass der Marktwert der Fix Rate
Wertpapiere und Nullkupon Wertpapiere sinkt. Fallt MexrRkTzINS, steigt der Marktwert

der Fix Rate Wertpapiere und Nullkupon Wertpapiere in der Regel. SehEROt&LTIGEN
BEDINGUNGEN ein Kindigungsrecht d&tMITTENTIN bzw. einEINLOSUNGSRECHTdeSWERT-
PAPIERINHABERSVOr bzw. beabsichtigt deNVERTPAPIERINHABER die Fix Rate Wertpapiere

vor ihrer Falligkeit zu verauRern bzw. einzulésen, sollte er sich des Einflusses des
MARKTZINSES auf den Marktwert der Fixed RaWertpapiere oder Nullkupon Wertpapiere
bewusst sein.

(h) Spezielle Risiken in Bezug auf Dual Currency Wertpapiere

Bei Dual Currency Wertpapieren werden die Zinsbetrage und der Ruckzahlungsbetrag vor
der Auszahlung von défESTGELEGTENWAHRUNG in eine abweibendeAUSZAHLUNGSWAH-

RUNG umgerechnet. Die Zinsbetrage und der Rickzahlungsbetrag hangen somit voti der En
wicklung eineSWECHSELKURSESab, so dass ein Wahrundsw. Wechselkursrisiko besteht
(siehe hierzu'2.3.1 Marktbezogene Risiken'Wahrungs bzw. Weckelkursrisiko im Ha-
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blick auf die Wertpapiere'und "Wechselkursrisikg: Selbst im Fall, dass Zinsbetrage
und/oder ein Ruckzahlungsbetrag bei Dual Currency Wertpapieren in derfENDGULT I-
GEN BEDINGUNGEN festgelegt werden (z.BNENNBETRAG in der FESTGELEGTEN WAH-
RUNG), konnen WERTPAPIERINHABER durch die Umrechnung dieses Betrags in die Ast
zahlungswahrung bei einer ungtinstigen Entwicklung de$VECHSELKURSES einen tei-
weisen oder vollstédndigen Verlust ihrer Anlage erleiden.

Zudemunterliegen Dual Currency Wertpapeeinem zuséatzlichen Risiko einer vorzeitigen
aulRerordentlichen Kiindigung im Fall eines-KEndigungsereignisses (siehe hietRisiken

in Bezug auf Kiindigungsereignisse undkdhdigungsereignissg'und einer Verschiebung
der Zahlung bzw. Bestimmung d®¥$ECHSELKURSESdurch die Berechnungsstelle im Fall
einer FXMarktstorung (siehe hierZlRisiken in Bezug auf Marktstérungsereignisse und FX
Marktstérungsereignissg”

) Allgemeines Renditerisiko

Bei WERTPAPIERENMIt einer Zinsstruktur I&sst sich die Renditer WERTPAPIEREErSt am

Ende der Laufzeit bestimmen, da erst zu diesem Zeitpunkt die Hohe samtlicher Zahlungen
auf dieWERTPAPIEREbekannt sein wird. Auch wenn d@fERTPAPIERINHABERdie WERTPA-

PIERE bis zur Ruckzahlung bzw. Tilgung durch d&enTTENTIN behalt, besteht das Risiko,
dass seine Renditeerwartungen nicht erflillt werden bzw. dass die Rendite einel Kapita
marktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktublicher Verzinsung nicht erreicht wird.

(), Risiken in Bezug auf Switchable Fix Floater Wertpege

Im Fall von Switchable Fix Floater Wertpapieren kannEN@TTENTIN ein WECHSELRECHT
DER EMITTENTIN zu bestimmten Terminen ausiiben. Daher kann SicWERTPAPIERINHA-
BER nhicht sicher sein, einen festen Zins wahrend der LaufzeN\#RTPAPIEREZU erhiten.
Nach Auslibung de&/ECHSELRECHTS DEFEMITTENTIN erhélt deMWERTPAPIERINHABEReINEN
variablen Zins, desehr volatil sein kann (sieHRisiken in Bezug auf Floater Wertpapigere
und erheblich niedriger sein kann als der feste Zins. Die Emittentin URYBIMSELRECHT
DER EMITTENTIN im freien Ermessen auder von defEMITTENTIN gewdahlte Auslbungszei
punkt kann sich aus Sicht dd&ERTPAPIERINHABERSAIS ungunstig erweisen.

2.3.4 Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Bei Floater Wertpapieren, Rangecdhaal Wertpapieren, Digital Wertpapieren, Inflation &-lo

ter Wertpapieren und Inflation Range Accrual Wertpapieren wird der Zinssatz variabel unter
Anwendung einer Zahlungsformel und sonstiger Bedingungen, die iENIBEULTIGEN BE-
DINGUNGEN festgelegt sindunter Bezugnahme auf ein@&asiISwWeRT ermittelt (die BAsSIs-
WERTBEZOGENEN WERTPAPIERE"). Dies bringt zusatzlich zu den Risiken, die im Zusa
menhang mit deriVERTPAPIERSelbst bestehen, weitere erhebliche Risiken mit sich, die mit
einer vergleichbaren Investn in festverzinsliche Schuldverschreibung nicht verbunden
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sind. Potentielle Anleger sollten nur Kapital in 8#ERTPAPIEREINVeStieren, wenn sie die
Funktionsweise der anwendbaren Zahlungsformeln vollstandig verstanden haben.

(a) Risiken aufgrund des Einflgses des Basiswerts auf den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert vonBASISWERTBEZOGENENWERTPAPIERENWIrd zusatzlich zu den untéRi-
siken in Bezug auf marktwertbeeinflussende Faktogemannten Faktoren von einer veeit
ren Zahl von Faktoren beeinflusst

Der Marktwert deMVERTPAPIERESOWIe die unter deMVERTPAPIERENauszuschittendeneB
trage hangen mal3geblich vom Kurs 8esisSweRrTsab. Es ist nicht méglich vorherzusagen,
wie sich der Kurs deBAsISWERTSIM Laufe der Zeit verandert. Der Marktwert A¥ERTPA-
PIEREkann starken Schwankungen unterworfen (volatil) sein, da dieser vor allem durch Ve
anderungen des Kurses d@ssiswerTs beeinflusst wird. Der Kurs deBASISWERTS kann

von verschiedenen zueinander in Wechselbeziehungen stehenden Faktorennabdidnge
schlie3lich konjunktureller, wirtschaftlicher, finanzieller und politischer Ereignisse und deren
Auswirkungen auf die Kapitalméarkte im Allgemeinen sowie auf die jeweiligen Borsen.

Obwohl der Marktwert deWWERTPAPIEREan den Kurs de8ASISWERTS gebunen ist und
nachteilig von diesem bzw. diesen beeinflusst werden kann, wirkt sich nicht jede &terand
rung in gleichem MafRe aus. So kénnen sich zum Beispiel auch disproportionale Anderungen
des Werts deWERTPAPIEREergeben. Der Wert daWeErRTPAPIEREKann falen, wahrend der

Kurs desBASISWERTSSteigt.

Daneben wird der Marktwert d®VERTPAPIEREUNter anderem von einer Veranderung in der
Intensitat von Wertschwankungen (Volatilitdt) dBssiSwWerTs beeinflusst. Zudem kann
auch das Ausbleiben einer erwarteten Yidgiung des Kurses d8asiswertsden Mark-
wert derWeRTPAPIERENachteilig beeinflussen. Die genannten Faktoren kdnnen sicim-gege
seitig verstarken oder aufheben.

(b) Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts nue-zu b
stimmten TerminenZeitpunkten oder Perioden erfolgt

Die unter de"WWERTPAPIERENauszuschittenden Betrage kdnnen erheblich niedriger ausfallen
als der Kurs de8AsiswerTsvorab erwarten lasst. Die fur die Berechnung von unter den
WERTPAPIEREN auszuschittenden Betragen relgeaBeobachtung des Kurses d@ssis-

WERTS erfolgt nach Mal3gabe der jeweiligBNDGULTIGEN BEDINGUNGEN ausschlief3lich an

einem oder mehreren Terminen bzw. wahrend einer bestimmten Periode. Daruber hinaus
kann in denENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt seingass fiir eine Beobachtung des
Kurses deBasisweRTslediglich ein bestimmter Zeitpunkt maf3geblich ist. Etwaige flr den
jeweiligen WERTPAPIERINHABER gUnstige Kurse deBAsISWERTS die aul3erhalb dieser iFe

mine, Zeitpunkte bzw. Perioden liegen, bleiben aulsrt. Insbesondere bei einer hohen
Volatilitat desBasiswerTskann sich dieses Risiko erheblich verstarken.
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(c) Kursentwicklung in der Vergangenheit kein Anhaltspunkt fur zukinftige Entwic
lung

Die Kursentwicklung de8AsisweRrTsin der Vergangenheit stellt ke2n Anhaltspunkt fur
eine zukunftige Entwicklung dar. Die unter d&/ERTPAPIEREN auszuschuittenden Betrage
kénnen daher erheblich niedriger ausfallen als der KursBdesswWERTS vorab erwarten
l&sst.

(d) Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Absicherungszvestk

Die WERTPAPIEREKONNEN flir die Absicherung von Preisrisiken, die sich ausRiEssWERT
ergeben, nicht geeignet sein. Jede Person, die beabsichtiyVediePAPIEREZUr Absicle-

rung solcher Preisrisiken zu verwenden, ist dem Risiko ausgesetzt, dadersiKhrs des
BASISWERTS entgegen seiner Erwartung, gleichlaufig zum Wert WeERTPAPIERE entwi-

ckelt. DarUber hinaus kann es unmdoglich sein,WIERTPAPIEREaAN einem bestimmten Tag

zu einem Preis zu verkaufen, der den tatsdchlichen Kur8a®sweRTESwiderspiegelt.

Dies hangt insbesondere von den jeweils herrschenden Marktverhaltnissen ab. In Heiden Fa
len kann deWWERTPAPIERINHABERSOWOhI einen Verlust aus der Anlage in tERTPAPIERE

als auch einen Verlust aus der Anlage in BeaisweRrTerleiden,dessen bzw. deren Vertus

risiko er eigentlich absichern wollte.

(e) Risiken in Bezug auf inflationsbezogene Wertpapiere sowie im Zusammenhang mit
Inflationsindizes

Bei Inflation Floater Wertpapieren und Inflation Range Accrual Wertpapieren hangt die
Zinszahlung von dem Kurs eines Inflationsindex ab. Potentielle Anleger sollten beachten,
dass dies&VERTPAPIEREjedoch, abhangig von der konkreten Ausgestaltung, oftmals keinen
Inflationsschutz oder Inflationsausgleich zugunsterVIERTPAPIERINHABERSgewahren.

WERTPAPIERE bei denen Zinsbetrdge von einem Inflationsindex abhéngen, kdnnen mit Ris
ken verbunden sein, die bei einem konventionellen Index (wie z.B. einem Aktienindex) nicht
bestehen. Inflationsindizes messen, wie sich Durchschnittspreise von Konsumgidern
Dienstleistungen, die von Privathaushalten erworben werden, im Laufe der Zeit verandern.
Abhangig von der Zusammensetzung eines Inflationsindex kann die Entwicklung der Inflat
onsrate variieren, und der dem Index zugrunde liegende Waneh Dienstleigingskorb

muss nicht notwendigerweise dem Konsumverhalten des Anlegers entsprechen. Demzufolge
ist eine Anlage in eifWERTPAPIER deren Zinssatz sich auf einen Inflationsindex bezieht,
moglicherweise nicht geeignet, den Anleger vor Inflation zu schitoéerigsdie Zinsprofile
derWERTPAPIEREeinen solchen Inflationsschutz Gberhaupt vorsehen).

Unter anderem kdnnen Verdnderungen in den allgemeinen wirtschaftlichen, finanziellen,
politischen oder aufsichtsrechtlichen Bedingungen sowie Veranderungen ineisenHiir
verschiedene Konsumguter, Dienstleistungen und/oder Verkaufssteuern (z.B. Mehuwertste
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er) den Inflationsindex beeinflussen. Die zuvor beschriebenen Faktoren erschweremnrdie Beu
teilung der Entwicklung des mal3geblichen Inflationsindex und damietes und Mark
preises der maf3geblich®MERTPAPIERE Der Wert eines Inflationsindex kann im Zeitablauf
Schwankungen unterliegen und dabei aufgrund einer Vielzahl von Faktoren steigen-oder fa
len. Eine negative Entwicklung des Inflationsindex (z.B. eimfidlion) kann dazu fihren,
dass deMVERTPAPIERINHABER Uberhaupt keine Rendite flr seiWeRTPAPIEREerhélt. Die
Berechnung, Feststellung und Veroéffentlichung des Inflationsindex (dagXkoNzepPT ™)

wird von einer Organisation (derNDEXSPONSOR') und nicht von derEMITTENTIN oder der
Berechnungsstelle vorgenommen. [BEITTENTIN und die Berechnungsstelle haben weder
Einfluss auf dasNDEXKONZEPT, die Methode der Berechnung, die Feststellung, die Verand
rung, die Einstellung und/oder die Veroffentlichurgs dnflationsindex. Ein Inflationsindex
kann grundsatzlich jederzeit gedndert, eingestellt oder durch einen Nadhfidgeersetzt
werden. Bei Eintritt eines in ddENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannten Anpassungseyei
nisses ist die Berechnungsstelle, wieglén ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt, berde

tigt, Anpassungen nach MalRgabe &®8DGULTIGEN BEDINGUNGEN und ihrem billigen E
messen (8 315 BGB) vorzunehmen und/oder den Inflationsindex auszutauschen. Obwohl
solche Anpassungen bezwecken, die wirtschaél@huation deWWERTPAPIERINHABERMOQ-

lichst unveréandert zu belassen, kann nicht garantiert werden, dass eine entsprecheside Anpa
sung nur minimale negative wirtschaftliche Auswirkungen haben wird. Anpassungen kdnnen
sich erheblich negativ auf den Wert, digklinftige Kursentwicklung deWVerRTPAPIEREUN

die unter detWERTPAPIERENauszuschittenden Betrage auswirken und die Struktur und/oder
das Risikoprofil deMVERTPAPIERE&Ndern. Sollte eine solche Anpassung nicht méglich oder
der EMITTENTIN und/oder denWERTPAPIERINHABERN nicht zumutbar sein, kann dies nach
Mafl3gabe deENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ein Kiundigungsereignis darstellen, das dee B
rechnungsstelle zu einer vorzeitigen auRerordentlichen KindigunyeferrAPIEREbered-

tigt. Der WERTPAPIERINHABERIst daduch den Risiken, wie in2:3.3 Risikofaktoren in Bezug

auf die Wertpapiere im BesondetefiRisiken in Bezug auf Kindigungsereignisse und FX
Kindigungsereignis§ébeschrieben, ausgesetzt. Zudem kann es in Bezug auf den lisfation
index zu Risiken im Zusammeang mit Marktstorungsereignissekommen, wie in 2,4.
Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere im Besondet&isiken in Bezug auf Mark
storungsereignisse und FMarktstérungsereignis&deschrieben.

AuBerdem kann es zu Stérungen bei der Fortfihadey Berechnung ddsflationsindex
kommen, die sich negativ auf den Wert W&ERTPAPIEREDZW. die unter deRVERTPAPIEREN
zu zahlenden Betrage auswirken kdnnen.

Die auf einen Inflationsindex bezogen&fERTPAPIEREWerden in keiner Weise vom jewieil

gen INDEXSPONSORgesponsert, empfohlen, verkauft oder beworben. Ein solcibsEx-
SPONSORUbernimmt weder ausdriicklich noch konkludent irgendeine Garantie oder Gewédh
leistung fur Ergebnisse, die durch die Nutzung des Index erzielt werden sollen, noch-flir We
te, die der Index zu einem bestimmten Zeitpunkt erreicht. Ein solcher Index wird vom jewe
ligen INDEXSPONSORuUnabhéngig von deEMITTENTIN oder denWERTPAPIERENZUSamMmMa-
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gestellt, gegebenenfalls berechnet und ermittelt. Ein solcher Indexsponsor Ubernimmt keine
Verantwortung oder Haftung fur die begeben®eRTPAPIERE die Verwaltung oder \fe
marktung deWERTPAPIEREOder den Handel mit ihnen.

Ferner wird ein Inflationsindex in der Regel nur auf Monatsbasis berechnet und erst mehrere
Monate nach dem betreffendBewertungsmonat veréffentlicht. Dadurch erfolgt die Berec

nung einer Zahlung (z.B. einer Zinszahlung) uM&RTPAPIEREN deren Zinssatz sich auf
einen Inflationsindex beziehen, sowie die Zahlung selbst erst mit einer entsprechenden Ve
zdgerung nach dem rfidie Berechnung der Zahlung maRgeblichen Bewertungsmonat, so
dass flur die Ermittlung de&nssatze&ein aktueller Wert verwendet wird.

Unter Umstanden kénnen von dem Indexsponsor bereits verodffentlichte Werte eines Inflat
onsindex nachtraglich veranddprevidiert) werden. In derfENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

kann festgelegt sein, dass infolge einer derartigen Anderung keine erneute Feststellung des
Werts des Inflationsindex durch die Berechnungsstelle erfolgt. Die Berechnung der unter den
WERTPAPIEREN auszushuttenden Betrage kann folgliciuf Werten basieren, die nicht die
endgultigen Werte des Inflationsindex darstellen. Dies kann sich fUYWMBRTPAPIERINHA-

BER erheblich nachteilig auf dem Wert d&fERTPAPIEREUNd die unter deRVERTPAPIEREN
auszuschittenddBetrage auswirken.

Diese Umstande sowie die konkrete Ausgestaltung der Zinsprofile fihren dazu, dass die i
flationsbezogen®ERTPAPIEREgQrundsatzlich keinen Inflationsausgleich fur S#ERTPAPE-
RINHABER ermoglichen.

() Besondere Risiken im Zusammenhang mit fReenzsatzen (einschliel3lich eines
Range Accrual Referenzsatzes)

Ein WERTPAPIERINHABEReInes auf eineREFERENZSATZbezogeneWERTPAPIERSISt inske-

sondere dem Risiko schwankender Zinssatzniveaus ausgesetzt. Schwankende Zinssatzniveaus
machen eine vorheriggestimmung des Marktwerts von auf eirREFERENZSATZbezogenen
WERTPAPIERENUNMAglich. Die Wertentwicklung eines zugrunde liegerndEFERENZSATZES

wird durch Angebot und Nachfrage auf den internationalen-Geld Kapitalmarkten sowie

durch eine Vielzahvon Faktoren, wie z. B. wirtschaftliche und volkswirtschaftliche Egfll

se, MalRnahmen durch Zentralbanken und Regierungen sowie politisch motivierten Faktoren,
beeinflusst.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Referenzsétze, Werl@aPIERENZUgrnde
liegen, wahrend der Laufzeit d&fERTPAPIERENICht mehr zur Verfligung stehen, nicht mehr

in der zum Zeitpunkt der Emission d@reRTPAPIERE mal3geblichen Form zur Verfligung
stehen oder dass es bei der Ermittlung bzw. Bekanntgabe dieser Referenzsdtzehtig-U
keiten oder S 0 g a r dieNia ihre Bronittlangy und/ader iBekahntgaloehz
standigen Personen oder durch andere Marktteilnehmer kommt. All dies kann negative Au
wirkungen auf die unter delMVERTPAPIEREN zahlbaren Betrdge und den Marktiveler
WERTPAPIEREhaben.

77



2. Risikofaktoren

(9) Risiken aufgrund einer Regulierung von Referenzwerten (Benchmarks)

Der Basiswert kann als Referenzwert (A4REFERENZWERT") im Sinne der Verordnung
(EU) 2016/1011des Européaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016dibes,

die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung dei- Richtl
nien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2GREFERENZ-
WERTE-VERORDNUNG") qualifizieren. Nach deREFERENZWERTEVERORDNUNG kann ein
REFERENZWERTNicht genutzt werden, wenn sich der zugehérige Administrator nicht zulasst,
wenn er in einem NichHEU-Staat ansassig ist, der die Gleichwertigkeitsvoraussetzungen
nicht erfallt, wenn erbis zu einem Gleichwertigkeitsbeschlusisht "anerkanrit ist oder
wenn derREFERENZWERTNicht zu diesem Zweck "Ubernommen” wurédds Folge kann es
nicht moglich sein, deREFERENZWERTWeiterhin zu verwenden. Abhéngig von dem jeweil
genRerFeReENZWERTUNd den anwendbaren Bedingungen\WeERTPAPIEREKONNEN eine Afi
hebung der Notierung d&WERTPAPIEREaAN einer Borse bzw. einem Markt oder die Asypa
sung bzw. vorzeitige Riickzahlung d&terRTPAPIEREerfolgen oder sonstige Auswirkungen
auf dieWERTPAPIEREEINtreten.

Anderungen einesREFERENZWERTS infolge der Anwendbarkeit deREFERENZWERTE
VERORDNUNG kénnen erhebliche negative Auswirkungen auf die Refinanzierungskasten e
nesREFERENZWERTSoder die Kosten und Risiken der Verwaltung oder andégee Beteé-
ligung an der Bereitstellung einB®gEFERENZWERTSUNd der Befolgung ddREFERENZWERTE
VERORDNUNGhaben. Diese Faktoren kdnnen Marktteilnehmer davon abhalten, die Bereitste
lung oder anderweitige Beteiligung an der Bereitstellung von bestinfREFFRENZWERTEN
fortzusetzen, zu Anderungen der Vorschriften und Methoden in Bezug auf bestRbrate
RENZWERTEfUhren, die Wertentwicklung ein€eFERENZWERTSerheblich negativ beeinfid

sen oder zur Einstellung bestimmiREFERENZWERTEfUhren. Potentiellen Alegern sollte
bewusst sein, dass samtliche Anderungen in Bezug auf den entsprecRERERENZWERT

die Wertentwicklung deWEeRTPAPIEREUNd die unter deRVERTPAPIERENZU zahlenden &
trage erheblich negativ beeinflussen kdnnen. Des Weiteren kénnte diede! etine REFE-
RENZWERTSgeédndert werden, um den Vorgaben REFERENZWERTEVERORDNUNG zU ef-
sprechen. Solche Anderungen kénnen sich negativ aufMEsRTPAPIERINHABER auswirken,
unter anderem im Fall von nachteiligen Anpassungen des veroéffentlichten Kurdesrdes
RENZWERTSOder einer negativen Auswirkung auf die Volatilities kann auch zu Anpa
sungen oder zu einer Kindigung (wie urfRsiken in Bezug auf Kindiggsereignisseind
FX-Kundigungsereignissgeschrieben) dalVeErRTPAPIEREfUNren.

(h) Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschéaften dertEmi
tentin auf die Wertpapiere

Die EMITTENTIN kann einen Teil oder den gesamten Erlos aus dem VerkaM{ERTPAPE-
RE fur Geschafte zur Absicherung von Preisrisiken, die ihr im Zusammenhang mit den
WERTPAPIERENentstehen verwenden. Der Abschluss oder die Auflésung von Absickerung
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geschaften durch dEVITTENTIN kann im Einzelfall den Kurs dé3asISWERTSfUr WERTPA-
PIERINHABER ungiinstig beeinflussen.

) Risiken in Bezug auf Floater Wertpapiere

Potentielle Anleger in Floater Wertpapiere und Inflation Floater Wertpapiere sollten sich da
Uber bewusst sein, dass sie aufgrund der Abhangigkeit volBdsisweRTdem Risikoeines
schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage ausgesetzt sind. Ein schwankendes
Zinsniveau macht es unmaoglich, die Rendite von variabel verzinsIMMRTPAPIERENIM

Voraus zu bestimmen.

(), Risiken in Bezug auf Reverse Floater Wertpapiere

Die in Bezug auf die Floater Wertpapiere dargestellten Risiken (siehe vorstdRisiken in

Bezug auf Floater Wertpapienefjelten auch bei Reverse Floater Wertpapieren und Inflation
Reverse Floater Wertpapieren. Allerdings verhalt sich der Zinssatz eines eRéE&l@ater
Wertpapiers sowie eines Inflation Reverse Floater Wertpapiers umgekehrt proportional zum
Basiswert. Wenn ddBASISWERT steigt, sinkt der Zinssatz und damit auch die Rendite. Der
Zinssatz steigt, wenn d&asISwWeRT sinkt. Potentielle Anleger soflh beachten, dass sie e

nem Verlustrisiko ausgesetzt sind, wenn die langfristi@RKTzINSEN steigen. Bei Reverse
Floater Wertpapieren ist der maximale Zinssatz und damit auch die Rendite auf den in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Festen Zinssaschrankt.

(K) Risiken in Bezug auf Fix Floater Wertpapiere bzw. Reverse Fix Floater Wertpapi
re

Potentielle Anleger in Fix Floater Wertpapiere, Reverse Fix Floater Wertpapiere, Inflation
Fix Floater Wertpapiere und Inflation Reverse Fix Floater Wertpag@ten sich dartber
bewusst sein, dass sie dem Risiko von Fix Rate Wertpapieren (siehe vors&heRikilo-
faktoren in Bezug auf die Wertpapiere im Besonder&isiken in Bezug auf Fix Rate Wer
papiere') wie auch von Floater Wertpapieren (siehe \arshd'Risiken in Bezug auf Floater
Wertpapiere) bzw. Reverse Floater Wertpapieren (siehe vorstehRrsiken in Bezug auf
Reverse Floater Wertpapienedusgesetzt sind.

) Risiken in Bezug auf Zinsdifferenz Floater Wertpapiere

Bei Zinsdifferenz Floater Wertpapieren und Inflation Zinsdifferenz Floater Wertpapieren
hangt die Zinszahlung von der Differenz zweier ggf. unterschiedliREBERENZSATZE mit

ggf. unterschiedlichen Laufzeiten bzw. Inflationsindizes ab, so dass sichRkeug auf die
Floater Wertpapiere und Inflation Floater Wertpapiere dargestellten Risiken einer fir den
WERTPAPIERINHABER UNgUNstige Entwicklung deBAsISWERTS (siehe obenRisiken in &-

zug auf Floater Wertpapietg abhéngig von der Entwicklung dBEFERENZSATZE bzw. des
Inflationsindizes in Bezug zueinander, noch erheblich verstarken kénnen. Sollten bdt Zinsdi
ferenz Floater Wertpapieren zwei verschied®®eERENZSATZE (z.B. EURIBOR und ein
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LIBOR) beobachtet und zueinander in Bezug gesetzt werden,eidd@he des jeweiligen
Zinssatzes und der Wert dMERTPAPIERENeben oder anstatt der Veranderung der Zinskurve
eines Marktes auch von der Entwicklung des Zinsniveaus zweier unterschiedlicher Markte
abhangig. Dadurch kdnnen sich fur den Anleger zusatzZicrsginderungsrisiken ergeben.

(m) Risiken in Bezug auf Range Accrual Wertpapiere

Potentielle Anleger in Range Accrual Wertpapiere und Inflation Range Accrual Wertpapiere
sollten sich dartber bewusst sein, dass eine Zinszahlung von der Anzahl an Tagen abhangt,
an denen deBASISWERT, der in denENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben ist, innerhalb
bzw. aul3erhalb einer bestimmten Zinsspamten(¢ bzw. Gber oder unter einer bestimmten
Zinsschwelle liegt. Die Zinszahlung verringert sich, abhangig von der Anzahl an, ady-

rend derer deBAsisweRrTaulRerhalb bzw. innerhalb der Zinsspanne bzw. unter oder tUber der
Zinsschwelle liegt. Bewegt sich dBASISWERT Uber eine Zinsperiode vollumfanglich aue

halb bzw. innerhalb der Zinsspanne bzw. unter oder Uber der Zinssghipedteht das Ris

ko, dassWERTPAPIERINHABER gar keine Zinszahlung fur diese Zinsperiode erhalten. Bei
Range Accrual Wertpapieren kdonnen bereits geringfligige Kursanderungen des jeweiligen
BAsISWERTSzu erheblichen Veranderungen des Marktwerts der RangeudlcWertpapiere
fuhren, wodurch dieWERTPAPIERINHABER im Falle einer vorzeitigen Verauf3erung der
WERTPAPIEREeInen erheblichen Verlust erleiden konnen. Bei Range Accrual Wertpapieren
und Dual Range Accrual Wertpapieren kann zudem erganzend die Beolaeimes zwie

ten, dritten oder vierteBASISWERTSvorgesehen sein, dem jeweils ein anderer Range Accrual
Referenzsatz und/oder eine andere Range Accrual RefereRadlakeit zugrunde liegt.
Dadurch ist die Hohe des jeweiligen ZinssatzesVderRTPAPIERENICht nur vom Zinsniveau
eines Marktes sondern von zwei, drei oder sogar vier Markten und unterschiedlicken Zin
laufzeiten abhangig. DiBAsISwerTEwerden durch eine Formel untereinander in Beziehung
gesetzt. Der Einfluss der unterschiedlichi®xsIswerTE auf den betreffenden Zinssatz der
WERTPAPIEREKann sich dadurch erheblich verstarken oder gegenseitig aufheben. ®ie Au
wirkung von Marktzinsanderungen auf den Zinssatz und den WeWHdRTPAPIEREISt da-

her faktisch nicht vorherzusehen.

(n) Risiken in Bezug auDigital Wertpapiere

Bei Digital Wertpapieren und Inflation Digital Floater Wertpapieren hangt der Zinssatz von
dem Eintritt eines basiswertabhéngigen Ereignisses ab. LieBrde&sWERTIN einer Zinsge-

riode wie in dernENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt Ubeoder unter einer bestimmten
Zinsschwelle, kann ein niedrigerer Zinssatz zur Anwendung kommen, der auch null betragen
kann. Bei Digital Wertpapieren kdnnen bereits geringfligige Kursdnderungen des jeweiligen
BAsISWERTSzu erheblichen Veranderungen der bieisdge und des Marktwerts der Digital
Wertpapiere fuhren, wodurch dMWERTPAPIERINHABERIM Falle einer vorzeitigen VeraaR

rung denVERTPAPIEREeinen erheblichen Verlust erleiden kdnnen.
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(0) Risiken aufgrund einer Begrenzung des Zinssatzes auf einen Hochsatasoder
Global Cap

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die Zinssatze bei BA®BWERTBEZOGENEN
WERTPAPIERENauf den in derENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vorgesehenen Héchstzinssatz
begrenzt sein kbnnen. Zudem kann auch in BeDGULTIGEN BEDINGUNGEN ein Gesartt
hdchstzinssatz (Global Cap) festgelegt sein. Dadurch kann die Teilhal¢ed&BAPIERN-
HABERS an einer fur ihn gunstigen Entwicklung d&ssiswerTsund damit seine potentiellen
Ertrage begrenzt werden.

(p) Knock-In Zinssatz

Bei WERTPAPIEREN bei dern die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN einen Knockin Zinssatz
festlegen, werden di&/ERTPAPIEREfUr die gesamte Laufzeit d®VERTPAPIEREZUM Knock

In Zinssatz verzinst, wenn ein gemal3 der jeweililgeDGULTIGEN BEDINGUNGEN ermittelter
Zinssatz hoher ist als dernkickIn Zinssatz. Der Knockn Zinssatz wirkt daher wie ein
Hochstzinssatz und hat zur Folge, ddigs Teilhabe deSVERTPAPIERINHABERSanN einer fur
ihn gunstigen Entwicklung deBAsiswerTsund damit seine potentiellen Ertrage begrenzt
sind.

() Risiken beiTARN ExpressStrukturen

Potentielle Anleger sollten beachten, dass WierRTPAPIERE unter Umstanden bei Eintritt
eines (von der Kursentwicklung des Basiswerts abhangendeRYEITIGEN RUCKZAH-
LUNGSEREIGNISSESautomatischvorzeitig zurtickgezahlt werden. In diesem Fall hat der
WERTPAPIERINHABER Anspruch auf Erhalt einer bestimmten Zahlung nach MalRgabe der
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN, er hat jedoch nach dieser vorzeitigen Zahlung keinen A
spruch auf weitere Zinszahlungen aufgfudter WERTPAPIERE Demnach tragt deWeRTRA-
PIERINHABER das Risiko, an der Entwicklung d8asiswerTsnicht im erwarteten Umfang
und wahrend der erwarteten Laufzeit #¥ésrRTPAPIERSteilzunehmen. Im Fall einer vorzeit

gen Rickzahlung daNERTPAPIEREtragt de& WERTPAPIERINHABER ebenfalls das Wiedema
lagerisiko.
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3. ALLGEMEINE INFORMATI ONEN ZUM BASISPROSPEKT
3.1 Form des Basisprospekts und Veréffentlichungen

Di eses Dokumeastsprospeld Iml tSi einee@edbarti(Kel sser R
2003/ 71/ EG des Europ?ischen Parlaments wund d

geltendenF a s s u n PROYPEKTRIEHTLINIE ) wi e 6dascMWeAt papierpr
gesetzes in derssjueWgpeR(@)s igre | Meernbdiennd uFnag mi t de |
Nr809/ 2004 der Kommission vom 29. April 2004

deut sche Recht "BAmg®erPRO$'EIKT dar (der

Unter diesenBAsisPROSPEKTKann dieUn i Cr e d i t(dieBEBvTKENTIA G unter dem

Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme (Ba®GRAMM ") neue WERTPAPIERE
begeben, ein bereits begonnenes 6ffentliches AngeboMErRTPAPIEREN fortsetzen, das
Emissionsvolumen bereits begebeNMEERTPAPIERE erhdhen bzw. dialie Zukssung von
WERTPAPIERENZUM Handel an einem geregelten oder sonstigen gleichwertigen Ikt
tragen.Die WERTPAPIERESINd jeweils Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht
im Sinne von 93 BGB(die "WERTPAPIERE", und jeweils eifWERTPAPIER").

F¢r WERTRAPIEREWE T den jeweils endge¢ | ENDGpLTABER e b ot s
DI NGUNGEN erstell t, die die I nformationen ent h
AU s g a b/ERTPAGIERENU Nt e rBASRROSPEKTT e st gel egt wer den Kk©°n

DieserBAsISPROSPEKTMUSS zusammen gelesen werden mit (a) dem Registrierungsformular
der EMITTENTIN vom 17. April 2018(das 'REGISTRIERUNGSFORMULA R"), dessen Angaben

per Verweis in dieseBAsISPROSPEKTeinbezogen werden, (b) etwaigen Nachtragerie-
semBASISPRGPEKT bzw. demREGISTRIERUNGSFORMULR, (€) allen anderen Dokumenten,
derenAngaben per Verweis in dies@nsISPROSPEKTeinbezogen werden (siehe Abschnitt
"3.6 Allgemeine Informationen zum BasisprospekPer Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogene Informationen" auf Sed@ff. diesesBAsISPROSPEKT) als auch (d) den jewe

ligen im Zusammenhang mit d¥MERTPAPIERENErstellteNENDGULTIGEN BEDINGUNGEN.

Der BAasisPROSPEKTUNd etwaigeNACHTRAGE sowie die jeweiligenENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN werden gemal 4 WpPG auf der bzw. den in den jewgdin ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN festgelegten Internetseite(n) veréffentlicht.

3.2  Billigung des Basisprospekts und Notifizierung

Dieser BASISPROSPEKT wurde von der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht
("BAFIN") in ihrer Eigenschaft als zustandiger Beat&in der Bundesrepublik Deutschland
im Anschluss an eine durch sie gemalB®& b ¢1) Satz 2WrPP Gvorgenommene Vollsté
digkeitsprufung deBAsisProsPEKTseinschlie3lich einer Prifung der Kohérenz und-Ve
standlichkeit der vorgelegten Informationen nacimadé/ertpapierprospektgesetz gebilligt.
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Der BasisPrROSPEKTWUrde an die jeweils zustandige Behorde der Republik Osterreich und
des Grol3herzogtums Luxemburg (zusammen mit der Bundesrepublik DeutschlaAdi-die "
GEBOTSLANDER") notifiziert.

3.3  Verantwortliche Persone

Die UniCredit Bank AG (mit eingetragenem Geschaftssitz in der Arabellastrale 12, 81925
Minchen) Ubernimmt die Verantwortung fir die in diedBasisSPROSPEKTenthaltenenn-
formationen. Die UniCredit Bank AG erklart, dass ihres Wissaiet die Angaben in diesem
BasisprosPEKTichtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen wurden.

Im Zusammenhanqit der Ausgabe, dem Verkauf und dem Angebot\WeRTPAPIEREISt
niemand berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten o#&irémgen abzugeben,
die nicht in diesenBAsisPrROSPEKTenthalten sind. Fir Informationen von Dritten, die nicht
im BAsISPROSPEKTenthalten sind, lehnt diEEMITTENTIN jegliche Haftung abWeder dieser
BASISPROSPEKTNOCh sonstige im Zusammenhang mit d&ERTPAPIEREN zur Verfligung
gestellte Informationen sollten als Empfehlung oder AngeboEBIerrENTIN zum Kauf der
WERTPAPIERENangesehewerden.

Die im BAsisPROSPEKTenthaltenen Informationen beziehen sich auf das DatumBdes
siIsPROSPEKTUNd kdnnen aufgrund spater eingetretener Veranderungen unrichtig und/oder
unvollstandig geworden sein. Wichtige neue Umstande oder wesentliche Unrichtigkeiten in
Bezug auf die imBAsISPROSPEKTenthaltenen Angaben wird dEMITTENTIN gemal § 16
WPPGIn einem Nachtrag zurBAsIsSPROSPEKTverdffentlichen.

3.4  Offentliche Angebote und Zulassung zum Handel unter dem Basisprospekt

Unter diesenBAsiSPROSPEKTkann dieEMITTENTIN neueWERTPAPIEREbegeben, das Esi
sionsvolumen bereits unter dies@nsisPROSPEKThegebeneWERTPAPIEREerhdhen (At
stockung) bzw. die Zulassung VANMERTPAPIERENZUM Handel an einem geregelten oder
sonstigen gleichwertigen Markt beantragen.

Des Weiteren kann diEMITTENTIN unter diesenBASISPROSPEKTWIe in den nachstehenden
Abschnitten 3.4.1 un8.42 beschrieben ein bereits unter einERUHEREN BASISPROSPEKT

(wie unten definiert) begonnenes offentliches Angebot von Wertpapieren fortsetzen oder das
Emissionsvolumen bereits unter ein&mMIHEREN BASISPROSPEKThegebenelWWERTPAPIERE
erhohen (Aufstoakng).
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3.4.1 Aufstockung von Wertpapieren / Fortfihrung von offentlichen Angeboten unter
friherem Basisprospekt/ Notierungsaufnahmei Veréffentlichung von endguilt-
gen Bedingungen

Fur WERTPAPIERE die erstmalig auf Grundlage eineSUHERENBASISPROSPEKTYWwie urten
definiert) 6ffentlich angeboten und/oder zum Handel an einem geregelten oder sonstigen
gleichwertigen Markt zugelassen worden sind {Adodukte) kann unter dieseBASISPRCS-
PEKTdurch Veroffentlichung und Hinterlegung ne NDGULTIGER BEDINGUNGEN:

(1) die Anzahl und damit das Emissionsvolumen der unter dem jeweilig8AEREN
BAsisprOsPEKThegebeneWERTPAPIERENach Ablauf der Giltigkeit des jeweiligen
FRUHERENBASISPROSPEKT®rhohtwerden(Aufstockung),

(i) die Zulassung der unter dem jeweiligeRUHERENBASISPROSPEKThegebeneNVERT-
PAPIERE zum Handel an einem geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt nach
Ablauf der Gultigkeit des jeweiligeRRUHEREN BASISPROSPEKTSbeantragtwerden
(Notierungsaufnahme) oder,

(i)  das offentliche Angebot denter dem jeweiligefrRUHERENBASISPROSPEKTbegele-
nen WERTPAPIERENach Ablauf der Gultigkeit des jeweiligdfRUHEREN BASISPRGS-
PEKTSWeitergefihriwerden(Fortsetzung des offentlichen Angebots).

In diesen Fallen sindie in dem jeweilige-RUHEREN BASISPROSEKT enthaltenen Wertp
pierbeschreibungeru lesenund es gelten dieBEDINGUNGEN, wie sie in dem jeweiligen
FRUHERENBASISPROSPEKENthalten sind

"FRUHERER BASISPROSPEKT" ist jeder der folgenden Basisprospekte:

(1) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vomJuni 2013 zur Begebung von Sahul
verschreibungen,

(2) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 21. Mai 2014 zur Begebung vondSchul
verschreibungen,

(3) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 6. Mai 2015 zur Begebung vondschul
verschreibungen,

4) Basispospekt der UniCredit Bank AG vom 29. April 2016 zur Begebung vort-Wer
papieren mit Zinsstrukturen,

(5) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 28. April 2017 fur Wertpapiere nmst Zin
strukturen.
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3.4.2 Fortfuhrung von o6ffentlichen Angeboten unter friherem Basisprepekti Einbe-
ziehung in diesen Basisprospekt

Daruber hinaus werden aMWERTPAPIERE die unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank
AG vom 28. April 2017 fur Wertpapiere mit Zinsstrukturen begeben wurden oder deren 0
fentliches Angebot unter dem Basisprelspder UniCredit Bank AG vom 28. April 2017 fur
Wertpapiere mit Zinsstrukturen fortgesetzt wurde, und fir die das offentliche Angebot unter
diesemBAsisprospPEkTfortgefihrt werden soll, durch die Nennung ihrer ISIN im Abschnitt
"12. Anlagei FortgefihrteAngebote" auf Seit@89 diesesBAsISPROSPEKTESdentifiziert.

Die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN der genannteMVERTPAPIERESIN auf der Internetseite der
EMITTENTIN unter www.onenarkets.de veroffentlicht und kdénnen dort durch Eingabe der
jeweiligen ISIN abgerufen werden.

In diesen Fall sinddie in demBasisprospekt der UniCredit Bank AG vom 28. April 2017 fur
Wertpapiere mit Zinsstruktureanthaltenen Wertpapierbeschreibungaresen und es gelten
die BEDINGUNGEN, wie sie in dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 28. April 2017
fur Wertpapiere mit Zinsstrukturen enthalten sind

Furdiein denAbschnitten 3.4.1 und 3.4.2 beschriebeRalle werden die in dem jeweiligen
FRUHEREN BASISPROSPEKT enthaltenen Wertpapierbeschreibungen in dem Abschnitt
"6. Wertpapierbeschreibungen" auf Seitel ff. diesesBAsSISPROSPEKTSUNd die BEDINGUN-

GEN in dem Abschnitt 7. Wertpapierbedingungen" auf Seit29 ff. diesesBASISPROSPEKTS
und ggf. die Muster der Endgtilédg Bedingungen in dem Abschnitt "9. Muster der Endgult
gen Bedingungen" auf Sei63 ff. diesesBASISPROSPEKTSper Verweis als Bestandteil in
diesenBAsISPROSPEKTeinbezogen (siehe Abschnitt "3&llgemeine Informationen zuma3
sisprospeki Per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Informationen” auB&eite
ff. diesesBASISPROSPEKTH

3.5 Angaben von Seiten Dritter

Sofern Angaben von Seiten Dritter Ubernommen wurlestétigt diEEMITTENTIN, dass die

in diesemBAsisPrROsPEKTenthaltenen Angaben von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben
wurden und dasssoweit & derEMITTENTIN bekannt ist und sie aus den von diesem Dritten
veroffentlichten Informationen ableiten konnt&eine Tatsachen unterschlagen wurden, die
die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

Sofern in den jeweiligeENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zuséatzliche Angaben von Seiten Ori

ter aufgenommen werden (wie zum Beispiel im Hinblick auf Angaben zBBASISWERTEN
(siehe Abschnitt 5.6.1 Angaben Uber den Basiswerauf Seitelll ff. diesesBASISPRG-
PEKTS), wird an der entsprechenden Stelle jeweils die Quelle genannt, der die entspreche
den Informabnen entnommen worden sind.
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Dartber hinaus wird in den jeweiligfNDGULTIGEN BEDINGUNGEN im Hinblick auf Anga-

ben zu derBAsISWERTEN gegebenenfalls auf Internetseiten verwiesen, deren Inhalta-als |
formationsquelle fur die Beschreibung d@&sISWERTE sowie als Informationen utber die
Kursentwicklung derBAsISWERTE herangezogen werden konnen. HE®ITTENTIN Uba-
nimmt keine Gewahrleistung fir die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten,
die auf den Internetseiten dargestellt werden.

3.6  Per Verweisin diesen Basisprospekt einbezogene Informationen

Die folgenden Dokumente wurden verdffentlicht und beiBieFiN hinterlegt. Die nachfe
gend genannten Informationen gelten jeweils als ein, auf den jeweils angegebenen Seiten in
diesenBAsSISPROSPEKTgemal 81 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 des WpPG einbezogener Teil:

(1)  dasREGISTRIERUNGSFORMULR derEMITTENTIN vom 17. April 2018

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments  |von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

Risikofaktoren

- Risiken bezogen auf die GeschéaftstiS. 3 bis 18 S.56
keit der HVB Group

Wirtschaftsprufer S.18 S.262
UniCredit Bank AG

- Informationen Uber die HVB, die MuttdS. 19 S.262
gesellschaft der HVB Group

- Programm Transform 2019 S. 19 S.262
Geschaftsiuberblick
- Haupttatigkeitsbereiche S. 19 S.262

- Geschéftsbereiche der HVB Group  |S. 19 bis 22  |S.262

Wichtigste Markte S. 22 S.262
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Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments  |von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
Management und Aufsichtsgremien S.22bis24 |S.262
Hauptaktionare S.24 S.262
Wirtschaftsprifer S.24 S.262
Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren S. 24 bis26 |S.262
Verfahren in Zusammenhang mit HandlungernS. 26 S.262

der Aufsichtsbehdrden

7 Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite d@MITTENTIN  verdffertlicht:
https://www.onemarkets.de/de/rechtliches/registrierungsdokurneptatml

(2)  die Gepriften Finanzangaben der HVB Group fur das am 31. Dezember 20646 ende
de Geschaftsjahr (Geschéftsbericht HVB Group 29116)

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Konzern Gewinnund Verlustrechnung |S. 94 bis 95 [S.262
- Konzern Bilanz S.96 bis 97 |S.262

- Entwicklung des Konzern Eigenkapital{S. 98 bis 99 [S.262

- Konzern Kapitalflussrechnung S. 100 bis 101 |S.262

- Anhangangaben S. 102 bis 238 |S.262

- Bestatigungsvermerk des Abschlugs|S. 239 S.262
fers

K Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite d&MITTENTIN  verdffentlicht:
http://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrelations/index.html
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(3) die GeprifterFinanzangaben der HVB Group fur das am 31. Dezember 201#-ende
de Geschaftsjahr (Geschaftsbericht HVB Group 2017)

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments  |von Angaben in

diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Konzern Gewinaund Verlustrechung |S. 88 bis 89 [S.262

- Konzern Bilanz S.90bis91 |[S.262

- Entwicklung des Konzern Eigenkapital{S. 92 bis 93  |S.262

- Konzern Kapitalflussrechnung S.94 bis95 |S.262

- Konzernabschlis- Anhangangaben  [S. 96 bis 229 |S.262

- Bestatigungsvermerk des Abschlugs|S. 230 bis 235 [S.262

fers
7 Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite d@&MITTENTIN  verdffentlicht:

http://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrelations/index.html

(4)  den GeprifterEinzelabschluss der UniCredit Bank AG fur das am 31. Dezember
2017 endende Geschaftsjahr (Geschéftsbericht UniCredit Bank AG (HVB)’2017)

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in

diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Gewinn  und Verlustrechnung dS. 76 bis 77 |S.262

UniCredit Bank AG

- Bilanz der UniCredit Bank AG S. 78 bis 83 |S.262

- Anhang S. 84bis 142 |S.262

- Bestatigungsvermerk S. 143 S.262
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K Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite d&mITTENTIN  verdffentlicht:
http://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrelations/index.html

(5) den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 7. Juni 2013 zur Begebung von
Schuldverschreibungeh,

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S. 64 bis 73 |S.111ff.
- Bedingungen der Wertpapiere S. 74 bis 191 |S.129ff.

7 Das Dokument st auf der folgenden Internetseite  dEMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtlittieweise/basisprospekte.html

(6) denBasisprospektler UniCredit Bank AG vom 21. Mai 2014 zur Begebung von

Schuldverschreibungéh
Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S.49 bis57 |S.111ff.
- Bedingungen der Wertpapiere S. 58 bis 144 |S.129ff.

) Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite d&MITTENTIN  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtlittieweise/basisprospekte.html
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(7)  den Basisprospektder UniCredit Bank AG vom 6. Mai 2015 zur Begebung von

Schuldverschreibungeh
Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments  |von Angaben in
diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S.55bis 63 |S.111ff.
- Bedingungen der Wertpapiere S.6bis 156 |S.129ff.
) Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite d&MITTENTIN  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtlidttieweise/basisprospekte.html

(8) denBasisprospekter UniCredit Bank AG vom 29. April 2016 zur Begebung von

Wertpapieren mit Zinsstrukturén

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments  |von Angaben in

diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Wertpapierbeschreibung S. 60 bis 69 |S.111ff.

- Bedingungen der Wertpapiere S. 71 bis 161 |S.129ff.

) Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite d&MITTENTIN  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtlidtieweise/basisprospekte.html

(9)  denBasisprospektler UniCredit Bank AG vom 28. April 2017 flr Wertpapiere mit

Zinsstrukturen

Abschnitt

Seiten des
Dokuments

Einbeziehung
von Angaben in
diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Wertpapierbeschreibung
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Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments  |von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Bedingungen der Wertpapiere S. 122 bis 253 |S. 129f1f.

- Muster der Endgultigen Bedingungen |S. 255 bis 262 |S.263ff.

) Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite d&mITTENTIN  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtlidtieweise/basisprospekte.html

Diejenigen Angaben, die aus den vorstehenden Dokumenten nicht per Verweis einbezogen
werden, sind bereits an anderer Stelle in dieBesisPrRosPEKTenthalten oder fir den Ae
ger nicht relevant.

3.7 Einsehbare Unterlagen

Kopien der folgenden Dokumente siwdhrend der Ublichen Geschaftszeiten an allerkWer
tagen (ausschlieB3lich Samstage und gesetzliche Feiertage) in den Geschaftsramen der
TENTIN kostenlos erhéltlich:

(1) die Satzung dEMITTENTIN,

(2)  die Gepruften Finanzangaben der HVB Group fur das am 3®niler 2015 ende
de Geschatftsjahr,

(3) die Gepruften Finanzangaben der HVB Group fur das am 31. Dezember 2046 ende
de Geschaftsjahr,

(4)  der Gepruften Einzelabschluss der UniCredit Bank AG flir das am 31. Dezember
2016 endende Geschaftsjahr,

(5) das Muster deGLOBALURKUNDE,
(6) die jeweiligenENDGULTIGEN BEDINGUNGEN,
(7) der Zahlstellenvertrag in der jeweils gednderten und neu gefassten Fassung.

Wahrend der Gultigkeit dies@&nsISPROSPEKTSIND samtliche Dokumente, deren Angaben
durch Verweis in dieseBAsSISPROSPEKTeinbezogen sind, kostenfrei in deutscher Sprache in
den Geschaftsraumen der UniCredit Bank AG (Arabellastral3e 12, 81925 Miunchdn) erhal
lich.
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4. ZUSTIMMUNG ZUR VERWE NDUNG DES BASISFRROSPEKTS

Die EMITTENTIN kann die Zustimmung zur Verwendung d@ssisPROSPEKTSllen Finanzn-
termediaren (generelle Zustimmung), nur einem oder mehreren festgelegten Finaezinterm
diaren (individuelle Zustimmung) oder keinem Finanzintermediéar (keine Zustigneute-

len und legt dies in deBNDGULTIGEN BEDINGUNGEN fest.

Im Fall einer Zustimmung gilt:

Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung dies@nSISPROSPEKTS etwaiger Nachtrage und
der jeweiligenENDGULTIGEN BEDINGUNGEN durch Finanzintermediare in Deutschland in
den Mitgliedstaaten, in die d&asisPROSPEKMOtifiziert wurde, soweit diese in den bdire
fenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN als ANGEBOTSLANDER festgelegt sind, in der in den
betreffenderENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Angebotsfrist zu und Ukiermt die
Haftung fur den Inhalt diesddasisPRoSPEKTSauch hinsichtlich einer spateren Weitervera
Rerung oder endgultigen Platzierung WERTPAPIERE

Die Zustimmung steht unter der Bedingung, dass

) jeder Finanzintermediale anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet undasichie
geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen héalt und

(i) die Zustimmung zur Verwendung dBssISPROSPEKTSIicht widerrufen wurde.

Darlber hinaus kann die Zustimmung in dengiiggen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN unter

die Bedingung gestellt werden, dass sich der verwendende Finanzintermediar gegéntber se
nen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb \WWerRTPAPIERE verpflichtet. Diese
Verpflichtung wird dadurch Gbernommen, daks Finanzintermediar auf seiner Webseite
(Internetseite) veroffentlicht, dass er dBASISPROSPEKTMIt Zustimmung deEMITTENTIN

und gemanR den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Darlber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstiggéifgjungen gebunden.

Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser iF
nanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebest
bedingungen.

Jeder denBAsSISPROSPEKT verwendende Finanzintermedidr hat aufseiner Internetseite
anzugeben, dass er deBASISPROSPEKT mit Zustimmung und gemald den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung deBA-
SISPROSPEKTS oder gegebenerdlls der Ubermittiung der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
unbekannt waren, werden auf derINTERNETSEITE DER EMITTENTIN , wie in den betrd-
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fenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt(oder jeder Nachfolgeseite, die di&mi T-
TENTIN gemal} 8§ 6 detALLGEMEINEN BEDINGUNGEN mitteilt) veroffentlicht und konnen
auf dieser eingesehen werden.
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5. ALLGEMEINE INFORMATI ONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
5.1  Angaben uber die Wertpapiere

Unter diesenBAsisPROSPEKTKann dieEMITTENTIN neueWERTPAPIEREbegeben, ein bereits
begonnenes offentliches Angebot WAERTPAPIERENfOrtsetzen, das Emissionsvolumes b
reits begebeneWEeRTPAPIEREErhdhen bzw. die Zulassung VEYERTPAPIERENZUM Handel
an einem geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt beantragen.

5.1.1 Allgemeines
(&)  Artund Typ der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden Wertpapiere

Die WERTPAPIERESINd jeweils Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Rechit-im Si
ne von 8793 BGB.

Form und Inhalt deWEeRTPAPIERESOWIE alle Rechte und PflichtenrdeMITTENTIN und der
WERTPAPIERINHABERUNterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die WERTPAPIERESINd als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei (dpertra
bar.

Die WERTPAPIEREWerden als Schuldverschreibungen NENNBETRAG begebae.

Die WERTPAPIEREKONNEN in verschiedendPRODUKTTYPEN (die "PRODUKTTYPEN ") ausge-
staltet sein. Eine weitergehende Erlauterung der Funktionsweise der verschi®denen
DUKTTYPEN von WERTPAPIEREN insbesondere wie der Wert d&ERTPAPIERE gegebenie-
falls durdh den Wert de8AsISWERTS(siehe Abschnitt5.6.1 Angaben Uber den Basiswert"
auf Seitelll ff. dieses BASISPROSPEKTE beeinflusst wird, findet sich in Abschnitt
"6. Wertpapierbeschreibungen" auf Seifel ff. dieseSBASISPROSPEKS.

Die konkrete Bezeichnung und die Ausstattungsmerkmal&gemrPArPIEREbzw. die weie-
ren emissionsspezifischen Angaben, die erst kurz vor Vertffentlichung§NbesULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt werden, wie z.Bnternational Security ldentification Numbe
(ISIN), Wertpapierkennnummer (WKN)PRODUKTTYP, EMISSIONSTAG RUCKZAHLUNGS-
TERMIN, FESTGELEGTEWAHRUNG oder auch didBAsiISwWeRTE werden in derENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben. Ein Muster dBENDGULTIGEN BEDINGUNGEN findet sich in A-
schnitt "9.Muster defEndgultigen Bedingungen" auf Se63ff. diesesBASISPROSPEKTS

(b) Form der Wertpapiere / Ubertragbarkeit

Die WERTPAPIERE werden entweder durch eine Daw&obalurkunde (die "Dauer-
Globalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft.
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Die DAUER-GLOBALURKUNDE wird, wie in denENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben,
entweder von Clearstream Banking AG, Frankfurt, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Bundesrepublik Deutschland, oder von oder im Namen eines anderen Clearing Systems, das
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben ist, (daCLEARING SYSTEM") verwabhrt.
Effektive Stiicke deWERTPAPIEREWerden nicht ausgegeben.

Die WERTPAPIERESINd als Miteigentumsanteile an derUER-GLOBALURKUNDE hach den
einschlagigen Bestimmungen d&sEARING SYSTEMS Ubertragbar.

(c) Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus deWeRTPAPIERENSINd unmittelbare, unbedingte und unbesiche
te Verbindlichkeiten deEMITTENTIN und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschri
ben, im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten undnachtangigen ggenwari-
gen und zukunftigen Verbindlichkeiten demITTENTIN.

(d) Einldsung der Wertpapiere

Die WERTPAPIEREWerden, vorbehaltlich des Vorliegens eifdrRKTSTORUNG (siehe Ao-
schnitt5.6.2 "Marktstérung" desBASISPROSPEKT} einer Kindigung oder Einlésung (siehe
Abschnitt5.1.3"Beschreibung der Rechte aus deertfilapieren” deBASISPROSPEKT} oder
einer vorzeitigen Rickzahlung nach MalRgabeEMyGULTIGEN BEDINGUNGEN, am jeweils
maf3geblichen und in dd&EINDGULTIGEN BEDINGUNGEN bezeichneteRUCKZAHLUNGSTERMIN
durch die Zahlung des Rickzahlungsbetrags eingelost.

Alle Zahlungen werden an ditAUPTZAHLSTELLE geleistet. DieHAUPTZAHLSTELLE zahlt die
falligen Betrage an daSLEARING SySTEM zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der
Depotbanken zur Weiterleitung an dMERTPAPIERINHABER Die Zahlung an daSLEARING
SysTEM befreit dieEMITTENTIN in HBhe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den
WERTPAPIEREN

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Einlosung \ERTPAPIEREanfallenden Steuern
oder Abgaben sind von d&MERTPAPIERINHABERNZU tragen.

(e) Berechnungsstdé

Samtliche Berechnungen unter d&fERTPAPIERENWerden gemald deBEDINGUNGEN von

der UniCredit BanlAG, Arabellastraf3é2, 81929viiinchen (die BERECHNUNGSSTELLE")

vorgenommen. DIEMITTENTIN kann die Bestellung einer andefBRECHNUNGSSTELLEfUr

die gem& demBAsISPROSPEKThegebeneWERTPAPIEREbeschlieRen. Die relevantennki
zelheiten zu einer entsprechenden alternatBERECHNUNGSSTELLEWerden in denEND-

GULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.
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() Zahlstelle

Samtliche Zahlungen bzw. Lieferungen unter WERTPAPIEREN werden gemal3 deBEDIN-
GUNGEN von der UniCredit BanlkG, Arabellastra3é2, 81925Mitinchen (die HAUPT-
ZAHLSTELLE ") vorgenommen. DiEEMITTENTIN kann die Bestellung einer anderenupT-
ZAHLSTELLE fur die gemaR derBAsSISPROSPEKTbegebeneWERTPAPIEREbeschlie@n. Die
relevanten Einzelheiten zu einer entsprechenden alternativePTzAHLSTELLE werden in
denENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

5.1.2 Weitere Ausstattungsmerkmale
Laufzeit der Wertpapiere

Die Laufzeit deMWERTPAPIEREISt begrenzt und endet, soweit dERTPAPIERENICht vorher
gemal deMWWERTPAPIERBEDINGUNGENvoOrzeitig fallig geworden, durch deWERTPAPIERN-
HABER eingel6st oder durch diEBMITTENTIN gemall deWWERTPAPIERBEDINGUNGENaulRero-
dentlich gekindigt worden sind, am bei Emission\WWeRTPAPIEREfestgelegten und in ni&
geblichenENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebeRUCKZAHLUNGSTERMIN.

5.1.3 Beschreibung der Rechte aus den Wertpapieren

Eine Beschreibung der Rechte #8ERTPAPIERINHABERDzW. des Verfahrens zur Ausiibung
dieser Rechte findet sich in Abschnitt \WWertpapierbeschreibungen” auf Seltel ff. dieses
BASISPROSPEKTS

Im Fall von Inflation Floater Wertpapieren und Inflation Range Accrual péeréren ist die
BERECHNUNGSSTELLEbeim Eintritt eines oder mehrerANPASSUNGSEREIGNISSEU ANpas-
sungen berechtigt, wie in Abschnitb.6.3 Anpassungen der Wertpapierbedingungen auf
Grund von Ereignissen, die®asiswert betreffen" auf Seit®1ff. dieseSBASISPROSPEKTS
beschrieben

Im Fall von Floater Wertpapieren, Range Accrual Wertpapieren und Digital Wertpaigieren
die BERECHNUNGSSTELLE berechtigt, fir den Fall, dass dBASISWERT (REFERENZSAT?)

nicht bereitgestellt wird, nicht mehr verwendet werden darf oder sich wesentlich arelert, di
sen REFERENZSATzdurch einen nach billigem Ermessen (8 315 BGB) BERECHNUNGS-
STELLE wirtschaftlich geeigneteREFERENZSATZ als BASISWERT zu ersetzenDie BEREH-
NUNGSSTELLEbezieht daflr die zu diesem Zeitpunkt zu beobachtenden Marktusancen ein und
beriicksichtigt insbesondere, inwieweit en alternatREFERENZSATZZzuUr Verflgung teht.

In denENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein ordentliches Kiindigungsrecht BenTTENTIN

zu einem oder mehreren Kindigungstermin(en) festgelegt sein. In diesem Fall kann die
EMITTENTIN die WERTPAPIEREnach Mal3gabe d&INDGULTIGEN BEDINGUNGEN vollstandigi

aber nicht teilweisé¢ durch Zahlung de8EENDIGUNGSBETRAGS(Iim Fall von Nullkupon
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Wertpapieren) oder dd3UCKZAHLUNGSBETRAGS(Iim Fall anderenWWERTPAPIERENalS Nul-
kupon Wertpapieren) am betreffend€NDIGUNGSTERMIN Vorzeitig zurtickzahlen.

Zudem erfolgim Fall von Inflation Floater Wertpapieren und Inflation Range AccrualtWer
papieren beim Eintritt eindsIDEXKUNDIGUNGSEREIGNSSEsund/oder beWERTPAPIEREN die
als Dual Currency Wertpapiere ausgestaltet sindElgritt eines in derENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN genannten FXKUNDIGUNGSEREIGNISSESnach MalRgabe der jeweilig@&NDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN eine vorzeitige aul3erordentliche Kiindigung M&ERTPAPIERE Im Fall
von Floater Wertpapieren, Range Accrual Wertpapieren und Digital Wertpapieren erfolgt des
Weiteren bei Eintritt einesn den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genanntenReferenzsatz
Kindigungsereignisses eine vorzeitige aufRerordentliche Kindigung/elRTPAPIERE Au-
Berordentliche Kindigung bedeutet, dassWERTPAPIEREAM RUCKZAHLUNGSTERMIN nicht
mehr z1Im RUCKZAHLUNGSBETRAG, sondern vorzeitig ZurABRECHNUNGSBETRAGzUrlckege-
zahlt werdenDer ABRECHNUNGSBETRAG(der "ABRECHNUNGSBETRAG") ist der angemess

ne Marktwert deMWERTPAPIEREOder der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Mark
zins fur Verbindlichkdien derEMITTENTIN mit gleicher Restlaufzeit wie di&VERTPAPIERE
bis zumRUCKZAHLUNGSTERMIN aufgezinste Marktwert deNERTPAPIERE der von deBE-
RECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zBANKGE-
SCHAFTSTAGEN nach  Eintritt eines INDEXKUNDIGUNGSEREIGNBSES bzw. FX
KUNDIGUNGSEREIGNISSESestgestellt wird.

Offensichtliche Schreiboder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechtigen dieEMITTENTIN zur Anfechtung gegentber den
WERTPAPIERINHABERN. Die EMITTENTIN kann mit der Anfechtungserklarung gemanR \erst
hendem Satz ein Angebot auf Fortfihrung \M&ERTPAPIEREZU berichtigteANERTPAPIEREE-
DINGUNGEN verbinden. Dartber hinaus kann deITTENTIN widerspriichliche oder liicke

hafte Bestimmungen idenWERTPAPIERBEDINGUNGENnach billigem Ermessen (8 315 BGB)
berichtigen bzw. erganzen. Sofern in diesem Fall das 6ffentliche Angebot der betreffenden
WERTPAPIERENOCh nicht beendet ist oder AERTPAPIEREZUM Handel an einem geregelten
oder sonstigen glchwertigen Markt zugelassen werden sollen, wird EM&TTENTIN ent-
sprechend korrigiert&ENDGULTIGE BEDINGUNGEN fir die betreffendenVERTPAPIERE UNd,
sofern die gesetzlichen Voraussetzungen vorliegen (insbesondere eine wesentlichegnrichti
keit desBASISPROSPEKTY zuvor einen Nachtrag zu diesdBASISPROSPEKTgemal 8.6
WpPG veroffentlichen.

5.2 Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der Auag
be/dem Angebot der Wertpapiere beteiligt sind

Jeder Vertriebspartner und/oder selimehtergesellschaften kénnen Kunden oder Darkehen
nehmer deEMITTENTIN oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Dariber hinaus haben diese
Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften maoglicherweise InvedBaeking
und/oder (Geschaftsbankehdansakionen mit derEMITTENTIN und ihren Tochtergedel
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schaften getatigt und werden solche Geschéfte eventuell in der Zukunft tatigen urtd Diens
leistungen fur diEEMITTENTIN und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschéftsbetrieb
erbringen. Aus diesem Grundrnen die Vertriebspartner und/oder ihre Tochtergeseflscha
ten ein besonderes Interesse am wirtschaftlichen ErfolgMdemENTIN und an der Fortse

zung ihrer Geschaftsbeziehung mit @enTTENTIN haben.

Daneben kdnnen sich auch InteressenkonflikteEdlemrTENTIN oder der mit dem Angebot
betrauten Personen aus folgenden Griinden ergeben, die zur Folge haben, dass umter Umsta
den Entscheidungen zu Ungunsten A&ERTPAPIERINHABERSgetroffen werden:

T
T

Die EMITTENTIN legt denEmMISSIONSPREISSelbst fest.

Die EMITTENTIN sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen treten foWWdrerma-
PIEREals Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein.

Vertriebspartner kénnen von dEMITTENTIN bestimmte Zuwendungen in Form von
umsatzabhangigen Platzierungad/ode Bestandsprovisionen erhalten.

Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
konnen selbst alBERECHNUNGSSTELLEOder ZAHLSTELLE in Bezug auf dieNVERTPA-
PIEREtatig werden.

Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihrerb@ndenen Unternehmen kdnnen
von Zeit zu Zeit fUr eigene oder fir Rechnung ihrer Kunden an Transaktionén bete
ligt sein, die die Liquiditat oder den Wert d&ssiswerTsnegativ beeinflussen.

Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Ureemen kénnen
WERTPAPIEREIN Bezug auf eineBASISWERT ausgeben, auf den bzw. die sie bereits
WERTPAPIEREbegeben haben.

Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
besitzen bzw. erhalten im Rahmen ihrer Geschéaftstatggkeider anderweitig &v
sentliche (auch nichiffentlich zugéngliche) basiswertbezogene Informationen.

Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
stehen mit anderen Emittenten von Finanzinstrumenten, ihren verbundereen Unt
nehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher Beziehung.

Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
fungieren auch als Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten
von Finanzinstrumenten.
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5.3  Grunde fur das Angebot der Wertpapiere und die Verwendung der Erlose

Der Nettoerlos aus jed&missiON von WERTPAPIERENdurch dieEMITTENTIN wird fir ihre
allgemeinen Unternehmenszwecke, also zur Gewinnerzielung und/oder Absicherung b
stimmter Risikerverwendet.

5.4  Angabe der Beschlisse bezuglich der Wertpapiere

Die Auflegung de$°’ROGRAMMS und die Emission VOMVERTPAPIERENIM Rahmen defro-
GRAMMS wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO), einem
Unterausschuss des Vorstands der H@BInungsgemal erméchtigt. Der ermachtigee G
samtbetrag von EUR 50.000.000.000 kann auch fur andere Basisprospekte der HJYB verwe
det werden, jedoch wird der in Anspruch genommene Gesamtbetrag PhesasamMms zu-
sammen mit andererBASISPROSPEKTEN der HVB im Rahmen diesesPROGRAMMS

EUR 50.000.000.000 nicht Ubersteigen.

5.5  Angaben Uber die Besteuerung im Zusammenhang mit den Wertpapieren

Grundsatzliche Angaben Uber die Besteuerung im Zusammenhang NtEGERAPIERENIN
denANGEBOTSLANDERNfinden sich in Abschtii "11. Angaben zur Besteuerung der Wertp
piere" auf Seit@ 74 ff. diesesBASISPROSPEKTS

5.6  Angaben Uber den Basiswert
5.6.1 Allgemeine Beschreibung des Basiswerts

Bei Floater Wertpapren, Range Accrual Wertpapieren und Digital Wertpapieren isBaer
siswerTder Wertpapiere (deBASISWERT") ein REFERENzSATZ(einschlie3lichRANGE Ac-
CRUAL REFERENZSATZ oder mehrerdReFERENZSATZE (einschlie3lichRANGE ACCRUAL RE-
FERENZSATZE. Bei Inflation Floater Wertpapieren und Inflation Range Accrual Wertpapieren
ist der BASISWERT ein INFLATIONSINDEX. Der INFLATIONSINDEX kann sich entweder auf-e
nen Einjahreszeitraum beziehen oder auf einen Zeitraum, d&mNaANGLICHEN BEOBACH-
TUNGSTAG beginnt. DeBASISWERTWiIrd in denENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Die WERTPAPIEREKONNeN sich auf Referenzwerte beziehen, um den fUNZRTPAPIERE
zahlbaren Betrag oder den Wert &ERTPAPIEREZU bestimmen"REFERENZWERT"), auf

die die Verordnung (EU) 2016/20tks Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni
2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder
zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und eur And
rung der Richtlinien 2008/4BG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
("REFERENZWERTE -VERORDNUNG") Anwendung findet, insbesondere im Fall eines Bezugs
auf einenREFERENZSATZ oder INFLATIONSINDEX. In diesem Fall unterliegt dIEMITTENTIN
besonderen Anforderungen an dierwendung der betreffendeREFERENZWERTE sowie
diesbezuglichen Informationspflichten im Rahmen did3&SISPROSPEKTS unter anderem
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betreffend die Angabe, ob ein Referenzwertadministrator bezugliclREFEERENZWERTS
("REFERENZWERTADMINISTR ATOR") nach Maldabe derREFERENZWERTEVERORDNUNG
registriert ist (REGISTRIERTER REFERENZWERTADMINISTR ATOR"). Wahrend einer Ube
gangsphase (bis mindestens zum 1. Januar 2020), in der eine Registrierung der jeweiligen
REFERENZWERTADMINISTRATOREN zu erfolgen hat, ist jedbcdavon auszugehen, dass die
betreffenderREFERENZWERTEauch ohne Registrierung des jeweiliJ®EFERENZWERTADM-
NISTRATORS Weiterhin verwendet werden kénnen. Darlber hinaus gilt, daSSMIETENTIN

in diesem Zeitraum voraussichtlich keine oder nur begeelmformationen zu solchenni
standen vorliegen, z.B. bezlglich des Standes der Registrierurf@EHESENZWERTADM-
NISTRATORS Investoren sollten daher beachten, dassBiensprosPEkTwéahrend dieses
Zeitraums betreffende Informationen nicht oder nur te8eeinthalten kann, auch wenn die
EMITTENTEN ihren Pflichten aus deREFERENZWERTEVERORDNUNG und dem Wertpapie
prospektgesetz vollumfanglich nachkommt. Sofern verfliigbar, wir@EdieTENTIN den RE-
GISTRIERTENREFERENZWERTADMINISTRATOR deSREFERENZWERTSIN den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN angeben.

Der BAsisweRTist der Haupteinflussfaktor fir di@NSBETRAGEuUNd den Wert deWERTPA-
PIERE Bei Dual Currency Wertpapieren ist zudem W&ECHSELKURS einer der Haupter
flussfaktoren fur dieZINSBETRAGE, die Rlckzahlog und den Wert deWERTPAPIERE
Grundsatzlich partizipiereWERTPAPIERINHABERUber die Laufzeit d&WERTPAPIEREhinwWe(
sowohl an einer positiven als auch an einer negativen KursentwicklurBpdssveERTS Zu
Einzelheiten der jeweiligen Ausgestaltung W&ERTPAPIERE siehe nachstehenden Abschnitt
"6. Wertpapierbeschreibungen" auf Seitel ff. dieseSBASISPROSPEKTS

Der Abzug von Gebihren odandere preisbeeinflussende Faktoren kénnen die tatséachliche
Wertentwicklung deWWERTPAPIEREEbenfalls beeinflussen.

5.6.2 Marktstérung

Eine Stérung des Markts (di&/'ARKTSTORUNG") liegt vor, wenn ein in deENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegtedVIARKTSTORUNGSEREGNIS oder FX-MARKTSTORUNGSEREIGNIS

(z.B. die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtveréffentlichung der Berechnung des
Inflationsindexoder die Unterlassung des Fixing Sponsors, einen Wechselkurs zu veréffen
lichen) eingetreten ist, dasach billigem Emessen (8 315 BGB) d&ERECHNUNGSSTELLE
erheblich ist Die Folge eineMARKTSTORUNG kann beispielsweise eine Verschiebung eines

in denENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegterBEOBACHTUNGSTAGSuNnd/oder die Bewe

tung desBAsiswerTsoder WECHSELKURSEShach billigem Ermessefg 315 BGB)der BE-
RECHNUNGSSTELLESein und wird in deENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.
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5.6.3 Anpassungen der Wertpapierbedingungen auf Grund von Ereignissen, die den
Basiswert betreffen

Bestimmte Ereignisse, die d&nsISWERT betreffen, (die "ANPASSUNGSEREIGNISSE') kon-
nen wesentliche Auswirkungen auf MeRTPAPIEREhaben.

Bei Eintritt eineSANPASSUNGSEREIGNISSESWird die BERECHNUNGSSTELLENnach billigem
Ermessen (815 BGB) dieWERTPAPIERBEDINGUNGEN(insbesondere deBASISWERT, das in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegte Bezugsverhaltnis und/oder alle vonEier-
TENTIN festgelegten Kurse de€BasiISwerT9 und/oder alle durch diBERECHNUNGSSTELLE
gemal dieseMVERTPAPIERBEDINGUNGENfestgestellten Kurse dd¥ASISWERTSSO anpasn,
dass die wirtschaftliche Lage dMERTPAPIERINHABERMOglichst unveréandert bleibt

5.7 Bedingungen und Voraussetzungen fur das Angebot der Wertpapiere

5.7.1 Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche M8&-
nahmen fur die Antragstellung

Die WERTPAPIEREKONNeN potentiellen Anlegern entweder mit einer sog. Zeichnungsfrist (die
"ZEICHNUNGSFRIST") oder ohneZEICHNUNGSFRISTangeboten werden.

(@)  Angebote von Wertpapieren ohne Zeichnungsfrist

Sofern dieWERTPAPIEREOhNe ZEICHNUNGSFRISTangeboten werden, wird der erste Tag des
offentlichen Angebots in deBNDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

(b)  Angebote von Wertpapieren mit Zeichnungsfrist

Sofern dieWERTPAPIEREIM Rahmen eineZEICHNUNGSFRISTangeboten werden, wird die
ZEICHNUNGSFRISTfUr die WERTPAPIEREIN denENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Zum Zweck des Erwerbs VOWERTPAPIERENhat ein Kaufinteressent innerhalb d&gicH-
NUNGSFRISTeinen Zeichnungsauftrag zur Weiterleitung anEleTTENTIN zu erteilen. Wenn
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt, konnen di@VerTPAPIERE danach freible
bend zum Kauf angeboten werden.

Im Rahmen deZEICHNUNGSFRISTbehalt sich dieEEMITTENTIN ausdriicklich das Recht vor,

die ZEICHNUNGSFRISTbzw. sonstige Zeichnungsmaoglichkeit vorzeitig zu beenden unevorg
nommene Zeichnungen von Kaufinteressenten vollstdndig abzulehnen, zu kirzen bzw.
WERTPAPIERENUT teilweise zuzuteilen, und zwar unabhangig davon, ob das geplante Vol
men an zu platzierend&WERTPAPIERENerreicht ist oder nicht. DIEMITTENTIN ist bereb-

tigt, nach eigenem Ermessen Zuteilungen vorzunehmen; ob und inwiew&wiaENTIN

von ihrem jeweiligen Recht Gebrauch macht liegt in ihrem eigenen Ermessen.
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Die EMITTENTIN behalt sich ferner das Recht vor, WMERTPAPIERE (insbesondere bei zu
geringer Nachbge wahrend defEICHNUNGSFRISY) nicht zu emittieren. In diesem Falle we

den alle bereits vorliegenden Angebote zum Erwerb/MERTPAPIERE das heildt die Zel

nungen von Kaufinteressenten, unwirksam. Eine entsprechende Bekanntmachung wird auf
der bzw. denin den jeweiligenENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Internetseite(n)
veroffentlicht.

(c) Weitere Angaben zum Angebot der Wertpapiere

Die folgenden konkreten Bedingungen und Voraussetzungen fir das AngeNGEREmR-
PIERE, die erst kurz vor Verdffentlichunder ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt werden,
werden in deENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben:

() Beginn des neuen 6ffentlichen Angebots;

(i)  Ob es sich bei dem Angebot um die Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots eines bereits
begebenelVERTPAPIERShaNdelt;

(i) Ob es sich bei dem Angebot um eine Aufstockung eines bereits begaberem.-
PIERShandelt;

(iv) Kleinste Ubertragbare Einheit und/oder handelbare Einheit;

(v) Bedingungen fir das Angebot dMERTPAPIERE

(vi) Maoglichkeit der vorzeitigen Bendigung des offentlichen Angebots.
5.7.2 Plan fur die Verbreitung der Wertpapiere und deren Zuteilung
€) Potentielle InvestorenAnlegerkategorien

Die WERTPAPIEREKONNeN unter Beachtung der in Abschnit0."Verkaufsbeschrankungen"

auf Seite271 ff. diesesBAsISPROSPEKTSdargestlten Verkaufsbeschrankungen Privatnl
gern, institutionellen Anleger und/oder sonstigen qualifizierten Anlegern angeboten werden,
wie in denENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

In denENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird zudemangegebenn welchenANGEBOTSLANDERN
ein Angebot deYWWERTPAPIEREerfolgt.

(b) Benachrichtigungsverfahren bei Zeichnungsmaglichkeit

Sofern dieWERTPAPIEREOhNEZEICHNUNGSFRISTangeboten werden, entféllt das Benadhic
tigungsverfahren bei Zeichnungsmadglichkeit.
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Sofern dieWERTPAPIEREIM Rahmen eineZEICHNUNGSFRISTangeboten werden, erfolgt die
Benachrichtigung der Zeichner tber den ihnen zugeteilten Betrag, durch Einbuchuang der z
geteiltenWERTPAPIEREauUf ihrembei einerDepotbank geflhrt®ertpapierdepotEine Au-
nahme des Handelsitmden WERTPAPIERENVOr der Mitteilung Uber die Zuteilung ist o

lich.

5.7.3 Emissionspreis der Wertpapiere, Preisbildung
(@) Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden (Emissionspreis)

Sofern dieWERTPAPIEREONNEZEICHNUNGSFRISTangeboten werden, wird der Emissionspreis
(der "EMISSIONSPREIS") je WERTPAPIER das heil3t der Preis, zu dem W&ERTPAPIERE 6f-
fentlich angeboten werden, in der Regel in B/DGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben und
vertffentlicht. Nach Emission d®WERTPAPIERE wird der EmissioNsPREISfortlaufend festg-
legt.

Sofern dieWERTPAPIEREIM Rahmen eineZEICHNUNGSFRISTangeboten werden, gilt fur alle
innerhalb deZEICHNUNGSFRISTgezeichneten und nach Ende dercHNUNGSFRISTzugetel
ten WERTPAPIEREder von defEMITTENTIN festgelegte und in deBNDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN angegeben&MIssIONSPREIS Es kann vorgesehen werden, dassWIERTPAPIERENach
Ablauf derZEICHNUNGSFRISTVON derEMITTENTIN weiterhin freibleibend zum Kauf angeb
ten werden. DeEMissIONSPREISwird dannfortlaufend von der Emittentin festgelegt.

Der EmiSsSIONSPREISsowie auch die wéahrend der Laufzeit von d@@ntTeENTIN fur die
WERTPAPIEREgestellten Ar und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungdmode
len derEMITTENTIN. Sie kbnnen neben einenuggabeaufschlag und einer Platzierungsprov
sion auch eine erwartete Marge beinhalten, die beEderrENTIN verbleibt. Hierin kénnen
grundsatzlich Kosten enthalten sein, die u.a. die KostefedemeNTIN flr die Strukture-
rung derWEeRTPAPIERE fUr die Risikoabsicherung d&MITTENTIN und flr den Vertrieb k&
decken.

Eine Verkaufsprovision oder sonstige Provisionen kann bzw. kénnen, wie EnoewLTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben, berechnet werden.

(b) Methode, nach der der Preis festgesetzt wird, uredfghren fir seine Bekanntgabe

Wird der EMISSIONSPREISje WERTPAPIERErst nach dem Beginn des offentlichen Angebots
festgelegt, werden dIENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Kriterien oder die Bedingungen-a
geben, anhand deren devissiIONSPREISermittelt werderkann. DerEMISSIONSPREISwird in
diesen Fallen nach seiner Festlegung auf der bzw. den in den jew&lNgelWLTIGEN BE-
DINGUNGEN festgelegten Internetseite(n) veroffentlicht.
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(©) Angabe etwaiger Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer in
Recmung gestellt werden

Aul3er dem vorgenanntdfMISSIONSPREISbzw. den vorgenannten Verkaufsprovisionen oder
sonstigen Provisionen werden dem Erwerber seitensESM@TENTIN beim Erwerb der
WERTPAPIERE keine weiteren Kosten in Rechnung gestellt. Sonstigedemt Erwerb der
WERTPAPIEREVerbundene Kosten und Steuern, die dem Erwerber beispielsweise bet Direk
banken oder der Hausbank oder der jeweiligen Wertpapierborse in Rechnung gestellt werden,
sind dort zu erfragen.

5.7.4 Lieferung der Wertpapiere

Die WERTPAPIEREWerden zu dem in den jeweilig&NDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeb-
nen Emissionstag durch Hinterlegung bei derBARING SYSTEM als Miteigentumsanteile an
der DAUER-GLOBALURKUNDE geliefert. Bei einem Erwerb d8VERTPAPIERENach dem Ens-
sionstag erfolgt die Lierung gemaf den anwendbaren 6rtlichen Marktusancen.

Die WERTPAPIEREWerden nicht als effektive Stlicke geliefert.
5.8  Zulassung der Wertpapiere zum Handel und Handelsregeln

Fur WERTPAPIEREUNter diesenBAsISPROSPEKTkann die Zulassung zum Handel an einem
geregéten oder einem sonstigen gleichwertigen Markt und/oder die EinbeziehuNgeger
PAPIEREzum Handel an einer anderen Boérse, einem anderen Markt und/oder Handelssystem
beantragt werden.

Die WERTPAPIEREKONNeN jedoch auch angeboten werden, ohne dass diegseeangerede
ten oder sonstigen gleichwertigen Markt, einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder
Handelssystem zugelassen, einbezogen oder gehandelt werden.

5.8.1 Zulassung zum Handel

Sofern dieEMITTENTIN beabsichtigt, einen Antrag auf Zulassung WERTPAPIERE zum

Handel an einem geregelten oder einem sonstigen gleichwertigen Markt zu stellen, werden
die jeweiligenENDGULTIGEN BEDINGUNGEN den geregelten oder sonstigen gleichwertigen
Markt und, falls bekannt, den ersten Termin angeben, zu den&egiePAPIERE Zum Han-

del zugelassen sind bzw. voraussichtlich zugelassen werden.

Zudem werden die jeweiligefENDGULTIGEN BEDINGUNGEN samtliche geregelten oder
gleichwertigen Markte angeben, auf denen nach KenntniEnig&rENTIN WERTPAPIEREdEr
gleichen Wertpapierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind.

Sofern dieEMITTENTIN beabsichtigt,- gegebenenfalls sogar zusatzlickeinen Antrag auf
Einbeziehung dewWEeRTPAPIEREZUM Handel an einer anderen Borse, einem anderen Markt
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und/oder Hanelssystem zu stellen, werden d®DGULTIGEN BEDINGUNGEN die jeweilige

Bdrse, den jeweiligen anderen Markt und/oder das jeweilige andere Handelssystem und, falls
bekannt, die ersten Termine angeben, zu denenVdrTPAPIEREZUM Handel einbezogen
wurden bzwvoraussichtlich einbezogen werden.

In denENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird eine Schéatzung der durch die Zulassung zum-Ha
del insgesamt verursachten Kosten angegé&ben.

Selbst wenn dieEMITTENTIN einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Gewéahr dafr,
dass desem Antrag stattgegeben wird oder ein aktiver Handel in deRVERTPAPIEREN
stattfindet oder entstehen wird.

5.8.2 Sekundarhandel

Die EMITTENTIN kann als so genannter Market Maker fur \WlerRTPAPIEREAUftreten und in
Ubereinstimmung mit den einschlagigen Regeksarder jeweiligen Handelsplatze unter
gewohnlichen Marktbedingungen wahrend der Ublichen HandelszeitaNeEkmPAPIEREIN

der Regel Geldund Briefkurse (Kaufund Verkaufskurse) mit dem Ziel stellen, die Liquid
tat in dem jeweiligeWERTPAPIERZUr Verflging zu stellen. Eine Verpflichtung dazu besteht
allerdings nicht.

5.9  Veroffentlichungen nach erfolgter Ausgabe der Wertpapiere

Die EMITTENTIN beabsichtigt nicht, nach Ausgabe WéERTPAPIEREINformationen zu verd
fentlichen, sofern nicht di®VERTPAPIERBEDINGWGEN fur bestimmte Félle die Veroffemtl
chung einer Mitteilung vorsehen (wie beispielsweise im Fall des Eintritts diness-
SUNGSEREIGNISSEE In diesen Fallen erfolgt eine Veroffentlichung auf der bzw. den in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen Inteetseite(n) nach Mal3gabe voré 8lerALL-
GEMEINEN BEDINGUNGEN. Die EMITTENTIN kann die genannten Internetseiten durch eine
Nachfolgeseite ersetzen, die nach Mal3gabe von § AldeEMEINEN BEDINGUNGEN mitge-

teilt wird.

Wichtige neue Umstande oder wesentlith@ichtigkeiten in Bezug auf die ilBBASISPRGS-
PEKT enthaltenen Angaben wird dEMITTENTIN gemal 8.6 WPPG in einem NACHTRAG
zumBAsIsPROSPEKTveroffentlichen.

5.10 Methode zur Berechnung der Rendite

Fur WERTPAPIERE bei denen diEEMITTENTIN aufgrund derBEDINGUNGEN verpflichtet ist,
dem Anleger 100% des Nominalwertes zu zahlen undBE®mNGUNGEN die Berechnung

16 DieseAngaben sind nur erfordéich, wenn es sich undVERTPAPIEREMIt einer Mindeststiickelung von 100.000 Euro

handelt.
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einer Rendite zum Zeitpunkt der Ausgabe MERTPAPIEREErMOglichen, wird in deiEND-
GULTIGEN BEDINGUNGEN eine Angabe zur Rendite erfolgen. Andaills erfolgt in derEND-
GULTIGEN BEDINGUNGEN keine Angabe zur Rendite.

Fir den Fall, dass in ddENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Rendite der jeweiligeWERTPA-
PIEREangegeben wird, wird diese nach einer der folgenden Methoden berechnet:

1 MoosmillerMethode: Beidieser Methode werden zunachst alle Kupons auf den
Zeitpunkt des néchsten Kupontermins mit dem periodenkonformen Zinssatz abg
zinst. Danach wird der so erhaltene Wert auf den Wertstellungstag fir ein taggleiches
Wertpapiergeschaft abgezinst. Wenn der saictal3en berechnete Barwert gleich
dem Dirty-Price desSWVERTPAPIERS(d.h. dem Kurs deBVERTPAPIERSUNd den aufg-
laufenen Stickzinsen) ist, hat man die periodenkonforme Rendite gefunden. Diese ist
dann ggf. in eine Jahresrendite umzurechnen, sofern es siKponzahlungen ha
delt, die kirzer oder langer als ein Jahr sind.

1 ISMA-Methode: Bei dieser Methode werden unabhangig vom Zeitpunkt der tatsachl
chen Zinszahlung an jedem Tag die angefallenen Sttickzinsen dem angelegten Kapital
zugeschlagen und ab dem ngteim Tag mitverzinst.

Wird in denENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine Rendite angegeben, so ist dieseEassI-
ONSTAG auf Basis de€MISsIONSPREISESberechnet worden. Diese Angabe gibt keinerlei
Auskunft Gber eine zukiinftige Rendite und lasst keinen Aufschlassidar zu.

5.11 Vertretung der Wertpapierinhaber
Es gibt keinen Vertreter d®VERTPAPIERINHABER
5.12 Ratings

Aktuell von der HVB ausgegebenen Wertpapieren wurden von Fitch RgtiRgxH "),
Moody's Investors Service NlooDY's") und Standard & Poor's Global RatingsS&P™)
folgendeRatings verliehen (Stand: April 2018):
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Privilegierte | Nicht- Nachrangige | Kurzfri s- | Ausblick

Wertpapiere | privilegierte Wertpapiere | tige

mit langer Wertpapiere Wertpa-

Laufzeit* mit langer piere

Laufzeit:
Moody's A2° BaaZ Baa3 P-1 Stabif /
Negativ’

S&P BBB+* BBB® BBB- A-2 Ungewis$
Fitch BBB+° BBB+° BBB F2 Negativ

T Aufgrund einer Anderung an § 46f Kreditwesenges&a\(G "), die zu einer Anderung der Rangfolge der
Anspriche in Insolvenzverfahren fiihrt, haben die Ratingagenturen eine Untergliederung von Wertpapieren mit
langer Laufzeit in zwei Unterkategorien vorgenommen.

Von Moodyo6s verwendet eruBsecuredbankdebthg: " Seni or

®Von Moodyds verwendete Bezeichnung: "Senior

* Von S&P verwendete Bezeichnung: "Letegm Issuer Credit RatirigSenior Unsecured".

® Von S&P verwendete Bezeichnung: "Letegm Senior Subordinated"”.

® Von Fitch verwendete Bezeichnung: "Letegym Issuer DefaulRating".

" Nicht anwendbar fiir nickprivilegierte Wertpapiere mit langer Laufzeit.

seni o
unsecur e

Ein Rating stellt keine Empfehlung da¥erRTPAPIEREZU kaufen, zu verkaufen oder zu-ha
ten, und kann von der sstellenden Ratingagentur jederzeit ausgesetzt, gesenkt odee-zurilic
genommen werden.

Die langfristigen Bonitatsratings voATCH folgen der Skala AAA, AA, A, BBB, BB, B,
CCC, CC, C, RD bis hinunter zu BitcH verwendet die Modifikatoren "+" und™fir alle
Ratingklassen zwischen AA und B, um die relative Position innerhalb der jeweiligeg-Ratin
klasse anzuzeigeitichHk ann f er ner eine Einsch?2atzung
ein Rating in naher Zukunft voraussichtlich eine Heraufstufung (positivjt.eeide Herh-
stufung (negativ) erhalt oder ob die Tendenz ungewiss ist (evolving). Der Ausblick gibt eine
Indikation fur die potentiell zukiinftige RatingentwicklurgrcH verwendet die Indikationen
positiv, negativ, stabil oder ungewiss (evolving). Digzfristigen Ratings VORITCH zeigen

die potentielle Ausfallstufe durch die Stufen F1+, F1, F2, F3, B, C, RD und D an.

(ge

MooDYGs vergibt langfristige Ratings anhand der folgenden Skala: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B,
Caa, Ca und C. Jeder allgemeinen Ratingkategam Aa bis Caa weist oopyés die nune-
rischen Modifikatoren "1", "2" und "3" zu. Der Modifikator "1" zeigt an, dass die Bank am
oberen Ende ihrer BuchstabBatingklasse steht, der Modifikator "2" steht fir ein mittleres
Ranking und der Modifikator "3" zgt an, dass die Bank sich am unteren Ende ihrenBuc
staberRatingklasse befindeMooby’s kann des Weiteren eine Einschatzung (genaummt

der review (unter Uberpriifung)) abgeben, ob ein Rating in naher Zukunft voraussichtlich
eine Heraufstufung (possiblgpgrade) erhalt, eine Herabstufung (possible downgrade) erhalt
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oder ob die Tendenz ungewiss ist (direction uncertain). Der Ausblick gibt eine Indikation fur
die potentiell zukinftige Ratingentwickluniyloopvyé verwendet die Einschatzungen pos

tiv, negatiy stabil oder ungewiss (developing). Die kurzfristigen RatingsMowDYGs std-

len eine Einschatzung der Fahigkeit BenTTENTIN dar, kurzfristigen finanziellen Verpfie
tungen nachzukommen, und reichen veln R®2, R-3 bis hinunter zu NP (Not Prime).

S&P vergibt langfristige Bonitatsratings anhand der folgenden Skala: AAA, AA, A, BBB,
BB, B, CCC, CC, C, R, SD und D. Die Ratings von AA bis CCC kdnnen durch ein "+" oder
"-" modifiziert werden, um die relative Position innerhalb der Hauptratingklasse é@eruge

S&P kann dartber hinaus eine Einschéatzung (genannt Credit Watch) abgeben, ob ein Rating
in naher Zukunft voraussichtlich ein Upgrade (positiv) erhélt, ein Downgrade (negativ) erhalt
oder ob die Tendenz ungewiss ist (developing). Der Ausblick gibtiedhleation fir die -

tentiell zuklnftige Ratingentwicklung. S&P verwendet hierbei die Stati positiv, negativ,
stabil oder ungewiss (developing). S&P weist spezifischen Emissionen kurzfristige Ratings
auf einer Skala von A+, A-1, A-2, A-3, B, C, R, SD s hinab zu D zu.

Die HVB bestatigt, dass die in diesem Abschnitt "Ratings" enthaltenen Informationen korrekt
wiedergegeben wurden und dass soweit es der HVB bekannt ist und soweit die HVB es aus
den vonFITCH, MooDYG und S&P veroffentlichten Informationen einschatzen kann, keine
Tatsachen unterschlagen wurden, welche die wiedergegebenen Informationen inkorrekt oder
irrefihrend machen wirden.

Die Ratings wurden von Tochterunternehmen dieser Ratingagenturen erstellt. Digtse Toc
unternehmen, Standard & Poor's Credit Market Services Europe Ltd. (Niederlassung
Deutschland) mit ihrem Sitz in Frankfurt am Main, Moody's Deutschland GmbH mit ihrem
Sitz in Frankfurt am Main und Fitch Deutschland GmbH mit ihrem Sitz in Frankfurt, sind
geman Verordnung EG Nt060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rats vom 16.
September 2009 Uber Ratingagenturen (in der jeweils glltigen Fassung) registriert und auf
der Liste der registrierten Ratingagenturen aufgefiihrt, die auf der InternetseEerropé

schen Wertpapier und Marktaufsichtsbehorde unter
https://www.esma.europa.eu/supervision/creglitng-agencies/risk veroffentlicht ist.

Definitionen der Ratings

Der folgende Abschnitt gibt einen detaillierten Uberblick tiber die von den einzBlain-
gagenturen verwendeten Definitionen.

Moody6s

Ratings fur langfristige Verbindlichkeiten

A A-geratete Verbindlichkeiten w<
rechnet und bergen ein minimales Kreditrisiko.
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Baa

Baageratete Verbindlichkeiten sind vamittlerer Qualitat. Sie bergen €
moderates Kreditrisiko und weisen mitunter spekulative Elemente a

Ratings fur kurzfristige Verbindlichkeiten

P-1 Emittenten (oder sie unterstitzende Dritte), die mit Pdmgewerte
werden, verfliigen imerausragender Weise Uber die Fahigkeit, ihre-|
fristigen Schuldverschreibungen zurtickzuzahlen.

Fitch

Definitionen fur langfristige Ratings

BBB

'BBB' Ratings bezeichnen die Erwartung eines derzeit niedrigesa
fallrisikos. Unternehmen, denen dies@ating zugeordnet ist, wird el
angemessene Fahigkeit bescheinigt, ihren finanziellen Verpflichtt
nachkommen zu konnen, aber es besteht die hinreichende Wa
lichkeit, dass unguinstige geschéftliche oder wirtschaftliche Beni
gen diese Fahigkestchwachen.

Definitionen fur kurzfristige Ratings

F2

Gute immanente Fahigkeit, finanzielle Verpflichtungen zeitnahrz
fullen.

Standard & Poor 6s

Langfristige Ratings

BBB

Eine 'BBB' geratete Verbindlichkeit weist angemessene Schutzeg
ter auf. Allerdings besteht die Wahrscheinlichkeit, dass ungin
wirtschaftliche Bedingungen oder sich andernde Umstande dig-|
keit, den aufgrund der Verbindlichkeit bestehenden Verpflichtu
nachzukommen, abschwéachen.

Kurzfristige Ratings

A-2

Eine kurzfristige Verbindlichkeit mit einem ‘&' Rating ist etwasm
falliger fur nachteilige Veranderungen der Umstande und der
schaftlichen Situation als Verbindlichkeiten in hoheren Ra
Kategorien. Allerdings ist die Fahigkeit des Schuldners, seinanZ-
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ellen Verpflichtungen nachzukommen, zufriedenstellend.
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6. Wertpapierbeschreibung

6. WERTPAPIERBESCHREIBU NGEN

Unter diesenBAsSISPROSPEKTKONNENWERTPAPIERENeU angeboten oder zum Bdrsenhandel
zugelassen werden. In beiden Fallen werdenNiaTPAPIEREIN den nachfolgenden Ziffern
6.1 bis 6.8 dieseBAsSISPROSPEKTDeschrieben.

Unter diesenBAsISPROSPEKTkann auch das Angebot v&YERTPAPIERENfOrtgesetzt werden
nachdem die Gultigkeit einéRUHERENBASISPROSPEKTSAbgelaufen ist. In diesem Fall we
den dieWERTPAPIEREIN demFRUHERENBASISPROSPEKTheschrieben. Zu diesem Zweck wird
die Wertpapierbeschreibung aus d&mRUHEREN BASISPROSPEKTdurch Verweis in diesen
BAsisPROSPEKTeinbezogen. In Abschni.6 diesesBAsISPROSPEKTSauf SeiteB6 ff. ist an-
gegeben, wo genau die Wertpapierbeschreibung enthalten ist.

6.1 Allgemeine Informationen zu den Wertpapieren

Die WERTPAPIEREQIibt es in folgendePRODUKTTYPEN

1 Fix Rate Wertpapiere (Produkttyp 1) (IDetails siehe Abschnitt 6.2.)

1 Floater Wertpapiere (Produkttyp 2) (fir Details siehe Abschnitt 6.3.)

1 Range Accrual Wertpapiere (Produkttyp 3) (fir Details siehe Abschnitt 6.4.)

1 Digital Wertpapiere (Produkttyp 4) (fur Details siehe Abschnitt 6.5.)

1 Inflation Floater Wertpapiere (Produkttyp 5) (fur Details siehe Abschnitt 6.6.)

1 Inflation Range Accrual Wertpapiere (Produkttyp 6) (fir Details siehe Abschnitt 6.7.)
1 Nullkupon Wertpapiere (Produkttyp 7) (flr Details siehe Abschnitt 6.8.)

Der WERTPAPIERINHABERtrant grundsatzlich das Risiko, dass @RITTENTIN ihre Pflichten

aus denWERTPAPIERENNIcht oder nur eingeschrankt erfillt. Zu diesen Pflichten zahlt zum
Beispiel, dass di@MITTENTIN den RUCKZAHLUNGSBETRAG punktlich und in voller Hohe an
denWERTPAPIERINHABERZah!L.

Zusatzlich dbernimmt er weitere Risiken, die in Abschnitt "2. Risikofaktoren" digses
SISPROSPEKTHeschrieben sind.

Die genaue Funktionsweise dAfERTPAPIEREISt in den folgenden Abschnitten n&hex-b
schrieben.
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6. Wertpapierbeschreibung

6.2  Produkttyp 1: Fix Rate Wertpapiere
(@  Allgemeines

Fix Rate Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit verzinsRate Wertpapiere werden am
RUCKZAHLUNGSTERMIN durchZahlung defRUCKZAHLUNGSBETRAGSzurtickgezahlt.

(b)  Verzinsung

Fix Rate Wertpapiere werden wéahrend ihrer Laufzeit verzinst.

1 Fix RateWertpapiere, die fur die Zinsperiode nur einen Zinssatsehen, werden zu
einemfestenZINSSATZ verzinst, der in defENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt
wird.

1 Fix RateWertpapiere, die fur jede Zinsperiode unterschiedliche Zinssése=hen,
werden zu fur die jeweilig€INSPERIODE unterschiedlichel@INSSATZEN verzinst, die
in denENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt werden.

Bei Fix Rate Dual Currency Wertpapieravird der jeweils zu zahlend&NSBETRAG vor des-
sen Zahlung durch Anwendg eines aktuelleWECHSELKURSESvONn der FESTGELEGTEN
WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnetDer WERTPAPIERINHABERtragt ®-
mit ein Wechselkursrisiko.

Der jeweiligeZINSBETRAG wird am entsprechend@hNszAHLTAG zur Zahlung fallig.
(c) Ruckzahlung

Bei Fix Rate Wertpapiererdie keine Fix Rate Dual Currency Wertpapiere sind, erfolgt die
Ruckzahlung zumRUCKZAHLUNGSTERMIN durch Zahlung defRUCKZAHLUNGSBETRAGS in

der FESTGELEGTENWAHRUNG, dervon derEMITTENTIN bei Auflage deWERTPAPIEREfestce-

legt wird.

Bel Fix Rate Dual Currency Wertpapiergerfolgt die Rickzahlung zurRUCKZAHLUNGS-
TERMIN durch Zahlung deBIENNBETRAGS der vor dessen Zahlung durch Anwendung eines
aktuellen WECHSELKURSESVON der FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAH-
RUNG umgerechnet wirdDer WERTPAPIERINHABERtragt somit ein Wechselkursrisiko.

(d) Kindigungs und Einlésungsrecht

Die Wertpapiere konnen ein ordentliches KindigungsrechtEderTENTIN vorsehen. Die
Emittentin kann ihr ordentlichdSUNDIGUNGSRECHTZzU jedemKUNDIGUNGSTERMIN ausiiben.
Die WERTPAPIEREkONNen zusatzlich auch eEINLOSUNGSRECHTder WERTPAPIERINHABER
vorsehen. DIBNVERTPAPIERINHABER kOnnen ihrEINLOSUNGSRECHT zu jedemEINLOSUNGS-
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TERMIN ausiiben. Nach einer entsprechenden Auslbung ist die LaufzelVefePAPIERE
verklrzt. Nach der Austibung der vorstehend genannten Rechte \WaEReRAPIERINHABER
Anspruch auf Zahlung dd®UCKZAHLUNGSBETRAGSan dem jeweiligefEINLOSUNGSTAG bzw.
KUNDIGUNGSTERMIN.

6.3  Produkttyp 2: Floater Wertpapiere
(@) Allgemeines

Floater Wertpapie werden wéahrend der Laufzeit variabel verzikkiater Wertpapiere we
den amRUCKZAHLUNGSTERMIN durchZahlung desfRUCKZAHLUNGSBETRAGSzurlckgezahilt.

(b)  Verzinsung
Floater Wertpapiere werden wéahrend ihrer Laufzeit variabel verzinst.

Der ZINssATz fur die jeweiligeZINSPERIODEWiIrd abhéangig vom jeweiligeREFERENZSATZ
festgelegt

REFERENZSATZIst entweder der EURIBOR, der LIBOR oder der CMS Zinssatz fir esne b
stimmte REFERENZSATZFALLIGKEIT und eine bestimmtBEFERENZWAHRUNG wie er auf e
ner besmmten BILDSCHIRMSEITE angezeigt wird und wie in deBNDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN festgelegt.

Der REFERENZSATZ die REFERENZSATZFALLIGKEIT, die REFERENZWAHRUNGUNd dieBILD-
SCHIRMSEITEWerden in den jeweiligeBNDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

1 Bei Floater Wetpapierenentspricht deZINSSATZ fir die jeweiligeZINSPERIODEdem
REFERENZSATZzam jeweiligenZINSFESTSTELLUNGSTAG

1 Bei Reverse Floater Wertpapiereantsprichtder ZINSsATz der Differenz aus dem
FESTEN ZINSSATZ und demREFERENZSATZ am jeweiligenZINSFESTSELLUNGSTAG.
Der FESTEZINSSATZ st in den jeweiligelENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

1 Bei Zinsdifferenz Floater Wertpapiereentsprichtder ZINssATz fur die jeweilige
ZINSPERIODE der Differenz aus demREFERENZSATZz fir die REFERENZSATZ
FALLIGKEIT 1 und demREFERENZSATZfUr die REFERENZSATZFALLIGKEIT , am jeweil-
gen ZINSFESTSTELLUNGSTAG In diesem Fall kann in deBNDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN fur jede REFERENZSATZFALLIGKEIT ein unterschiedlicheREFERENZSATZ (z.B.
EURIBOR fiur dieREFERENZSATZFALLIGKEIT ; und ein LIBOR flr dieREFERENSATZ
FALLIGKEIT ) festgelegt sein.

1 Bei Fix Floater Wertpapiererentspricht deZINSSATZ flr die jeweiligeZINSPERIODE
entweder denREFERENZSATZam jeweiligenZINSFESTSTELLUNGSTAGoder demFEs-
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TEN ZINSSATZ Der FESTE ZINSSATZ fir die jeweiligeZINSPERIODEIst in den jeweit
genENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Bei Zinsdifferenz Fix Floater Wertpapieremtsprichtder ZINSSATZ fur die jeweilige
ZINSPERIODE der Differenz aus demREFERENZzSATZz flur die REFERENZSATZ
FALLIGKEIT ; und demREFERENZSATZflr die REFERENZSATZFALLIGKEIT , am jeweil-
genZINSFESTSTELLUNGSTAGoder denmFESTEN ZINSSATZ. Der FESTE ZINSSATZ fuir die
jeweilige ZINSPERIODEISt in den jeweiligerENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.
In diesem Fall kann in deBNDGULTIGEN BEDINGUNGEN flr jede REFERENZSATZ
FALLIGKEIT ein unterschiedlicheREFERENZSATZ(z.B. EURIBOR fir dieREFERENZ-
SATZ-FALLIGKEIT 1 und ein LIBOR fir dieREFERENSATZFALLIGKEIT ,) festgelegt sein.

Bei Switchable Fix Floater Wertpapiereentspricht deiZiINssATz fur die jeweilige
ZINSPERIODE entweder denFESTEN ZINSSATZ vor einer Austibung de¥ECHSH -
RECHTSDER EMITTENTIN (wie nachfolgend beschrieben) oder, nach einer Ausiibung
des WECHSELRECHTSDER EMITTENTIN, dem VARIABLEN ZINSSATZ am jeweiligen

ZINSFESTSTELLUNGSTAG Der FESTE ZINSSATZ fur die jeweilige ZINSPERIODE ist in
den jeweiligenENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt."VARIABLER ZINSSATZ" ist
derREFERENZSATZzam jeweiligenZINSFESTSTELLUNGSTAG

1 Bei Reverse Fix Floater Wertpapieremtsprichtder ZINSSATZ demVARIABLEN ZINS-
SATZ am jeweiligen ZINSFESTSTELLUNGSTAGoder demFESTEN ZINSSATZ. Der VARI-
ABLE ZINSSATz und derFESTE ZINSSATZ fir die jeweiligeZINSPERIODE sind in den
jeweiligenENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Bei Switchable Fix FloateiWertpapiererkann dieEMITTENTIN bestimmen, dass mit Wirkung

von einemZINSZAHLTAG wie in denENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben (in dem Fall ist

dieserZINSZAHLTAG der '"ZINSWECHSELTAG ") der ZINSSATZ in Bezug auf jede derdINs-
WECHSELTAGfolgendeZINSPERIODEder jeweiligeVARIABLE ZINSSATZ ist ("WECHSELRECHT
DER EMITTENTIN "). DasWECHSELRECHT DEREMITTENTIN kann nur einmal und mit Wirkung
fur alle WERTPAPIEREauUsgelibt werden. DAYECHSELRECHT DEREMITTENTIN wird von der
EMITTENTIN durch Mitteilungnach Mal3gae derjeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
ausgeubt.

Fur FloaterWertpapierekann festgelegt werden, dass BEFERENZSATZbei der Berechnung
desZINSSATZES mit einemAUFSCHLAG addiert oder VOMREFERENZSATZein ABSCHLAG ab-
gezogen wird. Zuséatzlich oder alternativ kann festgelegt werden, daR&RERENZSATZMIt
einemFAKTOR multipliziert wird. Der AUFSCHLAG, der ABSCHLAG und derFAKTOR sind ge-
gebenenfalls in den jeweiligdfNDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Fur FloaterWertpapiere kann in Bezug auf alle oder bestim#itesPERIODENein HOCHST-
ZINSSATZ und/oder einMINDESTZINSSATZ festgelegt werden. DeHOCHSTZINSSATZund der
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MINDESTZINSSATZ werden gegebenenfalls in détNDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt
oder entsprechen deBINSSATZ der vorausgegangen@imNsPERIODE (gegebenenfalls zugg
lich eines MINDEST-/HOCHSTZINSSATZAUFSCHIAGS oder abziglich einesMINDEST-
/HOCHSTZINSSATZABSCHLAGS, wie in denENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt).

Fur FloaterWertpapiere kann eidNOCK-IN ZINSSATZ festgelegt werden. Das heil3t, wenn der
fir eineZINSPERIODEermittelteZINSSATz hoher ist als deKNOCK-IN ZINSSATz, dann ist der
ZINSSATZ fur die gesamte Laufzeit dSWERTPAPIEREder KNOCK-IN ZINSSATZ. Der KNOCK-

IN ZINssAaTz wird gegebenenfalls in ddENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Fur FloaterWertpapiere kann eiGESAMTHOCHSTZINSSATZ(Global Cayp festgelegt werden.
Dasheil3t wenn an einerZINSFESTSTELLUNGSTAGdie Summe aller bis zu dieSefiINSFEST-
STELLUNGSTAG (einschlef3lich) ermittelterZINSSATZE gleich oder grol3er ist als dBESAMT-
HOCHSTZINSSATZ entspricht deZINSSATZ fur den entsprechendefINSFESTSTELLUNGSTAG
der Differenz aus dembESAMTHOCHSTZINSSATZUNnd der Summe aller bis zu dieseins-
FESTSTELLUNGSTAG (ausschelilich) ermitteltenZINSSATZE und der jeweiligeZINSSATZ fur
alle folgenderZINSFESTSTELLUNGSTAGHEbetragt null Prozent (0 %).

Fur FloaterWertpapiere kann eiGESAMTMINDESTZINSSATZ (Global Floor) festgelegt we
den. Das heil3t, wenn am letztéINSFESTSTELUNGSTAG die Summe aller bis zu diesem
ZINSFESTSTELLUNGSTAG(einschlief3lich) ermittelteZINSSATZE kleiner ist als deiGESAMT-
MINDESTZINSSATZ SO entspricht deZINSSATz fur den entsprechendefINSFESTSTELLUNGS-
TAG der Differenz aus derm®ESAMTMINDESTZINSSATZ und der Summe aller bis zu diesem
ZINSFESTSTELLUNGSTAG(ausschliel3lich) ermittelteAINSSATZE

Bei Floater Dual Currency Wertpapierenird der jeweils zu zahlend&NSBETRAG vor des-
sen Zahlung durch Anwendung eines aktueM#FBCHSELKURSESvON der FESTGELEGTEN
WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnetDer WERTPAPIERINHABERtragt ®-
mit ein Wechselkursrisiko.

Derjeweilige ZINSBETRAG wird am entsprechend@iNSzAHLTAG zur Zahlung fallig.
(c) Ruckzahlung

Bei Floater Wertpapieren, die keirfldoater Dud Currency Wertpapieresind, erfolgt die
Rickzahlung zunmRUCKZAHLUNGSTERMIN durch Zahlung defRUCKZAHLUNGSBETRAGS in
der FESTGELEGTENWAHRUNG, dervon derEMITTENTIN bei Auflage deWERTPAPIEREfestge-
legt wird.

Bei Floater Dual Currency Wertpapierererfolgt die Riuckzahlung zunRUCKZAHLUNGS-
TERMIN durch Zahlung deBIENNBETRAGS der vor dessen Zahlung durch Anwendung eines
aktuellen WECHSELKURSESVON der FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAH-
RUNG umgerechnet wirdDer WERTPAPIERINHABERtragt somit ein Wechselkursrisiko.
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(d) Kindigungs und Einlésungsrecht

Die Wertpapiere kénnen ein ordentlicHe€8NDIGUNGSRECHTder EMITTENTIN vorsehen. Die
EMITTENTIN kann ihr ordentliche& UNDIGUNGSRECHTzU jedemKUNDIGUNGSTERMIN ausi-
ben. DieWERTPAPIEREKONNeN zusatzlich auch eEINLOSUNGSRECHTder WERTPAPIERINHA-
BER vorsehen. Nach einer entsprechenden Ausubung ist die LaufzélmfaPAPIEREVES-
kirzt. DieWERTPAPIERINHABERKONNeN ihrEINLOSUNGSRECHTZU jedemEINLOSUNGSTERMIN
ausuben. Nach der Auslibung derstehend genannten Rechte haldEFRTPAPIERINHABER
Anspruch auf Zahlung dd8UCKZAHLUNGSBETRAGSan dem jeweiligeEINLOSUNGSTAG bzw.
KUNDIGUNGSTERMIN.

(e)  Vorzeitige Rickzahlung

Bei TARN Express Floater Wertpapiererfolgt die Rickzahlung bei Eintritt ein&oRzB-
TIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNISES Vvorzeitig durch Zahlung de¥ORZEITIGEN RUCKZAH-
LUNGSBETRAGS

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die Summe aller bis zu einem
ZINSFESTSTELLUNGSTAG(einschlie3lich) festgelegteiNSSATZE den KNOCK-OUT ZINSSATZ
an einen?INSFESTSTELLUNGSTAGberlUhrt oder Uberschreitet.

Bei Floater Wertpapieren, die keif&RN Express Floater Wertpapiesid, ist keine vorze
tige Rlckzahlung aufgrund des Eintritts einéSRZEITIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNISES
vorgesehen.

6.4  Produkttyp 3: Range Accrual Wertpapiere
(@)  Allgemeines

RangeAccrual Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit variabel verZResige Accrual
Wertpapiere werden aRUCKZAHLUNGSTERMIN durchZahlung desfRUCKZAHLUNGSBETRAGS
zurlckgezahlt.

(b)  Verzinsung
RangeAccrual Wertpapiere werden wahrend ihrer Laufzeit variabel verzinst.

Der ZINSsATZ fur die jeweilige ZINSPERIODE h&ngt insbesondere von der Anzahl an Tagen
wahrend der entsprechend2mspPeRIODEab, an denen sich der jeweiliRANGE ACCRUAL
REFERENZSATZzIN bzw. aul3dhalb einer bestimmteAINSSPANNE (Rangé bzw. Uber oder m+

ter einer bestimmteAINSSCHWELLE bewegt. Zusétzlich wird die Berechnung d@$sSATZES

an einen feste@INSSATZ oder einerREFERENZSATZ(Zinssatz In bzw. Zinssatz Qgeknupft
wie in den jeweilign ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.
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Die jeweilige ZINSSPANNE bzw. ZINSSCHWELLE ist in denENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fed-
gelegt.

Der RANGE ACCRUAL REFERENZSATzbzw. derREFERENZSATZSINd entweder der EURIBOR,
der LIBOR oder der CMS Zinssatz fur eine bestimi&NGE ACCRUAL REFERENZSATZ
FALLIGKEIT bzw. REFERENZSATZFALLIGKEIT und eine bestimmt&EFERENZWAHRUNG wie
sie jeweils auf einer bestimmt&ILDSCHIRMSEITE angezeigt werden. D&RANGE ACCRUAL
REFERENZSSATZKann auch eine Differenz zwischen zWRaINGE ACCRUAL REFERENZSATZEN
mit unterschiedlicheRANGE ACCRUAL REFERENZSATZFALLIGKEIT sein.

Der jeweilige RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ die jeweiligeRANGE ACCRUAL REFERENZ-
SATZ-FALLIGKEIT, der REFERENZSATZ die REFERENZSATZFALLIGKEIT, die REFERENZWAH-
RUNG und dieBILDSCHIRMSEITE werden in den jeweiligeBENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fed-
gelegt.

1 Beim Grundfall delRange Accrual Wertpapierentspricht deZINSSATz der Anzahl
der BEOBACHTUNGSTAGE an denen deRANGE ACCRUAL REFERENZSATzinnerhalb
einer bestimmterZINSSPANNE (Rang@ oder Uber bzw. unter ein@iNSSCHWELLE
liegt, geteilt durch die Gesamtanzahl BEOBACHTUNGSTAGEder jeweiligenZINSPE-
RIODE und multipliziert mit einem festeBINSSATz oder einemREFERENZSATZ(Zins-
satz Ir).

In denENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann festgelegt werden, dass bei der Berechnung
desZinssATzeEsdie Anzahl deBEOBACHTUNGSTAGE die aul3erhalb einer bestimmten
ZINSSPANNE (Range oder Uber bzw. unter ein@INSSCHWELLE liegen, fir die jewe

lige ZINSPERIODE berilicksichtigt werden sollen. In diesem Fall wird bei der Berec
nung de<ZINssATzESdie Anzahl deBEOBACHTUNGSTAGE an denen deRANGE AcC-
CRUAL REFERENZSATZz aul3erhalb einer bestimmtehiinsSPANNE (Range oder Uber
bzw. unter einelZINSSCHWELLE liegt, geteilt durch die Gesamtanzahl @HOBACH-
TUNGSTAGE der jeweiligenZINsPERIODEUNd multipliziert mit einem festeAINSSATZ
oder einenREFERENZSATZ(Zinssatz Oytaddiert.

1 Beim Grundfall derDual Range Accrual Wertpapieraantspricht deiZINSSATz der
Anzahl derBEOBACHTUNGSTAGE an denen eifRANGE ACCRUAL REFERENZSATZIn-
nerhalb einer bestimmtedAINSSPANNE (Range) oder Uber bzw. unter einfmNs-
SCHWELLE und ein zweiteRANGE ACCRUAL REFERENZSATZzINnerhalb einer bestim-
ten zweiten ZINSSPANNE (Range) oder Uber bzw. unter einer zwelf@nSSCHWELLE
liegt, geteilt durch die Gesamtanzahl @®OBACHTUNGSTAGEder jeweiligenZINSPE-
RIODE und multipliziert mit einem festeBINSSATZ oder einemMREFERENZSATZ(ZiNs-
satz In).
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In denENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann festgelegt werden, dass bei der Berechnung
desZiNssATzEsdie Anzahl deBEOBACHTUNGSTAGE die aul3erhalb einer bestimmten
ZINSSPANNE (Rangg oder Uber bzw. unter ein@INSSCHWELLE liegen, flir die jewe
lige ZINSPERIODE berlicksichtigtwerden sollen. In diesem Fall wird bei der Bérec
nung de<ZINssATzesdie Anzahl deBEOBACHTUNGSTAGE an denen deRANGE AcC-
CRUAL REFERENZSATZ aul3erhalb einer bestimmteliNSSPANNE (Range oder Uber
bzw. unter eineZINSSCHWELLEuUNd ein zweiteRANGE ACCRUAL REFERENZSATZau-
Berhalb einer bestimmten zweit&msSPANNE (Rang¢ oder Uber bzw. unter einer
zweitenZINSSCHWELLE liegt, geteilt durch die Gesamtanzahl BBHOBACHTUNGSTA-
GE der jeweiligenZINSPERIODEUNd multipliziert mit einem festeAINSSATZ oder &
NemREFERENZSATZ(Zinssatz Oytaddiert.

Es kann festgelegt werden, dass bei der BerechnunginieSATZES ein AUFSCHLAG addiert
wird. Der AUFSCHLAG ist gegebenenfalls in den jeweiligefNDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt.

Fur Range AccruaWertpapiere kan ein HOCHSTzINSSATZund/oder einVIINDESTZINSSATZ
festgelegt werden. DeOCHSTZINSSATZund derMINDESTZINSSATZ werden gegebenenfalls
in denENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt oder entsprechen démssATz der vorausg-
gangenen ZINSPERIODE (gegebenenfalls  zuzlglich eines MINDEST-
/HOCHSTZINSSATZAUFSCHIAGS oder abzlglich eine®lINDEST-/HOCHSTZINSSATZABSCHLAGS,
wie in denENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt).

Fur Range AccruaWertpapiere kann eiKNOCK-IN ZINSSATZ festgelegt werden. Das heil3t,
wenn der flr eia ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATz hdher ist als deKNOCK-IN ZINSSATzZ,
dann ist deiZINssATz fir die gesamte Laufzeit d&WERTPAPIEREder KNOCK-IN ZINSSATZ
Der KNOCK-IN ZINSSATZ wird gegebenenfalls in ddENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Fir Range AccruaWertpapiere kann ei@GESAMTHOCHSTZINSSATZ(Global Cap festgelegt
werden. Das heil3t, wenn an ein@mMSFESTSTELLUNGSTAGdie Summe aller bis zu diesem
ZINSFESTSTELLUNGSTAG(einschlief3lich) ermittelte@INSSATZE gleich oder groR3er ist als der
GESAMTHOCHSTZINSSATZ entspricht derZINSSATz fur den entsprechendefiNSFESTSTE-
LUNGSTAG der Differenz aus de®ESAMTHOCHSTZINSSATZUNd der Summe aller bis zuedi
SeMZINSFESTSTELLUNGSTAG(ausschlief3lich) ermittelteBINSSATZE und der jeweiligeZiNs-
sATz fur alle folgenderZINSFESTSTELLUNGSTAGEbetragt null Prozent (0 %).

Fur Range AccrualVertpapiere kann eiGESAMTMINDESTZINSSATZ (Global Floor) festgelegt
werden. Das heif3t, wenn am letz@NSFESTSTELLUNGSTAGAIe Summe aller bis zu diesem
ZINSFESTSTELLUNGSAG (einschliel3lich) ermittelte@INSSATZE kleiner ist als deiGESAMT-
MINDESTZINSSATZ, SO entspricht deZINSSATz fur den entsprechendefiINSFESTSTELLUNGS-
TAG der Differenz aus den®ESAMTMINDESTZINSSATZ und der Summe aller bis zu diesem
ZINSFESTSTELLUNGSTAG(ausschliel3lich) ermittelteAINSSATZE
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6. Wertpapierbeschreibung

Bei Range Accrual Dual Currency Wertpapierefird der jeweils zu zahlend@INSBETRAG
vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuSllEOHSELKURSESVON derFESTGELEG-
TEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnie Der WERTPAPIERINHABERtragt
somit ein Wechselkursrisiko.

Der jeweiligeZINSBETRAG wird am entsprechend@iNsSzAHLTAG zur Zahlung fallig.
(c) Ruckzahlung

Bei Range Accrual Wertpapieren, die kelRange Accrual Dual Currency Wertpapiesied,
erfolgt die Rlckahlung zumRUCKZAHLUNGSTERMIN durch Zahlung deRUCKZAHLUNGSBE-
TRAGS in der FESTGELEGTENWAHRUNG, dervon derEMITTENTIN bei Auflage deMWERTPA-
PIEREfestgelegt wird.

Bei Range Accrual Dual Currency Wertpapieresrfolgt die Rickzahlung zurRUCKzAH-
LUNGSTERMN durch Zahlung deBIENNBETRAGS der vor dessen Zahlung durch Anwendung
eines aktuelleWWECHSELKURSESvoNn der FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGS-
WAHRUNG umgerechnet wird. DAVERTPAPIERINHABERtragt somit ein Wechselkursrisiko.

(d) Kindigungs und Einlésungsrecht

Die WERTPAPIERE kOnnen ein ordentlicheK UNDIGUNGSRECHT der EMITTENTIN vorsehen.
Die EMITTENTIN kann ihr ordentliched(UNDIGUNGSRECHT zu jedemKUNDIGUNGSTERMIN
ausuben. DI&VERTPAPIEREKONNen zuséatzlich auch eEINLOSUNGSRECHTder WERTPAPE-
RINHABER Vorsehen. DI@VERTPAPIERINHABERKkONNeN ihrEINLOSUNGSRECHTzU jedemEIN-
LOSUNGSTERMIN austben. Nach einer entsprechenden Ausiibung ist die Laufzéhear
PAPIERE verkirzt. Nach der Austibung der vorstehend genannten Rechte \WasaRAPE-
RINHABER Anspruch auf Zahlung deRUCKZAHLUNGSBETRAGS an dem jeweiligerEINLO-
SUNGSTAGbzw. KUNDIGUNGSTERMIN.

(e)  Vorzeitige Rickzahlung

Bei TARN Express Range Accrual Wertpapieegfolgt die Rickzahlung bei Eintritt eines
VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNISES Vorzeitigdurch Zahlung de¥ ORZEITIGEN RUCK-
ZAHLUNGSBETRAGS

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die Summe aller bis zu einem
ZINSFESTSTELLUNGSTAG(einschlie3lich) festgelegteiNSSATZE den KNOCK-OUT ZINSSATZ
an einen’ZINSFESTSTELLUNGSTAGberlUhrt oder Uberschreitet.

Bei Range Accrual Wertpapieren, die keihRRRN Express Range Accrual Wertpapisirel,
ist keine vorzeitige Rickzahlung aufgrund des Eintritts e\f@8zEITIGEN RUCKZAHLUNGS-
EREIGNISSESvorgesehen.
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6. Wertpapierbeschreibung

6.5  Produkttyp 4: Digital Wertpapi ere
(@  Allgemeines

Digital Wertpapiere werden wahrend der Laufzeiim jeweiligenZINSSATZ verzinst.Digital
WERTPAPIERE werden amRUCKZAHLUNGSTERMIN durch Zahlung desRUCKZAHLUNGSBE-
TRAGS zuruickgezahlt.

(b)  Verzinsung
Digital Wertpapiere werden wéahrend ihtexufzeit verzinst.

Der ZINSsATz fur die jeweiligeZINSPERIODEWiIrd abhéngig vom jeweiligeREFERENZSATZ
festgelegt.

REFERENZSATZISt entweder der EURIBOR, der LIBOR oder der CMS Zinssatz flr e2ne b
stimmte REFERENZSATZFALLIGKEIT und eine bestimmtBEFERENPWAHRUNG, wie er auf e
ner bestimmteBILDSCHIRMSEITE angezeigt wird.

Der REFERENZSATZ die REFERENZSATZFALLIGKEIT, die REFERENZWAHRUNGUNd dieBILD-
SCHIRMSEITEWerden in den jeweiligeBNDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

| Bei Digital Wertpapiererentsprichtder ZINSSATz fur die jeweiligeZINSPERIODEen-
weder demFESTEN ZINSSATZ; oder demFESTEN ZINSSATZ,, je hachdem, ob déRE-
FERENZSATZ am entsprechendeBINSFESTSTELLUNGSTAG auf oder Uber deZINs-
SCHWELLE liegt. Die ZINSSCHWELLE und derFESTE ZINSSATZ; und derFESTE ZINS-
SATZ, sind in derjeweiligenENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

1 Bei Digital Range Wertpapiereantspricht deZINSSATZ fir die jeweiligeZINSPERD-
DE entwederdemFESTEN ZINSSATZ; oder demFESTEN ZINSSATZ,, je nachdem, ob der
REFERENZSATZam entsprechendefINSFESTSTELLUNGSTAGINnerhalb oder aul3erhalb
einer bestimmte®PANNE (Range liegt.

1 Bei Digital Floater Wertpapiererentspricht deZINSSATZ flr jede ZINSPERIODE ent-
weder denfFESTEN ZINSSATZ oder demREFERENZSATZam entsprdeendenZINSFEST-
STELLUNGSTAG, je nachdem, ob deREFERENZSATZ am entsprechendeBINSFEST-
STELLUNGSTAG Uber oder unter defINSSCHWELLE liegt.

Es kann festgelegt werden, dass BEFERENZSATzbei der Berechnung d&SNSSATZES mit
einemAUFSCHLAG addiert wird.Zuséatzlich oder alternativ kann festgelegt werden, dass der
REFERENZSATzZmIt einemFAKTOR multipliziert wird. Der AUFSCHLAG und derFAKTOR sind
gegebenenfalls in den jeweiligBNDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.
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6. Wertpapierbeschreibung

Fur Digital Wertpapiere kann in Bezug aafle oder bestimmt&INSPERIODEN ein HOCHST-
ZINSSATZ und/oder einMINDESTZINSSATZ festgelegt werden. DeOCHSTZINSSATZund der
MINDESTZINSSATZ werden gegebenenfalls in détNDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt
oder entsprechen deFINSSATZ der vorausgegangen@iNsPERIODE (gegebenenfalls zugg
lich eines MINDEST-/HOCHSTZINSSATZAUFSCHAGS oder abziglich einesMINDEST-
/HOCHSTZINSSATZABSCHLAGS, wie in denENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt).

Bei Digital Dual Currency Wertpapierewird der jewels zu zahlend@INSBETRAG vor des-
sen Zahlung durch Anwendung eines aktueM#FBCHSELKURSESvON der FESTGELEGTEN
WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnetDer WERTPAPIERINHABERtragt ®-
mit ein Wechselkursrisiko.

Der jeweiligeZINSBETRAG wird am entsprenenderZINSZAHLTAG zur Zahlung fallig.
(c) Ruckzahlung

Bei Digital Wertpapieren, die kein®igital Dual Currency Wertpapiersind, erfolgt die
Ruckzahlung zumRUCKZAHLUNGSTERMIN durch Zahlung defRUCKZAHLUNGSBETRAGS in
der FESTGELEGTENWAHRUNG, dervon derEMITTENTIN bei Auflage deWERTPAPIEREfestge-
legt wird.

Bei Digital Dual Currency Wertpapierererfolgt die Rickzahlung zufRUCKZAHLUNGSTER-
MIN durch Zahlung deBIENNBETRAGS der vor dessen Zahlung durch Anwendung einas akt
ellen WECHSELKURSESvON der FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG
umgerechnet wirdDer WERTPAPIERINHABERtragt somit ein Wechselkursrisiko.

(d) Kindigungs und Einlésungsrecht

Die WERTPAPIEREKONNeN ein ordentliches Kindigungsrecht BenTTENTIN vorsehen. Die
EMITTENTIN kann hr ordentlichesK UNDIGUNGSRECHTzU jedemKUNDIGUNGSTERMIN ausi-
ben. DieWERTPAPIEREKONNen zuséatzlich auch elINLOSUNGSRECHTder WERTPAPIERINHA-
BER vorsehen. DieWERTPAPIERINHABER kdnnen ihr EINLOSUNGSRECHT zu jedemEINLO-
SUNGSTERMIN austiben. Nach einer sptechenden Ausubung ist die Laufzeit WeERTPA-
PIERE verkurzt. Nach der Austibung der vorstehend genannten Rechte \WaBgRAPIERN-
HABER Anspruch auf Zahlung deRUCKZAHLUNGSBETRAGS an dem jeweiligenEINLO-
SUNGSTAGbzw. KUNDIGUNGSTERMIN.

(e)  Vorzeitige Ruckzalung

Bei TARN Express Digital Wertpapierenfolgt die Riickzahlung bei Eintritt ein®®RZzEITI-
GEN RUCKZAHLUNGSEREIGNISES vorzeitig durch Zahlung de¥/ORZEITIGEN RUCKZAH-
LUNGSBETRAGS
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Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die Summe aller bis zu einem
ZINSFESTSTELLUNGSTAG(einschlie3lich) festgelegteAINSSATZE den KNOCK-OUT ZINSSATZ
an einen’ZINSFESTSTELLUNGSTAGberlUhrt oder Uberschreitet.

Bei Digital Wertpapieren, die keinBARN Express Digital Wertpapiesind, ist keine vorae
tige Ruckzahlung aufgrund des Eintritts einéSRZEITIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNISES
vorgesehen.

6.6

(@)

Produkttyp 5: Inflation Floater Wertpapiere

Allgemeines

Inflation Floater Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit variabel verzinstidnfiloater
Wertpapiere werden aRUCKZAHLUNGSTERMIN durch Zahlung deRUCKZAHLUNGSBETRAGS
zurlckgezahlt.

(b)

Verzinsung

Inflation Floater Wertpapiere werden wéhrend ihrer Laufzeit variabel verzinst.

Der ZiNssATz fur die jeweiligeZINSPERIODEWIrd abh&ngig vin INFLATIONSINDEX festgelegt.

Der INFLATIONSINDEX wird in den jeweiligerENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgeleqgt.

T

Bei Inflation Floater Wertpapieremntspricht deZIiNsSATZ fir die jeweiligeZINSPE-
RIODE dem INFLATIONSSATZ, wie er am entsprechend@mNSFESTSTELLUNGSTAGVON
derBERECHNUNGSSTELLEberechnet bzw. festgelegt wird.

Bei Inflation Zinsdifferenz Floater Wertpapieremtsprichtder ZINSSATZz fur die je-
weilige ZINSPERIODEder Differenz aus denNFLATIONSSATz; und demINFLATIONS-
SATZ,, wie sie amentsprechendedINSFESTSTELLUNGSTAGVON der BERECHNUNGS-
STELLE berechnet bzwfestgelegiverden.

Bei Inflation Reverse Floater Wertpapieremtsprichtder Zinssatz der Differenz aus
dem FESTEN ZINSSATZ und demINFLATIONSSATZ, wie er am entsprechend@ms-
FESTSTELLUNGSTAG von der BERECHNUNGSSTELLEberechnet bzw. festgelegt wird.
Der FESTEZINSSATZ st in den jeweiligefENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Bei Inflation Fix Floater Wertpapiererentsprichtder ZINssATz fur die jeweilige
ZINSPERIODE entweder denmNFLATIONSSATZ, wie er am entsprechend@msFEST-
STELLUNGSTAG von der BERECHNUNGSSTELLEberechnet bzw. festgelegt wird, oder
demFESTEN ZINSSATZ. Der FESTE ZINSSATZ fur die jeweiligeZINSPERIODEISt in den
jeweiligenENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.
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6. Wertpapierbeschreibung

1 Bei Inflation Reverse Fix Floater Wertpapierentspricht deZinssatzder Differenz
aus (i) demFESTEN ZINSSATz und (i) demINFLATIONSSATZ, wie er am entspreche
denZINSFESTSTELLUNGSTAGvON derBERECHNUNGSSTELLEberechnet bzw. festgelegt
wird, oder denFESTEN ZINSSATZ. Der VARIABLE ZINSSATZ und derFESTE ZINSSATZ
fur die jeweilige ZINSPERIODE sind in den jeweiligerENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.

| Bei Inflation Digital Floater Wertpapiererentspricht deZINSSATZ fur jedeZINSPER-
ODE entweder denfFESTEN ZINSSATZ oder demINFLATIONSSATZ, wie er am entspr
chendenZINSFESTSTELLUNGSTAGvON derBERECHNUNGSSTELLEberechnet bzw. fés
gelegt wird, je nachdem, ob dBNFLATIONSSATZ Uber oder unter defINSSCHWELLE
liegt.

Es kann festgelegt werden, dass ld&t ATIONSSATZbei der Berechnung d@sNSSATZES mit
einem AUFSCHLAG addiert oder vVOnNFLATIONSSATZ ein ABSCHLAG abgezogen wird. &-
satzlich oder alternativ kann festgelegt werden, dasN@eATIONSSATZ mit eineMFAKTOR
multipliziert wird. Der AUFSCHLAG, der ABSCHLAG und derFAKTOR sind gegebenenfalls in
den jeweiligerENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Fur Inflation Floater Wertpapiere kann étdCHSTzINSSATZUNd/0der eirVIINDESTZINSSATZ
festgelegt werden. DeOGCHSTZINSSATZUnd derMINDESTZINSSATZ werden ggebenenfalls
in denENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt oder entsprechen démssATz der vorauseg-
gangenen ZINSPERIODE (gegebenenfalls zuziglich eines MINDEST-
/HOCHSTZINSSATZAUFSCHIAGS oder abzuiglich eineMlINDEST-/HOCHSTZINSSATZABSCHLAGS,
wie in denENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt).

Fur Inflation Floater Wertpapiere kann édmnock-IN ZINSSATz festgelegt werden. Das heif3t,
wenn der flr ein&ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATz hdher ist als deKNOCK-IN ZINSSATZ,
dann ist deiZINssAaTz fur die gesamte Laufzeder WERTPAPIEREder KNOCK-IN ZINSSATZ
Der KNoOcCk-IN ZINssATz wird gegebenenfalls in ddENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Fur Inflation Floater Wertpapiere kann gBESAMTHOCHSTZINSSATZ(Global Cap festgelegt
werden. Das heil3t, wenn an ein@mMSFESTSTELLUNGSTAGdie Summe aller bis zu diesem
ZINSFESTSTELLUNGSTAG(einschlief3lich) ermittelte@INSSATZE gleich oder grol3er ist als der
GESAMTHOCHSTZINSSATZ entspricht derZINssATz fur den entsprechendeAINSFESTSTE-
LUNGSTAG der Differenz aus der®ESAMTHOCHSTZINSSATZuUnd der Summe aller bis zuedi
SeMZINSFESTSTELLUNGSTAG(ausschlief3lich) ermittelteAINSSATZE und der jeweiligeZINs-
SATZ fur alle folgenderZINSFESTSTELLUNGSTAGEbetragt null Prozent (0 %).

Fur Inflation Floater Wertpapiere kann gBESAMTMINDESTZINSSATZ (Global Floor) festge-
legt werden. Das heil3t, wenn am letzlamsSFESTSTELLUNGSTAGdie Summe aller bis zueh
sem ZINSFESTSTELLUNGSTAG(einschliel3lich) ermittelte@INSSATZE Kleiner ist als deiGE-
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SAMTMINDESTZINSSATZ, SO entspricht deZINssaTz flur den entsprechendefINSFESTSTE-
LUNGSTAG der Differenz aus der@ESAMTMINDESTZINSSATZund der Summe aller bis zuedi
SEeMZINSFESTSTELLUNGSTAG(ausschliel3lich) ermittelteAINSSATZE.

Bei Inflation Floater Dual Currency Wertpapieremird der jeweils zwahlendeZINSBETRAG
vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuSllEGHSELKURSESVON derFESTGELEG-
TEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnetDer WERTPAPIERINHABERtragt
somit ein Wechselkursrisiko.

Der jeweiligeZINSBETRAG wird am entsprechend@iNsSzAHLTAG zur Zahlung fallig.
(c) Ruckzahlung

Bei Inflation Floater Wertpapieren, die keineflation Floater Dual Currency Wertpapiere
sind, erfolgt die Riuckzahlung zulRUCKZAHLUNGSTERMIN durch Zahlung defRUCKZAH-
LUNGSBETRAGSINn der FESTGELEGTENWAHRUNG, dervon derEMITTENTIN bei Auflage der
WERTPAPIEREfestgelegt wird.

Bei Inflation Floater Dual Currency Wertpapiererrfolgt die Rickzahlung zufRUCKzZAH-
LUNGSTERMIN durch Zahlung deBIENNBETRAGS der vor dessen Zahlung durch Anwendung
eines aktuelleWWECHSELKURSESvoNn der FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGS-
WAHRUNG umgerechnet wirdDer WERTPAPIERINHABERtragt somit ein Wechselkursrisiko.

(d) Kindigungs und Einlésungsrecht

Die WERTPAPIEREkONnnen ein ordentlicheK UNDIGUNGSRECHT der EMITTENTIN vorsehen.
Die EMITTENTIN kann ihr ordentliched(UNDIGUNGSRECHT zu jedemKUNDIGUNGSTERMIN
ausiuben. DI&VERTPAPIEREKONNen zuséatzlich auch eEINLOSUNGSRECHTder WERTPAPE-
RINHABER vorsehen. DIaVERTPAPIERINHABERKkONNeN ihrEINLOSUNGSRECHTZuU jeden EIN-
LOSUNGSTERMIN austiben. Nach einer entsprechenden Ausibung ist die Laufzé&hesar
PAPIERE verkirzt. Nach der Austibung der vorstehend genannten Rechte \WasgRAPE-
RINHABER Anspruch auf Zahlung deRUCKZAHLUNGSBETRAGS an dem jeweiligerEINLO-
SUNGSTAGbzw. KUNDIGUNGSTERMIN.

(e)  Vorzeitige Rickzahlung

Bei TARN Express Inflation Floater Wertpapieramfolgt die Riickzahlung bei Eintritt eines
VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNISES Vorzeitig durch Zahlung deégoRzEITIGEN RUCK-
ZAHLUNGSBETRAGS

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die Summe aller bis zu einem
ZINSFESTSTELLUNGSTAG(einschlie3lich) festgelegteiNSSATZE den KNOCK-OUT ZINSSATZ
an einen’ZINSFESTSTELLUNGSTAGberlUhrt oder Uberschreitet.
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Bei Inflation Floater Wertpapieren, die keif@ARN Express Inflation Floater Wertpapiere
sind, ist keine vorzeitige Rickzahlung aufgrund des Eintritts &fie&zEITIGEN RUCKZAH-
LUNGSEREIGNISSES/Orgesehen.

6.7  Produkttyp 6: Inflation Range Accrual Wertpapiere
(@) Allgemeines

Inflation Range Accrual Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit variabel verzinst. Inflation
Range Accrual Wertpapiere werden &UCKZAHLUNGSTERMIN durch Zahlung defuUck-
ZAHLUNGSBETRAGSzurilickgezahlt.

(b)  Verzinsung
Inflation Range Accrual Wertpapiere werdeéhsend ihrer Laufzeit variabel verzinst.

Der ZINSsATz fur die jeweilige ZINSPERIODE hangt von der Anzahl an Tagen wéhrend der
entsprechende@INSPERIODE ab, an denen sich d&RFLATIONSSATZ im Rahmen einer &
stimmtenZINSSPANNE (Rang@ bzw. auf oder unter einer bestimm@NSSCHWELLE bewegt.
Die jeweilige ZINSSPANNE bzw. ZINSSCHWELLE ist in denENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fed-
gelegt.

Der INFLATIONSINDEX wird in den jeweiligerENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Fur Inflation Range AccrualVertpapiere kann eiRlOCHSTzINSSATZUNnd/oder einVIINDEST-
ZINSSATZ festgelegt werden. DéOCHSTZINSSATzund derMINDESTZINSSATZ werden geg-
benenfalls in deENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt oder entsprechen démssaTz der
vorausgegangenen Zinsperiode gedebenenfalls zuzlglich eines MINDEST-
/HOCHSTZINSSATZAUFSCHIAGS oder abzuglich eines MINDESTZINS-
/HOCHSTZINSSATZABSCHLAGS, wie in denENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt).

Fur Inflation Range Accrual Wertpapiere kann &ROCK-IN ZINSSATZ festgelegt werden.
Das heildt, wenn der fiir eir&@NSPERIODE ermittelte ZINSSATz hoher ist als deKNOCK-IN
ZINSSATZ, dann ist deZINSSATz fur die gesamte Laufzeit d&WERTPAPIEREder KNOCK-IN
ZINSSATZ. DerKNoOCK-IN ZINssATz wird gegebenenfalls in dENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt.

Far Inflation Range Accrual Wertpapiere kann @BSAMTHOCHSTZINSSATZ (Global Cap
festgelegt werden. Das heil3t, wenn an ei@@sFESTSTELLUNGSTAGdie Summe aller bis zu
diesemZINSFESTSTELLUNGSTAG(einschlief3lich) ermitiéen ZINSSATZE gleich oder grol3er ist
als derGESAMTHOCHSTZINSSATZ entspricht deZINSSATZ fir den entsprechend@hNSFEST-
STELLUNGSTAG der Differenz aus derGESAMTHOCHSTZINSSATzUnd der Summe aller bis zu
diesem ZINSFESTSTELLUNGSTAG (ausschlie3lich) ermilten ZINSSATzE und der jeweilige
ZINSSATZz fUr alle folgenderZINSFESTSTELLUNGSTAGEbetragt null Prozent (0 %).
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Fur Inflation Range Accrual Wertpapiere kann GEsAMTMINDESTZINSSATZ (Global Floor)
festgelegt werden. Das heil3t, wenn am letZeISFESTSTELLUNGSTAGdie Summe aller bis
zu diesenZINSFESTSTELLUNGSTAG(einschlief3lich) ermittelte@INSSATZE kleiner ist als der
GESAMTMINDESTZINSSATZ SO entspricht deZINSSATz fur den entsprechendehiNSFEST-
STELLUNGSTAG der Differenz aus de@ESAMTMINDESTZINSSATZUNd der Summe aller bis zu
diesemZINSFESTSTELLUNGSTAG(ausschliel3lich) ermittelteAINSSATZE.

Bei Inflation Range Accrual Dual Currency Wertpapiereind der jeweils zu zahlend&ns-
BETRAG vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktudN@ETHSELKURSESvoNn der
FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnetDer WERTPAPE-
RINHABER tragt somit ein Wechselkursrisiko.

Der jeweiligeZINSBETRAG wird am entsprechend@iNSzAHLTAG zur Zahlung fallig.
(c) Ruckzahlung

Bei Inflation Range AccruaWertpapieren, die keinflation Range Accrual Dual Currency
Wertpapieresind, erfolgt die Ruckzahlung zuRUCKZAHLUNGSTERMIN durch Zahlung des
RUCKZAHLUNGSBETRAGSIN der FESTGELEGTENWAHRUNG, dervon derEMITTENTIN bei Auf-
lage deWERTPAPIEREfestgelegivird.

Bei Inflation Range Accrual Dual Currency Wertpapieregrfolgt die Rickzahlung zum
RUCKZAHLUNGSTERMIN durch Zahlung de®NENNBETRAGS der vor dessen Zahlung durch
Anwendung eines aktuellBWNECHSELKURSESvON derFESTGELEGTENWAHRUNG in die Aus-
ZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet wird. DEWERTPAPIERINHABERtragt somit ein Wechse
kursrisiko.

(d) Kindigungs und Einlésungsrecht

Die WERTPAPIERE kONnen ein ordentlicheKUNDIGUNGSRECHT der EMITTENTIN vorsehen.
Die EMITTENTIN kann ihr ordentliched(UNDIGUNGSRECHT zu jecem KUNDIGUNGSTERMIN
austuben. DI&VERTPAPIEREKONNen zusatzlich auch eEINLOSUNGSRECHTder WERTPAPE-
RINHABER vorsehenNacheiner entsprechenden Ausibung ist die LaufzeiVdeRTPAPIERE
verkirzt. Die WERTPAPIERINHABER kOnnen ihr EINLOSUNGSRECHT zu jedemEINLOSUNGS-
TERMIN austben. Nach der Ausibung der vorstehend genannten RechteWekernrPE-
RINHABER Anspruch auf Zahlung deRUCKZAHLUNGSBETRAGS an dem jeweiligerEINLO-
SUNGSTAGbzw. KUNDIGUNGSTERMIN.

(e)  Vorzeitige Riickzahlung

Bei TARN Express Inflation Randecrual Wertpapiererrfolgt die Rickzahlung bei Eintritt
einesVORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNISES vorzeitig durch Zahlung degORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSBETRAGS
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Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die Summe aller bis zu einem
ZINSFESTSTEILUNGSTAG (einschlie3lich) festgelegteAINSSATZE den KNOCK-OUT ZINSSATZ
an einen’ZINSFESTSTELLUNGSTAGberlUhrt oder Uberschreitet.

Bei Inflation Range Accrual Wertpapieren, die keir@RN Express Inflation Range Accrual
Wertpapieresind, ist keine vorzeitigg Rickzahlung aufgrund des Eintritts eivESsRZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSEREIGNISES vVorgesehen.

6.8  Produkttyp 7: Nullkupon Wertpapiere
(@) Allgemeines

Auf die WERTPAPIEREWerden keine periodischen Zinszahlungen geleistietschaftlich le-
trachtet ist die Zinszahlunig der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem héheren
RUCKZAHLUNGSBETRAG enthalten.Nullkupon Wertpapiere werden aRUCKZAHLUNGSTER-

MIN durchZahlung desfRUCKZAHLUNGSBETRAGSzuruckgezahlt.

(b)  Ruckzahlung

Bei Nullkupon Wertpapierendie keineNullkuponDual Currency Wertpapiersind, erfolgt
die Rickzahlung zurRUCKZAHLUNGSTERMIN durch Zahlung deRUCKZAHLUNGSBETRAGSIN
der FESTGELEGTENWAHRUNG, dervon derEMITTENTIN bei Auflage deWWERTPAPIEREfestge-
legt wird.

Bei Nullkupon Dual Currency Wertpapieresfolgt die Rickzahlung zurRUCKZAHLUNGS-
TERMIN durch Zahlung deBIENNBETRAGS der vor dessen Zahlung durch Anwendung eines
aktuellen WECHSELKURSESvON der FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAH-
RUNG umgerechnet wirdDer WERTPAPIERINHABERtragt somit e Wechselkursrisiko.

(c) Kindigungs und Einlésungsrecht

Die Wertpapiere kdnnen ein ordentliches KundigungsrechtEGerTENTIN vorsehen. Die
Emittentin kann ihr ordentlichdSUNDIGUNGSRECHTzU jedemKUNDIGUNGSTERMIN ausiben.
Die WERTPAPIEREkONNen zusatzliclauch einEINLOSUNGSRECHTder WERTPAPIERINHABER

vorsehen. DIGWVERTPAPIERINHABER konnen ihrEINLOSUNGSRECHT zu jedemEINLOSUNGS-

TERMIN ausiiben. Nach einer entsprechenden Auslbung ist die LaufzelVereIPAPIERE
verkturzt. Nach der Ausibung der vorstehend genannten Rechte \WaE®eRAPIERINHABER

Anspruch auf Zahlung deBEENDIGUNGSBETRAGSan dem jeweiligerEINLOSUNGSTAG bzw.

KUNDIGUNGSTERMIN.

Bei Nullkupon Wertpapiererdie keineNullkupon Dual Currency Wertpapiesind, wird der
BEENDIGUNGSBETRAGIN der FESTGELEGTENWAHRUNG von derEMITTENTIN bei Auflage der
WERTPAPIEREfestgelegt.
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Bei Nullkupon Dual Currency Wertpapieremtspricht deBEENDIGUNGSBETRAGEINemM von
der EMITTENTIN bei Auflage deWWERTPAPIEREfestgekgten Betragder vor dessen Zahlung
durch Anwendung eines aktuell?¥eCHSELKURSESvON derFESTGELEGTENWAHRUNG in die
AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet wirdDer WERTPAPIERINHABERtragt somit ein Wet-

selkursrisiko.
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7. WERTPAPIERBEDINGUNGE N

Allgemeine Informationen

Unter diesenBAsSISPROSPEKTKONNENWERTPAPIERENeU angeboten oder zum Bdrsenhandel
zugelassen werden. In beiden Fallen muss Téil Nlgemeine Bedingungen d&NERTPA-
PIERE (die "ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN") zusammen mit Teil B Produkt und Basiswer
daten (die PRODUKT - UND BASISWERTDATEN") sowie auch mit Teil @ Besondere Bedk
gungen deMWERTPAPIERE(die "BESONDEREN BEDINGUNGEN") (zusammen dieBEDINGUN-
GEN") gelesen werden.

Die BESONDERENBEDINGUNGEN unterteilen sich irBESONDEREBEDINGUNGEN, die fur le-
stimmte PRODUKTTYPEN gelten, und inrBESONDEREBEDINGUNGEN, die fiir allePRODUKTTY-
PEN gelten.

Eine erganzte Fassung d@EDINGUNGEN beschreibt die Emissionsbedingungen der eeatspr
chenden Trartee vOnWERTPAPIEREN(die "WERTPAPIERBEDINGUNGEN "), die Bestandteil der
entsprechenden Globalurkunde sind.

Fir jede Tranche voMVERTPAPIERENWerden als separates Dokum@&mwDGULTIGE BEDIN-
GUNGEN veroffentlicht, die Folgendes beinhalten:

(@) Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in @@nGEMEINEN BEDIN-
GUNGEN enthalten ist,

(b)  eine konsolidierte Fassung d@ODUKT- UND BASISWERTDATEN
(c) eine konsolidierte Fassung d&#SONDERENBEDINGUNGEN,
welche dieNERTPAPIERBEDINGUNGENwiedergeben.

Eine konsolidierte Fassung dALLGEMEINEN BEDINGUNGEN kann zusammen mit den ten
sprechenderENDGULTIGEN BEDINGUNGEN auf Nachfrage zur Verfigung gestellt werden.
Diese konsolidierte Fassung d&LLGEMEINEN BEDINGUNGEN ist kein Bestandteil der &n
sprechendeBENDGULTIGEN BEDINGUNGEN und wird derENDGULTIGEN BEDINGUNGEN weder
als Anhang beigefligt noch ist sie integraler BestandtelEdBGULTIGEN BEDINGUNGEN. Die
konsolidierte Fassung déYLLGEMEINEN BEDINGUNGEN wird auch nitit bei der maf3gehbl
chen zustandigen Behdrde hinterlegt oder dieser mitgeteilt.

Unter diesenBAsISPROSPEKTKann auch das Angebot v@WERTPAPIERENfOrtgesetzt werden,
nachdem die Glultigkeit eindRUHERENBASISPROSPEKTSAbgelaufen ist. In diesem Fall sind
die BEDINGUNGEN der WERTPAPIEREIN demFRUHERENBASISPROSPEKTenthalten. Zu diesem
Zweck werden dieBEDINGUNGEN der WERTPAPIERE aus demFRUHEREN BASISPROSPEKT
durch Verweis in dieseBASISPROSPEKTeinbezogen. In Abschni®.6 diese S BASISPROSPEKTS
auf SeiteB6 ff. ist angegeben, wo genau deDINGUNGEN der WERTPAPIEREENthalten sind.
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Aufbau der Bedingungen
Teil AT Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
81 Form, Clearing System, Globalurkdm Verwahrung
82 Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
§3  Steuern
84 Rang
85  Ersetzung der Emittentin
§6  Mitteilungen
87  Begebung zuséatzlicher Wertpapiere, Ruckerwerb
§8  Vorlegungsfrist
89  Teilunwirksamkeit, Korrekturen
8§10 Anwendbares Bcht, Erfullungsort, Gerichtsstand
Teil Bi Produkti und Basiswertdaten
Teil C 1 Besondere Bedingungen der Wertpapiere

Festverzinsliche Wertpapiere:
Produkttyp 1: Fix Rate Wertpapiere

[Option 1:Im Fall von Fix Rat¢Dual Currency Wertpapieren qilt Folgendes

81  Definitionen

§2  Verzinsung

83  Rickzahlung

84  Rickzahlungsbetrag
§5  Zahlungen

86 [(absichtlich ausgelassgiOrdentliches Kiindigungsrecht der Emittentin][,]
[Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber][,] [Aul3erordentliches Kindgung
recht der Emittentin]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren qgilt Folgendes

87  Marktstérungen

88 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs
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Referenzsatzbezogene Wertpapiere:

[Besondere Bedingungen, die fiir bestimmte Produkttypen gelten:

Produkttyp 2: Floater Wertpapiere

[Option 2:Im Fall von [TARN Expreds[Knockln] [Zinsdifferenk [ReversE [Switchablé
[Fix] Floater[Dual Currency Wertpapieren qilt Folgendes

81  Definitionen

§2  Verzinsung

83  Ruckzahlung[, automatische vorzeitige Rickzahlung]

84  Ruckzahlungsbetrag[, Voeriger Rickzahlungsbetrdg]
Produkttyp 3: Range Accrual Wertpapiere

[Option 3:Im Fall von[TARN Expreds[KnockIn] [Dual] RangeAccrual [Dual Currency]
Wertpapieren qilt Folgendes

§1  Definitionen

§2  Verzinsung

83 Rickzahlung[, automatische vorzeitige Riickzahlung]

84  Riuckzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Riickzahlungsbelrag]
Produkttyp 4: Digital Wertpapiere

[Option 4:Im Fall von[TARN ExpregsDigital [Rangé [Floater] [Dual Currency Wertpa-
pieren gilt Folgendes

81  Definitionen

§2  Verzinsung

83 Rickzahlung[, automatische vorzeitige Rickzahlung]
84  Riuckzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Riickzahlungsbelrag]

[Besondere Bedingungen, die fiir alle Referenzsb&zogenen Wertpapiere gelten:

§5  Zahlungen

86 [(absichtlich ausgelass@n[Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin][,]
[Einlésungsrecht der Wertpapierinhaber][,] [Au3erordentliches Kiundggung
recht der Emittentin]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren qgilt Folgendes

87  FX Marktstérungen

88 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

131



7. Wertpapierbedingungen

[§9 Ersatzreferenzsdtz

Besondere Bedingungen fur Inflationsindexezogene Wertpapiere:

[Besondere Bedingungen, die fir bestimmte Produkttypen gelten:

Produkttyp 5: Inflation Floater Wertpapiere

[Option 5:Im Fall von[TARN Expreds|KnockIn] Inflation [Zinsdifferenk [Reversg[Fix]
[Digital] Floater[Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes

§1  Definitionen

§2  Verzinsung

83 Rickzahlung[, automatische vorzeitige Rickaag]

84  Rickzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Riickzahlungsbe}rag]
Produkttyp 6: Inflation Range Accrual Wertpapiere

[Option 6:1m Fall von[TARN Expredq KnocklIn] Inflation Range AccrugliDual Currency
Wertpapieren qilt Folgendes

§1  Definitionen

§2  Verzinsung

83 Rickzahlung[, automatische vorzeitige Riickzahlung]
84  Riuckzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Riickzahlungsbelrag]

[Besondere Bedingungen, die fiir alle Inflationsinddoezogenen Wertpapiere gelten:

§5  Zahlungen

86 [Ordentliches Kindigungsrecht der Emitteii] [Einlosungsrecht der Wer
papierinhaber][,] AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

87  Marktstérungen

88 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

[Im Fall von Dual Curency Wertpapieren qilt Folgendes

89 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Nullkupon Wertpapiere:

Produkttyp 7: Nullkupon Wertpapiere

[Option 7:Im Fall von NullkuporjDual Currency Wertpapieren gilt Folgendes

81 Definitionen
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§2  Verzinsung

§3  Rickzahlung

84  Ruckzahlungsbetrag
§5  Zahlungen

86 [(absichtlich ausgelassen)] [Ordentliches Kundigungsrecht der Emittentin][,]
[Einlésungsrecht der Wertpapierinhaber][,] [AuRerordentliches Kundgung
recht der Emittentin]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes

87  Marktstdérungen

8 8 Neuer FixingSponsor, Ersatzwechselkiirs
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Teil AT Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

(1)

(2)

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNG EN DER WERTPAPIERE
(die "Allgemeinen Bedingunget)

§1
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Form: Diese Tranche (die Tranche") von Wertpapieren (die Wertpapiere") der
UniCredit Bank AG (die Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldverschre
bungen auf der Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wa
rung als[SchuldverschreibungériZertifikatgl in einer dem Nennbetrag entspr
chenden Stickelung begeben.

DauerGlobalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Dau@tobalurkunde (die
"Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhandigen oder faksim
lierten Unterschriften von zwei befggyten Vertretern der Emittentin tragt. Die
Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapiererkin effe
tiver Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Gidoaidenach

den einschlagigen Bestimmungen des Clearing Systdredragbar. In Fall von
verzinslichen Wertpapieren gilt Folgend&snsanspriiche werden durch die Gleba
urkunde verbrieft.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBF als Clearing System in den Endqiiltigens Bedi

qgungen festgelegt ist, gilt Folgendes

3)

Verwahrung Die Globalurkunde wird voi€learstream Banking AG, Frankfurt am
Main ("CBF") verwahrt]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen ein anderes Clearing System in den Endgiltigen Bedi

qgungen festgelegt ist, gilt Folgendes

3)

Verwahrung Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems
verwahrt]
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§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

Zahlstellen: Die "Hauptzahlstelle' ist [UniCredit BankAG, Arabellastra3é2,
81925Munchenl [Name und Adresse einer anderen Zatlsteinfligeh Die Emitten-

tin kann zusatzliche Zahlstellen (digdhlstellen”) ernennen und die Ernennung von
Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemé@ftiér Allge-
meinen Bedingungen mitzuteilen.

BerechnungsstelleDie "Berechnungsstellé ist [UniCredit BankAG, Arabellasta-

Rel2, 81925Miincher} [Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelié- einf
ger.

Ubertragung von FunktionerBofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzah
stelle oder die Berechnungsstedl@ran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu erfllen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank-von i
ternationalem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit
der nétigen Sachkenntnis alsrBehnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von
Funktionen der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von der Emittentm unve
zuglich gemal 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Erfullungsgehilfen der EmittentirDie Hauptzahistelle, die ahlstellen und die &
rechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlief3lich als
Erfullungsgenhilfen der Emittentin und Gbernehmen keine Verpflichtungen gegenuber
den Wertpapierinhabern und stehen in keinem Auftragsr Treuhandverhdlis zu
diesen. Die Hauptzahlstelle und die Zahlstellen sind von den Beschrdnkungen des
§ 181 BGB (Burgerliches Gesetzbuch) befreit.

§3
Steuern

Kein Gross UpZahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt
gegenwartiger oder zukunftig&teuern, Abgaben oder staatlicher Gebihren gleich
welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land,
das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskdrperschaft oder
Behdrde des Landes, die zur Steuererhelarngichtigt ist, auferlegt, erhoben oder
eingezogen werden (di&teuern’) geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt
gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Emittentin hat gegenuber den zustandigen Regi
rungsbehorden Rechenschaft tiber die abgezogatenembehaltenen Steuern abz

legen.
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§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte ued unb
sicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders
vorgeschrieben, im gleichen Rang mit allamderen unbesicherten und nicht
nachrangigen gegenwartigen und zuktnftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

85
Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen deaWertp
piere vorliegt, kann di&€mittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber
ein mit ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fur alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren setzenNeiee' Emittentin),

sofern

(@) die Neue Emittentinlee Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
ubernimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen
eingeholt haben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden Zahlung
verpflichtungen in der hiernach erforienen Wahrung an die Hauptzahlstelle
transferieren kdnnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgabenleinbeha
ten werden mussten, die von oder in dem Land erhoben werden, in dem die
Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwadske
ansassig gilt;

(c) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebihren freizustellen, die den
Wertpapierinhabern auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emitentin die ordnungsgemale Zahlung der gemal diesen Wertgapierb
dingungen falligen Betrage garantiert.

Fur die Zwecke dieses § 5 (1) bedeutéerbundenes Unternehmef ein verbuneé-
nes Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung: Eine solche Esetzung der Emittentin ist gemaf 8§ 6 der Allgemeinen B
dingungen mitzuteilen.

Bezugnahmenm Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin sind alle Bezugnahmen
auf die Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue
Emittentinzu verstehen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emi
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tentin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke als ansassig gilt, als Bezugnahme auf das
Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat, zu verstehen.

§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertgmerbedingungen eine Mitteilung nach diesem 8 6 vorsehan, we
den diese auf der Internetseite fur Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite,
welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen naclaMal3g
be dieser Bestimmung mittgiliveroffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den
Wertpapierinhabern gegeniber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spaterer
Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen
des geltenden Rechts oder Borsenbestimmuki@edffentlichungen an anderer Stelle
vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der
Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite, die die Emitteggmald vorstehendem Absatz
mitteilt) veroffentlicht.

87
Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Riuckerwerb

Begebungusétzlicher Wertpapierdie Emittentin darf ohne Zustimmung der Wer
papierinhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausaaes Ens-
sionstags und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den Wertpapieren
zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie $dree") mit dieser
Tranche bilden. Der BegriffWertpapieré umfasst im Fall einer solchen Erhiiyg

auch solche zusatzlich begebenen Wertpapiere.

Ruckkauf:Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf
sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der Emittientin z
rickgekaufte Wertpapiere konnen nacimBEssen der Emittentin von der Emittentin
gehalten, erneut verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung Gbermittelt werden.
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§8
Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fur die & ertp
piere auf zehn Jahkerkirzt.

89
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder
teilweise unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen
Bestimmungen davon unberihrt. Eine in Folge Wksamkeit oder Undurchfiihrba

keit dieser Wertpapierbedingungen entstehende Lucke ist durch eine dem Sinn und
Zweck dieser Wertpapierbedingungen und den Interessen der Parteien entsprechende
Regelung auszuftllen.

Schreib oder Rechenfehle©ffensichtlche Schreiboder Rechenfehler oder &ahnliche
offenbare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen berechtigen dieremitte
tin zur Anfechtung gegeniber den Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist ugwerzu
lich nach Erlangung der Kenntnis von einem solcAefechtungsgrund gemaf § 6

der Allgemeinen Bedingungen zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung durch die
Emittentin kann der Wertpapierinhaber seine depotfihrende Bank veranlassen, eine
ordnungsgemal ausgeflllte Ruckzahlungserklarung bei der Haugltatdsf einem

dort erhaltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem Formular gefordenten A
gaben und Erklarungen (di®tckzahlungserklarung’) einzureichen und die Rke
zahlung des Erwerbspreises gegen Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der
Hauptzahlstelle bei dem Clearing System zu verlangen. Die Emittentin wird d&is sp
testens 30 Kalendertage nach Eingang der Riuckzahlungserklarung sowie der Wertp
piere bei der Hauptzahlstelle, je nachdem, welcher Tag spater ist, den Erwerbspreis
der Hauptzahlsile zur Verfigung stellen, die diesen auf das in der Rickzahlungse
klarung angegebene Konto uberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises e
|I6schen alle Rechte aus den eingereichten Wertpapieren.

Angebot auf FortfihrungDie Emittentin kann mitder Anfechtungserklarung geman
vorstehendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortfihrung der Wertpapiere zu berichtigten
Wertpapierbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Bes
immungen werden den Wertpapierinhabern zusammen mit derbAnfgserklarung
gemal 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von
einem Wertpapierinhaber angenommen (mit der Folge, dass die Wirkungem-der A
fechtung nicht eintreten), wenn der Wertpapierinhaber nicht innerhalb von 4 MVoche
nach Wirksamwerden des Angebots gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen durch
Einreichung einer ordnungsgemalf ausgefillten Riickzahlungserklarung tberseine d
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7. Wertpapierbedingungen

potfiilhrende Bank bei der Hauptzahlstelle sowie Ubertragung der Wertpapiere auf das
Konto der Hauptahlstelle bei dem Clearing System gemal3 vorstehendem Absatz (2)
die Rickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die Emittentin wird in der Mitteilung
auf diese Wirkung hinweisen.

ErwerbspreisAls "Erwerbspreis" im Sinne der vorstehenden Abséatze (2) (B)dgilt

der vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatsachliche Erwerbspreis (wie in der
Ruckzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der
an cem der Erklarung der Anfechtung gemalf vorstehendem Absatz (2) vorhrergehe
den Bankgeschéaftstag gehandelten Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher dieser
Betrage hoher ist. Liegt an dem der Erklarung der Anfechtung gemal vorstehendem
Absatz (2) vorhergednden Bankgeschaftstag eine Marktstorung gemaf 8§ 7eder B
sonderen Bedingungen vor, so ist fur die Preisermittlung nach vorstehendem Satz der
letzte der Anfechtung gemal vorstehendem Absatz (2) vorhergehende Bankgeschéft
tag, an dem keine Marktstorung vajamal3geblich.

Widersprichliche oder lickenhafte Bestimmund¥idersprichliche oder lickenhafte
Bestimmungen in dieseWERTPAPIERBEDINGUNGENkann die Emittentin nach hil

gem Ermessen (8§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergdnzen. Dabei sind nur solclie Beric
tigungen oder Erganzungen zulassig, die unter Berlicksichtigung der Interessen der
Emittentin fur die Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche
und finanzielle Situation der Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtérn. So
che Beichtigungen oder Ergdnzungen werden den Wertpapierinhabern gemal} 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungé&aren dem Wertpapierinhaber
Schreib oder Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeiten in didsertpapierbedi-

gungen beim Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den Wertpapi
rinhaber ungeachtet der vorstehenden Absatze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten
Wertpapierbedingungen festhalten.

8§10
Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand

Anwendbares RechEorm und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten
der Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erfallungsort: Erflllungsort ist Minchen.
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(3)  Gerichtssand: Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang
mit den in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, ssweit g
setzlich zulassig, Minchen.
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Teil B Produkt und Basiswertdaten

TEIL B T PRODUKT- UND BASISWERTDATEN
(die "Produkt- und Basiswertdaten)

81
Produktdaten

[Folgende Produktdaten in alphabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabellar
scher Form’ (insbesondere bei MulerierREmissionen) einfiigen:

[Abschlag: [einflugen]

[Aufschlag: [einfUgen]
[Ausgabeaufschlag: ginfugen]
[Auszahlungswéhrung [einfliger]

[[Beendigungsbetrag:[einflugen]

[Beendigungsbetrage:
[Kindigungstermin[e] [Beendigungsbetrdideendigungsbetragie
[einfUgen [einfUger]
[Einlésungstermin[e] [BeendigungsbetrdidBeendigungsbetrage
[einfUger [einfUger]]

[Bildschirmseite: [einfligen]

[Common Code [einflgen]

[Einlésungstage [einfliger]

[Emissionsstelle [Name und Adresse der Emissionsstelle einfilgen
[Emissionspreis: einfuged] *®

[Emissionspreis inder Auszahlungswahrung: ginflige

[Emissionstag [einfligen]

17

18

In den Endgtiltigen Bedingungen kdnnen je nach Produkityp mehrere Tabellen vorgesehen werden.

Falls der Emissionspreis zum Zeitpunkt der Erstellung der EndeiilBgdingungen nicht festgelegt mwo
den ist, werden die Kriterien zur Preisfestsetzung und das Verfahren fir seine Veroffentlichung in Abschnitt
AT Allgemeine Angaben der Endgultigen Bedingungen festgelegt.
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[Erster Handelstag: [einflgen]

[Erster Zinszahltag: [einflugen]

[Faktor : [einflgen]

[Faktor,: [einfugen]

[Faktor ,: [einfUgen]

[Fester Zinssatz;: [Festen Zinssagz (fir jede Zinsperiodeginfuge]
[Fester Zinssatz: [Festen Zinssag4fur jede Zinsperiodeginfliger]
[Fester Zinssatz In [Festen Zinssatz I(ilr jede Zinsperiodeginfligen]
[Fester Zinssatz Out [Festen Zinssatz Oflir jede Zinsperiodeginfliger]
Festgelegte Wahrung[einflgen

[Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage[einfliger]

[Fixing Sponsor. [einfluger]

[FX Bildschirmseite: [einfuger)]

[Gesamthdchstzinssatz[einfliger]
[Gesamtmindestzinssatz[einflgen]

Gesamtnennbetrag der Serie:ginfligen

Gesamtnennbetrag der Tranche: ¢infugen

[Hochstzinssatz [einflugen]

[Hochstzinssatzabschlag[einfugen]
[Hochstzinssatzaufschlag[einfiger]

[Inflationsindex y;: [einfuged]

[Inflationsindex: [einflgen]

Internetseite[n] der Emittentin: [einflgen

Internetseite[n] fur Mitteilungen : [einfligen

ISIN: [ einfuger

[Knock-In Zinssatz [einfliger]

[Knock-Out Zinssatz [einfligen]

[Kindigungstermin[e]: [einfUgen]

[Mindestzinssatz [einflger]

[Mindestzinssatzabschlag[einfligen]
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[Mindestzinssatzaufschlag[einflugen]

Nennbetrag [einfligen

[Obere Zinsschwellgy: [Obere Zinsschwellg (fir jede Zinsperiodeginfiiger]
[Obere Zinsschwelle: [Obere Zinsschwellfir jede Zinsperiodeginfligen]
[Range Accrual ReferenzsatzFalligkeit[y: [einfuged]

[RangeAccrual ReferenzsatzFalligkeit,: [einfliger]

[Range Accrual ReferenzsatzFalligkeits: [einfliger]

[Range Accrual Referenzsat#=alligkeit4: [einfliger]
[ReferenzsatzFalligkeitp: [einfuged]

[ReferenzsatzFélligkeit ,: [einfliger]

[Referenzsatzzeit [einfiger]]

[ReferenzsatzFinanzzentrum: [einflgen

[Referenzwahrung [einfliger]

[Registrierter Referenzwertadministrator;: [einfligen]

[Relevanter Monaty;: [einfliger]

[Relevanter Monat,: [einflgen]

[Reuters-Seite: [einfuge]

[Ruckzahlungsbetrag [einflugen]

[Ruckzahlungstermin: [einfliger]

Seriennummer: [einfugen

Tranchennummer: [einflgern

[Untere Zinsschwellgy): [Untere Zinsschwellg (fur jede Zinsperiodeginfliger]
[Untere Zinsschwelle: [Untere Zinsschwelldflr jede Zinsperiodeginfligen]
[Verzinsungsbeginn [einflgen]

[Verzinsungsende [einflgen]

WKN: [ einflgen

[Zinssatz [Zinssatz (fiir jede Zinsperiode) einfldjen

[Zinssatz In: [Zinssatz In(flr jede Zinsperiodeginfliger]

[Zinssatz Out [Zinssatz Ouffur jede Zinsperiodeginfigen]

[Zinsschwelle: Zinsschwelle(nffir jede Zinsperiodeginfligen]
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[Zinszahltag[e]: [einflger]
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[§2

Basiswertdaten

Inflationsindex

[Reuters]

[Bloomberg]

Indexsponsor

[Registrierter Refe-
renzwertadministrator ]

Internetseite[n]

[Bezeichnung des Inflatiomsi

dexq) einfugen

[RIC einfligeh

[Bloombergticker

einfigen

[Indexsponsor einfligér

[Registrierten Referen
wertadministrator einfu-

geri

[Internetseite einfigén

[Bezeichnung ddsflationsin-

dex einfugen

[RIC einfligeh

[Bloombergticker

einfigen

[Indexsponsor einfligér

[Registrierten Referen
wertadministratos einfu-

geri

[Internetseite einfigén

Fur weitere Informationefiber die bisherige oder kinftige Kursentwicklung de[d}jflationsind[ex][izes] und [dessen][deren] Volatilitaird auf

die in der Tabelle genanniteternetseiteverwieserl.
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Teil Ci Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die "Besonderen Bedingunget)

Festverzinsliche Wertpapiere:
Produkttyp 1: Fix Rate Wertpapiere

[Option 1:Im Fall von Fix Rat¢Dual Currency Wertpapieren qgilt Folgendes
81

Definitionen

["Auszahlungswahrungd ist die Auszahlungswéhrung, wie in18der Produktund
Basiswertdaten festgelept.

"Bankgeschéftstag ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing Systenjund das Trang&uropeamAutomatedRealtime Gross settlementxE
pressTransferSystem (dasTARGET2")] [geodffnet isf [und an dem Geschéftsba

ken und Devisenmarkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschaftstagk-vorne
men.

["Berechnungsstellg ist die Berechnungsstelle, wie in2§2) der Allgemeinen &
dingungen festgelegt

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes

"Berechnungszeitrauni ist jeder Zeitraum, fir den ein Zinsbetrag zu berechngn ist.

"Clearing Systent ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am MairfCBF")] [An-
dere(s) Clearing System(e) einfigen

["Einlbsungstad ist jeder Einldsungstag, wie in1l8der Produktund Basiswertdaten
festgelegt.

["Emissionspreis ist der Emissionspreis, wie inl8der Produktund Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren qilt Folgendes

"Emisgonspreis in der Auszahlungswahrung ist [der Emissionspreisn der Aus-
zahlungswahrungwie in 81 der Produktund Basiswertdaten festgele§tier Emis-
sionspreif[derNennbetraf[/ FX (initial)] [x FX (initial)].]

["Emissionsstellé ist die Emissionsste, wie in 81 der Produktund Basiswertdaten
festgelegd.
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"Emissionstag ist der Emissionstag, wie in B der Produkt und Basiswertdaten
festgelegt.

["Erster Handelstag' ist der ErsteHandelstagwie in 81 der Produktund Bass-
wertdaten festgelegt.

["Erster Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag, wie in18der Produktund Bass-
wertdaten festgeledt.

"Festgelegte Wahrung ist die Festgelegte Wahrung, wie il 8ler Produktund Ba-
siswertdaten festgelegt.

["Finanzzentrum fur Bankgeschéftstage ist des Finanzzentrum fir Bankgesclsaft
tage, wie in 8L der Produktund Basiswertdaten festgeldgt.

["Fixing Sponsor' ist der Fixing Sponsor, wie in Bder Produktund Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist dags[offizielle] Fixing des FX Wechselkurses, wie vorixiRg Sponsor auf
der FX Bildschirmseitgum|[ 6] Uh r ,0]] @roffestiche. i t |

"FX Berechnungstad ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor veroffentlicht
wird.

"FX Bewertungstag (initial)" ist der finfigen Bankgeschaftstag vor dem Emiss
onstag.

"FX Bewertungstag (k) ist der finfligef Bankgeschéftstag vor dem [jeweiligen]
Zinszahltag.

"FX Bewertungstag (final)' ist der finfugen Bankgeschéftstag vor dem Richkza
lungstermin.

"EX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in 8 der Produktund Bass-
wertdaten festgelegt.

"FX (initial) " ist FX am FX Bewertungstag (initial).

"FX (k)" ist FX am FX Bewertungstag (k).

"FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag (find)).

["FX Kindigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(B) es steht keirgeeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in 8 8 (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 8 (2) der Besonderen
Bedingungen definiert) zur Verfigung; ob dies der Fall ist, entscheidekdie B
rechnungsstelle nach billigem Ermes$81315 BGB) ]

(6) auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschradnkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europaische
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Wirtschafts und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europaischen
Wirtschafts und Wahrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im ve
gleichbaren Umfang auf FX auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von
FX unmdglich oder praktisch undurchfiihripaoder

(©) eine Rechtsanderung [und/oder eine Hed@tiyung] [und/oder Gestiegene
HedgingKosten] liegt [bzw. liegen] vdq

["FX Marktstérungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:
(@) die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu verdffentlichen;

(b)  die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschliellich
Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der
Wahrungen, die als Bestandteil sis Wechselkurses notiert werden oder die
praktische Unmdglichkeit der Einholung eines Angebots fir einen solchen
Wechselkurs;

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu
den oben aufgefiihrten Ereignissen

soweit das Erginis erheblich ist; Gber die Erheblichkeit entscheidet die Berecbaung
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["FX Wechselkurs' ist der Wechselkurs fir die Umrechnung der [Festgelegtem Wa
rung] [Auszahlungswahrung] in die [Auszahlungswéahrung] [FesiteeM/ahrung].

"Gesamtnennbetrad ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie h der Produkt
und Basiswertdaten festgelegt.

["Gestiegene Hedginglosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zura-Er
ten Handelstag einen wesentlich h6heren Betrageuest, Abgaben, Aufwendungen
und Gebuhren (auRer Maklergebtihren) entrichten muss, um

(@)  Transaktionen abzuschliel3en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw Ver
mdogenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufern, we
che zur Absicherung voRreigisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf
ihre Verpflichtungen aus den Wpdpieren erforderlich sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, z
rickzugewinnen oder weiterzuleiten,

ob dies der Fall isgntscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§8 315 BGB).
Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emi
tentin z&hlen nicht als Gestiegene Hedgfasgten]

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in dage ist, zu Bedingu
gen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwe

148



7. Wertpapierbedingungen

tig sind,

(@) Transaktionen abzuschliel3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw Ver
maogenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veragkern,
che zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf
ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, z
rickzugevinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 319 BGB)

"Hauptzahlstelle' ist die Hauptzahlstelle, wie inZ (1) der Allgemeinen Bedingud
gen festgelegt.

"Internetseite[n] der Emittentin" bezeichnetlie Internetseite(n) dernittentin, wie
in 8 1 der Produktund Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen " bezeichnetie Internetseite(n) fir Mitteilungen,
wie in 81 der Produktund Basiswertdaten festgelegt.

["Kindigungstermin” ist jeder Kiindigungstermin, i&/in 81 der Produktund Ba-
siswertdaten festgelept.

"Nennbetrad' ist der Nennbetrag, wie in 8 1 der Produktd Basiswertdaten fegtg
legt.

["Rechtsanderund bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (e
schlieflich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche
Vorschriften) oder

(b)  einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich
der Verwaltungspraxis der Steuweder Finanzaufsichtsbehérden),

falls solcle Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpaplere wir
sam werden,

[(@)) das Halten, der Erwerb oder die VeraufRerung von Vermdgenswerten zur Abs
cherung von Preisoder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen
aus den Wertpapieretirf die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist
oder wird[oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschlief3lich aber nicht beschréankt &uf Erh
hungen der Steuerverpflichtuery der Senkung von steuerlichen Vorteilen
oder anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behamdlung)

149



7. Wertpapierbedingungen

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Vdrausse
zungen vorliegei.

"Ruckzahlungsbetrad ist der Riuckzahlungsbetrag, wie iM&er Besonderen &
dingungerfestgelegt.

"Rlickzahlungstermin” ist der Ruickzahlungstermin, wie inl&er Produktund Ba-
siswertdaten festgelegt.

"Verzinsungsbeginri ist der Verzinsungsbeginn, wie inl&er Produktund Bass-
wertdaten festgelegt.

"Verzinsungsendeé ist das Verzinsungsende, wie irl&er Produktund Basiswer
daten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen' sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkhd Basiswertdaten (Teil B) und
den Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wie in 8 (3) der Besonderen Bedingungen festg
legt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) iit Folgendes

"Zinsperiode' ist jeder Zeitraum ab einem Zinszahltag (einschlief3lich) bis zoim u
mittelbar darauffolgenden Zinszahltag (ausschlieR3lich).

["Zinsperiode" ist der [jeweilige] Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (eindghlie
lich) bis zum [ersten iAszahltag (ausschlieBlich) und von jedem Zinszahltag (ei
schlie3lich) bis zum jeweils folgenden Zinszahltag (ausschlie3lich). Die letzteeZinsp
riode endet am] Verzinsungsende (ausschlief3]ich).

"ZinssatZ' ist der Zinssatz, wie in 8 (2) der Besonderen Bmgungen festgelegt.

"Zinstagequotient' ist der Zinstagequotient, wie inZ(4) der Besonderen Bedi
gungen festgelegt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes

"Zinszahltag" ist der [Tag und Monat einfigémrines jeden Jahrés.

["Zinszahltag' ist [der] [jeder] [Zinszahltag, wie in & der Produktund Basiswer

daten festgelegt.] [Erste Zinszahltag und jeder Tag, Alezdhl von Monaten eiid

genl auf den Ersten Zinszahltag bzw. den jeweils vorausgehenden Zinszahltag folgt.
Der letzte Zinszahltag istas Verzinsungsende.] [Zinszahltage unterliegen Vegschi
bungen gemal diesen Wertpapierbedinguijgen.
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§2

Verzinsung

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes

(1)

[(1)

(2)

Verzinsung:Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] ab
dem Verzinsungsbeginn bis zum Verzinsungsende zum Zinssatz vérzinst.

VerzinsungDie Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] fir
[die] [jede] Zinsperiode nachtrigh zum Zinssatz verzingt.

Zinssatz:"ZinssatZ' ist der Zinssatz, [wie] [der fur die jeweilige Zinsperiode] it §
der Produktund Basiswertdaten festgelegt [ist].

[Im Fall aller Wertpapiere, die keine Dual Currency Wertpapiere siiltl Folgendes

3)

Zinsbetrag:Der jeweilige Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem
Zinssatz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinstagequotienten
multipliziert wird.

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag gema®ekn
immungen des § der Besonderen Bedingungen in der Festgelegten Wahrung zur
Zahlung fallig]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren qilt Folgendes

3)

[(4)

Zinsbetrag:Der [jeweilige] 'Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle gemals fo
gender Formel bechnet bzw. festgelegt:

Zinsbetrag = Zinssatz x [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] x Zinstagequotient [/ FX
(K] [x FX (K]

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag gemaR déen Bes
immungen des § der Besonderen Bedingungen in der Ausraggwahrung zur Za
lung fallig ]

Zinstagequotient:Zinstagequotient' ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir eine
Zinsperiode:

[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" gemafR ISDA 2000 gilt Folgendes

die Anzahl der Tage in der Zinsper@adividiert durch 360, wobei die Anzahl dea-T

ge auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30
Tagen berechnet wird (es sei denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag
eines Monats und der erste Tag der Zingukriist weder der 30. noch der 31. eines
Monats, in welchem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage
gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der Zinsperiode iskzder let
te Tag des Monats Februar, in welchem FallMenat Februar nicht als ein auf 30
Tage verlangerter Monat zu behandelnl]ist).
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[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" geméal ISDA 2006 qilt Folgendes

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemald der
nachfolgenderormel:

[360X (Yz - Yl)] + [30X (Mz - Ml)] + (Dz - Dl)
Zinstagequotient = 360
Wobei:

"Y," ist das Jahr, ausgedruckt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag
der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M1" ist derKalendermonat, ausgedrtickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperi
de fallt;

"My" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den
letzten Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinspele, ausgedrtickt als Zahl, es sei denex, di
se Zahl ware 31, in welchem Fall Bleich 30 ist; und

"Dy" ist der Kalendertag, ausgedruckt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperi
de unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl ware 31 yngtQroler B 29, in wé
chem Fall B gleich 30 isf

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis" gemafl ISDA 2000 (Deutsche Zinsmethode)
qilt Folgendes

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahleder T

ge auf der Grundlage eines Jahmit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30
Tagen berechnet wird, und zwar ohne Berlicksichtigung des ersten oder letzten Tages
der Zinsperiode (es sei denn, der letzte Tag der Zinsperiode der am Rickzahlungste
min endet, ist der letzte Tag im Morfabruar, in welchem Fall der Monat Februar

als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert ilt).

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis" gemaf} ISDA 2006 qilt Folgendes

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemalR der
nachfolgenden Formel:

[360x (Y, - Y;)] +[30x (M, - My)]+ (D, - Dy)
Zinstagequotient = 360

Wobei:
"Y" ist das Jahr, ausgedrtickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag
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der Zinsperiode unmittelb&olgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der erste Tag der dinsperi
de fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den
letzten Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kaledertag der Zinsperiode, ausgedrickt als Zahl, es sei denn, di
se Zahl ware 31, in welchem Fall Bleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Linsperi
de unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wareirBelchem Fall R gleich 30
ist]

[Im Fall von "30E/360 (ISDA)" gemal ISDA 2006 (Deutsche Zinsmethode) gilt Folgendes

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemaR der
nachfolgenden Formel:

[360x (Y, - 4)]+[30x (M, - M,)]+(D, - Dy)
Zinstagequotient = 360

Wobei:
"Y," ist das Jahr, ausgedrtickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag
der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahten der erste Tag der Zinsperi
de fallt;

"My" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den
letzten Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedrickt als Zahl, es seiiddenn, (
dieser Tag ist der letzte Tag des Februars, oder (ii) diese Zahl ware 31, in welchem
Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Linsperi
de unmittelbar folgt, es sei denn, (i) dieser Tag éstlétzte Tag des Februars, jedoch
nicht der Ruckzahlungstermin, oder (ii) diese Zahl ware 31, in welchem Fgléidoh

30 ist]

[Im Fall von "Act/360" qilt Folgendes

die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360.

[Im Fall von"Act/365" (Fixed) qgilt Folgendes

die tatsachliche Anzahl der Tage der Zinsperiode dividiert durch 365.
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[Im Fall von "Act/Act (ISDA)" gilt Folgendes

die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls
ein Teil dieser Zigperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachl
chen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch
366, und (B) die tatséchliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der
Zinsperiode, dividiert duch 365)]]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes

(4) "Zinstagequotient' ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fur einen Berechaung
zeitraum:

[[0) im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kirzer ist als di@Zinsp
riode, in die deBerechnungszeitraum falltdie Anzahl der Tage in demeB
rechnungszeitraum geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der
Tage in der Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die narmale
weise in einem Jahr enddn].

[[il) im Fall eines Brechnungszeitraums, der langer als die Zinsperiodedist:
Summe aus

(A)  der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die&insp
riode fallen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch
[das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl derg€ain dieser Zinsperiode
[und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr
enden], und

(B) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in diefdarau
folgende Zinsperiode fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der]
[die] Anzahlder Tage in dieser Zinsperiode [und (2) der Anzahl von
Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr eplilen

§3
Ruckzahlung

Die Ruckzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riuckzahlungsbetrags am
Ruckzahlungstermin in der [Festgelegtéfihrung] [Auszahlungswahrung] gemaf
den Bestimmungen desb&der Besonderen Bedingungen.

§4
Rickzahlungsbetrag

[Im Fall von Wertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes

Der Ruckzahlungsbetrag ist in 8 1 der Produkid Basiswedaten festgeledt.
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[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren qgilt Folgendes

Der Ruckzahlungsbetrawgird von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw.
festgelegt:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag [/ FX (final)] [x FX (fingl)]

§5
Zahlungen

[Im Fall aller in dieser Option beschriebenen Wertpapiere, bei denen die Festgelelgte Wa
rung der Euro ist, gilt Folgendes

() Rundung:Die gemal diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden
auf den nachsten EUR 0,01 aatler abgerundet, wobei EUR 0®aufgerundet we
den]

[Im Fall aller in dieser Option beschriebenen Wertpapiere, bei denen die Festgeldute Wa
rung nicht der Euro ist, gilt Folgendes

(1) Rundung:Die gemal diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden
auf die kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung @aér abgerundet, wobei 0,6 e
ner solchen Einheit aufgerundet werden.

(2)  Geschéftstageregelunggallt der Tag der Falligkeit einerakillung in Bezug auf die
Wertpapiere (derZahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist,

[Im Fall von Wertpapieren bei denen die Following Geschaftstageregelung anwendbar ist,
qilt Folgendes

dann haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch abfudg vor dem nachfo
genden Bankgeschéftsthg.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Modified Following Geschaftstageregeting a
wendbar ist, gilt Folgendes

haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschéftstages sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird der Zahltag auf den unmittelbar vorhergehenden &ankg
schaftstag vorgezogén.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Preceding Geschéftstageregelung anwendbar ist,
qilt Folgendes
wird der Zahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Floating Rate Geschéaftstageregelung anwendbar
ist, gilt Folgendes
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haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch alflihg vor dem nachfolgenden
Bankgeschéftstag, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall (i) wird ein Zinszahltag auf den unmittelbar vorhergehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen und (i) ist jeder nachfolgendszahitag der jeweils

letzte Bankgeschéaftstag des Monats, d&itfaumeinfigen nach dem vorhergehe

den anwendbaren Zinszahltag li¢gt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Zinsbetrag angepasst wird (adjusted), gilb+olge

des

Falls die Falligkeit eiar Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen wird oder verspatet
ist, werden ein solcher Zahltag und der jeweilige Zinsbetrag entsprechend anjgepasst.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Zinsbetrag nicht angepasst wird (unadjusted), gilt

Folgendes

3)

(4)

Fallsdie Falligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen wird oder verspatet
ist, werden ein solcher Zahltag und der jeweilige Zinsbetrag nicht angepasst. Die
Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlufgen au

grund einesolchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiungdle Zahlungen werden an die Hauptzahlsteke g
leistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks
Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbamkeir Weiterleitung an die Wer
papierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

VerzugszinserSofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren begkeil

nicht leistet, wird der féallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur
Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der
Zahlung folgt (einschlie3lich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlumg (ei
schlief3lich).

§6

[(absichtlich ausgelassén)

[Ordentliches Kiuindigungsrecht der Emittentin][,] [Einlésungsrecht der Wertpapierin-

haber][,] [AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin]

[Im Fall von Wertpapieren mit Kiindigungsrecht der EmittentinFapljendes

(1)

Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentidie Emittentin kann zu jedem Kiid
gungstermin die Wertpapiere vollstandig aber nicht teilweise kindigen Qidsrit-

liche Kundigungsrecht') und durch Zahlung des Ruckzahlungsbetrags am Kind
gunggermin in der [Festgelegten Wahrung] [Auszahlungswahrung] gemafn den Bes
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immungen des § der Besonderen Bedingungen zuriickzahlen.

Die Emittentin wird mindestensK[lindigungsfristeinfigern vor dem betreffenden
Kindigungstermin eine solche Kundigung gem&i der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen. Diese Mitteilung ist unwiderruflich und gibt den betreffenden Kindigung
termin an.

[Das Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber bleibt bis zum Kindigungsternea unb
rahrt.J|

[Im Fall von Wertpapieren mit Einlésungsrécter Wertpapierinhaber gilt Folgendes

( [ o Einlésungsrecht der Wertpapierinhabdeder Wertpapierinhaber kann an jedem: Ei
l6sungstag die Rickzahlung der Wertpapiere gegen Lieferung der entsprechenden
Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle Konfonummer einfigérbeim
Clearing System zugunsten der Emittentin verlangen (Baddsungsrecht). Die
Ruckzahlung erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Einlésungstag in der
[Festgelegten Wahrung] [Auszahlungswahrung] gemalRd den Bestimmudege8s
der Besonderen Bedingungen.

Die Ausiibung des Einlosungsrechts muss dabei vom Wertpapierinhaber dureh Ube
mittlung eines ordentlich ausgefullten Formulars (d#nlbsungserklarung”), das
wahrend normaler Geschaftszeiten in den GeschéftsstelleBnuigentin verfigbar

ist, an die Emittentin mindestenK{ndigungsfrist einflggrBankgeschéftstage vor
dem gewulnschten Einlésungstag erfolgen.

Die Einlésungserklarung muss insbesondere enthalten:

(@ den Namen und die Adresse des Wertpapierinhabersimdié¢ Hauptzah
stdle hinreichend beweiskraftigem Besitznachweis daflr, dass es sich zum
Zeitpunkt der Erklarung um den Inhaber der jeweiligen Wertpapiere handelt;

(b)  die Wertpapieridentifikationsnummer und die Anzahl der Wertpapiere, fir die
dasEinlésungsrecht geltend gemacht wird;

(c) das Geldkonto, bei einem Kreditinstitut, auf das der Rickzahlungsbetrag
Uberwiesen werden soll.

Sollte die Anzahl der in der Einlésungserklarung angegebenen Wertpapiere von der
Anzahl der an die Hauptzahlstelle igétrten Wertpapiere abweichen, so gilt die-Ei
I6sungserklarung als nur fur die Anzahl von Wertpapieren abgegeben, die der klein
ren der beiden Zahlen entspricht. Alle restlichen Wertpapiere werden dem Waertpapi
rinhaber auf dessen Kosten und dessen Rmikackubertragen.

Ein auf diese Weise ausgetbtes Einlésungsrecht kann weder widerrufen no&h zuric
gezogen werdeh.

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes
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( [ o6 AuRerordentliches Kindigungsrecht der Emittentdei Eintritt eines FX Kind

(1)

)

gungsereignisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung getdBr§
Allgemeinen Bedingungen aufRerordentlich kiindigen und zum Abrechnungshetrag z
rickzahlenDie Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten. Eine derartige
Kindigung wird zm Zeitpunkt der Mitteilung gemaf&gder Allgemeinen Bedingu

gen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrad' ist [der angemessene Marktwert der Wertpapaerplem
zehnten Bankgeschaftsiafeinfigen vor Wirksamwerden der auf3erordentlichen
Kindigung; die Feststellung wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) vorgenommen.fgr mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Mark
zins fur Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Rastkeit wie die Wertpapt

re bis zum Rickzahlungstermin aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb
von zehn Bankgeschéftstagen nach Eintritt des FX Kindigungsereignisses bestimmt
wird; die Feststellung wird von der Berechnungsstelle nach billigemessen (8§ 315
BGB) vorgenommen Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem
Nennbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Wertpapiere nicht mdglich, so
entspricht der Abrechnungsbetrag dem Nennbgtrag

Der Abrechnungsbetrag wird [furBankgeschaftstage nach dem Tag der oben ¢
nannten Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemaR den
Vorschriften des & der Besonderen Bedingungen] [am Ruckzahlungsterman] g
zahlt]

87
Marktstorungen

VerschiebungSollte an einen FX Bewertungstag ein FX Marktstérungsereignis vo
liegen, wird der entsprechende FX Bewertungstag auf den nachsten folgenden FX B
rechnungstag verschoben, an dem das FX Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchenBeXvertungstag wird gegebenenfalls-ve
schoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermesse8bplite das FX Marktstorungsereignis mehr als 30iaufe
nander folgende Bankgeschéftstage dauern, so gilt als FX fir dik&wlec in de-

sen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der in
Ubereinstimmung mit den vorherrschenden MarktbedingungenUireéit und
nanzzentrum einflgermn diesem Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfiigen
Bankgeschiistag angemessene Preis; die Berechnungsstelle legt diesen amgemess
nen Preis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) fest.
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§8
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing SponsoiVird der[FX][FX Wechselkurgnicht langer durch den Fixing
Sponsor festgelegt und verdoffentlicht oder im Fall einer nicht lediglich unerheblichen
Anderung der Methode der Festlegung und/oder Veroffentlichung[Fés [FX
Wechselkursgsdurch den Fixing Sponsor (einschlie3lich desteikts der Festh

gung und/oder Verdoffentlichung), ist die Berechnungsstelle berechtigt, die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berec
nungsstelle auf Grundlage der Festlegungen und Veroffentlichungen eineerande
Person, Gesellschaft oder Institution vorzunehmen, welche die Fahigkeit besitzt, so
che Berechnungen bzw. Festlegungen ordnungsgemal vorzunehmeNeerR:

xing Sponsof); die Berechnungsstelle bestimmt nach billigem Ermessen (8 315
BGB), ob dies deFall ist und welche Person, Gesellschaft oder Institution zukiinftig
als Neuer Fixing Sponsor gelten soll. Der Neue Fixing Sponsor und der Zeitpunkt der
ersten Anwendung sind gemaf® gler Allgemeinen Bedingungen mitzuteilém.die-

sem Fallsind alleBezughahmen auf den ersetzten Fixing Sponsor in diesen #ertp
pierbedingungeanls Bezugnahmeauf den Neuen Fixing Sponsou verstehen

Ersatzwechselkursdird der[FX][FX Wechselkurknicht langer festgelegt und ive
offentlicht, erfolgen die in dieseWertpapierbedingungen beschriebenen Berazhnu
gen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf der Grundlage eines nach-einer a
deren Methode festgelegten und veroffentlicHteX][ FX Wechselkursds(der "Er-
satzwechselkurs); die Berechnungsstelle bestimmend[FX][FX Wechselkursds

nach biligem Ermessen (8§ 315 BGH)er Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der
ersten Anwendung sind gemaf ger Allgemeinen Bedingungen mitzuteilém. die-

sem Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersef&Xi{ FX Wechselkurkin diesen
Wertpapierbedingungesis Bezugnahmeaufden Ersatzwechselkurs zu verstehen

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalign.]
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Produkttyp 2: Floater Wertpapiere

[Option 2:Im Fall von[TARN Expregs[KnockIn] [Zinsdifferenk [Reversg [Switchablé
[Fix] Floater[Dual Currency Wertpapieren qilt Folgendes

§1

Definitionen

["Abschlag' ist der Abschlag, wie in § der Produktund Basiswertdaten festgeldgt.

["Aufschlag' ist der Aufschlag, wie in & der Produktund Basiswertdan festg-
legt]

["Auszahlungswahrund ist die Auszahlungswahrung, wie in 8 1 der Proewitd
Basiswertdaten festgeleft.

"Bankgeschéftstag ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing Systenfund das Tran&uropearAutomatedReattime Gross settlementxe
press TransfeBystem (dasTARGET2")] [geodffnet isf [und an dem Geschéftsba

ken und Devisenmarkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschaftstagk-vorne
men.

["Berechnungsstellg ist die Berechnungsstelle, wie in2§2) de Allgemeinen E-
dingungen festgelegt.]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes

"Berechnungszeitrauni ist jeder Zeitraum, fir den ein Zinsbetrag zu berechngn ist.

"Bildschirmseite" ist die Bildschirmseite und, sofern anwendbar, die entsprechende
Uberschrift, wie in 8L der Produktund Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite
ersetzt werden, oder sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verfligung stehen,
wird die Berechnungsstelle nach billigem ErmesseB1& BGB) eine andere BH
schirmseite bestimmen, auf der der Referenzsatz angezeigt wird. Diese ndue BIl
schirmseite wird gemaR&der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

"Clearing Systent ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am MairfCBF")] [An-
dere(s) Clearing System(e) einfigen

["Einlbsungstad ist jeder Einldsungstag, wie in1l8der Produktund Basiswertdaten
festgelegt.

["Emissionspreis ist der Emissionspreis, wie inl8der Produktund Basiswertdaten
festgelegd.

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes

"Emissionspreis in der Auszahlungswahrungist [der Emissionspreisn der Aus-
zahlungswahrungwie in 81 der Produktund Basiswertdaten festgele§tier Emis-
sionspreif[derNennbetraf[/ FX (initial)] [x FX (initial)].]
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["Emissionspreis ist der Emissionsprg, wie in 81 der Produktund Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren qgilt Folgendes

"Emissionspreis in der Auszahlungswahrungist [der Emissionspreisn der Aus-
zahlungswahrungwie in 81 der Produktund Basiswertdatefestgeledt [der Emis-
sionspreis[derNennbetraf[/ FX (initial)] [x FX (initial)].]

["Emissionsstellé ist die Emissionsstelle, wie in8der Produktund Basiswertdaten
festgelegt.

"Emissionstag ist der Emissionstag, wie in B der Produkt und Basswertdaten
festgelegt.

["Erster Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag, wie in18der Produktund Bass-
wertdaten festgeledt.

["Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung
(EG) Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 uberHirdlihrung des Euro, in ihrer
jeweils aktuellen Fassung, aufgefuhrt sjnd.

["Faktorpy" ist der Faktqg;, wie in 81 der Produktund Basiswertdaten festgeldgt.
["Faktor," ist der Faktos, wie in 81 der Produktund Basiswertdaten festgeldgt.

["Fester ZinssatZ' [fur die jeweilige Zinsperiode] ist der [jeweilige] Feste Zinssatz,
wie in 81 der Produktund Basiswertdaten festgeldgt.

"Festgelegte Wahrung ist die Festgelegte Wahrung, wie il 8ler Produktund Ba-
siswertdaten festgelegt.

["Finanzzentrum flir Bankgeschéftstagé ist das Finanzzentrum fir Bankgeschaft
tage, wie in 8L der Produktund Basiswertdaten festgeldgt.

["Fixing Sponsor' ist der Fixing Sponsor, wie in Bder Produktund Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das[offizielle] Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseitfum|[ 6 ] Uh r ,0]] @rdffestiche i t |

"FX Berechnungstad ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor veroffentlicht
wird.

"FX Bewertungstag (initial)" ist der inflgen Bankgeschftstag vor dem Emiss
onstag.

"FX Bewertungstag (k) ist der finfigen Bankgeschaftstag vor dem [jeweiligen]
Zinszahltag.

"FX Bewertungstag (final)' ist der ginfligef Bankgeschaftstag vor dem Falligkseit
tag.
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"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmsed, wie in 81 der Produktund Bass-
wertdaten festgelegt.

"FX (initial) " ist FX am FX Bewertungstag (initial).

"FX (k)" ist FX am FX Bewertungstag (k).

"FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag (final).]

["FX Kindigungsereignis' ist jedes der folgendefreignisse:

[(6) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 8 (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § 8 (2) der Besonderen
Bedingungen definiert) zur Verfigung; ob dies der Fall ist, entscheidekdie B
rechnumgysstelle nach billigem Ermessen (§ 315 B3B),

(6) auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstande, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wirdjei europaische
Wirtschafts und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europaischen
Wirtschafts und Wahrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im ve
gleichbaren Umfang auf FX auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von
FX unmaoglich odepraktisch undurchfiihrbdr oder

(6) eine Rechtsanderung [und/oder eine Hed@tiyung] [und/oder Gestiegene
HedgingKosten] liegt [bzw. liegen] voy.]
["FX Marktstorungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) die Unterlassung des Fixirf@ponsors, FX zu vertffentlichen;

(b)  die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fur wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschliellich
Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs d
Wahrungen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die
praktische Unmdglichkeit der Einholung eines Angebots fir einen solchen
Wechselkurs;

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu
den oben augfeflihrten Ereignissen

soweit das Ereignis erheblich ist; Uber die Erheblichkeit entscheidet die Bereshnung
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["FX Wechselkurs' ist der Wechselkurs fir die Umrechnung der [Festgelegtem Wa
rung] [Auszahlungswahrungj die [Auszahlungswéahrung] [Festgelegte Wahrdng].

['Gesamthdchstzinssatzist der Gesamthochstzinssatz, wie in 8 1 der Produid
Basiswertdaten festgelept.
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["Gesamtmindestzinssatz ist der Gesamtmindestzinssatz, wie in § 1 der Predukt
und Basiswertaten festgeledt.

"Gesamtnennbetrad ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie I d&er Produkt
und Basiswertdaten festgelegt.

["Gestiegene Hedginglosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zure-Er
ten Handelstag einen wesentlich h6heren Betragtamern, Abgaben, Aufwendungen
und Gebuhren (auRer Maklergebtihren) entrichten muss, um

(@) Transaktionen abzuschlie3en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw.dverm
genswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche
zur Absicherung von eisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b)  Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, z
rickzugewinnen oder weiterzuleiten,

ob dies der Fall ist, entiseidet die Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB).
Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emi
tentin zahlen nicht als Gestiegene Hedgitugten.]

["Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lesjezu Bedingno-
gen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwe
tig sind,

(@) Transaktionen abzuschlie3en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw.dverm
genswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche
zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b)  Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, z
rickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob diesder Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315.BGB)

"Hauptzahlstelle' ist die Hauptzahlstelle, wie inZ (1) der Allgemeinen Bedingud
gen festgelegt.

["H6chstzinssatz ist der Hochstzinssatz, wie in § 1 der Produktd Basiswertdten
festgelegt.

["HOchstzinssatZ ist der Zinssatz fur die der jeweiligen Zinsperiode unmittellzar v
rausgehende Zinsperiode [[zuzlglich] [abzlglich] des [HOchstzinssatzaufschlags]
[HOchstzinssatzabschlags]].

["Hochstzinssatzabschlagist der[Hochstzinssatzabschlag, wie in § 1 der Produkt
und Basiswertdaten festgelegt] [Abschlag].

["Hochstzinssatzaufschlaf ist der [Hochstzinssatzaufschlag, wie in 8 1 der Produkt
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und Basiswertdaten festgelegt] [Aufschlgg].

"Internetseite[n] der Emittentin" bezeichnetie Internetseite(n) der Emittentin, wie
in 81 der Produktund Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen " bezeichnetie Internetseite(n) fur Mitteilungen,
wie in 81 der Produktund Basiswertdaten festgelegt.

["Knock-In ZinssatZ' ist der Knocklin Zinssatz, wie in § 1 der Produkind Bass-
wertdaten festgeledt.

["Knock-Out Zinssatz' ist der Knockout Zinssatz, wie in 8 1 der Produkind Ba-
siswertdaten festgeleft.

["Kindigungstermin” ist jeder Kiindigungstermin, wie i@1 der Produktund Ba-
siswertdaten festgelejt.

["MindestzinssatZ ist der Mindestzinssatz, wie in 8 1 der Produkid Basiswerta-
ten festgeleg}.

["MindestzinssatZ ist der Zinssatz fur die der jeweiligen Zinsperiode unmittelloar v
rausgehende Zinsperied[[zuzuglich] [abzlglich] des [Mindestzinssatzaufschlags]
[Mindestzinssatzabschlags]].

["Mindestzinssatzabschlay ist der [Mindestzinssatzabschlag, wie in § 1 dev-Pr
dukt und Basiswertdaten festgelegt] [Abschlag].

["Mindestzinssatzaufschlaf) ist der [Mindestzinssatzaufschlag, wie in § 1 deo-Pr
dukt und Basiswertdaten festgelegt] [Aufschlg].

"Nennbetrad' ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produktd Basiswertdaten festg

legt.

["Rechtsanderund bedeutet, dass aufgrund

(@)

(b)

des Inkrafttretens von Andemgen der Gesetze oder Verordnungem-(ei
schlie3lich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche
Vorschriften) oder

einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich
der Verwaltungspraxis der SteuwederFinanzaufsichtsbehérden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpagiere wir
sam werden,

[(@)]

(b)

das Halten, der Erwerb oder die Veraul3erung von Vermodgenswerten zur Abs
cherung von Preisoder anderen Risiken im Hinblick auf dieeigflichtungen

aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist
oder wird[oder

die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
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sind, wesentlich gestiegen sind (einschlief3lich aber nicht beschririkthé-
hungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vodeilen
der anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Beharjdlung)

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Vdrausse
zungen vorliegef.

["Referenzbankerti sind [[vier] [einflgeh Grol3banken im [EurZonen] [Londoner]

[einflgen InterbankerAMarkt, die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen

(8 315BGB) bestimmt werddn[[f ¢ n f ] [ 6] féhrende Swaphan
Markt] [ggf. andereDefinition fur Referenzbanken einfligén

"Referenzsatzzeit ist die Referenzsatzzeit, wie in18&der Produktund Basiswerta-
ten festgeleg}.

"Referenzsatg;" ist der Referenzsaiz, wie in 82 (3) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

['Referenzsatz" ist der Referenzsatzwie in 82 (3) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.]

['ReferenzsatzFalligkeit" bezeichnet sowohl die Referenzsdtalligkeit; als auch
die ReferenzsatEalligkeit,.]

["ReferenzsatzFalligkeit ;)" ist die Referenzsatzalligkeits;, wie in § 1 der Produkt
und Basiswertdaten festgeldgt.

["ReferenzsatzFalligkeit," ist die Referenzsatgalligkeit,, wie in 8 1 der Produkt
und Basiswertdaten festgeldgt.

["ReferenzsatzFinanzzentrum” ist das Referenzsatzinanzzentrum, wie in § der
Produkt und Basiswertdaten festgelegt.

["ReferenzsatzKiindigungsereignis' ist folgendes Ereignis:

ein geeigneter Ersatzreferenzsatz (wie in 8 9 [(1)] der Besonderen Bedingunigen def
niert) steht nicht zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, entschdiddBerechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB).

"Referenzwahrund' ist die Referenzwahrung, wie in18der Produkt und Bass-
wertdaten festgeledt.

"Ruckzahlungsbetrad ist der Rickzahlungsbetrag, wie iM&er BesondereneB
dingungen festgelegt.

"Ruckzahlungstermin” ist der Riickzahlungstermin, wie inl&er Produktund Ba-
siswertdaten festgelegt.

["Variabler Zinssatz" ist die Differenz zwischen dem Festen Zinssatz und &ate-
renzsatz (als Formel ausgedriickt bedeutet dies: Zinssatz = FestwatZinRefe-
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renzsatz), wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite a
gezeigt wird]

"Verzinsungsbeginri ist der Verzinsungsbeginn, wie inl8&der Produktund Bass-
wertdaten festgeleqgt.

"Verzinsungsendeé ist das Verzinsungsende,evin 81 der Produktund Basiswer
daten festgelegt.

["Vorzeitiger Riuckzahlungstermin® ist der Zinszahltag, der dem Tag, an dem ein
Vorzeitiges Riuckzahlungsereignis eingetreten ist, unmittelbar]folgt.

["Vorzeitiger Riuckzahlungsbetrad' ist der Vorzeitige Rckzahlungsbetrag, wie in
84 (2) derBesonderen Bedingungésstgelegt wird.

[Ein "Vorzeitiges Ruckzahlungsereignistritt ein, wenn die Summe aller bis ziedi
sem Zinsfeststellungstag (einschlief3lich) festgelegten Zinsséatze den-KQunoins-
satz an eima Zinsfeststellungstag berthrt oder Gberschreitet.

"Wertpapierbedingungen' sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkihd Basiswertdaten (Teil B) und
den Besonderen Bedingungen (Teil C) besclenetind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wie in 8 (4) der Besonderen Bedingungen festg
legt.

"Zinsfeststellungstad bezeichnet denejnfligeh [TARGET-] [Londoner] Bankge-
schaftstag [am ][vor denfBeginn] [ Ende] der jeweiligen Zinsperiode. TARGET -

] [Londoner] Bankgeschaftstag bezeichnet einen Tag, an dem [TARGET&- b
triebsbereit ist] [an dem Geschéaftsbanken in [Londenifligen fur Geschafte (&i-
schlieB3lich Devisenund Sortengeschafte) gédét sind.]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes

"Zinsperiode' ist jeder Zeitraum ab einem Zinszahltag (einschlief3lich) bis zoim u
mittelbar darauffolgenden Zinszahltag (ausschlieR3lich).

["Zinsperiode" ist der [jeweilige] Zeitraum ab dem Verzinsubgginn (einschliB-
lich) bis zum [ersten Zinszahltag (ausschlie3lich) und von jedem Zinszahltag (ei
schlie3lich) bis zum jeweils folgenden Zinszahltag (ausschlie3lich). Die letzteeZinsp
riode endet am] Verzinsungsende (ausschlief3]ich).

"ZinssatZ' ist der 4nssatz, wie in & (2) der Besonderen Bedingungen festgelegt.

"Zinstagequotient' ist der Zinstagequotient, wie inZ(5) der Besonderen Bedi
gungen festgelegt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes
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"Zinszahltag" ist [vorbehaltlich der Ausiibung d&¥echselrechts der Emittentin] der
[Tag und Monat(e) einfiggeines jeden Jahres. [Nach Ausibung des Wechselrechts
der Emittentin ist Zinszahltag defdg und Monat(e) einfligérines jeden Jahreg.]

["Zinszahltag' ist [vorbehaltlich der Auslibung des Weehlischts der Emittentin]
[der] [jeder] [Zinszahltag, wie in § der Produktund Basiswertdaten festgelegt.]
[Erste Zinszahltag und jeder Tag, dAngahl von Monaten einflgeauf den Ersten
Zinszahltag bzw. den jeweils vorausgehenden Zinszahltag fhlgth] Ausiibung des
Wechselrechts der Emittentin ist Zinszahltag jeder Tag,Alezghl von Monaten i

fugen] auf den Zinswechseltag bzw. den jeweils vorausgehenden Zinszahltag folgt.]
Der letzte Zinszahltag ist das Verzinsungsende.] [Zinszahltage untarNégeche-
bungen gemal diesen Wertpapierbedinguijgen.

§2

Verzinsung

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes

(1)

[(1)

Verzinsung:Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] ab
dem Verzinsungsbeginn bis zum Verzinsungsende zum Zinssatz vérzinst.

VerzinsungDie Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] fur
[die] [jede] Zinsperiode nachtrigh zum Zinssatz verzingt.

[Im Fall von[TARN Expredq Knockln] Floater [Dual Currency Wertpapieren qgilt Folge-

des

)

Zinssatz:"Zinssatz' ist der Referenzsatz fir die Referenzgadtligkeit, wie er am
entsprechenden Zinsfeststellungstag auf dersBhirmseite angezeigt wird[,] [mut
pliziert mit dem Faktor] [[und] [zuzlglich] [abzlglich] des [Aufschlags]bfA
schlags]]l

[Im Fall von[TARN Expredd Knockln] Reverse FloatefDual Currency Wertpapieren qilt

Folgendes

)

Zinssatz "ZinssatZ' ist die Differenz zwischen dem Festen Zinssatz und dera-Ref
renzsatz (als Formel ausgedriickt bedeutet dies: Zinssatz = Fester ZinRektz
renzsatz), wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite a
gezeigt wird]

[Im Fall von[TARN Expesd [KnockIn] Zinsdifferenz FloatefDual Currency Wertpape-

ren gilt Folgendes

(2)

ZinssatzDer "ZinssatZ' fur die jeweilige Zinsperiode ist die Differenz aus demeRef
renzsatz fur die Referenzsdtalligkeity[, multipliziert mit dem Faktaj und demRe-
ferenzsatz fur die Referenzsddélligkeit[, multipliziert mit dem Faktai, wie sie am
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entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt werden[,] [[z
zuglich] [abztglich] des [Aufschlags] [Abschlags]] (als Formel ausgedrickt deut
dies: Zinssatz = Referenzsatz fur die ReferenzZsSalimgkeit; [x Faktor] - Referez-

satz fur die ReferenzsaEalligkeit; [x Faktor] [+] [-] [Aufschlag] [Abschlag])]

[Im Fall von[TARN Expredd KnocklIn] Zinsdifferenz Fix FloatefDual Currency Wertm-

pieren gilt Folgendes

(2)

ZinssatzDer "ZinssatZ' fur die jeweilige Zinsperiode ist die Differenz aus demeRef
renzsatg fur die Referenzsatgalligkeit,[, multipliziert mit dem Faktaj und dem
Referenzsajz fur die Referenzsatfalligkeit;[, multipliziert mit dem Faktai, wie

sie am entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt we
denl[,] [[zuzlglich] [abzlglich] des [Aufschlags] [Abschlags]] (als Formel ausg
drickt bedeutet dies: Zinssatz = (Referenzgdiar die Reerenzsat#alligkeit; [x
Faktor] T Referenzsatz fur die Referenzsatgalligkeit, [x Faktop]) [+] [-] [Auf-
schlag] [Abschlag]) oder der Feste Zinssatz, wie fir die jeweilige Zinsperiode in § 1
der Produktund Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von [TARN Expreds[KnocklIn] Fix Floater [Dual Currency Wertpapierengilt

Folgendes

(2)

Zinssatz Der "ZinssatZ' ist der Referenzsatz [zuziglich][abziglich][ des][ fAu
schlags ][ Abschlags Joder der Feste Zinssatz, der fir die jeweilige Zinsperiode in §
derProdukt und Basiswertdaten angegeben] ist.

[Im Fall von[TARN Expreds[KnockIn] SwitchableFix Floater [Dual Currency Wertm-

pierengilt Folgendes

(2)

Zinssatz Der"Zinssatz' ist vorbehaltlich der Ausiibung d&gechselrechts dé&rmit-
tentinder Feste Zissatz oder dezntsprechend®ariable Zinssatz, der fur die jewe
lige Zinsperiode in § der Produktund Basiswertdaten angegebei. ist

Die Emittentinkann bestimmen, dass mit Wirkung von eingmszahltag der mn-
desteng0] [Monatg [Jahré auf denEmissionstadolgt (in dem Fall ist dieseZINS-
ZAHLTAG der 'Zinswechseltad) der Zinssatzin Bezug auf jede derdinswechseltag
folgendeZinsperiodeder entsprechend¥ariable Zinssatam jeweiligenZinsfeststé
lungstagist ("Wechselrechtder Emittentin"). Das Wechselrecht d&mittentinkann

nur einmal und mit Wirkung fur alle Wertpapiere ausgetibt werden. Das Wechselrecht
der Emittentin wird von der Emittentin durch Mitteilung nach Mal3gabe vord&r
AllgemeinenBedingungen mindestens [finf)]| Bankgeschfistage vor dem jewail

gen Zinszahltagusgeubt.

"Variabler Zinssatz" ist der Referenzsatz fur die Referenzs&tiligkeit, wie er am
entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigf pvinolu-
tipliziert mit dem Faktdr [und [zuzUglicH[abzuglich[ deg[ Aufschlags][ Ab-
schlag$]
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[Im Fall von[TARN Expredqd Knockln] Reverse Fix FloatefDual Currency Wertpapieren
qilt Folgendes

(2)  ZinssatzDer"Zinssatz' ist der Variable Zinssatz oder der Feste Zinssatz, wie fur die
jewelige Zinsperiode in & der Produktund Basiswertdaten festgeldgt.

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Hochstzinssatz qgilt Folgendes

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen
ermittelte Zinssatz hoher ist als dédchstzinssatz, so ist der Zinssatz fir dieses-Zin
periode der Hochstzinssatz. [Der Hochstzinssatz gilt nicht in Bezug auf Zinsperioden,
in denen ein Fester Zinssatz Anwendung finflet.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes

Wem der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen
ermittelte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese
Zinsperiode der Mindestzinssatz. [Der Mindestzinssatz gilt nicht in Bezug aukeZinsp
rioden, n denen ein Fester Zinssatz Anwendung finfet.]

[Im Fall von Knockin Wertpapieren gilt Folgendes

Wenn der fir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen
ermittelte Zinssatz hoher ist als der KndokZinssatz, so werden difertpapiere fir
die gesamte Laufzeit der Wertpapiere zum KnbcKinssatz verzingt.

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Global Cap qilt Folgendes

Wenn an einem Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellung
tag (einschlieBlich) in Bereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelten
Zinssatze gleich oder groRRer ist als der Gesamthéchstzinssatz, so entspriché-der Zin
satz fur den entsprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz aus demt-Gesam
hdchstzinssatz und der Summe aller hisdiesem Zinsfeststellungstag (ausséhlie
lich) in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelten Zinssatze und

der jeweilige Zinssatz fur alle folgenden Zinsfeststellungstage betragt null Prozent (0
%).]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Globdbor gilt Folgendes

Wenn am letzten Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem Zinkfestste
lungstag (einschlieRlich) in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmunget: ermi
telten Zinssatze kleiner ist als der Gesamtmindestzinssatz, so entsprigissatz

fur den entsprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesanttmindes
zinssatz und der Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschlie3lich) in
Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelten Zinspatze.

[Im Fall von Wertpapieren mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes

3) Referenzsatz'ReferenzsatZ ist der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
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Jahr) fur Einlagen in Euro fiur die entsprechende Referengsdligkeit, der auf der
Bildschirmseite um11:00][Uhrzeit einfiugehUhr Brisseler Zeit am entsprechenden
Zinsfeststellungstag angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder
kein Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelldgedreé-
renzbanken in der Ewdone bitten, ihren Satz, zu dem sie fuhrenden Bankenuim E
ro-Zonen InterbankeMarkt gegen [11:001Dhrzeit einfligehUhr Brusseler Zeit am
entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in Euro fur die entsprechendezReferen
sat-Falligkeit in Hohe eines reprasentativen Betrags anbieten, zur Verfugund-zu ste
len.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur
Verfugung stellen, ist der Referenzsatz fur die betreffende Zinsperiode das arithmet
sche Mttel (falls erforderlich, auf den nachsten tausendstel Prozentpunkt gerundet,
wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank ddr-Berec
nungsstelle solche Angebote zur Verfligung stisiitder entsprechende Referenzsatz
das arithmetische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Satze, zu deflen Gro
banken in der EurZone, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) ausgewahlt wurden, gegen [11:QBjfzeit einfiga] Uhr Brusseler Zeit

an diesem Zinsfeststellungstag fiuhrenden europaischen Banken Darlehen in Euro fur
die entsprechende Referenzskgligkeit in Hohe eines reprasentativen Betrags a
bieten]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem LIBOR als ReferenzshtEaogendes

3)

ReferenzsatZ!Referenzsatz ist der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr) fur Einlagen in der Referenzwahrung fur die entsprechende Referenzsatz
Falligkeit, der auf der Bildschirmseite um [11:00krzeit einfigehUhr Londmer

Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder
kein Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Londoner
Hauptniederlassungen jed#er Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem fihrenden
Banken im Londoner Interbankéniarkt gegen [11:000hrzeit einfligehUhr Lon-

doner Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Referenzwéahrung
fur die entsprechende Referenzdaddligkeit in Hohe eines reprasentativen Betrags
angeboten werden, zur Verfigung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur
Verfligung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmet
sche Mttel (falls erforderlich, auf den nachsten hunderttausendstel Prozentminkt g
rundet, wobei 0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebote.
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Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank demn-Berec
nungsstelle solche Angebote zur Verfliguwellt, ist der entsprechende Referenzsatz
das arithmetische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Satze, zu deflen Gro
banken in ReferenzsaBnanzzentrum, die durch die Berechnungsstelle nach bill
gem Ermessen (15 BGB) ausgewahlt wurden, geged:[I10][Uhrzeit einfiigehUhr
Ortszeit am Referenzsakinanzzentrum an diesem Zinsfeststellungstag flihrenden
europaischen Banken Darlehen in der Referenzwéahrung fir die entsprechemde Ref
renzsatz-alligkeit in Hohe eines reprasentativen Betrags anbjeten.

[Im Fall von Wertpapieren mit einem EURIBOR oder LIBOR als Referenzsatz gilt
Folgendes

[Im Fall eines ersten kurzen/langen Kupons bei der eine Interpolation angewandt
werden soll gilt Folgendes:

(Davon ausgenommen ist die Zinsperiode, die mit dem ersteszatiltag endet, fur

die der Referenzsatz gebildet wird anhand der linearen Interpolatio® algsejnfi-
gernl-Monats[EURIBOR-] [[US-Dollar] [andere Wahrung einfugghfIBOR-] Ange-
botssatz und deZfhl einfigeh-Monats[EURIBOR-][[US-Dollar] [andere Wahrug
einfigen-LIBOR-] Angebotssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro &hr) |
weils fur Einlagen in der Festgelegten Wahrung fir die entsprechende Zinsperiode,
die jeweils auf der Bildschirmseite um [11:00 Uhihrzeit einfligeh[Im Fall des
EURIBOR a$ Referenzsatz einflugeBrisseler][m Fall des LIBOR als Referenzsatz
einfligen:Londoner] Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag angezeigt]wird. )

[Im Fall eines letzten kurzen/langen Kupons bei der eine Interpolation angewandt
werden soll gilt Folgndes:

(Davon ausgenommen ist die Zinsperiode, die mit dem letzten Zinszahltag endet, fur
die der Referenzsatz gebildet wird anhand der linearen InterpolatioZ aldsejnfi-
gerl-Monats[EURIBOR-] [[US-Dollar] [andere Wahrung einfugghIBOR-] Ange-
botssataind des Zahl einfigehMonats[EURIBOR-][[US-Dollar] [andere W&hrung
einfigen-LIBOR-] Angebotssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro &hr) |
weils fur Einlagen in der Festgelegten Wahrung fir die entsprechende Zinsperiode,
die jeweils auf der Bischirmseite um [11:QQUhrzeit einflgeh Uhr [Im Fall des
EURIBOR als Referenzsatz einfugBntisseler][m Fall des LIBOR als Referenzsatz
einfligen:Londoner] Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag angezeigt]wird. )

[Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen
der kein Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede Ref
renzbank bitten, ihren Satz, zu dem sie fuhrenden Bankemmridll des EURIBOR

als Referenzsatz eiigen: InterbankeAMarkt in der EureZone][lm Fall des LIBOR

als Referenzsatz einfligebondonerinterbanken Markt] gegen [11:f)J@hrzeit en-
fuger] Uhr, [Im Fall des EURIBOR als Referenzsatz einfudgtisseler] [m Fall des
LIBOR als Referenzsatz einfligdrondoner] Zeit, am entsprechenden Zinsfebtste
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lungstag Einlagen in der Festgelegten Wahrung fiir die entsprechende Zinsperiode in
HoOhe eines reprasentativen Betrags anbieten, zur Verfugung zu Btellen.

[Im Fall von Wertpapieren mit einem CMS als Refer@aazilt Folgendes

3)

Referenzsatz!Referenzsat? ist der Satz (ausgedrickt als Prozentsatz pro Jahr) fur
Swaptransaktionen in der Referenzwéhrung mit der entsprechenden Referenzsatz
Falligkeit, der auf der Bildschirmseite zur Referenzsatzzeit (OrtsesitReferen
satzFinanzzentrums) am entsprechenden Zinsfeststellungstag angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder
keine solchen Swapsétze angezeigt werden, wird die Berechnungsstelle jededer Ref
renzbanken bitten, die mittleren jahrlichen Swapsatze gegen ungefahr der Referen
satzzeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag zur Verfigung zu stellen.

Falls drei oder mehr solcher Angebote zur Verfiigung gestellt werden, ist der Ref
renzsatz flr den yeeiligen Zinsfeststellungstag das arithmetische Mittel (fallsrerfo
derlich, auf den nachsten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,000005
aufgerundet wird) dieser Angebote, wobei der hochste (oder bei Gleichheit, einer der
hdchsten) und der rdeigste (oder bei Gleichheit, einer der niedrigsten) gestrichen
werden. Werden weniger als drei Angebot zur Verfligung gestellt, wird dielBerec
nungsstelle den Referenzsatz nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) fesjstellen.

[Im Fall vonWertpapieren, die keenDual Currency Wertpapiere singijt Folgendes

(4)

Zinsbetrag:Der jeweilige Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem
Zinssatz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinstagequotienten
multipliziert wird.

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag gemald ddn Bes
immungen des § der Besonderen Bedingungen in der Festgelegten Wahrung zur
Zahlung fallig]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren qilt Folgendes

(4)

[(5)

Zinsbetrag:Der [jeweilige] 'Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle gemal? fo
gender Formel berechnet bzw. festgelegt:

Zinsbetrag = Zinssatz x [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] x Zinstagequotient [/ FX
(K] [x FX (K]

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag gemalR dén Bes
immungen des § der Besonderen Bedingungen in der Auszahlungswahrung laur Za
lung fallig.]

Zinstagequotient:Zinstagequotient' ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir eine
Zinsperiode [der Zinstagequotiemder nach Ausibung des Wechselrechtstateit-
tentin der Zinstagequotieift
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[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" geméal ISDA 2000 qilt Folgendes

["Zinstagequotients " ist] die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch
360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage elaéses mit 360 Tagen und

mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen berechnet wird (es sei denn (A) der letzte Tag
der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Monats und der erste Tag der Zinsperiode ist
weder der 30. noch der 31. eines Monats, in welchem Fall degrdieag enthaltende
Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte
Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat
Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behastjéin

[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" gemal ISDA 2006 qilt Folgendes

["Zinstagequotients " ist] die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch
360, berechnet gemal der nachfolgenden Formel:

[360x (Y - Y;)] +[30x (M, - My)]+ (D, - Dy)
Zinstagequotient = 360

Wobei:
"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag
der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, indirerste Tag der Zinsperi
de fallt;

"My" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den
letzten Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedrtickt als Zahl, es sei denn, di
se Zahl ware 31, in welchem Fall Bleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedruckt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperi
de unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl ware 31 ynigtQroer als 29, in vie
chem Fall B gleich 30 isf

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis" gemafl ISDA 2000 (Deutsche Zinsmethode)
qilt Folgendes

["Zinstagequotients " ist] die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch

360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Urafe

mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen berechnet wird, und zwar ohne Berugcksicht
gung des ersten oder letzten Tages der Zinsperiode (es sei denn, der letzte Tag der
Zinsperiode der am Rickzahlungstermin endet, ist der letzte Tag im Monat Februar,
in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert

gilt).]
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[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis" gemal ISDA 2006 qilt Folgendes

["Zinstagequotients " ist] die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch
360, berechet gemalR der nachfolgenden Formel:

[360x (Y, - Y4)]+[30x (M, - M,)]+(D, - Dy)
Zinstagequotient = 360

Wobei:
"Y," ist das Jahr, ausgedruckt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag
der Zinsperiodeinmittelbar folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der erste Tag der dinsperi
de fallt;

"My" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den
letzten Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist dererste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei agenn, di
se Zahl ware 31, in welchem Fall Bleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Linsperi
de unmittelbar folgt, es sei denn, die&ghl ware 31, in welchem Fallleich 30
ist]

[Im Fall von "30E/360 (ISDA)" gemal ISDA 2006 (Deutsche Zinsmethode) gilt Folgendes

["Zinstagequotients " ist] die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch
360, berechnet gemal der nachfolgeridemel:

[360x (Y, - Y1)] +[30x (M, - My)]+(D, - D,)
Zinstagequotient = 360

Wobei:
"Y," ist das Jahr, ausgedruckt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag
der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M1" ist derKalendermonat, ausgedrtckt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperi
de fallt;

"My" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den
letzten Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinspedao ausgedrtickt als Zahl, es sei denn, (i)
dieser Tag ist der letzte Tag des Februars, oder (ii) diese Zahl ware 31, in welchem
Fall D, gleich 30 ist; und
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"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Znsperi
de unmittelbafolgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Februars, jedoch
nicht der Ruckzahlungstermin, oder (ii) diese Zahl ware 31, in welchem Fagléidh

30 ist]

[Im Fall von "Act/360" gilt Folgendes

["Zinstagequotients " ist] die tatsachliché\nzahl der Tage in der Zinsperiode idiv
diert durch 36(Q.

[Im Fall von "Act/365" (Fixed) qgilt Folgendes

["Zinstagequotients;" ist] die tats&chliche Anzahl der Tage der Zinsperiode dividiert
durch 365,

[Im Fall von "Act/Act (ISDA)" gilt Folgendes

["Zinstagequotients;" ist] die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiade d
vidiert durch 365 (oder, falls ein Teil dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die
Summe aus (A) der tatsadchlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage der
Zinsperiode,dividiert durch 366, und (B) die tatsachliche Anzahl der nicht in das
Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch B65).

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes

(5) "Zinstagequotient' ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fur einered@sung-
zeitraum:

[[i) im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kurzer ist als dieZinsp
riode, in die der Berechnungszeitraum fglitte Anzahl der Tage in demeB
rechnungszeitraum geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der
Tagein der Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die normale
weise in einem Jahr endgn].

[[ii) im Fall eines Berechnungszeitraums, der langer als die Zinsperioddiest:
Summe aus

(A) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die ididsgpe-
riode fallen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch
[das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode
[und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr
enden], und

(B) der Anzahl von Tagem dem Berechnungszeitraum, die in die d&rau
folgende Zinsperiode fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der]
[die] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode [und (2) der Anzahl von
Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enlilen
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§3
Ruckzahlung[, automatische vorzeitige Ruckzahlung]

[(1)] Die Ruckzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am
Ruckzahlungstermin in der [Festgelegten Wahrung] [Auszahlungswahrung] geman
den Bestimmungen desb&der Besonderen Bedingungen.

[Im Fall von TARN Express Wertpapieren qgilt Folgendes

(2) Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar
darauffolgenden Zinszahltag eine automatische vorzeitige Rickzahlung deaWertp
piere zum Vorzeitigen Rickzahlungslagirgemald den Bestimmungen des @er
Besonderen Bedingungén.

§4
Ruckzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]

[Im Fall von Wertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes

[(1)] Der Rickzahlungsbetrag ist inl&erProdukt und Basiswertdaten festgeldgt.

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren qilt Folgendes

[(1)] Der Rickzahlungsbetrag wird von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw.
festgelegt:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag [/ FX (final)] [x FX (fingl)]
[Im Fall von TARN Express Wertpapieren gilt Folgendes

(2)  Vorzeitiger Rickzahlungsbetrafer Vorzeitige Rickzahlungsbetrag entspricht dem
Nennbetrag]]
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Produkttyp 3: Range Accrual Wertpapiere

[Option 3:Im Fall von[TARN Expreds KnocklIn] [Duall Range AccrualDual Currency
Wertpapieren qilt Folgendes

81
Definitionen

["Anzahl der Beobachtungstage in Randest die Anzahl der Beobachtungstage in

der jeweiligen Zinsperiode, an denen der Range Accrual Referenzsatz fur die Range
Accrual Referenzsatralligkeit [in der Zinsspanne] [[Uber] [unter] der Zinsschwelle]
liegt, wobei fur den jeweiligen Beobachtungstag der Range Accrual Referenzsatz fir
die Range Accrual Referenzsddélligkeit maRgeblich ist, derZphl einfigehBark-
geschaftstag[e] vor][drdem jeweiligen Beobachtungstag festgestellt wurde. Fur die
Beobachtungstage innerhalb der Frozen Period ist der Range Accrual Referenzsatz fur
die Range Accrual Referenzsdialligkeit maf3geblich, der am ersten Tag der Frozen
Period der jeweiligen Zinspede festgestellt wurde.]

[Im Fall von Dual Range Accruals einfligen

"Anzahl der Beobachtungstage in Randeist die Anzahl der Beobachtungstage in
der jeweiligen Zinsperiode, an denen der Range Accrual Referenfisatite Range
Accrual Referenzsatialligkeit; [in der Zinsspanng [[Uber] [unter] der Zinsschwe

les] liegt und der Range Accrual Referenzsdiiz die Range Accrual Referenzsatz
Falligkeit, [in der Zinsspanng [[Uber] [unter] der Zinsschwell liegt, wobei fur den
jeweiligen Beobachtungstag der jeweilige Range Accrual Referenzsatz fir die jewe
lige Range Accrual Referenzsdtalligkeit mafigeblich ist, der Zghl einfligeh
Bankgeschéftstag[e] vor][an] dem jeweiligen Beobachtungstag festgestellt wiirde. F
die Beobachtungstage innerhalb der Frozen Period ist der jeweilige Range Accrual
Referenzsatz fur die jeweilige Range Accrual Referen#sdtigkeit mal3geblich, der

am ersten Tag der Frozen Period der jeweiligen Zinsperiode festgestelltjwurde.

[*Anzahl der Beobachtungstage out Randest die Anzahl der Beobachtungstage in

der jeweiligen Zinsperiode, an denen der Range Accrual Referenzsatz fur die Range
Accrual ReferenzsatEalligkeit [auRBerhalb der Zinsspanne] [[unter] [Uber] dersZin
schwelle] liegt, wobei fur den jeweiligen Beobachtungstag der Range Accrua-Ref
renzsatz fur die Range Accrual Referenzsdltigkeit maRgeblich ist, der4phl en-

fugerj Bankgeschéftstag[e] vor][an] dem jeweiligen Beobachtungstag festgestellt
wurde. Fur die Frozen Periost der Range Accrual Referenzsatz fur die Range A
crual ReferenzsatEalligkeit maf3geblich, der am ersten Tag der Frozen Period der
jeweiligen Zinsperiode festgestellt wurfle.

[Im Fall von Dual Range Accruals einfligen

"Anzahl der Beobachtungstage out Rage' ist die Anzahl der Beobachtungstage in
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der jeweiligen Zinsperiode, an denen der Range Accrual Refereniisatize Range
Accrual Referenzsatzalligkeit; [aul3erhalb der Zinsspanh§iber] [unter] der Zirs-
schwellg] liegt und der Range Accrual Refemsatz fur die Range Accrual Ref
renzsatz-alligkeit, [auBerhalb der Zinsspanshd[uber] [unter] der Zinsschwelig

liegt, wobei fir den jeweiligen Beobachtungstag der jeweilige Range Accruad Ref
renzsatz fir die jeweilig Range Accrual Referenzsdiitigkeit maRgeblich ist, der
[[Zahl einfligehBankgeschéftstag[e] vor][an] dem jeweiligen Beobachtungstdg fes
gestellt wurde. Fir die Beobachtungstage innerhalb der Frozen Period ist der jeweilige
Range Accrual Referenzsatz fiir die jeweilige Range AccruarBefsatAalligkeit
mafdgeblich, der am ersten Tag der Frozen Period der jeweiligen Zinsperiode festg
stellt wurde]

["Aufschlag' ist der Aufschlag, wie in & der Produktund Basiswertdaten festg
legt]
["Abschlag' ist der Abschlag, wie in § derProdukt und Basiswertdaten festgelggt.

["Auszahlungswahrund ist die Auszahlungswahrung, wie in 8 1 der Produitd
Basiswertdaten festgeleft.

"Bankgeschéftstag ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing Systenfund das Tras-EuropearmAutomatedReattime Gross settlementxe
press TransfeBystem (dasTARGET2")] [geodffnet isf [und an dem Geschéftsba

ken und Devisenmarkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschaftstagk-vorne
men.

"Beobachtungstag ist [jeder] [der] [Kalenddag] [Bankgeschéaftstaglhg einfligeh

[eines jeden Monats] in der jeweiligen Zinsperiode. [Wenn ein Beobachtungstag kein
Bankgeschaftstag ist, dann gilt der unmittelbar vorhergehende Bankgeschaftstag als
der entsprechende Beobachtungstag].

"Berechnungsselle" ist die Berechnungsstelle, wie in2§2) der Allgemeinen &
dingungen festgelegt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes

"Berechnungszeitrauni ist jeder Zeitraum, fir den ein Zinsbetrag zu berechngn ist.

"Bildschirmseite" ist die Bildschirmseite und, sofern anwendbar, die entsprechende
Uberschrift, wie in 8L der Produktund Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite
ersetzt werden, oder sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verfligung stehen,
wird die Berechnungssteligach billigem Ermessen @5 BGB) eine andere BH
schirmseite bestimmen, auf der der [Range Accrual] Referenzsatz angezeigt wird.
Diese neue Bildschirmseite wird geméaB 8er Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

"Clearing Systeni ist [Clearstream BankingG, Frankfurt am Main (CBF")] [An-
dere(s) Clearing System(e) einfligen
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["CMS" ist der CMS, wie in & (3) der Besonderen Bedingungen festgdlegt.

["Einlosungstad ist jeder Einlosungstag, wie in18der Produktund Basiswertdaten
festgelegt.

["Emissiongreis" ist der Emissionspreis, wie inl8der Produktund Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren qilt Folgendes

"Emissionspreis in der Auszahlungswahrungist [der Emissionspreisn der Aus-
zahlungswahrungwie in 81 derProdukt und Basiswertdaten festgelegtier Emis-
sionspreis[derNennbetraf[/ FX (initial)] [x FX (initial)].]

["Emissionsstellé ist die Emissionsstelle, wie in&8der Produktund Basiswertdaten
festgelegt.

"Emissionstag ist der Emissionstag, wieni81 der Produktund Basiswertdaten
festgelegt.

["Erster Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag, wie in18der Produktund Bass-
wertdaten festgeledt.

["EURIBOR" ist der EURIBOR, wie in & (3) der Besonderen Bedingungen festg
legt]
["Euro-Zone" bezethnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung

(EG) Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 uber die Einfuhrung des Euro, in ihrer
jeweils aktuellen Fassung, aufgefuhrt sjnd.

"Festgelegte Wahrung ist die Festgelegte Wahrung, wie il 8ler Prodkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

["Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage ist das Finanzzentrum fir Bankgeschaft
tage, wie in 8L der Produktund Basiswertdaten festgeldgt.

["Fixing Sponsor' ist der Fixing Sponsor, wie in Bder Produktund Basiswertdaten
festgelegt.

"Frozen Period' ist jeder Zeitraum ab denz@hl einflgeh Bankgeschéftsig vor
dem jeweiligen Zinszahltag [(einschlief3lich)][(auschlieBlich)] bis zum jeweiligen
Zinszahltag (ausschlief3lich).

"FX" ist das[offizielle] Fixing desFX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseitfum[ 6] Uh r ,0]] @rdffestiche i t |

"FX Berechnungstad ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor ver6ffentlicht
wird.

"FX Bewertungstag (k)" ist der Zahl einfligehBankgeschéftag vor dem [jewel
gen] Zinszahltag.
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"FX Bewertungstag (final)' ist der [Zahl einfligehBankgeschéftstag vor dem Rdic
zahlungstermin.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in 8 der Produktund Bass-
wertdaten festgeleqgt.

"FX (k)" ist FX amFX Bewertungstag (k).
"FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag (final).]

["FX Kindigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(©)

(6)

es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 8 (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) odé&rsatzwechselkurs (wie in § 8 (2) der Besonderen
Bedingungen definiert) zur Verfigung; ob dies der Fall ist, entscheidekdie B
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB),

auf Grund besonderer Umsténde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophe
Krieg, Terror, Aufstande, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européaische
Wirtschafts und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europaischen
Wirtschafts und Wahrungsuion, und sonstige Umstande, die sich imi-ve
gleichbaren Umfang auf FX auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von
FX unmaglich oder praktisch undurchfuhripaoder

eine Rechtsanderung [und/oder eine Hed@tiyung und/oder Gestiegene
HedgingKosten] liegt [bzw. liegen] vor]

["FX Marktstérungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@)
(b)

(©)

die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veroffentlichen;

die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
beiden Wahrungerdie als Bestandteil von FX notiert werden (einschliel3lich
Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der
Wahrungen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die
praktische Unmdglichkeit der Einholung eines Angsbfiir einen solchen
Wechselkurs;

alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu
den oben aufgefiihrten Ereignissen

soweit das Ereignis erheblich ist; Gber die Erheblichkeit entscheidet die Bereshnung
stelle nach billigem Enessen (8 315 BGB).]

["FX Wechselkurs' ist der Wechselkurs fir die Umrechnung der [Festgelegtem Wa
rung] [Auszahlungswahrung] in die [Auszahlungswahrung] [Festgelegte Wakrung].

["Gesamthdchstzinssatzist der Gesamthochstzinssatz, wie in 8 1 der Preduid
Basiswertdaten festgelept.
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["Gesamtmindestzinssatz ist der Gesamtmindestzinssatz, wie in 8 1 der Predukt
und Basiswertdaten festgeldgt.

"Gesamtnennbetrad ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie I d&er Produkt
und Basiswertdaten festgelegt.

["Gestiegene Hedginglosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zure-Er
ten Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen
und Gebuhren (auRer Maklergebtihren) entrichten muss, um

(@) Transaktionen abzuschlie3en, fortzutin oder abzuwickeln bzw. Vefim
genswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche
zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b)  Erlése as solchen Transaktionen bzw. Vermégenswerten zu realisianen, z
rickzugewinnen oder weiterzuleiten,

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der KreditwirdageeEmt-
tentin zahlen nicht als Gestiegene Hedgitugten]

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingu
gen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwe
tig sind,

(@)  Transaktionenabzuschlie3en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. \erm
genswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche
zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendid,sitler

(b)  Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, z
rickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 319 BGB)

"Hauptzahlstelle' ist die Hauptzahlstelle, wie i82 (1) der Allgemeinen Bedingud
gen festgelegt.

["HOchstzinssatz ist der Hochstzinssatz, wie in § 1 der Produktd Basiswertdaten
festgelegt.

["HOchstzinssatZ ist der Zinssatz fur die der jeweiligen Zinsperiode unmittellzar v
rausgehende Zinsperiodgzuztglich] [abzlglich] des [HOchstzinssatzaufschlags]
[HOchstzinssatzabschlags]].

["Hochstzinssatzabschlagist der [Hochstzinssatzabschlag, wie in 8§ 1 der Predukt
und Basiswertdaten festgelegt] [Abschlag].

["HOchstzinssatzaufschlaf ist der [Hochstziasatzaufschlag, wie in § 1 der Produkt
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und Basiswertdaten festgelegt] [Aufschlgg].

"Internetseite[n] der Emittentin" bezeichnetie Internetseite(n) der Emittentin, wie
in 81 der Produktund Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen " bezeichnetie Internetseite(n) fur Mitteilungen,
wie in 81 der Produktund Basiswertdaten festgelegt.

["Knock-In Zinssatz" ist der Knockin Zinssatz, wie in § 1 der Produkind Bass-
wertdaten festgeledt.

["Knock-Out Zinssatz' ist der Knockout Zinssitz, wie in 8 1 der Produktind Ba-
siswertdaten festgelejt.

["Kindigungstermin” ist jeder Kiindigungstermin, wie in8der Produktund Ba-
siswertdaten festgelejt.

["LIBOR " ist der LIBOR, wie in 8 (3) der Besonderen Bedingungen festgdlegt.

["MindestzinssatZ ist der Mindestzinssatz, wie in 8 1 der Produkid Basiswerta-
ten festgeleg}.

["MindestzinssatZ ist der Zinssatz fur die der jeweiligen Zinsperiode unmittelloar v
rausgehende Zinsperiode [[zuzlglich] [abzlglich] des [Mindestzinssathtags]
[Mindestzinssatzabschlags]].

["Mindestzinssatzabschlay ist der [Mindestzinssatzabschlag, wie in § 1 dev-Pr
dukt und Basiswertdaten festgelegt] [Abschlag].

["Mindestzinssatzaufschlay ist der [Mindestzinssatzaufschlag, wie in 8 1 dew-Pr
dukt undBasiswertdaten festgelegt] [Aufschldg].

"Nennbetrad' ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produktd Basiswertdaten festg
legt.

["Obere Zinsschwellg;" [fur die jeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Obere
Zinsschwellg;, wie in § 1 der Produkund Basiswertdaten festgel€gt.

["Obere Zinsschwellg" [fur die jeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Obere
Zinsschwellg, wie in 8 1 der Produkund Basiswertdaten festgeldgt.

["Range Accrual Referenzsatzbezeichnet sowohl den Range Accrual Refesatw
als auch den Range Accrual Referenzsiatz

["Range Accrual Referenzsatg" ist der [EURIBOR][LIBOR][CMS] wie in § 2 (3)
der Besonderen Bedingungen festgelegt.]

['Range Accrual Referenzsat?' ist [[EURIBOR][LIBOR][CMS]][die Differenz
zwischen demRange Accrual Referenzsatiiir die Range Accrual Referenzsatz
Falligkeits und dem Range Accrual Referenzgdir die Range Accrual Referen
satzFalligkeits,] wie in 8 2 (3) der Besonderen Bedingungen festgelegt.]
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["'Range Accrual Referenzsat? ist der [EURIBOR][LIBOR][CMS] wie in § 2 (3)
der Besonderen Bedingungen festgelegt.]

['Range Accrual Referenzsat? ist der [EURIBOR][LIBOR][CMS] wie in § 2 (3)
der Besonderen Bedingungen festgelegt.]

["Range Accrual ReferenzsatzFalligkeit” bezeichnet [sowohl] di®ange Accrual
Referenzsatz Falligkeit[1][,]] als auch] die Range Accrual Referenzsatz
Falligkeit][,][ als auch][ die Range Accrual Referenzsktdligkeits][als auch die
Range Accrual Referenzsdtalligkeits.]

["Range Accrual ReferenzsatzFalligkeit;;" ist die Range Accrual Referenzsatz
Falligkeity;, wie in 8 1 der Produkund Basiswertdaten festgeldgt.

["Range Accrual ReferenzsatzFalligkeit," ist die Range Accrual Referenzsatz
Falligkeit,, wie in § 1 der Produkund Basiswertdaten festgeldgt.

["Range Accrual ReferenzsatzFalligkeites" ist die Range Accrual Referenzsatz
Falligkeit;, wie in § 1 der Produkund Basiswertdaten festgeldgt.

["Range Accrual ReferenzsatzFalligkeit," ist die Range Accrual Referenzsatz
Falligkeit;, wie in § 1 deProdukt und Basiswertdaten festgeldgt.

["Rechtsanderund bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (ei
schlie3lich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche
Vorschriften) oder

(b)  einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich
der Verwaltungspraxis der Steuweder Finanzaufsichtsbehérden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpagiere wir
sam werden,

[(a)) das Halten, derii@verb oder die Verau3erung von Vermdgenswerten zur- Abs
cherung von Preisoder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen
aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist
oder wird[oder

(b)  die Kosten, die mit den Veflgchtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschlie3lich aber nicht beschrankt @uf Erh
hungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vodeilen
der anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechBiehandlung).

Die Emittentin entscheidet nach biligem Ermessen (8 315 BGB), ob die Varausse
zungen vorliegel.

["'Referenzbankeri sind [[vier] [einflgen GrolRbanken im [Eur@onen] [Londoner]
[einflgen InterbankerMarkt, die von der Berechnungsstelle Imdwlligem Ermessen
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(8 315BGB) bestimmt werddr[ funf] [einfugef fUhrende Swaphandler im Interba
kenMarkt] [ggf. andere Definition fir Referenzbanken einfligen

["Referenzsat? ist der[EURIBOR][LIBOR][CMS], wie in 8 (3) der Besonderen
Bedingungerfestgelegt.]

["ReferenzsatzFalligkeit" ist die Referenzsatgalligkeit, wie in 8§ 1 der Produkt
und Basiswertdaten festgeldgt.

["ReferenzsatzFinanzzentrum” ist das Referenzsatinanzzentrum, wie in § der
Produkt und Basiswertdaten festgelegt.]

['ReferenzsatzKiindigungsereignis' ist folgendes Ereignis:

ein geeigneter Ersatzreferenzsatz (wie in 8 9 [(1)] der Besonderen Bedingunigen def
niert) steht nicht zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 3B&B) ]

["Referenzsatzzeit ist die Referenzsatzzeit, wie inl&der Produktund Basiswerta-
ten festgeleg}.

"Referenzwahrung' ist die Referenzwahrung, wie in18der Produktund Bass-
wertdaten festgeledt.

"Ruckzahlungsbetrag ist der Rickzahlungsbetragiie in 84 der BesondereneB
dingungen festgelegt.

"Rickzahlungstermin” ist der Riickzahlungstermin, wie inl8der Produktund Ba-
siswertdaten festgelegt.

["Untere Zinsschwellgy" [fur die jeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Untere
Zinsschwellg;, wie in 8 1 der Produkund Basiswertdaten festgeldgt.

["Untere Zinsschwelle" [fur die jeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Untere
Zinsschwellg, wie in 8 1 der Produkund Basiswertdaten festgeldgt.

"Verzinsungsbeginni ist derVerzinsungsbeginn, wie in B der Produktund Bass-
wertdaten festgelegt.

"Verzinsungsendeé ist das Verzinsungsende, wie irl&er Produktund Basiswer
daten festgelegt.

["Vorzeitiger Rickzahlungsbetrad' ist der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag, wie in
84 (2) derBesonderen Bedingungésstgelegt wird.

Ein "Vorzeitiges Ruckzahlungsereignistritt ein, wenn die Summe aller bis zwedi
sem Zinsfeststellungstag (einschlief3lich) festgelegten Zinssatze den-nbakns-
satz an einem Zinsfeststellungstag beriuderaiberschreitet.

"Vorzeitiger Rickzahlungstermin” ist der Zinszahltag, der dem Tag, an dem ein
Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten ist, unmittelbar]folgt.
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"Wertpapierbedingungen' sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeiren Bedingungen (Teil A), den Produkind Basiswertdaten (Teil B) und
den Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wie in 8 (4) der Besonderen Bedingungestfe-
legt.

["Zinsfeststellungstag bezeichnet den Zahl einfligeh [TARGET-][Londoner
|Bankgeschéftstag [am][vor dem][ Ende][ Beginn] der jeweiligen Zinsperiode.
['l TARGET -] [Londoner] Bankgeschéaftstag bezeichnet einen Tag, an dem
[TARGET2 betriebsbereit is[an dem Geschaftsbanken in [Londoe]jnfligen fur
Geschaéfte (einschlief3lich Devisamd Sortengeschafte) geodffnet sind.]]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes

"Zinsperiode' ist jeder Zeitraum ab einem Zinszahltag (einschlief3lich) bis zoim u
mittelbar darauffolgenden Zinszahltag (ausschlieR3lich).

["Zinsperiode" ist der [jeweilige] Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (eindghlie
lich) bis zum [ersten Zinszahltag (ausschlie3lich) und von jedem Zinszahltag (ei
schlie3lich) bis zum jeweils folgenden Zrahltag (ausschlielich). Die letzte Ziasp
riode endet am] Verzinsungsende (ausschlief3]ich).

"ZinssatZ' ist der Zinssatz, wie in 8 (2) der Besonderen Bedingungen festgelegt.

["Zinssatz In" [flr die jeweilige Zinsperiodeist der [jeweilige] [Zinssatin, wie in

81 der Produktund Basiswertdaten festgelegt][Referenzsatz fir die Referenzsatz
Falligkeit, wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirnmseite a
gezeigt wird [zuzuglich][abzuglich] des [Aufschlags][Abschlags]].]

["Zinssatz Qut" [fur die jeweilige Zinsperiodeist der [jeweilige][ Zinssatz Out, wie

in 81 der Produktund Basiswertdaten festgelegt] [Referenzsatz fur die Referenzsatz
Falligkeit, wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirnmseite a
gezeigt wid [zuzlglich][abzlglich] des [Aufschlags][Abschlags]].]

["Zinsspanngy" ist die Spanne zwischen der [jeweiligen] Unteren Zinsschuelle
([einschlieBlich] [ausschlief3lich]) und der [jeweiligen] Oberen Zinsschue([ein-
schlie3lich] [ausschliefZlich])

[Zinsspanne" ist die Spanne zwischen der [jeweiligen] Unteren Zinsschyelle
([einschlief3lich] [ausschlieRlich]) und der [jeweiligen] Oberen Zinsschyéken-
schlie3lich] [ausschliefZlich])

["Zinsschwelle [fur die jeweilige Zinsperiode] ist die [jewage] Zinsschwelle, wie
in 8 1 der Produktund Basiswertdaten festgeldgt.

"Zinstagequotient' ist der Zinstagequotient, wie inZ(5) der Besonderen Bedi
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gungen festgelegt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes

"Zinszahltag" ist der [Tag und Monaginfiiger eines jeden Jahrés.

["Zinszahltag' ist [der] [jeder] [Zinszahltag, wie in § der Produktund Basiswer
daten festgelegt.] [Erste Zinszahltag und jeder Tag, Alerdhl von Monaten eii

gen auf den Ersten Zinszahltag bzw. den jeweils vorausgide Zinszahltag folgt.
Der letzte Zinszahltag ist das Verzinsungsende.] [Zinszahltage unterliegen ¥erschi
bungen gemal diesen Wertpapierbedinguijgen.

§2

Verzinsung

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes

(1)

[(1)

)

Verzinsung:Die Wertpapiere werden zurdgm [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] ab
dem Verzinsungsbeginn bis zum Verzinsungsende zum Zinssatz vérzinst.

VerzinsungDie Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] fur
[die] [jede] Zinsperiode nachtraglich zum Zinssatz verZinst.

Zinssatz "ZinssatZ' ist der Zinssatz, der von der Berechnungsstelle fur die jeweilige
Zinsperiode gemal folgender Formel berechnet bzw. festgelegt wird:

[Aufschlag +] [(JAnzahl der Beobachtungstage in Range / Gesamtanzahleder B
obachtungstage d@weiligen Zinsperiode x Zinssatz In[)][ + [(JAnzahl der Beodlbac
tungstage out Range / Gesamtanzahl der Beobachtungstage der jeweiligencZinsperi
de x Zinssatz Out[)]].

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Hochstzinssatz qgilt Folgendes

Wenn der fur eine Zineriode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen
ermittelte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fur dese Zin
periode der Hochstzinssdtz.

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes

Wenn der fur eia Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen
ermittelte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese
Zinsperiode der Mindestzinssgtz.

[Im Fall von Knockin Wertpapieren qilt Folgendes

Wenn der fir eine Zsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen
ermittelte Zinssatz hoher ist als der KndokZinssatz, so werden die Wertpapiere fir
die gesamte Laufzeit der Wertpapiere zum KnabrcKinssatz verzingt.
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[Im Fall von Wertpapieren mit einem Gloliaép qilt Folgendes

Wenn an einem Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellung
tag (einschlieBlich) in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelten
Zinssatze gleich oder groRRer ist als der Gesamthochstzinssatz, so lentspricirs-

satz fir den entsprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz aus demt-Gesam
hdchstzinssatz und der Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag (asschlie
lich) in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelten Zinssatze und
der jewdige Zinssatz fur alle folgenden Zinsfeststellungstage betragt null Prozent (O
%) ]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Global Floor gilt Folgendes

Wenn am letzten Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem Zinkfestste
lungstag (einschlieBlichhiUbereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermi
telten Zinssatze kleiner ist als der Gesamtmindestzinssatz, so entspricht der Zinssatz
fur den entsprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesanttmindes
zinssatz und der Summe aller bis zusdi Zinsfeststellungstag (ausschlieflich) in
Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelten Zinspatze.

[Im Fall von Wertpapieren mit einem EURIBOR als Referenzsatz oder Range Accadal Ref

renzsatz gilt Folgendes

[(3)]

EURIBOR:"EURIBOR" ist der Angebotssatz (ausgedrickt als Prozentsatz pro Jahr)
fur Einlagen in Euro fur die entsprechende[ Referenzsaliilgkeit][ beziehungswie

se] [Range Accrual Referenzsdidlligkeit], der auf der Bildschirmseite um [11:00
Uhr][Uhrzeit einfligehBriusseler Zeitam entsprechenden| Zinsfeststellungstag| b
ziehungsweise][ Beobachtungstag] angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder
kein Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jedefeler Re
renzbanken in der Ewdone bitten, ihren Satz, zu dem sie fuhrenden Bankenuim E
ro-Zonen InterbankeMarkt gegen [11:00]Dhrzeit einfligehUhr Brusseler Zeit am
entsprechenden] Zinsfeststellungstag][ beziehungsweise][ Beobachtungstag] Einlagen
in Euro fir die entsprechende[ Referenzsailigkeit]] beziehungsweise][ Range
Accrual ReferenzsatEalligkeit] in Hohe eines reprasentativen Betrags anbieten, zur
Verflgung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur
Verfliigung stellen, ist der EURIBOR fur die entsprechende[ Refererzabigkeit][
beziehungsweise][ Range Accrual Referenzg&dhigkeit] fur [die betreffende Zsy
periode][ beziehungsweise ][ den betreffenden Beobachtungstag] das arithmetische
Mittel (falls erforderlich, auf den nachsten tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei
0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem[ Zinsfeststellungstag][ beziehungsweise][ Beobachtungstag] nur eine
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oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle sgiegebote zur Verfligung stellt,

ist der entsprechende EURIBOR das arithmetische Mittel (wie oben beschreben g
rundet) der Satze, zu denen Grol3banken in der-Fome, die durch die Berbe
nungsstelle nach billigem Ermessen 3(& BGB) ausgewahlt wurden, gag
[11:00][Uhrzeit einfugehUhr Brisseler Zeit an diesem[ Zinsfeststellungstag][ésezi
hungsweise][ Beobachtungstag] fihrenden europaischen Banken Darlehen in Euro fur
die entsprechende|[ Referenzsktdligkeit][ beziehungsweise][Range Accrual Bef
renzsatz-alligkeit] in Hohe eines reprasentativen Betrags anbieten.

[Im Fall von Wertpapieren mit einem LIBOR als Referenzsatz oder Range Accrual Referen

satz gilt Folgendes

[(3)]

LIBOR: "LIBOR " ist der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) fur
Einlagen in der Referenzwéahrung fur die entsprechende[ Referefrzdiagkeit][ be-
ziehungsweise][ Range Accrual Referenzgailtigkeit], der auf der Bildschirmseite

um [11:00 Uhr]UJhrzeit einfugeh Londoner Zeit am entsprechenden [Zinsfestste
lungstag ][beiehungsweise ][Beobachtungstag Jangezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verflgung stehen oder
kein Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Londoner
Hauptniederlassungen jeder der Referenkéaritten, inren Satz, zu dem sie fiire

den Banken im Londoner Interbankktarkt gegen [11:00]Phrzeit einfigeh Uhr
Londoner Zeit am entsprechenden [Zinsfeststellungstag ][beziehungswerse ][B
obachtungstag] Einlagen in der Referenzwéahrung fur die entsgrde [Referem
satzFalligkeit ][beziehungsweise ]J[Range Accrual ReferenzEdliigkeit ]Jin Hohe

eines reprasentativen Betrags anbieten, zur Verfigung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur
Verfigung stien, ist der LIBOR fiir [die betreffende Zinsperiode][ beziehungsweise
][den betreffenden Beobachtungstag] das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf
den nachsten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,000005 aufgerundet
wird) dieser Angbote.

Falls an einem [Zinsfeststellungstag][ beziehungsweise ][Beobachtungstag] nur eine
oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfligung stellt,
ist der entsprechende LIBOR das arithmetische Mittel (wie oben beschrieben geru
det) der Satze, zu denen GroRbanken in RefererEswmnzzentrum, die durch die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessel18 BGB) ausgewahlt wurden, gegen
[11:00][Uhrzeit einfiUgeh Uhr Ortszeit am Referenzsafmanzzentrum an diesem
[Zinsfeststellungsg][ beziehungsweise ][Beobachtungstag] fuhrenden europaischen
Banken Darlehen in der Referenzwahrung fur die entsprechende [Referenzsatz
Falligkeit][ beziehungsweise J[Range Accrual ReferenzEdiligkeit] in Hohe eines
reprasentativen Betrags anbieten.

[Im Fall von Wertpapieren mit einem EURIBOR oder LIBOR als Referenzsatz gilt
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Folgendes

[Im Fall eines ersten kurzen/langen Kupons bei der eine Interpolation angewandt
werden soll gilt Folgendes:

(Davon ausgenommen ist die Zinsperiode, die mit dem eBtszahltag endet, fur

die der Referenzsatz gebildet wird anhand der linearen Interpolatio® aldsejnfi-
gen-Monats[EURIBOR-] [[US-Dollar] [andere Wahrung einfuggfIBOR-] Ange-
botssatz und deZfhl einfigeh-Monats[EURIBOR-][[US-Dollar] [andere Walung
einfigen-LIBOR-] Angebotssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro &hr) |
weils fur Einlagen in der Festgelegten Wahrung fir die entsprechende Zinsperiode,
die jeweils auf der Bildschirmseite um [11]pOhrzeit einfigeh Uhr [Im Fall des
EURIBORals Referenzsatz einfugeBrisseler][m Fall des LIBOR als Referenzsatz
einfigen:Londoner] Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag angezeigt]wird. )

[Im Fall eines letzten kurzen/langen Kupons bei der eine Interpolation angewandt
werden soll gilt Blgendes:

(Davon ausgenommen ist die Zinsperiode, die mit dem letzten Zinszahltag endet, fur
die der Referenzsatz gebildet wird anhand der linearen InterpolatioZ aldsejnfi-
gernl-Monats[EURIBOR-] [[US-Dollar] [andere Wahrung einfugghfIBOR-] Ange-
botsatz und des4ahl einfigehMonats[EURIBOR-][[US-Dollar] [andere Wé&hrung
einfigen-LIBOR-] Angebotssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro &hr) |
weils fur Einlagen in der Festgelegten Wéahrung fir die entsprechende Zinsperiode,
die jeweils auf deBildschirmseite um [11:JDUhrzeit einflgeh Uhr [Im Fall des
EURIBOR als Referenzsatz einfugBniisseler][m Fall des LIBOR als Referenzsatz
einfligen:Londoner] Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag angezeigt]wird. )

[Sollte jeweils zur genannteBeit die Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen

der kein Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede Ref
renzbank bitten, ihren Satz, zu dem sie fihrenden Bankemmirigll des EURIBOR

als Referenzsatz einfuigelmterbankerMarkt in der EureZone]lm Fall des LIBOR

als Referenzsatz einfligelbondonefinterbanken Markt] gegen [11:f)@hrzeit en-

fugen] Uhr, [Im Fall des EURIBOR als Referenzsatz einfudgriisseler] [m Fall des
LIBOR als Referenzsatz einfugdrondoner] Zeit, am esprechenden Zinsfestbte
lungstag Einlagen in der Festgelegten Wahrung fiir die entsprechende Zinsperiode in
Hohe eines reprasentativen Betrags anbieten, zur Verfligung zu Btellen.

[Im Fall von Wertpapieren mit einem CMS als Referenzsatz oder Range ARefeiadnzsatz

qilt Folgendes

[(3)]

CMS:"CMS" ist der Satz (ausgedrickt als Prozentsatz pro Jahr) fir Swaptransakti
nen in der Referenzwahrung mit der entsprechenden [Referekzdiagkeit][ bezi-
hungsweise J[Range Accrual Referenzdadéfligkeit], der auf der Bildschirmseite zur
Referenzsatzzeit (Ortszeit des ReferenzBatanzzentrums) am entsprechenden
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[Zinsfeststellungstag][ beziehungsweise ][Beobachtungstag] angezeigt wird.

Sollte jeweils zugenannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder
keine solchen Swapsétze angezeigt werden, wird die Berechnungsstelle jededer Ref
renzbanken bitten, die mittleren jahrlichen Swapséatze gegen ungefahr der Referen
satzzeit am entsprechemdiZinsfeststellungstag][ beziehungsweise ][Beobactgung
tag] zur Verfliigung zu stellen.

Falls drei oder mehr solcher Angebote zur Verfigung gestellt werden, ist der CMS flr
den jeweiligen [Zinsfeststellungstag][ beziehungsweise ][Beobachtungstag] das
arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den nachsten hunderttausendstel RProzen
punkt gerundet, wobei 0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebote, wobei dsr hoch
te (oder bei Gleichheit, einer der héchsten) und der niedrigste (oder bei Gleidhheit, e
ner demiedrigsten) gestrichen werden. Werden weniger als drei Angebote zir Verf
gung gestellt, wird die Berechnungsstelle den CMS nach billigem Ermessen (8 315
BGB) feststellen.

[Im Fall vonWertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sigilttFolgendes

(4)

Zinsbetrag:Der [jeweilige] 'Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem
Zinssatz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinstagequotienten
multipliziert wird.

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag geredBds
immungen des § der Besonderen Bedingungen in der Festgelegten Wahrung zur
Zahlung fallig]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren qilt Folgendes

(4)

[(5)

Zinsbetrag:Der [jeweilige] 'Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle gemal? fo
gender Formeldrechnet bzw. festgelegt:

Zinsbetrag = Zinssatz x [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] x Zinstagequotient [/ FX
(K] [x FX (K]

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag gemaR déen Bes
immungen des § der Besonderen Bedingungen in der Aldangswahrung zur ha
lung fallig ]

Zinstagequotient:Zinstagequotient' ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir eine
Zinsperiode:

[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" gemal ISDA 2000 qilt Folgendes

die Anzahl der Tage in der Zinspmae dividiert durch 360, wobei die Anzahl dea-T

ge auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30
Tagen berechnet wird (es sei denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag
eines Monats und der erste Tag der Zamgmle ist weder der 30. noch der 31. eines
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Monats, in welchem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage
gekurzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der Zinsperiode iszder let
te Tag des Monats Februar, in welchem HEall Monat Februar nicht als ein auf 30
Tage verlangerter Monat zu behandeln]ist).

[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" gemal ISDA 2006 qilt Folgendes

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemaR der
nachfolgenden Formel:

[360x (Y, - Y1)] +[30x (M, - M,)]+(D, - D))
Zinstagequotient = 360

Wobei:
"Y," ist das Jahr, ausgedruckt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag
der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der erste Tag der dinsperi
de fallt;

"My" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den
letzten Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertailpr Zinsperiode, ausgedrickt als Zahl, es sei deen, di
se Zahl ware 31, in welchem Fall Bleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperi
de unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl ware 31 yngtQroer als 29, in vie
chem Fall B gleich 30 isf

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis" gemafl ISDA 2000 (Deutsche Zinsmethode)
qilt Folgendes

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahleder T

ge auf der Grundge eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30
Tagen berechnet wird, und zwar ohne Berlicksichtigung des ersten oder letzten Tages
der Zinsperiode (es sei denn, der letzte Tag der Zinsperiode der am Rickzahlungste
min endet, ist der letzt€ag im Monat Februar, in welchem Fall der Monat Februar

als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert ilt).

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis" geméal ISDA 2006 qilt Folgendes

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 3&rechnet geman der
nachfolgenden Formel:

[360x (Y, - Y;)] +[30x (M, - My)]+ (D, - Dy)
Zinstagequotient = 360
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Wobei:
"Y," ist das Jahr, ausgedruckt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag
der Zinsperiod unmittelbar folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der erste Tag der dinsperi
de fallt;

"My" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den
letzten Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedrickt als Zahl, es sei éenn, di
se Zahl ware 31, in welchem Fall Bleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Lnsperi
de unmittelbar folgt, es sei denn, diesahl ware 31, in welchem Fall,[@leich 30
ist]

[Im Fall von "30E/360 (ISDA)" gemal ISDA 2006 (Deutsche Zinsmethode) gilt Folgendes

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemaR der
nachfolgenden Formel:

[360x (Y, - Y4)]+[30x (M, - M,])]+(D, - D))
Zinstagequotient = 360
Wobei:

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag
der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M1" ist der Kalendanonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Ziosperi
de fallt;

"My" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den
letzten Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, adsdgckt als Zahl, es sei denn, (i)
dieser Tag ist der letzte Tag des Februars, oder (ii) diese Zahl ware 31, in welchem
Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedruckt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperi
de unmittelbar folgt, €sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Februars, jedoch
nicht der Ruckzahlungstermin, oder (ii) diese Zahl ware 31, in welchem Jglikioh

30 ist]

[Im Fall von "Act/360" qilt Folgendes
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die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiodsligixt durch 364Q.
[Im Fall von "Act/365" (Fixed) qgilt Folgendes

die tatsachliche Anzahl der Tage der Zinsperiode dividiert durch 365.
[Im Fall von "Act/Act (ISDA)" gilt Folgendes

die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durci{@&%, falls

ein Teil dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachl
chen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch
366, und (B) die tatsédchliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallendgn dea
Zinsperiode, dividiert durch 365%).

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes

(5) "Zinstagequotient' ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fur einen Berechaung
zeitraum:

[[0) im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kirzer ist alsndiee-
riode, in die der Berechnungszeitraum fflditte Anzahl der Tage in demeB
rechnungszeitraum geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der
Tage in der Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die narmale
weise in einem Jahr endgn

[[ii) im Fall eines Berechnungszeitraums, der langer als die Zinsperigddiest:
Summe aus

(A) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die€&insp
riode fallen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch
[das Produkt augl) der] [die] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode
[und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr
enden], und

(B) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in diefdarau
folgende Zinsperiode fallen, geteilt durch [dadukt aus (1) der]
[die] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode [und (2) der Anzahl von
Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enjilen

§3
Rickzahlung[, automatische vorzeitige Riuckzahlung]

[(1)] Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt dugahlung des Riuckzahlungsbetrags am
Rickzahlungstermin in der [Festgelegten Wahrung] [Auszahlungswahrung] gemaf
den Bestimmungen desb8&er Besonderen Bedingungen.
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[Im Fall von TARN Express Wertpapieren gilt Folgendes

(2) Wenn ein Vorzeitiges Ruckzahlurggeignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar
darauffolgenden Zinszahltag eine automatische vorzeitige Rickzahlung deaWertp
piere zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag gemaR den Bestimmungen5déer §
Besonderen Bedingungén.

§4
Ruckzahlungsbetrag], \brzeitiger Riickzahlungsbetrag]

[Im Fall von Wertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes

[(1)] Der Rickzahlungsbetrag ist inl&er Produktund Basiswertdaten festgeldgt.

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren qilt Folgendes

[(1)] Der Rickzahlungsbetrag wird von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw.
festgelegt:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag [/ FX (final)] [x FX (finl)]
[Im Fall von TARN Express Wertpapieren gilt Folgendes

(2)  Vorzeitiger Riuckzahlungsbetra@er Vorzeitige Riuckzahlungsbetrag entspricht dem
Nennbetrad]
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Produkttyp 4: Digital Wertpapiere

[Option 4:Im Fall von[TARN ExpregsDigital [Rangé [Floater] [Dual Currency Wertma-
pieren gilt Folgendes

81
Definitionen

["Aufschlag’ ist der Aufschlag, wien 81 der Produktund Basiswertdaten festg
legt]

["Auszahlungswahrund ist die Auszahlungswahrung, wie in 8 1 der Proewitd
Basiswertdaten festgelept.

"Bankgeschéftstag ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing Systenfund das Tran&uropearAutomatedReattime Gross settlementxe
press TransfeBystem (dasTARGET2")] [geodffnet isf [und an dem Geschéftsba

ken und Devisenmarkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschaftstagk-vorne
men.

["Berechnungsstellé ist die Berehnungsstelle, wie in 8 (2) der Allgemeinen &
dingungen festgelegt.]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes

"Berechnungszeitrauni ist jeder Zeitraum, fir den ein Zinsbetrag zu berechngn ist.

"Bildschirmseite" ist die Bildschirmseite und, sofeanwendbar, die entsprechende
Uberschrift, wie in 8L der Produktund Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite
ersetzt werden, oder sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verfligung stehen,
wird die Berechnungsstelle nach billigem ErmesseB1EEBGB) eine andere Rit
schirmseite bestimmen, auf der der Referenzsatz angezeigt wird. Diese reeue Bil
schirmseite wird gemaR&der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

"Clearing Systent ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Mail€BF")] [[ An-
dere(s) @earing System(e) einflgen

["Einlbsungstad ist jeder Einldsungstag, wie in1l8der Produktund Basiswertdaten
festgelegt.

["Emissionspreis ist der Emissionspreis, wie inl8der Produktund Basiswertdaten
festgelegd.

[Im Fall von Dual CurrencYVertpapieren qilt Folgendes

"Emissionspreis in der Auszahlungswahrungist [der Emissionspreisn der Aus-
zahlungswahrungwie in 81 der Produktund Basiswertdaten festgele§tier Emis-
sionspreif[derNennbetraf[/ FX (initial)] [x FX (initial)].]

195



7. Wertpapierbedingungen

["Emissionsstellé ist die Emissionsstelle, wie in8der Produktund Basiswertdaten
festgelegt.

"Emissionstag ist der Emissionstag, wie in B der Produkt und Basiswertdaten
festgelegt.

["Erster Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag, wie in18der Podukt und Bass-
wertdaten festgeledt.

["Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung
(EG) Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 uber die EinfiUhrung des Euro, in ihrer
jeweils aktuellen Fassung, aufgefuhrt sjnd.

["Faktor" ist der Faktor, wie in & der Produktund Basiswertdaten festgelggt.

["Fester Zinssatz;" [fur die jeweilige Zinsperiode] ist der [jeweilige] Feste &in
satzf], wie in 81 der Produktund Basiswertdaten festgeldgt.

["Fester Zinssatz" [fur die jeweilige Zinsperiode] ist der [jeweilige] Feste Zinssatz
wie in 81 der Produktund Basiswertdaten festgeldgt.

"Festgelegte Wahrung ist die Festgelegte Wahrung, wie il 8ler Produktund Ba-
siswertdaten festgelegt.

["Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage ist das Finanzzentrum fur Bankgeschaft
tage, wie in 8L der Produktund Basiswertdaten festgeldgt.

["Fixing Sponsor' ist der Fixing Sponsor, wie in Bder Produktund Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das[offizielle] Fixing des FX Wechselkurses, wiemadrixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseitfum|[ 6 ] Uh r ,0]] @rdffestiche i t |

"FX Berechnungstad ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor veroffentlicht
wird.

"FX Bewertungstag (initial)" ist der finfigen Bankgeschaftstag vor dem Emiss
onstay.

"FX Bewertungstag (k) ist der finfligefj Bankgeschéftstag vor dem [jeweiligen]
Zinszahltag.

"FX Bewertungstag (final)' ist der finfugen Bankgeschéftstag vor dem Richkza
lungstermin.

"EX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in 8 der Prodkt- und Bass-
wertdaten festgelegt.

"FX (initial) " ist FX am FX Bewertungstag (initial).
"FX (k)" ist FX am FX Bewertungstag (k).
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"FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag (final).
["FX Kindigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(0) es stehkein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in 8 8 (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 8 (2) der Besonderen
Bedingungen definiert) zur Verfigung; ob dies der Fall ist, entscheidekdie B
rechnungsstelle nach billigem Eessen (§ 315 BGB]),

(6) auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstande, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische
Wirtschdts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europaischen
Wirtschafts und Wahrungsunion, und sonstige Umstéande, die sich im ve
gleichbaren Umfang auf FX auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von
FX unmaglich oder praktisch undurchfiihrharder

(b)  eine Rechtsanderung [und/oder eine Hed@tiyung] [und/oder Gestiegene
HedgingKosten] liegt [bzw. liegen] vdq

"FX Marktstorungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:
(@) die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu verdffentlichen;

(b)  die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fur wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschliellich
Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der
Wahrungen, die als Bestandtdieses Wechselkurses notiert werden oder die
praktische Unmdglichkeit der Einholung eines Angebots fir einen solchen
Wechselkurs;

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu
den oben aufgefiihrten Ereignissen

soweit das Eeignis erheblich ist; Uber die Erheblichkeit entscheidet die Berechnung
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"FX Wechselkurs' ist der Wechselkurs fur die Umrechnung der [Festgelegtem Wa
rung] [Auszahlungswahrung] in die [Auszahlungswahrung] [FestgelWahrung].

"Gesamtnennbetrad ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie h der Produkt
und Basiswertdaten festgelegt.

["Gestiegene Hedginglosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zuma-Er
ten Handelstag einen wesentlich hoheren Betrageueth, Abgaben, Aufwendungen
und Gebuhren (aul3er Maklergebihren) entrichten muss, um

(@) Transaktionen abzuschlie3en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw.dverm
genswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche
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zur Absicherung von Pigrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b)  Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermégenswerten zu realisieren, z
rickzugewinnen oder weiterzuleiten,

ob dies der Fall ist, entsddet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emi
tentin zahlen nicht als Gestiegene Hedgitugten.]

["Hedging-Stérung” bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lejezu Bedingno-
gen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwe
tig sind,

(@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw.dverm
genswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche
zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b)  Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, z
rickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies @r Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315.BGB)

"Hauptzahlstelle' ist die Hauptzahlstelle, wie inZ (1) der Allgemeinen Bedingud
gen festgelegt.

["H6chstzinssat? ist der Zinssatz fur die der jeweiligen Zinsperiode unmittellmar
rausgehende Zinsperiode [[zuzlglich] [abzlglich] des [Hochstzinssatzaufschlags]
[Hochstzinssatzabschlags]].

["H6chstzinssatzabschlagist der [Hochstzinssatzabschlag, wie in 8§ 1 der Predukt
und Basiswertdaten festgelegt] [Abschlg].

["H6chstzinssatzaufschlaf ist der [Hochstzinssatzaufschlag, wie in 8 1 der Produkt
und Basiswertdaten festgelegt] [Aufschlg].

"Internetseite[n] der Emittentin" bezeichnetlie Internetseite(n) der Emittentin, wie
in 8 1 der Produktund Basiswertdaten festgeteg

"Internetseite[n] fur Mitteilungen " bezeichnetie Internetseite(n) fir Mitteilungen,
wie in 81 der Produktund Basiswertdaten festgelegt.

["KUndigungstermin" ist jeder Kindigungstermin, wie in18der Produktund Ba-
siswertdaten festgelept.

["Mindestzinssatz' ist der Zinssatz fur die der jeweiligen Zinsperiode unmittelloar v
rausgehende Zinsperiode [[zuzlglich] [abzlglich] des [Mindestzinssatzaufschlags]
[Mindestzinssatzabschlags]].
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["Mindestzinssatzabschlay ist der [Mindestzinssatzabschlag, wie inl18&der Po-
dukt und Basiswertdaten festgelegt] [Abschlfg].

["Mindestzinssatzaufschlag ist der [Mindestzinssatzaufschlag, wie in 8 1 dey-Pr
dukt und Basiswertdaten festgelegt] [Aufschlég].

"Nennbetrad' ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produktd Baswertdaten festr
legt.

["Obere Zinsschwellg [fir die jeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Obere Zin
schwelle, wie in 8 1 der Produkind Basiswertdaten festgelggt.

["Rechtsanderund bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungeter Gesetze oder Verordnungenngei
schlie3lich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche
Vorschriften) oder

(b)  einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich
der Verwaltungspraxis der Steuweder Finanaufsichtsbehorden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpagiere wir
sam werden,

[(a)) das Halten, der Erwerb oder die VerauR3erung von Vermdgenswerten zur Abs
cherung von Preisoder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpfitungen
aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist
oder wird[oder

(b)  die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschlie3lich aber nicht beschrankt @uf Erh
hungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vodeilen
der anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behajdlung)

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Vdrausse
zungen vorliegef.

["Refererebanken' sind [[vier] [einflgeh Grol3banken im [EurZonen] [Londoner]
[einflgen InterbankerAMarkt, die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315BGB) bestimmt werddr][ funf] [einflgen fihrende Swaphandler im Interba
ken-Markt] [ggf. andee Definition fur Referenzbanken einfiggn

"Referenzsatzzeit ist die Referenzsatzzeit, wie inl&der Produktund Basiswertd-
ten festgeleg}.

"Referenzsat? ist der Referenzsatz, wie inZ(3) der Besonderen Bedingungertfes
gelegt.

"ReferenzsatzFalligkeit" ist die Referenzsatgzalligkeit, wie in § 1 der Produktind
Basiswertdaten festgelegt.
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["ReferenzsatzFinanzzentrum" ist das Referenzsatnanzzentrum, wie in § der
Produkt und Basiswertdaten festgelegt.

['ReferenzsatzKiindigungsereignis' ist folgendes Ereignis:

ein geeigneter Ersatzreferenzsatz (wie in 8 9 [(1)] der Besonderen Bedingungen def
niert) steht nicht zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen L5 BGB)]

"Referenzwahrung' ist die Referenzwahrung, wie in18der Produktund Bass-
wertdaten festgeledt.

"Rlickzahlungsbetrad' ist der Riickzahlungsbetrag, wie iM&er Besonderene3
dingungen festgelegt.

"Rlckzahlungstermin” ist der Riickzahlungstermimvie in 81 der Produktund Ba-
siswertdaten festgelegt.

["Untere Zinsschwell@ [fur die jeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Untere
Zinsschwelle, wie in 8 1 der Produkind Basiswertdaten festgeldgt.

"Verzinsungsbeginri ist der Verzinsungsbeginmjie in 81 der Produktund Bass-
wertdaten festgelegt.

"Verzinsungsendeé ist das Verzinsungsende, wie irl&er Produktund Basiswer
daten festgelegt.

["Vorzeitiger Riuckzahlungstermin® ist der Zinszahltag, der dem Tag, an dem ein
Vorzeitiges Rickzahlungseignis eingetreten ist, unmittelbar fojgt.

["Vorzeitiger Rickzahlungsbetrad' ist der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag, wie in
84 (2) derBesonderen Bedingungésstgelegt wird.

[Ein "Vorzeitiges Ruckzahlungsereignistritt ein, wenn die Summe aller bisi die-
sem Zinsfeststellungstag (einschlief3lich) festgelegten Zinssatze den-KQuno&ins-
satz an einem Zinsfeststellungstag berihrt oder Gberschreitet.

"Wertpapierbedingungen' sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungefilreil A), den Produktund Basiswertdaten (Teil B) und
den Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wie in 8 (4) der Besonderen Bedingungen festg
legt.

"Zin sfeststellungstay bezeichnet dend] [TARGET-] [Londoner] Bankgeschaftstag
[am ][vor dem ][Beginn] [Ende] der jeweiligen Zinsperiode TARGET -] [Londo-
ner] Bankgeschaftstag bezeichnet einen Tag, an dem [TARGET2 betriebsbereit ist]

[an dem Geschéaftsbanke i n [ London] [ 6] f¢é¢r Gemlich2afte
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Sortengeschafte) gedffnet sind.]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes

"Zinsperiode" ist jeder Zeitraum ab einem Zinszahltag (einschlief3lich) bis zoim u
mittelbar darauffolgenden Zinszahltéausschlielilich).

["Zinsperiode" ist der [jeweilige] Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (eindghlie
lich) bis zum [ersten Zinszahltag (ausschlief3lich) und von jedem Zinszahltag (ei
schlie3lich) bis zum jeweils folgenden Zinszahltag (ausschlie3lich). ie [Binse-
riode endet am] Verzinsungsende (ausschlief3]ich).

"ZinssatZ' ist der Zinssatz, wie in 8 (2) der Besonderen Bedingungen festgelegt.

["Zinsschwelle' [fUr die jeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Zinsschwelle, wie
in 8 1 der Produktund Basiswertdaten festgelept.

"Zinstagequotient' ist der Zinstagequotient, wie inZ&(5) der Besonderen Bedi
gungen festgelegt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes

"Zinszahltag" ist der [Tag und Monat einfligémrines jeden Jahrés.

["Zinszahltag' ist [der] [jeder] [Zinszahltag, wie in § der Produktund Basiswer

daten festgelegt.] [Erste Zinszahltag und jeder Tag, Alerdhl von Monaten eii

gen auf den Ersten Zinszahltag bzw. den jeweils vorausgehenden Zinszahltag folgt.
Der letzte Zinszahltagst das Verzinsungsende.] [Zinszahltage unterliegen Verschi
bungen gemal diesen Wertpapierbedinguijgen.

§2
Verzinsung

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes

(1)  VerzinsungDie Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] ab
dem Veeinsungsbeginn bis zum Verzinsungsende zum Zinssatz verzinst.

[(1) VerzinsungDie Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] fur
[die] [jede] Zinsperiode nachtréaglich zum Zinssatz verZinst.

[Im Fall von[TARN Expred<Digital Wertpapieen gilt Folgendes

(2) Zinssatz "ZinssatZ' ist der Zinssatz, der von der Berechnungsstelle fur jede Zinsper
ode gemal folgender Formel berechnet bzw. festgelegt wird:

[- Wenn Referenzsatz [O] [O] Zinsschwell
FesterZinssatz.]
[- Wenn Referenzsatz[>] [<] Zinsschwelle, dann entspricht der Zinssatz dem
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Festen Zinssat4]
[Im Fall von[TARN ExpredsDigital Range Wertpapieren gilt Folgendes

(2) Zinssatz"ZinssatZ' ist der Zinssatz, der von der Berechnungsstellgefie Zinspar
ode gemal folgender Formel berechnet bzw. festgelegt wird:

[- Wenn Referenzsatz @dRlnfteerreen zZiantss ch w@l
schwelle, dann ist der Zinssatz der Feste Zing$atz

[- Wenn Referenzsatz < Untere Zinsschweltier Referenzsia > Obere Zis-
schwelle, dann ist der Zinssatz der Feste Zins§atz

[Im Fall von[TARN Expred<Digital Floater Wertpapieren qilt Folgendes

(2) Zinssatz"ZinssatZ' ist der Zinssatz, der von der Berechnungsstelle fiir jede Zinsper
ode gemal folgend&ormel berechnet bzw. festgelegt wird:

[- Wenn Referenzsatz [O] [O] Zinssshwelle
satz]

[- Wenn Referenzsatz [<] [>] Zinsschwelle, dann bestimmt sich der Zinssatz
gemal folgender Formel:

Zinssatz = Referenzsatz [x FaKt[+ Aufschlag]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Hochstzinssatz qgilt Folgendes

Wenn der fur eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen
ermittelte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fur dgese Zin
periode der Hochstzinssatz. [Der Hochstzinssatz gilt nicht in Bezug auf Zinsperioden,
in denen ein Fester Zinssatz Anwendung finflet.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes

Wenn der fur eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit dieigen Bestimmungen
ermittelte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese
Zinsperiode der Mindestzinssatz. [Der Mindestzinssatz gilt nicht in Bezug aukZinsp
rioden, in denen ein Fester Zinssatz Anwendung firjdet.]

[Im Fdl von Wertpapieren mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes

3) ReferenzsatZ!Referenzsatz ist der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr) fUr Einlagen in Euro fur die entsprechende ReferenEsiligkeit, der auf der
Bildschirmséte um [11:00]Uhrzeit einfligehUhr Brisseler Zeit am entsprechenden
Zinsfeststellungstag angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder
kein Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnuiggst¢ der Ref-
renzbanken in der Ewdone bitten, ihren Satz, zu dem sie fihrenden Bankenuim E
ro-Zonen InterbankeMarkt gegen [11:001Dhrzeit einfigehUhr Brisseler Zeit am
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entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in Euro fur die entsprecheederRef
satzFalligkeit in HOhe eines reprasentativen Betrags anbieten, zur Verfugund-zu ste
len.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur
Verfluigung stellen, ist der Referenzsatz fur die betreffende Zinsperiode das @rithme
sche Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten tausendstel Prozentpunkt gerundet,
wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank ddr-Berec
nungsstelle solche Angebote zur Verfuguwbgllt, ist der entsprechende Referenzsatz
das arithmetische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Satze, zu deflen Gro
banken in der EurZone, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) ausgewahlt wurden, gegen [11:QBjfzeiteinfigeh Uhr Brusseler Zeit

an diesem Zinsfeststellungstag fiuhrenden europaischen Banken Darlehen in Euro fur
die entsprechende Referenzskgligkeit in Hohe eines reprasentativen Betrags a
bieten]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem LIBOR als Refesatr gilt Folgendes

3)

ReferenzsatZ!Referenzsatz ist der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr) fur Einlagen in der Referenzwéahrung fur die entsprechende Referenzsatz
Falligkeit, der auf der Bildschirmseite um [11:00krzeit einfigeh Uhr Londoner

Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verflgung stehen oder
kein Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Londoner
Hauptniederlassummy jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem filhrenden
Banken im Londoner Interbankéniarkt gegen [11:00Phrzeit einfligehUhr Lon-

doner Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Referenzwéahrung
fur die entsprechende Referenzsadlligkeit in Hohe eines reprasentativen Betrags
angeboten werden, zur Verfigung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur
Verfigung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiodwitiaset-

sche Mittel (falls erforderlich, auf den nachsten hunderttausendstel Prozentpunkt g
rundet, wobei 0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank ddr-Berec
nungsstelle solche Angeleorur Verfiigung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz
das arithmetische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Satze, zu deBen Gro
banken in ReferenzsaEinanzzentrum, die durch die Berechnungsstelle nach bill
gem Ermessen 15 BGB) ausgewahilvurden, gegen [11:00)hrzeit einfigehUhr
Ortszeit am ReferenzsaEinanzzentrum an diesem Zinsfeststellungstag fihrenden
européaischen Banken Darlehen in der Referenzwéhrung fir die entsprechezde Ref
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renzsatzFalligkeit in H6he eines reprasentativen Bgs anbieteh.

[Im Fall von Wertpapieren mit einem EURIBOR oder LIBOR als Referenzsatz gilt
Folgendes

[Im Fall eines ersten kurzen/langen Kupons bei der eine Interpolation angewandt
werden soll gilt Folgendes:

(Davon ausgenommen ist die Zinsperiode, diedam ersten Zinszahltag endet, fur

die der Referenzsatz gebildet wird anhand der linearen Interpolatio® aldsejnfi-
gen-Monats[EURIBOR-] [[US-Dollar] [andere Wahrung einfugghfIBOR-] Ange-
botssatz und deZfhl einfigeh-Monats[EURIBOR-][[US-Dollar] [andere Wé&hrung
einfigen-LIBOR-] Angebotssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro &hr) |
weils fur Einlagen in der Festgelegten Wahrung fir die entsprechende Zinsperiode,
die jeweils auf der Bildschirmseite um [11]POhrzeit einfligeh Uhr [Im Fall des
EURIBOR als Referenzsatz einfugBniisseler][m Fall des LIBOR als Referenzsatz
einfligen:Londoner] Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag angezeigt]wird. )

[Im Fall eines letzten kurzen/langen Kupons bei der eine Interpolation angewandt
werden soll gilt Folgendes:

(Davon ausgenommen ist die Zinsperiode, die mit dem letzten Zinszahltag endet, fur
die der Referenzsatz gebildet wird anhand der linearen InterpolatioZ algsejnfi-
gernl-Monats[EURIBOR-] [[US-Dollar] [andere Wahrung einfugghIBOR-] Ange-
botssatz und deZfhl einfigeh-Monats[EURIBOR-][[US-Dollar] [andere W&hrung
einfigen-LIBOR-] Angebotssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro &hr) |
weils fur Einlagen in der Festgelegten Wahrung fir die entsprechende Zinsperiode,
die jeweils auf der Bildschirmseite um [11]pOhrzeit einfigeh Uhr [Im Fall des
EURIBOR als Referenzsatz einflugBntisseler][m Fall des LIBOR als Referenzsatz
einfligen:Londoner] Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag angezeigt]wird. )

[Sollte jewdls zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen

der kein Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede Ref
renzbank bitten, ihren Satz, zu dem sie fihrenden Bankemmirigll des EURIBOR

als Referenzsatz einfuigelmterbankerMarkt in der EureZone]lm Fall des LIBOR

als Referenzsatz einfligelbondonefinterbanken Markt] gegen [11:f)@hrzeit en-

fugen] Uhr, [Im Fall des EURIBOR als Referenzsatz einfudgriisseler] [m Fall des
LIBOR als Referenzsatz einfugdrondoner] Zeit, am entsprechenden Zinsfestste
lungstag Einlagen in der Festgelegten Wahrung fur die entsprechende Zinsperiode in
Hohe eines reprasentativen Betrags anbieten, zur Verfligung zu Rtellen.

[Im Fall von Wertpapieren mit einem CMS als ReferenzglitZolgendes

3) ReferenzsatZ:ReferenzsatZ ist der Satz (ausgedrtickt als Prozentsatz pro Jahr) fur
Swaptransaktionen in der Referenzwahrung mit der entsprechenden Referenzsatz
Falligkeit, der auf der Bildschirmseite zur Referenzsatzzeit (OrtszeiRdéenz-
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satzFinanzzentrums) am entsprechenden Zinsfeststellungstag angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder
keine solchen Swapsétze angezeigt werden, wird die Berechnungsstelle jededer Ref
renzbanken bitten, die mittleren jahrlichen Swapséatze gegen ungefahr der Referen
satzzeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag zur Verfigung zu stellen.

Falls drei oder mehr solcher Angebote zur Verfiigung gestellt werden, ist der Ref
renzsatz fur den jesiligen Zinsfeststellungstag das arithmetische Mittel (fallsrerfo
derlich, auf den nachsten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,000005
aufgerundet wird) dieser Angebote, wobei der hochste (oder bei Gleichheit, einer der
hdchsten) und der niddste (oder bei Gleichheit, einer der niedrigsten) gestrichen
werden. Werden weniger als drei Angebot zur Verfligung gestellt, wird dielBerec
nungsstelle den Referenzsatz nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) fesjstellen.

[Im Fall vonWertpapieren, die keindual Currency Wertpapiere sindilt Folgendes

(4)

Zinsbetrag:Der jeweilige Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem
Zinssatz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinstagequotienten
multipliziert wird.

Der [jeweilige] Zinsbetragvird am [entsprechenden] Zinszahltag gemafd den- Bes
immungen des § der Besonderen Bedingungen in der Festgelegten Wahrung zur
Zahlung fallig]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren qilt Folgendes

(4)

[(5)

Zinsbetrag:Der [jeweilige] 'Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle geméft-fo
gender Formel berechnet bzw. festgelegt:

Zinsbetrag = Zinssatz x [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] x Zinstagequotient [/ FX
(K] [x FX (K]

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag gemaR déen Bes
immungendes 85 der Besonderen Bedingungen in der Auszahlungswéahrung laur Za
lung fallig ]

Zinstagequotient:Zinstagequotient' ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir eine
Zinsperiode:

[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" gemalR ISDA 200Fglitiendes

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobei die Anzahbder T

ge auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30

Tagen berechnet wird (es sei denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode &it. deag

eines Monats und der erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines
Monats, in welchem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage

gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der Zinsperiodeletzeder
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te Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30
Tage verlangerter Monat zu behandeln]ist).

[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" geméal ISDA 2006 qilt Folgendes

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode idiert durch 360, berechnet gemafd der
nachfolgenden Formel:

[360x (Y, - Yy)]+[30x (M - My)]+ (D, - D)
Zinstagequotient = 360

Wobei:
"Y," ist das Jahr, ausgedruckt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den [Edzfen
der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der erste Tag der dinsperi
de fallt;

"My" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den
letzten Tag der Zinsperiode unmittellfalgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedrtickt als Zahl, es sei denn, di
se Zahl ware 31, in welchem Fall Bleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedruckt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperi
de unmittelbar folgtes sei denn, diese Zahl ware 31 unddbgréfer als 29, in vie
chem Fall B gleich 30 isf

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis" gemal ISDA 2000 (Deutsche Zinsmethode)
qilt Folgendes

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360 évdle Anzahl der &-

ge auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30
Tagen berechnet wird, und zwar ohne Berlicksichtigung des ersten oder letzten Tages
der Zinsperiode (es sei denn, der letzte Tag der Zinsperiode der &zxaRliagste

min endet, ist der letzte Tag im Monat Februar, in welchem Fall der Monat Februar
als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert ilt).

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis" gemaf} ISDA 2006 qilt Folgendes

die Anzahl der Tage in derirsperiode dividiert durch 360, berechnet gemafd der
nachfolgenden Formel:

[360x (Y, - Y,)] +[30x (M, - My)]+ (D, - Dy)
Zinstagequotient = 360

Wobei:
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"Y," ist das Jahr, ausgedruckt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y7" ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag falllawfeden letzten Tag
der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der erste Tag der dinsperi
de fallt;

"My" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den
letzten Tag der Zinspiede unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedrtickt als Zahl, es sei denn, di
se Zahl ware 31, in welchem Fall Bleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Lnsperi
de ummittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl ware 31, in welchem kajldich 30
ist]

[Im Fall von "30E/360 (ISDA)" gemal ISDA 2006 (Deutsche Zinsmethode) gilt Folgendes

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemaR der
nachfdgenden Formel:

[360x (Y, - Y4)]+[30x (M, - M,])]+(D, - D))
Zinstagequotient = 360

Wobei:
"Y," ist das Jahr, ausgedruckt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag
der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedrtickt als Zahl, in den der erste Tag der Dmsperi
de fallt;

"My" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den
letzten Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag demZperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, (i)
dieser Tag ist der letzte Tag des Februars, oder (ii) diese Zahl ware 31, in welchem
Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Lnsperi
de unmitelbar folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Februars, jedoch
nicht der Ruckzahlungstermin, oder (ii) diese Zahl ware 31, in welchem Jglikioh

30 ist]

[Im Fall von "Act/360" qilt Folgendes

die tatsachliche Anzahl der Tage in dansperiode dividiert durch 360.
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[Im Fall von "Act/365" (Fixed) qilt Folgendes

die tatsachliche Anzahl der Tage der Zinsperiode dividiert durch 365.
[Im Fall von "Act/Act (ISDA)" gilt Folgendes

die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperioded@ti durch 365 (oder, falls

ein Teil dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachl
chen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch
366, und (B) die tatsédchliche Anzahl der nicht in das Semalfigllenden Tage der
Zinsperiode, dividiert durch 365%).

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes

(5) "Zinstagequotient' ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fur einen Berechaung
zeitraum:

[[0) im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich &dtezer ist als die Zingp
riode, in die der Berechnungszeitraum fflitte Anzahl der Tage in demeB
rechnungszeitraum geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der
Tage in der Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die narmale
weise n einem Jahr endeh].

[[ii) im Fall eines Berechnungszeitraums, der langer als die Zinsperigddiést:
Summe aus

(A) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die€insp
riode fallen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilh durc
[das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode
[und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr
enden], und

(B) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in diefdarau
folgende Zinsperiode fallen, gt durch [das Produkt aus (1) der]
[die] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode [und (2) der Anzahl von
Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enfilen

§3
Rickzahlung[, automatische vorzeitige Riuckzahlung]

[(1)] Die Riuckzahlung der Wertpapiezefolgt durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags am
Rickzahlungstermin in der [Festgelegten Wahrung] [Auszahlungswahrung] gemaf
den Bestimmungen desb8er Besonderen Bedingungen.

[Im Fall von TARN Express Wertpapieren qilt Folgendes
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(2) Wenn ein Vorzeitige Ruckzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar
darauffolgenden Zinszahltag eine automatische vorzeitige Rickzahlung deaWertp
piere zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag gemaR den Bestimmungen5déer §
Besonderen Bedingungén.

§4
Ruckzahlungsbetrag|, Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag]

[Im Fall von Wertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, qgilt Folgendes

[(1)] Der Riuckzahlungsbetrag ist inl&er Produktund Basiswertdaten festgeldgt.

[Im Fall von Dual Currency Wertpapiereitg=olgendes

[(1)] Der Rickzahlungsbetrag wird von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw.
festgelegt:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag [/ FX (final)] [x FX (finl)]
[Im Fall von TARN Express Wertpapieren gilt Folgendes

(2)  VorzeitigerRickzahlungsbetragder Vorzeitige Rickzahlungsbetrag entspricht dem
Nennbetrad]
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[Besondere Bedingungen, die fur alle Referenzsbh&zogenen Wertpapiere gelten:

85
Zahlungen

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro iShlgdéindes

(2) Rundung:Die gemal diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden
auf den nachsten EUR 0,01 aatler abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet we
den]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Eugdti§tol-
gendes

(1) Rundung:Die gemal diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden
auf die kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung @aér abgerundet, wobei 0,6 e
ner solchen Einheit aufgerundet werden.

(2) Geschéftstageregelunggallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (derZahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist,

[Im Fall von Wertpapieren bei denen die Following Geschaftstageregelung anwendbar ist,

qilt Folgendes

dann haben die Wertpapighaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem ndehfo
genden Bankgeschéftsthg.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Modified Following Geschaftstageregeting a
wendbar ist, gilt Folgendes

haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dehfalgenden
Bankgeschéftstag, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird der Zahltag auf den unmittelbar vorhergehenden &ankg
schaftstag vorgezogén.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die PrecedBeschaftstageregelung anwendbar ist,
qilt Folgendes
wird der Zahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Floating Rate Geschaftstageregelung anwendbar
ist, gilt Folgendes

haben die Wepapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschéftstag, es sei denn, jener wirde dadurch in den né&chsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall (i) wird ein Zinszahltag auf den unmittelbar vorhergehenden
Bankgeschaftstag vorgezogand (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahltag der jeweils
letzte Bankgeschéftstag des Monats, d&itfaumeinfliigef nach dem vorhergehe

den anwendbaren Zinszahltag lig¢gt.
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[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Zinsbetrag angepasst wird (adjusteéplgdh-
des

Falls die Falligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen wird oder verspéatet
ist, werden ein solcher Zahltag und der jeweilige Zinsbetrag entsprechend anjgepasst.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Zinsbetrag nicht angepass{umadjusted), qgilt
Folgendes

Falls die Falligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen wird oder verspatet
ist, werden ein solcher Zahltag und der jeweilige Zinsbetrag nicht angepasst. Die
Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsem sdestige Zahlungen &u

grund einer solchen Verspatung zu verlangen.

(3) Art der Zahlung, Schuldbefreiungdle Zahlungen werden an die Hauptzahlsteke g
leistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks
Gutschrift aufdie jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an did-Wer
papierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

(4)  VerzugszinserSofern die Emittentin Zahhgen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur
Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der
Zahlung folgt (einschliel3lich) und endam Tag der tatsachlichen Zahlungngei
schlief3lich).

86
[(absichtlich ausgelassén)

[Ordentliches Kiuindigungsrecht der Emittentin][,] [Einlésungsrecht der Wertpapierin-
haber][,] [AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin]

[Im Fall von Wertpapieren mKindigungsrecht der Emittentin qgilt Folgendes

(1)  Ordentliches Kundigungsrecht der Emittentidie Emittentin kann zu jedem Kiind
gungstermin die Wertpapiere vollstandig aber nicht teilweise kindigen Quderit-
liche Kindigungsrecht') und durch Zahlung es Rlckzahlungsbetrags am Kiind
gungstermin in der [Festgelegten Wahrung] [Auszahlungswéhrung] gemal den Bes
immungen des § der Besonderen Bedingungen zuriickzahlen.

Die Emittentin wird mindestensK[indigungsfristeinfligefy vor dem betreffenden
Kindigungstermin eine solche Kindigung gem&®R der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen. Diese Mitteilung ist unwiderruflich und gibt den betreffenden Kiindigung
termin an.

[Das Einlosungsrecht der Wertpapierinhaber bleibt bis Kiimdigungstermin und
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rahrt]]

[Im Fall von Wertpapieren mit Einlésungsrecht der Wertpapierinhaber gilt Folgendes

( [ o Einlésungsrecht der Wertpapierinhabdeder Wertpapierinhaber kann an jedem- Ei
l6sungstag die Rickzahlung der Wertpapiere gegen Liejeder entsprechenden
Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle Konfonummer einfiigérbeim
Clearing System zugunsten der Emittentin verlangen (Baddsungsrecht). Die
Ruckzahlung erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Einlosungd¢ag i
[Festgelegten Wéahrung] [Auszahlungswahrung] gemaR den Bestimmungerbdes 8§
der Besonderen Bedingungen.

Die Auslibung des Einlosungsrechts muss dabei vom Wertpapierinhaber dureh Ube
mittlung eines ordentlich ausgefullten Formulars (d#nlbsungserklaung™), das
wahrend normaler Geschaftszeiten in den Geschaftsstellen der Emittentin verfigbar
ist, an die Emittentin mindestenK{ndigungsfrist einflggrBankgeschéftstage vor

dem gewulnschten Einlésungstag erfolgen.

Die Einlésungserklarung muss insbesardmthalten:

(@ den Namen und die Adresse des Wertpapierinhabers, mit fur die Hduptzah
stdle hinreichend beweiskraftigem Besitznachweis daflr, dass es sich zum
Zeitpunkt der Erklarung um den Inhaber der jeweiligen Wertpapiere handelt;

(b)  die Wertpapidadentifikationsnummer und die Anzahl der Wertpapiere, fir die
das Einlésungsrecht geltend gemacht wird;

(c) das Geldkonto, bei einem Kreditinstitut, auf das der Rickzahlungsbetrag
Uberwiesen werden soll.

Sollte die Anzahl der in der Einlésungserklarungeggeienen Wertpapiere von der
Anzahl der an die Hauptzahlstelle gelieferten Wertpapiere abweichen, so gilbdie Ei
I6sungserklarung als nur fur die Anzahl von Wertpapieren abgegeben, die der klein
ren der beiden Zahlen entspricht. Alle restlichen Wertpapierden dem Wertpagi
rinhaber auf dessen Kosten und dessen Risiko zurtickibertragen.

Ein auf diese Weise ausgelbtes Einlésungsrecht kann weder widerrufen no&h zurtic
gezogen werdeh.

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren oder Wertpapieren, bei denen daseResatz
Kindigungsereignis anwendbar ist, gilt Folgendes

( [ o6 AuRerordentliches Kundigungsrecht der Emittenf®i Eintritt eines [FX Kind
gungsereignisses] [oder] [eines Referenziaimdigungsereignisses] kann die Emi
tentin die Wertpapiere durchiftkilung gemald  der Allgemeinen Bedingungen-a
Rerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zurtickzahlen. [Die Anwendung
der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.] Eine derartige Kindigung wird zum Zei
punkt der Mitteilung gemal & der Allgemeinen Bdingungen beziehungsweise zu
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dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrad' ist [der angemessene Marktwert der Wertpapaerplem
zehnten Bankgeschaftsiageinfugeh vor Wirksamwerden der aufR3erordentlichen
Kindigung; dieFeststellung wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) vorgenommen.fgr mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Mark
zins fur Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Werpapi

re bis zum Rickzahlungstemmaufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb
von zehn Bankgeschéftstagen nach Eintritt des FX Kindigungsereignisses bestimmt
wird; die Feststellung wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315
BGB) vorgenommen Der Abrechnungsbetg entspricht jedoch mindestens dem
Nennbetraglst eine Bestimmung des Marktwerts der Wertpapiere nicht moglich, so
entspricht der Abrechnungsbetrag dem Nennbétrag.

Der Abrechnungsbetrag wird [funf Bankgeschéaftstage nach dem Tag der eben g
nannten Mittdung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemal den
Vorschriften des & der Besonderen Bedingungen] [am Ruckzahlungsterman] g
zahlt]

87
Marktstorungen

VerschiebungSollte an einem FX Bewertungstag ein FX Marktstorungsereigmis vo
liegen, wird der entsprechende FX Bewertungstag auf den nachsten folgenden FX B
rechnungstag verschoben, an dem das FX Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen FX Bewertungstag wird gegebenemnfalls ve
schoben. Zingsesind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermesse8plite das FX Marktstorungsereignis mehr als 30iaufe
nander folgende Bankgeschéftstage dauern, so gilt als FX fur die Zwecke der in di
sen Wertpapierbedingungen beschriebeBerechnungen bzw. Festlegungen der in
Ubereinstimmung mit den vorherrschenden MarktbedingungenUireéit und
nanzzentrum einfugermn diesem Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfiigen
Bankgeschaftstag angemessene Preis; die Berechnungsstelitetesn angemess

nen Preis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) fest.

§8
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing SponsoiVird der[FX][ FX Wechselkurgnicht langer durch den Fixing
Sponsor festgelegt und verdffentlicht oder im Fall emeht lediglich unerheblichen
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Anderung der Methode der Festlegung und/oder Veroffentlichung [FE)HFX
Wechselkursdsdurch den Fixing Sponsor (einschliel3lich des Zeitpunkts dereFestl
gung und/oder Verdffentlichung), ist die Berechnungsstelle berectiggin diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berec
nungsstelle auf Grundlage der Festlegungen und Veréffentlichungen einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution vorzunehmen, welche die Fahigkeit besitzt, so
che Berechnungen bzw. Festlegungen ordnungsgemal vorzunehmeNeerR:

xing Sponsof); die Berechnungsstelle bestimmt nach billigem Ermessen (8 315
BGB), ob dies der Fall ist und welche Person, Gesellschaft oder Institution zukinftig
als Neuer Fixing Spnsor gelten soll. Der Neue Fixing Sponsor und der Zeitpunkt der
ersten Anwendung sind gemaf® gler Allgemeinen Bedingungen mitzuteilém.die-

sem Fallsind alleBezugnahmen auf den ersetzten Fixing Sponsor in diesen aAertp
pierbedingungeanls Bezugnahmeauf den Neuen Fixing Sponsou verstehen

Ersatzwechselkursyird der[FX][FX Wechselkursnicht langer festgelegt und ve
offentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnu
gen bzw. Festlegungen der Berechnungsstell@auGrundlage eines nach einer a
deren Methode festgelegten und veroffentlicHteX][ FX Wechselkursds der durch

die Berechnungsstelle nach billigem ErmesseBl& BGB) bestimmt wird (derEr-
satzwechselkurs). Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt eiesten Anwendung
sind gemalR & der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen. Im diesem Fall sind alle
Bezugnahmen auf den ersetz{&X][FX Wechselkurgin diesen Wertpapierbat
gungenals Bezugnahmeaufden Ersatzwechselkurs zu verstehen

Die Anwendungler §8 313, 314 BGB bleibt vorbehaltgn.]

89

Ersatzreferenzsatz

[(1)] ErsatzreferenzsatzSofern der Referenzsatz wahrend der Laufzeit nicht bereitgestellt

[ ([6]) Die Anwendung der AA 313, 314 BGB bl

wird oder nicht mehr verwendet werden darf oder der Referenzsatz sich wesentlich
andert, wird déser Referenzsatz von der Berechnungsstelle durch einen nach ihrer
Einschatzung wirtschaftlich geeigneten Referenzsatz ersetzt. Die Berechnungsstelle
bezieht dafiir die zu diesem Zeitpunkt zu beobachtenden Marktusancen ein.éabei b
riicksichtigt sie insbesalere, inwieweit ein alternativer Referenzsatz zur Verfiigung
steht. Die Berechnungsstelle bestimmt den Ersatzreferenzsatz nach billigem Ermessen
(8 315 BGB).
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Besondere Bedingungen fuinflationsindex-bezogene Wertpapiere:

[Besondere Bedingungen, die fir bestimmte Produkttypen gelten:

Produkttyp 5: Inflation Floater Wertpapiere

[Option 5:1m Fall von[TARN Expregs Knockln] Inflation [Zinsdifferenk [Reversg[Fix]
[Digital] Floater[Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes

§1

Definitionen

"Anpassungsereignisist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung-des B
siswerts, die dazu fuhren, dass das neue maf3gebliche Indexkodeetie
Berechnung des Basiswerts dem urspringlichen maf3geblichen Indexkonzept
oder der urspringlichen Berechnung des Basiswerts nicht lAnger wirtschaftlich
gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen§ 315 BGB);

(b)  die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts wird endgultigg-eing
stellt oder durch einen anderen Index ersetzt (dladeXersetzungsereg-
nis")[;

(c) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr
berecligt, den Basiswert als Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingu
gen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle
heranzuziehen (einlfdexverwendungsereigni¥)[; Indexverwendungsergt
nis ist auch eine Beendigung der Lizenz zutAdng des Basiswerts aufgrund
einer wirtschaftlich unzumutbaren Erhéhung der Lizenzgebiiljren]]

(6) eine HedgingStorung liegt vor]l;

(6) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirku
gen auf den Basiswert wirtschaftlich gleicgtntvges Ereignispb dies der Fall
ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 31%.BGB)

["Abschlagd' ist der Abschlag, wie in § der Produktund Basiswertdaten festgeldgt.

["Aufschlag' ist der Aufschlag, wie in 8 der Produktund Basiswertdaten festg
legt]

["Auszahlungswahrund ist die Auszahlungswéhrung, wie in 8 1 der Proeuitd
Basiswertdaten festgelept.

"Bankgeschéftstag ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing Systenjund das Trang&uropeamutomatedRealtime Gross settlementxE
press TransfeBystem (dasTARGET2") | [gedffnet isf [und an dem Geschéaftsba
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ken und Devisenmaérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstagk-vorne
men]

"Berechnungsstellg ist die Berechnungsstelle, wie in2§2) der Allgemeinen &
dingungen festgelegt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes

"Berechnungszeitrauni ist jeder Zeitraum, fir den ein Zinsbetrag zu berechngn ist.

"Clearing Systen ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Mairf€BF")] [An-
dergs) Clearing System(e) einfiden

["Einl6sungstad ist jeder Einldsungstag, wie in1l8der Produktund Basiswertdaten
festgelegt.

["Emissionspreis ist der Emissionspreis, wie inl8der Produktund Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Dual CurrencWertpapieren qilt Folgendes

"Emissionspreis in der Auszahlungswahrungist [der Emissionspreisn der Aus-
zahlungswahrungwie in 81 der Produktund Basiswertdaten festgelggtier Emis-
sionspreis[derNennbetraf[/ FX (initial)] [x FX (initial)].]

["Emissionsstellé ist die Emissionsstelle, wie inder Produktund Basiswertdaten
festgelegt.

"Emissionstag ist der Emissionstag, wie in B der Produkt und Basiswertdaten
festgelegt.

["Erster Handelstad' ist der Erste Handelstag, wie inl&er Prodkt- und Bass-
wertdaten festgeledt.

["Erster Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag, wie in18der Produktund Bass-
wertdaten festgeledt.

["Faktor1" ist der Faktof, wie in 81 der Produktund Basiswertdaten festgeldgt.
["Faktor," ist der Faktos, wiein 8§ 1 der Produktund Basiswertdaten festgeldgt.

["Fester Zinssat? [fur die jeweilige Zinsperiode] ist der [jeweilige] Feste Zinssatz,
wie in 81 der Produktund Basiswertdaten festgeldgt.

"Festgelegte Wahrung ist die Festgelegte Wahrung, wie il 8ler Produktund Ba-
siswertdaten festgelegt.

["Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage ist das Finanzzentrum flr Bankgeschaft
tage, wie in 8L der Produktund Basiswertdaten festgeldgt.

["Fixing Sponsot' ist der Fixing Sponsor, wie in Bder Produktund Basiswertdaten
festgelegt.
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"FX" ist das[offizielle] Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseit¢gum[ 0] Uh r ,0]] @roftestiche.i t |

"FX Berechnungstad ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor veroffentlicht

wird.

"FX Bewertungstag (initial)" ist der finfigen Bankgeschaftstag vor dem Emiss
onstag.

"FX Bewertungstag (k) ist der finfligef Bankgeschaftstag vor dem [jeweiligen]
Zinszahltag.

"FX Bewertungstag (final)' ist der finfugen Bankgeschéftstag vor deRiickzdn-
lungstermin.

"EX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in 8 der Produktund Bass-
wertdaten festgelegt.

"FX (initial) " ist FX am FX Bewertungstag (initial).

"FX (k)" ist FX am FX Bewertungstag (k).

"FX (final)" ist FX am FX Bewertungag (final).

["FX Kindigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(@)

[(©)

(©)

eine Anpassung nach8der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumiitbar,

es steht kein geeigneter Neuer RixiSponsor (wie in 8 9 (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 9 (2) der Besonderen
Bedingungen definiert) zur Verfigung; ob dies der Fall ist, entscheidekdie B
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BEB),

auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstande, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européaische
Wirtschafts und Wahrungsunion, Aafritt dieses Landes aus der europaischen
Wirtschafts und Wahrungsunion, und sonstige Umstéande, die sich im ve
gleichbaren Umfang auf FX auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von
FX unmaglich oder praktisch undurchfuhripaoder

eine Rechtsanderung [und/oder eine HedgBtgrung] [und/oder Gestiegene
HedgingKosten] liegt [bzw. liegen] vgr]

"FX Marktstérungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@)
(b)

die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu verdffentlichen;

die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels flr wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschliel3lich
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Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der
Wahrungen, die als Bestandteil sis Wechselkurses notiert werden oder die
praktische Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fur einen solchen
Wechselkurs;

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu
den oben aufgefihrten Ereignissen;

soweit das Elignis erheblich ist; Uber die Erheblichkeit entscheidet die Berecknung
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"FX Wechselkurs' ist der Wechselkurs fur die Umrechnung der [Festgelegtelm Wa
rung] [Auszahlungswahrung] in die [Auszahlungswahrung] [FestteM@hrung].

["Gesamthdchstzinssatzist der Gesamthdchstzinssatz, wie in 8 1 der Produid
Basiswertdaten festgeleft.

["Gesamtmindestzinssatz ist der Gesamtmindestzinssatz, wie in 8§ 1 der Predukt
und Basiswertdaten festgeldgt.

"Gesamtnennbetrad ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie ind®&r Produkt
und Basiswertdaten festgelegt.

["Gestiegene Hedginglosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zura-Er
ten Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen
und Géuhren (auRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

(@) Transaktionen abzuschlie3en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw.dverm
genswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche
zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen RisikeRlimblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b)  Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, z
rickzugewinnen oder weiterzuleiten,

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigemeSsen (8 315 BGB).
Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emi
tentin zahlen nicht als Gestiegene Hedgitugten.]

["Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingu
gen, die den am ErsteHandelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwe
tig sind,

(@) Transaktionen abzuschlie3en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw.dverm
genswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche
zur Absicherung von Preisrisiken odamnstigen Risiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b)  Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermégenswerten zu realisieren, z
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rickzugewinnen oder weiterzuleiten;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittemiach billigem Ermessen (8 315 BGB)

"Hauptzahlstelle' ist die Hauptzahlstelle, wie in & (1) der Allgemeinen Bedingu
gen festgelegt.

["H6chstzinssat? ist der Hochstzinssatz, wie in § 1 der Produktd Basiswertdaten
festgelegt.

["H6chstzinssat? ist der Zinssatz fur die der jeweiligen Zinsperiode unmittellwar v
rausgehende Zinsperiode [[zuzuglich] [abzlglich] des [H6chstzinssatzaufschlags]
[Hochstzinssatzabschlags]].

["HOchstzinssatzabschlagist der [Hochstzinssatzabschlag, wie in § 1 der Predukt
und Basiswertdaten festgelegt] [Abschlg].

["HOchstzinssatzaufschlay ist der [Hochstzinssatzaufschlag, wie in 8 1 der Predukt
und Basiswertdaten festgelegt] [Aufschlg].

"Indexsponsor’ ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkhd Basiswertdaten
festgelegt.

["Indexkindigungsereignis ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) ein geeigneter Ersalnflationsindex steht nicht zur Verfigung; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach biligem Ermessen (8 315
BGB);

(b)  eine Rechtsandeng [und/oder eine Hedgirgtorung] [und/oder Gestiegene
HedgingKosten] liegt [bzw. liegen] vér

(c) ein geeigneter Ersatz fur den Indexsponsor steht nicht zur Verfighrdjes
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermesséb (8 3
BGB)[;

(d)  eine Anpassung nach8(2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
mdglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nichttzumu
bad.]

["Inflationsindexy;" ist der Inflationsindepy;, wie in 81 der Produkund Basiswer
daten festgelegt und in 8 2 der Produhd Basiswertdaten beschrieljen.

["Inflationsindexy" ist der Inflationsindex wie in 81 der Produkund Basiswerta-
ten festgelegt und in 8 2 der Produkihd Basiswertdaten beschrielen.

"Inflationssatz" ist der Infldionssatz, wie in 8 der Besonderen Bedingungen festg
legt.

"Internetseite[n] der Emittentin" bezeichnetlie Internetseite(n) der Emittentin, wie
in 81 der Produktund Basiswertdaten festgelegt.
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"Internetseite[n] fur Mitteilungen " bezeichnedie Interngseite(n) fur Mitteilungen,
wie in 81 der Produktund Basiswertdaten festgelegt.

["Knock-In Zinssatz" ist der KnockIn Zinssatz, wie in & der Produktund Bass-
wertdaten festgelegt.

["Knock-Out Zinssatz' ist der Knockout Zinssatz, wie in & der Produktund Ba-
siswertdaten festgelegt.]

["KlUndigungsereignis' bedeutet Indexkindigungsereignis [und FX Kindigungse
eignis].]

["Kindigungstermin” ist jeder Kiindigungstermin, wie in8der Produktund Ba-
siswertdaten festgelejt.

[Der "Linear Interpolierte Kurs des Inflationsindex" fuir einen Tag wird berechnet,
indem der Referenzpreis fur den Relevanten Movain Referenzpreis fir den Rel
vanten Monatabgezogen und durch die Anzahl der Kalendertage des Monats, in den
der jeweilige Tag fallt, geteilt wird. Der so ermittelte Wert wird mit der Anzahl der
Kalendertage vom Ersten des Monats (einschlief3lich), in den der jeweilige Tag fallt,
bis zu dem jeweiligen Tag (ausschlief3lich) multipliziert und auf den Referenzpreis fur
den Relevaten Monat aufgeschlageh.

["Marktstérungsereignis” ist die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtirerd
fentlichung der Berechnung des Inflationsindex [in Folge einer Entscheidung-des j
weiligen Indexsponsors], soweit dieses Marktstérungsereignis sterde einen fur

die Berechnung bzw. Festlegung des jeweiligen Inflationssatzes erforderlichen Kurs
betrifft, innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berechnung des Inflationsindex
stattfindet und im Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdguert.

["MindestzinssatZ ist der Mindestzinssatz, wie in 8 1 der Produkid Basiswerta-
ten festgeleg}.

["MindestzinssatZ ist der Zinssatz fur die der jeweiligen Zinsperiode unmittelloar v
rausgehende Zinsperiode [[zuzlglich] [abzlglich] des [Mindestzinssatzkagskh
[Mindestzinssatzabschlags]].

["Mindestzinssatzabschlaf) ist der [Mindestzinssatzabschlag, wie in 8§ 1 dew-Pr
dukt und Basiswertdaten festgelegt] [Abschlig].

["Mindestzinssatzaufschlay ist der [Mindestzinssatzaufschlag, wie in 8 1 dew-Pr
dukt undBasiswertdaten festgelegt] [Aufschldg].

"Nennbetrag' ist der Nennbetrag, wie in 8 1 der Produktd Basiswertdaten festg
legt.

["R (initial) " ist der [Referenzpreis fir den Relevanten Monat unmittelbar vor dem]
[Linear Interpolierte Kurs des Inflationglax fir den] Emissionstdg.
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['R (k)" ist der [vom Indexsponsor vertffentlichte Kurs des Inflationsindex fir den
Relevanten Monat, der dem jeweiligen Zinszahltag jeweils unmittelbar vorhergeht]
[Linear Interpolierte Kurs des Inflationsindex fir den jeweifigZinsfeststellurgy

tag]]
['R (k-1)" ist der [vom Indexsponsor veroffentlichte Kurs des Inflationsindex fir den

Relevanten Monat] [Linear Interpolierte Kurs des Inflationsindex fur den Katende
tag], der ein Jahr vor dem jeweiligen Zinszahltag ljegt.

["Rechtsénderund' bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (ei
schlie3lich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche
Vorschriften) oder

(b)  einer Anderung der Rechtsprechung oderwadtungspraxis (einschlieRlich
der Verwaltungspraxis der Steuweder Finanzaufsichtsbehérden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpagiere wir
sam werden,

[(a)) das Halten, der Erwerb oder die Verau3erung von Vermdogensveenté\bs-
cherung von Preisoder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen
aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist
oder wird[oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschlie3lich aber nicht beschrankt @uf Erh
hungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vodeilen
der anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behadlung)

Die Emittentin entscheidet nadilligem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voratisse
zungen vorliegef.

"Referenzpreis' ist der Kurs des Inflationsindex, wie er vom Indexsponsor veriffen
licht wird.

["Relevanter Monag,;" ist der Relevante Monat wie in 8§ 1 der Produktund Ba-
siswertdaterfiestgelegd.

["Relevanter Monat" ist der Relevante Mongtwie in 8 1 der Produkiund Bass-
wertdaten festgelegt.

"Ruckzahlungsbetrad ist der Rickzahlungsbetrag, wie iM&er BesondereneB
dingungen festgelegt.

"Ruckzahlungstermin’ ist der Ruckzahlurgfermin, wie in 8L der Produktund Ba-
siswertdaten festgelegt.

["Variabler Zinssatz" ist die Differenz zwischen dem Festen Zinssatz und dem@-Infl
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tionssatz (als Formel ausgedrickt bedeutet dies: Zinssatz = Fester Zinbgti-
onssatz), wie er am entgghenden Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle
berechnet bzw. festgelegt wifd.

"Verzinsungsbeginri ist der Verzinsungsbeginn, wie inl8&der Produktund Bass-
wertdaten festgelegt.

"Verzinsungsendé ist das Verzinsungsende, wie irl&lerProdukt und Basiswer
daten festgelegt.

["Vorzeitiger Ruckzahlungstermin® ist der Zinszahltag, der dem Tag, an dem ein
Vorzeitiges Riuckzahlungsereignis eingetreten ist, unmittelbar folgt.

Ein "Vorzeitiges Riuckzahlungsereignistritt ein, wenn die Summe ait bis zu de-
sem Zinsfeststellungstag (einschlieflich) festgelegten Zinssatze den-RQnbakns-
satz an einem Zinsfeststellungstag berthrt oder Gberschreitet.

"Wertpapierbedingungen' sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedigungen (Teil A), den Produktnd Basiswertdaten (Teil B) und
den Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wie in 8 (4) der Besonderen Bedingungen festg
legt.

["Zinsfeststellungstag bezeichnet denZahl einfligeh Bankgeschaftstag vor dem
jeweiligen Zinszahltagy.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes

"Zinsperiode' ist jeder Zeitraum ab einem Zinszahltag (einschlief3lich) bis zoim u
mittelbardarauffolgenden Zinszahltag (ausschlief3lich).

["Zinsperiode" ist der [jeweilige] Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (eindghlie
lich) bis zum [ersten Zinszahltag (ausschlie3lich) und von jedem Zinszahltag (ei
schlie3lich) bis zum jeweils folgenden Zinszagl{ausschlie3lich). Die letzte Ziresp
riode endet am] Verzinsungsende (ausschlief3]ich).

["Zinsschwelle' [fUr die jeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Zinsschwelle, wie
in 8 1 der Produktund Basiswertdaten festgeldgt.

"ZinssatZ' ist der Zinssatzwie in §2 (2) der Besonderen Bedingungen festgelegt.

"Zinstagequotient' ist der Zinstagequotient, wie inZ(5) der Besonderen Bedi
gungen festgelegt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes

"Zinszahltag' ist der [Tag und Monat einfigérines jededahred.

["Zinszahltag' ist [der] [jeder] [Zinszahltag, wie in § der Produktund Basiswer
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daten festgelegt.] [Erste Zinszahltag und jeder Tag, Alezgdhl von Monaten eiid

gen auf den Ersten Zinszahltag bzw. den jeweils vorausgehenden Zinszahltag folgt
Der letzte Zinszahltag ist das Verzinsungsende.] [Zinszahltage unterliegen ¥erschi
bungen gemal diesen Wertpapierbedinguijgen.

§2
Verzinsung

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes

(1)  VerzinsungDie Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] ab
dem Verzinsungsbeginn bis zum Verzinsungsende zum Zinssatz vérzinst.

[(1) VerzinsungDie Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] fur
[die] [jede] Zinsperiode nachtraglich zum Zinssatz verZinst.

[Im Fall von[TARN Expregs[KnockIn] Inflation Floater [Dual Currency Wertpapieren
qilt Folgendes
(2) Zinssatz:"ZinssatZ' ist der Inflationssatz, wie er am entsprechenden Zinsfestste

lungstag von der Berechnungsstelle berechnet bzw. festgelegt wird[,] [multipliziert
mit dem Faktor] [[und] [zuzlglich] [abzlglich] des [Aufschlags] [Abschlags]].

[Im Fall von[TARN Expredd KnockIn] Inflation Reverse FloatgiDual Currency Wertm-
pieren gilt Folgendes

(2) Zinssatz "ZinssatZ' ist die Differenz zwischen dem Festen Zinssatz und demiinflat
onssatz (als Formel ausgedriickt bedeutet dies: Zinssatz = Fester Zinkyti-
onssat), wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle
berechnet bzw. festgelegt wifd.

[Im Fall von[TARN Expreds[KnocklIn] Inflation Zinsdifferenz Floater Wertpapieren gilt
Folgendes

(2)  ZinssatzDer '"ZinssatZ' fur die jeweiligeZinsperiode ist die Differenz aus dem &l
tionssatz fir den Inflationsinddx multipliziert mit dem Faktaj und dem Inflatios-
satz fur den Inflationsindgy multipliziert mit dem Faktai, wie sie am entspreche
den Zinsfeststellungstag von der Bereadigsstelle berechnet bzw. festgelegtrwe
denl[,] [[zuzlglich] [abzlglich] des [Aufschlags] [Abschlags]] (als Formel ausg
drickt bedeutet dies: Zinssatz = Inflationssatz fur den Inflationsjraeikaktor] -
Inflationssatz fur den Inflationsindgpx Faktor] [+] [-] [Aufschlag] [Abschlag])]

[Im Fall von[TARN Expreds/KnocklIn] Inflation Fix Floater[Dual Currency Wertpape-
ren gilt Folgendes

(2) Zinssatz Der 'ZinssatZ' ist der Inflationssatz oder der Feste Zinssatz, der flredie j
weilige Zinsperiode in 8 der Produktund Basiswertdaten angegeben ist.
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